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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy

(@)

(b)

(c)

(d)

BRE Bank SA (zwany dalej ,Bankiem”, ,jednostkg dominujaca”) zostat utworzony na
podstawie uchwaty nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczat
dziatalnos¢ w dniu 2 stycznia 1987 r. Akt zatozycielski sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 11 grudnia
1986 r. i zarejestrowano w Rep. A 1 5919/86. W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000025237.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkow nadano Bankowi dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88. Dla celow statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
168.346.696 zt i dzielit sie na 42.086.674 akcje o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto miedzy innymi:

e przyjmowanie wktadow pienieznych ptatnych na Zzgdanie lub z nadejsciem

oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkoéw tych wktadow,

prowadzenie innych rachunkdéw bankowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

emitowanie bankowych oraz innych papieréw warto$ciowych,

wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,

dokonywanie terminowych operacji finansowych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatéw innej osoby prawnej oraz

nabywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych,

e prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,

e pefnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e pehienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dziatalnosci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,

e prowadzenie rejestrow czionkdw funduszy emerytalnych oraz rejestréw
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

e wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,

e dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi, swiadczenie ustug powierniczych,
w tym prowadzenie rachunkow papieréw warto$ciowych, oraz wykonywanie
czynnosci zwigzanych ze Swiadczeniem ustug powierniczych.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

(€)

(f)

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

o Cezary Styputkowski Prezes Zarzadu (od 1 pazdziernika 2010 r.)
o Karin Katerbau Wiceprezes Zarzadu
o Wiestaw Thor Wiceprezes Zarzadu

(petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
od 2 sierpnia do 1 pazdziernika 2010 r.)

o Przemystaw Gdanski Czionek Zarzadu
o Hans Dieter Kemler Czionek Zarzadu
o Jarostaw Mastalerz Czionek Zarzadu
. Christian Rhino Czilonek Zarzadu
J Mariusz Grendowicz Prezes Zarzadu (do 2 sierpnia 2010 r.)

Bank jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
0 rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostalta podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwatg nr 1 zdnia
27 stycznia 2005 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) W sktad Grupy Kapitatowej BRE Banku SA na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy pakiet Rodzaj opinii Koniec okresu
powiazania konsolidacji | konsolidacyjny sprawozdawczego,
kapitalowego na ktory sporzadzono
(% wihasnosci) pakiet konsolidacyjny

BRE Bank SA Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Aspiro SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

BRE Bank Hipoteczny SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

BRE Gold FIZ Aktywéw Niepublicznych Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

BRE Holding Sp. z o.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

BRE Wealth Management SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

BRE Ubezpieczenia TUIR SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. | Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

Garbary Sp. z o.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

BRE.locum SA Zalezna 79,99% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Magyar Factor zRt. Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Kift. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Polfactor SA Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

Transfinance a.s. Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. | bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Intermarket Bank AG Zalezna 56,24% Petna PwC INTER-TREUHAND GmbH bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

BRE Leasing Sp. z 0.0. Zalezna 50,004 % Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

@)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwatg nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 marca 2010 r.
na podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 1 czerwca 2010 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 25 pazdziernika 2010 r. do 23 grudnia 2010 r.
e badanie koncowe od 3 stycznia 2011 r. do 28 lutego 2011 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,1% (2009 r.: 3,5%).

BRE Bank SA jest jednostkg dominujgcg w Grupie. W badanym roku w skfad Grupy wchodzit
Bank oraz 30 jednostek podporzadkowanych (w tym 16 skonsolidowanych spétek zaleznych
i 1 fundusz inwestycyjny, pozostate zostalty uznane za nieistotne dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego). W roku poprzedzajagcym rok badany Grupa skfadata sie
z Banku, 31 jednostek podporzadkowanych (w tym 18 skonsolidowanych spotek zaleznych
oraz 1 fundusz inwestycyjny, pozostate podmioty zostaty uznane za nieistotne dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy:

e Zysk netto w 2010 roku, z uwzglednieniem zysku udziatowcéw mniejszosciowych,
wynosit 660.865 tys. zt. Na wynik z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku ztozyly sie
przede wszystkim: wynik ztytutu odsetek w kwocie 1.810.964 tys. z, wynik
z tytutu opfat i prowizji w kwocie 745.919 tys. zt oraz wynik na dziatalnosci handlowej
w wysokosci 410.672 tys. zt skompensowane ogdlnymi kosztami administracyjnymi wraz
z amortyzacjg w kwocie 1.617.269 tys. zt oraz ujemnym wynikiem na odpisach netto
z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w wysokosci 634.779 tys. zt.

e  Zysk brutto, z uwzglednieniem zysku udziatowcdédw mniejszo$ciowych w poréwnaniu do
2009 roku byt wyzszy o 663.122 tys. zt gtébwnie na skutek zmniejszenia sie kosztéw
odpisow netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek o 462.355 tys. zt oraz
zwiekszenia sie wyniku z tytutu odsetek, opfat i prowizji o 303.983 tys. zt w poréwnaniu
do poprzedniego roku.

e Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w 2010 roku wynosity
634.779 tys. zt i byty nizsze niz w 2009 roku o 462.355 tys. zi, tj. 0 42%. Na zmiane
salda odpiséw netto gtowny wptyw miaty odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek udzielonych klientom, ktére w 2010 roku byty nizsze o 453.282 tys. zt i
wyniosty 634.637 tys. zt. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek, ktére
w portfelu detalicznym wyniosty 338.518 tys. zl, a w portfelu korporacyjnym wyniosty
293.688 tys. zt, byly spowodowane pogorszeniem sytuacji finansowej czesci
kredytobiorcow.

e W badanym roku obrotowym zwiekszyto sie obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
0 132.780 tys. zt do poziomu 211.646 tys. zt. Na wzrost obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego sktadat sie gtdwnie wzrost obcigzenia podatkiem dochodowym biezgcym
0 124.956 tys. zt.

e Wskaznik zwrotu kapitatu liczony jako zysk netto z uwzglednieniem zysku udziatowcéw
mniejszosciowych za okres obrotowy w stosunku do S$rednich aktywéw netto z
uwzglednieniem wyniku netto za okres wynosit 11,65% i byt wyzszy niz w 2009 roku o
8,51 punktu procentowego. W 2010 roku poprawie ulegta réwniez rentownosc brutto,
ktéra wyniosta 16,23% w poréwnaniu do 4,00% w 2009 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 90.042.441 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwigkszyta sie o 9.018.555 tys. zt, tj. o 11%. Na gtébwne pozycje
aktywow ztozyty sie ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” w kwocie 59.370.365 tys. zt
(stanowigce 66% sumy bilansowej) oraz ,Lokacyjne papiery wartosciowe” w kwocie
18.762.688 tys. zt (stanowigce 21% sumy bilansowej). Natomiast najwiekszymi
pozycjami po stronie zobowigzah byly ,Zobowigzania wobec klientow” w kwocie
47.420.057 tys. zt (tj. 53% sumy bilansowej) oraz ,Zobowigzania wobec innych bankow”,
ktorych saldo na 31 grudnia 2010 r. wynosito 28.727.008 tys. z
(tj. 32% sumy bilansowej).

W wyniku publicznej emisji 12.371.200 akcji oraz emisji 24.592 akcji w zwigzku z
realizacjg programu motywacyjnego dla Zarzadu wartosc kapitatu podstawowego Grupy
wzrosta w poréwnaniu do kohca poprzedniego roku o 1.970.129 tys. zt do poziomu
3.491.812 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 .

Catkowite skonsolidowane dochody netto w 2010 roku wynosity 833.653 tys. z
i obejmowaty zysk netto w kwocie 660.865 tys. zt, zmiane wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy w kwocie 178.019 tys. zt oraz ujemng zmiane roéznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych w kwocie 5.231 tys. zi. Catkowite
dochody netto Grupy wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego roku o 603.676 tys. zt,
gtébwnie w wyniku zwigkszenia zysku netto o 530.342 tys. zt oraz wzrostu wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 84.679 tys. zl.
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Grupa Kapitatowa BRE Banku SA

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010r.  31.12.2009r. Zmiana Zmiana  31.12.2010r. 31.12.2009 .

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 2.359.912 3.786.765 (1.426.853) (38) 3 5
Dtuzne papiery wartosciowe uprawnione
do redyskontowania w Banku Centralnym 3.686 9.134 (5.448) (60) - -
Naleznosci od bankéw 2 2.510.892 2.530.572 (19.680) Q) 3 3
Papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu 3 1.565.656 1.065.190 500.466 47 2 1
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.226.653 1.933.627 (706.974) (37) 1 3
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 59.370.365 52.468.812 6.901.553 13 66 65
Lokacyjne papiery warto$ciowe 6 18.762.688 13.120.687 5.642.001 43 21 16
Aktywa zastawione 7 1.830.803 3.516.525 (1.685.722) (48) 2 4
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 317 1.150 (833) (72) - -
Wartosci niematerialne 8 427.837 441.372 (13.535) ) - 1
Rzeczowe aktywa trwate 9 777.620 786.446 (8.826) D) 1 1
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 5.922 125.308 (119.386) (95) - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 33 316.372 331.828 (15.456) (5) - -
Inne aktywa 10 883.718 906.470 (22.752) 3) 1 1
AKTYWA RAZEM 90.042.441 81.023.886 9.018.555 11 100 100
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2010 r. (cd.)
31.12.2010r. 31.12.2009 . Zmiana Zmiana 31.12.2010 . 31.12.2009 r.

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%)  Struktura (%)
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowiazania 82.974.174 76.752.732 6.221.442 8 92 95
Zobowigzania wobec banku
centralnego 11 79 2.003.783 (2.003.704) (100) - 3
Zobowigzania wobec innych bankéw 12 28.727.008 25.019.805 3.707.203 15 32 31
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone
do obrotu 13 1.363.508 1.935.495 (571.987) (30) 1 2
Zobowigzania wobec klientéw 14 47.420.057 42.791.387 4.628.670 11 53 53
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 15 1.371.824 1.415.711 (43.887) 3) 2 2
Zobowigzania podporzadkowane 16 3.010.127 2.631.951 378.176 14 3 3
Pozostate zobowigzania 17 871.130 776.195 94.935 12 1 1
Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego 33 25.469 904 24.565 2.717 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 33 629 544 85 16 - -
Rezerwy 18 175.325 176.957 (1.632) (1) - -
Kapitat wiasny 19 7.077.285 4.271.154 2.806.131 66 8 5
Kapitat podstawowy 20 3.491.812 1.521.683 1.970.129 129 4 2
Zyski zatrzymane 3.356.345 2.712.394 643.951 24 4 3
Inne pozycje kapitatu 61.146 (113.890) 175.036 (154) - -
Kapitat wiasny akcjonariuszy
(udziatowcow) mniejszosciowych 21 167.982 150.967 17.015 11 - -
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
RAZEM 90.042.441 81.023.886 9.018.555 11 100 100
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010rr. 2009r. Zmiana Zmiana 2010r. 2009 r.

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
Przychody z tytutu odsetek 3.421.704 3.453.207 (31.503) () 64 66
Koszty z tytutu odsetek (1.610.740) (1.795.030) 184.290 (10) (36) (36)
Wynik z tytutu odsetek 24 1.810.964 1.658.177 152.787 9
Przychody z tytutu optat i prowiz;ji 1.178.745 1.001.287 177.458 18 22 19
Koszty z tytutu opfat i prowiz;ji (432.826) (406.564) (26.262) 6 9) (8)
Wynik z tytutu optat i prowizji 25 745.919 594.723 151.196 25
Przychody z tytutu dywidend 26 8.173 99.067 (90.894) (92) - 2
Wynik na dziatalnosci handlowej 27 410.672 406.374 4.298 1 7 8
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 45,148 (772) 45.920 (5.948) 1 -
Pozostate przychody operacyjne 28 311.271 263.522 47.749 18 6 5
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek 29 (634.779) (1.097.134) 462.355 (42) (14) (22)
OgodIne koszty administracyjne 30 (1.380.351) (1.285.425) (94.926) 7 (32) (26)
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 31 (236.918) (259.362) 22.444 (9) (5) (5)
Pozostate koszty operacyjne 32 (207.588) (169.781) (37.807) 22 (5) 3
Zysk brutto 872.511 209.389 663.122 317
Podatek dochodowy 33 (211.646) (78.866) (132.780) 168
Zysk netto z uwzglednieniem zysku
udziatlowcéw mniejszosciowych 660.865 130.523 530.342 406
Zysk netto akcjonariuszy Banku 641.602 128.928 512.674 398
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 19.263 1.595 17.668 1.108
Przychody i zyski razem 5.375.713 5.223.457 152.256 3 100 100
Koszty i straty razem (4.503.202) (5.014.068) 510.866 (20) (100) (100)
Zysk brutto 872.511 209.389 663.122 317
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
2010rr. 2009 . Zmiana Zmiana 2010rr. 2009r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Zysk (strata) netto 660.865 130.523 530.342 406 80 56
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (netto) (5.231) 6.114 (11.345) (186) &8} 3
Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy (netto) 178.019 93.340 84.679 91 21 41
Dochody catkowite netto 833.653 229.977 603.676 262 100 100
Dochody catkowite akcjonariuszy BRE Banku 816.638 229.406 587.232 256
Dochody catkowite udziatowcéw mniejszosciowych 17.015 571 16.444 2.880
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy (*)
Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowsg i finansowg na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu

do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31.12.2010 . 31.12.2009 r.
/2010 r. /2009 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) ® 11,65% 3,14%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) @ 12,34% 3,19%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywow) @ 1,02% 0,26%
Rentownos¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogétem) 16,23% 4,00%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywoéw pracujacych (przychody z tytutu odsetek / $redni stan salda aktywow pracujacych) @ 4,20% 4,58%
Wskaznik kosztow / przychodéw (ogdlne koszty administracyjne / wynik na dziatalnosci bankowej) @ 51,76% 54,18%
Wskazniki zadtuzenia
Cena $rodkow obcych (koszt odsetek za okres obrotowy / $redni stan salda zobowiazan odsetkowych) @ 2,09% 2,48%
Udziat $rodkéw wiasnych w pasywach (srednie kapitaty wiasne / $rednie pasywa ogétem) @ 6,63% 5,08%
Wskazniki aktywnosci
Udgziat naleznosci od bankéw i klientdw w aktywach ($redni stan naleznosci brutto od bankow i klientow / $redni stan aktywow ogotem) @ 70,95% 70,97%
Udziat kredytow i pozyczek objetych utratg warto$ci w naleznosciach brutto od bankéw i klientéw 5,10% 4,65%
Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogétem 95,95% 94,41%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa do 1 miesiaca zapadalnosci / pasywa do 1 miesiaca wymagalnosci) 0,42 0,41
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesiecy zapadalnosci / pasywa do 3 miesiecy wymagalnosci) 2,17 0,49
Wskazniki rynku kapitalowego
Zysk na 1 akcje 17,49 zt 4,34 zt
164,17 zt 138,77 zt

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje

Inne wskazniki

Fundusze wtasne wedtug Uchwaty KNF 381/2008

Catkowity regulacyjny wymog kapitatowy wedtug Uchwaty KNF 76/2010
Wspétczynnik wyptacalnosci wedtug Uchwaty KNF 76/2010

(*) Wskazniki wyliczono w oparciu o zysk z uwzglednieniem zysku udziatowcédw mniejszos$ciowych.

(1) Stany s$rednie pozyciji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koficu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) Zysk netto z uwzglednieniem zysku udziatowcéw mniejszosciowych w stosunku do $rednich aktywdw netto bez uwzglednienia zysku netto.

(3) Wynik na dziatalno$ci bankowej, tj. wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o koszty administracyjne oraz odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek.

8.970.930 tys. zt
4.513.324 tys. zt
15,90%

(4) Wartosci poszczegdlnych wskaznikéw moga by¢ rézne od wskaznikéw przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulacji.

6.263.844 tys. zt
4.356.859 tys. zt
11,50%
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

1.

Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2010 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
w Grupie wynosito 2.359.912 tys.zt i spadio w poréwnaniu do ubiegtego roku
0 1.426.853 tys. z.

Najwiekszy udziat w tej kwocie miat Bank, w ktorym warto$¢ omawianej pozycji
na koniec roku obrotowego wynosita 2.340.672 tys. zt i spadta o 38% w stosunku
do salda 3.771.992 tys. zt na koniec poprzedniego roku. Spadek salda w Banku
wynikat gtéwnie ze zmniejszenia srodkéw pienieznych na rachunkach biezacych o
1.449.009 tys. zt do poziomu 2.173.831 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 r.

Naleznosci od bankéw

Saldo pozycji ,Naleznosci od bankéw” na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosito
2.510.892 tys. zt. W stosunku do salda na koniec 2009 roku nastapit spadek wartoSci
omawianej pozycji o 19.680 tys. zi, tj. o 1%.

Najwiekszy udziat w saldzie omawianych naleznosci na dzien 31 grudnia 2010r.
stanowity naleznosci Banku, w ktérym saldo to po wytaczeniach transakcji wzajemnych
wynosito 2.341.601 tys. zt i w stosunku do salda na koniec 2009 roku spadto
0 55.531 tys. zt, tj. 0 2%.

Pozostatymi spétkami, ktére wykazaly na koniec okresu sprawozdawczego istotne
saldo byty: Dom Inwestycyjny BRE Banku SA (saldo 135.078 tys. zt), Intermarket Bank
AG (saldo 24.784 tys. zt) oraz BRE Leasing Sp. z 0.0. (saldo 5.208 tys. z}).

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu” na dzien
31 grudnia 2010 r. wynosito 1.565.656 tys. zt. W pordéwnaniu do stanu na koniec
poprzedniego roku pozycja ta zwiekszyta sie o 500.466 tys. zt, tj. 0 47%.

Na wzrost wartosci bilansowej sktadato sie gtéwnie zwiekszenie salda bonéw
skarbowych o 865.810 tys. zt, czesciowo zrownowazone zmniejszeniem salda
pozostatych dtuznych papieréw wartoSciowych o 252.735 tys. zt oraz obligacji
rzgdowych o 116.920 tys. zi.

Najwiekszy udziat w tej pozycji miat Bank, ktdry na koniec okresu sprawozdawczego
wykazywat saldo papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu (po eliminacji
transakcji wzajemnych) w kwocie 1.465.575 tys. zt. Saldo papieréw wartosciowych
przeznaczonych do obrotu w Banku zmniejszylo sie w badanym roku
0 466.293 tys. z.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

4.

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozyciji ,Pochodne instrumenty finansowe” na dzieh 31 grudnia 2010 r. wynosito
1.226.653 tys. z, co oznaczato spadek o 706.974 tys. zi, tj. o 37% w poréwnaniu
do roku poprzedniego.

Spadek salda wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia o 386.744 tys. zt wartoSci
instrumentow pochodnych na stope procentowg do poziomu 768.236 tys. zt oraz
zmniejszenia o 368.319 tys. zt salda walutowych instrumentéw pochodnych do
poziomu 388.957 tys. zt.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosito 59.370.365 tys. z, co oznaczalo wzrost 0 6.901.553 tys. z, tj. o 13%,
w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

(a) strukturarodzajowa portfela kredytowego

Najwiekszy udziat w portfelu kredytowym brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. mialy
kredyty udzielone Kklientom indywidualnym o wartosci 33.658.660 tys. =zt
oraz kredyty udzielone klientom korporacyjnym o wartosci 25.570.342 tys. zt. Wzrost
naleznosci brutto w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikat przede wszystkim ze
wzrostu portfela kredytow dla klientéw indywidualnych i korporacyjnych odpowiednio o
4.803.531 tys. zt, tj. 0 17% oraz 0 2.136.347 tys. z, tj. 0 9%.

(b) struktura jakosciowa portfela kredytowego

Stosunek rezerw z tytutu utraty wartosci do salda naleznosci brutto zwiekszyt sie w
badanym okresie o 0,4 punktu procentowego i wynosit na koniec roku obrotowego
4,0%.

Wartos¢ naleznosci brutto z utratg warto$ci wzrosta o 724.230 tys. zt, tj. o 28% i
wyniosta na dzieh 31 grudnia 2010 r. 3.285.158 tys. zi. Wzrostowi naleznosci brutto z
utratg wartosci towarzyszyt wzrost wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci
0 501.625 tys. zi, tj. 0 29% do 2.233.878 tys. zt na koniec badanego roku obrotowego.
Pomimo wzrostu portfela naleznosci, ktére utracity wartos¢ wskaznik pokrycia odpisami
portfela kredytow z rozpoznang utratg wartosci na koniec 2010 roku nie zmienit sie w
poréwnaniu do poprzedniego roku i wynosit 68%, w zwigzku z tym, iz odpisy z tytutu
utraty wartosci wzrosty w tym samym tempie co wartos¢ brutto kredytéw i pozyczek z
utratg wartosci.

Réwnoczesnie wartos¢ bilansowa naleznosci brutto objetych analizg portfelowg
wynosita 58.534.978 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 r. i wzrosta w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 6.662.325 tys. z. Wzrostowi tych naleznosci towarzyszyto jednakze
zmniejszenie odpisow z tytulu utraty wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo o
16.623 tys. zt do poziomu 215.893 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 r. Poprawa jakosci
portfela kredytowego naleznosci, na ktére utworzono rezerwy z tytutu poniesionych a
nie zidentyfikowanych strat byta rezultatem zaréwno wzrostu wartosci brutto portfela
jak i poprawy sytuacji finansowej kredytobiorcow Grupy na skutek ozywienia
gospodarczego, ktéra zostata odzwierciedlona w poziomie tych rezerw.
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6.

Lokacyjne papiery wartosciowe

Saldo pozycji ,Lokacyjne papiery warto$ciowe” na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosito
18.762.688 tys. zt, co w porownaniu do 13.120.687 tys. zt na koniec 2009 roku
oznaczato wzrost 0 5.642.001 tys. zt, tj. 0 43%.

Wzrost salda omawianej pozycji wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia
0 5.589.446 tys. zt salda dtuznych papierow wartosciowych utrzymywanych gtownie w
portfelu Banku.

Aktywa zastawione

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ pozycji ,Aktywa zastawione” wynosita
1.830.803 tys. zt i spadta w poréwnaniu do salda na koniec poprzedniego roku
0 1.685.722 tys. zt, tj. 0 48%.

Udziat Banku w aktywach zastawionych catej Grupy zaréwno wediug stanu na
31 grudnia 2010 r. jak i na 31 grudnia 2009 r. stanowit niemal 100%. Na dzien
31 grudnia 2010 r. saldo aktywéw zastawionych Banku wynosito 1.828.724 tys. zt
i w porownaniu do kohca 2009 roku spadito o 1.685.058 tys. zt, tj. 0 48%. Spadek ten
byt spowodowany gidwnie zmniejszeniem wartosci transakcji sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu o 1.935.906 tys. zt, ktory zostat czesciowo skompensowany
wzrostem wartosci papieréw utrzymywanych jako zabezpieczenie kredytu od
Europejskiego Banku Inwestycyjnego 0 239.360 tys. zi, tj. 0 64%.

Jako aktywa zastawione Grupa wykazywata réwniez dluzne papiery wartosciowe
zastawione na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, ktérych warto$¢ na dzien
31 grudnia 2010 r. wynosita 198.388 tys. zt w porownaniu do 187.564 tys. zt na koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ pozycji ,Wartosci niematerialne”
w Grupie wynosita 427.837 tys. zt, co w poréwnaniu do ubiegtego roku stanowito
spadek 0 13.535 tys. zl.

Na saldo pozycji skfadato sie przede wszystkim saldo wartosci niematerialnych
posiadanych przez Bank w kwocie 379.981 tys. z, ktére w poréwnaniu
do poprzedniego okresu spadto 0 16.140 tys. zt.
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9.

10.

11.

12.

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wartos¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita
777.620 tys. zt, co w poréwnaniu z saldem na dzien 31 grudnia 2009 r. oznaczato
spadek 0 8.826 tys. zl, tj. 0 1%.

Na saldo pozycji ztozyty sie gtdwnie rzeczowe aktywa trwate w Banku, ktorych wartos¢
wynosita 534.450 tys. zt i byla wyzsza o 21.414 tys. zt w poréwnaniu do salda na
koniec poprzedniego roku. Istotny udziat w wartosci omawianej pozycji miata réwniez
spotka BRE Leasing Sp. z 0.0., w ktorej wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 163.579 tys. zt i byla o 6.888 tys. z
wyZzsza niz w roku ubiegtym.

Inne aktywa

W badanym okresie wartos¢ ,Innych aktywéw” spadfa o 22.752 tys. zt do poziomu
883.718 tys. zt. Najbardziej znaczace pozycje ,Innych aktywéw” Grupy stanowity
zapasy (323.348 tys. zt, tj. 37% salda) oraz pozycja ,Dtuznicy” (274.907 tys. zi, tj. 31%
salda).

Najwiekszy udziat w omawianej pozycji miat Bank, ktorego saldo innych aktywow po
wytgczeniu transakcji wzajemnych wynosito 263.166 tys. zt oraz spotka BRE.locum SA,
w ktorej saldo innych aktywdédw po wylgczeniu transakcji wzajemnych wynosito
252.291 tys. zt i na ktére sktadaly sie gtdwnie rozpoczete projekty inwestycyjne oraz
grunty.

Zobowiazania wobec banku centralnego

Saldo pozycji zobowigzania wobec banku centralnego spadio o 2.003.704 tys. zt do
poziomu 79 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2010 r. w wyniku zmniejszenia sie zobowigzan
z tytutu transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

Zobowiazania wobec innych bankow

Saldo ,Zobowigzan wobec innych bankéw” wzrosto w poréwnaniu z saldem na dzien
31 grudnia 2009 r. o 3.707.203 tys. zt do poziomu 28.727.008 tys. zt na dzien
31 grudnia 2010 r. Na koniec okresu sprawozdawczego najbardziej znaczacq pozycje
stanowity kredyty i pozyczki otrzymane w kwocie 23.580.714 tys. zt, zobowigzanie z
tytutu transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu w kwocie 2.047.864 tys. zi,
depozyty terminowe w kwocie 1.695.679 tys. zt oraz srodki na rachunkach biezgcych w
kwocie 1.195.730 tys. zt.
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13.

14.

15.

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu” na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosito 1.363.508 tys. z,
co stanowito spadek 0 571.987 tys. z, tj. 0 30% w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Spadek salda pozycji wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia o 365.982 tys. zt
wartosci instrumentéw pochodnych na stope procentowg do poziomu 817.834 tys. zt
oraz ze wartosci zmniejszenia o 203.468 tys. zt salda walutowych instrumentow
pochodnych do poziomu 529.364 tys. zt.

Zobowiagzania wobec klientéw

Saldo pozycji ,Zobowigzania wobec klientéw” na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosto 47.420.057 tys. zt, co w porownaniu ze stanem na 31 grudnia 2009 r.
stanowito wzrost o0 4.628.670 tys. zt, tj. 0 11%. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie
zwiekszeniem salda zobowigzan wobec klientéw korporacyjnych o 3.943.265 tys. zi, {j.
0 23% oraz zobowigzan wobec klientow sektora budzetowego o 681.675 tys. z, tj. o
276%.

Znaczacy wiekszo$¢ zobowigzan wobec klientow w Grupie stanowity zobowigzania
Banku, ktérych saldo (po wylaczeniu transakcji wzajemnych)  wynosito
46.392.044 tys. zt i stanowito 98% wartosci pozycji. Na pozostatg wartos¢ zobowigzan
wobec Kklientow sktadaty sie gtéwnie zobowigzania spdtki Dom Inwestycyjny
BRE Banku SA w wysokosci 646.226 tys. zt oraz BRE Banku Hipotecznego SA w
kwocie 242.665 tys. zi.

Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2010 r. saldo pozycji wyniosto 1.371.824 tys. zt i zmniejszyto sie
w ciggu badanego roku obrotowego o 43.887 tys. zt, tj. 0 3%.

Na wartosc¢ tej pozycji sktadaty sie gtéwnie listy zastawne oraz obligacje wyemitowane
przez BRE Bank Hipoteczny SA w kwocie 1.312.047 tys. zt stanowigce 96% salda
zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych. Na pozostatg wartosc
salda omawianej pozycji sktadaty sie zobowigzania spofki Polfactor SA w wysokosci
59.777 tys. z.

Na zmiane salda w poréwnaniu do ubiegtego roku wplynat przede wszystkim spadek
salda zobowigzanh z tytutu emisji papieréw dtuznych przez BRE Bank Hipoteczny SA
0 74.655 tys. zt, czeSciowo zrownowazony wzrostem salda zobowigzan z tytutu emis;ji
papierow dtuznych przez Polfactor SA o 34.629 tys. zt.
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16.

17.

18.

Zobowigzania podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wartos¢ zobowigzah podporzadkowanych w Grupie
wynosita 3.010.127 tys. zt, co stanowito wzrost o 378.176 tys. zi, tj. o 14% w
poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2009 r. Na pozycje zobowigzan
podporzadkowanych skfadaty sie obligacje i pozyczki podporzadkowane w Banku o
tacznej wartosci nominalnej 950.000 tys. CHF.

Pozostate zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2010 r. saldo pozycji ,Pozostate zobowigzania” wynosito
871.130tys. zt i w porownaniu do salda na dzien 31 grudnia 2009r. wzrosto
094.935tys. zt, tfj. o 12%. Na saldo skfadaly sie gtéwnie zobowigzania wobec
wierzycieli w kwocie 281.316 tys. zt, bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
w kwocie 176.779 tys. zt, rezerwy na pozostate zobowigzania wobec pracownikéw w
kwocie 142.412 tys. zt oraz przychody przysztych okresdw w kwocie 105.947 tys. zt.
Na zwiekszenie salda ,Pozostatych zobowigzan” w poréwnaniu do 31 grudnia 2009 r.
miat wptyw przede wszystkim wzrost salda rezerw na pozostate zobowigzania wobec
pracownikdw o 59.859 tys. zt oraz biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztow o
53.202 tys. zt.

Rezerwy

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ pozycji ,Rezerwy” wynosita
175.325 tys. zl, co stanowito spadek o 1.632 tys. zt w porédwnaniu
do ubiegtego roku. Na saldo rezerw na dzien 31 grudnia 2010 r. sktadaty sie rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe w kwocie 87.307 tys. zl, odpisy z tytutu utraty
wartosci zobowigzan pozabilansowych w kwocie 49.674 tys. zl, rezerwy na sprawy
sporne w kwocie 19.193 tys. zt oraz pozostate rezerwy na zobowigzania o wartosci
19.151 tys. zt.

Najwiekszy udziat w omawianej pozycji miaty rezerwy BRE Ubezpieczenia TUIR SA,
ktérych saldo stanowity wytgcznie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe stanowigce
100% salda tych rezerw w Grupie.

Istotng czes¢ pozycji stanowity takze rezerwy w Banku, ktorych saldo na dzien
31 grudnia 2010 r. wynosito 76.058 tys. zt i byto 0 32.731 tys. zt nizsze w poréwnaniu
do salda na koniec poprzedniego roku. Spadek ten wynikat przede wszystkim ze
zmniejszenia salda rezerw na zobowigzania pozabilansowe o 21.945 tys. zt oraz
rezerw na przyszte zobowigzania o 27.756 tys. zt. Spadek ten byt czesciowo
skompensowany zwiekszeniem rezerw na sprawy sporne o 16.970 tys. zt.
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19. Kapitat wiasny

31.12.2009 r. Emisja akcji Roéznice Wycena Zmiana kapitatu Wynik 31.12.2010r.
kursowe z aktywow zwigzana z roku
przeliczenia finansowych wyceng biezacego
jednostek dostepnych do i realizacja
zagranicznych sprzedazy programéw
opcyjnych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 1.521.683 1.966.203 - - 3.926 - 3.491.812
Zyski zatrzymane 2.712.394 - - - 2.349 641.602 3.356.345
Inne pozycje kapitatow (113.890) - (2.967) 178.003 - - 61.146
Udziaty mniejszosci 150.967 - (2.248) - - 19.263 167.982
Kapitat wlasny razem 4.271.154 1.966.203 (5.215) 178.003 6.275 660.865 7.077.285

Na koniec roku obrotowego wartos¢ pozycji ,Kapitat wtasny” wynosita 7.077.285 tys. zt (4.271.154 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).

W badanym roku kapitat podstawowy Grupy zostat wzrést o 1.970.129 tys. zt do poziomu 3.491.812 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2010 r.
Wzrost wynikat z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu akcyjnego poprzez publiczng emisje 12.371.200 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 4 zt oraz emisje 24.592 sztuk akcji z tytutu realizacji programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu. Réwnoczes$nie kapitat
zapasowy prezentowany w pozycji ,Kapitat podstawowy” wzrést z tytutu publicznej emisji 0 1.916.620 tys. zt oraz z tytutu rozliczenia
programow opcyjnych o 3.926 tys. zt.

Na wzrost pozycji ,Zyski zatrzymane” o 643.951 tys. zt wplyw miat przede wszystkim skonsolidowany zysk netto za 2010 rok
w wysokosci 641.602 tys. zt oraz rozliczenie zwigzane z wyceng oraz realizacjg programow opcyjnych w tgcznej wysokosci 2.349 tys. zt.
Omawiane programy opcyjnie obejmowaty program motywacyjny dla Zarzgdu Banku zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie 14 marca
2008 r. oraz program motywacyjny dla kluczowej kadry Banku zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie 27 pazdziernika 2008 r.
Szczegdbty programéw zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy BRE Banku SA w nocie 40.

W badanym okresie nastgpito zwiekszenie innych pozycji kapitatow o 175.036 tys. zt. Wzrost ten wynikat ze zwyzki wyceny portfela
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 178.003 tys. zt oraz ujecia ujemnych réznic kursowych w kwocie 2.967 tys. zt
zwigzanych gtéwnie z posiadaniem przez Bank oddziatéw zagranicznych.
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20. Kapitat akcyjny jednostki dominujacej

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos¢ Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji posiadanych akcji (zwykte glosoéw
akcji luprzywilejo-
wane)
Commerzbank
Auslandsbanken
Holding AG 29.352.897 117.411.588 zwykte 69,74
Pozostali
akcjonariusze 12.733.777 50.935.108 zwykte 30,26
42.086.674 100,00

Kapitat akcyjny na koniec okresu sprawozdawczego, na ktory sktadato sie 42.086.674
akcji po cenie nominalnej 4 zt kazda, wynosit 168.346.696 zt. W 2010 roku gtéwnym
akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawata spotka Commerzbank Auslandsbanken
Holding AG, bedaca spotkg zalezng od Commerzbanku AG.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. progu 5% posiadanych akcji nie przekroczyt zaden inny
akcjonariusz. Tym samym udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Banku
wynosit 30,26%.

21. Kapitat wiasny akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych

Kapitat wlasny akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych obejmowat ich udziat
w kapitatach nastepujacych spotek:

31.12.2010 . 31.12.2009 r.

tys. zt tys. zt

Intermarket Bank AG 57.172 64.015
BRE Leasing Sp. z 0.0. 64.129 49.314
BRE.locum SA 21.848 20.606
Transfinance a.s. 8.730 7.157
Polfactor SA 10.158 5.900
Magyar Factor Rt. 5.945 3.975
RAZEM 167.982 150.967

Wzrost kapitatu akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszosciowych o 17.015 tys. zt w
badanym roku zwigzany byt z ujeciem zyskow podmiotéw zaleznych przypadajacych
na akcjonariuszy mniejszosciowych w kwocie 19.263 oraz ujeciem ujemnych roznic
kursowych w kwocie 2.248 tys. zt.
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22. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoétek
ze skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

(@)

(b)
()
(d)
(e)
Q]
(@

Zysk netto BRE Banku SA

Wyniki podmiotéw skonsolidowanych

Razem zysk netto wedtug sprawozdan finansowych (pakietow
konsolidacyjnych) skonsolidowanych spétek

Dywidendy

Korekta wyceny udziatow

Réznice w wyniku na sprzedazy akcji zrealizowanym przez Bank i Grupe
Korekta wyceny kredytow i pozyczek udzielonych klientom
Korekty podatku odroczonego

Inne korekty konsolidacyjne

Zysk netto Grupy Kapitalowej z uwzglednieniem

zysku udziatlowcéw mniejszosciowych

23. Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych
ze skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

(a)

(b)
(©)
(d)

(e)

Aktywa netto BRE Banku SA
Aktywa netto podmiotéw skonsolidowanych

2010 r.
tys. zt

517.724
177.358

695.082

(18.471)
(12.789)
32.697
(19.116)
(7.276)
(9.262)

660.865

spotek
31.12.2010
tys. zt

6.530.958
1.721.927

Razem aktywa netto

Korekty (b-g w pkt 22)

Eliminacja kapitatdw podstawowych spétek zaleznych

Korekta wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
przez inne pozycje kapitatu wkasnego

Pozostate korekty

8.252.885

(34.217)
(881.680)
(209.662)

(50.041)

Skonsolidowane aktywa netto

7.077.285
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2010 r.

24,

25.

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w biezacym okresie zwiekszyt sie 0 152.787 tys. zt, tj. 0 9%.
Wzrost ten wynikat z szybszego spadku kosztow (o 184.290 tys. zt) anizeli spadek
przychoddéw (o 31.503 tys. z).

Na spadek przychoddéw odsetkowych w kwocie 31.503 tys. zt skiadat sie miedzy
innymi spadek przychodéw odsetkowych od kredytéw i pozyczek z uwzglednieniem
odwrécenia dyskonta dotyczgcego odpisu z tytutu utraty wartosci o 174.095 tys. zt do
poziomu 2.449.816 tys. zt, spadek przychoddéw odsetkowych od diluznych papieréw
wartosciowych przeznaczonych do obrotu o 52.768 tys. zt do poziomu 41.674 tys. zt
oraz spadek przychodow z tytutu odsetek od $rodkéw pienieznych i lokat
krotkoterminowych o 41.331 tys. zt do poziomu 149.498 tys. zt. Omawiany spadek
salda przychodow z tytutu odsetek zostat zréwnowazony przez wzrost przychodow
odsetkowych od lokacyjnych papierow wartosciowych o 238.292 tys. zt do poziomu
768.623 tys. zt.

Koszty z tytutu odsetek obejmowaty przede wszystkim koszty z tytutu rozliczen
z bankami i klientami w kwocie 1.487.987 tys. zt (spadek o 154.827 tys. zt w
poréwnaniu do 2009 roku), koszty z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w
kwocie 68.206 tys. zt (spadek o 21.896 tys. z) oraz koszty od zobowigzan
podporzadkowanych w kwocie 50.352 tys. zt (spadek o 7.828 tys. zt).

Wynik z tytutu odsetek zostat wygenerowany przede wszystkim przez Bank, w ktérym
wynosit on 1.418.042 tys. zt (po wytgczeniu transakcji wzajemnych), co stanowito 78%
wyniku odsetkowego Grupy oraz BRE Leasing Sp. z 0.0., w ktérym wynidst on
202.229 tys. zt (po wytaczeniu transakcji wzajemnych), co stanowito 11% udziatu w
wyniku odsetkowym Grupy.

Wynik z tytutu opftat i prowiz;ji

W biezacym roku obrotowym miat miejsce wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji
0 151.196 tys. zi, tj. 0 25% do poziomu 745.919 tys. zt, co byto wynikiem szybszego
wzrostu przychoddéw z tytutu optat i prowizji (wzrost o 177.458 tys. zi, tj. 0 18%) anizeli
kosztow z tytutu opfat i prowizji (wzrost 0 26.262 tys. zt, tj. 0 6%).

Na uksztattowanie sie wyniku na tym poziomie najistotniejszy wptyw miat wynik z tytutu
opftat i prowizji w Banku, w kwocie 529.953 tys. zt (po wytaczeniu transakcji
wzajemnych), co stanowito 71% wyniku z tytutu opfat i prowizji w Grupie, a ktéry wzrést
w poréwnaniu do ubiegtego roku o 139.259 tys. zt gtdéwnie na skutek wzrostu prowizji
za obstuge kart ptatniczych oraz prowizji za prowadzenie rachunkow.

Z pozostatych konsolidowanych spotek najwiekszy udziat w omawianej pozycji miaty
spotka ubezpieczeniowa z wynikiem 111.995 tys. zt, Dom Inwestycyjny BRE Banku SA
z wynikiem 85.190 tys. zt oraz Intermarket Bank AG z wynikiem na poziomie
26.901 tys. zt.
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26.

27.

28.

Przychody z tytutu dywidend

W 2010 roku przychody z tytutu dywidend wyniosty 8.173 tys. zt, co w poréwnaniu
Z ubiegtym rokiem stanowito spadek o 90.894 tys. zt.

Spadek z tytutu dywidend wynikat gtéwnie z nizszej o 91.078 tys. zt dywidendy
wyptaconej przez PZU S.A.

Wynik na dziatalnosci handlowej

Przychody i koszty sktadajace sie na wynik na dziatalnosci handlowej przedstawia
ponizsza tabela:

2010rr. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Wynik z pozycji wymiany 369.982 415.048 (45.066) (11)
Wynik na pozostatej dziatalnoéci
handlowej 40.690 (8.674) 49.364 569
Wynik na dziatalnosci handlowej 410.672 406.374 4,298 1

W biezgcym roku obrotowym nastgpit wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej
0 4.298 tys. zt do poziomu 410.672 tys. zt. Zmiana wynikata ze wzrostu wyniku na
pozostatej dziatalnosci handlowej o 49.364 tys. zi, ktéry zostat czesciowo
skompensowany spadkiem wyniku z pozycji wymiany o 45.066 tys. zt.

Wynik na dziatalnoéci handlowej Grupy zostat osiggniety przede wszystkim przez
Bank, w ktérym po wytaczeniach transakcji wzajemnych wynosit on 394.409 tys. z,
BRE Leasing Sp. z 0.0. z wynikiem 7.798 tys. zt oraz BRE Bank Hipoteczny SA, ktory
zrealizowat wynik na dziatalnosci handlowej w kwocie 4.322 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wynosity 311.271 tys. zt i byty wyzsze w poréwnaniu
do 2009 roku o 47.749 tys. zl, tj. o 18%. Na kwote pozostatych przychodow
operacyjnych sktadaty sie gtéwnie przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia w kwocie 149.014 tys. zt,
przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 52.042 tys. zt oraz przychody z dziatalnosci
ubezpieczeniowej w kwocie 49.546 tys. zt.

Najwiekszy udziat w omawianej pozycji miata spotka BRE.locum SA, w ktérej pozostate
przychody operacyjne wyniosty 123.505 tys. zt (po wytaczeniu transakcji wzajemnych),
Bank, w ktorym pozostate przychody operacyjne wynosity 54.820 tys. zt, BRE
Ubezpieczenia z kwotg 49.613 tys. zt oraz BRE Leasing z przychodami w kwocie
49.833 tys. zt.

PRICEWATERHOUSE(COPERS



Grupa Kapitatowa BRE Banku S.A. 24
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

29.

30.

31.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

W biezgcym roku obrotowym nadwyzka kosztow zwigzanych z odpisami z tytutu utraty
wartosci kredytéw i pozyczek nad przychodami z tytutu rozwigzan tych odpiséw
wynosita 634.779 tys. zt i spadta w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym
0 462.355 tys. zh.

Omawiany spadek wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia o 404.710 tys. z
odpisow netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w Banku do poziomu
561.942 tys. zt. Spadek salda odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek byt réwniez spowodowany nizszymi odpisami z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek dokonanymi przez BRE Leasing Sp. z 0.0., w ktérym warto$¢é
kosztow odpisdw netto spadta w poréwnaniu do poprzedniego roku o 72.573 tys. zt i
wynosita 31.975 tys. zt w badanym roku.

Nizszy przyrost odpisdéw netto z tytutu utraty kredytdéw i pozyczek w 2010 roku wynikat
gtbwnie z nizszego poziomu odpisow netto z tytulu utraty wartosci pozyczek
gotéwkowych udzielonych nowym klientom Banku oraz nizszego poziomu odpisow z
tytutu utraty wartosci naleznosci od klientéw posiadajgcych zobowigzania wobec Banku
z tytutu transakcji pochodnych w poréwnaniu do ich poziomu w poprzednim roku.

Ogodlne koszty administracyjne

Ogdlne koszty administracyjne Grupy w roku 2010 wyniosty 1.380.351 tys. zt
i wzrosty 0 94.926 tys. zt, tj. o 7% w poréwnaniu do kosztow poniesionych w roku
poprzednim.

Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia kosztéw pracowniczych o0 99.649
tys. zt do poziomu 744.400 tys. zt, ktére zostato czesciowo zrownowazone spadkiem
kosztow rzeczowych o 6.158 tys. zt do wysokosci 579.069 tys. zi.

Najwiekszy udziat w ogolnych kosztach administracyjnych miat Bank (1.074.439 tys. zt
po wylgczeniu transakcji wzajemnych), BRE Leasing Sp. z 0.0. (71.553 tys. zt) oraz
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA (49.623 tys. zt).

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Amortyzacja $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych wynosita w 2010 roku
236.918 tys. zt i byta nizsza o 22.444 tys.zl, tj. o 9% w porownaniu do roku
poprzedniego. Koszty amortyzacji w badanym okresie obejmowaly amortyzacje
Srodkéw trwatych w wysokosci 137.296 tys. zt oraz koszty amortyzacji wartoSci
niematerialnych w kwocie 99.622 tys. zt.
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32.

33.

Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wynosity w 2010 roku 207.588 tys. zt, co stanowito wzrost
0 37.807 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wzrost pozostatych kosztow operacyjnych wynikat ze wzrostu kosztow z tytutu
sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do
zbycia o0 46.428 tys. zt oraz pozostatych kosztéw operacyjnych o 24.621 tys. zt. Wzrost
wymienionych pozycji zostat czesciowo skompensowany spadkiem kosztow z tytutu
utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) o 17.813 tys. z,
odpisow z tytutu rezerw na przyszie zobowigzania o 11.712 tys. zt oraz kosztéw
utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych o 4.795 tys. z.

Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana

do 31.12.2010r.  do 31.12.2009 .
tys. zt tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy biezacy (223.415) (98.459) (124.956)
Podatek dochodowy odroczony 11.769 19.593 (7.824)
Obciazenie wyniku finansowego (211.646) (78.866) (132.780)

Na warto$¢ obcigzenia wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku dochodowego
najwiekszy wptyw miaty nastepujace spotki Grupy:

Udziat spotki Udziat spéftki

Podatek w podatku Podatek w podatku

dochodowy dochodowym dochodowy dochodowym

Nazwa konsolidowanej spotki biezacy biezacym odroczony odroczonym

(tys. zt) (%) (tys. zt) (%)

BRE Bank SA (156.383) 70 (7.854) (67)

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA (7.647) 3 421 4

BRE Bank Hipoteczny SA (7.615) 3 671 6
BRE Ubezpieczenia TUIR SA

i BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0. (3.339) 2 (1.342) (1)

BRE Leasing Sp. z 0.0. (37.495) 17 23.037 195

Polfactor SA (2.540) 1 110 1

BRE Wealth Management SA (2.393) 1 345 3

Intermarket Bank AG (3.292) 2 (1.666) (14)

Pozostate spofki (2.711) 1 (1.953) a7

Razem (223.415) 100 11.769 100
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

34.

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane

Na saldo pozycji ,Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane” sktadaly sie
zobowigzania udzielone, ktére wzrosty w poréwnaniu do konca poprzedniego roku
o0 1.873.704 tys. zt do poziomu 14.331.938 tys. zt oraz zobowigzania otrzymane w
kwocie 1.131.281 tys. zt, ktére spadlty w poréwnaniu do konca poprzedniego roku
0 398.255 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. na saldo zobowigzan udzielonych skfadaty sie gtéwnie
zobowigzania do udzielenia kredytu w kwocie 11.709.926 tys. zt oraz gwarancje
i akredytywy stand by w kwocie 2.236.771 tys. zi. Saldo zobowigzan otrzymanych
stanowity otrzymane zobowigzania gwarancyjne w kwocie 1.116.453 tys. z
oraz finansowe w kwocie 14.828 tys. zt.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

@)

(b)
(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

)

Zarzad jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po kohcu okresu
sprawozdawczego do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowos$ci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly
prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatbw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Whytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaty ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposob prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(k)

0

(m)

(n)

Catkowity wymog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 4.513.324 tys. zi.
Wspétczynnik wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 15,90%. Na koniec
okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa stosowata sie do obowigzujacych norm
ostroznosciowych we wszystkich istotnych aspektach.

Wysokos$¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okres$lajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego i prawidtowosci
stanowigcych podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie
takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w bigd czytelnika skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotnos¢ wyraza cechy iloSciowe, jak i jakoSciowe
badanych pozycji i dlatego tez rézni sie ona w stosunku do réznych pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskoéw i strat. Ze wzgledu na ztozonosé
i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnosci zawarte sg one w dokumentacji
z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BRE Banku SA za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 21 Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 marca 2010 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w Warszawie w dniu 12 kwietnia 2010 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer
949, poz. 5240 w dniu 14 czerwca 2010 r.
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VI. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzagdzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej BRE Banku SA, w ktoérej jednostkg dominujacg jest
BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
90.042.441 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 660.865 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 833.653 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatlu wilasnego o kwote
2.806.131 tys. zk;

(e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 1.037.957 tys. zt;

(H informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 28 lutego 2011 r. Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej BRE Banku SA z dnia 28 lutego 2011 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badZz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i
prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa 28 lutego 2011 r.
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