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GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

. Sredni kurs w Minimalny kurs w  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakonczony

okresie* okresie w okresie dzien okresu
31.12.2010r. 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
31.12.2009 r. 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dziefi kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 22 232 5614 1467 357
Aktywa obrotowe 291 411 88 101 88 101 21 445
Aktywa razem 313 643 79 197 89 568 21802
Kapitat wtasny 223 866 56 528 59 026 14 368
Zobowigzania dtugoterminowe 273 69 55 13
Zobowigzania krotkoterminowe 89 504 22 600 30 487 7421
Pasywa razem 313643 79 197 89 568 21 802

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

konczacy sie konczacy sie
31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 94 186 23521 85 20
Koszt wlasny sprzedazy 71827 17 937 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 359 5584 85 20
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 095 1522 -1144 -264
Zysk (strata) brutto 11671 2915 6 310 1454
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 875 2 966 6722 1549
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto za okres 11 875 2 966 6722 1549

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako Srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

konczacy sie konczacy sie
31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN  tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -92 082 -22 995 -2 889 -666
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -49 922 -12 467 1744 402
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j 150 602 37 609 - -
Przeptywy srodkéw pienigznych netto, razem 8598 2147 -1 145 -264

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto Sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys.PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 9 1182 283
Srodki pieniezne na koniec okresu 8635 2180 37 9

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych przyjeto:
e kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji "Srodki
pieniezne na koniec okresu",

e kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany
okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakornczonego 31.12.2008 r. wynidst 4,1724 zt/euro.
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 12 MIESIECY

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

(w tysigcach ziotych)

1.10.2010 1.01.2010 - 1.10.2009 - 1.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
niebadane niebadane niebadane badane
przeksztalcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 64 719 94 186 21 85
Koszt wtasny sprzedazy 46 452 71827 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 267 22 359 21 85
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzadu 1063 3718 321 1284
Pozostate przychody operacyjne 48 25 168 168
Pozostate koszty operacyjne 12 321 12 572 82 113
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4835 6 095 213 1144
Przychody finansowe 13729 13878 10 949 8 559
Koszty finansowe 6 529 8 302 726 1106
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 035 11 671 10 010 6 310
Podatek dochodowy 216 204 412 412
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 819 11 875 10 422 6 722
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 11 819 11 875 10 422 6 722
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
Skutki wyceny aktywoéw fin.dostepnych do sprzedazy 17 225 17 225 - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - - -
Zyski i straty aktuarialne - - - -
Udziat w innych dochodach catk. Jedn. stowarzyszonych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow - - - -
Inne catkowite dochody netto 17 225 17 225 - -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 29 044 29 100 10 423 6 722
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 11 496 11901 10 443 6 744
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszosciowym) 323 26 20 22
11 819 11 875 10 423 6722
Catkowity dochod ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 11 496 11 901 10 443 6 744
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszosciowym) 323 26 20 22
11 819 11 875 10 423 6722
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010R.

31.12.2010 31.12.2009
niebadane badane

AKTYWA
Aktywa trwate 22 232 1467
Rzeczowe aktywa trwate - 31
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartos$¢ firmy 18 -
Pozostate wartosci niematerialne - 2
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1278 1434
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate aktywa finansowe 20936 -
Pozostate aktywa - -
Aktywa obrotowe 291 411 88 101
Zapasy 52 736 23 324
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 200 994 64 717
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate aktywa finansowe 28 985 -
Biezgce aktywa podatkowe - -
Pozostate aktywa 60 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 635 37
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 313 643 89 568
PASYWA
Kapitat wiasny 223 866 59 026
Wyemitowany kapitat akcyjny 4333 4333
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21945 21945
Kapitaty rezerwowe 162 434 26 893
Zyski zatrzymane 35154 5855

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 219 271 54 405
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym
(mniejszosciowym)

Zobowiagzania dlugoterminowe 273 55
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 273 55
Przychody przysztych okreséw - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowiazania krétkoterminowe 89 504 30 487
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

4596 4621

zobowigzania 29663 5073
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 19 175 11 673
Pozostate zobowigzania finansowe 40 266 13711
Biezace zobowigzania podatkowe - -
Rezerwy krotkoterminowe 396 -
Przychody przysztych okreséw 5 30

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - -

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW 313 643 89 568
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2010 - 1.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
niebadane badane

Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dzialalnosci kontynuowanej 11671 6 310
Zysk (strata) brutto z dzialalnosci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 31 2
Zysk/strata ze zbycia dziatalnosci - - 190
Przychody z inwestycji 1741 - 8 197
Roéznice kursowe - - 26
Zmiana stanu naleznosci - 126 703 - 44 948
Zmiana stanu zapasow 8721 32 155
Zmiana stanu pozostatych aktywow 18 747
Zmiana stanu zobowigzan 11 732 11 675
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 333 30
Zmiana stanu rezerw i aktywow dotyczgcych podatku odroczonego 374 - 374
Inne korekty - 73
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 92 082 - 2 889
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
- nabycie -

- sprzedaz -

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw - 13425 1554
- nabycie jednostki zaleznej, po potragceniu przejetych srodkéw pienieznych 13 425

- nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych 1554
- sprzedaz

Pozyczki - 36 497 -
- zwrécone

- udzielone 36 497

Aktywa finansowe - -

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte

Odsetki uzyskane - 190
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 49 922 1744
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Whplywy netto z emisji akcji 135 739

Whplywy netto z emisji obligacji 9 863 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 5000 -
Sptata pozyczek i kredytow - -
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 150 602 -
Przeplywy pienigezne netto, razem 8 598 - 1145
Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 37 1182
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 635 37

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za pétrocze zakonczone dnia 31.12.2010

(w tysigcach ztotych)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat przypadajacy

Razem kapitat

Niebadane Kapitat Nadwyzka ze Optacony a Kapitat z Pozostate Zyski akcjonariuszom :
podstawowy sprzedazy niezarejestrowany  aktualizacji kapitaly v mane mniejszosciowym wiasny
akcii __ kapitat wiasnv wyceny
Na dzien 1.01.2010 r. 4333 21945 - - 24 393 3734 4621 59 026
Korekty btedow -
Zmiany zasad rachunkowosci -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 4333 21945 - - 24 393 3734 4621 59 026
Dochody catkowite za okres 11 901 (26) 11 875
Nabycie jednostek zaleznych 17 225 1 17 226
Sprzedaz jednostek zaleznych (17 225) 17 225 -
Emisja akcji zarejestrowana w styczniu 2011r. 135 739 135 739
Na dzien 31.12.2010 r. 4333 21 945 135739 - 24 393 32 860 4 596 223 866
Kaplta-l przypadajacy akcjonariuszom jednc?stkl dominujacej Kapitat przypadajacy Razem kanital
Badane Kapitat Nadwyzka ze Optacony a Kapitat z Pozostate Zyski akcjonariuszom P
podstawowy sprzedazy niezarejestrowany  aktualizacji kapitaty zatrzymane mniejszosciowym wiasny
akcii __ kapitat wiasnv wyceny rezerwowe
Na dzien 1.01.2009 r. 26 500 (18 132) 7 883 91 16 342
Korekty btedow
Zmiany zasad rachunkowosci
Na dzien 1.01.2009 r. po korektach 26 500 - - - (18 132) 7 883 91 16 342
Dochody catkowite za okres 6 744 (22) 6722
Nabycie jednostek zaleznych 2500 2500
Wyigczenia z konsolidacji CF Plus Polska 82 (82) -
Potgczenie odwrotne Alterco (22 167) 21 945 42 525 (10 975) 2134 33 462
Na dzien 31.12.2009 r. 4 333 21 945 - - 24 393 3734 4621 59 026
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NOTY OBJASNIAJACE
DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie =z majgcym zastosowanie do sprawozdawczosci
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, kitére weszly w zycie, a standardami i
interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w zlotych (,PLN”, ,zI"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w
sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od
wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sklad Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki wechodzgce w sktad Grupy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 28 lutego 2011 roku.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w
szczegdblnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2010 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezgcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2010 roku sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i poréownywalnego, chyba Zze standard lub interpretacja zaktadaty
wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku.
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¢ Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1
stycznia 2010 roku:

e Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

e Poprawka do MSR 39 Speftniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

e Zmiana do MSSF 2 Ptatnos$ci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

e Poprawki do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,
e Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomo$ci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicg
wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wfascicielom wydana w dniu 27 listopada
2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spoiki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien.

e Zmiany wprowadzone przez Grupe

Sporzadzajgc niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Spétka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

o Korekta bitedu

Sporzadzajgc niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
nie wystapita konieczno$¢ korekty btedéw.

Nowe standardy i interpretacje

Standardy obowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

e Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. MSSF 3 obowigzuje prospektywnie dla
potgczen jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajgcg nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwos¢ wyboru ujecia udziatdéw niedajgcych kontroli albo wedtug
wartosci godziwej, albo wedtug ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku
przeje¢ kilkuetapowych — konieczno$é przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do wartosci godziwe;j
na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktory zostat on
poniesiony.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Spdtki, a oszacowanie jego wptywu w
przysztosci nie jest mozliwe.

e Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji z
udziatowcami posiadajgcymi udziaty niedajgce kontroli byty uyjmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana
jest kontrola nad jednostkg przez dotychczasowg jednostke dominujgca. Standard uszczegdtawia réwniez
sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych
udziatéw do warto$ci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskow i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Spoétki, a oszacowanie jego wptywu w
przyszitosci nie jest mozliwe.
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e Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych zmian o
charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden dokument wszystkie
zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Spotki.

e Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie
musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone
zmiany objasniajg, w jaki sposéb obecnie istniejace podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny
by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci przeptywow pienieznych lub
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu
wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowigcej cze$¢ przeplywdw pienieznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézZniej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposéb
jednostka zalezna w grupie powinna prezentowa¢ niektére ptatnosci w formie akcji w swoim sprawozdaniu
finansowym. Transakcje w ktérych jednostka otrzymuje towary i ustugi za ktére ptaci inny podmiot z grupy,
powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki otrzymujacej towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktéra
jednostka transakcje rozlicza i w jaki sposob nastepuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostatly opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standardéow wynikajgce z
corocznego przeglagdu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w sierpniu
2008 roku, majgce na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pozniej (w
zaleznosci od standardu). W ramach zmian zmodyfikowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajgc konieczno$¢
odrebnej oceny charakteru leasingu w stosunku do objetych nim gruntéw i budynkéw. Zmiana nakazuje
ponowng ocene klasyfikacji gruntéw w leasingu, przyjmujgc za podstawe informacje istniejgce w momencie
rozpoczecia leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do gruntéw nalezy uwzgledni¢ fakt ich
nieograniczonego ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy
co do zasady wymaga retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Spotka zastosowata te zmiany zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zaktadano to w momencie ich
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

¢ Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem
publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zlecajgcy kontroluje to, jakie ustugi
operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jakag cene.

Spétka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zaktadano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢ Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie i w jaki sposéb powinny by¢
ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa
pomiedzy deweloperem i nabywcg zostaje zawarta przed ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera réwniez
wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy
MSR 18.

Spotka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢ Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujgcych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki sposob
zabezpieczenia te moga by¢ dokonywane.
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Spotka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnos$nie ujmowania transakcji polegajgcych na przekazywaniu udziatowcom aktywéw niepienieznych.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnosnie ujmowania aktywow otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujgcym te aktywa dostepu do ustug
uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznos¢, gaz i woda.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdézniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji
jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedgcymi
witasnoscig Skarbu Panstwa.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmiana do MSR 24 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg byé one, po spetieniu okreslonych warunkoéw,
ujmowane jako sktadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do
MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdézniej.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pozniej (w zaleznosci od standardu).

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionych standardow.

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi
programami swiadczeh pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogéw.

13



GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spétka zastosuje zmiany do Interpretacji KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniona interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Spotka zastosuje Interpretacje KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej interpretaciji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacii
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku,

Zmiany do réznych standardéw rachunkowosci wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,

rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego i odpisach aktualizujgcych
wartosc¢ skladnikéw aktywow.

(w tysigcach ztotych)

Aktywo z tytutu Rezerwa na Odpisy
Pozostate L

podatku podatek aktualizujgce

rezerwy L, ,

odroczonego odroczony wartos¢ aktywow

Stan na poczatek okresu 01.01.2010r. 1434 55 - -
zmniejszenia - 219 - - -

zwiekszenia 64 218 - 12271

Stan na koniec okresu 31.12.2010r. 1278 273 - 12 271
Stan na poczatek okresu 01.01.2009r. 1032 27 - -
zmniejszenia - - - -
zwiekszenia 392 28 - -
Stan na koniec okresu 31.12.2009r. 1434 55 - -

4. Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa prezentuje sprzedaz spétek celowych jako sprzedaz
towaréw i produktéw, poniewaz Zarzad jest zdania, ze tworzenie, kupowanie i sprzedawanie spoétek
celowych przeznaczonych do realizacji projektéw deweloperskich nie jest dziatalnoscig inwestycyjng
Grupy, lecz stanowi forme organizacyjng prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej tj. realizacji
przedsiewzie¢ deweloperskich. Ponizej zaprezentowano informacje o strukturze sprzedazy:

(w tysigcach ztotych)

1.10.2010 1.01.2010 - 1.10.2009 - 1.01.20009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
niebadane niebadane niebadane badane
przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy, w tym: 64 719 94 186 21 85
projekty deweloperskie 64 715 94 162 - -
pozostata sprzedaz 5 24 21 85
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: 46 452 71827 - -
projekty deweloperskie 46 452 71827 - -

pozostata sprzedaz - - - R
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5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z
innymi cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki
przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy opiera sie na segmentach branzowych. Organizacja i zarzgdzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale spétki
celowe do ktérych alokowane sg zasoby niezbedne do realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich. Kierownictwo Grupy dokonuje okresowych przegladéw i analiz wynikow i
sytuacji finansowej spotek celowych w oparciu o wewnetrzng sprawozdawczo$¢ obejmujgca planowane i osiggane efekty dziatalnosci. Spétki celowe grupowane sg dla celow
podejmowania decyzji operacyjnych na segmenty uwzgledniajgce rodzaj wytwarzanych towaréw i wyrobow tj.:

e powierzchnie mieszkalne,
e powierzchnie komercyjne
e sprzedaz nieruchomosci.

Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujgca inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w
taki sposab, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych. Segment ,sprzedaz nieruchomosci” na dzier 30.06.2010r. nie
posiadat przypisanych aktywdw ani zobowigzan.

Grupa nie wydziela segmentow geograficznych, jako ze wszystkie dotychczas rozpoczete projekty prowadzone sg na terytorium Polski.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow
dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokacji do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami
niepowigzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty przychody i wyniki poszczegdélinych segmentéw operacyjnych Grupy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
odpowiednio 2010 i 2009 roku.
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GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

(niebadane) Powierzchnie  Powierzchnie Pozostate nglalnosc DZ|ai’aInosc
. . zaniechana ogétem
mieszkalne komercyjne segmenty Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 5715 81819 6 652 94 186 - 94 186
Sprzedaz miedzy segmentami - 58 883 - 58 883 - -
Razem przychody 5715 140 702 6 652 153 069 - 94 186
Wyniki
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem (6 821) 9735 8 758 11671 - 11671
Za okres od dnia 1.01.2009 do dnia 31.12.2009 Dziatalno$¢ kontynuowana . o x . x

- - - - Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
(badane) Powierzchnie  Powierzchnie Pozostate . .

. . zaniechana ogotem
mieszkalne komercyjne segmenty Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych - - 85 85 - 85
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Razem przychody - - 85 85 - 85
Wyniki
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem - - 85 85 - 85
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GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2010 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Na dzien 31.12.2010 roku i _ i i Dziatalnos¢ Korekty i Dziatalnos¢

(niebadane) Powierzchnie  Powierzchnie Pozostate Razem  Zaniechana  wylaczenia ogétem
mieszkalne komercyjne segmenty

Aktywa segmentu 106 139 155 409 52 095 313 643 - 313 643

Na dzier 31.12.2009 roku S Dz'?'a'"°hs°, k°"ty":°wa"”" Dziatalno$é  Korektyi  Dziatalnosé

(badane) Poyvlerzc nie POWIEI’ZC. nie ozostale Razem zaniechana  wylaczenia ogotem
mieszkalne komercyjne segmenty

Aktywa segmentu 40 359 40 870 8 339 89 568 - 89 568
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GRUPA KAPITALOWA ALTERCO
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalna jednostkowa informacja finansowa za IV kwartat 2010 r.
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w

Okres zakonczony

Minimalny kurs w  Maksymalny kurs

Kurs na ostatni

okresie* okresie w okresie dzien okresu
31.12.2010r. 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
31.12.2009 r. 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

WYBRANE DANE FINANSOWE

VIIL.
VIIIL

XI.
XIl.
Xl
XIV.
XV.
XVI.
XVIL.

XVII.

XIX.
XX.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje (w zt/EUR)

w tys. zt

w tys. EUR

IV kwartat 2010r.

IV kwartat 2009r.

IV kwartat 2010r.

IV kwartat 2009r.

narastajaco . . .
(okres od narastajaco (okres narastajaco (okres narastajgco (okres
oot S oo oo
31.12.10r.) R e T

13339 171 3331 39

- 1765 - 22 - 441 - 5
- 2482 - 2182 - 620 - 503
- 2194 973 - 548 224
- 81237 - - 20287 -
- 60 755 - - 15172 -
150 602 - 37 609 -

8610 - 2150 -

- 1,22 0,54 - 0,30 0,12
- 1,22 0,54 - 0,30 0,12

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2010r. 31.12.2009r.

239 367 71931 60 442 17 509

33955 64 8574 16

- 22 - 5

33489 - 8456 -

205412 71867 51 868 17 494

4333 4333 1094 1055
1798070 1798070 1798070 1798070
114,24 39,97 28,85 9,73

114,24 39,97 28,85 9,73

N/D N/D N/D N/D




GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalna jednostkowa informacja finansowa za IV kwartaf 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EMITENTA

( w tysigcach ztotych)

IV kwartat 2010r. 4 kwartaty 2010r. IV kwartat 2009r. 4 kwartaty 2009r.
(okres 0d 01.10.10r.  (okres od 01.01.10 01(‘;':;8; ‘:ddo (okres od 01.01.09
do 31.12.10r.) r.do31.12.10r.) U r.do 31.12.09r.)
31.12.09r.)
nie badane nie badane nie badane badane
przeksztatcone
L Przych'od'y netto ze sprzedazy produktéw, towarow i a 13339 134 17
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 4 14 - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 15 134 171
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - 13325 - -
0 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w ) 12 434 i )
tym:
- jednostkom powigzanym - - - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 12434 - -
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
1. 2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 906 134 171
V. Koszty sprzedazy - - - -
V. Koszty ogdlnego zarzadu 859 2671 82 193
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy - 855 - 1766 52 22
Vil. Pozostate przychody operacyjne 1 2 - -
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 1 2 - -
VIll.  Pozostate koszty operacyjne - 1 - -
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
3. Inne koszty operacyjne - 1 - -
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 855 - 1765 52 22
X. Przychody finansowe 195 1212 - -
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
2. Odsetki, w tym: 195 1212 - -
- od jednostek powigzanych 119 1134 - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji . . - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
5. Inne - - - -
Xl Koszty finansowe 509 1929 945 2160
1. Odsetki w tym: 509 1726 - -
- dla jednostek powigzanych - - - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - 945 2160
4. Inne 203 - -
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej - 1168 - 2482 997 2182
Xl Wynik zdarzer nadzwyczajnych - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV.  Zysk (strata) brutto - 1168 - 2482 997 2182
XV. Podatek dochodowy - 25 - 288 3154 3155
1. czesc biezaca - -
2. cze$¢ odroczona - 25 - 288 3154 3155
XVI.  Pozostate obowi. zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
VL. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek ) ) i i
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
XVIII.  Zysk (strata) netto - 1144 - 2194 4151 973
XIX.  Zysk (strata) netto (zaktualizowany) - 1144 - 2194 4151 973
XX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1798 070 1798 070 1798070 1798 070
XXI.  Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z) - 0,64 - 1,22 2,31 0,54
XXIIl.  Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1798070 1798070 1798070 1798070
XXIIl.  Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) - 0,64 - 1,22 2,31 0,54




GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalna jednostkowa informacja finansowa za IV kwartaf 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY BILANS EMITENTA

( w tysigcach ztotych)

BILANS AKTYWA Stan na 31.12.2010r.  Stan na 30.09.2010r. Stan na 31.12.2009 r.
(koniec IV kw 2010r.)  (koniec Ill kw 2010r.) (koniec roku 2009 r.)
nie badane nie badane badane
I Aktywa trwate 97 737 85 694 71925
1 Wartosci niematerialne i prawne, w } i 31
tym:
- wartos$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate - - -
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 96 991 85 008 71535
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 96 991 85008 71535
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 83 566 85008 71535
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane 83 566 85008 71535
metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 13 425 - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe -
. D’r'ugoterminowe rozliczenia 786 686 359
miedzyokresowe
51 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 746 686 359
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
1. Aktywa obrotowe 141 630 5473 6
1. Zapasy 505 - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 97 180 1027 6
2.1. Od jednostek powigzanych 201 159 -
2.2. Od pozostatych jednostek 96 979 868 6
3. Inwestycje krétkoterminowe 43909 4415 -
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 43909 4415 -
a) w jednostkach powigzanych 35230 4306 -
b) w pozostatych jednostkach 69 2 -
c). sr?d'kl pieniezne i inne aktywa 8610 107 )
pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4 KrPtkotermlnowe rozliczenia 37 31 .
miedzyokresowe
Aktywa razem 239 367 91167 71931

( w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2010 . Stan na 30.09.2010 .
(koniec IV kw 2010 r.) (koniec Il kw 2010r.)

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na 31.12.2009 r.
(koniec roku 2009 r.)

nie badane nie badane badane

1. Naleznosci warunkowe - - -
1.1. Od jednostek powigzanych - R _
1.2. Od pozostatych jednostek - - -
2. Zobowigzania warunkowe 22220 700 -
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 22220 700 -

- udzielonych gwarancji i poreczen 293 700 -

- umoéw inwestycyjnych 16 927

- kar umownych 5000

3. Inne -

Pozycje pozabilansowe razem 22 220 700




GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalna jednostkowa informacja finansowa za IV kwartaf 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

( w tysigcach ztotych)

BILANS PASYWA Stanna31.12.2010r.  Stanna30.09.2010r.  Stan na 31.12.2009 r.
(koniec IV kw 2010r.)  (koniec lll kw 2010r.) (koniec roku 2009 r.)

nie badane nie badane badane
I Kapitat wtasny 205 412 70 046 71 867
1. Kapitat zaktadowy 4333 4333 4333
5 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy ) ) )
" (wielko$¢ ujemna)
3 Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ) ) )
" ujemna)
4. Kapitat zapasowy 67 533 66 561 66 561
5. Kapitat z aktualizacji wyceny -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 135739 -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -
8. Zysk (strata) netto - 2194 - 848 973
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku ) ) )
" obrotowego (wielko$¢ ujemna)
" Zobow.iqzan.ia i rezerwy na 33955 20148 c
zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania 99 64 -
11, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 99 61 )
dochodowego
12, Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i ) ) )
podobne
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - -
1.3 Pozostate rezerwy - - -
a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe - - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe - - 22
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - 5
2.2. Wobec pozostatych jednostek - - 17
3. Zobowigzania krétkoterminowe 33489 20063 -
3.1. Wobec jednostek powigzanych 184 - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 33305 20063 -
3.3. Fundusze specjalne - - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 367 21 42
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 367 21 42
a) dtugoterminowe -
b) krétkoterminowe 367 21 42
Pasywa razem 239 367 90 194 71931
. Wartos¢ ksiegowa 205412 70 046 71867
I Liczba akcji (w szt.) 1798 070 1798 070 1798 070
I, Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 114,24 38,96 39,97
IV.  Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1798 070 1798 070 1798 070
V. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na 114,24 38,96 39,97

jedna akcje (w zt)




GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalna jednostkowa informacja finansowa za IV kwartaf 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EMITENTA

( w tysigcach ztotych)
IV kwartat 2009r.

IV kwartat 2010r. 4 kwartaty 2010r. 4 kwartaty 2009r.
(okres 0d 01.10.10r.  (okres od 01.01.10 01(‘1"(‘;8; ‘r’ddo (okres od 01.01.09 r.
do31.12.10r.) r.do 31.12.10r.) 3'1.1'2.09 'r.) do 31.12.09r.)
nie badane nie badane nie badane badane
przeksztatcone

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto - 1144 - 2194 4151 973
II. Korekty razem - 78 762 - 79 044 - 4151 - 973
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw - - - -
witasnosci
2. Amortyzacja - 31 3 10
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 312 514 - -
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej - - - 950 2 156
6. Zmiana stanu rezerw 35 99 - 3155 - 3155
7. Zmiana stanu zapaséw - 505 - 505 - -
8. Zmiana stanu naleznosci - 97 174 - 97 174 - - a7
9. Zmlgna sta.nu zob.owrcqzan’ krétkoterminowych, z 18 290 18 090 ) 101 22
wyjgtkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 280 - 99 52 43

11. Inne korekty - - - -

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia ) 79905 ) 81237 ) i

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy - - - -
Il. Wydatki 47 330 60 755 - -
- nabycie $rodkoéw trwatych - - - -
- inwestycje w aktywa finansowe 47 330 60 755 - -

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. T - 47 330 - 60 755 - -
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 135739 150 602 - -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i

innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 135 739 135 739 - -
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - 5000 - -
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 9863 - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
Il. Wydatki - - - -
I_II. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci 135 739 150 602 ) i
finansowej (I-I1)

g.l:zl’)rzeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/- 8503 8610 ) i
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w 8503 8610 ) i
tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic ) ) ) i
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 - - -
glms-mdkl pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w 8 610 8610 ) )

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -




GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
Kwartalna jednostkowa informacja finansowa za IV kwartaf 2010 r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH EMITENTA

( w tysigcach ztotych)
IV kwartat 2009r.

IV kwartat 2010r. 4 kwartaty 2010r. 4 kwartaty 2009r.
(okres 0od 01.10.10 . (okres od 01.01.10 . (okres od (okres 0od 01.01.09 .
do31.12.10r.) d031.12.10r.) 01.10.09r.do d031.12.09r.)
211200¢)
nie badane nie badane nie badane badane
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 71019 71 867 70 046 70 894
I.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
o i 71019 71867 70 046 70894
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4333 4333 4333 4333
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4333 4333 4333 4333
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 533 66 561 66 561 68 597
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 973 - 2036
a) zwiekszenia - przeniesienie zysku - 973
b) zmniejszenia - pokrycie straty - - 2 036
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 533 67 533 66 561 66 561
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 135739 135739 - -
iek: i t it j
a?zwug‘szema ztyt.uu.o;j.w. acoTeJa 135 739 135 739 ) )
niezarejestrowanej emisji akcji
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
135739 135739 - -
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych tek
ysk (strata) z lat ubiegtych na poczate 3337 973 ) 3178 ) 2036
okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 973
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 973 - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3337 - 3178 2036
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedow - - - -
7.5. Strata z lat ubiegtych tek okresu,
r? a.z at ubiegtyc| na‘ poczatek okresu, po 3337 i 3178 2036
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 2036
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - 2036
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3337 - 3178 -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - - 3178 -
8. Wynik netto - 1144 - 2194 4151 973
a) zysk netto - - 4151 973
b) strata netto 1144 2194 -
c) odpisy z zysku - - - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 205 412 205 412 71 867 71 867
Il. Kapitat wtasny, po lednieni
pitatwiasny, po uwzgecnieniu 205412 205412 71867 71867

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEJ JEDNOSTKOWEJ INFORMACJI FINANSOWEJ

1. Podstawa sporzadzenia informacji finansowej oraz okres objety sprawozdaniem

Jednostkowa kwartalna informacja finansowa przedstawiona w Skonsolidowanym raporcie kwartalnym
za IV kwartat 2010r. przygotowana zostata zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 — z pdzniejszymi zmianami; dalej ,Ustawa o
rachunkowosci”) z pdzniejszymi zmianami, oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Jednostkowa informacja finansowa obejmuje okres 12 miesiecy 2010 r., tj. od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. oraz dane poréwnawcze.

Poréwnywalne dane finansowe na 31.12.2009 r. oraz za okres 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. w
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly przedstawione w sposéb zapewniajgcy
ich poréwnywalnosgé.

Niniejsza jednostkowa kwartalna informacja finansowa zaprezentowana jest w ztotych (,PLN”, ,zt"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektéore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszej jednostkowej kwartalnej informacji
finansowej zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu
tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej
podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Niniejsza jednostkowa kwartalna informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad
w dniu 28 lutego 2010 roku.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w
szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

W prezentowanym okresie Emitent nie wprowadzat istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym dnia 30 kwietnia 2010r.
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31.12.2009r.

Dane za okres zakonczony 31.12.2009r. podlegaty przeksztalceniu w zwigzku tym, ze zdaniem
Spoltki prezentacja taka lepiej oddaje wartos¢ posiadanych przez spétke udziatdw, a wykazanie w
sprawozdaniu wartosci przeszacowania po stronie pasywow bilansu skutkowato zawyzeniem sumy
bilansowej

Pozycja bilansowa Byto Jest Réznica

Pozycja aktywow:
Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych (udziaty i akcje) 84 034 70584 (13 450)
Pozyc1a PASYWOW. 13 450 - (13 450)
Kapitat z aktualizacji wyceny

W raporcie za okres 01.01.2009r. — 31.12.2009r. zaprezentowana byta korekta kapitatu wtasnego z
tytutu aktualizacji wartosci udziatdéw. W rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 jednostka w
wyniku ponownej analizy uznata, ze korekta nie dotyczy lat ubiegtych i zaprezentowata aktualizacje w
wyniku biezgcego okresu, zatem dla zachowania poréwnywalnosci danych dokonano analogicznej
korekty w stosunku do danych na dzieh 31.12.20009r.:

Pozycja bilansowa Byto Jest Roéznica

Pozycja pasywoéw:
Wynik lat ubiegtych (3 105) 0 3105
Wynik okresu biezgcego (24) (3129) (3105)
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3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci i dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Aktywa z tytutu

( w tysigcach ztotych)

Rezerwa z tytutu

odroczonego odroczonego Pozostate
podatku podatku rezerwy
dochodowego dochodowego
Stan na 01.01.2010 . 359 - -
zmniejszenia - - -
zwiekszenia 387 99 -
Stan na 31.12.2010. 746 99 -
Stan na 01.01.2009 r. 357 3155 -
zmniejszenia - 3155 -
zwiekszenia 2 - -
Stan na 31.12.2009 r. 359 - -

4. Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Emitent prezentuje sprzedaz spotek celowych jako sprzedaz
towarow i produktow, poniewaz Zarzad jest zdania, ze tworzenie, kupowanie i sprzedawanie spotek

celowych przeznaczonych do

realizacji

projektow deweloperskich nie jest jego dziatalnoscig

inwestycyjng, lecz stanowi forme organizacyjng prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej tj.
realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich. Ponizej zaprezentowano informacje o strukturze sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy, w tym:
projekty deweloperskie

pozostata sprzedaz

Koszt wiasny sprzedazy, w tym:
projekty deweloperskie

pozostata sprzedaz

(w tysiagcach zlotych)
IV kwartat 2010r. 4 kwartaty 2010r. v k;/virta{ 2;)09r. 4 kwartaty 2009r.
(okres 0d 01.10.10r.  (okres 0d 010110 - (;Or;;o ) (okres od 01.01.09
do31.12.101.) r.do31.12.101.) 1 10r' )° r.do31.12.09 r.)
A2, r.
nie badane nie badane nie badane badane
przeksztatcone
13339 134 171
13325 - -
15 134 171
12 434 - -
12 434 - -
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2010 R.

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W lutym 2010r. Alterco S.A. wyemitowata i dokonata przydziatu obligacji na taczng kwote 10 min zi.
Informacje szczegdtowe dotyczgce emisji opisane sg w punkcie 4 ponizej.

W marcu 2010 r. Emitent zaciggnat oprocentowang pozyczke krétkoterminowg w kwocie 5 min zi.
(termin sptaty okreslony w umowie — 31.01.2011r., termin sptaty zostat przesuniety za porozumieniem
stron do dnia 28.03.2011r.).

W 2010r. Emitent nabyt:

e 100% udziatéw w spétce AERO 4 Sp. z 0.0. za faczng cene 12,4 min zt a nastepnie wniost te
aktywa do zamknietego funduszu inwestycyjnego w zamian za certyfikaty inwestycyjne o
wartosci 13,4 min zi. Szczegdty operacji opisane sg w punkcie 2 Informacji uzupetniajgcej do
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2010r.

e 100% udziatéw w spétce EMIR 7 Sp. z 0.0. za cene 6 tys. zt oraz 60% udziatéw w spotce EMIR
4 Sp. z 0.0. za cene 3,7 tys. zi. Szczegdty operacji opisane sg w punkcie 2 Informac;ji
uzupetniajacej do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2010r.

e 100% akcji w spotce TMB S.A. za cene 12 min zt. Szczegoty operacji opisane sg w punkcie 2
Informac;ji uzupetniajgcej do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2010r.

e 100% udziatéw w spoice Grandecassius Ltd z siedzibg na Cyprze za cene 9 tys. zt Szczegoty
operacji opisane sg w punkcie 2 Informacji uzupeiniajacej do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za IV kwartat 2010r.

W dniu 21 wrzesnia 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty:

o W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypciji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru oraz dematerializacji i wprowadzenia akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym.

o W sprawie emisji przez Spotke obligacji zamiennych na akcje Spdtki, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylgczeniem prawa poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz dopuszczenia wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Tres¢ protokotu z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, kidre odbyto sie dnia 21 wrzesnia 2010r.
dostepna jest do wglgdu w formie raportu biezgcego nr RB 36/2010 na stronie internetowej Emitenta:

(http://www.alterco.eu/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rok/2010)

W dniu 27.01.2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
drodze prywatnej emisji akcji serii D oraz rejestracji zmiany tresci Art. 9 Statutu Spoétki, dokonanej na
podstawie uchwaty nr 6/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ALTERCO SA z dnia
21.09.2010rr.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat tym samym podwyzszony z kwoty 4 333 348,70 zt do kwoty
11 083 879,20 zt poprzez emisje 2 801 050 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2,41 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 27.01.2011r. kapitat zaktadowy Emitenta w kwocie 11 083 879,20 z
skfada sie z 4 599 120 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,41 zt kazda, w tym:

- 1283 070 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 500 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 15 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- 2801 050 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Ogodlna liczba gtosow, wynikajgca z powyzszych akcji, wynosi 4 599 120 gtosdw.
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Cena emisyjna akcji wyniosta 50,00 zt za jedng akcje. Srodki uzyskane w  2010r. z  emisji
zarejestrowanej 27.01.2011r. wniosty netto 135 min zt i przeznaczone zostaty gtéwnie na pozyskanie
projektow inwestycyjnych oraz nieruchomosci. W ramach tej puli wptacone zostaty kontrahentom zaliczki

m.in. tytutem:

e objecia akcji nowej emisji serii S w podwyzszonym kapitale spétki TRION S.A. — kwota
56,1 min zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w
Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 31 stycznia 2011 roku. Szczegoty operacji
opisane sg w punkcie 2 i 9 Informacji uzupetniajgcej do skonsolidowanego raportu kwartalnego

za |V kwartat 2010r.

e nabycie od POLNORD S.A. udziatbw w spdétce Polnord Baltic Center Sp. z 0.0. — kwota
8,6 min zt Szczegdty operacji opisane sg w punkcie 2 Informacji uzupetniajgcej do

skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2010r.

e nabycie od TIGA S.A. i TIGA International Holding S.A. akcji TFI OMEGA S.A. kwota 40 min z. .

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Grupe

Emitenta a majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie wystapity.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w

przypadku dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta ani Grupe Emitenta.
4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Emisja w dniu 23.02.2010 r. zabezpieczonych obligacji na okaziciela dokonana przez ALTERCO S.A.
1) Cel emisji obligacji: nie okreslony

2) Rodzaj emitowanych obligaciji: obligacje zabezpieczone zwykte na okaziciela, w formie dokumentu.
3) Wielkos¢ emisji : 70 min PLN (stownie: siedemdziesigt miliondw ztotych).

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji lub sposéb jej ustalenia: warto§¢é nominalna jedne;j
obligacji: 1 000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych), cena emisyjna obligacji: 100 % wartoSci
nominalnej

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: data wykupu 31 grudnia 2010 r., odsetki
w oparciu o stata stope procentowa, rowng 15% w skali roku, od dnia przydziatu, ptatne w dniu

31 sierpnia 2010 r. oraz w dniu wykupu bgdz wczesniejszego wykupu.

6) Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia: zabezpieczeniem obligacji bedzie ustanowienie hipotek kaucyjnych na:

v nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujacej dziatke o nr
ewidencyjnym 284 o tgcznej powierzchni okoto 4,38 ha oznaczonej ksiegg wieczystg nr
PO2P/00026655/5, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sgdu Rejonowego
Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos$¢ nie jest obcigzona hipoteka.
Hipoteka na ww. nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 48% wartosci objetych

obligacji serii A,

v" nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujgcej dziatki o nr
ewidencyjnych 285/1 oraz 285/2, o tgcznej powierzchni okoto 4,4606 ha oznaczonej ksiega
wieczystg nr PO2P/00026656/2, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos¢ nie jest obcigzona
hipoteka. Hipoteka na ww. nieruchomos$ci zostanie ustanowiona do wysokosci 49% wartoSci

objetych obligacji serii A;

v"nieruchomosci gruntowej potozonej we wsi Gruszczyn, gm. Swarzedz, obejmujgcej dziatke o nr
ewidencyjnym 330/1, o tgcznej powierzchni okoto 4,88 ha oznaczonej ksiegg wieczystg nr
PO2P/00026657/9, prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego
Poznan-Stare Miasto w Poznaniu. Aktualnie nieruchomos¢ nie jest obcigzona hipoteka.
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Hipoteka na ww. nieruchomosci zostanie ustanowiona do wysokosci 53% wartosci objetych
obligacji serii A.

v' Podmiot udzielajgcy zabezpieczenia: dwie osoby fizyczne, nie bedgce powigzanymi z
Emitentem — aktualni wtasciciele wymienionych wyzej nieruchomosci.

7) Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia: ponizej 50 000 PLN (stownie: pie¢dziesiat tysiecy ztotych)

8) Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére
ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone: cel emisji obligacji nie zostat
okreslony.

9) Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne: Swiadczenie
niepieniezne wynikajgce z obligacji nie wystepuje.

10) Nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie emisji obligaciji zostaty wycenione przez uprawnionego
rzeczoznawce majgtkowego. Operat szacunkowy z dnia 20.11.2009 r. okresla tgczng wartosc
przedmiotowych nieruchomosci na kwote 24 614 484,00 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony
szescéset czternascie tysiecy czterysta osiemdziesigt cztery ztote)

W dniu 25.02.2010 r. Spétka dokonata przydziatu obligacji serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 1 Zarzgdu Spditki z dnia 23 lutego 2010 r. Przydzielono 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
obligacji serii A, o numerach od 00001 do 10000, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (stownie: jeden
tysigc ztotych) kazda. Zgodnie z Uchwatg Nr 1 Zarzadu Spotki.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposéb znaczacy wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia dotyczgce Emitenta ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, a mogacych w sposdb znaczacy wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe ALTERCO S.A. lub
Grupy Emitenta opisane sg w punkcie 2 oraz 9 Informacji uzupetiajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2010r.

Zdarzenia dotyczace Emitenta ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposdb znaczgcy wptyngé na przyszte wyniki
finansowe ALTERCO S.A. ani Grupy Emitenta nie wystgpity.

7. Informacje dotyczace zmian zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 31.03.2010r. Projekt 7 Sp. z 0.0. zbyta nieruchomos¢ o powierzchni 828 m2, potozong w Gdyni
dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW/D14/00000406/4.
Nieruchomosé byta obcigzona:

e hipotekg umowng zwykig w kwocie 3.300.000 ztotych na rzecz Fortis Bank Polska S.A. celem
zabezpieczenia sptaty kredytu nieodnawialnego nr WAR/4070/07/250/RB z dnia 26.03.2007r.
wraz z aneksem nr 1 z dnia 03.10.2007r. udzielonego przez Fortis Bank Polska S.A. Termin
sptaty zobowigzan okre$lono na dzien 30.07.2010r;

e hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 696.000 ztotych w celu zabezpieczenia sptaty odsetek,
prowizji i innych kosztéw z tytutu kredytu nieodnawialnego nr WAR/4070/07/250/RB z dnia
26.03.2007r. wraz z aneksem nr 1 z dnia 03.10.2007r. udzielonego przez Fortis Bank Polska
S.A. Termin sptaty zobowigzan okreslono na dzien 30.07.2010r.;

e hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 3.600.000 ztotych w celu zabezpieczenia obowigzku
zwrotu kwot wptaconych zgodnie z par.4 oraz kwoty kary umownej okreslonej w par. 9 ust. 6 i
par. 10 aktu notarialnego stanowigcego podstawe wpisu na rzecz oséb fizycznych;
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¢ hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 800.000 ztotych w celu zabezpieczenia obowigzku sptaty
naleznosci  gtéwnej, odsetek i kosztéw ubocznych wynikajgcych z umowy nr
1/janazkolna/11/2008 z dnia 24.11.2008r. na rzecz ,MAKQO” Sp. z 0.0.

W dniu 23.09.2010r. CF PLUS S.A. zbyta 100% udziatow w spotce Projekt 7 Sp. z 0.0. Spétka byta
wiascicielem nieruchomosci o powierzchni 828 m2, potozonej w Gdyni dla ktérej Sad Rejonowy w
Gdyni prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW 1354. Nieruchomos¢ byta obcigzona:

e hipotekg umowng w kwocie 510.000 ztotych zabezpieczajgcg naleznos¢ gtdéwng z umowy
kredytu nieodnawialnego nr WAR/4070/07/250/RB

e hipotekg umownag kaucyjng do kwoty 107.600,00 zt zabezpieczajgcg odsetki umowne i
pozostate koszty ww. umowy kredytu, ustanowione na rzecz Fortis Bank Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

W zwigzku ze zbyciem nieruchomosci a nastepnie udziatdw w spoétce Projekt 7 Sp. z o.o.
zobowigzania warunkowe Grupy ulegty zmniejszeniu.

W dniu 03.03.2010 r. ALTERCO S.A. udzielito poreczenia na mocy ktérego zobowigzato sie do
zaptaty kwoty 4.400.000 PLN wzgledem wierzyciela Teodora Kobersteina tytutem zobowigzania
wynikajacego z warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci potozonych w Gruszczynie. W zwigzku
z udzielonym poreczeniem Spétka poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 punkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 4.400.000,00 ztotych. Wierzyciel moze wystgpi¢ o
nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31.12.2010r. Do dnia 31.12.2010r. sptacone zostato 4,1 min
PLN, z kwoty 4,4 min PLN zobowigzania na ktére Grupa udzielita poreczenia. Na dzien 28.02.2011r.
wartos¢ zobowigzania warunkowego wynikajgcego z udzielonego poreczenia spadta do zera.

W dniu 29.11.2010r. ALTERCO S.A. zawarto z Pamrot Properties Limited umowe inwestycyjng w
wyniku, ktérej zobowigzato sie do zakupu udziatdéw w spotce Diamentowe Wzgdrze Sp. z 0.0. Wartosé
wynikajgcego z tej umowy zobowigzania warunkowego na dzien 31.12.2010 r. wynosi 250 tys. zt.

W dniu 24.12.2010r. ALTERCO S.A. zawarto z TIGA S.A. przedwstepng umowe o zakup akcji TFI
OMEGA S.A. oraz umowe 0 potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci w wyniku, ktérych zobowigzane
bedzie do zaptaty czesci ceny wynikajgcej z umow inwestycyjnych w gotéwce. Warto$¢ wynikajgcego
z tej umowy zobowigzania warunkowego na dzien 31.12.2010 r. wynosi 112 tys. zi. Zobowigzanie
zostato sptacone 26.01.2011r.

W dniu 24.12.2010r. ALTERCO S.A. zawarto z TIGA INTERNATIONAL HOLDINGS S.A.
przedwstepng umowe o zakup akcji TFI OMEGA S.A. oraz umowe o potrgceniu wzajemnych
wierzytelnosci w wyniku, ktérych zobowigzane bedzie do zaptaty czesci ceny w gotéwce. W zwigzku z
terminami zaptaty ustalonymi w umowie w dniu 24.12.2010r. ALTERCO S.A. wystawito dwa weksle
ptatnicze: na kwote 4,1 min zt z terminem wykupu 31.12.2010r. oraz na kwote 3,9 min zt z terminem
wykupu 31.01.2011r. Warto$¢ wynikajacego z tej umowy zobowigzania warunkowego na dzien
31.12.2010 r. wynosi 8.000 tys. zi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu warto$¢ zobowigzania
warunkowego wynosi 7.600 tys. zt

W dniu 28.12.2010r. ALTERCO S.A. zawarlo z POLNORD S.A. przedwstepng umowe zakupu
udziatow w spotce Polnord-Baltic Center Sp. z 0.0. Warto$¢ wynikajgcego z tej umowy zobowigzania
warunkowego na dzien 31.12.2010 r. wynosi 8.565 tys. zi. Zobowigzanie zostato rozliczone
03.01.2011r.

W dniu 28.12.2010r. ALTERCO S.A. zawarto z POLNORD S.A. umowe objecia akcji ALTERCO S.A.
serii D w ktérej zobowigzato sie do zaptacenia kary umownej w przypadku nie wprowadzenia akcji serii
D do publicznego obrotu do dnia 31.12.2011r. Na zabezpieczenie zaptaty kary umownej ALTERCO
S.A. Zlozylo do dyspozycji POLNORD S.A. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg podpisang przez
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strony dnia 28.12.2010r. Warto$¢ wynikajgcego z tej umowy zobowigzania warunkowego na dzien
31.12.2010 r. wynosi 5.000 z.

W dniu 23.11.2010 r. spétka Emir 4 Sp. z o.0. zawarta z Hotel System Sobieskiego Sp. z o.0.
przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci. Zobowigzanie warunkowe wynikajgce z tej umowy na
dzien 31.12.2010r. wynosi 29,3 min zt.

W dniu 27.12.2010 r. spétka Emir 5 Sp. z o0.0. zawarla z Hotel System Centrum Sp. z o.0.
przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci. Zobowigzanie warunkowe wynikajgce z tej umowy na
dzien 31.12.2010r. wynosi 47 min zt. Dodatkowo na dzien 31.12.2010r. zobowigzania warunkowe z
tytutu prowizji za posrednictwo wynoszg 3 min zt.

W dniu 15.11.2010 r. spotka Emir 7 Sp. z 0.0. zawarta z p. Ryszardem Grzedg warunkowg umowe
zakupu nieruchomosci. Zobowigzanie inwestycyjne wynikajace z tej umowy na dzieh 31.12.2010r.

wynosi 4,1 min zh Nieruchomos¢ obcigzona jest hipotekg umowng tgczng kaucyjng na rzecz
Asekuracja Sp. z 0.0. do kwoty 2,3 min PLN.

W dniu 01.02.2011r. ALTERCO S.A. udzielito poreczenia sptaty zobowigzan Pana Artura Palucha do
maksymalnej wysokosci 740 tys. zt. Zobowigzania sg wymagalne.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2010r.
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2010 R.

1.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Alterco S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Emitent” dawniej: ,Fabryka Srub w tancucie
,SRUBEX” S.A.”) powstata z przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg tancucka
Fabryka Srub w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod firmg Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX”
Spotka Akcyjna, na podstawie aktu notarialnego z dnia 13 grudnia 1991 r. Repertorium nr 11666/91.
Bilans zamknigcia przedsiebiorstwa stat sie bilansem otwarcia spotki, przy czym kapitat wlasny spofki
zostat utworzony z funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa. Z chwilg przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spoétke, wstgpita ona we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych
podmiotem bylo przedsiebiorstwo panstwowe. Dnia 23 marca 1992 r. Rejonowy Sgd Gospodarczy w
Rzeszowie wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru handlowego pod pozycjiag RHB 914
jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa pod firmg Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX” S.A.

Na dzien 31.12.2010r. w skfad Grupy wchodzi ALTERCO S.A. oraz n/w spotki zalezne:

Procentowy udziat w

L.p. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
SPV1 Sp. z o.0. tancut Produkcja ztaczy i $rub 100% 100%

2. TMB S.A. Wroctaw Dziatalno$¢ deweloperska 100% 0%

3. Emir 7 Sp. z o.0. Warszawa Z?gospodarc,)V\_lanie I sprzedaz 100% 0%
nieruchomosci

4. Emir 4 Sp. z 0.0. Warszawa Z.agospodarc,wx_/anle I sprzedaz 60% 0%
nieruchomosci

5. Grandecassius Limited Larnace (Cypr) I?Z|a+alnosc holdingow 100% 0%
finansowvch

6. Emir 5 Sp. z 0.0. Warszawa Zagospodarowanie i sprzedaz 100% 0%
nieruchomosci

7. CF Kapitariska Sp. z 0.0. Gdansk Zagospodarowanie i sprzedaz 100% 100%
nieruchomosci

8.  CF Bocianie Gniazdo Sp. z 0.0. Gdansk Zagospodarowanie i sprzedaz 100% 100%
nieruchomosci

9. CF Panorama Sp. z o.0. Warszawa Z;gospodargvyame I sprzedaz 99% 99%
nieruchomaosci _ i

10. Projekt 12 Sp. z 0.0. Gdarisk Zagospodarowanie i sprzedaz 70% 70%
nieruchomosci _ i

11. CF Pabianicka Sp. z 0.0. Gdarisk Zagospodarowanie i sprzedaz 50% 50%
nieruchomosci _ i

12. Business Square Sp. z 0. 0. Lodz Z?QOSPOdarC,)V\.'ame I sprzedaz 50% 50%
nieruchomosci

13. Marina Wroctawska Sp. z o.0. Wroctaw Dziatalno$¢ budowlana 100% 0%

14. Eurosobodtka Sp. z o.0. Wroctaw Dziatalno$¢ budowlana 100% 0%

15. Osiedle Lutynia 1757 Sp. z 0.0. Wroclaw Dziatalno$¢ budowlana 100% 0%

16. Stoneczny Horyzont Sp. z o.0. Wroctaw Dziatalnos$¢ budowlana 100% 0%

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach

zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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2. Skutki zmian w strukturze grupy

W trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31.12.2010 roku miaty miejsce nastepujace
zmiany w Grupie:

e Wewnetrzne zmiany organizacyjne

W dniu 20.12.2010 roku spétka SPV1 Spotka z o.0., (bedgca podmiotem 100% zaleznym od
Emitenta) nabyta od spotki CF Plus SA, (bedgcej na ten dzien 100% spoétkg zalezng Emitenta)
nastepujgce podmioty:

100% udziatébw CF Bocianie Gniazdo Sp z o.0.
100% udziatéw CF Kapitanska Sp z o.0.

99% udziatéw CF Panorama Sp z o.0.

70% udziatow CF Projekt 12 Sp z o.0.

50% udziatéw CF Pabianicka Sp z o.0.

50% udziatéw CF Business Square Sp z 0.0.

100% udziatéw Spoétki TARA Sp. z o.0. pozostato w posiadaniu spétki CF PLUS S.A. W dniu
21.12.2010 Spdétka CF PLUS S.A. nabyta od spétki Emir 5 Sp z 0.0.100% udziatéw spétki EMIR 6
Sp. z0.0. oraz od SPV 1 Sp. z 0.0. 100% udziatéw spotki Absolut PLUS Sp. z 0.0 ., tworzac wraz
ze spotkg Cogilco Sp z o.o0. strukture holdingowg zalezng od spétki CF PLUS S.A. W dniu
22.12.2010r. SPV 1 Sp. z 0.0. sprzedata do spotki Grandecassius Ltd 100% akcji CF PLUS S.A.

Transakcje powyzsze miaty na celu dostosowanie struktury Grupy Kapitatowej do realizacji strategii
jej strategii i nie miaty wptywu na skonsolidowane dane finansowe.

¢ Nabycie udziatlow w spétce Absolut Plus Sp. z 0.0.

W dniu 03.03.2010 r. Grupa nabyta 100% udziatbw z prawem glosu w spotce Absolut
Plus Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spotki jest
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci

Dla celdw sporzadzenia niniejszego sprawozdania nabycie spétki Absolut Plus Sp. z 0.0. rozliczono
tymczasowo w oparciu o wartos¢ ksiegowg przejetych aktywéw netto:

Cena nabycia 50 tys. PLN
Wartos¢ ksiegowa aktywOw netto na dzien nabycia (137) tys. PLN
Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 87 tys. PLN

¢ Nabycie i zbycie udzialéw w spétce Aero 4 Sp. z o0.0.

W dniu 21 lipca 2010r. Alterco S.A. nabylo od Logistics Service S.A. 50% udziatébw w spotce
~Aero 4” Sp. z 0.0. oraz wierzytelnos¢ z tytutu zwrotu wniesionych do spétki doptat za tgczng cene
5,7 min zi. W dniu 24 sierpnia 2010r. Alterco S.A. wniosto 50% udziatéw w spoice ,Aero 4” Sp. z
0.0. do funduszu HARENDA 2 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. po wartosci 6,7 min z.

W dniu 14 wrzesnia 2010r. w wyniku rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci z Doradus Holdings
Limited SPV1 Sp. z o.0. stata si¢ wiascicielem 50% udziatéw w spétce ,Aero 4” Sp. z 0.0. W dniu
15 wrzesnia 2010r. w celu rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci SPV1 Sp. z 0.0. przeniosta
wiasnos¢ 50% udziatéw w spétce ,Aero 4” Sp. z 0.0. na Alterco S.A. W dniu 29 wrze$nia 2010r.
Alterco S.A. wniosto uzyskane od SPV1 Sp. z 0.0. 50% udziatéw w spétce ,Aero 4” Sp. z 0.0. do
funduszu HARENDA 2 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. po wartosci 6,7 min zi.

W okresie od daty nabycia pierwszego pakietu udziatow spétki Aero 4 Sp. z 0.0. do dnia zbycia
ostatniego pakietu udziatow tej spétki, jej udziat w wypracowanym wyniku netto Grupy ksztattowat
sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku wynik dla Grupy
przedstawiatby sie analogicznie.
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Zbycie udziatéw w spotce Towarzystwo Ziemskie Twoj Dom Sp. z o.0.

Dnia 22.09.2010r. CF PLUS S.A. zbyta 100% udziatéw w spétce Towarzystwo Ziemskie Twoj Dom
Sp. z 0.0. za ceng 1,6 min zt. Warto$¢ aktywdw netto spotki na dzien zbycia wynosita 1,5 min zt. W
okresie od poczatku roku do dnia zbycia udziat spétki Towarzystwo Ziemskie Twoj Dom Sp. z o.0.
w wypracowanym wyniku netto wyniést minus 0,2 min zt.

Zbycie udziatéw w spotce Projekt 7 Sp. z o.0.

Dnia 23.09.2010r. CF PLUS S.A. zbyta 100% udziatéw w spoice Projekt 7 Sp. z 0.0. za cene 1,5
min zt. Warto$¢ aktywdw netto spétki na dzien zbycia wynosita minus 2,6 min zt. W okresie od
poczatku roku do dnia zbycia udziat spétki Projekt 7 Sp. z 0.0. w wypracowanym wyniku netto
wyniost minus 1,5 min z.

Nabycie udzialow w spétce Grandecasius LTD

W dniu 9.11.2010 r. spétka Alterco S.A. nabyta 100% udziatdbw z prawem glosu w spoéice
Grandecassius Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze. Celem nabycia przedmiotowej spotki jest
optymalizacja podatkowa dziatalnosci Grupy.

Cena nabycia 9,0 tys. zt.
Wartos¢ ksiegowa aktywow netto 3,9 tys zt
Wartos¢ firmy 9,0 tys zt

Wartos¢ godziwa aktywow netto na dzien nabycia byta rowna ich wartosci ksiegowe;.

W okresie od daty nabycia udziatéw do dnia bilansowego udziat Spétki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku wynik
dla Grupy przedstawiatby sie analogicznie.

Nabycie udziatow w spétce Emir 5 Sp. z 0.0.

W dniu 10.11.2010 r. spdtka Grandecassius Limited (podmiot zalezny od Emitenta) nabyta 100%
udziatéw z prawem gtosu w spéice Emir 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
dziatalno$ci nabytej spdtki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci. Spotka zostata
kupiona w celu realizacji projektu inwestycyjnego.

Cena nabycia 6,0 tys zt
Wartos¢ ksiegowa aktywow netto 2.8 tys. zt
Wartos¢ firmy 3.2tys zt

Warto$¢ godziwa aktywédw netto na dzien nabycia byta réwna ich wartosci ksiegowe;j.

W okresie od daty nabycia udziatéw do dnia bilansowego udziat Spétki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczgtku roku wynik
dla Grupy przedstawiatby sie analogicznie.

Nabycie udzialéw w spétce Emir 6 Sp. z 0.0.

W dniu 15.11.2010 r. spdtka Emir 5 Sp. z o0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) nabyta 100%
udziatbw z prawem gtosu w spotce Emir 6 Sp z o.0. z siedzibg Warszawie. Przedmiotem
dziatalnosci nabytej spotki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci. Spoétka zostata
kupiona w celu realizacji projektu inwestycyjnego.

17



GRUPA KAPITALOWA ALTERCO

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Informacje uzupetniajgce do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2010r.
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Cena nabycia 6.2 tys zt
Warto$¢ ksiegowa aktywow netto 2.6 tys. zt
Wartos¢ firmy 3.6 tys zt

Wartos¢ godziwa aktywow netto na dzien nabycia byta rowna ich wartosci ksiegowe;.

W okresie od daty nabycia udziatéw do dnia bilansowego udziat Spdtki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku wynik
dla Grupy przedstawiatby sie analogicznie.

¢ Nabycie udziatlow w spétce Emir 4 Sp. z o.o.

W dniu 23 listopada 2010 roku Alterco S.A.. nabyta 60% akcji z prawem gtosu w spotce Emir 4 z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spotki jest dziatalno$é deweloperska a
przede wszystkim budowa i posrednictwo w zakresie obrotu nieruchomosciami. Spotka zostata
kupiona w celu realizacji projektu inwestycyjnego.

Cena nabycia 3,7 tys. zt.
Warto$¢ ksiegowa aktywow netto 1,5 tys. zk.
Wartos¢ firmy 2,1tys. zt

Wartos¢ godziwa aktywOw netto na dzien nabycia byta rowna ich wartosci ksiegowe;j.
Udziaty nie dajgce kontroli w aktywach netto na dzieh nabycia wyniosty 1 tys. zt.

W okresie od daty nabycia udziatéw do dnia bilansowego udziat Spétki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczgtku roku wynik
dla Grupy przedstawiatby sie analogicznie.

¢ Nabycie udzialéw w spétce Emir 7 Sp. z o.0.

W dniu 23.11.2010 r. spotka Alterco S.A.. nabyta 100% udziatéw z prawem gtosu w spétce
Emir 7 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spdtki jest
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci. Spotka zostata kupiona w celu realizacji projektu
inwestycyjnego. Zgodnie z umowg kupna Emitent przejgt zobowigzanie do zaptaty kwoty 8,6 min
zt. wynikajgcej z umowy warunkowej zakupu nieruchomosci z dnia 15.11.2010 r.

Cena nabycia 6,0 tys. zt.
Wartos¢ ksiegowa aktywow netto 2,5 tys. zt.
Wartos¢ firmy 3,5 tys. zt

Wartos¢ godziwa aktywow netto na dzien nabycia byta rowna ich wartosci ksiegowe;j.

W okresie od daty nabycia udziatéw do dnia bilansowego udziat Spétki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczgtku roku wynik
dla Grupy przedstawiatby sie analogicznie.
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¢ Nabycie udziatlow w spétce Cogilco Polonia Sp.z.0.0.

W dniu 10.12.2010 r. spétka CF Plus S.A.(podmiot zalezny od Emitenta) nabyta 100% udziatéw z
prawem gtosu w spofce Cogilco Polonia Sp z 0.0.z siedzibg w Poznaniu Przedmiotem dziatalnosci
Spoiki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci. Zgodnie z umowg Kupujgcy — Spétka CF
Plus SA zobowigzat sie do zapewnienia spétce srodkéw finansowych niezbednych do zaptaty kwot
wynikajgcych z pozyczek udzielonych Spoice w wysokosci 2,3 min Euro oraz przewidywanego
podatku dochodowego za rok 2010 w wysokosci 285 tys. zt. Celem zakupu jest realizacja petnego
procesu deweloperskiego na posiadanych przez Spotke gruntach przeznaczonych pod zabudowe
jednorodzinng

Cena nabycia 580,0 tys. zt.
Warto$¢ ksiegowa aktywow netto (920,0) tys. zt.
Wartos¢ firmy 1500 tys. zt

W okresie od daty nabycia udziatdw do dnia bilansowego udziat Spotki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczgtku roku wynik
dla Grupy bytby 545 tys. zt wyzszy.

Ostateczne rozliczenie nabycia dokonane zostanie w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia.

e Nabycie Akcji TMB S.A.

W dniu 31.12.2010 r. spoétka Alterco S.A. nabyla 100% akcji z prawem gtosu w spotce TMB S.A. z
siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spdtki jest dziatalnos¢ deweloperska w
zakresie budownictwa mieszkaniowego. Celem nabycia Spotki jest przejecie aktywoéw w postaci
gruntow deweloperskich oraz jednej nieruchomosci z rozpoczetym procesem budowy. Emitent
planuje dokonczy¢ budowe budownictwo wielorodzinne) oraz przygotowac grunty do sprzedazy.

Cena nabycia 12 012,0 tys. zt.
Wartos$¢ ksiegowa aktywow netto (258.7) tys. zt.
Wartosé firmy 12 270,8 tys. zt

W okresie od daty nabycia udziatdw do dnia bilansowego udziat Spdtki w wypracowanym wyniku
netto Grupy ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku wynik
dla Grupy bytby 4,7 min zt nizszy.

Przed dniem publikacji niniejszego raportu Zarzad Emitenta powzigt informacje o wystgpieniu
wierzyciela Spoétki z wnioskiem o ogtoszenie jej upadtosci. Na tej podstawie zgodnie z zasada
ostroznej wyceny utworzony zostat w ciezar skonsolidowanego wyniku odpis aktualizujgcy wartos¢
firmy do zera.

e Sprzedaz CF PLUS S.A.

W dniu 23 grudnia 2010 roku Trion S.A. nabyt 100 % akcji CF PLUS SA od Grandecassius Limited
za kwote 67 min zt. Wraz z utratg kontroli nad CF PLUS S.A. Emitent utracit kontrole nad jej
spotkami zaleznymi tj.: Cogilco Polonia Sp. z o0.0., Absolut Plus Sp. z 0.0., Tara Sp. z 0.0. i Emir 6
Sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy w/w aktywow Grupa osiggneta zysk w wysokosci 30 min zt.
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Po dniu 31.12.2010 roku a przed opublikowaniem niniejszego raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany w
Grupie:

o Nabycie udzialéw w spélce Polnord - Baltic Center Sp. z 0.0.

W dniu 03.01.2011 r. Emitent nabyt 100% udziatéw z prawem gtosu w spétce Polnord Baltic Center
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spoitki jest zagospodarowanie i
sprzedaz nieruchomosci. Celem zakupu jest inwestycja diugoterminowa z planowang sprzedazg
projektu w roku 2012.

Cena nabycia 8 565 tys. zt
Warto$¢ ksiegowa aktywow netto 1639 tys. zt
Wartos¢ firmy 6 926 tys. zi

Rozliczenie nabycia dokonane zostanie w raporcie za | kwartat 2011r.

e Nabycie akcji w spotce Trion S.A.

W dniu 23.12.2010r. spotka Grandecassius Limited bedgca podmiotem zaleznym Alterco S.A.
(Emitenta) wptacita zaliczke 56 100 tys. zt celem objecia 112 200 000 akcji serii S w Spéice
Trion S.A. z siedzibg w Inowroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja
konstrukcji stalowych, produkcja stolarki PVC, produkcja stolarki drewnianej,
produkcja S$lusarki i konstrukcji aluminiowych, ustugi logistyczne, transportowe
i spedycyjne. Na dzien 31 grudnia 2010 roku TRION S.A. nie byt bezposrednio ani posrednio
kontrolowany przez Emitenta. Akcje serii S zostaty zarejestrowane w dniu 31.01.2011r.

Celem nabycia spofki jest realizacja procesu deweloperskiego w zakresie budownictwa domow
jednorodzinnych w réznych obszarach Polski, Emitent zawart ze spétkg umowe strategiczng, na
mocy ktérej zobowigzat sie do objecia 66% akcji Trion S.A.

Informacje o rejestracji emisji — patrz punkt 9.

3. Stanowisko Zarzadu odnoscie zrealizowania prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz dla Grupy na rok 2010r.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wg stanu na dzien przekazania

raportu za IV kwartat 2010r. (tj. na 28 lutego 2011r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % g*\j)vsz?a\w na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 922 219 20,05% 20,05%
Irlandzka Grupa Inwestycyjna Sp. z 0.0. 680 000 14,79% 14,79%
TIGA S.A. 400 000 8,70% 8,70%
TIGA International Holding 400 000 8,70% 8,70%
:r[?vs:sg/%\;/vjiryzgﬁ o runduszy 347 260 7,55% 7,55%
Pamrot Properties Limited 240 000 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 1 609 641 34,99% 34,99%
Razem: 4599 120 100,00% 100,00%

Zmiany w akcjonariacie :

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wg stanu na koniec IV kwartatu

2010r. (tj. na 31 grudnia2010r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % g*\(/)vsz?Aw na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 968 301 53,85% 53,85%
IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 196 580 10,93% 10,93%
Pozostali akcjonariusze 633 189 29,77% 29.77%
Razem: 1798 070 100,00% 100,00%

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wg stanu na dzien przekazania

raportu za Il kwartat 2010r. (tj. na 15 listopada 2010r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % g*\(/)st?AW na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 968 301 53,85% 53,85%
IDEA Tow_arzystwo Funduszy 166 666 9.27% 9.27%
Inwestycyjnych SA
Logistics Service 127 778 7,11% 7,11%
Pozostali akcjonariusze 535 325 29,77% 29,77%
Razem: 1798 070 100,00% 100,00%
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* Zaréwno na dzien 15 listopada 2010r. tj. na dzien opublikowania raportu za Il kwartat 2010r., jak i na
dzien 28 lutego 2011r. podmiotem dominujgcym wobec STONESHORE CONSULTANTS LIMITED
posiadajgcym 100% udziatdbw w kapitale zakladowym oraz 100% gtoséw na WZA tej spotki byt
DORADUS HOLDINGS LIMITED. Jednoczesnie podmiotem posrednio dominujgcym wobec DORADUS
HOLDINGS LIMITED posiadajgcym 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na WZA
tej spotki byt Pan Sanjay Kantaria.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.

W dniu 29.06.2010r. Pan Sanjay Kantaria zostat powotany w skfad Rady Nadzorczej Alterco S.A.

Na dzieh opublikowania niniejszego raportu Pan Sanjay Kantaria jest posrednio, poprzez kontrolowane
przez siebie podmioty, wiascicielem 922 219 akcji Emitenta, co stanowi 20,05 % kapitatu i ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Na dzien opublikowania raportu za Ill kwartat 2010r. (j. na dzien 15.11.2010r.) Pan Sanjay Kantaria
posrednio, poprzez kontrolowane przez siebie podmioty, byt wtascicielem 1 057 190 akcji Emitenta, co
stanowito 58,8% kapitatu zaktadowego Spoitki oraz uprawniato do 58,8% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu (tj. od dnia 15.11.2010r.) do dnia opublikowania
niniejszego raportu (fj. od dnia 28.02.2011r.) Pan Sanjay Kantaria zbyt 134 971 akcji Emitenta co
stanowito zmniejszenie o 7,51% jego udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitaty. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu jego udziat w
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki zmniejszyt sie o 31,24% do poziomu 20,05%.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystepujg postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ jednostkowa przekracza 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

Nie wystepujg postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
Emitenta.

Emitent nie udzielat poreczen kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.
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9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Emitenta.

e Rejestracja emisji akcji serii S spoétki Trion S.A.

Dnia 31 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS wydat
postanowienie w sprawie rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci
nominalnej akcji i jednoczesnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze nowej emisji akcji
serii S z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmianie tresci § 7 Statutu
spotki TRION S.A. z siedzibg w Inowroctawiu (Spoétka), spotka zalezna Emitenta — Grandecassius
Ltd., z siedzibg w Larnace na Cyprze objeta 112 200 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii S,
0 wartosci nominalnej 0,20 zilotych, tgczna warto$¢ nominalna akcji wynosi 22 440 000,00 zi.
O transakcji tej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 58/2010 z dnia 24.12.2010 r.

Objete akcje stanowig 65,99% udziatu w kapitale zaktadowym Spéitki oraz uprawniajg do 112,2 tys.
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi 65,99% w ogdlnej liczbie gtoséw. Akcje zostaty
objete za cene emisyjna, ktéra wynosita 56 100 000,00 zt.

Zakup akcji zostat sfinansowany z pozyczki udzielonej spolce Grandecassius Ltd. przez jego
podmiot dominujacy, tj. Emitenta.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszymi czynnikami, ktére mogg mie¢ wplyw na osiggane wyniki w perspektywie
nastepnego kwartatu oraz okreséw kolejnych sa:

a) czynniki makroekonomiczne i mikroekonomiczne:

e kryzys na europejskich rynkach finansowych spowalniajgcy gospodarke,

e kryzys na europejskich rynkach nieruchomosci,

¢ rosngca inflacja.
Czynniki te moga w dtuzszej perspektywie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe Emitenta przede
wszystkim w zakresie realizacji planéw inwestycyjnych, ktére w wyniku spowolnienia gospodarki
krajowej, jak i Swiatowej mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na realizacje postawionych zadan w
kolejnych okresach kwartalnych. Wzrost inflacji wptywa niekorzystnie na poziom kosztéow, a tym
samym na spadek poziomu realizowanej marzy. Wzrost stop procentowych niekorzystnie wptywa na
koszty obstugi finansowania a tym samym na spadek poziomu realizowanej marzy.
b)  czynniki charakterystyczne dla Spdiki i branzy w ktérej dziatata Grupa Emitenta:

e ryzyko zwigzane z realizacja projektow deweloperskich. Ryzyko to dotyczy, w
szczegolnosci, opdznien lub odmowy uzyskania zezwolen wymaganych dla lokalizacji, aby
mogty by¢ wykorzystane zgodnie z planami Spoétki, opdznien w ukonczeniu inwestyciji,
wzrostu kosztow powyzej budzetu w zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dodatkowych srodkéw finansowych.

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zasadach oraz celach zarzgdzania ryzykiem.

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 roku
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