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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KONSORCJUM STALI

S.A.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate razem 259 403 242518 238 885 235973
Rzeczowe aktywa trwate 139 248 140 044 136 452 128 605
Wartosci niematerialne, w tym: 96 523 96 543 96 591 96 567
- Wartos$¢ firmy 96283 96283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 0 0 0 6041
Akcje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja 18 000 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg 3422 3276 3073 3008
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 608 621 646 477
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20 20
Inne nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1582 2014 2103 1046
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 209
Aktywa obrotowe razem 315019 312507 167 017 199 889
Zapasy 139 870 86 837 61 846 61899
Naleznosci handlowe, w tym: 163 197 196 939 97535 131756
- od jednostek powigzanych 6784 5772 4622 1820
- od pozostatych jednostek 156 413 191 167 92913 129936
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 40 0 41 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 6795 4780 2559 2280
Pozyczki kréotkoterminowe 4 409 22 603 3000 3000
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 1348 2036 954
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 574 422 555 025 405 902 435 862
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

PASYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitat wtasny razem 271283 265 465 245 408 247 004
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 271283 265 465 245 408 247 004
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 0
Kapitat zapasowy 15651 19311 18 296 196 396
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 404 404 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 28536 24 665 26543 26543
Zysk/strata netto 25875 20057 -863 944
Kapitaty nie dajgce kontroli 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 303 139 289 560 160 494 188 858
Rezerwy na zobowigzania razem 10 909 11123 10 966 9940
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10714 10 603 10 446 9263
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 14 12
Rezerwy na zobowigzania i inne 51 376 376 551
- dtugoterminowe 0 0 0 521
- krétkoterminowe 51 376 376 30
Zobowigzania dtugoterminowe razem 379 419 4101 5228
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 3504 4728
Inne zobowigzania dtugoterminowe 379 419 597 500
Zobowiazania krétkoterminowe 291 851 278 018 145 427 173 690
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 148 684 81570 48 663 60 609
Krétkoterminowa czes$é dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0 4769 4951
Zobowigzania handlowe, w tym: 110567 164 949 83595 95553
- od jednostek powigzanych 354 185 326 268
- od pozostatych jednostek 110213 164 764 83269 95553
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 295 573 0 460
Zobowigzania krétkoterminowe inne 32 305 30926 8 400 12117
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 574 422 555 025 405 902 435 862
Wartos$¢ ksiggowa (tys. 1) 271283 265 465 245 408 247 004
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897 419 5897419 5897419
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 46,00 45,01 41,61 41,88
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010

za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.10.2010-  01.01.2010-  01.10.2009-  01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i materiatéw, w 307 537 1132877 171272 724 689
tym:

- od jednostek powigzanych 7969 26 148 4794 11728
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 94 558 307 620 39182 172 609
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 212 979 825257 132 090 552 080
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 286 814 1050953 164 675 683 798

- od jednostek powigzanych 5931 23927 5028 11 495
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 90 499 298253 37 603 164 064
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 196 315 752 700 127 072 519 734
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20723 81924 6597 40 891
Koszty sprzedazy 9537 38 106 7 110 30033
Koszty ogdlnego zarzadu 3080 10342 1559 7 856
Zysk (strata) ze sprzedazy 8106 33476 -2072 3002
Pozostate przychody operacyjne 175 6263 741 1778
Pozostate koszty operacyjne 234 5311 625 1477
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8047 34428 -1956 3303
Przychody finansowe 579 1999 159 529
Koszty finansowe 1719 4772 974 4257
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 146 349 147 593
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7053 32 004 -2918 -1018
Podatek dochodowy 1235 6129 -1111 -155

- czgs¢ biezaca 691 5339 29 555

- cze$¢ odroczona 544 790 -1140 -710
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 5818 25875 -1807 -863

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 5818 25875 -1807 -863

- przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 25 875 25875 -863 -863
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,39 4,39 -0,15 -0,15
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z) 4,39 4,39 -0,15 -0,15
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.10.2010-  01.01.2010- 01.10.2009-  01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Zysk (strata) netto 5818 25875 -1807 -863
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow ) 0 0 0

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczert emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek ) 0 0 0
stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0
catkowitych dochodéw

Suma dochoddéw catkowitych 5818 25875 1807 863
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0 0
mniejszosciowym

Suma dochodoéw catkowitych przypadajgca na podmiot 5817 25874 1807 863
dominujacy
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.10.-31.12.2010 .

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty  (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne ze wyceny lat nettoroku wtasny ogoétem
(wielko$¢  sprzedazy ubiegtych  biezacego

ujemna) akcji

powyzej

ceny

nominalnej

trzy miesigce IV kwartatu 2010 .

Kapitat wtasny na dzieri 01.10.2010 . 5897 -13869 178100 19 311 404 30 900 24 665 20057 265465 0 265465
Wynik netto w okresie 01.10-31.12.2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 5818 5818 0 5818
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (]
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2010. 5897 -13869 178100 19 311 404 30 900 24 665 25875 271283 0 271283
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01.-31.12.2010 .

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogotem
(wielkos¢ akcji ubiegtych  biezacego
ujemna) powyzej
ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakoriczonych
31.12.2010 .
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30900 25 680 0 245408 0 245408
Wynik netto za 12 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 25 875 25 875 0 25 875
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (i} 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 25875 271283 0 271283
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Dane za okres 01.01-30.09.2009 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248899 0 248899
Wynik netto za 9 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 944 944 0 944
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 543 944 247 004 0 247004
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Dane za okres 01.01.-31.12.2009 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy, zakonczone
31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248899 0 248899
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -863 -863 0 -863
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 211 0 0 0 211 0 211
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 26 543 -863 245408 0 245408
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010

1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 7 053 32 004 22918 -1018
Korekty razem: -72 819 -92 641 19 449 29 661
Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg 113 336 917 1366
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 1263 5120 598 4285
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1725 4727 1070 4252
Zysk (strata) z dziatalnosdci inwestycyjnej 41 -268 -4 77
Zmiana stanu rezerw -325 -325 946 1184
Zmiana stanu zapasow -53 215 -78 235 -1236 15 503
Zmiana stanu naleznosci 32198 .69 105 31670 19 080
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek .53 361 50 783 -15 149 -15 816
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 0 0 235 0
Pozostate korekty 20 0 518 0
Podatek dochodowy zaptacony -970 -5 002 116 116
A. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej -65 766 .60 637 16 531 28 643
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 390 3483 76 214
Przychody ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci 152 1551 76 214
niematerialnych i prawnych
Inne wptywy inwestycyjne 542 1932 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 0 0 0 0
Wyptywy razem 608 30472 2224 14 871
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 260 9131 2369 5487
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 9384
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
Inne 348 21341 -145 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2218 226 989 -2 148 -14 657
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 84 949 118 811 0 2 052
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 84 949 118 811 0 2052
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akgji 0 0 0 0
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Pozycja

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Inne wptywy finansowe

Wyptywy razem

Sptata kredytow

Nabycie akcji wiasnych

Umorzenie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli

Inne

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0 0 0 0

19 605 32513 13301 32890
17 835 27 064 12991 24 509
0 0 0 3491

0 0 0 0
1725 4727 1070 4252
0 0 0 0

45 722 -760 638

65 344 86 298 -13 301 -30 838
-640 -1328 1082 -16 852
-640 -1328 1082 -16 852

0 0 0 0
1348 2036 954 18 888
708 708 2036 2036

0 0 0 0
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za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku
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2. INFORMACJE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutorow wyrobéw hutniczych. Od 06 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych tgczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedna z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potfaczeniu Emitenta ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilosé
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w jedenastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Radomiu, Sepdlnie Krajenskim, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie,
Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce. Dziatalno$¢ produkcyjna — prowadzona jest w pieciu zakfadach produkcyjnych
zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Rembertowie, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu. Zaktad w
Rembertowie zajmuje sie produkcjg konstrukcji ze stali, natomiast pozostate zaktady wyposazone w nowoczesny park
maszynowy wytwarzajg zbrojenia budowlane. W Gdyni i Rzeszowie dziatajg biura handlowe Emitenta.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktaddw produkcyjnych oraz 11 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdad ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazyndéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojerr budowlanych.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:
Dziatalnos¢ handlowa

= blachy,
= stal ksztattowa,
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcowki,

= rury,

=  pozostaty drobny asortyment.

Dziatalnos¢ produkcyjna

=  zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.

Dziatalnos¢ ustugowa
= ciecie i prostowanie blach z kregéw,

= ciecie blach na gilotynach,
= ciecie ksztattownikdw.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Przy czym dziatalnos$¢ ustugowa nie stanowi odrebnej sprzedazy Spotki i jest wliczona w cene towaréw i materiatéw.

Gtownymi klientami Emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace

inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sa
prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie réwniez

sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikéw zimnogietych skierowana do odbiorcéow reprezentujgcych
przemyst maszynowy. Wazng grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujgce materiaty

budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spdtce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe

kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spotka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

. Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu

= Krzysztof Przybysz

— Wiceprezes Zarzadu

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy rdwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukgcji

hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania
finansowego Polcynk Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
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Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdar za 2008 r., 2009 r. i IV kwartaty 2010 r.

tys. zt
Ip. pozycja 31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 31.12.2010 .

1|[ Przychody ze sprzedazy 12722 12 757 10 527
2| Zysk ze sprzedazy 1497 1330 129
3 || Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1551 1340 131
4| Zysk netto 1038 984 13
5 || Aktywa trwate 2949 2 889 2 486
6 || Aktywa obrotowe 3281 2900 3289
w tym: - zapasy 1254 1401 2371

- naleznosci 1627 1001 743

- $rodki pieniezne 381 438 44

7 || Kapitat wtasne 4968 4302 4 666
8|l Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1263 1487 1109
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 1178 1461 1109

9 |[ Aktywa razem 6231 5789 5775

(dane ze sprawozdan sporzqdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Objecie 100% udziatéw przez Konsorcjum Stali S.A. w sp6tce Polcynk nastgpito 30.07.2009 r. Objecie nastgpito w wyniku:

taczna kwota, za ktdrg Emitent objgt 100% udziatéw w Polcynk Sp. z 0.0. wynosi 9 350 040,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw
trzysta piecdziesigt tysiecy czterdziesci ztotych). Wkiad pieniezny na pokrycie udziatéw w Polcynk Sp. z o.0. zostat
sfinansowany ze srodkédw wiasnych Emitenta.

Dnia 07.06.2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Polcynk Sp. z 0.0. dziatajac na podstawie art. 178 par. 1 KSH oraz
par. 11 Umowy Spdtki podjeto uchwate naktadajacg obowigzek na jedynego wspdlnika wniesienia doptat do kapitatu w
wysokosci 3 500 zt na kazdy udziat czyli w fgcznej wysokosci 350 000 zt. Termin wniesienia doptat zostat wyznaczony na date
14.06.2010 r. Doptaty zostaty wniesione.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane s3g z Konsorcjum Stali S.A. metoda petna. Sprawozdania Polcynk
Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania prezentuje
Emitent.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez udziaty kapitalowe w spdtce RBS Stal Sp. z o.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z o.o.
posiadajgc w nich odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majgc jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi
jednostkami. Wyniki uzyskiwane przez te podmioty konsolidowane sa metoda praw witasnosci. RBS Stal Sp. z 0.0. wypracowat
w 2010 r. zysk w wysokosci 1 572 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta powiekszyto wynik jego Grupy Kapitatowej o
524 tys. zt. W IV kw. 2010 r. Spdtka wypracowata 322 tys. zt zysku netto, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta zwiekszyto
wynik IV kw. 2010 jego Grupy Kapitatowej o 107 tys. zt

Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. ponidst w 2010 r. strate w wysokosci 357 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty Emitenta w tej
spétce pomniejsza wynik jego Grupy Kapitatowej o 175 tys. zt. W okresie 01.10.-31.12.2010 r. Spétka wypracowata zysk na
poziomie - 80 tys. zt, z ktdrego na wynik Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. przypada w udziale 39 tys. zt.
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2.2. Wiadze spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

=  Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= JanuszKoclega — Wiceprezes Zarzadu

. Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

®*  Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W IV kwartale 2010 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzierr 31.12.2010 r. w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

=  Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Pawet Maj — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

*  Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Maciazek — Cztonek Rady Nadzorczej

= JanWalenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21.12.2010 r. wptyneta do Zarzadu Emitenta rezygnacja Pana Pawta Maja z funkcji Zastepcy Przewodniczgcego i
Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia od
daty ztozenia rezygnacji. Skutek ten spetnit sie w dniu 18.01.2011 r., kiedy to w siedzibie Emitenta odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Emitent informowat o tej zmianie w Radzie Nadzorczej w raporcie biezagcym nr 33/2010 z
dnia 21.12.2010 .

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia 18.01.2011 r. powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 19.01.2011 r. pana Jerzego Wojdyne i powierzyto mu jednoczesnie funkcje Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Obecnie na dziern publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodzg:

=  Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= lJerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

*  Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Maciazek — Cztonek Rady Nadzorczej

= JanWalenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010

2.3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali

bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:

% gtosow na
% w kapitale Walnym
e T zaktadowym | Zgromadzeniu
ilosé % w ? bez Spétki
Lp. nazwisko i imiona/firma posiadanych kapitale Walnym . || uwzgledniania bez
. Zgromadzeniu .. _—

akgcji [szt.] | zaktadowym So6tki akcji wtasnych | uwzgledniania

& w posiadaniu | akcji wtasnych

Emitenta w posiadaniu

Emitenta

1 | Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,18% 16,18%

2 | Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%

3 | Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%

4 | TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum FIZ) 664 140 11,26% 11,26% 12,17% 12,17%

5 | Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%

6 | Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%

7 | Aviva OFE 350 000 5,93% 5,93% 6,41% 6,41%

8 | Przybysz Krzysztof 330000 5,60% 5,60% 6,05% 6,05%

9 | Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 439934 7,46% 7,46% 0,00% 0,00%

RAZEM AKCJONARIUSZE POSIADAJACY WIECEJ NIZ 5% 5101717 86,51% 86,51% 85,42% 85,42%
RAZEM AKCJONARIUSZE POSIADAJACY MNIEJ NIZ 5%

(free float) 795 702 13,49% 13,49% 14,58% 14,58%

Informacje o zmianach procentowego udziatu Akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

Dnia 16.12.2010 r. do siedziby Emitenta wptyneto od Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A. z
siedzibg w Warszawie zawiadomienie, iz w wyniku transakcji nabycia akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w
Warszawie, zawartych w dniu 7 grudnia 2010 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zwiekszyt
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce powyzej 5%. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dziefi 9 grudnia
2010 roku Aviva OFE posiadat 250.000 sztuk akcji Spétki, stanowigcych 4,24% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji)
Spotki i uprawniajacych do 250.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,24% ogdlnej liczby gtoséw. Po zawarciu
i rozliczeniu transakcji, o ktérych mowa powyzej, na dzien 10 grudnia 2010 roku Aviva OFE posiadat 347.888 sztuk akcji Spatki,
stanowigcych 5,90% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spétki i uprawniajgcych do 347.888 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,90% ogdlnej liczby gtoséw. Informacje na ten temat Emitent zamiescit w raporcie
biezgcym nr 32/2010 z dnia 16.12.2010 r. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia
18.01.2011 r. Aviva OFE posiadata 350.000 akcji co stanowi 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki.
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2.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji Emitenta:

% ogolnej liczby akcji i
Imie i Nazwisko/Nazwa . . . . gtoséw na Walnym
Akcjonariusza Funkeja Liczba posiadanych akcji Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym
Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz ze Cztonek Zarzadu 816 980 13,85%
swojg zong Barbarg Dembowska w
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowe;j
Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 400 200 6,79%
Tadeusz Borysiewicz wraz ze Przewodniczacy Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
swojg zong Krystyng Borysiewicz w
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowe;j
Jerzy Wojdyna Zastepca Przewodniczgcego 180 000 3,05%
Rady Nadzorczej

2.5. Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania finansowego z MSR

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spaétki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2.6. Komitet Audytu

W Spotce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta ta funkcje uchwata z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawa o biegtych rewidentach).

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajgcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikutfa. Informacje na ten temat Emitent
upublicznit w raporcie biezagcym nr 56/2009.
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2.7. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r., gdyz sprawozdania roczne Grupy
Kapitatowej i jednostkowe za rok obrotowy 2010 r. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostato jeszcze
opublikowane.

2.8. Stosowane zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego oraz ich wptyw na wynik finansowy
i kapitat wiasny

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niezbadanego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z zasadami opisanymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Zawarte w tym raporcie $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rddroczne skrdocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi
wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

2.9. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 1132 877 283 005 724 689 166 954
materiatow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 428 8 600 3303 761
Zysk (strata) brutto 32 004 7 995 -1018 -235
Zysk (strata) netto 25 875 6 464 -863 -199
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej .60 637 15 148 28 643 6599
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 226 989 -6 742 -14 657 3377
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 86 298 21558 -30 838 -7104
Przeptywy pienigzne netto, razem -1328 332 -16 852 -3882
Aktywa razem 574 422 143 807 405 902 98 803
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 303 139 75 891 160 494 39 067
Zobowigzania dtugoterminowe 379 95 4101 998
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Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Zobowigzania krétkoterminowe 291 851 73 065 145 427 35399
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 271283 67916 245 408 59 736
dominujacej
Kapitat zakfadowy 5897 1476 5897 1435
Liczba akcji w sztukach 5897419  5897419| 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 4,39 1,10 0,15 -0,03
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje 4,39 1,10 0,15 -0,03
zwykta (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 46,00 11,52 41,61 10,13
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 46,00 11,52 41,61 10,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
zwyktg

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 87 ust. 7
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2009.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kursw  Kurs na ostatni dzier
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2010-31.12.2010 4,0030 3,8356 4,1770 3,9944
01.01.2009 - 31.12.2009 4,3406 4,0660 4,8999 4,1082
01.01.2010-31.12.2010 4,0030

(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

01.01.2009 - 31.12.2009 4,3406
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

31.12.2009 4,1082
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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2.10. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzierh 31.12.2010 r. oraz zmiany w stosunku do
bilansu na dzier 31.12.2009 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

pozycja 31.12.2010 31.12.2009 zmiana w

stosunku do

31.12.2009
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 714 10 446 + 268
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 0
- dtugoterminowe 130 130 0
- krétkoterminowe 14 14 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 51 376 -325
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 51 376 -325
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1582 2103 -521

W IV kwartale 2010 r. i w catym dotychczasowym okresie roku 2010 nie wystepowaty odpisy aktualizujace zapasy.

W IV kw.2010 r. dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego, utworzonego w latach ubiegtych w kwocie 20 tys.zt. w zwigzku
z jego wykorzystaniem

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dziert 31.12.2010 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2009 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 13 088
dzier 31.12.2009 r.:
Zwiekszenia, w tym: 2453
. _ s . . 216
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0
- odsetek 2237
Zmniejszenia w tym: 1756
. . - 207
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptaty 49
naleznosci
- odsetek 1500
- zakonczenie postepowan 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych 13785
ogotem na 31.12.2010r.:
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taczna kwota naleznosci, na ktére dokonano odpisu aktualizujgcego w IV kw. 2010 r., ktdre obcigzyty wynik finansowy 2010 r.
wyniosta 216 tys. zt. W catym 2010 r. odpisy na naleznosci obcigzajace wynik finansowy wyniosty 216. tys. zt

Na zwiekszenie wyniku finansowego w IV kwartale 2010r. wptyneta kwota 39 tys. zt, a w caty 2010r. 49 tys. zt w zwigzku ze
sptatg naleznosci objetych poprzednio odpisami aktualizujgcymi.

2.11.
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Osiagniete wyniki w okresie, ktérego dotyczy raport

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2010 r. wyniosty
307 537 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2009 Grupa osiggneta przychody na poziomie 171 272 tys. zt. Oznacza to, ze
przychody ze sprzedazy wzrosty az o 136 265 tys. zt tj. 0 79,6% kwartat do kwartatu. Wzrosty zaréwno przychody w obszarze
handlu hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu przyrost o 80 889 tys. zt tj. 0 61,2%, jak i przychody w obszarze sprzedazy
wtasnych wyrobdw, ktdre zanotowaty przyrost o 141,3% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. tj. o 55 376 tys. zt.

W parze za przyrostem przychoddw ze sprzedazy idzie réwniez przyrost wynikéw. W IV kw. 2010 r. Grupa Kapitatowa
Emitenta wypracowata w tym okresie zysk netto na poziomie 5 818 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego roku straty Grupy osiggnety poziom -1 807 tys. zt netto.

Wozrost efektywnosci Grupy widaé¢ réwniez w danych skumulowanych za dwanascie miesiecy roku obrotowego 2010. W
okresie 01.01.-31.12.2010 r. Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. osiggajac przychody catkowite na poziomie 1132 877
tys. zt znaczaca przekraczajgc przychody osiggniete w analogicznym okresie roku 2009, gdy wyniosty one 724 689 tys. zt
(wzrost o 408 188 tys. zt, tj. 0 56,3%!). Rowniez i zyski wypracowane przez Grupe po czterech kwartatach biezacego roku s3
znaczaco wyzsze od tych wypracowanych w poréwnawczym okresie roku ubiegtego. Zysk netto osiggniety w okresie I-1V kw.
2010 r. wynidst 25 875 tys. zt podczas gdy caty rok 2009 Grupa zakoriczyta na minusie — strata netto wyniosta -863 tys. zt.

Poréwnanie wynikéw kwartalnych i skumulowanych za poszczegélne okresy roku 2010 i 2009 przedstawiono w ponizszych
zestawieniach:

Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w IV kwartale 2010 r. i w okresie I-1V kw. 2010 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw
roku 2009

IV kw. 2010 | IV kw. 2009 ;”;"Z:a fnnl"'z:a
POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO rok rok 20102 2309 20102 22’)09
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt od 01.10.2010 | od 01.10.2009 . .
2. 1.12.2 ’ )
do 31.12.2010 | do 3 009 [tys. z1] %]
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towarow i
materiatéw 307 537 171272 136 265 79,6%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w
tym: 286 814 164 675 122 139 74,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20723 6 597 14126 214,1%
Zyskownosc¢ brutto na sprzedazy [%] 6,7% 3,9%
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v k“r" 2010 |\ v kw. 2009 | zmiana ;”?;’;3
POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO y r. miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt e 01':3'2010 od 01.01.2009 || 2010 a 2009 2010? 2009
31.12.2010 do 31.12.2009 r. [tys. zi] %]

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towarow i
materiatéw 1132877 724 689 408 188 56,3%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w
tym: 1050953 683 798 367 155 53,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 81924 40 891 41033 100,3%
Zyskownosc¢ brutto na sprzedazy [%] 7,2% 5,6%

Poréwnanie zyskdw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA w okresach IV kw. 2010 i I-IV kw. 2010 r. z zyskami w

analogicznych okresach 2009 r.

zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO IV kw. 2010 IV kw. 2009 zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt rok rok miedzy 2010 a 2009
od 01.10.2010 | od 01.10.2009 |[ 2010 a 2009 r.
do 31.12.2010 | do 31.12.2009 r. [tys. zi] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 5818 -1 807 7 625 -422,0%
wsk. rentownosci netto [%] 1,9% -1,1%
EBIT (w tys. zt) 8 047 -1956 10 003 -511,4%
wsk. rentownosci EBIT [%] 2,6% -1,1%
EBITDA (w tys. zt) 9310 -1358 10 668 -785,6%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,0% -0,8%
I-IV kw. 2010 zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO r. I-1V kw. 2009 zmiana miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt od 01.01.2010 r. miedzy 2010 a 2009
do od 01.01.2009 |[ 2010 a 2009 r.
31.12.2010 | do 31.12.2009 r. [tys. zi] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 25 875 -863 26 738 -3098,3%
wsk. rentownosci netto [%] 2,3% -0,1%
EBIT (w tys. zt) 34 428 3303 31125 942,3%
wsk. rentownosci EBIT [%] 3,0% 0,5%
EBITDA (w tys. zt) 39 548 7 588 31960 421,2%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 3,5% 1,0%

Informacje o odstapieniu od zamiaru potgczenia Emitenta ze sp6tkg Bowim S.A.

W raportach biezacych publikowanych w 2010 r. oraz w kolejnych raportach okresowych za 2010 r. Emitent informowat o
trwajgcym procesie zmierzajgcym do potaczenia Konsorcjum Stali S.A. z sosnowieckg spdtkg Bowim S.A. (o zamiarze
potaczenia Emitent informowat nastepujacymi raportami biezacymi: nr 5/2010 z dnia 8 kwietnia 2010 r., nr 15/2010 z dnia 23
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czerwca 2010 r., nr 19/2010 z 26 lipca 2010 r., nr 23/2010 z 16 sierpnia 2010 r., nr 25/2010 z 25 sierpnia 2010 r., nr 26/2010 z
31 sierpnia 2010 r., nr 23/2010/K z dnia 17 wrze$nia 2010 r., nr 26/2010/K z dnia 17 wrze$nia 2010 r. oraz nr 27/2010 z 20
wrzesnia 2010 r.). Ostatecznie nie doszto jednak do spodziewanego na przetomie 2010 i 2011 r. potaczenia obu spétek, a w
raporcie biezgcym 29/2010 z dnia 04.12.2010 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. poinformowat o zawarciu Porozumienia
Inwestycyjnego z Bowim S.A., na mocy ktdrego Strony postanowity zastgpi¢ koncepcje potaczenia Emitenta i Bowim
zaangazowaniem kapitatowym Emitenta w Bowim. W trakcie rozméw na kolejnych etapach procesu potaczenia, pojawity sie
zasadnicze rdznice pomiedzy kulturami organizacyjnymi obu firm. Uniemozliwito to szybkie wypracowanie wspdlnej wizji
rozwoju Emitenta po potfgczeniu z Bowim. Zarzady obu podmiotéw nie zdotaty réwniez wypracowaé wspdlnej strategii na
najblizsze lata, co w przypadku ewentualnego potgczenia mogtoby mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie potaczonych
podmiotéw. Wobec tego Emitent i Bowim zgodnie odstgpity od zamiaru potgczenia. Emitent i Bowim oraz akcjonariusze obu
Spotek, ktérzy zawarli Umowe Inwestycyjng w dniu 7 kwietnia 2010 r. (dalej: Umowa Inwestycyjna) zgodnie podjeli decyzje o
jej rozwigzaniu podpisujac porozumienie w tym zakresie. W ocenie Emitenta, rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej nie bedzie
miato negatywnych skutkéw finansowych dla Emitenta, ani dla jednostek od niego zaleznych czy grupy jednostek
powigzanych z Emitentem. Zawarcie Porozumienia Inwestycyjnego dodatkowo stanowi dla Emitenta zabezpieczenie
istniejacych naleznosci Bowim wobec Emitenta oraz pozostawia mozliwos$¢ powrotu w przysztosci do rozmoéw o potaczeniu.
Istotne postanowienia Porozumienia Inwestycyjnego:

1) W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Bowim, Emitent obejmie 2.117.647 (dwa miliony sto
siedemnascie tysiecy szesCset czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii F, stanowigcych 10,85% w
kapitale zaktadowym i 8,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Bowim. Pokrycie ceny emisyjnej akcji nastgpi w
drodze umownego potrgcenia (dalej: umowa potracenia) z wzajemng wierzytelnosScig przystugujacg Emitentowi od
Bowim o wartosci 17.999.999,50 (siedemnascie miliondw dziewiecset dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy dziewiecset
dziewieddziesiat dziewie¢ i 50/100) zt.

2) Emitent zobowigzat sie, ze w terminie do 30 czerwca 2012 r. nie zbedzie nabytych przez siebie akcji Bowim.

3) W okresie od 1 lipca 2012 do 30 czerwca 2013 r. Bowim (lub podmiotowi wskazanemu przez Bowim) bedzie
przystugiwac pierwszenstwo nabycia akcji Bowim zbywanych przez Emitenta, a w okresie od 1 lipca 2013 r. do 16
lipca 2013 r. w przypadku zaistnienia okolicznosci okreslonych w Porozumieniu Inwestycyjnym, Emitent bedzie miat
prawo zgda¢ od Bowim zawarcia umowy sprzedazy akcji Bowim za cene okreslong wedtug zasad ustalonych w
Porozumieniu Inwestycyjnym.

4) Pod warunkiem objecia przez Emitenta akcji Bowim serii F, Bowim zobowigzat sie dokonac stararn celem
doprowadzenia do dematerializacji akcji i ztozenia skutecznie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Bowim serii B, D, E i F, tak aby dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym nastgpito w
terminie do 31 stycznia 2012 r.

5) Bowim bedzie miat prawo do odptatnego korzystania do 31 grudnia 2011 r. z udzielonych przez Emitenta poreczen
cywilnych do maksymalnej kwoty 13.500.000,00 (trzynascie miliondw piecset tysiecy) zt.

6) Bowim bedzie miat prawo do dnia 31 grudnia 2011 do korzystania z przyznanego przez Emitenta kredytu
kupieckiego do wysokosci 7.000.000,00 (siedem miliondw) zt brutto.

7) Warunkiem zawieszajgcym udzielenie poreczen i kredytu kupieckiego jest ustanowienie przez Bowim okreslonych w
Porozumieniu Inwestycyjnym zabezpieczen.

8) Niedokonanie przez kazdg ze stron czynnosci wymaganych do objecia przez Emitenta akcji, w tym nie pokrycie akcji
w drodze potrgcenia umownego jest zagrozone karg umowng w wysokosci 25.000.000,00 (dwadziescia piec
milionéw) zt, a kazdy przypadek naruszenia zakazu zbycia akcji jest zagrozony karg umowng w wysokosci
5.000.000,00 (pie¢ miliondw) zt, jednak tgcznie nie wiekszg niz 25.000.000,00 (dwadziescia pieé¢ miliondw) zt.

9) W razie naruszenia zobowigzania do zachowania poufnosci kazda ze stron jest zobowigzana do zaptaty kary
umownej w wysokosci 5.000.000,00 (pie¢ miliondw) zt.

10) Porozumienie Inwestycyjne przewiduje obowigzek zaptaty przez kaida ze stron, nizszych niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 200.000,00 (dwiescie tysiecy) Euro, kar umownych w sytuacjach okreslonych w Porozumieniu
Inwestycyjnym.

11) Porozumienie Inwestycyjne nie przewiduje prawa dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokosé
zastrzezonych w Porozumieniu Inwestycyjnym kar umownych.

Dnia 28.12.2010 r. w raporcie biezgcym nr 35/2010 Emitent poinformowat o przyjeciu oferty nabycia 2 117 647 akcji zwyktych
na okaziciela serii F spotki Bowim S.A. o cenie nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 8,50 zt za jedng akcje. Przejete akcje
stanowig 10,85% w kapitale zaktadowym i 8,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A.

11 lutego 2011 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Bowim S.A. 0 2.117.647 (dwa miliony sto siedemnascie tysiecy szescset
czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciel serii F, objetych przez Emitenta, zgodnie z postanowieniami Porozumienia
Inwestycyjnego. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezagcym nr 14/2011 z dnia 18.02.2011 r.
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Dnia 18.02.2011 r. w raporcie biezacym nr 14/2011 Emitent poinformowat o zawarciu z niektérymi Akcjonariuszami
Bowim S.A. umowy nabycia 352 941 (trzysta piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset czterdziesci jeden) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki pod firmg Bowim z siedzibg w Sosnowcu. taczna cena nabycia akcji: 2.999.998,50 zt (dwa miliony
dziewieéset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt osiem ztotych pieédziesigt groszy). Wartosé
nominalna jednej akcji: 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Cena nabycia jednej akcji: 8,50 zt (osiem ztotych pieédziesigt groszy). Udziat w
kapitale zaktadowym Bowim: ok. 1,81%. Zrédtem sfinansowania akcji byty érodki wiasne Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posada tgcznie 2 470 588 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B i F Bowim
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 247 058,80 zt, ktére uprawniajg do 2 470
588 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Bowim, co stanowi ok. 12,66% w kapitale zaktadowym Bowim.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pan Tadeusz Borysiewicz jest jednocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej
Bowim S.A.

Istotne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym

W raporcie biezacym nr 30/2010 z 07.12.2010 r. Emitent poinformowat o podpisaniu z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg
w Katowicach Aneks nr 1 do Umowy Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 z dnia 17 grudnia 2009 roku (o umowie tej
Emitent informowat raportem biezgcym nr 55/2009 z dnia 18.12.2009 r.). Na mocy powyzszego aneksu ulegt przedtuzeniu do
dnia 9 grudnia 2011 r. okres dostepnosci limitu kredytowego, zas wysokos$¢ odnawialnego limitu kredytowego pozostata w
niezmienionej wysokosci i wynosi 66 min zt. Zabezpieczeniem niniejszej umowy s3:
a) hipoteki kaucyjne tagcznie do wysokosci 29 min zt ustanowione na nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej;
b) cesja wierzytelnosci warunkowa (globalna) od 23 dtuznikdéw na kwote 18 min zt;
c) zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towaréw (wyrobow hutniczych)
przechowywanych w magazynach Emitenta w tgcznej wysokosci 30 034 tys. zt;
d) petnomocnictwo do rachunku bankowego;
e) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;
W przypadku nieterminowej obstugi zobowigzar wynikajacych z udzielonych kredytéw i gwarancji, Bank moze uruchomié
kredyt odnawialny na spfate zalegtych zobowigzan wynikajgcych z Umowy Wieloproduktowej, ktérego maksymalna kwota nie
moze przekroczy¢ wysokosci 70 400 tys. ztotych.

W raporcie biezagcym nr 31/2010 z 08.12.2010 r. Emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy od publikaciji
raportu zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 53/57 umowy/aneksy, na
podstawie ktérych taczny limit kredytowy wynosi 122 min (sto dwadziescia dwa miliony) zt. Najwieksza z zawartych uméw to
zawarta w dniu 08.12.2010 r. ,Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego” (dalej: Umowa), ktérej przedmiotem jest
udzielenie nieodnawialnego kredytu obrotowego przeznaczonego na finansowanie zakupéw wyrobdw hutniczych do
produkcji zbrojen w zwigzku z realizowanymi kontraktami. Catkowity limit kredytowy wynikajgcy z tej Umowy wynosi 100 min
(sto miliondw) zt, a okres kredytowania zamyka sie datami od 8 grudnia 2010 r. do 30 wrzesnia 2011 r. W celu zabezpieczenia
w/w kredytédw ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:
a) cesja wierzytelnoSci w wartosci nie nizszej niz 110% kwoty aktualnie wykorzystywanego nieodnawialnego kredytu
obrotowego;
b) hipoteka kaucyjna do wysokosci 7 min zt na nieruchomosci Emitenta wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;
c) zastaw rejestrowy na wierzytelnosci na rachunku pomocniczym, na ktéry beda wptywaty srodki z tytutu przelanych
na Bank wierzytelnosci; najwyzsza suma zabezpieczenia 150 min zt;
d) zastawy rejestrowe wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych na zapasach towaréw (wyrobdéw hutniczych)
przechowywanych w magazynach Emitenta w tgcznej wysokosci 12 min zt;
e) petnomocnictwa do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Emitenta;
f)  oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji pienieznej oraz wydania zastawionych rzeczy;
g) hipoteka kaucyjna do wysokosci 15 min (stownie: pietnascie milionéw) zt na nieruchomosci Emitenta wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej.
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2.12. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete przez spotke wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Dla Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. IV kwartat byt bardzo udanym okresem. Jak pokazujg wyniki historyczne, ostatni
kwartat roku byt zawsze jednym z najstabszych okreséw dla firm z branzy stalowej. Wszystko wskazywato na to, ze w tym roku
bedzie podobnie. Juz w Ill kwartale rozpoczeta sie korekta cen wyrobow stalowych i rynek oczekiwat, ze bedzie trwata przez
caty IV kwartat. Tak sie nie stato, juz w listopadzie producenci zaczeli skutecznie podnosi¢ ceny i zapowiedzieli kolejne
wzrosty. Na skutek powodzi w Australii gwattownie wzrosty ceny rudy zelaza i wegla koksujgcego na swiecie. Réwnoczesnie
pojawito sie duze zapotrzebowanie na stal w Azji i kontynuowane byly wzrosty konsumpcji stali w pozostatych regionach.
Spowodowato to wzrost cen ztomu stalowego (duzg role odegrali tu producenci tureccy) i wzrost cen we wszystkich
asortymentach wyrobéw hutniczych. Pomimo ze w Europie zapotrzebowanie na wyroby stalowe w tym czasie byto
umiarkowane, wiekszos¢ odbiorcow przygotowywata sie na duze zakupy dopiero w zimie liczac na najnizsze ceny, to
producenci chcgc wyprzedzi¢ te oczekiwania wprowadzili podwyzki wczesniej. To spowodowato wzrost popytu na wyroby
hutnicze i wzmozone zakupy. Dzieki temu ozywit sie réwniez rynek stalowy w Polsce, wielu odbiorcéw prébowato zaopatrzy¢
sie w towar jeszcze w nizszych cenach, bardzo wiele kontraktéw handlowych jak i produkcyjnych byto finalizowanych w tym
czasie. Te wzrosty mogty by¢ jeszcze wieksze, gdyby nie bariera finansowa w przedsiebiorstwach. Wiele firm odczuwa jeszcze
skutki kryzysu z 2009 roku i ich zdolnos¢ kredytowa jest ograniczona. Emitent, podobnie jak wielu innych dystrybutordw,
przewidywat wzrost zapotrzebowania na wyroby hutnicze w 2011 roku, dlatego aby skorzystac ze zblizajgcej sie koniunktury,
zaciggnat kredyt w IV kwartale na zakup duzych ilosci stali. Pozwolito mu to na zawarcie odpowiednio wczesniej kontraktéw z
dostawcami. Dzieki bardzo dobrej kondycji finansowej oraz swietnym relacjom z producentami, efekty poprawy sytuacji
rynkowej zostaty wykorzystane przez Emitenta juz w koricowce 2010 roku. Trzeba réwniez wspomnieé, ze poczawszy od
Il kwartatu obserwujemy systematyczny wzrost zapotrzebowania na zbrojenia budowlane. Emitent jest najwiekszym w Polsce
producentem prefabrykatéw do zbrojenia betonu. Dysponuje potencjatem produkcyjnym siegajacym 180 tys. ton rocznie, a
dziatalno$¢ produkcyjna w 2010 roku stanowita ok. 27% przychodéw firmy. Emitent niemal w petni wykorzystuje moce
zaktaddw produkcji zbrojen, co wynika z faktu, ze zaktady te produkuja na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, ktére
przezywato w ubiegtym roku znaczace ozywienie. Zamoéwienia z tego sektora catkowicie zrekompensowaty drastyczny spadek
zamdwien ze strony budownictwa mieszkaniowego i komercyjnego.

Pomimo niesprzyjajacej aury i dtugiego okresu Swigtecznego w grudniu, produkcja zbrojen réwniez w catym IV kwartale
utrzymywata sie na bardzo wysokim poziomie. Poprawita sie réwniez rentownos$¢ w tym segmencie dziatalnosci Emitenta,
gtéwnie dzieki pozyskaniu wielu nowych kontraktéw produkcyjnych w aktualnych, wyzszych cenach i wywigzaniu sie ze
starych, mato rentownych zobowigzan. Proces poprawy wynikdw na dziatalnosci produkcyjnej jest rdwniez wspomagany
przez zapasy magazynowe zbudowane odpowiednio wczesniej.

W IV kwartale Grupa zarobita netto 5,8 min PLN. W tym samym okresie 2009 roku Grupa poniosta 1,8 min PLN straty.
Przychody ze sprzedazy netto siegnety w IV kwartale 2010 r. 307,5 min PLN w poréwnaniu do 171,3 mIn PLN rok wczes$niej
(wzrost o 79,6 proc.). Rentownos¢ netto wyniosta 1,9 proc. podczas gdy rok wczesniej byta ujemna i ksztattowata sie na
poziomie -1,05 proc.

Rowniez narastajgco, w okresie I-XIl 2010 roku, Grupa Konsorcjum Stali osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe. Na
poziomie skonsolidowanym zysk netto wyniost 25,9 min zt wobec 0,9 min zt straty rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy
netto siegnety 1132,9 min zt w poréwnaniu do 724,7 min zt (wzrost o 56,3%). Rentowno$¢ netto wyniosta 2,3% w poréwnaniu
z -0,12% rok wczesniej. Poprawita sie efektywnos$¢ Grupy na wszystkich poziomach wypracowanego zysku. Zysk brutto na
sprzedazy wzrést w I-IV kw. 2010 r. 0 100,3 proc. do 81,9 min zt, natomiast zysk operacyjny wzrdst o 942,3% do 34,4 min zt.

2.13. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosé

W IV kw. 2010 r. nie byto transakcji o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczgco na wynik lub poszczegdlne pozycje
bilansu lub rachunku zyskéw i strat.
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2.14. Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujacy potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych

W IV kwartale 2010 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.15. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakornczeniu okresu srodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Istotne umowy zawarte po okresie, za ktéry sporzadzono raport

W raporcie biezagcym nr 2/2011 z 14.01.2011 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 14 stycznia 2011 roku podpisat aneks do
umowy z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie o Linie na Gwarancje Bankowe zawartej na okres od 24 czerwca
2010 r. do 23 czerwca 2011 r. (0 umowie tej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 17/2010 z dnia 24.06.2010 r.) Po
podpisaniu aneksu Bank przyznat Emitentowi linie na gwarancje bankowe w wysokosci podwyzszonej do maksymalnej kwoty
10 milionéw ztotych.
Zabezpieczeniem Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe s3:
a) Hipoteki kaucyjna taczna w wysokos$¢ 12 min zt ustanowiona na nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej;
b) zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towaréw (wyrobdw hutniczych)
przechowywanych w magazynach Emitenta o wartosci ksiegowej 15 785 677,40 zt;
c) umowa przewtaszczenia na zapasach towardw (wyrobow hutniczych) przechowywanych w magazynach Emitenta o
wartosci ksiegowej 15 785 677,40 zt do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego;
d) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;
e) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W raporcie biezagcym nr 7/2011 z 20.01.2011 r. Emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 10 grudnia 2010 r. do dnia
20.01.2011 r. zawart ze Spdtka zarejestrowang w Polsce, a bedgcg dostawcg wyrobow hutniczych produkowanych przez jedna
z hut na terenie panstwa bedgcego cztonkiem Unii Europejskiej (dalej: Dostawca), umowy dostaw pretéw zebrowanych o
facznej szacunkowej wartosci 39.898.500,00 (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset dziewieédziesigt osiem tysiecy
piecset) zt netto. Najwieksza z zawartych umdw to Umowa dostaw pretéow zebrowanych, ktéra zostata zawarta z wyzej
oznaczonym Dostawcg w dniu 10 grudnia 2010 r. a jej warto$¢ szacunkowa wynosi 20.029.500,00 (stownie: dwadziescia
milionéw dwadziescia dziewieé tysiecy piecset) zt netto. Termin realizacji dostaw wynikajgcych z tej umowy przypada na
okres od 10.12.2010 r. do 18.02.2011 r. Umowa przewidywata wptate przez Emitenta zaliczki w wysokosci 100% wartosci
brutto Umowy przed dokonywaniem dostaw. Dostawca zaptaci Emitentowi nastepujace kary umowne:
a) za dostarczenie pretdw nieodpowiadajgcych warunkom jakosciowym okreslonym w umowie - 100% wartosci brutto
Umowy;
b) za opdinienie w dostarczeniu dostaw zgodnie z Umowa w wysokosci 0,2% wartosci brutto Umowy za kazdy jego
dzier w stosunku do terminéw dostaw wynikajgcych z Umowy;
c) za opdznienie w usunieciu wad w wysokosci 0,2% wartosci brutto Umowy za kazdy dzien opdznienia, liczony od
bezskutecznego uptywu terminu do usuniecia wad wyznaczonego przez Emitenta;
d) za odstgpienie od umowy z winy Dostawcy, w wysokosci 15% wartosci brutto Umowy.
Strony zastrzegty prawo Emitenta do dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych do
wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

W raporcie biezagcym nr 8/2011 z 21.01.2011 r. Emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 19 paZdziernika 2010 r. do dnia
20 stycznia 2011 r. zawart z Warbud S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw elementéw zbrojarskich o tgcznej
szacunkowe] wartosci 28.998.000,00 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt osiem) zt netto.
Najwieksza z zawartych uméw to Umowa o wspodtpracy handlowej w zakresie dostaw stali zbrojeniowej na inwestycje
prowadzone przez Odbiorce w 2011 r. o zawarciu, ktdrej Emitent powzigt wiadomos¢ w dniu 20.01.2011 r. Wartos¢
szacunkowa Umowy: 22.200.000,00 (stownie: dwadziescia dwa miliony dwiescie tysiecy) zt netto. Przewidywany termin
zakonczenia dostaw: 31 grudnia 2011 roku. Termin ptatnosci: 30 dni od daty przyjecia faktury w siedzibie Odbiorcy.
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Kary umowne:

a) w przypadku odmowy wykonania dostaw przez Emitenta w ilosci okreslonej w Umowie Odbiorca ma prawo naliczy¢
kare umowng w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanych dostaw;

b) w przypadku odstgpienia od ustalonego w Umowie sposobu dostaw przez ktérgkolwiek ze Stron druga Strona moze
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanych dostaw;

c) w przypadku naliczenia kary umownej okreslonej w pkt. a, Odbiorcy nie przystuguje prawo do naliczenia kary
umownej okreslonej w pkt. b;

d) Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych do
wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

W raporcie biezagcym nr 9/2011 z 21.01.2011 r. Emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 18 lutego 2010 r. do dnia 21
stycznia 2011 r. zawart z firmg Strabag Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie umowy dostaw elementéw zbrojarskich, o tacznej
szacunkowej wartosci 23.909.020,01 (stownie: dwadziescia trzy miliony dziewieéset dziewiec¢ tysiecy dwadziescia i 1/100) zt
netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa Dostawy stali zbrojeniowej prefabrykowanej zawarta w dniu 9 kwietnia 2010
r. Warto$¢ szacunkowa tej Umowy wynosi 11.457.000,00 (stownie: jedenascie miliondw czterysta pieédziesiat siedem tysiecy)
zt netto. Przewidywany termin zakoriczenia dostaw: 31 marca 2011 roku.
Warunki finansowe Umowy:

a) Woptata zaliczki przez Odbiorce w wysokosci 100% wartosci brutto umowy

b) Dostarczenie przez Emitenta gwarancji zwrotu zaliczki;

c) Termin ptatnosci: 30 dni od daty dostarczenia prawidtowo wystawionej faktury.

d) Dostarczenie Odbiorcy przez Emitenta gwarancji dobrego wykonania Umowy w formie gwarancji bankowej lub

ubezpieczeniowej na kwote stanowigcg 10% wartosci brutto Umowy.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:

a) w przypadku opdznienia w wykonaniu dostawy lub w terminie usuniecia wad i usterek Emitent zapfaci kare
umowng w wysokosci 1% wartosci brutto opdznionej dostawy za kazdy dzier opdznienia, lecz nie wiecej niz 10%
facznej wartosci brutto Umowy, przy czym opdznieniem jest inne opdznienie niz powstate z wytacznie
udokumentowanej winy Odbiorcy;

b) w przypadku odstgpienia od Umowie z winy drugiej Strony, Emitent lub Odbiorca majq prawo zadac zaptaty kary
umownej w wysokosci 10% wartosci brutto Umowy;

c) w przypadku opdznienia w terminie odbioru dostaw, Odbiorca zaptaci Emitentowi kare umowng w wysokosci 1 %
wartosci brutto danej dostawy za kazdy kalendarzowy dzien opdznienia, liczony od 5 dnia po dacie przewidywanej
dostawy;

d) Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych do
wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

W raporcie biezacym nr 11/2011 z dnia 24.01.2011 r. Emitent poinformowat o podpisaniu z ING Bankiem S$laskim S.A. z
siedzibg w Katowicach Aneksu nr 2 do Umowy Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 z dnia 17 grudnia 2009 roku (o
umowie tej Emitent informowat raportem biezagcym nr 55/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r. oraz raportem biezgcym nr 30/2010
z dnia 7 grudnia 2010 r.) Na mocy powyzszego aneksu ulegty zmianie nastepujgce zapisy Umowy:

a) wysokos¢ odnawialnego limitu kredytowego zostata podniesiona z 66 min do 70 min ztotych;

b) sublimit kredytowy do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunku bankowym zostat podniesiony z

46 min do wysokosci 50 min ztotych.

W przypadku nieterminowej obstugi zobowigzar wynikajacych z udzielonych kredytéw i gwarancji, Bank moze uruchomié
kredyt odnawialny na sptfate zalegtych zobowigzan wynikajacych z Umowy przy czym jego wysokos¢ zostata zwiekszona z 70,4
min do wartosci 72,5 min ztotych. Wysokos¢ zabezpieczen udzielonych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
Umowy zmienionej Aneksem zostata utrzymana na dotychczasowym poziomie.

W raporcie biezacym nr 12/2011 z dnia 03.02.2011 r. Emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy zawart z
Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie umowy sprzedazy i dostaw materiatéw, o tgcznej szacunkowej wartosci
40.604.000,00 (stownie: czterdziesci miliondw szescset cztery tysigce) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa
sprzedazy i dostaw materiatéw (stal zbrojeniowa prefabrykowana) z dnia 27 stycznia 2011 r. Wartos$¢ szacunkowa Umowy:
20.900.000,00 (stownie: dwadziescia miliondw dziewiedset tysiecy) zt netto. Przewidywany termin zakoriczenia dostaw: 30
wrzesnia 2011 roku. Warunki finansowe: termin ptatnosci - 35 dni od dnia dostarczenia Odbiorcy prawidtowo wystawionej
faktury VAT. Emitent dostarczy Odbiorcy gwarancje bankowg lub ubezpieczeniowg nalezytego wykonania Umowy w
wysokosci 5% wartosci brutto Umowy.

Kary umowne przewidziane w tej umowie:

a) w przypadku zwtoki w dostawie materiatéw w stosunku do terminéw ustalonych w Umowie Odbiorca ma prawo
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowe]j wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki;
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b) w przypadku niedotrzymania terminu usuniecia wad w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi Odbiorca ma prawo
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowe]j wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki;

c) w przypadku odstgpienia od Umowy z powodu okolicznosci, za ktére odpowiada jedna Strona, druga Strona moze
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 10% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto;

d) w przypadku zwtoki w odbiorze materiatéw w stosunku do terminéw ustalonych w Umowie, Emitent ma prawo
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowe]j warto$ci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki;

e) Suma kar umownych nie moze przekroczy¢ 10% wartosci brutto Umowy;

f)  Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokosc¢ zastrzezonych kar umownych do
wysokosci poniesionej szkody.

W raporcie biezagcym nr 15/2011 z dnia 28.02.2011 r. Emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy zawart z
UNIBEP S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim umowy dostaw zbrojen prefabrykowanych, o tacznej szacunkowej wartosci
34.009.400,00 (stownie: trzydziesci cztery miliony dziewiec tysiecy czterysta) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to
Umowa dostawy zbrojen prefabrykowanych, o ktérej zawarciu Emitent powzigt wiadomos¢ w dniu 11 marca 2010 r.
Warto$¢ szacunkowa tej Umowy: 8.878.400,00 (stownie: osiem milionéw osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta) zt
netto. Termin zakoriczenia dostaw: 31 grudnia 2010 roku — umowa zostata juz w peini zrealizowana.
Termin  ptatnosci: 30 dni od daty otrzymania przez Odbiorce prawidlowo wystawionej faktury.
Kary umowne:

a) w przypadku opdznienia w terminie odbioru wykonanych zbrojen, Odbiorca byt zobowigzany zaptaci¢ Emitentowi
kare umowng w wysokosci 1 % wartosci netto danej dostawy za kazdy dzien opdznienia;

b) w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi druga strona, Emitent lub
Odbiorca zobowigzani byli do zaptaty kary umownej w wysokosci 5% szacunkowego wynagrodzenia umownego;

c) w przypadku opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy lub za opdZnienie w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi, Emitent zobowigzany byt zaptaci¢ Odbiorcy kare umowng w wysokosci
1% wartosci netto opdznionej dostawy lub wadliwej partii materiatu za kazdy dzien opdznienia;

d) Strony nie zastrzegty prawa do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych.

2.16. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci
Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowej:

a) ktory angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktdérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitalowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy sie dystrybucjag wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajgcy w okreSlonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z
segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg
wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemoéw
motywowania pracownikéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyisze w grupie wydzielone sg nastepujace dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
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b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.

Przychody ze sprzedaizy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio identyfikowalne z danym
segmentem, ktérych wypracowanie zwigzane jest z aktywnosciag danego segmentu, tj. zaréwno przychody ze sprzedazy
(produktéw, towardéw, materiatéw i ustug), jak i dajgce sie przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i
finansowe.

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towardw, materiatéw, produktow, koszty sprzedazy oraz
dajace sie przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdlnego zarzadu,
nie dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate koszty operacyjne i finansowe a takie obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego nie sg przypisywane bezposrednio do segmentdw.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogétem wartosc¢ sprzedazy
towardéw i materiatéw wyrobow

01.10.2010- 01.10.2009- 01.10.2010- 01.10.2009- 01.10.2010- 01.10.2009-

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Przychody segmentu 214 550 136 632 95 666 35608 310 216 172 240
Koszty segmentu 207 932 140 482 91173 35364 299 105 175 846
Wynik segmentu 6618 -3 850 4493 244 11111 -3 606
Pozostate przychody Grupy 376 376
Pozostate koszty Grupy 4580 -453
Zysk brutto 7 053 -2918
podatek dochodowy 1235 -1111
Zysk netto 5818 -1 807
Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogdtem wartosc¢ sprzedazy

towardéw i materiatéw wyrobow

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Przychody segmentu 838 848 565 102 305 936 162 135 1144 784 727 237
Koszty segmentu 799 916 558 950 299 595 158 299 1099511 717 249
Wynik segmentu 38932 6152 6 341 3836 45 273 9988
Pozostate przychody Grupy 1690 1188
Pozostate koszty Grupy 15 308 11 602
Zysk brutto 32 004 -1018
podatek dochodowy 6129 -155
Zysk netto 25 875 -863
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2.17. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotow z tego sektora stanowita 40%-55%
catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wigczenie do Grupy Kapitatowej
przychoddw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony
byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po
ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci Emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym
pod wzgledem wynikdw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodéw. Reguta ta zostata ztamana w roku 2007, w ktérym tagodna
zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy
pod wzgledem osiggnietych wynikow sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity
28,5% catkowitych przychodow Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach
catorocznych: Il kw. 25,9%, Ill kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastgpito tuz na poczatku Ill kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potgczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z |
i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed potgczenia. Dzieje sie
tak, bowiem rachunek zyskow i strat spétek tgczgcych sie nie podlega konsolidaciji, tj. nie wykazuje sie przychodow, kosztéw i
zyskdw/strat spétki przejmowanej w rachunku zyskéw i strat spétki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos$¢
rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. Emitent na ponizszym wykresie i w ponizszym
zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-Il kwartatu 2008 z danymi z lll-IV kwartatu 2008 r. poprzez
przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielkos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegolnienie 1 kw. 2008* 11 kw. 2008* 111 kw. 2008 1V kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. sg danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.
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Sezonowy rozklad przychodéw ze sprzedazy Emitenta w poszczegdélnych kwartalach

w latach 2004-2010 [% udzial w calo$ci sprzedazy]
(*UWAGA: dane za I i I kw. przedstawiaja sprzedaz skonsolidowana Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczgcych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychoddéw w il
kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2010 mimo trwajgcego kryzysu, ktéry odbit sie pietnem spadku przychoddw ze sprzedazy
réwniez dla Konsorcjum Stali S.A., byt pod wzgledem rozktadu sezonowosci bardzo podobny do typowych pod tym wzgledem
lat 2004-2006 oraz 2009. Pierwszy kwartat charakteryzowat sie najstabszymi pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy
wynikami (udziat w catkowitych przychodach na poziomie 16,2%), drugi i czwarty kwartat miaty udziat bardzo zblizony
wynoszacy odpowiednio 25,2% i 26,9%, a najlepszy pod wzgledem osiggnietych przychoddw ze sprzedazy byt kwartat trzeci
dajacy 30,5% udziatu w catkowitych przychodach Spotki.

2.18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W IV kwartale 2010 r. zaréwno Emitent, jak i spdtka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

2.19. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W IV kwartale 2010 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

2.20. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Prognozy wynikow na 2010 r. nie byty publikowane.
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2.21. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych wciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 01.01.2010- 31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 875 -863
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 25 877 -863
zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 0 0
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 25 875 -863
zysku przypadajacego na jedng akcje

— Liczba wyemitowanych akgji:

Wyszczegdlnienie 01.01.2010-31.12.2010  01.01.2009-31.12.2009
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 5897 419 5897 419
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 5897 419 5897 419
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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2.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien
31.12.2010 w
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 stosunku do
stanu na dzien
31.12.2009
Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom
trzecim 7989 0 7989
Poreczenie sptaty weksla 0 0 0
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania
uméw handlowych 42 764 30 745 12 019
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 13 500 0 13 500
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 0 0 0
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej 0 0 0
Zobowigazania z tytutu pozwéw sgdowych 0 0 0
Zobowigazania dotyczace nierozstrzygnietych sporéow w wtadzami
podatkowymi 0 0 0
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 19572 3206 16 366
Razem zobowigzania warunkowe 83 825 33951 49 874

2.23. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spoétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zaleina:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0.

Spotka zalezna:

Polcynk Sp. z o0.0. to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wiasng baze
magazynowo-produkcyjng, Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z
0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spdtce RBS STAL Sp. z 0.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. posiadajgc w nich
odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane
tych podmiotéw wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci.

W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organoéw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-31.12.2010 oraz
01.01-31.12.20089.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010

za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca Konsorcjum Stali S.A 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010  31.12.2009
JEDNOSTKA ZALEZNA

POLCYNK SP.Z 0.0. od 31.07.2009 2373 624 198 0 290 319 125 176 17 0 0 0
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

RBS STALSP.Z 0.0. 23871 8674 13 0 6 665 4344 11 77 7 0 7 0
STALPRODUKT SP. Z 0.0. 38 37 2318 1167 4 4 0 90 206 0 0
RAZEM JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 23 909 8711 2331 1167 6 669 4348 11 77 97 206 7 1]
TRANSAKCIE Z UDZIALEM INNYCH CZt.ON-KOW

GLOWNEJ KADRY KIEROWNICTWA

BUDO-MARKET R.WOJDYNA M.SKWARSKI 2332 1761 70 0 116 105 20 21 1 4 1 0
HOTELE BODEKO SP.Z 0.0. 4 4 119 69 0 169 0 156 11 3 0 0
SKYLINE INWESTMENT S.A. 0 0 0 28 0 0 0 0 0 0 0 0
DEKAREX S.C. 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ALMATEX S.C. 0 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
POLCYNK SP.Z 0.0. do 30.07.2009 0 779 0 14 0 0 0 0 0 0 0 0
BUDO-MARKET MARKI 2 387 38 0 0 0 0 0 1 0 1 0
STALKO PRZYBYSZ | WSPOLNICY SP.J. 0 0 0 1341 0 0 0 0 0 112 0 0
BUDO-MARKET INSTALACJE D.WOJDYNA 0 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BOWIM S.A. od 29.12.2010 0 0 0 0 0 0 0 0 244 0 0 0
RAZEM POZOSTALE JEDNOSTKI POWIAZANE 2338 2948 230 1452 116 274 20 177 257 119 2

OGOLEM 28 409 12 283 2759 2619 7 075 4941 156 430 371 325 9
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych

— Nabycie aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie Zakupy w roku
01.01.2010- poprzednim 01.01.2009
31.12.2010 —31.12.2009
Grunty (gr."0") 1835 330
Budynki i budowle (gr. "1-2) 552 482
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 5289 3284
Srodki transportu (gr. "7") 1350 1350
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 74 86
SRODKI TRWALE RAZEM 9100 5532
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31 196

— Sprzedaz aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Sprzedaz w okresie Sprzedaz w roku
01.01.2010- poprzednim 01.01.2009
31.12.2010 —31.12.2009
Grunty (gr."0") 930 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 272 0
Maszyny i urzgdzenia (gr. 3-6) 79 0
Srodki transportu (gr. "7") 260 142
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 10 0
SRODKI TRWALE RAZEM 1551 142

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywow trwatych

Nie wystgpity w omawianym okresie.

Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie byto istotnych kosztow z tego tytutu w omawianym okresie.
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Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

2.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
jednostkowa lub t3czna wartosé przekracza 10% kapitatow Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie w

stosunku do Emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji publicznej ani

inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowga lub rentownos¢
Emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

2.25. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

77 e

poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Na dzierr 31.12.2011 r. Emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bodeko Hotele Sp. z 0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do
30 czerwca 2009 r. a nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na
podstawie ktérego przedtuzono termin sptaty 2 000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Dnia 30.12.2010 r.
zawarto Aneks nr 3, na podstawie ktérego wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31.12.2011 r. Z tytutu
udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M
powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony
przez Pozyczkodawce poreczony przez Cztonkdw Zarzgdu. Spétka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem
powigzanym personalnie z Emitentem - Prezesem Zarzadu tej spoétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w
Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski
petnigcy w spotce Bodeko Hotele Sp. z o.o0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu s réwniez odpowiednio:
Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Cztonkiem Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A.

Dnia 12.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.05.2010 r. a nastepnie Aneksem nr 1 z dnia 31.05.2010
r. przedtuzona do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt
oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowq stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. Dnia 29.12.2010 r. zostato podpisana umowa
wzajemnego potracenia wierzytelnosci z tej pozyczki oraz z czesci pozyczki udzielonej spétce Bowim S.A. na
podstawie umowy z dnia 29.12 na tgczng kwote potracenia z obu pozyczek 17,999,999,50 zt w celu optacenia
przez Konsorcjum Stali S.A. ceny emisyjnej akcji serii F emitowanej przez BOWIM S.A. Emitent na podstawie
Porozumienia Inwestycyjnego z 03.12.2011 r. opisywanego w pkt. 2.11 obejmuje 2.117.647 (dwa miliony sto
siedemnascie tysiecy szesSéset czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii F, stanowigcych 10,85%
w kapitale zaktadowym i 8,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A..

Dnia 26.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi
nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa stawke prowizji.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. Na podstawie umowy
potrgcenia opisywanej w pkt. powyzej, z niniejszej pozyczki pozostata kwota 2 000 000,50 zt. Dnia 29.12.2010
r. zostat podpisany aneks nr 2 do umowy pozyczki z 26.02.2010r. zawartej miedzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bowim S.A., na podstawie ktérego wydtuzono termin sptaty tej pozyczki w kwocie 2 000 000,50 (kwoty
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pozyczki pozostatej po potraceniu wierzytelnosci) do 18.02.2011r. Pozostate warunki umowy tej pozyczki nie
ulegty zmianie. Pozyczka zostata sptacona w ustalonym terminie.

Na dzierr 31.12.2010 r. Emitent udzielat nastepujacych poreczen:

Dnia 10.12.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za sptate kredytu w wysokosci 9.000.000 zt zaciggnietego
przez Bowim S.A. w BRE Banku S.A. w dniu 30.04.2010 r. (umowa kredytowa nr 11/046/10/Z/OB wraz z péz.
zmianami). taczna kwota poreczenia za zobowigzania z tytutu tego kredytu wraz z odsetkami nie przekracza
kwoty 13.500.000 zt. Poreczenie obowigzuje do dnia 30.09.2011 roku; Z tytutu poreczenia Emitent otrzymuje
wynagrodzenie ptatne na koniec kazdego kwartatu, ktérego wysokos$¢ zostata ustalona na poziomie kosztéw
gwarancji bankowych jakie w imieniu Emitenta udzielajg banki z nim wspotpracujace podmiotom trzecim.

Dnia 17.08.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za zobowigzania Bowim S.A. wobec Celsa Huta Ostrowiec
Sp. z 0.0.. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 2.000.000 EUR i wazne jest ono do 31.01.2011 r. Z
tytutu poreczenia Emitent otrzymuje wynagrodzenie ptatne na koniec kazdego kwartatu, ktérego wysokosc
zostata ustalona na poziomie kosztéw gwarancji bankowych jakie w imieniu Emitenta udzielaja banki z nim
wspotpracujace podmiotom trzecim. Poreczenie wygasto w okreslonym w umowie terminie, tj. 31.01.2011 r.

Po dacie, na ktdrg sporzadzono raport udzielono nastepujgcego poreczenia:

Dnia 01.02.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Celsg ,Hutg Ostrowiec” Sp. z 0.0. z/s w Ostrowcu zostata
podpisana ,Umowa poreczenia” na podstawie ktorej Emitent udzielit poreczenia za zobowigzania Bowim S.A.
wobec Celsy Huty Ostrowiec Sp. z 0.0.. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 1.000.000 EUR i wazne jest
ono do 30.04.2011 r. Z tytutu poreczenia Emitent otrzymuje wynagrodzenie pfatne na koniec kazdego
kwartatu, ktérego wysokos¢ zostata ustalona na poziomie kosztéw gwarancji bankowych jakie w imieniu
Emitenta udzielajg banki z nim wspotpracujace podmiotom trzecim.

Na dzierr 31.12.2010r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byly nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

data
Ip. | wystawieni
a gwarancji

walut
data
kwota a nazwa

gwarancji gwara obownazywima beneficjenta
ndii gwarancji

rodzaj gwarancji przedmiot gwarancji

[y

2009-02-10

8 680000,00 | PLN 2010-12-31 Warbud S.A. | gwarancja * na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote
zwrotu zaliczki 8.680 tys. zt wystawiona przez TU Allianz Polska S.A.—
gwarancja wystawiona zostata dnia 10.02.2009 r. i obowigzuje
do dnia 31.12.2010 r. Emitenta nie taczg ze spdtka Warbud S.A.
zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie
dla Warbud S.A. z tytutu wptaconej Emitentowi zaliczki na
poczet realizacji umowy w zakresie dostaw elementéw
zbrojarskich oraz pretéw na budowe realizowang w Warszawie.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego nr 00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r. miedzy
Emitentem i TU Allianz Polska S.A.;

N

2010-03-12

8717599,40 | PLN 2010-12-31 Warbud S.A. | gwarancja * na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote
zwrotu zaliczki 8.717 tys. zt (wczesniej, do 01.07.2010 r. byta to kwota 10.800
tys. zt; zmniejszenie kwoty gwarancji na podstawie Aneksu nr 1
z dnia 16.06.2010 r. do gwarancji) wystawiona przez HDI-
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 12.03.2010 r. i obowigzuje do dnia
31.12.2010 r. z opcjq jej przedtuzenia w zmniejszonej kwocie do
dnia 30.06.2011 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka
Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na
rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
elementéw zbrojarskich na budowy prowadzone przez Warbud
S.A.. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy ramowej o linie gwarancyjng na gwarancje
kontraktowe" zawartej w dniu 05.01.2010 r. miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A wraz z Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010 r.;
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data
Ip. | wystawieni
a gwarancji

kwota
gwarancji

walut

gwara
ncji

data
obowigzywania
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj gwarancji

przedmiot gwarancji

w

2010-04-20

2900 000,00

PLN

2010-12-31

Warbud S.A.

gwarancja
zwrotu zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A. wptaconej do Umowy
szczegbtowej o wspotpracy handlowej w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej na inwestycje prowadzone prze Warbud SA z dnia
04.03.2010 r. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.; Pierwotna
warto$¢ gwarancji wynosita 6.167.000,00 zt i na podstawie
Aneksu nr 1 do Gwarancji z dnia 22.09.2010 r. zostata obnizona
do kwoty 2.900.000,00 zt

B

2010-08-18

427 000,00

PLN

2010-12-31

Budimex
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania
kontraktu

* na rzecz Budimex S.A. gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu na kwote 470 tys. zt wystawiona przez Powszechny
Zaktad Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
18.08.2010 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2011 r.; Konsorcjum
Stali S.A. nie facza ze spotky Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
wykonania kontraktu wynikajgcego z umowy w zakresie dostaw
zbrojenia ze stali na budowe prowadzong przez Budimex S.A. w
Gdansku. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z
dnia 16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

w

2010-05-19

168 150,00

PLN

2011-01-31

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania przez Konsorcjum Stali S.A. Umowy z dnia
15.03.2010 r. w zakresie dostaw stali zbrojeniowej na
inwestycje prowadzong prze Strabag Sp. z 0.0. w Pruszkowie.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem élqski S.A.;

-]

2010-08-24

157 943,30

PLN

2011-02-07

Mostostal
Warszawa
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

* na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 157,94 tys. zt wystawiona przez Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczer Ergo Hestia S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 25.08.2010 r. i obowigzuje do dnia
07.02.2011 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie faczg ze spdtka
Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
w zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich na budowe
prowadzong przez Mostostal Warszawa S.A. Poznaniu.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy
o wspotpracy wzakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008" z miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i Ergo Hestia S.A.;

~N

2010-11-24

270 000,00

PLN

2011-03-28

Alpine
Construction
Sp.zo.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta dobrego
wykonania przez Konsorcjum Stali S.A. Umowy z dnia
12.06.2009 r. w zakresie dostaw zbrojeniowe;j
prefabrykowanej. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem élqski S.A.;

-]

2010-02-25

1740000,00

PLN

2011-03-31

Skanska S.A.

gwarancja
zwrotu zaliczki

* na rzecz Skanska S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote
6.084,75 tys. zt wystawiona przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 25.02.2010 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2010r.;
Konsorcjum Stali S.A. nie facza ze sp6tkg Beneficjenta zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum
Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
na budowe prowadzong przez Skanska S.A. w Rzeszowie.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy
o wspotpracy wzakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008" miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i Ergo Hestia S.A.;
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data
wystawieni
a gwarancji

kwota
gwarancji

walut

gwara
ncji

data
obowigzywania
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj gwarancji

przedmiot gwarancji

o

2010-04-28

1397 754,00

PLN

2011-03-31

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania
kontraktu

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu na kwote 1.397,75 tys. zt wystawiona przez
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona
zostatfa dnia 28.04.2010 r. i obowiazuje do dnia 31.03.2011 r.;
Konsorcjum Stali S.A. nie facza ze sp6tkg Beneficjenta zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta wykonania kontraktu wynikajacego z umowy w
zakresie dostaw elementdw zbrojarskich na budowe
prowadzong przez Strabag Sp. z 0.0. w Szczecinie. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia
o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010r."
miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

10

2010-05-18

586 245,39

PLN

2011-04-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania na
kwote 586,24 tys. zt wystawiona przez HDI-Gerling Polska
Towarzystwo Ubezpieczer S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 18.05.2010 r., wazna jest od dnia 18.04.2010 r. i
obowigzuje do dnia 30.04.2011 r., z tym ze od 01.02.2011 r.
suma gwarancyjna ulega automatycznej redukcji do kwoty 200
tys. zt; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie fcza ze
spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania
umowy w zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy Autostrady A-2 na
odcinku Swiecko-Nowy Tomysl, Sekcja 5.1 Swiecko - Rzepin i
5.2 Rzepin - Torzym. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy ramowej o linie gwarancyjng na gwarancje
kontraktowe" zawartej w dniu 05.01.2010 r. miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A wraz z Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010 r.;

11

2010-09-15

4243 521,82

PLN

2011-04-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
zwrotu zaliczki

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote
4.243,52 tys. zt wystawiona przez Powszechny Zakfad
Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
15.09.2010 r. i obowigzuje od dnia 01.10.2010 do dnia
30.04.2011 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spotka
Beneficjenta zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na
rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
elementéw zbrojarskich na budowe prowadzong przez Strabag
Sp. z 0.0. w Szczecinie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona
na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum
Stali S.A.iPZU S.A,;

12

2009-03-09

2293 003,33

PLN

2011-05-01

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
oraz pretéw na budowe obwodnicy Wroctawia. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdZzniejszymi aneksami
miedzy Emitentem i ING Bankiem S$laski S.A.;

13

2010-08-11

5000 000,00

PLN

2011-09-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
zwrotu zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A. wptaconej na podstawie
Umowy z dnia 01.09.2009 roku, ktérej przemiotem jest
dostawa stali i uslug dla potrzeb realizacji budowy Autostrady
A-2. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem élqski S.A.;

14

2010-12-06

42 945,06

PLN

2011-11-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta dobrego
wykonania przez Konsorcjum Stali S.A. Umowy z dnia
14.05.2010 r. w zakresie dostaw prefabrykowanych zbrojen
wykonanych ze stali zbrojeniowej klasy AllIN na inwestycje
prowadzong przez Strabag Sp. z 0.0. w Pruszkowie. . Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING
Bankiem Slaski S.A.;
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data walut data
Ip. | wystawieni T a obowigzywania hazwa rodzaj gwarancji przedmiot gwarancji
. | gwarancji gwara " beneficjenta
a gwarancji ndji gwarancji
15 | 2010-05-21 | 2 145760,00 | PLN 2012-05-31 Strabag Sp. z | gwarancja ® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania na
0.0. dobrego kwote 2.145,76 tys. zt wystawiona przez HDI-Gerling Polska
wykonania Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 21.05.2010 r., wazna jest od dnia 28.04.2010 r. i
obowigzuje do dnia 31.12.2012 r., z tym ze od 01.02.2011 r.
suma gwarancyjna ulega automatycznej redukcji do kwoty 500
tys. zt; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie fcza ze
spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania
umowy w zakresie dostaw prefabrykowanego zbrojenia na
potrzeby realizowanej przez odbiorce budowy Autostrady A-2.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy
ramowej o linie gwarancyjng na gwarancje kontraktowe"
zawartej w dniu 05.01.2010 r. migdzy Konsorcjum Stali S.A. i
HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A wraz z
Aneksem nr 1z dnia 13.03.2010 r.;
Gwarancje w EUR
data waluta data .
Ip. | wystawienia kwota gwarancji | gwara | obowigzywani nazwa rodzaj przedmiot gwarancji
- M, " beneficjenta gwarancji
gwarancji ncji a gwarancji
1 2010-02-09 1000 000,00 EUR 2011-01-31 ISD Dunaferr gwarancja Gwarancja stanowit zabezpieczenie dla Beneficjenta
Co. Ltd. zaptaty zaptaty za zamoéwiony przez Emitenta towar. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o
linig gwarancyjna z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi
aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wynosi 38 769 922,30 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych w EUR po
przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31.12.2010 r. wynosi 3994 400,00 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych i
obowigzujgcych na dziert 31.12.2010 r. wynosi 42 764 322,30 zt.

2.26. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent ocenia, ze w roku 2011 koniunktura na rynku stali powinna by¢ co najmniej tak dobra, jak w 2010 roku. Ceny stali
utrzymuja sie na wysokich poziomach, co swiadczy o sile popytu i nastawieniu rynku. Z danych Polskiej Unii Dystrybutoréw
Stali wynika, ze w okresie styczen-luty 2011 cena profili HEB zwiekszyta sie z 2454 PLN do 2659,5 PLN czyli o 8,4 proc., a
blachy gorgcowalcowanej z 2467 PLN do 2631 PLN (wzrost o 6,6 proc.). Rowniez do potowy lutego drozaty prety zebrowane:
z 2000 PLN za tone do 2278,5 PLN (o 13,9 proc.). Tak silny wzrost zostat osiggniety pomimo kilkuprocentowej korekty cen
pretow panujgcej obecnie. Emitent oczekuje, ze korekta cen pretdéw nie potrwa dtuzej niz do kwietnia. Z uwagi na wcigz
drozejgce surowce, producenci stali sg zdeterminowani by utrzymac¢ obecny poziom cen. Z kolei rynek oczekuje, ze popyt na
stal budowlang w tym roku powinien by¢ wysoki ze wzgledu na realizowang w Polsce duzg liczbe inwestyciji
infrastrukturalnych. Jedyng barierg moze by¢ opdznienie w dostepie do Srodkéw finansowych, zaréwno europejskich jak i
krajowych. Przewidywany w Polsce wzrost gospodarczy jak i prognozy wzrostu konsumpcji stali o ok. 10 % powinny przetozy¢
sie rowniez na dobre wyniki catej Grupy Konsorcjum Stali w nadchodzacych okresach.

Emitent ocenia perspektywy stojace przed Grupg jako korzystne. W 2010 roku i obecnie gtéwnym odbiorcg stali budowlanej i
zbrojert budowlanych, czyli gtéwnych asortymentéw, jakimi handluje Emitent, byty firmy budowlane z sektora
infrastrukturalnego. Ta tendencja powinna utrzymac sie na rynku polskim przez kilka najblizszych lat. Oznaki ozywienia w
budownictwie mieszkaniowym pozwalaja mie¢ nadzieje, ze w tym roku zwiekszy sie popyt ze strony tego sektora. W dalszym
ciggu jeszcze nie ruszyty na duzg skale inwestycje w energetyce i kolejnictwie.

Emitent ocenia, ze rynek dystrybucji stali coraz szybciej ewoluuje w kierunku sprzedazy wyrobdow bardziej przetworzonych.
Potwierdza to wzrost zapotrzebowania na zbrojenia budowlane i konstrukcje stalowe. W ocenie Emitenta konieczne sg
réwniez inwestycje w profesjonalne centra serwisowe wyrobdw ptaskich. Takie centrum Emitent zamierza uruchomié¢ w tym
roku kosztem ponad 20 min PLN w Krakowie.
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3. KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ — KONSORCJUM STALI S.A.

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)
AKTYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate razem 257 764 240922 236 876 234721
Rzeczowe aktywa trwate 130052 130746 126 976 125804
Wartosci niematerialne, w tym: 96 522 96 541 96 589 96 565
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9734 9734 9384 9361
Akcje w jednostkach .podporzadkowanych nie objetych konsolidacja 18 000 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw 1448 1448 1448 1448
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 477 477 477 477
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20 20
Inne nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1511 1956 1982 1046
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 312479 309 352 164 539 197 019
Zapasy 137 881 85407 60527 60 683
Naleznosci handlowe, w tym: 162 872 195 852 96 941 130357
- od jednostek powigzanych 7075 6 560 4941 2221
- od pozostatych jednostek 155797 189292 92 000 128 136
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 42 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 6 609 4516 2410 2077
Pozyczki krétkoterminowe 4409 22603 3000 3000
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 974 1619 902
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 570243 550 274 401 415 431740
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PASYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Kapitat wtasny razem 269 195 263 407 243415 244622
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 269 195 263407 243415 244 622
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 15651 15651 15620 15620
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 26 543 26543 26543 26543
Zysk/strata netto 25780 19992 31 1238
Kapitaty nie dajgce kontroli 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 301 048 286 867 158 000 187 118
Rezerwy na zobowigzania razem 9624 9842 9697 9 855
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9429 9322 9177 9178
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 14 12
Rezerwy na zobowigzania i inne 51 376 376 551
- dtugoterminowe 0 0 0 521
- krétkoterminowe 51 376 376 30
Zobowigzania dtugoterminowe razem 379 419 4075 5156
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 3478 4 656
Inne zobowiazania dtugoterminowe 379 418 597 500
Zobowiazania krétkoterminowe 291 045 276 606 144 228 172 107
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 148 339 80935 48 315 60 304
Krétkoterminowa czes$é dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0 4724 4940
Zobowigzania handlowe, w tym: 110428 164 617 83252 95109
- od jednostek powigzanych 371 206 325 269
- od pozostatych jednostek 110 057 164 411 82927 94 840
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 295 573 0 460
Zobowiazania krétkoterminowe inne 31983 30481 7 937 11294
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 570 243 550274 401 415 431 740
269 195 263 407 243 415 244 622
Warto$¢ ksiegowa (tys. z1) 5897 418 5897 419 5897419 5897419
Liczba akeji (szt.) 45,65 44,66 41,27 41,48
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zf) 269 195 263 407 243 415 244 622
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3.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010

za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
Jednostkowy rachunek zyskow i strat 01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towaréw i 306 326 1124611 176 283 720 203
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 8515 28 620 5066 12 283
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 93042 297232 43 647 167577
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 213284 827379 132 636 552 626
Koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materiatéw, w tym: 285596 1043 441 164 189 675 642

- od jednostek powigzanych 7823 25991 4769 11495
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 89145 288 876 40 872 159 663
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 196 451 754 565 123317 515979
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20730 81170 12 094 44561
Koszty sprzedazy 9521 38003 11388 34197
Koszty ogdlnego zarzadu 2922 9623 1771 7 581
Zysk (strata) ze sprzedazy 8287 33544 -1 065 2783
Pozostate przychody operacyjne 156 6262 564 1659
Pozostate koszty operacyjne 235 5308 557 1474
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8208 34 498 -1058 2968
Przychody finansowe 577 1997 161 1195
Koszty finansowe 1715 4686 1076 4233
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7070 31809 1973 -70
Podatek dochodowy 1282 6029 -766 -101

- czgs¢ biezaca 730 5306 171 493

- cze$¢ odroczona 552 723 -937 -594
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 5788 25 780 -1207 31

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 5788 25780 -1 207 31

- przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 25780 25780 31 31
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,37 4,37 0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,37 4,37 0,01 0,01
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
pozycja 01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Zysk (strata) netto 5788 25780 -1207 31
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow ) 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen 0 0 0 0
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0
catkowitych dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych 5788 25 780 1207 31
Suma  dochoddéw catkowitych  przypisana akcjonariuszom 0 0 0 0
mniejszosciowym
Suma dochodoéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 5788 25 780 1207 31
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3.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty  (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne ze wyceny lat nettoroku wtasny ogoétem
(wielko$¢  sprzedazy ubiegtych  biezacego

ujemna) akcji

powyzej

ceny

nominalnej

trzy miesigce IV kwartatu 2010 .

Kapitat wtasny na dzieri 01.10.2010r. 5897 -13869 178100 15 620 193 30900 26 574 19992 263407 0 263407
Wynik netto w okresie 01.10-31.12.2010 0 0 0 0 0 0 0 5788 5788 0 5788
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 31 0 0 -31 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 (i} 0 (]
Kapitat wtasny na dziefi 31.12.2010r. 5897  -13869 178100 15 651 193 30900 26 543 25780 269195 0 269195
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy ze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat  mniejszosci  witasny
wiasne sprzedazy wyceny lat nettoroku  wtasny ogotem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej

Dwanascie miesiecy zakoriczonych
31.12.2010 .
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 574 0 243415 0 243415
Wynik netto za 12 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 25780 25780 0 25780
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (i} 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 -31 0 -31 0 -31
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 25780 269 164 0 269164
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy ze  zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat  mniejszosci  wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat nettoroku  wifasny ogoétem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30.09.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246 225 0 246 225
Wynik netto za 9 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 1238 1238 0 1238
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 1238 244622 0 244622
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy, zakonczone
31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246225 0 246 225
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 31 31 0 31
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30900 26 543 31 243415 0 243415
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3.5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 7 070 31 809 -1973 -70
Korekty razem: -72778 -91983 19 649 27 251
Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja 0 0 0 0
metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 1151 4650 785 4095
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1715 4 686 1076 3563
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 41 -268 0 77
Zmiana stanu rezerw -325 -325 -180 227
Zmiana stanu zapasow -52 476 -77 354 124 16 822
Zmiana stanu naleznosci 30847 -70 170 32577 19550
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek .52 641 51767 -15579 -16 621
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 0 0 223 0
Pozostate korekty 0 0 923 0
Podatek dochodowy zaptacony -1 008 -4 969 54 -54
A. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -65 708 .60 174 17 676 27 181

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy razem 601 3621 4 881
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 59 1689 4 211
niematerialnych i prawnych

Inne wptywy inwestycyjne 542 1932 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 0 0 0 670
Wyptywy razem 803 30772 2264 14 743
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 456 9081 2241 5359
Wydatki na aktywa finansowe 0 350 23 9384
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
Inne 347 21341 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosdci inwestycyjnej 2202 27151 -2 260 -13 862

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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Pozycja

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

za okres za okres za okres za okres
01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Wptywy razem

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych/akcji
Inne wptywy finansowe

Wyptywy razem

Sptata kredytow

Nabycie akcji wiasnych

Umorzenie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli
Inne

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

83 555 112 389 0 0
83 555 112 389 0 0
0 0 0 0

0 0 0 0
17911 25975 14 699 30588
16 151 20 567 13383 22876
0 0 2841

0 0 0
1715 4 686 1076 4233
0 0 0 0

45 722 240 638

65 644 86414 -14 699 -30 588
-266 -911 717 -17 269
-266 -911 717 -17 269

0 0 0 0

974 1619 902 18 888
708 708 1619 1619

0 0 0 0
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PODPISY W IMIENIU EMITENTA:

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2010
za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
01.03.2011r. Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
01.03.2011r. Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
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