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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zi w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
FINANSOWE 0d2010.01.01 | 0d2009.01.01 | 0d2010.01.01 | od 2009.01.01
do 2010.12.31 do 2009.12.31 do 2010.12.31 do 2009.12.31
Przycl.lod'y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 86 782 110 501 21 672 25 458
materialow
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 5438 17 200 1358 3963
Zysk (strata) brutto 2712 3968 677 914
Zysk (strata) netto 1889 2482 472 572
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 2933 11 813 732 2722
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -13 251 -5 054 -3 309 -1164
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 2 053 -11 144 513 -2 567
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 2933 11 813 732 2722
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w 2t / EURO) 0,44 0,57 0,11 0,13
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z/EUR) 0,44 0,57 0,11 0,13
31.12.2010| 31.12.2009 31.12.2010| 31.12.2009
Aktywa razem 153 977 155 479 38 880 37 845
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 721 70 310 17 352 17 115
Zobowigzania dlugoterminowe 24777 25 324 6 256 6 164
Zobowiazania krétkoterminowe 43 944 44 986 11 096 10 950
Kapital wlasny 85 256 85 169 21 528 20731
Kapital zakladowy 43 187 43 187 10 905 10512
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) 19,74 19,72 4,98 4,80
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w Z2/EUR) 19,74 19,72 4,98 4,80
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda 1641 432 414 105
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 19,90 20,12 4,99 4,90
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w Z2/EUR) 19,90 20,12 4,99 4,90
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda 1641 432 412 105
w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaty 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE | 0470100101 | 0d 20000101 | od 20100101 | od 20090101
do 2010.12.31 do 2009.12.31 do 2010.12.31 do 2009.12.31
f;;zt);ilil;%zv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 73175 98 580 18 274 22 711
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 6 274 16 127 1567 3715
Zysk (strata) brutto 4450 3220 1111 742
Zysk (strata) netto 3514 1884 878 434
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -1243 4558 -310 1050
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -7 916 3408 -1977 785
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 923 -12 371 230 -2 850
Przeplywy pienigzne netto razem -8 236 -4 405 -2 057 -1 015
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EURO) 0,81 0,44 0,20 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,81 0,44 0,20 0,10
31.12.2010| 31.12.2009 31.12.2010| 31.12.2009
Aktywa razem 127 678 132 708 32239 32303
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 45 381 52 123 11 459 12 689
Zobowigzania dlugoterminowe 16 655 18 449 4 205 4 491




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Zobowigzania krotkoterminowe 28 726 33674 7 253 8197
Kapital wlasny 82 297 80 585 20780 19 616
Kapital zakladowy 43 187 43 187 10 905 10512
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 19,06 18,66 4,81 4,54
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w Z2/EUR) 19,06 18,66 4,81 4,54
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda 1641 432 414 105

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg

Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni

bilansowego:
31.12.2010r.1 EUR = 3,9603 zt
31.12.2009r.1 EUR = 4,1082 zt

dzien miesigca

2. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeplywow pieni¢znych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowigcego Srednia arytmetyczna
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu

obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

1 EUR = 4,0044 zt
1 EUR = 4,3406 zt




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZXSKOW I |, S5, | bk | s, | (ko
d031.12.10r. | 0d01.01.10r. | do3112.09r* | od01.01.09r.
do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Przychody ze sprzedazy 25076 86 782 23 869 110 501
1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug 23571 82 003 23 240 108 866
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1505 4779 629 1635
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 16 630 60 234 13 895 67 818
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 15 325 56 020 13153 66 281
2. Warto§é sprzedanych towaréw i materialow 1305 4214 742 1537
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 446 26 548 9974 42 683
1. Pozostale przychody operacyjne 1989 2 700 171 9929
2. Koszty sprzedazy 1141 3238 321 2 344
3. Koszty ogolnego zarzadu 6 074 19 238 5 066 19134
4. Pozostale koszty operacyjne 933 1334 4 588 13934
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 287 5438 170 17 200
1. Przychody finansowe (67) 100 5949 7174
2. Koszty finansowe 888 2 826 3777 20 406
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1332 2712 2 342 3968
Podatek dochodowy 265 823 1011 1486
F. Zysk (strata) netto z dzialalnoci kontynuowanej 1067 1889 1331 2 482
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 1067 1889 1331 2482
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1067 1889 1331 2 482
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0 0 0
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,25 0,44 0,31 0,57
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,25 0,44 0,31 0,57
IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE odor10d0r. |\ okaes | odolioter. | - okres
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. z}) d031.1210r. | 0d01.01.10r. | do31.12.09r* | od01.01.09r.
do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Zysk (strata) netto 1067 1889 1331 2482
Inne calkowite dochody:
- przeniesienie do rachunku zyskoéw i strat rozliczenia
instrumentow pochodnych - - - 11 218
B. Inne calkowite dochody netto - - - 11218
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 1067 1889 1331 13 700
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 1067 1889 1331 13 700

- akcjonariuszy mniejszo$ciowych




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009r.* 30.09.2009r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec koniec koniec
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z}) kwartatu kwartatu kwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.)*
Aktywa
A. Aktywa trwale 86 572 81 847 81 896 79 219
1. Rzeczowe aktywa trwale 76 867 71501 69 242 66 171
2. Warto$ci niematerialne 2 609 3034 4 398 4 801
3. Nieruchomosci inwestycyjne 450 450 343 828
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 353 353 - -
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 629 1243 1243 1243
6. Pozostale aktywa finansowe - - - 2942
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 2378 1967 3171 -
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3285 3237 3387 3091
9. Pozostale aktywa trwale 1 62 112 143
B. Aktywa obrotowe 67 405 70722 73583 81613
1. Zapasy 8 698 10 845 9429 10 346
2. Nalezno$ci handlowe 50 197 50 776 46 975 56 650
3. Pozostale naleznosci 5535 7216 5133 3271
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - - 656 -
5. Udzialy w jednostkach zaleznych - - 453 453
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
7. Pozostale aktywa finansowe 520 507 454 489
8. Rozliczenia migdzyokresowe 492 504 376 560
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1963 874 10 107 9844
Aktywarazem 153 977 152 569 155 479 160 832
Pasywa
A. Kapital wlasny 85 256 85 931 85 169 82 157
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 28 742 28 742 26 605 26 605
3 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny - - - (1 820)
5. Niepodzielony wynik finansowy (1 596) 146 (139) -
6. Zysk (strata) netto 1889 822 2 482 1151
B. Zobowigzania dlugoterminowe 24777 21 607 25 324 23 213
1. Kredyty i pozyczki 3344 1900 2 350 2 650
2. Zobowigzania finansowe 4 665 5488 7029 7593
3. Zobowiazania handlowe i pozostale - - - -
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 124 6 392 8237 5703
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 268 5382 5 055 4 556
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 376 2 445 2 653 2711
C. Zobowigzania krétkoterminowe 43 944 45 031 44 986 55 462
1. Kredyty i pozyczki 10 809 8 792 4161 6 723
2. Zobowigzania finansowe 2243 2133 4076 9630
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 27 397 31498 34 672 37 043
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 260 326 - 18
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1012 870 877 1128




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

6. Pozostale rezerwy 1946 1135 793 638

7. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 277 277 407 282
Pasywarazem 153 977 152 569 155 479 160 832
Warto$¢ ksiegowa 85 256 85931 85 169 82 157
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 19,74 19,90 19,72 19,02
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w ) 19,74 19,90 19,72 19,02

* po zmianie prezentacji danych



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze Kapital z
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly aljg}ﬁf;‘;;yhj ak\fv‘;ac';ﬁ?q' Zyski Zyskistrata 'v‘vi';’s'f;‘
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. 1) zakladowy zapasowy ich wartosSci | instrumentow zatrzymane netto ogolem
nominalnej finansowych

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 43 187 23102 13 034 (11 218) 3994 - 72 099
catkowite dochody ogotem * 11218 2482 13700
zwigkszenia wynikajace z konsolidacji 2 2
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (200) (200)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (432) (432)
podziat zysku za lata ubiegte 3501 (3501) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2009 r.* 43 187 26 605 13 034 = (139) 2 482 85 169
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 - 2 343 - 85 169
catkowite dochody ogotem 1889 1889
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
podziat zysku za lata ubiegte 2137 (2137) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43 187 28 742 13034 - (1596) 1889 85 256




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z el e Ny I s
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.10.10r. okres od 01.10.09r. okres
(W tys. zb) do31.12.10r. | 0d01.01.10r. | do31.12.09r* | od01.01.09r.
do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 1332 2712 2342 3968
1. Korekty razem 6 288 221 6734 7 845
1. Zyski (straty) mniejszoSci
2. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 1907 7812 1755 6 875
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 14 -187 25 1331
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 299 1188 302 1047
6. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0 -76 3616 3706
7. Zmiana stanu rezerw 1839 2 500 296 -2 940
8. Zmiana stanu zapasow 2147 731 917 -1740
9. Zmiana stanu nalezno$ci operacyjnych 2 335 -3 830 4 550 -5573
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych -2 002 -7 663 -6 684 3589
11. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych -476 -871 2234 2 657
12. Podatek dochodowy zaplacony/zwrécony -391 86 -107 -703
13. Pozostale 616 531 -170 -404
IIL. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 7 620 2933 9 076 11 813
B. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 13 313 111 9389
1. Zbycie, wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 209 2 9029
aktywow trwalych 13
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywéw finansowych 0 100 88 234
4. Odsetki i dywidendy 0 4 30 126
5. Pozostale wplywy -9
11. Wydatki 7690 13 564 4222 14 443
1. Nabycifa warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 13 564 492 14 443
aktywow trwalych 7 690
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe
4 . Pozostale wydatki
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7 677 -13 251 -4111 -5 054
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 3611 8 242 -1 285 1851
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instrumentow kapitalowych
2. Kredyty i pozyczki 3611 8242 -1 285 1851
3. Emisja papierow warto$ciowych
4. Pozostale wplywy
1. Wydatki 2439 6189 3680 12 995
1. Dywidendy wyplacone 830 1641 423 423
2. Splaty kredytow i pozyczek 150 600 2379 7 363
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
4. Odsetki 297 1286 351 2963




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

5. P?atnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 1162 2662 597 2246
finansowego

6. Pozostale wydatki
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1172 2 053 -4 965 -11 144
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1115 -8 265 0 -4 385
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 1101 -8 078 -106 -5 144

-w tym zmiana stanu Srodkow pieniez 0Zni

kur:(v)wich od walut obcych pleniezmych z tytulu romic -14 187 -106 759
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1377 10 757 10 757 15 142
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 2492 2492 10 757 10 757
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 25 570 -34 460

*po zmianie prezentacji danych
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT odordonor. | “okres | odoitooer. | \ okres
(w tys. zb) d03112.10r. | 0d010L1.10r. | do3112.09r* | od0L0LOOr.
do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Przychody ze sprzedazy 20103 73175 19 856 98 580
1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug 18 816 69 322 19 333 97 510
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1287 3853 523 1070
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 13 036 50 179 13113 62 484
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 11 895 46 844 12 615 61 550
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1141 3335 498 934
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 067 22 996 6 743 36 096
1. Pozostale przychody operacyjne 1000 1529 448 9 645
2. Koszty sprzedazy 1040 2948 297 2 062
3. Koszty ogélnego zarzadu 4685 15013 4099 15 309
4. Pozostale koszty operacyjne (79) 290 3120 12 243
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2421 6274 (325) 16 127
1. Przychody finansowe (47) 205 6 018 7176
2. Koszty finansowe 557 2029 3710 20 083
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1817 4 450 1983 3220
Podatek dochodowy 419 936 1099 1336
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1398 3514 884 1884
G. Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1398 3514 884 1884
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,32 0,81 0,20 0,44
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,32 0,81 0,20 0,44
IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SPRAWOZ,DANIE R od Ooll.({(e).ler. (mkobklreezsacy) od%klr.if).ow. (ml;l?r(')ezm)
DOCHODOW (w tys. z}) do31.1210r. | 0d01.01.10r. | do31.12.09r* | od01.01.09r.
do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Zysk (strata) netto 1398 3514 884 1884
Inne calkowite dochody:
- przeniesienie do rachunku zyskow i strat rozliczenia
instrumentéw pochodnych - - - 11218
B. Inne calkowite dochody netto - - - 11218
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 1398 3514 884 13102
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1398 3514 884 13102

- akcjonariuszy mniejszo$ciowych
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na stan na stan na
31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009r.* 30.09.2009r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec koniec
(w tys. zl) kwartalu kwartalu kwartalu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.)*
Aktywa
A. Aktywa trwale 66 543 65 317 66 137 65 916
1. Rzeczowe aktywa trwale 42 594 41128 40 228 40 250
2. Warto$ci niematerialne 2132 2530 3813 4 269
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 448 448 448 448
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 16 353 15703 15125 15125
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
6. Pozyczki dlugoterminowe - 675 200 2942
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 2378 1967 3172 -
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 637 2 860 3139 2 882
9. Pozostale aktywa trwale 1 6 12 -
B. Aktywa obrotowe 61 135 64 815 66 571 71 355
1. Zapasy 4129 5517 5 058 5582
2. Nalezno$ci handlowe 46 851 48 202 43 932 51 644
3. Pozostale naleznosci 6 077 8 637 5098 3040
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - - 656 -
5. Pozyczki krotkoterminowe 1500 900 800 500
6. Udzialy w jednostkach zaleznych - - 453 453
7. Pozostale aktywa finansowe 520 507 453 489
8. Rozliczenia migdzyokresowe 114 221 61 276
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1944 831 10 060 9371
Aktywarazem 127 678 130 132 132 708 137 271
Pasywa
A. Kapital wlasny 82 297 82 641 80 585 78 020
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 24 168 24 168 22 618 22 618
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny - - - (1819)
5. Niepodzielony wynik finansowy (1 606) 136 (138)
6. Zysk (strata) netto 3514 2116 1884 1 000
B. Zobowigzania dlugoterminowe 16 655 15116 18 449 16 015
1. Kredyty i pozyczki
2. Zobowigzania finansowe 4 665 5488 7029 7593
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 502 4 889 6 903 4321
4. Zobowiazania dlugoterminowe pozostale - - - -
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 348 4 564 4238 3798
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 140 175 279 303
C. Zobowigzania krétkoterminowe 28 726 32 375 33674 43 236
1. Kredyty i pozyczki 6132 4 474 - 2430
2. Zobowiazania finansowe 2243 2133 4 076 9630
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 17 065 23 369 27 859 29 333
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 260 326 - 18
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 940 799 806 1047
6. Pozostale rezerwy 1946 1134 793 638
7. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 140 140 140 140
Pasywarazem 127 678 130 132 132 708 137 271
Warto$¢ ksiggowa 82 297 82 641 80 585 78 020
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 19,06 19,14 18,66 18,07
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 2) 19,06 19,14 18,66 18,07

*po zmianie prezentacji danych
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze Kapital z
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaty | SPrzedazy | akwalizacii | o g | Zuqcraty | Kapital
WLASNYM (w tys. zb) zakladowy zapasowy a.kcjl powyzej | wyceny zatrzymane netto WhQ'sny

ich wartoSci | instrumentow ogolem

nominalnej finansowych

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. * 43 187 21 047 13 034 (11 218) 2 065 - 68 115
caltkowite dochody ogotem * 11 218 1884 13 102
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (200) (200)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (432) (432)
podziat zysku za lata ubiegte 1571 (1571) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2009 r.* 43 187 22 618 13 034 - (138) 1884 80 585
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 22 618 13 034 - 1746 - 80 585
catkowite dochody ogotem 3514 3514
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (161) (161)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1 641) (1641)
podziat zysku za lata ubiegte 1550 (1 550) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43 187 24 168 13 034 - (1 606) 3514 82 297

* po zmianie prezentacji danych




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiqcach ztotych)

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartal 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
T ket |t e e B e
031.12.10r. od 01.01.10r. do 31.12.09r. od 01.01.09r.
do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata brutto 1817 4 450 1983 3220
1. Korekty razem 3081 -5 693 3712 1338
1. Amortyzacja 1456 6 040 1415 5 636
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 14 -187 29 1331
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 187 706 246 803
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -76 2 968 3401
5. Zmiana stanu rezerw 1736 2 397 354 -2 963
6. Zmiana stanu zapasow 1388 930 524 -2 425
7. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych 3498 -3126 2 408 -9 427
8. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych -4 873 -11 812 -6 655 2 635
9. Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych 65 -638 2 263 3064
10. Podatek dochodowy zaplacony/zwrécony -390 86 -13 -656
11. Pozostale -13 173 -61
II1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 4 898 -1243 5695 4 558
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 114 1239 362 9 640
1. Zbycie, wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 14 210 2 9 029
aktywoéw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywéw finansowych 88 234
4. Splata pozyczek 75 814 250 250
5. Odsetki i dywidendy 25 215 31 127
6. Pozostale wplywy -9
1. Wydatki 3325 9155 1693 6 232
1. Nabycifa warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 2675 6 966 943 4982
aktywoéw trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 650 875 - -
4 . Udzielone pozyczki - 1314 750 1250
5 . Pozostale wydatki
IIL Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -3211 -7 916 -1331 3408
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 1658 6132 - -
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatlowych
2. Kredyty i pozyczki 1658 6132
3. Emisja papierow warto$ciowych
4. Pozostale wplywy
1. Wydatki 2 205 5209 3692 12 371
1. Dywidendy wyplacone 830 1641 423 423
2. Splaty kredytow i pozyczek 2431 6 968
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
4. Odsetki 212 905 311 2734
5. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 1163 2663 507 2246

finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

6. Pozostale wydatki

I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -547 923 -3 692 -12 371
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1140 -8 236 672 -4 405
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 1126 -8 049 561 -5164
-w tym zmiana stanu Srodkéw pienie¢znych z tytutlu réznic 14 187 111 759
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1333 10709 10 037 15114
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F+/- D) 2473 2473 10 709 10 709
o0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 50 560 -38 456

* po zmianie prezentacji danych
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET
za IV kwartal 2010 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

|.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,Spotka”, ,,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu

notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 2007 — 284127)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Spotka RAFAMET S.A. i pozostate Spotki Grupy Kapitalowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

3. Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane przez Grupe Kapitatlowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
przy zastosowaniu konsolidacji pelnej. Konsolidacja objeto tylko Spotke zalezna — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalno$ci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.Z).

Udzial w ogélnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2010 31.12.2009
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 100 100

Przedstawione dane finansowe i por6wnywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

4. Spélki zalezne wylaczone z konsolidacji.
Spotki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym oraz w prawach gloséw
a wylaczone z konsolidacji w oparciu o § 12 Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci, ktérych dane

finansowe sa nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

»RAFAMET — TRADING” sp. z o0.0. W likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,
»MET. COM” sp. z o. 0. W likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za kwartat zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W 11 kwartale 2010 r. likwidator spotki zaleznej,, MET-COM?” sp. z 0.0. w likwidacji po dokonaniu podzialu majatku
spotki, zglosit zakonczenie postgpowania likwidacyjnego do Sadu Rejonowego w Gliwicach. Na dzien 31.12.2010r.
nie otrzymano powiadomienia 0 wykresleniu spotki z Krajowego Rejestru Sadowego.

Dnia 30.09.2010 r. Zarzad RAFAMET S.A. podjat uchwatg o kontynuowaniu dziatalno$ci przez spotke zalezna
»RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. W likwidacji. Na dzien 31.12.2010r. nie otrzymano powiadomienia z Krajowego
Rejestru Sadowego o podjetych zmianach .

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w
szczegodlnosei zgodnie z MSR 34 “Srodroczna sprawozdawcezosé finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Dane porownawcze prezentowane sa za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

2. Kontynuacja dzialalno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2010 rok nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoélnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia sig istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala sig jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz
zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejgte w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udzialéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoScia
godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spoétkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartoSci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje z udzialowcami mniejszoSciowymi

Udziaty mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spotkach objgtych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci
ustala si¢ jako warto§¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
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grupy kapitatowej. Warto$§¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢ o przypadajace na kapitat mniejszosci
zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy
kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wlasnosci, a ujgcie poczatkowe nastgpuje wedtug kosztu.
Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

I11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéow finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore zostaly wycenione wedhug wartosci
godziwej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodow, rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wltasnym oraz sprawozdania z
przeptywow srodkow pienieznych przyjeto te same zasady, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skrdéconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostanie przekazane bieglym rewidentom do badania.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardow i interpretacji wchodzacych w zycie od dnia 1 stycznia 2010
r., Grupa sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009r.

Szczegdtowy opis metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz przychodéw 1 kosztow zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy kapitalowej za rok zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku , opublikowane w
dniu 26 kwietnia 2010 r. roku oraz zamieszczono na www.rafamet.com.pl strefa inwestora /Informacje finansowe/.
Grupa dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardow oraz zmian do standardéw juz istniejacych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standardow obowiazujacych i przyjetych do stosowania przez
Unig¢ Europejska, nie maja istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Zmiany prezentacyjne.

W zwiazku ze zmianami prezentacyjnymi zastosowanymi do sprawozdan sporzadzanych w 2010 r. i czgéciowo
opisanymi w raporcie potrocznym sporzadzonym za okres 01-06.2010r., w niniejszym skroconym sprawozdaniu
finansowym dokonano nastepujacych zmian prezentacyjnych okresu poréwnywalnego:

—  Zaliczki otrzymane na kontrakty dtugoterminowe:

Dotychczas prezentowano zaliczki otrzymane w szyku zwartym w aktywach jako zmniejszenie naleznosci
handlowych, oszacowanych wedlug procentu zaawansowania produkcyjnego. Wprowadzona zmiana polega na
prezentowaniu zaliczek w pasywach jako zobowiazania handlowe i pozostate. /szyk rozwarty./ Zmiana
spowodowala zwigkszenie sumy bilansowej. Przeksztatcenie roku ubieglego pokazano w nocie ponizej.
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— Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na przychody i koszty dotyczace kontraktow
dlugoterminowych

Dotychczas prezentowano w szyku rozwartym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poniesione

koszty kontraktow dlugoterminowych oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tytutu przychodéw

wynikajacych z kontraktow dlugoterminowych. Wprowadzona zmiana polega na ustalaniu odroczonego podatku

dochodowego na wynik /zysk lub strate/ oszacowany do uzyskania na kontraktach dtugoterminowych.

Zmiana spowodowata zmniejszenie sumy bilansowej. Przeksztatcenie roku ubieglego pokazano w nocie ponize;.

— Tworzenie rezerw na $wiadczenia emerytalnych i podobne.

Dotychczas Spotka tworzyta rezerwe w poz. pozostale koszty operacyjne. Wprowadzona zmiana polega na
wykazaniu rezerwy w kosztach operacyjnych. Zmiana nie miata wptywu na warto$¢ prezentowanego wyniku
finansowego ubiegtego roku.

Przeksztatcenie roku pokazano w nocie ponizej.

—  Odsetki i optaty wstegpne.

Dotychczas Spotka wykazywata odsetki i optaty wstgpne od leasingu jako rozliczenia migdzyokresowe rozliczane
w czasie. Prezentowana zmiana polega na zmniejszeniu zobowiazan finansowych z tytutu leasingu o wartos¢
rozliczen migdzyokresowych. Zmiana nie miata wptywu na wartos¢ prezentowanego wyniku finansowego
ubieglego roku.

Przeksztatcenie roku pokazano w nocie ponizej.

—  Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
Zmiana prezentacji. Wprowadzono korekte wyniku finansowego brutto a dotychczas prezentowano korekty do
wyniku finansowego netto.

Ponizej przedstawiono korekty prezentacyjne opisane powyzej:

Otrzymane zaliczki na 31.12.2009 31.12.2009
kontrakty publikowane przeksztalcenie
Naleznosci handlowe -15 928 0,00
Zobowiazania handlowe 0,00 15.928
Aktywa na odroczony 31.12.2009 31.12.2009
podatek dochodowy z publikowane przeksztalcenie
tytutu poniesionych

kosztow kontraktow

dlugoterminowych

Aktywa 4804 0,00
Rezerwa 0,00 -4 804
Rezerwy na S$wiadczenia 31.12.2009 31.12.2009
emerytalne i podobne publikowane przeksztalcenie
Poz. Koszty operacyjne 354 0,00
Koszty wytworzenia

sprzedanych produktow i 0,00 354

ushug

Odsetki i oplaty wstepne 31.12.2009 31.12.2009
od leasingu publikowane przeksztalcenie
Rozliczenia

migdzyokresowe 577 0,00
kroétkoterminowe
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Zobowiazania

krétkoterminowe 0,00 -ST7
Odsetki i oplaty wstepne 31.12.2009 31.12.2009
od leasingu publikowane przeksztalcenie
Pozostate aktywa trwate 1105 0,00
Zobow1a‘ze_m1a 0,00 1105
dhugoterminowe

Dodatkowo skorygowano obroty aktywa i rezerwy na odroczony podatek o kwote 603 tys. zt.

Odroczony podatek 31.12.2009 31.12.2009
dochodowy publikowane przeksztalcenie
Aktywa 603 0,00
Rezerwa 0,00 -603

W trakcie badania sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 r. rozpoznano dodatkowo zmiany w odroczonym
podatku dochodowym, ktdre dotyczq 2009r. Sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane za 2009 rok
zostaly zaprezentowane z uwzglednieniem zmian.

W odroczonym podatku dochodowym nie rozpoznano uprzednio rezerwy na nabyte nalezno$ci . Prezentowana zmiana
polega na utworzeniu rezerwy na nabyta warto$¢ nominalng tych nalezno$ci minus koszty nabycia w wysokosci 1.603
tys. zt. Warto$¢ bilansowa aktywa byta nizsza o utworzony odpis aktualizujacy na czg¢s$¢ naleznosci dtugoterminowej
w wysokosci 3.171 tys. zt.

Dodatkowo rozpoznano rezerwe na dodatnia roznicg przejsciowa w wartosci gruntow w wysokosci 139 tys. zt., ktora
pokazano w poz. straty z lat ubiegtych.

Odroczony podatek 31.12.2009 31.12.2009
dochodowy publikowane przeksztalcenie
Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 0,00 1.603

Wynik finansowy po korekcie 3.939 2.482

Whynik finansowy 2009 roku skorygowano o -1.457 tys. zi. jako roéznice pomiedzy aktywami i rezerwa na odroczony
podatek dochodowy.
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Przeksztalcenie sprawozdan finansowych wg stanu na dzien 31.12.2009 r. po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych.

stan na stan na zmiany
31.12.2009r. 31.12.2009r. prezentacji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z po zmianie | publikowane

SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z})

Aktywa

A. Aktywa trwale 81 896 88 266 -6 370
1. Rzeczowe aktywa trwale 69 242 69 242 0
2. Wartosci niematerialne 4398 4 398 0
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 343 343 0
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 0
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1243 1243 0
6. Pozostale aktywa finansowe 0
7. Naleznos$ci dlugoterminowe 3171 3171 0
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3 387 8 652 -5 265
9. Pozostale aktywa trwale 112 1217 -1 105

B. Aktywa obrotowe 73583 58 233 15 350
1. Zapasy 9 429 9429 0
2. Nalezno$ci handlowe 46 975 31 048 15 927
3. Pozostale naleznos$ci 5133 5789 -656
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 656 656
5. Udzialy w jednostkach zaleznych 453 453 0
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0
7. Pozostale aktywa finansowe 454 454 0
8. Rozliczenia migdzyokresowe 376 953 -577
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 107 10 107 0

Aktywarazem 155 479 146 499 8980

Pasywa

A. Kapital wlasny 85 169 86 765 -1 596
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 0
2. Kapital zapasowy 26 605 26 605 0
3 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 0

warto$ci nominalnej 0

4. Kapital z aktualizacji wyceny 0
5. Niepodzielony wynik finansowy -139 -139
6. Zysk (strata) netto 2482 3939 -1 457

B. Zobowigzania dlugoterminowe 25 324 30099 -4775
1. Kredyty i pozyczki 2 350 2 350 0
2. Zobowigzania finansowe 7029 8134 -1 105
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 0
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 237 11 907 -3 670
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 5 055 5 055 0
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 653 2 653 0

C. Zobowigzania krétkoterminowe 44 986 29 635 15351
1. Kredyty i pozyczki 4161 4161 0
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2. Zobowigzania finansowe 4076 1971 2 105
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 34 672 21 426 13 246
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 877 877 0
6. Pozostale rezerwy 793 793 0
7. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 407 407 0
Pasywarazem 155 479 146 499 8 980
Warto$¢ ksiggowa 85 169 86 765 -1 596
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701
Warto$é ksiegowa na jedng akeje (w z1) 19,72 20,09 -0,37
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zb) 19,72 20,09 -0,37
stan na stan na zmiany
31.12.2009 r. 31.12.2009 r. prezentacji
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ po zmianie | publikowane
(w tys. z})
Aktywa
A. Aktywa trwale 66 137 72 512 -6 375
1. Rzeczowe aktywa trwale 40 228 40 228 0
2. Warto$ci niematerialne 3813 3813 0
3. Nieruchomosci inwestycyjne 448 448 0
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 15125 15125 0
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
6. Pozyczki dlugoterminowe 200 200 0
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 3172 3172 0
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3139 8 409 -5 270
9. Pozostale aktywa trwale 12 1117 -1 105
B. Aktywa obrotowe 66 571 51 220 15 351
1. Zapasy 5 058 5 058 0
2. Nalezno$ci handlowe 43932 28 004 15928
3. Pozostale nalezno$ci 5098 5754 -656
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 656 0 656
5. Pozyczki krétkoterminowe 800 800 0
6. Udzialy w jednostkach zaleznych 453 453 0
7. Pozostale aktywa finansowe 453 453 0
8. Rozliczenia migdzyokresowe 61 638 -577
9. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 10 060 10 060 0
Aktywarazem 132 708 123732 8 976
Pasywa
A. Kapital wlasny 80 585 82 190 -1 605
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 0
2. Kapital zapasowy 22 618 22 618 0
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 0
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warto$ci nominalnej

4. Kapital z aktualizacji wyceny

5. Niepodzielony wynik finansowy -138 -138
6. Zysk (strata) netto 1884 3351 -1 467
B. Zobowigzania dlugoterminowe 18 449 23219 -4 770
1. Kredyty i pozyczki
2. Zobowiazania finansowe 7029 8134 -1 105
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 903 10 568 -3 665
4. Zobowigzania dlugoterminowe pozostale
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 4238 4238 0
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 279 279 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 33674 18 323 15351
1. Kredyty i pozyczki 0
2. Zobowigzania finansowe 4076 1971 2 105
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 27 859 14 613 13 246
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 806 806 0
6. Pozostale rezerwy 793 793 0
7. Inne rozliczenia migdzyokresowe 140 140 0
Pasywarazem 132 708 123 732 8 976
Warto$¢ ksiegowa 80 585 82 190 -1 605
Liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zb) 18,66 19,03 -0,37
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 2) 18,66 19,03 -0,37
V. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnos$ci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cia ktorego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupemiajacy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgscei 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVYY

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre$lany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja sig¢ bezposrednio
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przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czgScia przychodow, ktéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychod6éw finansowych,

€) pozostatych przychodow operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czescia kosztow, ktére w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b)  kosztéw finansowych,

€) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

e)  kosztow, ktore dotycza Grupy jako catoSci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnoéci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktore daja sig
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowiazan z tytutlu podatku dochodowego, zobowigzan powiazanych z
aktywami, ktore sg przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciagnigtych w zwiazku z dziatalnoscia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja sig
bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjécia do okreslenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuUje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla
potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu
objetego obowiazkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegoélnych segmentach branzowych wg stanu na dzien 31.12.2010r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zfnfieeérc]:]e Pozostale Ogolem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 51101 11 261 730 14 031 1392 8 267 86 782

Koszty sprzedazy zewngtrzne;j 49 006 11 000 970 12 407 1067 8 260 82710
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 2 095 261 (240) 1624 325 7 4072
Przychody operacyjne 2700
Koszty operacyjne 1334
Przychody finansowe 100
Koszty finansowe 2 826
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2095 261 (240) 1624 325 7 2712
Podatek dochodowy 823
Zysk/ (strata) netto 2 095 261 (240) 1624 325 7 1889
Aktywa segmentu 29 558 6514 422 8116 805 4781 50 196
Aktywa nieprzypisane 103 781
Razem aktywa 29 558 6514 422 8116 805 4781 153977
Pasywa segmentu 6 876 1515 98 1888 187 1112 11 676
Pasywa nieprzypisane 142 301
Razem pasywa 6 876 1515 98 1888 187 1112 153 977
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12. 2009 r.*

Czescei

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty samienne Pozostale Ogolem

Sprzedaz na zewnatrz 88 810 8 401 666 3067 2887 6670 110501
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 72 235 7578 362 2928 1690 4503 89 296
Koszty segmentu - -

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 16 575 823 304 139 1197 2167 21205
Pozostate przychody operacyjne 9929
Pozostate koszty operacyjne 13 934
Przychody finansowe 7174
Koszty finansowe 20 406
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 16 575 823 304 139 1197 2167 3968
Podatek dochodowy 1486
Zysk/ (strata) netto 16 575 823 304 139 1197 2 167 2482
Aktywa segmentu 40 344 3816 303 1393 1311 3030 50 197
Aktywa nieprzypisane 103 780
Aktywa razem 40 344 3816 303 1393 1311 3030 153 977
Pasywa segmentu 9 384 888 70 324 305 705 11 676
Pasywa nieprzypisane 142 301
Pasywa razem 9384 888 70 324 305 705 153 977

* po zmianie prezentacji
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V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wyszezegdlnienie Stan na Stan na Zmiana w
Y 8 31.12.2010 30.09.2010 1V kw.2010
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8.124 6.392 1.732
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.285 3.237 48

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywow dotycza nastepujacych pozycji:
— rezerwa na §wiadczenia pracownicze,

—  pozostate rezerwy,

—  koszty dotyczace kontraktow dtugoterminowych,

— niezrealizowanych ujemnych roznic kursowych od naleznosci i zobowiazan

— aktywo na stratg podatkowa z lat ubieglych

Glowne pozycje roéznic przejSciowych, ktore spowodowaly utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
dotyczq nastgpujacych pozycji:
réznicy migdzy wartoScia podatkowa a bilansowa $rodkow trwatych,
— rdznicy migdzy warto$cia podatkowa a bilansowa warto$ci niematerialnych,
— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od naleznosci i zobowiazan,
— rozpoznany zysk na kontraktach dtugoterminowych.

VI. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.
W sInieni Stan na Stan na Zmiana w
yszezegoTnienie 31.12.2010 30.09.2010 IV kw.2010
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7.280 6.252 1.028
Pozostate rezerwy: 1.964 1.135 829

Wozrost rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostal spowodowany zmiang zasad naliczania $wiadczen pracowniczych
typu: odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe. Zgodnie z wyliczeniami aktuarialnymi w wyniku za 1V
kwartat 2010 r. rozpoznano dodatkowo w oparciu o nowe zasady wprowadzone do uktadu zbiorowego pracy warto$¢
swiadczen w kwocie 395 tys. zt. W IV kwartale utworzono po raz pierwszy rezerwe na niewykorzystany urlop
pracowniczy w wysokos$ci 261 tys. zt. Pozostate rezerwy zostaly utworzone na prowizje za posrednictwo sprzedazy, na
koszty napraw gwarancyjnych i montazu.

VIL. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é skladnikow aktywow.
RS ) Stan na Stan na Zmiana w
1.12.2010 30.09.2010 1V kw.2010
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych 614 - 614
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkoéw trwatych 24 24 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 2.349 2.349 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 6 352 6 352 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci dlugoterminowych 2411 3171 760
Odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 2 2 -

W 1V kwartale 2010 r. rozwiazano czg$é rezerwy przypadajaca na nalezno$ci z terminem splaty 2011 r. w wysokosci
760 tys. zt.
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VIIL.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych.

Grupa Kapitatowa RAFAMET w IV kwartale 2010 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 1.067 tys. zt, natomiast
narastajaco za 2010 rok Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 1.889 tys. zt.

Grupa Kapitalowa- Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. zi).

V kwartal Dynamika . Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie " 1;“;13‘ 01-12.2010 | 01-12.2009 = 2010/2009 @ 2010/2009
0-12.2010 (%) (w tys. z1.)
1 2 3 4 5 6=4/5-1 7=4-5
A. Przychody ze sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 25076 86 782 110 501 21,5% 23719
B Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow
" i materiatow 23845 82710 89 296 -7,4% -6 586
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1231 4072 21205 -80,8% -17 133
D. Pozostate przychody operacyjne 1989 2700 9929 72.8% 7229
E. iPozostale koszty operacyjne 933 1334 13934 -90.4% -12 600
F. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 2087 5438 17 200 -68,4% 11762
G. Przychody operacji finansowych 67 100 7174 98 6% 7074
H. Koszty operacji finansowych 888 2826 20 406 -86.2% .17 580
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1332 2712 3968 31,7% -1256
J. Podatek dochodowy 265 823 1486 -44,6% -663
K. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1067 1889 2482 -23.9% 593

Dziatalnos¢ operacyjna

W IV kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 25.076 tys. zt, a narastajaco za 2010 r. 86.782 tys. zt co stanowi 78,5% sprzedazy Grupy w
poréownaniu do 2009 roku. Sprzedaz w Grupie podlegajaca wylaczeniu wyniosta 7.057 tys. zt. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow, towarow i materiatow wyniost 82.710 tys. zt. i stanowit 92,6% kosztéw poniesionych w
2009r. Uzyskanie nizszych przychodow ze sprzedazy o 21,5% przy spadku kosztow wytworzenia o 7,4% spowodowato
osiagnigcie zysku ze sprzedazy o 17.133 tys. zt. nizszego w poroéwnaniu do 2009 r.

Zysk netto RAFAMET S.A. za IV kwartaty 2010 roku byt wyzszy od zysku Grupy kapitatowej i wyniost 3.514 tys.
Ujemny wynik finansowy uzyskany przez spotke zalezng w wysokosci 1.599 tys. zt. spowodowat spadek zysku netto
Grupy 0 23,9% w stosunku do 2009,

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Emitenta w IV kwartale 2010 roku (bez wytaczen konsolidacyjnych) wyniosta
20.103 tys. zl, narastajaco za 2010r. 73.175.tys. z}. co stanowi 74,2% sprzedazy w poroéwnaniu do 2009 roku. Udziat
Emitenta w wartosci sprzedazy Grupy za IV kwartaty 2010 r. (po uwzglednieniu wylaczen) wyniost 83%. Wicksza
czes¢ swoich przychodow Spoétka zrealizowata na rynkach krajowych. W IV kwartale 2010 roku sprzedaz (zaliczona z
kontraktow dlugoterminowych) na te rynki wyniosta 12.316 tys. zl, co stanowi 61 % ogotu sprzedazy. Najwigkszym
kontrahentem zagranicznym dla RAFAMET S.A. byla w minionym okresie serbska firma  dla ktorej sprzedaz
wyrobéw i ustug wyniosta 2.566 tys. zi, co stanowi 13% sprzedazy ogdtem Spotki. Najwiekszym krajowym
kontrahentem w IV kwartale 2010 r. byt PKP Cargo S.A.. Podstawowa grupa asortymentowa sprzedawana przez Spotke
w omawianym okresie byty remonty, majace 47,8% udziatu w catosci sprzedazy produktow.

Koszty w uktadzie rodzajowym
W IV kwartale 2010 r. Grupa poniosta naklady w wysokosci 22.000 tys. zt, a narastajaco za 2010 r. 83.914 tys. z1.
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Grupa Kapitalowa -Struktura i dynamika kosztéw w ukladzie rodzajowym (w tys. z}).

1V. kw.2010 Struktura Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie 10-12.2010 | 01-12.2010 | 01-12.2009 2010 2009 2010/2009
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8=4-5/5

a. | Amortyzacja 1.907 7.812 6.875 9,3 72 13,6
b. | Zuzycie materialow i energii 8.620 32.694 43.181 38,9 451 -24,3
c. | Ustugi obce 1.757 6.926 8.672 8,3 9,1 -20,1
d. | Podatki i oplaty 428 1.742 1.611 2,1 1,7 8,1
e. | Wynagrodzenia 7.033 25.995 26.182 31,0 27,3 -0,7
f. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1.452 6.289 6.299 75 6,6 -,02
g. | Pozostate koszty rodzajowe 803 2.456 2.983 2,9 3,0 -17,7
Suma kosztow wg rodzaju 22.000 83.914 95.803 100,0 100,0 -12,4

Zmniejszenie produkcji i sprzedazy Grupy Kapitatowej za 2010 r. miato wptyw na zmniejszenie poziomu i zmiang
struktury kosztow w ukladzie rodzajowym. W pordéwnaniu do nakladow poniesionych za 2009 r. nastapit spadek
nakladow 0 11.889 tys. zl. Zuzycie materiatdw i energii obnizyto si¢ o 10.487 tys. zb i stanowi 38,9% ogétu
poniesionych kosztow. Koszt ustug obcych zmniejszyt sig o 1.746 tys. zt, a koszt wynagrodzen o 187 tys. zi.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
W 2010 r. Grupa Kapitalowa osiagnela zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 1.336 tys. zi,
natomiast w poréwnywalnym okresie 2009 r. strat¢ w wysokosci 4.005 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa
Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa poniosta za 2010 r. strate w wysokosci 2.726 tys. zt.
Przychody finansowe po wytaczeniu réznic kursowych wyniosty 100 tys. zt. a koszty finansowe 2.826 tys. zt

Podatek dochodowy

Pozycja podatek dochodowy obejmuje:

—  czgsC biezaca w wysokosci 835 tys. zt

—  cze$¢ odroczona w wysokosci minus 10 tys. zt.

Podatek dochodowy spowodowat zmniejszenie zysku netto do poziomu 1.889 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 3.285 tys. zt. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyniosta 8.124 tys. zt.

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywa obejmuja 19% od nastgpujacych pozycji:
— niezrealizowane réznice kursowe od naleznosci,

— rezerwa na $wiadczenia pracownicze,

—  pozostale rezerwy,

— wyliczony zysk dotyczace niezafakturowanych ustug dtugoterminowych 2009r. — 2010r.,

Inne zdarzenia jakie wystapity w IV kwartale 2010 r.

Dnia 14.10.2010r. podpisano z HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy o lini¢ gwarancji z dnia 14.10.2009 r.,
podwyzszajacy kwote limitu z 450 tys. EUR do 2.000 tys. EUR.

Dnia 26.10.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ,,RAFAMET-TRADING” sp. z o.0. w likwidacji podjeto
decyzje o dalszym istnieniu tej spotki zaleznej oraz zmianie jej nazwy z ,,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. na
-RAFAMET INVEST & TRADE” sp. z 0.0. z takim samym kapitalem zaktadowym.

Dnia 26.10.2010r. zostata podpisana przez RAFAMET S.A. umowa z firma PKP CARGO S.A. na remont kapitalny z
modernizacja tacznie 13 sztuk obrabiarek do zestawoéw kotowych (tokarek) eksploatowanych w Zaktadach PKP
CARGO S.A. Laczna warto$§¢ przedmiotu umowy wynosi 19.860.tys. zt netto. Termin realizacji przedmiotu
zamoéwienia okreslono do dnia 31.12.2011r.
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Dnia 14.12.2010 r. do Spotki wplyngto zawiadomienie z Departamentu Gwarancji i Porgczen Ministerstwa Finansow
RP o wysfaniu do Ministerstwa Finanséw Republiki Serbskiej Bosni i Hercegowiny akceptacji kontraktu zawartego
18.08.2010 r. z Zeljeznice Republike Srpske a.d., Doboj o czym Spoétka informowata.

Na dzien 31.12.2010r. Emitent nie posiadat zobowiazan finansowych z tytutu walutowych transakcji zabezpieczajacych
przeplywy pienigzne.

IX. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Realizacja nizszej sprzedazy w poréwnaniu do okresu poprzedniego jest nastgpstwem kryzysu w branzy obrabiarkowej
a szczegolnie odlewniczej. Odmienny byt asortyment sprzedazowy roku 2010 w poréwnaniu z rokiem 2009 ( rok 2010
byt mniej materiatochtonny).

Utworzono znacznie wyzsze rezerwy na $wiadczenia emerytalne, na niewykorzystane urlopy i przyszie koszty oraz
odpisy aktualizujace na przeterminowane naleznosci oraz na aktywa finansowe.

Negatywny wptyw na osiagnigte wyniki finansowe miato réwniez umocnienie si¢ waluty krajowej w stosunku do
EUR. (w ujeciu rok/roku).

X. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cykliczno$cig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

XI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow wartosciowych.
Nie wystapity.

XIl. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W 2010 RAFAMET S.A. wyptacit dywidende w dwodch terminach: dnia 24 wrzesnia 2010 r. w wysokosci 820,5 tys. zt,
dnia 22 grudnia 2010 r. w wysokosci 820,5 tys. zt, zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAMET S.A z dnia 23.06.2010 r. W sumie na wyptate dywidendy przeznaczono kwotg 1.641 tys. zt. Na jedna akcje
przypadata kwota 0,38 zt. Dywidenda objeto wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedhug stanu na dzien 10
wrzesnia 2010 r. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

W 2009 r. wyptacono zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 25.06.2009 r.
dywidende w kwocie 432 tys. zt. Na jedna akcje przypadata kwota 0,10 zt. Dywidenda objete zostaty wszystkie akcje
Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 31 lipca 2009 r. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na
okaziciela.

XIIl.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W lutym 2011 r. Spétka dominujaca zakonczyta realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwa ,,Budowa tokarki
karuzelowej dwustojakowej KCI 600/800N”. Koszt inwestycji wyniost prawie 5.800 tys. zt.

Wynik 2011 r. i lat nastgpnych zostanie obciazony kosztami amortyzacji.

W lutym 2011 r. Zarzad podjat decyzje o zawarciu umowy leasingu zwrotnego w/w obrabiarki na okres 5 lat a wieksza
czes¢ pozyskanych $rodkoOw postanowil przeznaczy¢ na nowe przedsiewzigcie inwestycyjne ,,Wykonanie tokarki
karuzelowej typu KCI 250/280 N”. Okreslono koszt nowego zadania na ok. 4.000 tys. zt. Termin uruchomienia i
przekazania do eksploatacji inwestycji ustalono na dzien 31.12.2012r.

Czgs¢ odsetkowa leasingu wplynie na wzrost kosztow Grupy 2011-2015r.

Na przyszte wyniki Grupy kapitalowej moze mie¢ wptyw wyrok Sadu Okregowego w Gliwicach, w przypadku
rozstrzygnigcia korzystnego dla RAFAMET S.A. sprawy z Kredyt Bankiem S.A. opisanej w pkt XVIII.

Dnia 21.02.2011r. Zarzad RAFAMET S.A. otrzymat informacjg o skierowaniu do Sadu odpowiedzi na sprzeciw Kredyt
Bank S.A. od nakazu zaptaty wydanego w trybie upominawczym na rzecz Spotki. Ztozenie przez Bank sprzeciwu
spowodowato, ze Sad rozpozna sprawg na nowo w trybie zwyktym.
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Dnia 16.02.2011 r. podpisano z PKO BP SA aneks do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z
dnia 17.02.2010r., przedtuzajacy okres obowiazywania umowy kredytu do dnia 15.02.2014 r.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zanotowano zdarzen zaréwno
pozytywnych jak i negatywnych, ktére w znaczacy sposob mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

XIV. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzanie warunkowe z tytulu: 313. tlagzr(‘)%g 3 1S tlazr_‘zr(‘)io (VZVT;:.nZ)
- gwarancji 2.301 4271 1.970
- porgczen - _ -
Razem 2.301 4.271 1.970

Zobowiazania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom Grupy przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe. W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
zobowiazania warunkowe zwigkszyly sig¢ 1.970 tys. zt tj. 0 85,5 % w stosunku do dnia 31.12.2009 r.

Stan na Stan na Zmiana

ARG Al 31122009 |  31.12.2010 )
- roszczenia sadowe - 12.307 12.307
—  odsetki od roszczenia sadowego - 2.066 2.066
Razem - 14.373 14.373

Na dzien 31.12.2010 r. Spotka dominujaca wykazata aktywa warunkowe dotyczace sprawy sadowej opisanej w pkt.
XVIII.

XV. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej RAFAMET na rok 2010.

XVI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 10.11.2010 r. Stan na 01.03.2011 r.
Akci . (dzien przekazania raportu za III kw. 2010 r.) (dzien przekazania raportu za I'V kw. 2010 r.)
CIONIBLEZE - - Udzial w kapitale n - Udzial w kapitale
Liczba akcji Ay Liczba akcji el
oraz eloséw na WZA zakladowym oraz ogélnej oraz eloséw na WZA zakladowym oraz ogélnej
~ glosow liczbie gloséw na WZA ~ glosow liczbie glos6w na WZA
'AE%‘;Z%‘;SSZS‘NXJ“ 2.017.695 46,72% 2.031.047Y 47,03%
Jqﬁgzjsjvtfsfki 1.308.879 30,31% 1.317.241? 30,50%
Michat Tatarek
z podmiotami 261.000 6,04% 261.000% 6,04%
powiazanymi
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R zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke od Akcjonariusza w dniu 15.02.2011 r.,

2 liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 20.01.2011 r. (dzieh odbycia NWZA),

9 liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 20.01.2011 r. (dzien odbycia NWZA).

XVII.

Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego

raportu kwartalnego.

Zwigkszenia stanu | Zmniejszenie stanu
sanreionaotr | e | aegmten | San o1z
Osoba Funkcja okresie od okresie od
raporzt(l)’lzoar';' kw. | 10.11.2010 . do 10.11.2010 r. do 'ap°r2tglzoar';/ Kw.
) 01.03.2011r. 01.03.2011 r. :
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
XVIIIl. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Dnia 22.12.2010r. zostat ztozony w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew przeciwko Kredyt Bank Spotka Akcyjna
o zaptatg na rzecz RAFAMET S.A. kwoty 12.307 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. W raporcie biezacym nr
28/2010 z dnia 23.12.2010 sprawa ta zostata szczegdtowo opisana.

XIX.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powiazanymi (w tys. z1)

NaleznoSci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotow podmiotéw od podmiotow
Podmiot powiazany powigzanych powigzanych powigzanych powiazanych
31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10

Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytulu dostaw i pozostate 14 472 271 0 1596 1.060 9973 6.064
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytulu pozyczki z odsetkami 1015 1.500
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 958
~RAFAMET-TRADING” sp. z o. 0. w - - 195 417 2 52 183 345
likwidacji
-MET.COM”. sp. z 0.0. W likwidacji - - 132 - - - - 11

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réownorzednych z tymi, ktdére
obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaly wystawione faktury handlowe.
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W okresie 2010 roku RAFAMET S.A. sprzedal na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. o ustugi i materiaty
na warto$¢ 993 tys. zt. w tym:

— ustugi w zakresie: spr¢zonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia wody, oczyszczalni $ciekdw na warto$s¢
534 tys. zt.,

— ustugi w zakresie gruntowania i obrobki odlewow na warto$¢ 341 tys. zt.

Wartos¢ zakupow RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. wynosita 6.064 tys. zt. w tym:
— odlewy i modele — 5.360 tys. zt.,

— ushugi — 482 tys. zl,

— materialy i towary — 222 tys. z

W 2010 r. Spotka dominujaca udzielita dwie pozyczki spolce zaleznej na taczna warto§¢ 1.314 tys. zt. (informacja w
raporcie za I kwartat 2010r.) Uzyskano sptate w wysokosci 435 tys. zt.

W grudniu 2010 r. Spétka dominujaca udzielita poreczenia spotce zaleznej w wysokosei 1 913 tys. zt.

W IV kwartale 2010r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich bliskim.

XX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli Iaczna wartos$¢ istniejacych poregczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej
10% kapitatow wlasnych.

Wysokos¢ udzielonych przez Emitenta pozyczek i poreczenia kredytu spotce zaleznej w 2010 r. nie przekroczyta 10%
kapitatlow wlasnych Grupy.

XXI. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

24.01.2011 r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od ARP. S.A. akcjonariusza posiadajacego na ten dzien 46,72%
akcji RAFAMET S.A. informacje o przyjeciu planu dotyczacego realizacji w 2011 r. proceséw poszukiwania
inwestoréw dla spotek z portfela ARP S.A. Na liscie znalazta si¢ Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. Na dzien
1.03.2011 r. zaangazowanie ARP S.A. w Spotce wynosi 47,03% akcji.

W grudniu 2010 r. Zespot Odlewni ,,Rafamet” Sp. z o. o. zaciagneta pozyczke dlugoterminowa w Wojewddzkim
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach na kwote 1912 tys. zt. pod zadanie
proekologiczne pod nazwa ,,Utylizacja pokry¢ dachowych zawierajacych azbest na budynkach Zespotu Odlewni”. Do
konca stycznie 2011 r. Spotka zakonczyta prace zwiazane z utylizacja uzyskujac efekt ekologiczny, natomiast w
kolejnych miesiacach zakonczy odtworzenie pokry¢ dachowych. Potowa zobowiazania z tego tytutu zostanie umorzona
pod warunkiem sptaty kwoty 957,6 tys. zt w terminie do 05.04.2013 r.

Emitentowi nie sa znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbedne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

XXIIl.  Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére beda miatly wplyw na osiagnigcie przez Emitenta wynikdéw w przysztosci, w tym réwniez w
perspektywie kolejnego kwartatu to:

— ewentualne umacnianie si¢ waluty krajowej, ktéra moze spowodowac spadek rentownosci produkc;ji,

— skala pozyskania nowych kontraktow,

— odpowiednie skorelowanie parametrow prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej w celu wyznaczenia dynamicznej
Sciezki dalszego zwigkszenia warto$ci Spotki,

— realizacja glebokiego programu poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej w spolce zaleznej,
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— utrzymanie rezimu polityki finansowej Grupy w roku 2011 ukierunkowanej na zagwarantowanie plynnosci na
przestrzeni catego roku rozliczeniowego, co jest obecnie w petni realizowane,

— wynik sporu prawnego pomigdzy RAFAMET S.A. i Kredyt Bank S.A. co do zasad i warunkow rozliczania
walutowych transakcji zabezpieczajacych zawartych w lipcu 2008r., ktory moze mie¢ pozytywny wplyw na
wyniki Spotki w przysztosci w przypadku sadowego pozytywnego rozstrzygnigcia sporu na jej korzysc,

— wynik z inwestycji finansowej, polegajacej na zakupie przez Emitenta od Barclays Bank weksli wiasnych FUM
POREBA w przypadku pelnej realizacji harmonogramu sptaty zobowiazania z tego tytutu przez FUM POREBA,

—  zwigkszanie mozliwo$ci 1 parametrow gabarytowej obrobki skrawaniem umozliwiajace realizacje wyzszych
zyskow operacyjnych (eliminacja kooperacji zewngtrznej i kreowanie dodatkowych ustug dla wybranych
kontrahentow Spoiki ) i skrocenie cyklu obrotu pienigznego w Grupie,

— rytmiczna realizacja zawartych uméw i kontraktéw Srednio i dlugoterminowych o wysokiej jednostkowej wartosci,

—  rentownos¢ sprzedazy odlewow.

XXIII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
Skrécone, kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej i Jednostki sporzadzone na dzien 31.12.2010r. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 1.03.2011 r.

Glowny Ksiggowy — Prokurent Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Urszula Niedzwiedz E. Longin Wons

Kuznia Raciborska, 01.03.2011. r.
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