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1. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniemgdnostek podlegajcych konsolidaciji

Na dzier 31 grudnia 2010 roku PROJPRZEM S.A. /jednostkaidajaca/ tworzyt grug kapitatows wraz z

nastpujacymi podmiotami zalenymi:

— Lubuskim Przedsbiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.az z siedzih w
Nowej Soli, w ktérej kapitale zakladowym PROJPRZEM\. posiadat 1.704 udziaty o watd 5.000
zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakltadowego i dawadl@0% gltoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow - kapitat zakladowy Spétki wynosit 8.586. zt; Spotka prowadzi dziatalow zakresie
budownictwa przemystowego,

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddefaNiemiec, w
ktérej PROJPRZEM S.A. oftj 100 % udziatéw w kapitale zakladowym o wdrio550 tys. euro;
Spotka zajmuje si sprzedaa wyrobow techniki przetadunkowej, produkowanych grrzProjprzem
S.A., naterenie Niemiec i innych krajow Europy,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedziv Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatdbw o wamitd00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% glosO6w na Zgromadzeniipdiviskow — kapitat zakladowy Spokki
wynosit 1.000 tys. zt; Spétka prowadzi sprzedayrobow techniki przetadunkowej, produkowanych
przez Projprzem S.A., na terenie Polski i innycdjéw EuropySrodkowo-Wschodniej,

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedziy Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym PROJEREZ
S.A. posiadat 10.000 udziatéw o waito 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i
dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow -itkhpaktadowy Spoétki wynosit 1.000 tys. zt;
Spotka prowadzi dzialaldé dewelopersk na sfinansowanie egci programu deweloperskiego
zostaty wniesione przez Projprzem S.A. doptaty dpitatu Spotki w wysokéri 4.500 tys. zi,

oraz pdrednio z:

- PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. w likwidacji z siedzilw Bydgoszczy; w Spétce tej PROJPRZEM
DOM Sp. z 0.0. posiadat udzialty o watonominalnej 1.400 zt kaly, co stanowito 99,76% kapitatu
zakladowego i dawalo 99,76% glosow na Zgromadz&Mapolnikow — kapitat zakladowy Spoiki
wynosit 3.444 tys. zt; Spoétka znajdujez sv likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku (kapitat agny
Spétki wynosit na dzig 31 grudnia 2010 roku 571 tys. z}).

Wszystkie wymienione jednostki podleg&jonsolidacji /metogl petra/.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudniaO26dku nasipity nastpujace zmiany w strukturze
Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

— w dniu 12 stycznia 2010 roku podiggono kapitat zakladowy PROJPRZEM BUD Sp. z o.kwotg 984
tys. zt poprzez podwgzenie wartéci nominalnej dotychczasowych 2.460 udziatéw z kwdt000 zt za
kazdy udziat do kwoty 1.400 zt za kdy udziat; po dokonaniu podvszenia kapitat zakladowy Spoétki
zaleznej wynosit 3.444 tys. zi, z czego PROJPRZEM S dsiadat 2.454 udziaty ad¢znej wartéci 3.435,6
tys. zt; celem dokapitalizowania byto dalazenie inwestycji deweloperskiej w Fordonie oramfisowanie
biezacej dziatalndci Spoiki,

— w dniu 9 lutego 2010 roku podwszono kapitat zakladowy PROMStahl Polska Sp. z @o.
dotychczasowej kwoty 500 tys. zt do kwoty 1.000.ty$ udzialy zostaly okje w catdci przez
PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowania byto firamanie dziatalnéci operacyjnej Spotki zaimej,

— w dniu 13 maja 2010 roku podiszono kapitat zakladowy Lubuskiego Przebsirstwa Budownictwa
Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. 0 1.000 tys diotychczasowej kwoty 7.520 tys. zt do kwoty
8.520 tys. zh; udziaty zostaly afte w caldci przez PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowanida by
realizacja ostatniej ezci programu inwestycyjnego nackm kwote 3.500 tys. zt, do ktérego Spoika
zobowhzata s¢ w umowie prywatyzacyjnej Lubuskiego Przeghéorstwa Budownictwa Przemystowego w
Nowej Soli,
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— w dniu 24 czerwca 2010 roku PROJPRZEM S.A. dekardptatnego zbycia caici posiadanych
udzialtbw PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w kwocie 564.420udziaty nabyta spétka PROJPRZEM DOM
Sp. z 0.0,

— w dniu 1 wrzénia 2010 roku podwiszono kapitat zaktadowy PROMStahl GmbH o 300 &s0, z
dotychczasowej kwoty 250 tys. euro do kwoty 550 &0 (2.281 tys. zi); udziaty zostaty etg w caldci

przez PROJPRZEM S.A.; celem dokapitalizowania bijh@nsowanie dziatalrioi operacyjnej Spotki
zaleznej,

— z dniem 30 lipca 2010 roku postawiono w stawililacji jednostk zalezna PROJPRZEM BUD Sp. z
0.0.; obslug procesow inwestycyjnych w segmencie deweloperspiowierzono w caléci innemu
podmiotowi zalenemu — PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.

W celu poprawy efektywnigi struktury organizacyjnej PROJPRZEM S.A. zlikwickmo Zakiad
Produkcyjny w Chojnicach. Zaktad ten nie posiadatepcjatu rozwojowego (przestarzate obiekty, mate
powierzchnie produkcyjne, zyte maszyny). Produkcja konstrukcji stalowych zZiastskoncentrowana w
Zaktadzie Produkcyjnym wepolnie Krajeiskim. Umaliwi to lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych i
obnizenie jednostkowych kosztéw statych.

Pracownicy likwidowanego Zakladu zostalieéziowo obgci programem zwolnie grupowych, natomiast
pozostali pracownicy zostali przeniesieni do Zaltd@rodukcyjnego w olnie Krajeiskim. Obiekt w
Chojnicach zostat wystawiony na sprzeada

3. Stanowisko Zarzmdu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromezeniu emitenta na dzié przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanychrpez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nichwynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu orazvskazanie zmian w strukturze wiasnéci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od praezania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzier przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z posiatdaprzez SpéHk informacjami nasjpujacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym @gyadzeniu Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

o akeji |06 akcii
uprzywilejowa- 2wyklych na liczba akcji | liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji ilos¢ glosow % gtoséw na
Imi ¢ | nazwisko nych na dziei dzien nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyktych na ha dzieh WZA stan
przekazania . terminu terminu | nych na dziei dzien . na dzien
(nazwa) przekazania . . ) . | przekazania .
raportu za lll przekazania | przekazania| przekazania | przekazania przekazania
kwartat 2010 raportu za lli raportu raportu raportu raportu raportu raportu
kwartat 2010
Zdzistaw 156.375 83.380 - - 156.375 83.380|  708.880 9,23
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A., 493.233 - - - 493233 493.233 6,42
zarzadzajaca
CUTFI S.A.
Fundusze
zarzadzane
przez
Pioneer Pekao - 485.528 - - - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A*
PaVYe' . 105.000 46.875 - - 105.000 46.875 466.875 6,08
Diuzewski
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Wactaw 105.000 35.480 - - 105.000 35.480|  455.480 5,93
Tomaszewski
Fundusze
zarzadzane ) ) ) )
przez ING TFI 452.617| 452.617| 452.617| 5,89
S.A**

Noble Funds
TEISA. - 418.265] - - - 418.265| 418.265| 5,44
Millennium
Fundusz - 388.959 - - - 388.959  388.959 5,06
Inwestycyjny
Otwarty
* W ramach zargdu przez PioneerPekao Investment Management Skiet@a akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji lkdygh, co
stanowi 6,32% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgmreniu.
** W ramach zaradu przez ING TFI S.A. pakietem akcji, ING Parasakdstycyjny Otwarty posiada 406.985 akcji zwykhah,
stanowi 5,30% ogdlinej liczby gloséw na Walnym Zgzeniu.
Zgodnie z posiadanymi przez Spéiikformacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego rasiacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zakladowym Emitent
Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaziai¢B,19%),
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A,,
zaradzapca Pioneer FIO 485.528 akcji zwyktych na okazic(8,06%),
Fundusze zandzane przez ING TFI S.A. 452.617 akcji ztygh na okaziciela (7,51%),
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych na dkaea (6,94%),
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty  388.959 jkevyktych na okaziciela (5,06%).

5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiteat lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentaformacjami, w okresie
od przekazania raportu za Il kwartat 2010 roku

Zarzad
ilos¢ akciji ilos¢ akciji liczba akcji . . ilos¢ akciji ilos¢ akciji
Imiei uprzywilejowanych zwyktych na nabytych do I'CZbgoikechﬁr?gtyCh uprzywilejowanych | zwyktych na
€ na dzien przek. dzien przek. terminu - na dzien dzien
nazwisko . przekazania . .
raportu za Il raportu za Ill przekazania ranortu przekazania przekazania
kwartat 2010 kwartat 2010 raportu p raportu raportu
Henryk
Chylifiski - 28.729 - - - 28.729
Tadeusz - 25.671 - - - 25.671
Nawrocki
Wiadystaw - 28.572 - - - 28.572
Pietrzak
Rada Nadzorcza
. :'Zosclﬁekg{;v N ilosé akcji liczba akgji liczba akeji ilos¢ akcji ilosé akeji
r? cm a szi & zwyktych na dzien nabytych do zbytych do uprzywilejowa- | zwyklych na
Imi ¢ i nazwisko rz):ekazania ra przekazania rap. terminu terminu nych na dziei dzien
pza Il kwartat P: za |l kwartat przekazania przekazania przekazania przekazania
2010 raportu raportu raportu raportu
2010
Wojciech ) ) ) ) ) )
Wiodarczyk
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Karasinski
Pawet Dhuzewski 105.000 46.875 - - 105.000 46.875
Andrzej ) ) ) )
Karczykowski 33 33
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6. Wskazanie posgpowan toczacych sg przed sdem, organem widciwym dla poskgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgdnieniem informacji w zakresie:

a) postpowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zatej,
ktérego warté¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych entiderz okréleniem: przedmiotu
postpowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania, stron wszego
postpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wkcej postpowar dotyczcych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktérych hczna wartéé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wigsh emitenta, z okéeniem kcznej wartgci
postpowar odrebnie w grupie zobowkzah oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do nagikézych postpowar w grupie zobowizan i grupie wierzytelnéci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wddbprzedmiotu sporu, daty wszgda postpowania oraz stron
wszcztego postpowania.

Postpowania takie w IV kwartale 2010 roku nie byty pramzone.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne

Od pocatku roku obrotowego do 31 grudnia 2010 roku Emitdokonat z podmiotami powzanymi
nastpujacych transakcji o znacznej wastd

- sprzeday wyrobéw techniki przetadunkowej na rzecz PROMS&t@ambH w kwocie 4.022 tys. € (15.963
tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kw@cG62 tys. zt,

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH materiatéw (gtownie elementévdrayliki sitowej i
podzespotly do sterowania pagmomostow) w kwocie 1.138 tys. € (4.511 tys. zi),

- sprzeday konstrukcji stalowych wraz z moritm spéice zalmej LPBP Projprzem Sp. z 0.0. acinej
wartasci 1.848 tys. zi,

- sprzeday udziatéw w PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. innej jednestalénej - PROJPRZEM DOM Sp. z
0.0. - w kwocie 564 tys. zt.

W | kwartale 2010 roku zostata podiggona kwota poyczki udzielonej jednostce zaleej PROJPRZEM
DOM Sp. z o0.0. z kwoty 8.500 tys. zt do kwoty 9.30%. zi. Payczka zostata przeznaczona na
dokaoiczenie inwestycji prowadzonej w ramach dziatathaleweloperskiej. Saldo zadknia na dzig 31
grudnia 2010 roku wynosito 4.000 tys. zt.

Na zlecenie PROJPRZEM S.A., BRE Bank S.A. udziBinkowi Comerzbank AG gwarancji splaty
kredytu w rachunku bigcym przez PROMStahl GmbH (podmiot zalg od PROJPRZEM S.A.) do
tacznej kwoty 300 tys. euro. Na koniec grudnia 20dKursaldo zaditenia na rachunku firmy PROMStahl
GmbH wynosito 16 tys. euro. Termin gwarancji uptywalniu 30.10.2011 roku. Zabezpieczenie gwaranciji
stanowi m.in. zastaw na niektérych sktadnikachatkajtrwatego PROJPRZEM S.A

Wymienione transakcje zostaty zawarte na warunkgckowych.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zadmej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é¢ co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okréleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielor@gezenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pgczek, ktéra w calei lub w okrelonej czsci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone pczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poezenia lub gwarancje zostaly udzielone, z @lerdem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niegozagza udzielenie peczei lub gwaranciji,

e) charakteru powzan istniegcych pomedzy emitentem a podmiotem, ktory zapiatl kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartéci przekraczajcej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

-4 -
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9.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Oceny sytuacji Spotki i Grupy dokonano poprzez ianalegmentdéw dziataldoi. Emitent wyrénia cztery
podstawowe segmenty operacyjne: technika przetadusystemy przetadunkowe/, konstrukcje stalowe,
budownictwo przemystowe oraz dziatabdaleweloperska.

Najwiekszy rozwdj naspuje w segmencisystemow przetadunkowych Emitent od kaca 2007 roku
systematycznie buduje pozgcjna rynku produktdw z zakresu techniki przetadunkyroby s
sprzedawane pod markPROMStahl. Przychody ze sprzegawzrosty w tym segmencie o 65,5%
(uwzgkdniajace obroty z Grup Crawford), z czego do Spélek zabgch — PROMStahl GmbH i
PROMStahl Polska Spétka z 0.0. — 0 111,5%. Tak zmaclynamika sprzeéa jest pochoda przyjetej
przez Emitenta strategii majej na celu sukcesywne zkszanie udziatow w rynku poprzez ofeszerokiej
gamy produktow, spetniggych najwyisze wymagania jakoiowe. Weane jest w strategii firmy rownieto,
ze klientom oferowaneasrozwiazania dostosowane do ich indywidualnych potrzebdti&p dysponuje
bowiem wlasnym biurem konstrukcyjnym i w krétkinzasie jest w stanie zaprojektaivadostarczy
nietypowe wyroby z obszaru techniki przetadunkuo6i&a posiada diy potencjat wytwérczy w tym
obszarze dziatalsoi. W przesziéci PROJPRZEM S.A. jako firma podwykonawcza produbpo kilka
tysiecy pomostow przetadunkowych roczne. Dalszy rozwépitynuacja trendu wzrostowego powinny
spowodowd, ze segment ten stanie: siiodacym biznesem w dziataldoi operacyjnej Spotki i Grupy.

Duzy wptyw na sytuag Spoétki wywiera rownie segmentkonstrukcji stalowych, ktérego przychody ze
sprzeday stanowa najwigkszy udziat w przychodach ogétem PROJPRZEM S.A. Wzarze tym Spotka
realizuje przede wszystkim zlecenia otrzymane odtratientow zagranicznych. Emitent bazuje w tym
segmencie na wspoipracy ze statymi zleceniodawc@lthizwiazku z realizagi zamowig dla sektora
energetycznego w 2009 roku, Spotka planowata réwrkentynuacg tej produkcji w omawianym okresie
na poziomie zbkionym do roku poprzedniego. Ostatecznie jednak PRZHERI S.A. otrzymat zlecenia na
skutek aktywnej akwizycji dopiero pod koniec Il &watu 2010 roku. Obecnie Spétka ma zapewniony
portfel zamowié do sierpnia 2011 roku. W ramach tego obszaru a@niaici Emitenta w Il p6troczu 2010
roku miat miejsce proces konsolidacji strukturyamgacyjnej, ktérej celem byto zgkiszenie efektywniei
produkcji. W stan likwidacji zostat postawiony Za#t Produkcyjny w Chojnicach. Produkcja konstrukcji
bedzie skoncentrowana w Zakladzie Produkcyjnym wpdnie Krajeiskim. Posiada on nowoczesn
wytwornie, ktéra spetia wysokie standardy techniczne i§ekave.

Widoczny spadek przychodéw ma miejscebwdownictwie przemystowym Segment ten najbardziej
odczut skutki kryzysu gospodarczego i ograniczanisestycji. Spétka pomimo uczestnictwa w wielu
przetargach i systematycznego skladania ofertzigalizamoéwienia na poziomie znaca nizszym od
potencjatu Spokki.

Dzialalnosé¢ deweloperskarealizowana przez PROJPRZEM S.A. oraz Sp@kleng jest w znacznej
mierze uzaleniona od sytuacji na rynku pracy oraz kredytow mhesiowych udzielanych osobom
fizycznym. Recesja gospodarcza oraz zaostrzoneynprzy ocenie zdolrizi kredytowej potencjalnych
kredytobiorcow sprawialy dotychczagie maliwosci otrzymania kredytow mieszkaniowych byly
ograniczone. Pod koniec 2010 roku npsb ozywienie w tym segmencie, co skutkowato zrgmaziczba
zawieranych transakgciji.

Pomimo niekorzystnych wynikéw, w PROJPRZEM S.A. wigstepuja trudndgci w terminowej obstudze
zobowizan.

Majac na celu bigace zaradzanie ptynnécia, Spotka wspomaga esikredytem bankowym w rachunku
biezacym. Limit kredytu na dzie 31.12.2010 roku wynosit 10.000 tys. zt. Kredyt trstat zabezpieczony
w formie hipoteki na nieruchomciach w Koronowie i §06lnie Krajaiskim w kwocie 15.000 tys. zt. Na
dzien bilansowy zadhzenie w rachunku wynosito 3.779 tys. zt. Ze vexlyl na realizowanie obrotow na
poziomie nkszym od przewidywanych przy podpisywaniu umowy, teviimitu obnizono na pocatku
lutego 2011 roku do 4.000 tys. zi. Pozostate warunowy pozostaty bez zmian.

W ramach realizacji projektu deweloperskiego w Boid, PROJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi
zalenemu PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0.7yo0zki w kwocie 9.300 tys. zi. Saldo natsci z tytutu
pozyczki wynosito na koniec 1V kwartatu 2010 roku 400tys. zt.

-5-
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10.

Ponadto Spétka posiada znaoz aktywa o diugim terminie utrzymywania, ktére polja zamraenie
srodkéw pienéznych. $ nimi m.in. aktywa zwqzane z projektami deweloperskimi o wddiol4 min zi, a
takze grunty traktowane jako inwestycje w nieruchdoiavycenione na koniec 2010 roku na 10 min zt.

W opinii Zaradu, Emitent i jego Spoiki zatee, pozostaj wiarygodnymi partnerami w obrocie
gospodarczym.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentagdala miaty wplyw na oshgnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki dziatalngci prowadzonej przez PROJPRZEM S.A.uzalenione od ogolnej sytuacji gospodarczej
i sklonnaci przedstbiorcéw do podejmowania decyzji o inwestycjach hudmych. W zwizku z tym,ze
Spotka dziata przede wszystkim na rynku dobr iny@gtych, jej sytuacja ekonomiczna jest uzaiena
od poziomu inwestycji i mdiwosci ich finansowania.

W zwiazku z wahaniami koniunktury gospodarczej, Emitetatras s§ ograniczé  ryzyko poprzez
dzialalng¢ w czterech segmentach operacyjnych: konstrukejiostych, budownictwa przemystowego,
systemow przetadunkowych, deweloperskim). Jegdistkt,ze dziatalné¢ ta jest prowadzona w tej samej
brarzy (budownictwo) sprawia,ze warunki gospodarcze we wszystkich segmentach tattziéci
operacyjnej s zblizone.

W zwiazku z powyszym poprawy wynikdbw gospodarczych PROJPRZEM S.&lezy upatrywad w
polepszeniu ogélnej sytuacji gospodarczej. Nie jpp@&znaczeniecdizie miata take skuteczn& i wyniki
postpowai przetargowych, w ktérych Spétka uczestniczy.

Segmentsysteméw przetadunkowych charakteryzuje si znaczm dynamiky sprzeday i zgodnie z
przeprowadzonymi szacunkami sprzede 2011 roku bdzie o ok. 50% wgsza nk w 2010 roku. Grupa
umacnia si na tym rynku co skutkuje pozyskiwaniem nowych aaien. Dalszy rozwoj i kontynuacja
trendu wzrostowego powinny spowoddwae segment ten stanie;sviodacym w dziatalnéci operacyjnej
Spoiki.

W segmenciekonstrukcji stalowych PROJPRZEM S.A. prowadzi szereg dzatakwizycyjnych.
Dziatania te przyniosty efekty i sytuacja Emitemtdym obszarze dziataldoi ulegta poprawie. Do sierpnia
2011 roku Spoétka ma wypetniony portfel zamofyie hczna warté¢ otwartych na dzie przekazania
raportu zamoéwig realizowanych dla potrzeb sektora energetycznaga dla statych klientéw wynosi
obecnie 23.000 tys. zt. PROJPRZEM S.A. kontynuljeiaycje zleca, aby zachowa ciagtos¢ petnego
wykorzystania zdolnii produkcyjnych Zaktadu Produkcyjnego wpSlnie Krajagiskim.

W segmenciebudownictwa przemystowegoPROJPRZEM S.A. uczestniczy w wielu pgsiwaniach
przetargowych. Ofertowanie odbywa sv warunkach ostrej konkurenciji, przez co pozys&aiektywnych
ekonomicznie zamowigjest utrudnione. Spotka upatruje swoich szans wkaszeniu wolumenu inwestycji
przedsgbiorstw. Spétka posiada juzakontraktowane na 2011 rok roboty w tym segmencigysokdaci
9.441 tys. zk.

Wyniki segmentudziatalnosci deweloperskiej sa uzalenione od poziomu sprzeza posiadanych ju
zasobdw. W ostatnim okresie w segmencie tynamacauway¢ ozywienie. W 2010 roku Emitent sprzedat
3 domy szeregowe przy ul. Cieplickiej w Bydgoszeozwartagci 1.686 tys. zt netto. W styczniu 2011 roku
sprzedano kolejnych 5 segmentéw nezihg wartas¢ 2.681 tys. zt netto/ optacone przez klientéw wuok
poprzednim/. Do sprzedg pozostat jeden segment o wardio rynkowej ok. 550 tys. zi.

Rowniez sprzeda w ramach drugiej z inwestycji, obejmogj osiedle budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych w bydgoskiej dzielnicy Fordon, iealvana w ramach Grupy Kapitatowe] przez
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0., przejawia oznaki popra8gotka zalena do kaca 2010 roku sprzedata
67% | etapu inwestycji, natomiasicknie z podpisanymi umowami rezerwacyjnymi i przegpnymi
udziat ten wzrasta do 80%.

Poprawa koniunktury w tym segmencie sktania Spdik rozwaenia decyzji o rozpogziu w | pétroczu
2011 roku realizacji naginego etapu osiedla budynkéw mieszkalnych zlokel@o/ch w Bydgoszczy
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przy ulicy Bydgoskich Olimpijczykéw. Etap ten obeymatby 112 mieszka 4 lokale ustugowe oraz 93
miejsca postojowe w gara podziemnym. Planowane przychody wynia30.700 tys. zt. Ewentualne
rozpoczcie inwestycji jest uzalmione od pozyskania zewtnznego finansowania i podtrzymania decyzji
wladz Spétki o rozwoju tego segmentu.

Ze wzgkdu na duay udziat sprzedey w walucie euro w strukturze sprzegaPROJPRZEM S.A., istotny
wptyw na wielka¢ wyniku finansowego Spotki w | kwartale 2011 rokunasgpnych kgdzie miato
ksztaltowanie si kursu euro w stosunku do ziotego. W celu ogramiezeyzyka walutowego Emitent
zabezpiecza przysetekspozyaj walutows poprzez zawieranie transakcji na finansowe insémniy
pochodne (zero kosztowe korytarze opcyjnie orazvdod). Instrumenty te majna celu ograniczenie
ryzyka walutowego oraz utrzymanie zakladanego poaioentownéci zlecex zagranicznych bez waglu
na poziom kursu wymiany waluty.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmrikielejnego kwartatu &dzie
determinowana przez:

— mozliwos¢ utrzymania wysokiej sprzeghaproduktow z zakresu techniki przetadunkowej,

- poziom ma# uzyskanych na realizacji zamowier segmencie konstrukcji stalowych,

- sytuacg na rynku inwestycji, ktorego zwkszenie meoe przelay¢ sic na wartéd¢ zamowié w
segmentach budownictwa przemystowego i systemoéetaimnkowych,

- wielko$¢ sprzeday mieszka w ramach realizowanych projektéw deweloperskiciz

- relacje euro do ztotego.




