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Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki DROP S.A. za IV kwartat 2010 roku.

1. PROFIL DZIALALNOSCI SPOLKI
INFORMACJIE OGOLNE O SPOLCE

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spotka akcyjna

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow
prawa polskiego. Spotka zostata utworzona na podstawie
przepisow Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacjg
Kodeksu Spoétek Handlowych. DROP S.A. jako spotka publiczna
dziata na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania
rynku kapitatowego

Przepisy prawa, na podstawie
ktorych i zgodnie z ktorymi
dziata Spotka:

Kraj: Polska

Adres: ul. Syta 1147/1
02-987 Warszawa

Telefon: +48 (22) 885-14-21

Fax: +48 (22) 885-14-22

Poczta elektroniczna: drop@drop-sa.pl

Strona internetowa: www.drop-sa.pl

Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 16 listopada 2000 r. pod numerem RHB
62794 jako DROP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

W dniu 16 kwietnia 2004 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000203813 jako DROP Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. )

W dniu 29 grudnia 2000 r. Drugi Urzad Skarbowy dla Warszawy Srédmiescia podjat decyzje w sprawie
nadania numeru identyfikacji podatkowej, Spdtce zostat nadany nastepujgcy Numer Identyfikacji
Podatkowej: NIP 526-24-99-339.

W dniu 22 listopada 2000 r. zostat nadany numer identyfikacyjny REGON przez Gtéwny Urzad
Statystyczny w Warszawie. Krajowy Rejestr Urzedowy Podmiotéw Gospodarki Narodowej przy
Gtownym Urzedzie Statystycznym w Warszawie nadat nastepujgcy numer REGON 016896001.

W dniu 6 lipca 2007 r. Postanowieniem Sgadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowane zostato przeksztatcenie Spotki w spdtke
akcyjng i zostata ona wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 284461 jako DROP Spdtka Akcyjna.

GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI DROP S.A.

Gtownym obszarem dziatalnosci Spofki jest hurtowy handel odpadami, a w szczegdlnosci hurtowy
handel odpadami metali niezelaznych. Rynek odpadéw metali niezelaznych w Polsce funkcjonuje w
formie wolnorynkowej od 1989 roku. Od tego roku powstato kilka tysiecy podmiotéw, ktorych
dziatalnoscig jest handel odpadami metali. W okresie ostatnich kilkunastu lat rynek podzielit sie na
dwa segmenty. Pierwszym z nich jest rynek detaliczny, na ktdrym dziata kilka tysiecy podmiotéw oraz
rynek hurtowy z kilkunastoma najwiekszymi przedsiebiorstwami, do ktdrych zalicza sie Spdtka.
Gtownym czynnikiem charakteryzujgcym rynek Spdiki jest uzaleznienie od koniunktury gospodarczej w
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kraju oraz na $wiecie. Najwiekszym tworcg odpaddéw metali niezelaznych sg przedsiebiorstwa z
roznych sektorow gospodarki. Szybki wzrost gospodarczy z dobrze rozwijajgcym sie budownictwem
jest gwarantem wysokich przychodow Spdtki. Odpady metali niezelaznych z gospodarstw domowych
stanowig jedynie kilka procent catego rynku.

Rynek odpaddéw w Polsce funkcjonuje w oparciu o ustawe z 27 kwietnia 2001 roku o odpadach, ktéra
wprowadzita obowigzek przygotowania planéw gospodarki odpadami. Plan obejmuje petny zakres
zadan koniecznych do zapewnienia zintegrowanej gospodarki odpadami w kraju w sposob
zapewniajgcy ochrone $rodowiska, uwzgledniajgc obecne i przyszte mozliwosci i uwarunkowania
ekonomiczne oraz poziom technologii i istniejgcej infrastruktury. Powstajgce plany gospodarki
odpadami na poziomie kraju, wojewddztw, miast i gmin sg gtdwnym Zrédtem informacji na temat
tendencji na rynku odpadéw w Polsce. Zatozone poziomy odzysku i recyklingu odpadéw pozwalajg na
opracowanie strategii Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka realizowata gtdwne przychody ze sprzedazy na hurtowym
handlu metalicznymi surowcami wtérnymi. Odpady metali stanowig najtansze zrodto surowcowe
wytwarzania metali niezelaznych. Przerdb odpadéw zawierajgcych metale niezelazne dokonywany jest
nie tylko z przyczyn ekonomicznych, lecz takze ze wzgledu na ochrone Srodowiska i to zarowno w
aspekcie zachowania zasobow naturalnych, jak rowniez z uwagi na szkodliwos$¢ sktadowania odpadow
dla powietrza, gruntu i wod powierzchniowych. Swojg dziatalnos$¢ Spdtka koncentruje na hurtowym
handlu odpadami metali niezelaznych, opierajgc sie na wieloletnim do$wiadczeniu w skupie odpaddéw
metali niezelaznych.

Sprzedaz surowcow wtornych z miedzi

Sprzedaz surowcow wtornych z miedzi jest gtdwnym zrodiem przychodow ze sprzedazy Spotki w
ostatnich latach (takze w IV kwartale 2010 roku).

Wedtug danych International Copper Study Group (opracowanie z 21 lutego 2011 roku) 2010 rok
zamknie sie deficytem miedzi rafinowanej poziomie 400 000 ton (Swiat). Na 2011 prognozowany jest
deficyt w wysokoéci 435 000 ton miedzi. Powstanie deficytu wynikaC bedzie z przySpieszenia wzrostu
gospodarczego na Swiecie. Wedtug International Copper Study Group zuzycie miedzi rafinowanej w
2010 roku wzrosto o 7.2% w stosunku do 2009 roku. W 2011 roku zuzycie miedzi wzrosnie o 4.5% do
19.7 miliona ton.

Zgodnie z prognoza International Copper Study Group z 1 pazdziernika 2010 roku w 2011 roku
produkcja miedzi pierwotnej wzrosnie o 800 000 ton.
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DROP S.A. zwiekszyta przychody w IV kwartale 2010 roku w stosunku do IV kwartatu 2009 roku o
11% (Srednia cena miedzi w PLN w IV kwartale 2010 wzrosta o0 35% w relacji do $redniej ceny miedzi
w IV kwartale 2009). Na koniec IV kwartatu 2010 roku cena miedzi wynosita 28 870 PLN za tone
(wzrost 0 22.5% w relacji do notowan z 30.09.2010 roku).
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Srednie ceny miedzi w IV kwartale 2010 r.

Srednia cena Srednia cena Zmienno$¢ Zmienno&¢
historyczna® dla historyczna® dla
w USD (LME) WPLN kursow w USD kurséw w PLN
IV kwartat 2010 8 634 25 225 23% 22%
IV kwartat 2009 6 643 18 754 26% 33%

1 zmienno$¢ historyczna liczona jako anualizowane odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw

Srednia cena miedzi w USD w IV kwartale 2010 roku byta wyzsza o 30% w stosunku do IV kwartatu
2009 roku. W PLN Srednia cena w IV kwartale 2010 roku byta wyzsza o 35% w stosunku do tego
samego okresu roku poprzedniego. IV kwartat 2010 roku charakteryzowat sie znacznie mniejsza
zmiennoscig w relacji do czwartego kwartatu roku poprzedniego, odchylenie standardowe stdp zwrotu
kurséw miedzi w USD wyniosto 1.4% (w IV kwartale 2009 roku duza zmienno$¢ 1.6%).

Sprzedaz surowcow wtornych z aluminium

Sprzedaz surowcow wtdrnych z aluminium jest drugim co do wielkosci Zzrodtem przychodow ze
sprzedazy Spdtki. W segmencie surowcdw wtornych z aluminium gtownym Zrédtem odpadow jest
segment opakowan, budownictwo oraz przemyst motoryzacyjny. Zgodnie z ustawg z dnia 11 maja
2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o
optacie produktowej i optacie depozytowej Minister Srodowiska okresla roczne poziomy odzysku i
recyklingu odpadoéw opakowaniowych i pouzytkowych. W przypadku opakowan z aluminium poziomy
recyklingu na lata 2008-2014 ustalone zostaty od 41% w 2008 r. do 50%
w 2014 r.
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Sprzedaz surowcow wtornych z brazu i mosigdzu

Sprzedaz surowcow wtornych z brazu i mosigdzu stanowi kilkunastoprocentowe zrddto przychodow ze
sprzedazy Spotki. Gtownym dostawcg surowcow wtornych z brazu i mosigdzu sg firmy handlowe oraz
skupy surowcéw wtdrnych. Istotnym Zrédtem tego surowca sg odlewnie oraz inne firmy zajmujgce sie
przerdbka brazu i mosigdzu.

Pozostate surowce wtorne

Spétka prowadzi handel surowcami wtdrnymi ze stali. Procentowy udziat przychoddéw ze sprzedazy
tych odpadow siega kilku procent. Oprdocz odpaddw z metali Spotka realizuje przychody z makulatury,
folii i sttuczki szklanej. Przychody z tego tytutu w IV kwartale 2010 roku nie przekraczaly dziesieciu
procent.

Pozostala dziatalnos¢ Spotki

DROP S.A. $wiadczy takze ustugi w zakresie zagospodarowania odpadow, prowadzenia odpadowej
ewidencji, przygotowywania sprawozdan, przygotowania dokumentacji i wnioskdw z zakresu
gospodarki odpadami. DROP S.A. poprzez podmioty zalezne realizuje ustawowe obowigzki
wprowadzajacych produkty w opakowaniach oraz ustawowe obowigzki w zakresie zbiorki, recyklingu i

odzysku zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego
w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 3 kwartaty
4 kwartaty 4 kwartaty narastajgco narastajgco
narastajgco narastajgco /2010 okres | /2009 okres
/2010 okres od | /2009 okres od |od 2010-01- [od 2009-01-
2010-01-01 do |2009-01-01 do |01 do 2010- |01 do 2009-
2010-12-31 2009-12-31 12-31 12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 723 056 405 709 180 565 93 468
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21100 10 857 5269 2 501
Zysk (strata) brutto 21187 10 963 5 291 2 526
Zysk (strata) netto 16 946 8 702 4 232 2 005
Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 31461 -12 795 7 857 - 2948
Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -25 491 -7 601 -6 366 -1 751
Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1 754 8 763 -438 2019
Przyptywy pieniezne netto, razem 4216 -11 633 1053 -2 680
Aktywa razem 78630 58 690 19 855 14 286
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15119 10 372 3812 2 525
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0] 0 0]
Zobowigzania krétkoterminowe 15 097 10 372 3812 2 525
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Kapitat wiasny 63 488 48 302 16 031 11 757
Kapitat zaktadowy 587 587 148 143
Liczba akcji ( w szt) 5867 703 5867 703 5867 703 5867 703
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

z/EUR) 2,88 1.48 0.72 0.34
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwyklg (w z/EUR) 2,88 1.48 0.72 0.34
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 10,82 8.23 2.73 1.97
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jednag

akcje (w zZ/EUR) 10,82 8.23 2.73 1.97
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w z/EUR) 0.30 0.15 0.08 0.04

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania Srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujaco:

Kurs na ostatni
dzien okresu

01.01 -31.12.2010 4.0044 3.9603

01.01 - 31.12.2009 4.3406 4.1082
1) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie'

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

= bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu,

= rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kursow Srednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

3. Struktura i przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej DROP

Strukture Grupy oraz udziat Spétki w kapitale podstawowym podmiotéw nalezgcych do Grupy na
dzieh 31 grudnia 2010 r. prezentuje ponizsza tabela:

Podmiot Panstwo Kapitat Udziat Udziat Przedmiot
rejestracji zakladowy jednostki jednostki dziatalnosci
w zt dominujacej dominujacej
w kapitale w prawach
zakladowym glosu
Spotka dziata na
podstawie ustawy o
DROP Organizacja zuzytym sprzecie
Odzysku Sprzetu elektrycznym i
EEI|e‘|(<ttFYC_Zn690 [ elektronicznym, ktdra
ektronicznego ;
Spolka AkCyInG Polska 5000 000 100% 100% Vr;;':;av?j dggjggégggtg’

CIDROP

Organizado Odzysku Sprzgt Elkiryznego  Elekroricznego S

producenta, importera i
wewnatrzwspdlinotowego
nabywce sprzet
elektrycznego i
elektronicznego
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obowigzek:

- zawarcia umowy z
organizacjg odzysku
sprzetu elektrycznego i
elektronicznego, ktéra w
jego imieniu tworzyc
bedzie system
gospodarowania ZSEE
Spotka dziata na
podstawie ustawy z dnia

DROP Organizacja 11 maja 2001 (Dz.U.Nr
Odzysku _Spé’rka 63,poz. 639, 638)
Akcyjna Polska 1 000 000 100% 100% dotyczacej
przedsiebiorcow

EDR@P wprowadzajacych na
Organizacja Odzysku S.A.

polski rynek produkty w
opakowaniach
Dziatalno$¢ zwigzana
DROP Sp. z o.0. Polska 500 000 100% 100% obrotem surowcami
wtornymi

DROP I;II(\)I,?)NCE Sp. Polska 1 000 000 100% 100% Dziatalnos¢ finansowa
Dziatalno$¢ zwigzana
obrotem surowcami
100% 100% wtdrnymi na terenie

Europy

Republika 200 000 CZK

DCA Metal s.r.o. Creska (30 280 PLN)

Spétka 10 lutego 2009 roku utworzyta podmioty zalezne:

DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego Spétka Akcyjna obejmujgc
wszystkie akcje utworzonej spotki o kapitale zaktadowym 5 000 000 zt (zgodnie z aktem notarialnym
rep. A nr 369/2009 z dnia 10.02.2009)

DROP Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna obejmujgc wszystkie akcje utworzonej spotki o kapitale
zaktadowym 1 000 000 zt (zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 375/2009 z dnia 10.02.2009 r.).

W pierwszym potroczu 2010 roku powotana zostata spotka DCA Metal s.r.o. na terenie Republiki
Czeskiej z kapitatem zaktadowym na poziomie 200 000 koron czeskich.

W grudniu 2010 roku Spétka utworzyta dwa podmioty zalezne:
DROP Sp. z 0.0. obejmujgc wszystkie udziaty utworzonej spotki o kapitale zaktadowym 500 000 zt

DROP FINANCE Sp. z 0.0. obejmujgc wszystkie udziaty utworzonej spotki o kapitale zaktadowym
1 000 000 zt

Spétka jest jednostkg dominujgcg. Spoétka nie jest wspdlnikiem jednostek wspéizaleznych ani
znaczacym inwestorem wobec innych podmiotow. Spétka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci.

4. Skutki zmian w strukturze jednostki

W prezentowanym okresie w DROP S.A. Spétka utworzyta dwa podmioty zalezne:
DROP Sp. zo.o0.

DROP FINANCE Sp. z 0.0.

Nie doszto do zadnych transakcji w zakresie aktywdw finansowych.

DROP.
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5. Stanowisko zarzadu odnosnie realizacji prognozy wynikéw za 2010 rok

Zarzadu DROP S.A. 15 listopada 2010 roku po dokonaniu analiz dotychczasowych wynikow

finansowych zweryfikowat prognoze na 2010 rok z 9 sierpnia 2010 roku.

Rok 2010

- przychody netto ze sprzedazy 700 min PLN
- zysk z dziatalnosci operacyjnej 20.5 min PLN
- zysk netto 15.5 min PLN

Istotne zatozenia do prognozy:

Rok 2010

- wzrost PKB Polski 3.3%

- $rednioroczne notowania miedzi na LME 7 400 USD/t

- $rednioroczne notowania kursu walutowego PLN/USD 2.96

Realizacja prognozy na 2010 rok

Prognoza na 2010 rok

Wyniki za okres
od 01-01-2010

do 31.12.2010

Realizacja prognozy
po IV kwartale 2010

Przychody netto ze sprzedazy 700 000
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 500
Zysk netto 15 500

723 056

21100

16 946

103.3%

102.9%

109.3%

6. Informacje o akcjonariuszach posiadajagcych co najmniej 5 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu DROP S.A. wraz ze zmianami w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji

Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien przekazania raportu za IIl kwartat 2010 roku:

. B % udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akciji strukturze liczbie

akcjonariatu gltosow

Zbigniew Chwedoruk. 4 000 000 68,17 68,17

Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17,04 17,04

OFE ,WARTA” 300 000 5,11 5,11

Pozostali 567 703 9,68 9,68

Razem 5 867 703 100,00% 100,00%
Stan na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku:

. B % udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji strukturze liczbie

akcjonariatu gltosow

Zbigniew Chwedoruk. 4 000 000 68,17 68,17

Lucyna Chwedoruk 1 000 000 17,04 17,04

OFE ,WARTA” 263 841 4,50 4,50

Pozostali 603 862 10,29 10,29
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Razem 5867 703 100,00% 100,00%

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami nieuprzywilejowanymi, dajagcymi takie samo prawo do gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, jak i do udziatlu w kapitale. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 10
groszy.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace remitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania .
Zarzad raportu za lll kwartat 2010 raportu za IV kwartat 2010 Zmiana stanu
Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 4 000 000

Rada Nadzorcza

Stan na dzien przekazania
raportu za lll kwartat 2010

Stan na dzien przekazania
raportu za IV kwartat 2010

Zmiana stanu

Marek Suchowolec

4250

4250

Andrzej Suchowolec - - ;

Agnieszka Ttaczata - - -

Maciej Matusiak - - -

Piotr Pajgk - - -

8. Informacje o wszczetych postepowaniach przed sadem lub organem administraciji.

Spotka w minionym kwartale nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sgdem, ktérych
taczna wartos¢ stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatéw wiasnych.

Spétka jest strong w postepowaniu organow skarbowych (Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, Dyrektor Urzedu
Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy) dotyczgcych wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowi wiecej
niz 10 % kapitatdéw wtasnych.

Opis postepowan:

Postepowanie Data Data
rozpoczecia zakonczenia

Kontrola podatkowa UKS za 2005 rok 19-09-2008 28-09-2010

Kontrola podatkowa UKS za 2006 rok 19-09-2008

Kontrola podatkowa UKS za 2007 rok 19-09-2008

Postepowanie podatkowe US za maj 2010 08-07-2010

Postepowanie podatkowe US za grudzien 2009 26-07-2010
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Kontrola podatkowa UKS w Bydgoszczy za okres od | 12-01-2011
2009 do V 2010 i od VIl 2010 do X1 2010

19 wrzesnia 2008 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat

postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towardw i ustug za lata 2005-2007. 10 listopada 2009
roku Spotka otrzymata protokét kontroli za 2005 rok. 28 wrzesnia 2010 roku Dyrektor Kontroli
Skarbowej w Warszawie wydat decyzje, jakoby Spoétka zawyzyta podatek naliczony przez Spétke o
kwote 361 549 ziotych. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w decyzji zakwestionowat rzeczywistos¢
dostaw ztomu od jednego podmiotu. 7 grudnia 2010 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie, ktory utrzymat decyzje pierwszej instancji w mocy.
Wedtug opinii ekspertéw decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie oraz decyzja
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie zostaty podjete w sprzecznosci z przepisami art. 122 (zasada
prawdy obiektywnej), art. 187 § 1 (zasada oficjalnosci postepowania dowodowego), art. 191 (zasada
swobodnej oceny dowodéw) i art. 121 § 1 (zasada prowadzenia postepowania w sposéb budzacy
zaufanie) Ordynacji podatkowe;.

Spoétka w zwigzku z powyzsza decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie podjeta w
sprzecznosci z prawem na poczatku stycznia 2011 roku wniosta skarge za posrednictwem Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

W maju 2010 roku Spétka otrzymata protokot kontroli Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
za 2006 rok. Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie w protokole stwierdzit, ze Spétka jakoby
zawyzyta podatek naliczony o kwote 2 477 667 ztotych. Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie
zakwestionowat rzeczywistos¢ dostaw 6 kontrahentéw Spotki. W 2010 roku na wniosek Spotki
przestuchani zostali wszyscy pracownicy i wspotpracownicy Spotki, ktérzy odbierali ztom od
kwestionowanych kontrahentéw. Wszyscy potwierdzili rzeczywisto$¢ kwestionowanych przez Urzad
Kontroli Skarbowej w Warszawie dostaw ztomu do Spéfki.

8 lipca 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wszczat
kontrole podatkowa w zakresie prawidtowos$ci rozliczeh z budzetem panstwa z tytutu podatku od
towardw i ustug za maj 2010 roku.

20 pazdziernika 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207
Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majatku Spotki kwote 2 223 739 ziotych na
przyblizone zobowigzania podatkowe Spétki z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc maj 2010
roku.

26 listopada 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji
podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczy¢
na majatku Spoétki kwote 3 661 643 ztotych (2 447 667 naleznos¢ gtéwna + 1 183 976 odsetki) na
przyblizone zobowigzania podatkowe Spéiki z tytutu podatku od towaréw i ustug za 2006 rok

7 grudnia 2010 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji
podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczy¢
na majgtku Spétki kwote 6 178 581 ztotych (4 365 914 naleznos¢ gtéwna + 1 812 667 odsetki) na
przyblizone zobowigzania podatkowe Spétki z tytutu podatku od towardw i ustug za 2007 rok.

28 grudnia 2010 Spoétka otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa
majgtkowego stanowigcego wierzytelnos¢ z rachunku bankowego Spétki. Zawiadomienie dotyczyto
postanowienia z 20 pazdziernika 2010 roku dotyczacego maja 2010 (2 223 739 zt) i roku 2007 (6 178
581 zt).

21 stycznia 2011 Spotka otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa
majatkowego stanowigcego wierzytelnos¢ z rachunku bankowego Spétki. Zawiadomienie dotyczyto
kwestionowanych faktur za 2006 rok.

31 stycznia 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
na podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji
podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majgtku Spotki kwote 4 430 573 ztotych na przyblizone
zobowigzania podatkowe Spoiki z tytutu podatku od towardw i ustug za miesigc grudzien 2009 roku.

12 stycznia 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat
postepowanie kontrolne w Spofce za okres od stycznia 2009 r. do maja 2010 r. i od lipca 2010r. do
listopada 2010

DROP .



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki DROP S.A. za IV kwartat 2010 roku.

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie i Dyrektor Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie nie kwestionuja w decyzjach faktur sprzedazowych Spotki i tym
samym rzeczywistosci dostaw towaréw do odbiorcow Spofki.

Powyzsze decyzje zabezpieczajgce wedtug ,Opinii prawnej dotyczgcej oceny zgodnosci z
prawem postepowania oraz zastosowania przez Naczelnika || Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
Srodkéw tytutem zabezpieczenia, dokonanego wobec DROP S.A. w Warszawie” prof. dr hab. Piotra
Pogonowskiego (tekst opinii - raport biezacy Spdtki nr 6/2011 z 17 lutego 2011 roku) zostaly podjete
wbrew orzeczeniom sadoéw polskich (WSA i NSA) i Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci.

W _ zwigzku z powyzszym Spétka w przyszios$ci domagaé sie bedzie odszkodowania za straty
poniesione w zwigzku z wydanymi decyzjami przez organy skarbowe.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie IV kwartatu 2010 DROP S.A. nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W IV kwartale 2010 roku Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczki, gwarancji o wartosci
przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatdow wtasnych emitenta.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W IV kwartale 2010 roku nie nastagpity oprécz opisanych powyzej istotne wydarzenia w dziatalnosci
Spotki.

12. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spétka narazona jest na decyzje organdw panstwowych w zakresie odpowiednich podatkéw
ptaconych przez Spétke na rzecz panstwa. W Spétce od dwéch lat trwajg kontrole Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie zwigzane z rozliczeniami podatku VAT. Dodatkowo postepowania podatkowe
dotyczace grudnia 2009 r. i czerwca 2010 r. prowadzi Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie. W styczniu 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy
wszczat kontrole za okres od stycznia 2009 do maja 2010 r. i od lipca 2010 do listopada 2010 r.

Obecnie w Sejmie trwajg prace nad ustawg wprowadzajgcg mechanizm samonaliczania podatku VAT
od surowcéw wtérnych (przewidywany termin wejscia ustawy w zycie — pierwsze poétrocze 2011 roku).

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami wymaga zezwolen na prowadzenie tego
typu dziatalnosci w okreslonych lokalizacjach. W przypadku gdy stosowne pozwolenie nie zostanie
uzyskane zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami, Spétka nie moze prowadzi¢
dziatalnosci w okreslonej lokalizacji.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia odbiorcow

Sprzedaz Spétki realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od odbiorcow
wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spéiki. W celu

DROP )



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki DROP S.A. za IV kwartat 2010 roku.

zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci Spotka prowadzi stalty monitoring sptywu naleznosci oraz
kondycji finansowej poszczegdlnych odbiorcéw. Spétka rozwaza takze mozliwos¢ ubezpieczania
naleznosci.

Ryzyko zwigzane z recesja w gospodarce swiatowej

Dziatalnos¢ odzyskiwania metali z odpaddw jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej. Tendencje
w tej dziatalnosci sg Scisle powigzane z kondycjg gospodarki krajowej jak i globalnej. Wedtug danych
historycznych w okresie recesji oraz globalnego spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania
odpadow metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w
okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego spowolnienia
gospodarczego przemyst samochodowy oraz budownictwo, ktére sg jednym =z najwigkszych
dostawcow odpaddéw metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobéw z metali najbardziej
zmniejszajg swojg aktywnos¢, powodujac zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw.
Cyklicznos¢ powoduje znaczng fluktuacje cen odpadéw metali oraz marz. Recesja zarbwno w Polsce
jak i na Swiecie spowoduje zmniejszenie wielkosci obrotdw Spétki, moze by¢ takze przyczyng
obnizenia marz realizowanych przez Spétke, co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikow
finansowych Spéiki.

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Ryzyko walutowe dla Spétki wynika zaréwno z zakupu odpaddéw metali denominowanych w USD jak i
eksportu towaréw realizowanego gtéwnie w Euro oraz sprzedazy krajowej zaleznej od ceny metali
wyrazanych w walutach obcych. Z uwagi na powyzsze, znaczne zmiany kursu walut obcych, z jakim
mieliSmy ostatnio do czynienia, majg istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Spédtka w celu
zminimalizowania ryzyka kursowego zabezpiecza sige poprzez stosowanie instrumentéw finansowych
typu forward. Spétka do dnia sporzgdzenia raportu za IV kwartat 2010 roku w swojej dziatalnosci nie
zawierata strategii opcyjnych na kursy walut.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoétke charakteryzuje sie wzgledng zmiennoscig cen surowcow w
stosunku do sprzedawanych towardéw. Efektem tych wahan jest zmiennos¢ marz realizowanych na
sprzedazy poszczegélnych asortymentow. Zarzagd Spoétki nie moze zapewnic¢, ze uzyskiwane w
dotychczasowej dziatalnosci marze bedg w przysztosci ksztattowac sie na obecnym poziomie.
Zmiennos¢ poziomu uzyskiwanych marz i ryzyko z tym zwigzane ma bardzo znaczacy wptyw na
wyniki finansowe Spdétki. Wahanie cen surowcéw, uzywanych jako baza przez Spétki do ustalania cen
towaréw, moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego wyniki finansowe.

IV kwartat 2010 roku charakteryzowat sie gorszg koniunkturg w relacji do Ill kwartatu 2010 roku. W
czwartym kwartale, ze wzgledu na okres $wigteczny wystepuje mniejsza dostepnos¢ surowcow
wtérnych. Powyzszy fakt wptywa na obnizenie realizowanych w tym okresie marz.

W perspektywie najblizszych miesiecy decydujgcym czynnikiem na osiggane wyniki bedg oczekiwania
przedsiebiorstw w kraju i za granicg odnosnie koniunktury w gospodarce w 2011 roku. Utrzymanie sie
optymizmu wsrdd przedsiebiorcow w Polsce i w krajach sgsiednich (Niemcy) przetozy sie na wzrost
inwestycji, a tym samym na zwiekszong ilos¢ odpaddéw, na ktérych Spodtka osigga przychody.
Gwattowne spadki cen metali niezelaznych moga przetozy¢ sie na mniejszg ilos¢ odpaddéw na rynku,
Cco zmniejszy realizowang marze na sprzedazy.

PODPIS PREZESA ZARZADU
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Zbigniew Chwedoruk
Prezes Zarzadu
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