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I WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Narastajaco za Narastajaco za Narastajaco Narastajgco
okres okres za okres za okres
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
Wyszczegdlnienie -31.12.2010 -31.12.2009 -31.12.2010 -31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 17 884 14 027 4466 3232
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 845 1038 211 239
Zysk (strata) brutto 1293 931 323 215
Zysk (strata) netto 1032 805 258 185
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 822 805 205 185
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6968 -10 419 1759 -2 536
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 680 -6 752 -4 464 -1644
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15941 9285 4025 2260
Przeptywy pieniezne netto, razem 5229 -7 886 1320 -1920
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 64 124 39667 16 192 9 656
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 25061 17 905 6328 4358
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 13213 9360 3336 2278
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 11848 8544 2992 2080
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 39063 21763 9 864 5297
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 1411 1013 356 247
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 11 255929 10132800 11255929 10132800
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 14 107 157 10132800 14107157 10132800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,07 0,08 0,02 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,07 0,08 0,02 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2,77 2,15 0,70 0,52
Wybrane jednostkowe dane finansowe
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Narastajgco za Narastajgco za Narastajgco Narastajaco
okres okres za okres za okres
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
Wyszczegllnienie -31.12.2010 -31.12.2009 -31.12.2010 -31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 17 884 14 027 4 466 3232
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 845 1038 211 239
Zysk (strata) brutto 1293 931 323 215
Zysk (strata) netto 1032 805 258 185
Zysk (strata) brutto 886 1151 221 262
Zysk (strata) netto 732 955 183 217
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6961 -10961 1746 -2 596
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 639 -6 318 -4.424 -1 496
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 886 9291 3984 2200
Przeptywy pieniezne netto, razem 5208 -7 987 1306 -1 892
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku

obrotowego) 62 894 39123 15775 9 265
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 23987 17 221 6016 4078
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 13125 9225 3292 2185
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 10 862 7 996 2724 1894
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku

obrotowego) 38907 21902 9759 5187
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego

roku obrotowego) 1411 1013 354 240
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego

roku obrotowego) 11 255929 10132 800 11 255929 10 132 800
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy (na koniec biezacego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego) 14 107 157 10132800 14107157 10132800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,07 0,09 0,02 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,07 0,09 0,02 0,02

Powyzsze dane finansowe za IV kwartaty 2010 i 2009 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

- pozycje aktywéw, pasywOw oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych — wedtug s$redniego kursu

okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dziern 31 grudnia 2010 roku — 3,9603; 31 grudnia 2009 roku —

4,1082 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku — 4,0044; 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku — 4,3406 PLN/EUR.
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. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE,.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2010 01.10.2010 01.01.2009 01.10.2009
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 17 884 4534 14 027 3943
Amortyzacja 2337 474 1375 452
Zuzycie materiatow i energii 8062 2201 5632 1491
Ustugi obce 4327 1404 3975 866
Podatki i opfaty 123 32 104 27
Swiadczenia pracownicze 2233 487 2013 588
Pozostate koszty rodzajowe 299 -470 374 247
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0 0
Koszty operacyjne razem 17 382 4128 13 472 3673
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 502 406 555 270
Pozostate przychody operacyjne 604 154 497 175
Pozostate koszty operacyjne 262 75 14 -95
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 845 486 1038 540
Przychody finansowe 1215 27 68 -3
Koszty finansowe 763 185 175 149
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 1296 274 931 388
Zyski/ straty nadzwyczajne 3 3 0 0
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1293 270 931 388
Podatek dochodowy 261 108 126 77
Zysk netto 1032 163 805 311
DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 1032 163 805 311
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 822 74 805 311
Akcjonariuszy mniejszosciowych 210 89 0 0
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi) z
dziatalnosci kontynuowanej 0,07 0,01 0,08 0,03
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi) z
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,07 0,01 0,08 0,03
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 48 518 33 149
Wartosé firmy 1441 1441
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 5
Rzeczowe aktywa trwate 46 969 31627
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 76
AKTYWA OBROTOWE 15 606 6519
Zapasy 5149 3369
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 4972 2 689
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych 0 1
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalwnty 5364 135
Rozliczenia miedzyokresowe 121 324
AKTYWA RAZEM 64 124 39 667
KAPITAt WLASNY
KAPITAt WLASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat akcyjny 1411 1013
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -14 -10
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31137 15 262
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 6319 5497
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ RAZEM 38 854 21763
Udziaty niekontrolujgce 210 0
KAPITAt WEASNY RAZEM 39 063 21763
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 7132 5230
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 515 216
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0 40
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 671
Rezerwy na pozostate zobowigzania 23 13
Rozliczenia miedzyokresowe 4750 3191
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 13 213 9 360
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO
SPRZEDAZY 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1931 4419
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 263 197
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 9261 3342
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 0 130
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 343 404
Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia 50 52
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 11 848 8544
PASYWA RAZEM 64 124 39667
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 01.01.2010 Za okres 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
PLN'000 PLN'000
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) netto 1032 805
Korekty o pozycje: 5936 -11224
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci 0 0
Amortyzacja 2337 1375
Zysk/ strata z tytutu réznic kursowych -14 -3
Odsetki i dywidendy netto 763 200
Zysk / strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 0 82
Podatek dochodowy biezgcego okresu 0 352
Podatek dochodowy zaptacony 67 -221
Pozostate pozycje netto 0 0
Zmiana stanu naleznosci -1149 523
Zmiana stanu zapaséw -1779 -717
Zmiana stanu rezerw 130 -31
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 3906 -12 089
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1674 -695
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 968 -10 419
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy ze sprzedazy rzeczowego majgtku trwatwgo oraz wartosci
niematerialnych 85 758
Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych
konsolidacjg 0 0
Whptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 18 404 7510
Nabycie udziatéw 0 0
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Whptywy z tytutu leasingu finansowego 639 0
Pozostate pozycje netto 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 680 -6 752
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 17 228 9667
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 7383 1850
Sptata kredytow i pozyczek 3451 1785
Wptywy z emisji papieréw dtuznych 0 0
Wykup papieréw dtuznych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 274 241
Whptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 0 0
Wydatki z tytutu pochodnych instrummentéw finansowych 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Zaptacone odsetki 713 200
Pozostate pozycje netto (zmiana zobow.dtugotermin.) -4 233 -6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15941 9 285
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 5229 -7 886
Rdznice kursowe netto 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 135 8022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5364 135
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny Réznice kursowe Nadwyzka ze Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat wtasny Kapitaty  Kapitat wtasny
z przeliczenia sprzedazy akcji kapitaty przypadajacy mniejszosci razem

jednostek powyzej ich akcjonariuszom

zagranicznych wartosci jednostki

nominalnej dominujacej

razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2010 1013 -10 15 262 0 5497 21763 0 21763
Emisja akcji 397 0 15875 0 0 16 273 0 16 273
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 -4 0 0 0 -4 0 -4
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0] 0] 0 822 822 210 1032
Stan na 31 grudnia 2010 1411 -14 31137 0 6319 38 854 210 39 063
Kapitat akcyjny Roéznice kursowe Nadwyika ze Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat wiasny Kapitaty Kapitat wiasny
z przeliczenia sprzedazy akcji kapitaty przypadajacy mniejszosci razem

jednostek powyzej ich akcjonariuszom

zagranicznych wartosci jednostki

nominalnej dominujacej

razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2009 706 -6 5902 0 4 692 11 294 0 11 294
Emisja akgcji 308 0 9 360 0 0 9667 0 9667
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 -3 0 0 0 -3 0 -3
Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 805 805 0 805
Stan na 31 grudnia 2009 1013 -10 15 262 0 5497 21763 0 21763
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ll. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.
1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2010 01.10.2010 01.01.2009 01.10.2009
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 15 665 3836 13 394 3262
Amortyzacja 2262 454 1311 436
Zuzycie materiatéw i energii 7424 2102 6199 1333
Ustugi obce 4133 785 3950 994
Podatki i optaty 123 32 104 27
Swiadczenia pracownicze 1427 282 1242 368
Pozostate koszty rodzajowe 224 49 168 53
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Koszty operacyjne razem 15593 3704 12974 3211
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 72 133 420 51
Pozostate przychody operacyjne 601 153 839 255
Pozostate koszty operacyjne 251 69 13 1
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j 422 217 1245 305
Przychody finansowe 1179 12 68 -3
Koszty finansowe 713 210 162 145
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej 889 19 1151 157
Zyski/ straty nadzwyczajne 3 3 0 0
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 886 16 1151 157
Podatek dochodowy 154 8 196 77
Zysk netto 732 7 955 80
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 732 7 955 80
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009

PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 48 401 32989
Wartos¢ firmy 0 0
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 5
Rzeczowe aktywa trwate 46 291 30915
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 060 2 060
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 10
AKTYWA OBROTOWE 14 493 6134
Zapasy 4126 2472
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 5022 3323
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalwnty 5224 16
Rozliczenia miedzyokresowe 121 324
AKTYWA RAZEM 62 894 39123
KAPITAL WEASNY
KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat akcyjny 1411 1013
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31137 15 262
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 6 359 5627
KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJIONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE) RAZEM 38 907 21902
Udziaty niekontrolujace 0 0
KAPITAt WEASNY RAZEM 38 907 21902
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 7 132 5230
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 515 216
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 708 578
Rezerwy na pozostate zobowigzania 20 10
Rozliczenia miedzyokresowe 4750 3191
Z0BOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 13 125 9 225
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO
SPRZEDAZY 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1831 4419
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 263 197
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 8 402 2836
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 0 130
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 320 377
Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia 46 36
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 10 862 7 996
PASYWA RAZEM 62 894 39123
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3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych
Za okres 01.01.2010

Za okres 01.01.2009

30.09.2010 31.12.2009
PLN'000 PLN'000

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 732 955
Korekty o pozycje: 6229 -11 916
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci 0 0
Amortyzacja 2262 1311
Zysk/ strata z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 713 200
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 -264
Podatek dochodowy biezgcego okresu 0 352
Podatek dochodowy zaptacony 57 -222
Pozostate pozycje netto 0 0
Zmiana stanu naleznosci -1699 -301
Zmiana stanu zapaséw -1654 -195
Zmiana stanu rezerw 150 -22
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4732 -12 143
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1670 -632
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6961 -10 961
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatwgo oraz wartosci
niematerialnych 85 1158
Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych
konsolidacja 0 0
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Nabycie rzeczowego majagtku trwatego i wartosci niematerialnych 18 363 7 476
Nabycie udziatéw 0 0
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Wptywy z tytutu leasingu finansowego 639 0
Pozostate pozycje netto 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 639 -6 318
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 17 228 9667
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 7284 1850
Sptata kredytéw i pozyczek 3451 1785
Wptywy z emisji papierow dtuznych 0 0
Wykup papieréw dtuznych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 274 241
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 0 0
Wydatki z tytutu pochodnych instrummentdw finansowych 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Zaptacone odsetki 713 200
Pozostate pozycje netto (zmiana zobow.dtugotermin.) -4 189 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej 15 886 9291
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 5208 -7 987
Réznice kursowe netto 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 8 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5224 16
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4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny Rdznice kursowe Nadwyzka ze Pozostate Zyskizatrzymane Kapitat wtasny
z przeliczenia sprzedazy akgji kapitaty razem
jednostek powyzej ich
zagranicznych wartosci
nominalneij
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2010 1013 0 15 262 0 5627 21902
Emisja akgcji 397 0 15 875 0 0 16 273
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentdw finansowych 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 732 732
Stan na 31 grudnia 2010 1411 0 31137 0 6 359 38 907
Kapitat akcyjny Rdznice kursowe Nadwyika ze Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
z przeliczenia sprzedazy akcji kapitaty razem
jednostek powyzej ich
zagranicznych wartosci
nominalnei
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2009 706 0 5902 0 4671 11 279
Emisja akcji 308 0 9360 0 0 9 667
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 955 955
Stan na 31 grudnia 2009 1013 0 15 262 0 5627 21902
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Iv. INFORMACJE DODATKOWE ORAZ NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochodow, z przeptywdw pienieznych oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Podstawowe dane:

Firma: Krynicki Recykling Spétka Akcyjna
Siedziba: Olsztyn

Adres: 10-089 Olsztyn, ul. Iwaszkiewicza 48/23
NIP 739-33-40-652

REGON 519544043

Kapitat zaktadowy: 1.410.715,70 zt

Numer tel/fax: +48 89 535 32 92

E-mail: krynicki@krynicki.pl

Adres internetowy: www.krynicki.pl

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng na podstawie uchwaty
nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw sporzgdzonej w dniu 10-10-2007 r., w formie aktu notarialnego,
Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Anna Zajgc — notariusz Jacek Zajgc —
notariusz. Zgodnie z umowg Spdtka zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium obszaru kraju i za granicg na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. W dniu 31-10-2007 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Olsztynie Spotka zostata wpisana
do rejestru handlowego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000291772.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujgcej jest sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD
46.77.2)

2. Skifad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Krynicki Recykling S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w Udziat w
Metoda kapitale prawach gtosu

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji zaktadowym % %

dziatalnos¢ produkeyjno-

ustugowa - uzdatnianie sttuczki
MDJ sp. z 0.0. Olsztyn szklanej petna 100% 100%

dziatalnos¢ produkeyjno-

ustugowa - uzdatnianie sttuczki
UAB Lithuanian Glass Recycling Wilno szklanej petna 50% 50%
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3. Skifad Zarzadu Spétki Dominujacej

Jedynym Cztonkiem Zarzadu Emitenta i jednoczes$nie jego Prezesem od momentu powstania Emitenta jest Pan
Adam Krynicki.

4. Skiad Rady Nadzorczej Spo6tki Dominujacej
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Anna Barska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Anna Andrzejak Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Pawlicka Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 1 marca 2011 roku.

6. Podstawa sporzadzenie skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. obejmujace
spotke dominujgcg oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej. Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz.
259).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2010 roku nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne
dane finansowe na dzien 31.12.2009 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

8. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

9. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dominujacej dokonania
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szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w
sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy
ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31
grudnia 2010 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

10. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty
sporzgdzone zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34
Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i
poréwnywalnego.

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 31.12.2010 31.12.2009
EURO 3,9603 4,1082
LTL 1,1469 1,1898
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 31.12.2010 31.12.2009
EURO 4,0044 4,3406
LTL 1,1597 1,2540

Na potrzeby konsolidacji sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej UAB
Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie sporzgdzone w walucie LTL (lit), zostato przeliczone na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski.

12. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A., dziatajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, posiada
jeden segment operacyjny.

Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych. Zgodnie z MSSF
8 segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do
wytworzenia specyficznych produktéow lub dostarczenia specyficznych ustug oraz, ktérego profil ryzyka i
osiggane zwroty sg znaczgco rdézne od pozostatych segmentow. Dziatalno$¢ Grupy jest jednorodna pod
wzgledem rodzaju swiadczonych ustug, klientéw Grupy i otoczenia prawnego.

13. Podatek dochodowy

Za okres Za okres

01.01.2010 01.01.2009

Podatek dochodowy 31.12.2010 31.12.2009
Podatek biezgcy 199 234
Podatek odroczony 95 -107
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14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

01.01.2010 01.10.2010 01.01.2009 01.10.2009

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej z
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 822 74 805 311
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11255929 11255929 10132 800 10 132 800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11255929 11255929 10132 800 10 132 800
z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk na akcje 0,07 0,01 0,08 0,03
Rozwodniony zysk na akcje 0,07 0,01 0,08 0,03
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje 0,07 0,01 0,08 0,03
Rozwodniony zysk na akcje 0,07 0,01 0,08 0,03

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akgji:
2009 rok
- 365 dni/365 dni x 10 132 800 sztuk akcji = 10 132 800 sztuk akcji (nie byto nowych emisji w roku 2009);

2010 rok

- 264 dni/365 dni x 10 132 800 sztuk akcji + 90 dni/365 dni x 14 107 157 sztuk akcji + 11 dni/365dni x 14 882
800 sztuk akcji = 11 255 929 sztuk akcji (zgodnie z Oswiadczeniem Zarzgdu w sprawie okreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego Spétki z dnia 22 wrzesnia 2010 roku dotyczacym emisji akcji serii E oraz Uchwatag nr
6/12/2010 NWZ z dnia 21 grudnia 2010 roku dotyczgcg emisji akcji serii F)

15. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki z dnia 12 kwietnia 2010 roku podjeto uchwate nr 06/04/2010 o
przeznaczeniu zysku osiggnietego w 2009 roku na kapitat zapasowy.

16. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 Emitent dokonat inwestycji w urzadzenia techniczne i
maszyny w postaci 114 sztuk kontenerdw o tgcznej wartosci 1 031 tys. zt, sfinansowanych srodkami
pochodzgcymi z kredytéow bankowych (80% naktaddw) oraz srodkéw wiasnych (20% naktaddéw). Inwestycje w
urzadzenia techniczne i maszyny dotyczyty takze wydatkow na linie sortowniczag w Wyszkowie (I etap) w
wysokosci 11,4 tys. zt.
Ponadto inwestycje Emitenta w tym okresie obejmowaty zakup srodkéw transportu tj. szesciu zestawow
transportowych (sze$¢ samochoddw ciezarowych z urzagdzeniami hakowymi, sze$¢ przyczep) o tagcznej wartosci
2 558 tys. zt (sfinansowanych w 80% kredytem bankowym i w 20% s$rodkami witasnymi), samochodu marki
Peugeot Partner o wartosci 52,9 tys. zt (sfinansowanego leasingiem) oraz czterech samochodéw osobowych o
tacznej wartosci 555,8 tys. zt (sfinansowanych leasingiem).
W okresie IV kwartatéw 2010 roku, Emitent dokonat réwniez inwestycji, ktére na dzier 31 grudnia 2010 roku s3
wykazywane w Srodkach trwatych w budowie. Istotne naktady obejmowaty:

— Naktady zwigzane z remontem istniejgcej hali oraz placow w Wyszkowie w wysokosci 345,6 tys. zt

— Naktady zwigzane z Il etapem Wyszkowa (linia, place i hala) w wysokosci 13,3 min zt

— Naktady zwigzane z inwestycjg w Jarostawiu w wysokosci 342,9 tys. zt
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W omawianym okresie Grupa dokonata zbycia wdzka widtowego STILL o wartosci bilansowej w wysokosci 32
tys. zt, Skody Octavii o wartosci bilansowej 56 tys. zt oraz Peugota 607 o wartosci bilansowej w wysokosci 120
tys. zt. Wptywy ze sprzedazy z tego tytutu wyniosty 85 tys. zt.

Dodatkowo Emitent uzyskat odszkodowanie w kwocie 21,7 tys. zt z tytutu szkody powypadkowej samochodu.

17. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie byto emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw
wartosciowych.

W zwigzku z przeprowadzang Ofertg Publiczng Akcji Serii E, w dniu 22 wrzes$nia zostat dokonany przydziat akcji
nowej emisji. £tacznie zostato ztozonych 620 zapisdw na 3.974.357 akcji Spotki, po cenie emisyjnej 3,70 zt za
jedng akcje.

Dnia 8 pazdziernika 2010 roku, zgodnie z wydanym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem, zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki. W zwigzku z powyzszym postanowieniem zmianie ulegt §5 Statutu Spotki oraz nowa wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta 1.410.715,70 zt (stownie: jeden milion czterysta dziesie¢ tysiecy siedemset pietnascie
ztotych siedemdziesiat groszy).

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 14,705,120.90 zt, wartos¢ kosztow emisji zwigzana z
przeprowadzong ofertg wyniosta 1.184.642,10 zt, natomiast $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji
przypadajgcy na jedng akcje serii E objetg subskrypcjg wynidst 0,30 zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu zarejestrowany kapitat zaktadowy Krynicki Recykling S.A. wynosi
1.488.280,00 zt. Kolejne podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku Oferty Prywatnej Akcji serii F na mocy
uchwaty nr 6/12/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 grudnia 2010 roku. W
ramach powyzszej oferty prywatnej nie doszto do przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw kodeksu spdtek
handlowych. Wszystkie akcje zostaty objete z chwilg zawarcia ostatniej z umdéw objecia akcji, co miato miejsce
w dniu 22 grudnia 2010 r. W ramach subskrypcji zawarto tgcznie 4 umowy objecia Akcji serii F na 775.643 Akcje
serii F po cenie emisyjnej 3,70 zt za jedng akcje. Wartos¢ subskrypcji wyniosta 2.869.879,10 zt.

Dnia 13 stycznia 2011 roku, zgodnie z wydanym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem, zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki. W zwigzku z powyzszym postanowieniem zmianie ulegt §5 Statutu Spotki. Nowa wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta to 1.488.280 zt (stownie: jeden milion czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie
osiemdziesigt ztotych).

18. Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celéw emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

EMISJA AKCJI SERII E

Realizujgc plany inwestycyjne zawarte w prospekcie emisyjnym, Emitent w okresie IV kwartatéw 2010 roku
wykorzystat 84% sSrodkdéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii E, pomniejszonych o koszty emisji.
tacznie ze srodkdéw pozyskanych z emisji akcji serii E wykorzystano 11 323 tys. zt z tego:

1. Reinwestycja czeéci umorzenia pozyczki zawartej z WFOSIGW w Warszawie wyniosta 600 tys. zi.
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2. Zakup czterech zestawdw transportowych w tgcznej wysokosci 480 tys. zt. jako 20% wktad wtasny do
kredytu z dnia 24 listopada 2010 roku udzielonego przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W prospekcie
Emitent zaktadat zakup trzech zestawdw transportowych w wysokosci 1 650 tys. zt.

3. |l etap inwestycji w Wyszkowie. Zaktadana w prospekcie emisyjnym wartos¢ inwestycji wynosita 9 902
tys. zt, z czego ze Srodkéw pozyskanych z emisji Emitent miat wykorzysta¢ 6 292 tys. zt. W zwigzku z
wiekszg niz planowano rozbudowg linii, Emitent ponidst wyzsze koszty zwigzane z modernizacjg
placow i budowg hali. W zwigzku z tym przekroczona zostata zaktadana kwota inwestycji. Na ten cel
emisyjny poniesiono 7 462 tys. zt wydatkéw. Przesuniecie srodkdw w zakresie niniejszego projektu
inwestycyjnego byto mozliwe dzieki nizszemu wykorzystaniu srodkéw z punktu 2, dotyczacego
zestawow transportowych.

4. Budowa sortowni do uzdatniania szkta opakowaniowego w Jarostawiu oszacowana w prospekcie
emisyjnym na 6 500 tys. zt. Emitent wykorzystat 342 tys. zt.

5. Zasilenie kapitatu obrotowego w kwocie 2 438 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku z emisji akcji serii E pozostato do wykorzystania 2 197 tys. zt.
Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent wykorzystat 33,5 tys. zt na inwestycje w Jarostawiu.

EMISJA AKCJI SERII F
Emitent pozyskat 2 870 tys. zt z emis;ji akgji serii F.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent nie wydatkowat srodkéw pochodzgcymi z emisji akcji serii F.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent wykorzystat srodki pozyskane z emisji akcji Serii F w zwigzku
realizacjg nastepujacych celdw emisyjnych:

1. Inwestycja w Il etap Wyszkowa w wysokosci 1 470 tys. zt
Koszty emisji nie zostaty rozliczone, w zwigzku z tym Emitent nie podaje kwoty srodkéw pozostatych do
wykorzystania.

19. Zawarte umowy zwigzane z realizacja celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

W okresie sprawozdawczym tj. dnia 24 listopada 2010 roku Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
umowe o kredyt preferencyjny zwigzany z ochrong srodowiska.

W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 1 920 tys. zt z przeznaczeniem na
dofinansowanie zakupu czterech specjalistycznych zestawoéw transportowych oraz 80 sztuk konteneréw.
Catkowita warto$¢ inwestycji wynosi 2 400 tys. zt, z czego 20% zostato wniesione przez Emitenta jako wktad
wtasny ze srodkow pochodzacych z emisji akcji serii E.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent podpisat umowe o kredyt technologiczny (umowa z dnia 23
lutego 2011 roku) z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Umowa dotyczy inwestycji w Jarostawiu, woj.
podkarpackie, projekt pod nazwg ”“Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadow
poprodukcyjnych”. Projekt realizowany bedzie w ramach Dziatania 4.3 ,Kredyt technologiczny” Program
Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, finansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
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Kwota udzielonego kredytu wynosi 5 250 tys. zt. Warunkiem rozpoczecia realizacji przedsiewziecia
technologicznego finansowanego na podstawie niniejszej Umowy jest przyznanie przez Bank Gospodarstwa
Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektdrych
formach wspierania dziatalnosci innowacyjnej.

20. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

1. Inwestycja w linie sortowniczg przeznaczong do uzdatniania szkta o granulacji ponizej 10mm (Wyszkow ll).
W okresie objetym niniejszym raportem Krynicki Recykling S.A. kontynuowat prace zwigzane z Il etapem
linii w Wyszkowie. Odbidr techniczny linii sortowniczej nastgpit 21 grudnia 2010. Dnia 20 stycznia 2011
roku Powiatowy Inspektorat Nadzoru Budowlanego w Wyszkowie wydat decyzje w sprawie pozwolenia na
uzytkowanie linii. Decyzja uprawomocnita sie z dniem 4 lutego 2011 roku.
W okresie sprawozdawczym trwaty prace zwigzane z rozruchem technologicznym linii sortownicze;j.
Finalny produkt w postaci szkta mieszanego o granulacji od 3 do 10 mm przeszedt w Spodtce oraz hucie
szkta Ardagh Glass Wyszkéw S.A. wszystkie niezbedne testy jakosciowe, fizyczne oraz chemiczne.
Wynikiem ich jest pozytywna certyfikacja nowego surowca, czyli szkta opakowaniowego réznokolorowego
o granulacji od 3 do 10 mm dla polskich hut szkfa.

Na dzien przekazania niniejszego raportu linia sortownicza jest oddana do uzytkowania. Opisywana linia
do uzdatniania szkta jest obecnie technologicznie najnowoczeéniejsza linig w Europie Srodkowo-
Wschodniej.

2. Inwestycja w Jarostawiu
Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji raportu Emitent prowadzi prace projektowe
zwigzane z poszczegdlnymi etapami niniejszej inwestycji.

3.  Zestawy transportowe — dnia 24 listopada 2010 roku zostata zawarta umowa o kredyt z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. Catkowita warto$¢ inwestycji wyniosta 2 400 tys. zt, z czego 480 tys. zt zostato wniesione
przez Emitenta jako wktad wtasny ze srodkéw pochodzgcych z emisji akcji serii E.

21. Zapasy
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
PLN'000 PLN'000
Zapasy 5149 3369

Wartosc zapasow na dzien 31 grudnia 2010 roku wzrosta o prawie 52,8% w pordéwnaniu do stanu na dzien 31
grudnia 2009. Wykazane zapasy dotyczg gtéwnie odpadu poprodukcyjnego czyli sttuczki o granulacji ponizej 10
mm, ktdra ze wzgledéw na tak niskg granulacje nie mogta by¢ poprzednio oczyszczona. Po rozbudowie
zlokalizowanej w Wyszkowie instalacji uzdatniania sttuczki szklanej o urzgdzenia pozwalajace na odzysk
odpaddéw poprodukcyjnych stany zapasow beda ulegaé zmniejszeniu.

Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.
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22. Rezerwy
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy PLN'000 PLN'000
Dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 671
w tym rzeczowe aktywa trwate 793 671
Rezerwy na pozostate zobowigzania 23 13
w tym swiadczenia na rzecz pracownikow 21 13
Krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 50 52
w tym Swiadczenia na rzecz pracownikow 50 52

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 24 listopada 2010 roku, Krynicki Recykling S.A. zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie Umowe o kredyt preferencyjny zwigzany z ochrong srodowiska. W ramach niniejszej umowy Bank
udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 1.920.000 zt (stownie: jeden milion dziewie¢set dwadziescia tysiecy) z
przeznaczeniem na dofinansowanie zakupu czterech specjalistycznych zestawdw transportowych oraz 78 sztuk
kontenerdow. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 20 listopada 2015 roku. Prawnym zabezpieczeniem
udzielonego kredytu jest: 1. Weksel wtasny in blanco, 2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
biezgcym Emitenta 3. Zastaw rejestrowy na czterech specjalistycznych zestawach transportowych 4. Cesja praw
z polis ubezpieczeniowych AC pojazdéw wymienionych w pkt. 3 Oprocentowanie kredytu ustalane jest na
podstawie stawki 0,5 x WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych powiekszonej o marze Banu.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

Raty udzielonych kredytéw byty sptacane zgodnie z harmonogramem.

24. Dziatalnosc zaniechana

Nie dotyczy.

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W Grupie Emitenta nie wystepujg zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

26. Zobowigzania inwestycyjne

Na koniec IV kwartatu 2010 roku Emitent wykazat 17 662 tys. zt naktaddw inwestycyjnych, z tego zobowigzania
wynosity 4 216 tys. zi.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nakfady inwestycyjne wyniosty 18 214 tys. zt z tego zobowigzania
wyniosty 510 tys. zi.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich
bliskim spétki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi
innych umow zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Spotki i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepujg pozyczki udzielone przez spétki Grupy osobom zarzgdzajgcym i
nadzorujgcym oraz ich bliskim.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku:

Za okres 01.01.2010 Za okres 01.01.2010 Za okres 01.01.2010

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Krynicki Recykling S.A. MDJ Sp. z 0.0. UAB LGR

Sprzedaz produktéw towardw i ustug 433,75 640,53 0,00
Zakup produktow towardw i ustug 640,53 6,68 427,07
Sprzedaz srodkéw trwatych 400,00 0,00 0,00
Zakup srodkéw trwatych 0,00 400,00 0,00

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy bedzie miata nie ujeta w sprawozdaniu finansowym IV
kwartatu 2010 roku rejestracja podwyzszenia kapitatu zwigzana z emisjg akcji serii F, ktéra nastgpita dnia 13
stycznia 2011 roku. W ramach subskrypcji objeto 775.643 akcje serii F, po cenie 3,70 zt za jedng akcje. Wartos¢
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 2.869.879,10 zt.

Istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy bedzie miata rowniez ptatnos¢ z Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie (dalej NFOSiGW), ktérg Emitent otrzymat w ramach projektu nr
POIS.04.06.00-00-008/09 pod nazwa "Rozbudowa instalacji do uzdatniania szkta - ograniczenie generowanego
strumienia odpaddéw balastowych". Ptatnosé¢ wptyneta na konto Emitenta w dniu 30 grudnia 2010 roku,
zwiekszajac Srodki pieniezne oraz kwote rozliczen miedzyokresowych. Z poczatkiem | kwartatu 2011 roku
nastgpito przekazanie srodkéw trwatych do uzytkowania zwigzanych z tg inwestycjg, rownolegle do tworzonego
odpisu amortyzacyjnego, kwota otrzymanej dotacji z NFOSiGW bedzie rozliczana w pozostatych przychodach
operacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. tgczna kwota otrzymanych ptatnosci w ramach
projektu na dzien przekazania raportu wynosi 1.937.470,25 zt.

Emitent spodziewa sie koricowej ptatnosci dotacji z NFOSIGW w wysokosci 834 754,74 zt.

V. KOMENTARZ DO RAPORTU ZA IV KWARTAt 2010 ROKU

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2010 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. podaza zgodnie z
obrang strategig rozwoju. Nieprzerwanie inwestuje i rozbudowuje infrastrukture logistyczng, co przektada sie
na sukcesywne zwiekszanie przychodéw oraz udziatu rynkowego.

Poza biezgcy dziatalnoscig operacyjng, szczegdlnie wazinym elementem byto przygotowanie Grupy do

przeniesienia notowan z NewConnect na gtéwny parkiet GPW. Dnia 26 pazdziernika odbyto sie pierwsze
notowanie akcji Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. na rynku GPW. Dopetnieniem do emisji akcji serii E,
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byta oferta prywatna emisji akcji serii F. W dniu 21 grudnia 2010 roku podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu
kapitatu, natomiast rejestracja akcji nowej emisji nastgpita w dniu 13 stycznia 2011 roku.

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. osiggneta ponad 17,8 min zt
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
stanowi 27,5% wzrost.

Na przychody Emitenta sktadajg sie przychody ze sprzedazy produktow tj. sttuczki szkta oraz metali zelaznych i
niezelaznych (ztom stalowy i ztom aluminiowy), a takze przychody ze sprzedazy ustug (w tym sprzedaz
Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling oraz ustugi uzdatniania sttuczki szklanej). W strukturze przychodow
ze sprzedazy najwiekszy udziat ma sprzedaz produktéw (73%), a wsrdd tej grupy dominujacy udziat wykazuje
sttuczka szkta bezbarwnego oraz kolorowego. Poréwnujgc wyniki IV kwartatu 2010 do analogicznego okresu
roku ubiegtego zaobserwowaé mozna wzrost udziatu sttuczki bezbarwnej z 37% w IV kwartale 2009 do 42% w
IV kwartale 2010, natomiast zmniejszenie udziatu sttuczki kolorowej odpowiednio z 30% do 22%. Fakt ten
dowodzi, iz dzieki inwestycjom w specjalistyczne linie do segregacji szkta opakowaniowego Emitent odzyskuje
coraz wiecej sttuczki szkta bezbarwnego, ktére charakteryzuje sie najwiekszg ceng zbytu, ze sttuczki mix jako
surowca, ktory z kolei charakteryzuje sie najnizszg ceng zakupu. Wiecej odzyskuje sie réwniez ztomu stalowego
oraz ztomu aluminiowego, ktére zbierane sg w procesie oczyszczania sttuczki szklanej. W tej grupie zanotowano
prawie 2,5 razy wiekszg sprzedaz niz w okresie poréwnywalnym.

Tendencja systematycznego wzrostu udziatu sprzedazy sttuczki w strukturze przychodéw bedzie sie w dalszym
ciggu utrzymywac, a przyczyni sie do tego nowa linia do odzysku szkta o granulacji ponizej 10 mm (Il etap
Wyszkowa). W grudniu 2010 roku zakoriczono prace nad montazem linii i rozpoczeto testy techniczne. Obecnie
linia odzyskuje szkto z frakcji, ktéra do tej pory stanowita odpad poprodukcyjny. Sttuczka ponizej 10 mm
pobierana jest do produkcji z zapaséw zgromadzonych przez Emitenta, ktére bedg ulega¢ sukcesywnemu
zmniejszaniu. Powyzsza inwestycja pozwoli na stworzenie kompleksowego systemu obstugi procesu
uzdatniania stfuczki, co przyczyni sie w znacznym stopniu do zwiekszenia wydajnosci odzysku odpadodw
powstajgcych podczas uzdatniania szkta oraz zwiekszenia poziomu przychoddw netto ze sprzedazy.
Jednoczes$nie wiekszy poziom odzysku bedzie sie wigzat z redukcjg kosztéw sktadowania odpadéw. Czynniki te
wptyng na poprawe rentownosci Emitenta, a efekty finansowe bedg widoczne juz w 2011 roku. Dokonana
inwestycja daje Emitentowi mozliwosé pozyskania dodatkowego surowca dla hut szkta w postaci sttuczki frakcji
ponizej 10 mm.

Przychody ze sprzedazy ustug (DPR, ustugi uzdatniania i inne) stanowig 26% ogodlnej sprzedazy Emitenta. W
grupie przychoddéw ze sprzedazy Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling nastapit 47% wzrost w poréwnaniu
do ubiegtego okresu poréwnywalnego, pomimo utrzymywania sie cen na statym poziomie. W opinii Zarzadu
Krynicki Recykling S.A. nalezy spodziewac sie wzrostu poziomu cen DPR jeszcze w 2011 roku. Zgodnie z przyjeta
procedurg legislacyjng od 2012 roku nastgpi uszczelnienie systemu wystawiania DPR-Ow poprzez audyty i
certyfikacje, co wyeliminuje nieuczciwg konkurencje i zanizanie cen.

Szybszy w poréwnaniu do przychodéw wzrost kosztdw operacyjnych, w tym amortyzacji o 70% (zwigzany z
programem inwestycyjnym) oraz zuzycia materiatow i energii o 43% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, spowodowat spadek zysku operacyjnego o ponad 18%.

Specyfika dziatalnosci Grupy umozliwia jej korzystanie z preferencyjnych pozyczek i kredytéw zwigzanych z
ochrong srodowiska oraz programow dotacyjnych. W pierwszym kwartale 2010 roku, podpisana zostata umowa
umorzenia czesci pozyczki zaciggnietej w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Warszawie. Warto$s¢ umorzenia wyniosta 1 165 tys. zt i zostata wykazana w pozostatych przychodach
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finansowych. W rezultacie, wynik netto Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 wynidst 1 032 i byt o 28%
wyzszy niz w roku ubiegtym, natomiast rentownosé netto osiggneta poziom 5,8%.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Czynnikiem o nietypowym charakterze, ktéry miat wptyw na wyniki finansowe Emitenta byto umorzenie czesci
pozyczki zaciagnietej w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie.
Wartos¢ umorzenia wyniosta 1 165 tys. zt i zostata uwzgledniona w przychodach finansowych w | kwartale 2010
roku.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie.

W Grupie Kapitatowe] Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku nie byto emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacje wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w 2010 roku.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy bedzie miata nie ujeta w sprawozdaniu finansowym IV
kwartatu 2010 roku rejestracja kapitatu, ktéra nastgpita dnia 13 stycznia 2011 roku.

W zwigzku z przeprowadzang Ofertg Prywatng Akcji Serii F, w dniu 22 grudnia 2010 roku zostat dokonany
przydziat akcji nowej emisji. W ramach subskrypcji objeto 775.643 Akcji serii F, po cenie emisyjnej 3,70 zt za
jedng akcje. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 2.869.879,10 zt.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota niezarejestrowanego kapitatu wykazywana jest w zobowigzaniach,
natomiast po rejestracji kapitatu tj. po dniu 13 stycznia 2011 roku zostanie wyksiegowana z zobowigzan i
wykazana w kapitatach wtasnych Emitenta.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe.

VI.  POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2010 (ZGODNIE
Z ROZPORZADZENIEM MF Z DNIA 19 LUTEGO 2009 §87 usT.7)

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujacg, ktéry na podstawie
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obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. W ramach Grupy
Kapitatowej Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do dwdch podmiotéw.
Podmioty zalezne tworzace wraz z Emitentem Grupe Kapitatowg to:

— spotka MDJ spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Olsztynie,

— spotka prawa litewskiego pod firmg UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie.
Emitent jest jedynym wspdlnikiem spotki MDJ spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Olsztynie,
w ktdrej posiada 402 (czterysta dwa) udziaty o wartosci nominalnej 500 zt (piecset ztotych) kazdy, tj. o tagcznej
wartosci nominalnej 201.000 zt (dwiescie jeden tysiecy ztotych), ktére uprawniajg do wykonywania tgcznie 402
(czterysta dwa) gtoséw (100%) na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki MDJ spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia.
Emitent zostat podmiotem dominujgcym wobec tej spotki na podstawie dwdéch transakcji nabycia udziatow
spotki od jej poprzednich wspdlnikdw, zawartych odpowiednio w dniach 7 lutego 2008 roku oraz 9 kwietnia
2008 roku.
Dnia 21 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki Krynicki Recykling S.A podjeto uchwate nr
05/12/2010, na mocy ktérej wyrazona zostata zgoda na przeprowadzenie procedury potgczenia Emitenta z jego
spotka zalezng — MDJ sp. z 0.0.

Natomiast w stosunku do spétki UAB Lithuanain Glass Recycling z siedzibg w Wilnie, Emitent jest wspdlnikiem
posiadajgcym 50 akcji (50%) o wartosci nominalnej 100 (sto) litdw kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 5 000
(piec¢ tysiecy) litdw, uprawniajgcych do wykonywania 50 (pieédziesiat) gtosow (50%) na Walnym Zgromadzeniu
spotki UAB Lithuanian Glass Recycling. Umowa zatozycielska spotki UAB Lithuanain Glass Recycling zostata
zawarta przez Emitenta oraz jego litewskiego partnera spétke UAB Monmarkas, w dniu 3 wrze$nia 2008 roku.
Spétka UAB Monmarkas objeta pozostatg czesé akcji w litewskiej Spotce Zaleznej Emitenta.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastgpity powyzsze zmiany.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

W prospekcie emisyjnym zostaty zamieszczone prognozy wynikéw na rok 2010. Na podstawie niezbadanych
sprawozdan finansowych za IV kwartaty 2010 roku, wynika ze Grupa Kapitatowa Emitenta wykonata prognoze
przychoddw ze sprzedazy na rok 2010 zamieszczong w prospekcie emisyjnym.

Z kolei na skutek wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z dtuiszym niz Emitent planowat
rozruchem technologicznym linii, ktéry spowodowat koniecznos¢ przekierowania transportow szkta do innych
sortowni, poziom EBITDA byt o 10% (wartosciowo 360 tys. zt) nizszy w poréwnaniu do zaktadanych planéw.
Nastepstwem tej sytuacji, byto obnizenie zysku netto za IV kwartaty 2010 o 14% (wartosciowo 175 tys. zt) w
stosunku do prognozowanego poziomu.

Przyczyng odchylen byt dtuiszy niz Emitent planowat rozruch technologiczny linii w Wyszkowie (Il etap
Wyszkowa), ktéry spowodowat wzrost ustug obcych zwigzanych z dodatkowymi pracami dotyczgcymi rozruchu
oraz z przekierowaniem transportu szkta do innych sortowni.
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2010 Wykonanie 2010 Prognoza odchylenia
Przychody ze sprzedazy 17 884 18 022 -0,77%
EBITDA 3182 3542 -10%
EBITDA marza % 18% 20% -
Zysk netto 1032 1207 -14%
marza netto % 5,8% 6,7% -

Ostateczne wyniki realizacji prognoz Emitent przedstawi w raporcie rocznym na podstawie zbadanych
sprawozdan finansowych Grupy Emitenta przez biegtego rewidenta.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosébw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat
2010 roku akcjonariuszami posiadajagcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba gtosow % gtosow w
kapitale ogolnej liczbie

zakiadowvm glosow

BZ WBK 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2570363 17,27% 2570363 17,27%
Anna Maria Barska 2345 137 15,76% 2345137 15,76%
Union Investment TFI 1452 424 9,76% 1452 424 9,76%

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2010 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba gtosow % glosow w
kapitale ogolnej liczbie

zakiadowvm glosow

Adam Krynicki 2545 137 18,04% 2 545 137 18,04%
Anna Maria Barska 2 545 137 18,04% 2 545 137 18,04%
BZ WBK 3076 852 21,81% 3076 852 21,81%
Union Investment TFI 1200 000 8,51% 1200 000 8,51%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.
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Na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba gtosow % glosow w
kapitale ogolnej liczbie

zakiadowvm gloséw

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 2570363 17,27% 2570363 17,27%
Anna Maria Barska - Przewodniczaca RN 2345137 15,76% 2 345137 15,76%

Na dzied przekazania raportu za Il kwartat 2010 roku osoby zasiadajgce w organach zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujgce ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba gtosow % gtosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowvm glosdw

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 2545 137 18,04% 2545137 18,04%
Anna Maria Barska - Przewodniczgca RN 2 545 137 18,04% 2 545 137 18,04%

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostek od niego
zaleznych, ktére spetniatyby powyzsze kryteria.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci odbiegajgcych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty mieé istotny wpltyw na sytuacje majatkowg, finansowa i wynik finansowy
emitenta.
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Emitent, jak réowniez jednostki od niego zaleine nie zawarty w IV kwartale 2010 roku z podmiotami

powigzanymi transakcji innych niz rutynowe, wynikajgce z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od , jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartos¢ co najmniejl0 %
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytédw lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W IV kwartale 2010 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity zadnego

poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowitaby

co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym u Emitenta nie zaszty istotne zmiany poza ujawnionymi w niniejszym raporcie,

ktére miatyby wptyw na sytuacje kadrowa, majgtkows i finansowa.

10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki:

W zakresie nowej linii technologicznej (Il etap Wyszkowa)- w grudniu 2010 rozpoczeto testy nowe;j linii
bedacej najnowoczesniejsza linig do uzdatniania szkta o granulacji ponizej 10mm w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Poczawszy od 4 lutego 2011 roku zostata uruchomiona produkcja catej linii. Z powyzszych
powoddéw Emitent spodziewa sie nastepujacych efektow:

0 skrdcenia cyklu rotacji zapasow,

0 wzrostu przychoddw ze sprzedazy, poprawy przeptywéw finansowych oraz zmniejszenia

zapasow,

Uruchomienie trzeciej zmiany produkcyjnej w sortowni w Wyszkowie, co wptynie na wzrost wolumenu
sprzedazy szkita.
Staba dostepnos¢ surowca, czyli nadal niedostatecznie rozbudowana selektywna zbidérka szkta
opakowaniowego w Polsce. Jednak dzieki inwestycjom w zrealizowanym w IV kwartale 2010 oraz
bedacych w realizacji Emitent powiekszy liczbe posiadanych zestawdw transportowych o 8 sztuk, a
ilos¢ konteneréw wzrosnie o ponad 100 sztuk. Tym samym dostepnosé surowca ulegnie znacznej
poprawie.
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

— Wzrost zapotrzebowania na Dokumenty Potwierdzajgce Recykling (DPR) w zwigzku z podwyzszeniem o
7% minimalnego poziomu recyklingu z 43% do 46%. Od | kwartatu 2011 Emitent realizuje kontrakty w
cenach wyzszych niz w roku 2010.

Prezes Zarzadu

Adam Krynicki

Olsztyn, dnia 1 marca 2011 roku.
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