Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA IV KWARTAL 2010 SA-QSr 4/2010

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci,
jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (...).

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. i sporzadzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 31.12.2009 r. zostaty przedstawione w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnosc.
W zwigzku z korektami danych dotyczacych roku 2009 i lat poprzednich, dane poréwnywalne na
31.12.2009 r. zostaty zmienione w stosunku do danych prezentowanych w raporcie kwartalnym SA-
QSr 3/2010 w nastepujacy sposob:

Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. — korekta rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego
(réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig RzAT i WNiP)

Wn Niepodzielony wynik finansowy 257 tys. zt
Ma Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 116 tys. zt
Ma Podatek dochodowy 141 tys. zt

Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. — korekta rozliczenia dotacji w przychodach przyszitych
okresow za lata 2009-2007

Wn Rozliczenia miedzyokresowe dit. 303 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy 202 tys. zt
Ma Pozostate przychody operacyjne 101 tys. zt

Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
od straty podatkowej

Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 442 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy 441 tys. zt
Wn Podatek dochodowy 1tys. zt
KOELNER SA - korekta amortyzacji podatkowej naliczonej za lata 2007-2009

Ma Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 131 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 131 tys. zt
KOELNER SA - korekta btednego ksiegowania faktury sprzedazowej z 2009 roku
Ma Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i mat. 52 tys. zt
Wn Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 52 tys. zt

KOELNER SA — utworzenie rezerwy z tyt. ewentualnego zobowigzania podatkowego w zwigzku ze
sporem z urzedem skarbowym w sprawie CIT 2003 i CIT 2004

Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 5 665 tys. zt
Wn Pozostale koszty operacyjne 371 tys. zt
Ma Rezerwy na zobowigzania dft. 6 036 tys. zt
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

KOELNER SA - korekta prezentacji palet magazynowych

Ma Zapasy 3074 tys. zt
Wn Koszty sprzedazy 564 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 2510 tys. zt

Rawlplug Ltd - odniosta w ciezar niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasoéw.

Ma Zapasy 709 tys. zt
Ma ROznice kursowe z konsolidaciji 43 tys. zt
Wn Pozostale koszty operacyjne 752 tys. zt
2. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie I aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w u stawie o
rachunkowo sci, dokonanych  odpisach  aktualizuj agcych  warto $¢€
sktadnikéw aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010 przedstawiajg
ponizsze tabele.

KOELNER SA (w tys. zf)

Stan na Stan na . .
Tyt 31.12.2010 | 30.09.2010 | #Mana | Uwagi
W tym dotyczace:
- roznic kursowych (41) tys. zt
- niewyptaconych wynagrodzen 56 tys. zt
- premii pienieznych od obrotu (266) tys. zt
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 4247 4369 a22) | - aktual!zaq_! naleznpsm (39) tys. zt
dochodowego - aktualizacji zapasow 143 tys. zt
- aktualizacji udziatéw 42 tys. zt
- zobowigzan leasingowych (74) tys. zt
- straty podatkowej 205 tys. zt
- innych pozycji (148) tys. zt.
W tym dotyczace:
Rezerwa z tyt. odroczonego - r6znic kursowych (55) tys. zt
podatku dochodowego 4036 4042 Ol amortyzacji 65 tys. zt
- innych pozyciji (16) tys. zt
Odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci 3283 3531 (248)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ 6 007 5744 263
zapasow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ 201 ) 201 | - Odpis aktualizujacy wartosé udziatdw
udziatow w Koelner d.o.o. (Chorwacja) 221 tys.zt.
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GRUPA KOELNER (w tys. z})

Tytut

Stan na
31.12.2010

Stan na
30.09.2010

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

8171

8297

(126)

W tym:

Koelner SA (122) tys. zt

KTS Sp. z 0.0. 150 tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. 9 tys. zk.
Koelner £FS Sp. z 0.0. 98 tys. zt.
Rawl France Sarl (3) tys. zt.
Koelner Butgaria EOOD 8 tys.z.
korekty konsolidacyjne (266) tys. zt.

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

15 695

15831

(136)

W tym:

Koelner SA (6) tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. (145) tys. zt.
KTS Sp. z 0.0. (16) tys. zt
Koelner LFS Sp. z 0.0. 44 tys. zt.
Koelner Hungaria Kft (13) tys. zt.

Odpisy aktualizujace wart.
naleznosci

5817

6 280

(463)

W tym:

Koelner SA (248) tys. zt.

KTS Sp. z 0.0. (1) tys. zt.

Wapienica sp. z 0.0. (25) tys. zk.
Rawlplug Ltd (1) tys. zt.

Rawlplug Ireland Ltd. (1) tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. (75) tys. zt.
Koelner CZ SRO (475) tys. zt.

UAB Koelner Vilnius 90 tys. zt.
Koelner-Rawlplug Middle-East 77 tys. zt.
SC KOELNER Romania SRL 68 tys. zt
Koelner Butgaria EOOD 128 tys.zt.

Odpisy aktualizujgce wart. zapaséw

9498

8 854

644

W tym:

Koelner SA 263 tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. 62 tys. zt.
Rawlplug Ltd (1) tys. zk.

Rawlplug Ireland Ltd. (1) tys. zt.
Rawl France Sarl 58 tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. 263 tys. zi.

Odpisy wartosc

udziatow

aktualizujgce

221

221

Odpis  aktualizujgcy  wartos¢

d.o.0. (Chorwacja) — 221 tys.zt.

Odpisy aktualizujace wart.
rzeczowych aktywow trwatych

162

162

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczna Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskéw i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2010 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2010 r.
Sredni kurs w okresie styczen — grudzier 2009 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2009 r.

4,0044
3,9603
4,3406
4,1082

3. Opis istotnych wydarze n w Grupie Kapitatowej Koelner w okresie

IV kwartatu 2010 r.

Uchwatg Zarzadu Spéiki z dnia 10.12.2010 r. Panu Bogdanowi Nyczajowi zostata udzielona prokura
samoistna i jednoczesnie powotany on zostat na prokurenta Spotki. Pan Bogdan Nyczaj jest radcag
prawnym, absolwentem Wydziatlu Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 1994 -
1998 byt dyrektorem warszawskiego oddziatu Koelner SA, w latach 1999-2005 Product Managerem w
Koelner SA, w latach 2005-2009 Export Managerem w Koelner SA, w 2010 roku zostat Dyrektorem

Dziatu Eksportu.
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 r.

Grupa Kapitatlowa Koelner SA

4. lIstotne zdarzenia i czynniki maj

Grupa Kapitatowa Koelner

ace wptyw na wyniki finansowe Grupy.

tys zt 31.12.2010 31.12.2009 % rir
Przychody ze sprzeda zy 559 633 529715 6%
Koszt whasny (378 370) (354 824) 7%
Zysk brutto na sprzeda zy 181 263 174 891 4%
Koszty sprzedazy (111 584) (112 146) -1%
Koszty ogdlnego zarzadu (44 186) (48 843) -10%
Zysk ze sprzeda zy 25493 13902 83%
Pozostate przychody operacyjne 9131 12 537 -27%
Pozostate koszty operacyjne (15 656) (15 391) 2%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 18968 11 048 72%
Przychody finansowe 2222 5357 -59%
Koszty finansowe (17 322) (20 395) -15%
Zysk brutto 3869 (3990) -197%
Podatek dochodowy (3031) (2 520) 20%
Wynik finansowy netto 837 (6 510) -113%
Amortyzacja 24 655 24 284 2%
EBITDA 43623 35332 23%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po czterech kwartatach br. wyniosty 559 633 tys. zt i byly o

6% wyzsze niz w roku poprzednim.

Grupa w 2010 wypracowata zysk netto w wysokosci

837 tys. zt.

Ponizej przedstawiono komentarz do poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeda zy, marza |

W IV kwartale br. utrzymany byt trend rosnacej sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego.
W Il kwartale 2010 sprzedaz zwiekszyta sie 0 7% w stosunku do Il kwartatu 2009, w Ill kwartale o
10%, a w IV kwartale 0 11%. Jedynie w | kwartale 2010 Grupa zanotowata nizszg o 7% sprzedaz niz
w roku poprzednim. W efekcie sprzedaz za caty 2010 rok wyniosta 559 min zt i byla o 6% wyzsza niz

w 2009 roku.

tys zt 31.12.2010 31.12.2009 % r/r

Przychody ze sprzeda zy 559 633 529 715 6%

Koszt wtasny -378 370  -354 824 7%

Zysk brutto na sprzeda zy 181 263 174 891 4%

Marza | 32,4% 33,0% -2%

tys zi IVQ10 Q10 11Q10 1Q10 IVQ09
Przychody ze sprzeda zy 131 314 160 063 150 776 117 480 118 422
Koszt wkasny -89552  -107823 -101916 -79 079 -83 224
Zysk brutto na sprzeda zy 41 762 52 240 48 860 38 401 35198
Marza | 31,8% 32,6% 32,4% 32,7% 29,7%

W IV kwartale br. marza | na sprzedazy wyniosta 31,8% i byta wyzsza niz w roku poprzednim (29,7%).
Byla jednak najnizsza na przestrzeni catego roku, co jest corocznie spowodowane niskim poziomem
produkcji w grudniu, tym samym wyzszym udzialem kosztow statych.
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

Koszty operacyjne

W IV kwartale br. Grupa zanotowata spadek kosztéw operacyjnych zaréwno w stosunku do
poprzedniego kwartatu (0 9%) jak réwniez w stosunku do roku ubiegtego (o0 7%).

W ujeciu rocznym koszty spadty o 3%, przy czym koszty sprzedazy spadly o 1%, a ogdlnego zarzadu
0 10%, co przy wzroscie sprzedazy oznacza poprawe efektywnos$ci dziatania.

tys zt 31.12.2010 31.12.2009 % rir

Koszty sprzedazy 111 584 112 146 -1%

Koszty og6lnego zarzadu 44 186 48 843 -10%

Koszty operacyjne 155 770 160 989 -3%

tys zt IVQ10 Q10 11Q10 Q10 IVQO09
Koszty sprzedazy 26 589 28 520 27 998 28 477 27 226
Koszty og6lnego zarzadu 10120 11 740 11 629 10 697 12 227
Koszty operacyjne 36 709 40 260 39 627 39174 39 453

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich
najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito
do generowania strat.

Dziatalno $¢ finansowa

Grupa po czterech kwartatach 2010 r. uzyskata 2 222 tys. zt przychodéw finansowych oraz poniosta
17 322 tys. zt kosztow finansowych.

Na przychody finansowe skiladaly sie:

- dodatnie roznice kursowe 1 465 tys. zt,
- odsetki uzyskane 499 tys. zi,

- pozostate pozycje 258 tys. zt.

Na koszty finansowe skiladaty sie:

- odsetki od kredytéw, pozyczek i leasingéw 15 072 tys. zi,
- koszty z rozliczenia instrumentow finansowych 181 tys. zt,
- pozostate pozycje 2 069 tys. zt.

tys zt 31.12.2010 31.12.2009 % rir

Przychody finansowe 2222 5357 -59%

Koszty finansowe -17 322 -20 395 -15%

Wynik z dziatalno $ci finansowej -15 100 -15 038 0%

tys zt IVQ10 Q10 Q10 Q10 IVQO09
Przychody finansowe 370 -1 415 1937 1330 3529
Koszty finansowe -4 445 -4 710 -3 584 -4 583 -4 287
Wynik z dziatalno $ci finansowej -4 075 -6 125 -1 647 -3 253 -758

*Ujemne warto$ci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych.

Na dzieh bilansowy w Grupie nie byty otwarte zadne kontrakty terminowe.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy, redukcji
zbednych stanowisk pracy oraz ograniczaniu zadtuzenia.
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5.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikdéw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy naleza:

1.

Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowe;j.

Popyt w sektorze mocowan budowlanych w IV kwartale br. byt stabilny i utrzymywat sie na
zadowalajacym poziomie. Decydujacy wplyw na wynik sprzedazowe miaty warunki pogodowe.
Miesigce pazdziernik i listopad nalezaly do miesiecy bardzo udanych. Sprzedaz w tych
miesigcach byla wyzsza o 16% w stosunku do roku poprzedniego. Niekorzystne warunki
pogodowe w grudniu br. spowodowaly, ze sprzedaz grudniowa byta o 2% nizsza niz w roku
poprzednim.

Sprzedaz w | kwartale 2011 r. bedzie uzalezniona od utrzymania sie popytu w branzy oraz od
warunkéw pogodowych, ktére w roku ubieglym negatywnie odbily sie na wynikach finansowych.
Po pierwszym miesigcu handlu, skonsolidowana sprzedaz wyniosta 44,5 min zt i byla 0o 30%
wyzsza niz w styczniu 2010. Nalezy pamieta¢, ze w zeszlym roku w styczniu utrzymywala sie
wyjatkowo mrozna zima wiec baza poréwnawcza jest niska, jednak bardzo dobry wynik
sprzedazowy jest dobrym prognostykiem na kolejne miesigce.

W sektorze motoryzacyjnym i przemystowym, ktére w duzym stopniu wptywajg na wyniki osiggane
przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt jest stabilny z perspektywg wzrostowa.

Kursy walutowe

Kursy walutowe wptywajg na wyniki Grupy. W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy
do maksymalnego zréwnowazenia pozycji walutowych poprzez hedging naturalny. Na dzien
bilansowy, w zwigzku ze wzrostem sprzedazy na rynkach zagranicznych, wzrosly pozycje
naleznosci wyrazonych w walutach obcych. Wzrost wartosci PLN moze negatywnie wplywa¢ na
wycene bilansowg naleznosci. W przypadku globalnych przeptywéw gotowkowych Grupa
eksponowana jest przede wszystkim na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na specyfike oraz zakres
terytorialny prowadzonej dzialalnosci Grupa ma pozycje dluga w EUR (sprzedaz przede
wszystkim w EUR) oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, ze obecna skala
konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie), planowane jest
zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.

Stopy procentowe

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy Koelner poziom
stép procentowych ma bezposredni wpltyw na wyniki finansowe. Poziom ponoszonych kosztow
odsetkowych bedzie uzalezniony od biezacego zadtuzenia kredytowego, jak rowniez od poziomu
rynkowych stép procentowych oraz marz bankowych. W kolejnych okresach planowane jest
obnizenie ponoszonych kosztow finansowych w zwigzku ze spodziewang obnizkg marz
bankowych.

Ceny surowcow

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sg tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach, po znaczacych podwyzkach z poczatku roku, nastgpito wyhamowanie wzrostu cen.
W kolejnych kwartatach przewidywany jest jednak wzrost cen surowcéw, co bedzie wymuszato na
Grupie wprowadzanie podwyzek cen na oferowany asortyment.
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6. Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 listopada br. Koelner SA otrzymala decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroclawiu kwestionujgcg wykazang strate podatkowg z 2003 roku na transakcji inwestycyjnej
opisanej w Prospekcie emisyjnym Emitenta (strona 117).

W 2002 roku Emitent dokonal inwestycji w spotke o charakterze zamknietego funduszu
inwestycyjnego z siedzibg w Luksemburgu lokujacego $rodki w papiery warto$ciowe poprzez zakup
17 499 akcji funduszu za cene 5000 tys. EUR (20 901 tys. zt). Decyzja o sprzedazy tych akgcji
przeprowadzonej w dniu 30 maja 2003 r. byta uwarunkowana nieznaczng wielkoscig pozostawionych
w funduszu aktywow finansowych oraz brakiem mozliwosci generowania przez fundusz zalozonej
stopy zwrotu. Strata na tej transakcji wyniosta 15 318 tys. zt i zostala ona skompensowana dywidendag
w kwocie brutto 16 123 tys. zt otrzymang w 2003 roku od Raiffeisen Arsis Zeta AG.

W dniu 7 lutego 2011r. Emitent otrzymat od Izby Skarbowej we Wroctawiu decyzje podtrzymujaca
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. W dniu 11 lutego br. Emitent wnidst skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu. W celu zabezpieczenia potencjalnych
roszczen Urzedu Skarbowego Emitent przediozyl gwarancje bankowg. Gwarancja zostata wystawiona
przez Raiffeisen Bank na okres 12 miesiecy do 15 lutego 2012 roku i opiewa na taczng kwote 5 901
tys. zk.

W dniu 25 lutego br. Koelner SA podpisata umowe kredytowg z bankiem HSBC Bank Polska SA o
udzielenie kredytu odnawialnego na kwote 10 min zk. £aczne limity w HSBC Bank Polska SA wynoszg
30 min zt i obowigzujg do 30 marca 2012 roku.

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n
1 marca 2011 r.

Udziat % Liczba atosow Udziat %

Akcjonariusz llo$¢ akcji w kapitale ng WZA w liczbie gtosow
zaktadowym na WZA

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92%
OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%

W dniu 16 grudnia 2010 roku Spétka otrzymala od BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej zwanego Towarzystwem), dziatajgcego w imieniu Arka BZ WBK FIO (dalej
zwanego Funduszem) zawiadomienie, ze w dniu 26 listopada 2010 roku nastapito przeksztatcenie
nastepujacych funduszy:

- Arka BZ WBK Akgji FIO,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO,

- Arka BZ WBK Energii FIO,

- Arka BZ WBK Obligacji FIO,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO,

w subfundusze Funduszu Arka BZ WBK FIO. Fundusz stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych
wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu KOELNER SA. Fundusz powstat w dniu
przeksztalcenia w zwigzku z czym nie posiadat akcji Spotki przed tym dniem. W dniu 26 listopada
2010 roku w posiadaniu Funduszu znajdowato sie lacznie 2.577.985 akcji, co stanowi 7,92% w
kapitale zakltadowym. Z akcji tych przystugiwato 2.577.985 gtoséw, co stanowito 7,92% udziatu w
ogolnej liczbie glosbw na walnym zgromadzeniu KOELNER SA. Akcje posiadane przez
przeksztalcone fundusze w dniu przeksztalcenia weszty w sktad aktywéw Funduszu. Ponadto
Towarzystwo poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004
roku — o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.), zlecito zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi Funduszy spo6ice BZ WBK AIB Asset Management S.A.
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 r.

Grupa Kapitatlowa Koelner SA

8.

|KOELNER SA |-> KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

->[FPiN Wapienica Sp. z o.0. - 100%

Struktura Grupy Kapitatowej Koelner SA na dzie

n 31 grudnia 2010 r.

'
Vv

Farmlord Trading Ltd - 100%

->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100% >

'
Vv

KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51%
KOELNER Hungéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
->|TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

KOELNER Deutschland GmbH - 100%

->[Stahl GmbH - 100%

'
Vv

Rawl Scandinavia AB - 100%

Koelner tancucka Fabryka Srub

Sp. z 0.0. - 100%

'

Vv
'

Vv

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100%

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

'
Vv

Rawlplug Ltd - 100% ->|RawlFrance Sar.l. - 100%

'
Vv

Rawlplug Ireland Ltd - 100%

->|Herco Fixings Ltd* -

61%

->|Koelner Finance Ltd* - 50%

->|Koelner Finance Ltd* - 50%

'
Vv

KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,36%

'
Vv

'
Vv

TOW Leotex* - 51%

->|TOW KOELNER Ukraina* -

97,64%

'
Vv

KOELNER d.0.0.* - 100%
Koelner Trading KLD LLC - 100%*

'
Vv

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.12.2010 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zar  zadzajace i nadzoruj ace
Spotk e.
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
stan na stan na Zmiana
01.03.2011 | 09.11.2010
Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj - Prokurent 678 bd* -
* Pan Bogdan Nyczaj powotany zostat na Prokurenta Spoétki w dniu 10.12.2011 r.
b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace
stan na stan na zmiana
01.03.2011 | 09.11.2010
Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Tomasz Mpgllskl - Zastepca Przewodniczgcej Rady 100.000 100.000 i
Nadzorczej
Przemystaw Koelner - Czionek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -

Wojciech Arkuszewski - Czionek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca sie wyodrebni¢ czes¢ dzialalnosci Grupy, dla
ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz z oceng wynikow dziatalno$ci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji i
sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemoéw zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej klientow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorca produktéw i towaréw Grupy Koelner jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujgcych sie
mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy Koelner, zas
struktura sezonowa sprzedazy Spétki nie rézni sie prawie w ogéle od struktury sezonowej Grupy
Kapitatlowej.

12. Pozostate informacje.
a. Przed sadem lub innym organem nie tocza sie postepowania, ktérych przedmiotem sag
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatéw wiasnych Koelner SA.

b. Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoike lub
jednostke od niej zalezna.

C. Na dzien 31.12.2010 r. Koelner SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spéice zaleznej Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. poreczen w tacznej kwocie
40 877 tys. zt, w tym:

- 26867 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 22 listopada 2018 r.,

- 1421 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone
do dnia 9 czerwca 2012 r.,

- 1443 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone
do dnia 22 czerwca 2014 r.,

- 2 802 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie udzielone
do dnia 1 marca 2014 .,

- 8 354 tys. zt z tyt. biezacej wspoétpracy handlowej.

Ponadto w IV kwartale 2010 r. Spétka oraz jednostki powigzane nie udzielaty innych poreczen i
gwaranciji, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Koelner SA.

d. Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.
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