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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO  
ZA IV KWARTAŁ 2010 SA-QSr 4/2010 
 
 
 

1. Podstawa sporz ądzenia raportu oraz okres obj ęty sprawozdaniem. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane 
zostało zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości z późniejszymi zmianami, 
rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (…) oraz zasadami Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości (MSR) i Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 
(MSSF). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowości, 
jakie zastosowano przy sporządzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 
2009 r. 
 
Skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki zostało przygotowane zgodnie z przepisami 
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości z późniejszymi zmianami oraz rozporządzenia Ministra 
Finansów z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych (…). 
 
Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmują okres od 01.01.2010 r. do 
31.12.2010 r. i sporządzone zostały w tysiącach złotych. 
 
Dane finansowe na 31.12.2009 r. zostały przedstawione w sposób zapewniający ich porównywalność. 
W związku z korektami danych dotyczących roku 2009 i lat poprzednich, dane porównywalne na 
31.12.2009 r. zostały zmienione w stosunku do danych prezentowanych w raporcie kwartalnym SA-
QSr 3/2010 w następujący sposób: 
 

Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z o.o. – korekta rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 
(róŜnica pomiędzy podatkową a bilansową wartością RzAT i WNiP) 
Wn  Niepodzielony wynik finansowy       257 tys. zł 
Ma Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego    116 tys. zł 
Ma  Podatek dochodowy        141 tys. zł 

 
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z o.o. – korekta rozliczenia dotacji w przychodach przyszłych 
okresów za lata 2009-2007 
Wn  Rozliczenia międzyokresowe dłt.      303 tys. zł 
Ma Niepodzielony wynik finansowy       202 tys. zł 
Ma  Pozostałe przychody operacyjne      101 tys. zł 

 
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z o.o. - korekta aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 
od straty podatkowej 
Ma  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego    442 tys. zł 
Wn Niepodzielony wynik finansowy       441 tys. zł 
Wn Podatek dochodowy        1 tys. zł 

 
KOELNER SA - korekta amortyzacji podatkowej naliczonej za lata 2007-2009 
Ma NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego      131 tys. zł 
Wn  Niepodzielony wynik finansowy  lat ubiegłych       131 tys. zł 
 
KOELNER SA - korekta błędnego księgowania faktury sprzedaŜowej z 2009 roku 
Ma Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i mat.       52 tys. zł 
Wn NaleŜności krótkoterminowe i rozliczenia międzyokresowe      52 tys. zł 
 
KOELNER SA – utworzenie rezerwy z tyt. ewentualnego zobowiązania podatkowego w związku ze 
sporem z urzędem skarbowym w sprawie CIT 2003 i CIT 2004 
Wn  Niepodzielony wynik finansowy  lat ubiegłych   5 665 tys. zł 
Wn Pozostałe koszty operacyjne        371 tys. zł 
Ma Rezerwy na zobowiązania dłt.     6 036 tys. zł 
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KOELNER SA - korekta prezentacji palet magazynowych 
Ma  Zapasy        3 074 tys. zł 
Wn Koszty sprzedaŜy         564 tys. zł 
Wn  Niepodzielony wynik finansowy  lat ubiegłych   2 510 tys. zł 
 
Rawlplug Ltd - odniosła w cięŜar niepodzielonego wyniku z lat ubiegłych odpisu aktualizującego 
wartość zapasów.  
Ma Zapasy              709 tys. zł 
Ma  RóŜnice kursowe z konsolidacji        43 tys. zł 
Wn  Pozostałe koszty operacyjne        752 tys. zł 

 
 
 

2. Informacje o korektach z tytułu rezerw, rezerwie  i aktywach z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego, o których mowa w u stawie o 
rachunkowo ści, dokonanych odpisach aktualizuj ących warto ść 
składników aktywów.  

 
2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpisów 

aktualizujących wartość składników aktywów w okresie 01.01.2010 – 31.12.2010 przedstawiają 
poniŜsze tabele. 

 

 
KOELNER SA (w tys. zł) 

Tytuł Stan na 
31.12.2010 

Stan na 
30.09.2010 Zmiana Uwagi 

Aktywa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego 4 247 4 369 (122) 

W tym dotyczące: 
- róŜnic kursowych (41) tys. zł 
- niewypłaconych wynagrodzeń 56 tys. zł 
- premii pienięŜnych od obrotu (266) tys. zł 
- aktualizacji naleŜności (39) tys. zł 
- aktualizacji zapasów 143 tys. zł 
- aktualizacji udziałów 42 tys. zł 
- zobowiązań leasingowych (74) tys. zł 
- straty podatkowej 205 tys. zł 
- innych pozycji (148) tys. zł. 

Rezerwa z tyt. odroczonego 
podatku dochodowego 4 036 4 042 (6) 

W tym dotyczące: 
- róŜnic kursowych (55) tys. zł 
- amortyzacji 65 tys. zł 
- innych pozycji (16) tys. zł 

Odpisy aktualizujące wartość 
naleŜności 3 283 3 531 (248)  

Odpisy aktualizujące wartość 
zapasów 6 007 5 744 263  

Odpisy aktualizujące wartość 
udziałów 221 - 221 - Odpis aktualizujący wartość udziałów  

w Koelner d.o.o. (Chorwacja) 221 tys.zł. 
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GRUPA KOELNER (w tys. zł) 

Tytuł Stan na 
31.12.2010 

Stan na 
30.09.2010 Zmiana Uwagi 

Aktywa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego 8 171 8 297 (126) 

W tym: 
Koelner SA (122) tys. zł 
KTS Sp. z o.o. 150 tys. zł. 
Wapienica sp. z o.o. 9 tys. zł. 
Koelner ŁFŚ Sp. z o.o. 98 tys. zł. 
Rawl France Sarl (3) tys. zł. 
Koelner Bułgaria EOOD 8 tys.zł. 
korekty konsolidacyjne (266) tys. zł. 

Rezerwa z tyt. odroczonego 
podatku dochodowego 15 695 15 831 (136) 

W tym: 
Koelner SA (6) tys. zł. 
Wapienica sp. z o.o. (145) tys. zł. 
KTS Sp. z o.o. (16) tys. zł. 
Koelner ŁFŚ Sp. z o.o. 44 tys. zł. 
Koelner Hungaria Kft (13) tys. zł. 

Odpisy aktualizujące wart. 
naleŜności 5 817 6 280 (463) 

W tym: 
Koelner SA (248) tys. zł.  
KTS Sp. z o.o. (1) tys. zł. 
Wapienica sp. z o.o. (25) tys. zł. 
Rawlplug Ltd (1) tys. zł. 
Rawlplug Ireland Ltd. (1) tys. zł. 
Koelner ŁFŚ Sp. z o.o. (75) tys. zł. 
Koelner CZ SRO (475) tys. zł. 
UAB Koelner Vilnius 90 tys. zł. 
Koelner-Rawlplug Middle-East 77 tys. zł. 
SC KOELNER Romania SRL 68 tys. zł 
Koelner Bułgaria EOOD 128 tys.zł. 

Odpisy aktualizujące wart. zapasów 9 498 8 854 644 

W tym: 
Koelner SA 263 tys. zł.  
Wapienica sp. z o.o. 62 tys. zł. 
Rawlplug Ltd (1) tys. zł. 
Rawlplug Ireland Ltd. (1) tys. zł. 
Rawl France Sarl 58 tys. zł. 
Koelner ŁFŚ Sp. z o.o. 263 tys. zł. 

Odpisy aktualizujące wartość 
udziałów 221 - 221 

Odpis aktualizujący wartość udziałów 
posiadanych przez Koelner SA w Koelner 
d.o.o. (Chorwacja) – 221 tys.zł. 

Odpisy aktualizujące wart. 
rzeczowych aktywów trwałych 162 162 -  

 
 
2.2. Wybrane pozycje aktywów i pasywów zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO 

według średniego kursu wymiany złotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy 
Bank Polski na dzień bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zysków i strat przeliczono na EURO 
po kursie stanowiącym średnią arytmetyczna średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank 
Polski na ostatni dzień kaŜdego miesiąca w okresie objętym rachunkiem zysków i strat. 

 
Średni kurs w okresie styczeń -  grudzień 2010 r.    4,0044 
Kurs na ostatni dzień okresu 31 grudnia 2010 r.   3,9603 
Średni kurs w okresie styczeń – grudzień 2009 r.    4,3406 
Kurs na ostatni dzień okresu 31 grudnia 2009 r.   4,1082 
 

3. Opis istotnych wydarze ń w Grupie Kapitałowej Koelner w okresie  
IV kwartału 2010 r. 

 
Uchwałą Zarządu Spółki z dnia 10.12.2010 r. Panu Bogdanowi Nyczajowi została udzielona prokura 
samoistna i jednocześnie powołany on został na prokurenta Spółki. Pan Bogdan Nyczaj jest radcą 
prawnym, absolwentem Wydziału Prawa i Administracji Uniwersytetu Wrocławskiego. W latach 1994 - 
1998 był dyrektorem warszawskiego oddziału Koelner SA, w latach 1999-2005 Product Managerem w 
Koelner SA, w latach 2005-2009 Export Managerem w Koelner SA, w 2010 roku został Dyrektorem 
Działu Eksportu.  
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4. Istotne zdarzenia i czynniki maj ące wpływ na wyniki finansowe Grupy. 
 

Grupa Kapitałowa Koelner
tys zł 31.12.2010 31.12.2009 % r/r
Przychody ze sprzeda Ŝy 559 633 529 715 6%
Koszt własny  (378 370)  (354 824) 7%
Zysk brutto na sprzeda Ŝy 181 263 174 891 4%
Koszty sprzedaŜy  (111 584)  (112 146) -1%
Koszty ogólnego zarządu  (44 186)  (48 843) -10%
Zysk ze sprzeda Ŝy 25 493 13 902 83%
Pozostałe przychody operacyjne 9 131 12 537 -27%
Pozostałe koszty operacyjne  (15 656)  (15 391) 2%
Zysk z działalno ści operacyjnej 18 968 11 048 72%
Przychody finansowe 2 222 5 357 -59%
Koszty finansowe  (17 322)  (20 395) -15%
Zysk brutto 3 869  (3 990) -197%
Podatek dochodowy  (3 031)  (2 520) 20%
Wynik finansowy netto 837  (6 510) -113%
Amortyzacja 24 655 24 284 2%
EBITDA 43 623 35 332 23%  

 

Skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy po czterech kwartałach br. wyniosły 559 633 tys. zł i były o 
6% wyŜsze niŜ w roku poprzednim.  

Grupa w 2010 wypracowała zysk netto w wysokości 837 tys. zł. 

PoniŜej przedstawiono komentarz do poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat. 

 

Przychody ze sprzeda Ŝy, mar Ŝa I 

W IV kwartale br. utrzymany był trend rosnącej sprzedaŜy w stosunku do roku poprzedniego.                       
W II kwartale 2010 sprzedaŜ zwiększyła się o 7% w stosunku do II kwartału 2009, w III kwartale o 
10%, a w IV kwartale o 11%. Jedynie w I kwartale 2010 Grupa zanotowała niŜszą o 7% sprzedaŜ niŜ 
w roku poprzednim. W efekcie sprzedaŜ za cały 2010 rok wyniosła 559 mln zł i była o 6% wyŜsza niŜ 
w 2009 roku. 

tys zł 31.12.2010 31.12.2009 % r/r
Przychody ze sprzeda Ŝy 559 633 529 715 6%
Koszt własny -378 370 -354 824 7%
Zysk brutto na sprzeda Ŝy 181 263 174 891 4%
MarŜa I 32,4% 33,0% -2%

tys zł IVQ10 IIIQ10 IIQ10 IQ10 IVQ09
Przychody ze sprzeda Ŝy 131 314 160 063 150 776 117 480 118 422
Koszt własny -89 552 -107 823 -101 916 -79 079 -83 224
Zysk brutto na sprzeda Ŝy 41 762 52 240 48 860 38 401 35 198
MarŜa I 31,8% 32,6% 32,4% 32,7% 29,7%  

W IV kwartale br. marŜa I na sprzedaŜy wyniosła 31,8% i była wyŜsza niŜ w roku poprzednim (29,7%). 
Była jednak najniŜsza na przestrzeni całego roku, co jest corocznie spowodowane niskim poziomem 
produkcji w grudniu, tym samym wyŜszym udziałem kosztów stałych.  
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Koszty operacyjne 

W IV kwartale br. Grupa zanotowała spadek kosztów operacyjnych zarówno w stosunku do 
poprzedniego kwartału (o 9%) jak równieŜ w stosunku do roku ubiegłego (o 7%). 

W ujęciu rocznym koszty spadły o 3%, przy czym koszty sprzedaŜy spadły o 1%, a ogólnego zarządu 
o 10%, co przy wzroście sprzedaŜy oznacza poprawę efektywności działania. 

 
tys zł 31.12.2010 31.12.2009 % r/r
Koszty sprzedaŜy 111 584 112 146 -1%
Koszty ogólnego zarządu 44 186 48 843 -10%
Koszty operacyjne 155 770 160 989 -3%

tys zł IVQ10 IIIQ10 IIQ10 IQ10 IVQ09
Koszty sprzedaŜy 26 589 28 520 27 998 28 477 27 226
Koszty ogólnego zarządu 10 120 11 740 11 629 10 697 12 227
Koszty operacyjne 36 709 40 260 39 627 39 174 39 453  
 

Zarząd w dalszym ciągu kontynuuje prace nad obniŜeniem ponoszonych kosztów oraz moŜliwie ich 
największym powiązaniu z wielkością sprzedaŜy, tak aby podczas spadku sprzedaŜy nie dochodziło 
do generowania strat. 

 
Działalno ść finansowa 

Grupa po czterech kwartałach 2010 r. uzyskała 2 222 tys. zł przychodów finansowych oraz poniosła 
17 322 tys. zł kosztów finansowych.  
 
Na przychody finansowe składały się: 
- dodatnie róŜnice kursowe 1 465 tys. zł, 
- odsetki uzyskane 499 tys. zł, 
- pozostałe pozycje 258 tys. zł. 
 
Na koszty finansowe składały się: 
- odsetki od kredytów, poŜyczek i leasingów 15 072 tys. zł, 
- koszty z rozliczenia instrumentów finansowych 181 tys. zł, 
- pozostałe pozycje 2 069 tys. zł. 

 
tys zł 31.12.2010 31.12.2009 % r/r
Przychody finansowe 2 222 5 357 -59%
Koszty finansowe -17 322 -20 395 -15%
Wynik z działalno ści finansowej -15 100 -15 038 0%

tys zł IVQ10 IIIQ10 IIQ10 IQ10 IVQ09
Przychody finansowe 370 -1 415 1 937 1 330 3 529
Koszty finansowe -4 445 -4 710 -3 584 -4 583 -4 287
Wynik z działalno ści finansowej -4 075 -6 125 -1 647 -3 253 -758  

*Ujemne wartości w pozycji przychody finansowe wynikają z odwrócenia dodatnich róŜnic kursowych. 
 
Na dzień bilansowy w Grupie nie były otwarte Ŝadne kontrakty terminowe. 

Priorytetem Zarządu będzie w dalszym ciągu ograniczanie kosztów, zarówno działalności operacyjnej 
jak i finansowej. Będzie się to odbywało dzięki usprawnieniu procesów wewnątrz Grupy, redukcji 
zbędnych stanowisk pracy oraz ograniczaniu zadłuŜenia. 
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5. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b ędą miały wpływ na 
osi ągni ęte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego 
kwartału 

 
Do najistotniejszych czynników mających wpływ na wyniki finansowe Grupy naleŜą: 

1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branŜy budowlano-montaŜowej i przemysłowej. 
Popyt w sektorze mocowań budowlanych w IV kwartale br. był stabilny i utrzymywał się na 
zadowalającym poziomie. Decydujący wpływ na wynik sprzedaŜowe miały warunki pogodowe. 
Miesiące październik i listopad naleŜały do miesięcy bardzo udanych. SprzedaŜ w tych 
miesiącach była wyŜsza o 16% w stosunku do roku poprzedniego. Niekorzystne warunki 
pogodowe w grudniu br. spowodowały, Ŝe sprzedaŜ grudniowa była o 2% niŜsza niŜ w roku 
poprzednim. 

SprzedaŜ w I kwartale 2011 r. będzie uzaleŜniona od utrzymania się popytu w branŜy oraz od 
warunków pogodowych, które w roku ubiegłym negatywnie odbiły się na wynikach finansowych. 
Po pierwszym miesiącu handlu, skonsolidowana sprzedaŜ wyniosła 44,5 mln zł i była o 30% 
wyŜsza niŜ w styczniu 2010. NaleŜy pamiętać, Ŝe w zeszłym roku w styczniu utrzymywała się 
wyjątkowo mroźna zima więc baza porównawcza jest niska, jednak bardzo dobry wynik 
sprzedaŜowy jest dobrym prognostykiem na kolejne miesiące. 

W sektorze motoryzacyjnym i przemysłowym, które w duŜym stopniu wpływają na wyniki osiągane 
przez Koelner Łańcucką Fabrykę Śrub Sp. z o.o., popyt jest stabilny z perspektywą wzrostową.  

2. Kursy walutowe 
Kursy walutowe wpływają na wyniki Grupy. W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarząd dąŜy 
do maksymalnego zrównowaŜenia pozycji walutowych poprzez hedging naturalny. Na dzień 
bilansowy, w związku ze wzrostem sprzedaŜy na rynkach zagranicznych, wzrosły pozycje 
naleŜności wyraŜonych w walutach obcych. Wzrost wartości PLN moŜe negatywnie wpływać na 
wycenę bilansową naleŜności. W przypadku globalnych przepływów gotówkowych Grupa 
eksponowana jest przede wszystkim na kurs EUR/USD. Ze względu na specyfikę oraz zakres 
terytorialny prowadzonej działalności Grupa ma pozycję długą w EUR (sprzedaŜ przede 
wszystkim w EUR) oraz krótką w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, Ŝe obecna skala 
konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesięcznie), planowane jest 
zawieranie kontraktów terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych. 

3. Stopy procentowe 
Ze względu na znaczący udział zadłuŜenia kredytowego w finansowaniu Grupy Koelner poziom 
stóp procentowych ma bezpośredni wpływ na wyniki finansowe. Poziom ponoszonych kosztów 
odsetkowych będzie uzaleŜniony od bieŜącego zadłuŜenia kredytowego, jak równieŜ od poziomu 
rynkowych stóp procentowych oraz marŜ bankowych. W kolejnych okresach planowane jest 
obniŜenie ponoszonych kosztów finansowych w związku ze spodziewaną obniŜką marŜ 
bankowych. 

4. Ceny surowców 

NajwaŜniejszymi surowcami dla Grupy są tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu 
przypadkach, po znaczących podwyŜkach z początku roku, nastąpiło wyhamowanie wzrostu cen. 
W kolejnych kwartałach przewidywany jest jednak wzrost cen surowców, co będzie wymuszało na 
Grupie wprowadzanie podwyŜek cen na oferowany asortyment. 
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6. Wydarzenia po dniu bilansowym 
 

W dniu 3 listopada br. Koelner SA otrzymała decyzję Dyrektora Urzędu Kontroli Skarbowej we 
Wrocławiu kwestionującą wykazaną stratę podatkową z 2003 roku na transakcji inwestycyjnej 
opisanej w Prospekcie emisyjnym Emitenta (strona 117).  
W 2002 roku Emitent dokonał inwestycji w spółkę o charakterze zamkniętego funduszu 
inwestycyjnego z siedzibą w Luksemburgu lokującego środki w papiery wartościowe poprzez zakup 
17 499 akcji funduszu za cenę 5 000 tys. EUR (20 901 tys. zł). Decyzja o sprzedaŜy tych akcji 
przeprowadzonej w dniu 30 maja 2003 r. była uwarunkowana nieznaczną wielkością pozostawionych 
w funduszu aktywów finansowych oraz brakiem moŜliwości generowania przez fundusz załoŜonej 
stopy zwrotu. Strata na tej transakcji wyniosła 15 318 tys. zł i została ona skompensowana dywidendą 
w kwocie brutto 16 123 tys. zł otrzymaną w 2003 roku od Raiffeisen Arsis Zeta AG.  
W dniu 7 lutego 2011r. Emitent otrzymał od Izby Skarbowej we Wrocławiu decyzję podtrzymującą 
decyzję Dyrektora Urzędu Kontroli Skarbowej. W dniu 11 lutego br. Emitent wniósł skargę do 
Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego we Wrocławiu. W celu zabezpieczenia potencjalnych 
roszczeń Urzędu Skarbowego Emitent przedłoŜył gwarancję bankową. Gwarancja została wystawiona 
przez Raiffeisen Bank na okres 12 miesięcy do 15 lutego 2012 roku i opiewa na łączną kwotę 5 901 
tys. zł. 
 
W dniu 25 lutego br. Koelner SA podpisała umowę kredytową z bankiem HSBC Bank Polska SA o 
udzielenie kredytu odnawialnego na kwotę 10 mln zł. Łączne limity w HSBC Bank Polska SA wynoszą 
30 mln zł i obowiązują do 30 marca 2012 roku. 
 

7. Akcjonariusze posiadaj ący co najmniej 5% kapitału zakładowego na dzie ń  
1 marca 2011 r. 

 

Akcjonariusz Ilość akcji 
Udział %  

w kapitale 
zakładowym 

Liczba głosów  
na WZA 

Udział %  
w liczbie głosów  

na WZA 
Amicus Sp. z o.o. Sp. k. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67% 

Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92% 

OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01% 
 

W dniu 16 grudnia 2010 roku Spółka otrzymała od BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (dalej zwanego Towarzystwem), działającego w imieniu Arka BZ WBK FIO (dalej 
zwanego Funduszem) zawiadomienie, Ŝe w dniu 26 listopada 2010 roku nastąpiło przekształcenie 
następujących funduszy: 
- Arka BZ WBK Akcji FIO, 
- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, 
- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, 
- Arka BZ WBK ZrównowaŜony FIO, 
- Arka BZ WBK Energii FIO, 
- Arka BZ WBK Obligacji FIO, 
- Arka BZ WBK Ochrony Kapitału FIO, 
w subfundusze Funduszu Arka BZ WBK FIO. Fundusz stał się posiadaczem akcji zapewniających 
więcej niŜ 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu KOELNER SA. Fundusz powstał w dniu 
przekształcenia w związku z czym nie posiadał akcji Spółki przed tym dniem. W dniu 26 listopada 
2010 roku w posiadaniu Funduszu znajdowało się łącznie 2.577.985 akcji, co stanowi 7,92% w 
kapitale zakładowym. Z akcji tych przysługiwało 2.577.985 głosów, co stanowiło 7,92% udziału w 
ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu KOELNER SA. Akcje posiadane przez 
przekształcone fundusze w dniu przekształcenia weszły w skład aktywów Funduszu. Ponadto 
Towarzystwo poinformowało, iŜ w trybie określonym w art. 46 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 
roku – o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.), zleciło zarządzanie portfelami 
inwestycyjnymi Funduszy spółce BZ WBK AIB Asset Management S.A. 
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8. Struktura Grupy Kapitałowej Koelner SA na dzie ń 31 grudnia 2010 r. 
 
 

 
 
* spółka nie podlega konsolidacji na dzień 31.12.2010 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31) 
 
 
 

9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zar ządzające i nadzoruj ące 
Spółk ę. 

 
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające 

 stan na 
01.03.2011 

stan na 
09.11.2010 

zmiana  

Radosław Koelner – Prezes Zarządu 524.750 524.750 - 

Piotr Kopydłowski – Członek Zarządu 29.344 29.344 - 

Bogdan Nyczaj - Prokurent 678 bd* - 
 
* Pan Bogdan Nyczaj powołany został na Prokurenta Spółki w dniu 10.12.2011 r. 
 
 
b. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujące 

 stan na 
01.03.2011 

stan na 
09.11.2010 

zmiana  

Krystyna Koelner - Przewodnicząca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 - 
Tomasz Mogilski - Zastępca Przewodniczącej Rady 
Nadzorczej 

100.000 100.000 - 

Przemysław Koelner - Członek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 - 

Zbigniew Pamuła - Członek Rady Nadzorczej - - - 

Zbigniew Szczypiński - Członek Rady Nadzorczej 360 360 - 

Wojciech Arkuszewski - Członek Rady Nadzorczej - - - 

 
 
 

KOELNER SA -> KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o. - 100%

-> FPiN Wapienica Sp. z o.o. - 100%

-> Farmlord Trading Ltd - 100% -> Meadowfolk Holdings Ltd - 100% ->

-> KOELNER Centrum Sp. z o.o. - 51%

-> KOELNER Hungária Kft - 51%

-> KOELNER CZ SRO - 100%

-> KOELNER Bulgaria EOOD - 100%

-> SC KOELNER Romania SRL - 100%

-> UAB KOELNER Vilnius - 100%

-> TOW KOELNER Kiev - 99%

-> KOELNER Ltd - 84,33%

-> KOELNER Deutschland GmbH - 100% -> Stahl GmbH - 100%

-> Rawl Scandinavia AB - 100%

-> KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100% -> KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

-> Rawlplug Ltd - 100% -> RawlFrance Sar.l. - 100%

-> Rawlplug Ireland Ltd - 100% -> Herco Fixings Ltd* - 61%

-> Koelner Finance Ltd* - 50%

-> Koelner Finance Ltd* - 50%

-> KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%

-> TOW KOELNER Ukraina* - 2,36%

-> TOW Leotex* - 51% -> TOW KOELNER Ukraina* - 97,64%

-> KOELNER d.o.o.* - 100%

-> Koelner Trading KLD LLC - 100%*

Koelner Łańcucka Fabryka Śrub 
Sp. z o.o. - 100%
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10. Sprawozdawczo ść dotycz ąca segmentów działalno ści. 
 
Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dającą się wyodrębnić część działalności Grupy, dla 
której są dostępne odrębne informacje finansowe podlegające regularnej ocenie przez główny organ 
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych związanych ze sposobem alokowania 
zasobów oraz z oceną wyników działalności. 
Grupa Kapitałowa prowadzi działalność w ramach jednego segmentu branŜowego tj. produkcji i 
sprzedaŜy narzędzi, elektronarzędzi oraz systemów zamocowań budowlanych. Kierując się kryterium 
odmiennych obszarów geograficznych oraz odmiennego środowiska regulacyjnego Grupa 
zdecydowała na wyodrębnienie dwóch segmentów sprawozdawczych – obszar Unii Europejskiej oraz 
obszar krajów spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera się na lokalizacji geograficznej klientów 
Grupy. 
 
 
11. Sezonowo ść produkcji i rynków zbytu 
 
W związku z tym, Ŝe głównym odbiorcą produktów i towarów Grupy Koelner jest przemysł budowlano-
montaŜowy, występuje zjawisko sezonowości sprzedaŜy. Największe przychody ze sprzedaŜy Grupa 
realizuje w trzecim kwartale, zaś najmniejsze w czwartym. Ze względu na zwiększanie się udziału 
sprzedaŜy narzędzi i elektronarzędzi w strukturze przychodów Grupy, charakteryzujących się 
mniejszą sezonowością niŜ mocowania budowlane, zjawisko sezonowości ulega osłabieniu. Jest ono 
charakterystyczne zarówno dla krajowych, jak i zagranicznych rynków zbytu Grupy Koelner, zaś 
struktura sezonowa sprzedaŜy Spółki nie róŜni się prawie w ogóle od struktury sezonowej Grupy 
Kapitałowej.  
 
 
12. Pozostałe informacje. 
 
a. Przed sądem lub innym organem nie toczą się postępowania, których przedmiotem są 

wierzytelności lub zobowiązania przekraczające 10% kapitałów własnych Koelner SA. 

b. Transakcje pomiędzy jednostkami powiązanymi zawierane były na warunkach rynkowych, a ich 
charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez Spółkę lub 
jednostkę od niej zaleŜną. 

c. Na dzień 31.12.2010 r. Koelner SA posiadała zobowiązania warunkowe z tytułu udzielonych 
spółce zaleŜnej Koelner Łańcucka Fabryka Śrub sp. z o.o. poręczeń w łącznej kwocie  
40 877 tys. zł, w tym: 

- 26 867 tys. zł z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poręczenie 
udzielone do dnia 22 listopada 2018 r., 

- 1 421 tys. zł z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poręczenie udzielone 
do dnia 9 czerwca 2012 r., 

- 1 443 tys. zł z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poręczenie udzielone 
do dnia 22 czerwca 2014 r., 

- 2 802 tys. zł z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poręczenie udzielone 
do dnia 1 marca 2014 r., 

- 8 354 tys. zł z tyt. bieŜącej współpracy handlowej. 

Ponadto w IV kwartale 2010 r. Spółka oraz jednostki powiązane nie udzielały innych poręczeń i 
gwarancji, których wartość przekraczałaby 10% kapitałów własnych Koelner SA. 

d. Spółka nie publikowała prognoz wyników finansowych na 2010 rok. 

 


