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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA [V KWARTAt 2010 ROKU

1.1. SKONSOLIDOWANY BILANS W TYS. PLN

31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA
Aktywa trwale 109 943,3 110 350,8
Rzeczowe aktywa trwate 56 716,4 62 151,3
Wartosci niematerialne 30 787,5 26 983,9
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3063,6 2 963,6
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 15378,1 15 000,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3972,0 3230,3
Inne inwestycje dtugoterminowe 25,6 21,6
Aktywa obrotowe 159 849,2 136 836,3
Zapasy 13 277,9 7739,7
Naleznos$ci handlowe praz pozostate naleznosci 112 303,8 92 865,3
Rozliczenia miedzyokresowe 583,2 663,8
Pozostate aktywa finansowe 21 641,0 27 422,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 043,3 8 144,6
Aktywa razem 269 792,5 247 187,1
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 162 763,9 155177,8
gzmlt::‘ ;;::;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 159 826,3 152 288,7
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 57 929,4 56 645,8
Zyski zatrzymane 10 709,4 4 455,3
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 2937,6 2889,1
Zobowigzania dlugoterminowe 5672,5 7 099,0
Rezerwy 2183,3 2 047,6
Pozostate zobowigzania finansowe 3489,1 5051,3
Zobowigzania krétkoterminowe 101 356,1 84 910,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 66 651,0 59 404,1
Kredyty i pozyczki 54,2 234,2
Pozostate zobowigzania finansowe 1930,7 2 289,0
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 921,0 829,7
Pozostate zobowigzania budzetowe 8 545,2 9701,9
Rozliczenia miedzyokresowe 19729,9 9199,1
Rezerwy 3524,1 3252,3
Pasywa razem 269 792,5 247 187,1
Wartos¢ ksiegowa 159 826,3 152 288,7
Liczba akcji 91 187 500 91 187 500
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,75 1,67
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1.2.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

v v
KWARTAL 30> 010 KWARTAL 503 3 00s
Przychody ze sprzedazy ogétem 104 615,8 294417,0 112 668,3 244 058,1
Sprzedaz produktéw 39 685,7 113791,3 526881 126 464,4
Sprzedaz towardw i materiatow 64 930,2 180 625,7 59 980,2 117 593,6
Koszt wiasny sprzedazy 86 756,8 251 891,8 100 271,0 214 237,9
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 31 220,5 95018,1 51 146,8 116 025,5
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 55 536,3 156 873,7 49 124,1 98 212,5
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 859,1 42525,2 123973 29 820,2
Pozostate przychody operacyjne 503,0 1458,9 499,8 1632,5
Koszty sprzedazy 4 358,5 15 258,8 4 869,7 14 535,5
Koszty ogdlnego zarzadu 3988,6 13718,1 3307,5 13 386,0
Pozostate koszty operacyjne 5278,2 6 361,2 1351,3 3194,2
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4736,7 8 645,9 3 368,6 337,0
Przychody finansowe 501,8 3 588,2 559,4 4 338,6
Koszty finansowe 1528,3 2 249,0 280,1 2223,1
Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto 3710,1 9 985,1 3 648,0 24524
Podatek dochodowy 468,3 2480,0 1107,8 1 346,9
Zysk (strata) netto 3241,9 7 505,1 2540,1 1105,5
w tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3124,6 7 499,5 2271,7 983,0
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 117,3 5,6 268,5 122,5
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna
akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,08 0,03 0,01
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,08 0,03 0,01
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
v v
KWARTAL 302010 KWARTAL 55000
Zysk (strata) netto 32419 7 505,1 2540,1 1105,5
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 400,0 100,0 -342,5 97,7
d0SF;cEJ;Fj).'il]tyeclt1 czjdorc;%zrczgéadic;tyczacy aktywow finansowych -76,0 -19,0 65,5 -18,6
Inne catkowite dochody netto 324,0 81,0 -277,0 79,1
Catkowity dochod za okres 3 565,9 7 586,1 2 263,1 1184,6
w tym catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 448,6 7 580,5 1994,7 1062,1
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 117,3 5,6 268,5 122,5
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1.3. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozycje kapitatu

za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r.

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

wiasnego: Kapitaty Kapitat
) Pozostale . akcjonariuszy wiasny
Kaplta+ kap|ta,|fy ZYSKI Razem: nlekontrO|UJaCyCh Ogélem
podstawowy zatrzymane
rezerwowe
Saldo na dzien
01.01.2010 91 187,5 56 645,8 4 455,3 152 288,7 2889,1 155177,8
Catkowite dochody za 7 580,5 7 580,5 56 7 586,1
okres
podzial zysku za 2009 12809  -13237 42,9 42,9 0,0
Saldo na dzien
31.12.2010 91 187,5 57 926,7 10712,1 159 826,3 2937,6 162 763,9
za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.
Pozycje kapitatu P dai kci . ed «i dominuiacei
wiasnego: rzypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej canital
Pozostate akcjgﬁ;tﬂgszy Kapitat wiasny
(Ij(atplta’f kapitaty tZysnqu N Razem:  hiekontrolujacych ogotem
podstawowy - vowe Zatrzymane
Saldo na dzien
01.01.2009 91 187,5 45 984,9 17 671,5 154 843,9 3185,5 158 029,4
Catkowite dochody za 1062,1 1062,1 122,5 1184,6
okres
Wyptata dywidendy -3 647,5 -3 647,5 -436,4 -4 083,9
Podziat zysi 22 2008 106609  -10661,2 0,2 0,2 0,0
Nabycie udziatow 0,0 17,3 17,3
mniejszosci
Zyski/straty jednostki
zaleznej poniesione do 30,4 30,4 0,0 30,4
dnia potaczenia
Sl L e 91187,5 56 645,8 44553 152 288,7 2889,1 155 177,8

31.12.2009
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1.4.  RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

v IV
KWARTAL 31352010 KWARTAL 310, 000
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto 3710,1 9 985,1 3647,9 24524
Korekty razem 9677,5 1153,5 16976,0 27 349,5
Amortyzacja 4219,9 13 588,1 3166,3 10 959,9
Odsetki i dywidendy, netto -387,4 -2 070,5 -739,9 -2757,7
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1225,8 931,7 -41,4 485,3
Zmiana stanu naleznosci -6 242,9 -20540,7 -42682,4 -4293,7
Zmiana stanu zapasow 1427,6 -5 538,2 14 050,6 2 510,0
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek 5533,9 6 584,6 39 734,5 20 594,2
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5392,6 10617,0 20029 3613,1
Zmiana stanu rezerw 412,5 4074 1 360,4 -12474
Podatek dochodowy zaptacony -1904,6 -2 825,9 0,0 -2343,3
Pozostate 0,0 0,0 125,0 -170,8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 387,7 11138,6 206238 29 801,9

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -145,2 347,5 16,5 183,5

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

. ; -965,9 -11930,0 -2 885,0 -14 032,0
niematerialnych

Sprzedaz aktywdw finansowych 0,0 1 093,2 -61,9 261,8
piel:%l%(;icehjednostek zaleznych, po potraceniu przejetych srodkow 0,0 0,0 -125,0 -107,6
Dywidendy otrzymane 0,0 0,0 0,0 1,1
Odsetki otrzymane 399,8 1536,9 618,4 2 310,6
Sptata udzielonych pozyczek 1733,3 59849 4 869,7 19 3874
Udzielenie pozyczek -510,0 -1 335,0 11 975,0 -9 075,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 508,0 -4 306,6 -592,3 -16 070,3

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -623,6 -2 190,1 -675,3 -2 357,8
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw/pozyczek -6 030,2 0,0 -120464 0,0
Sptata kredytow/pozyczek -180,0 -180,0 -2 070,6 -2 070,6
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,0 0,0 0,0 -3647,5
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0,0 0,0 0,0 -436,4
Odsetki zaptacone -96,3 -563,2 -123,5 -849,5
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej -6 930,1 -2933,3 -14915,7 -9 361,8
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych 6 965,5 3 898,7 5115,8 4 369,9
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 6 965,5 3 898,7 5115,8 4 369,9
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5077,8 8 144,6 3 028,8 3774,7
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 12 043,3 12 043,3 8 144,6 8 144,6
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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2. KOMENTARZ | INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA IV KWARTAL 2010 ROKU

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Firma Spotki: WASKO S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Berbeckiego 6

Jednostka Dominujgca (WASKO S.A.) rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 20 grudnia 1999 r.,
w ktérym postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy
w Katowicach WASKO S.A. (wéwczas HOGA.PL S.A.) zostata wpisana do Rejestru
Handlowego pod sygnaturg RHB nr 17181. Dnia 12.07.2001 r. Spdtke zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS0000026949. Obecnie wiasciwym
sgdem rejestrowym jest Sgd Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczo-Rejestrowy.

WASKO S.A. swiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne oraz serwisowe,

jest dostawcg sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz s$rednich i duzych

przedsiebiorstw, jak réwniez instytucji, w tym operatorow telekomunikacyjnych,
przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych, instytucji finansowych oraz jednostek
administracji publicznej. Swiadczone przez spétke ustugi obejmujg w szczegdlnosci:

— projektowanie, wdrazanie i integracje systemoéw informatycznych,

— projektowanie oraz budowe systemow informatycznych dla  operatoréw
telekomunikacyjnych,

—  przeprowadzanie audytoéw informatycznych i telekomunikacyjnych,

—  projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

—  przechowywanie, przetwarzanie i alokacje danych,

— dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej $wiatowych producentéw,

— ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury
informatycznej,

—  serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

— outsourcing w zakresie peinej obstugi systemoéw informatycznych oraz asysty
technicznej,

— budowe sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

—  projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

— szkolenia w zakresie obstugi systemow informatycznych,

— budowe systeméw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania
ratunkowego integrujgcych dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej
oraz strazy miejskiej,

— monitoring systeméw przeciwpozarowych i wtamaniowych,

— instalacje telewizji przemystowej, systeméw kontroli dostepu i systemow
przeciwpozarowych,

— wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony $rodowiska oraz przegladéw
ekologicznych,

—  przeprowadzanie audytoéw projektéw finansowanych ze srodkéw pomocowych,

—  e-learning.
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2.2.

23.

Akcje Spodtki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka
zaklasyfikowana jest do sektora informatycznego. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ZAKRES PREZENTOWANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane
z dziatalnosci WASKO S.A. oraz spoétek z Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w IV kwartale
2010 r., to jest w okresie od 01.10.2010 roku do 31.12.2010 roku wraz z poréwnywalnymi
danymi finansowymi za ten sam okres roku 2009. Ze wzgledu na fakt, iz dominujgcy wptyw
na wielko$¢ przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym danych miaty
dane dotyczgce WASKO S.A. (97,2% przychoddw ze sprzedazy w IV kwartale 2010 roku
wypracowato WASKO S.A.), ponizszy komentarz oraz niektore informacje dodatkowe
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogg dotyczy¢ wynikéw uzyskanych
w tym okresie przez WASKO S.A.

INFORMACJA O JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

Na dzien 1 pazdziernika 2010 roku sktad Grupy Kapitatowej obejmowat dwie spotki
zalezne podlegajace konsolidacji: ProSAP Sp. z o0.0. oraz ISA Sp. z 0.0. W IV kwartale
2010 roku struktura Grupy nie ulegta zmianom, w zwigzku z czym aktualna organizacja
Grupy Kapitatowej WASKO S.A. przedstawia sie nastepujaco:

WASKO S.A.

ISA Sp. z o.0. Prosap Sp. z o.0.
(50,9%) (80%)

ISA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej dziata od stycznia 1989 roku w branzy
informatycznej. Przedmiotem dziatalnosci ISA Sp. z 0.0. jest wdrazanie zintegrowanego
rozwigzania Microsoft Dynamics AX klasy ERP, projektowanie i programowanie systemoéw
dedykowanych na platformach systemowych MS Windows, HP UNIX, IBM i-series
oraz doradztwo, integracja systeméw informatycznych i tworzenie oprogramowania wedtug
indywidualnych potrzeb klienta.

ProSAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach - jest firmg, ktérej podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest tworzenie kompleksowego pakietu ustug projektowo-realizacyjnych
dla potrzeb obiektéw przemystowych i obiektéw administracji panstwowej oraz dziatania
w zakresie ochrony $rodowiska a zwilaszcza oczyszczalni $ciekdw. ProSAP wykonuje
takze ustugi zwigzane z uruchamianiem uktadéw automatyki oraz ustugi naprawcze
i serwisowe dla urzgdzen elektroniki przemystowej i uzytkowej.
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Ponadto WASKO S.A. posiada udziaty lub akcje nastepujacych podmiotéw:

Spotka % w kapitale

zaktadowym
Szulc-Efekt Sp. z 0.0. 29,95%
Security System Integration S.A. 12,04%

Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zajmuje sie realizacjg oraz utrzymywaniem
Oficjalnych Internetowych Serwiséw Informacyjnych Gmin i Powiatéw oraz tworzeniem
Biuletynéw Informacji Publicznej - BIP. Szulc-Efekt Sp. z o0.0. $wiadczy réwniez ustugi
zwigzane z wdrazaniem i konsultingiem w zakresie Elektronicznego Obiegu dokumentéw
w Urzedach i jednostkach samorzgdowych. Na dzien 31 grudnia 2010 WASKO S.A.
nie wywiera znaczacego wptywu na Spotke Szulc-Efekt Sp. z 0.0., w zwigzku z powyzszym
udziaty te sg prezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i w taki sposob
sg traktowane przez Zarzad WASKO S.A.

Security System Integration S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich specjalizuje
sie w projektowaniu i wykonawstwie zintegrowanych systeméw bezpieczenstwa
dla budownictwa komercyjnego. Do klientow dziatajgcej od 2004 roku spotki nalezg m.in.
sie¢ hipermarketow Kaufland, TESCO, dystrybutorzy sprzetu komputerowego: AB S.A.
i ABC Data, firmy kurierskie UPS, a takze Masterlink, Zaktady Miesne ,DUDA” S.A.
oraz Gazoprojekt S.A. (spotka PGNiG). Spotka jest réwniez autorem i dostawcg
Stadionowego Sytemu Kontroli Wejs¢. Akcje SSI S.A. notowane sg na rynku NewConnect
w Warszawie. Posiadane przez WASKO S.A. akcje Security System Integration S.A.
sg prezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i w ten sposéb traktowane
przez Zarzgd WASKO S.A.

2.4. METODY SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporzadzono
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg WASKO S.A.
w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci oraz przy zatozeniu braku okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie

z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem tych pozycji, ktére zgodnie z przedstawionymi
ponizej zasadami wyceniane sg w inny sposob.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA IV KWARTAL 2010 ROKU 10




11

25.

26.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO obejmujgce spotke
WASKO S.A., podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzgdzone zostato zgodnie
ze standardem MSR numer 34 (Sroédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa).

ZASADY PREZENTACJI | PRZELICZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
obejmuje okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera
poréwnywalne dane finansowe za ten sam okres w 2009 roku.

CHARAKTERYSTYKA WAZNIEJSZYCH, STOSOWANYCH PRZEZ SPOLKE ZASAD | METOD WYCENY
AKTYWOW, PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

2.6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Spotka, stosujgc MSSF 1, dokonata wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedtug
wartosci godziwej i uznata te wartos¢ za zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2005 roku.
Rok 2005 jest pierwszym okresem sprawozdawczym, za ktéry Spoétka sporzgdzita
sprawozdanie finansowe stosujgc Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czes$cig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
skfadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-5 lat
Urzgdzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 |at
Inwestycje w obcych srodkach 10 lat
trwatych
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Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skftadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako roéznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartodcig bilansowg danej
pozycji), sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktéorym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Warto$¢ korncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywoéw
weryfikuje sie i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

2.6.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci
godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdézniejsze
raty leasingowe ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

2.6.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg
warunki rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia
sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne
sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.
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Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony
czy nieokreslony. WartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skfadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3g
uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci
w odniesieniu do poszczegolnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego
Srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

2.6.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$c¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku, dzieki krotkoterminowym wahaniom
ceny, sg klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy i sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do pozycji aktywdw obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi
do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wediug wartosci
godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci.
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2.6.5. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto (MSR 2).

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasoéw do jego aktualnego
miejsca istanu — zarébwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg
ujmowane w nastepujgcy sposob:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszto”;

Produkty gotowe koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni

i produkty w toku narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia
i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.6.6. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé¢
prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty i zostajg prezentowane
w rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

2.6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
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2.6.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie
wymagajgcej zapfaty.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

2.6.9. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

2.6.10. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo
do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania ztytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow
do okreséw, ktorych dotyczg.

2.6.11. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny obejmuje miedzy innymi:

—  kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wykazany w warto$ci nominalnej,

— pozostate kapitaty utworzone z podziatu zysku oraz z nadwyzki sprzedazy akcji
ponad warto$¢ nominalng,

— zysk niepodzielony wynikajgcy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci
oraz wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatows.

2.6.12.0droczony podatek dochodowy

Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie wytyczne MSR12. W zwigzku
z przejsciowymi roznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow
i pasywow, a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg, ktdra jest mozliwa
do odliczenia w przysztosci zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od o0sdb prawnych,
tworzona jest rezerwa lub ustalane aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, ktéra wymagana jest do zaptaty w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, powodujgcych zwiekszenie podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA IV KWARTAL 2010 ROKU



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przywidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
Z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy podatku dochodowego.

2.6.13.Rozpoznawanie przychodéw i kosztow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
0 podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty.

2.6.14.Metody konsolidacji jednostek
Jednostka zalezna

Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania
ich politykg finansowg i operacyjna. Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nig kontroli przez Grupe. Przestaje sie jg konsolidowa¢ w momencie ustania
tejze kontroli.

Jednostka stowarzyszona

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wptyw,
lecz ktérej nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z metodg praw wtasnosci.

2.6.15.Ustalenie wyniku finansowego

Ustalenie wyniku finansowego nastgpito przy zastosowaniu nastepujgcych zasad

rachunkowosci:

— zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym ogo6tu operacji dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaty optacone na dzien bilansowy,

— zasady wspoétmiernosci kosztéw, zgodnie z ktorg wynik ustalony jest poprzez
przychody i koszty dotyczgce okresu sprawozdawczego,

—  zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktérg ujmuje sie wszystkie prawdopodobne
koszty oraz pewne przychody.

2.6.16.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ziotych, chyba
ze zaznaczono inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywéw zostaty przeliczone na
walute polskg z zastosowaniem nastepujgcych zasad:
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- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach
$rednich NBP z dnia transakcji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna
lub sprzedazy walut stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywdéw i pasywdw na dzieh bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim
NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku
przeptywu srodkow pienigznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujacych
zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2010 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego ogfoszonego na dzien 31 grudnia 2010
roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab. 255/A/NBP/2010, czyli 1 EUR =
3,9603 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, obliczong
w nastepujgcy sposob:

Nr tabel Data Kurs
20/A/INBP/2010 29.01.2010 4,0616
40/A/NBP/2010 26.02.2010 3,9768
63/A/NBP/2010 31.03.2010 3,8622
84/A/NBP/2010 30.04.2010 3,9020
104/A/NBP/2010 31.05.2010 4,0770
125/A/NBP/2010 30.06.2010 4,1458
147/A/NBP/2010 30.07.2010 4,0080
169/A/NBP/2010 31.08.2010 4,0038
191/A/NBP/2010 30.09.2010 3,9870
212/A/INBP/2010 29.10.2010 3,9944
232/A/NBP/2010 30.11.2010 4,0734
255/A/NBP/2010 31.12.2010 3,9603

Sredni kurs za 12 m-cy 4,0044

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2009 przeliczono w analogiczny sposob

wykorzystujgc:

— dla wyliczenia poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywow bilansu na dzien
31 grudnia 2009 roku kurs $redni ogtoszony na dzien 31 grudnia 2009 roku
przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab. 255/A/NBP/2009 czyli 1 EUR = 4,1082 zt
i obowigzujgcy w dniu bilansowym,

— dla wyliczenia poszczegodlnych pozycji rachunku zyskéw i strat za okres za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku kurs stanowigcy srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, obliczong w nastepujacy sposob:
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Nr tabeli Data Kurs

21/A/INBP/2009 31.01.2009 4,4392
41/A/NBP/2009 27.02.2009 4,6578
63/A/NBP/2009 31.03.2009 4,7013
84/AINBP/2009 30.04.2009 4,3838
104/A/NBP/2009 29.05.2009 4,4588
125/A/NBP/2009 30.06.2009 4,4696
148/A/NBP/2009 31.07.2009 4,1605
169/A/NBP/2009 31.08.2009 4,0998
191/A/NBP/2009 30.09.2009 4,2226
213/AINBP/2009 30.10.2009 4,2430
233/AINBP/2009 30.11.2009 4,1431
255/AINBP/2009 31.12.2009 4,1082

Sredni kurs za 12 m-cy 4,3406
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3. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE WASKO S.A.
W IV KWARTALE 2010

3.1. ZARZAD

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, Zarzad WASKO S.A. stanowili:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzgdu,
Aleksander Nawrat - Czlonek Zarzgdu,
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu.

3.2. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. w dniu 31 grudnia 2010 roku oraz w dniu
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji prezentowat sie

nastepujgco:
Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady Nadzorczej,
Marian Urbanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

3.3. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH PODMIOTU DOMINUJACEGO
GRUPY KAPITALOWEJ W IV KWARTALE 2010 ROKU

W IV kwartale 2010 roku nie wystgpity zmiany w skfadach Zarzadu i Rady Nadzorczej
WASKO S.A.
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4. AKCJONARIUSZE WASKO S.A.

4.1. WYKAZ ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY WASKO S.A.

Na kapitat zaktadowy WASKO S.A. sklada sie 91 187 500 akcji zwyktych na okaziciela
0 facznej wartosci nominalnej 91 187 500 zt. Zgodnie z informacjg posiadang przez Spotke
na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki sg: Wojciech Wajda, Krystyna
Wajda oraz Euro-Tech Investments S.a.rl. W okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego nie wystapity wsréd znaczacych akcjonariuszy zmiany w stanie
posiadania akcji WASKO S.A.

: : : - % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Akcjonariusze Liczba akcji zaktadowego na WZA na WZA
Wojciech Wajda 54 289 719 59,5% 54 289 719 59,5%
Krystyna Wajda 13 125 000 14,4% 13 125 000 14,4%
Euro-Tech 6 380 000 7.0% 6 380 000 7.0%
Investments S.a.r.l.
Pozostali 17 392 781 19,1% 17 392 781 19,1%
Ogotem: 91 187 500 100,0% 91 187 500 100,0%

Wojciech

Pozostali WAJDA

EURO-TECH
Investments S.a.r.l

Krystyna Wajda

*Wojciech Wajda jest podmiotem dominujgcym wobec Euro-Tech Investments S.a.r.l.
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4.2. INFORMACJE O AKCJACH WASKO S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzgdzajgce WASKO S.A. przedstawia
sie nastepujgco:

Liczba
gtoséw na
WZA

% w ogolnej
liczbie glosow

% w kapitale
zaktadowym

Akcjonariusz Liczba akcji

Wojciech Wajda

54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzadu
Pawet Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzgdu
Aqdrzej Rymuza . 1762 500 1,93 1762 500 1,93
Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Kosobucki 43 000 0,05 43 000 0,05
Czionek Zarzadu
Piotr Zerhau
Czitonek Zarzadu 27861 003 2reet -

*Wrascicielem akcji WASKO S.A. jest Zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzadu, pozostajaca z nim
w ustawowej wspdlnocie majatkowey.

Osoby Zarzadzajagce WASKO S.A. nie posiadajg osobiscie udziatdbw w podmiotach
z Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

Osoby zasiadajgce w Radzie Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji WASKO S.A.,
ani udziatéw w podmiotach z Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity wsrdéd oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych zmiany w stanie posiadania akcji WASKO S.A.

4.3. INFORMACJE O UMOWACH MOGACYCH W PRZYSZt0SCI ZMIENIC PROPORCJE AKCJI | UDZIALOW
SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ POSIADANYCH PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

| UDZIALOWCOW

Nie byty zawierane tego typu umowy.

4.4. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH SZCZEGOLNE UPRAWNIENIA KONTROLNE
W STOSUNKU DO PODMIOTOW Z GRUPY, W SZCZEGOLNOSCI DO WASKO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajgcym szczegdlne uprawnienia jest
Wojciech Wajda, ktéry do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spoétki ma
osobiste prawo do powotania i odwotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech cztonkow Rady Nadzorczej
w szescioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pieciu cztonkow Rady Nadzorczej
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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4.5. INFORMACJE O OGRANICZENIACH DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WLASNOSCI DO AKCJI
SPOLKI LUB WYKONYWANIA PRAWA GLOSU Z TYCH AKCJI

W WASKO S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw witasnosci do akcji Spotki, nie
wystepujg takze ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z posiadanych akcji.
Podobnie brak jest takich ograniczen w pozostatych spotkach Grupy.

5. INFORMACJA O TRANSAKCJACH ZWIAZANYCH
Z KONTRAKTAMI WALUTOWYMI

W IV kwartale 2010 roku WASKO S.A. nie byta strong jakichkolwiek kontraktow walutowych
(opcji, futures i forward) ani tez w Zzaden inny sposéb nie uczestniczyta w transakcjach
0 podobnym charakterze.

6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. stosuje podziat na segmenty dziatalnosci w oparciu o branze
Klientéw, do ktoérych kierowana jest oferta. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg
produktow i ustug dostarczanych do odbiorcow prowadzacych dziatalnos¢ w poszczegodlnych
branzach. Do kluczowych segmentow dziatalnosci nalezy zaliczy¢ przedsigbiorstwa branzy
telekomunikacyjnej, segmenty Swiadczgce ustugi dla Klientéw z sektora przedsiebiorstw
przemystowych, ustugowych i informatycznych oraz instytucje administracji rzadowej
i samorzgdowe;j.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W IV KWARTALE 2010 ROKU (TYS. Zt)

IV kwartat 2010 IV kwartat 2009

Rynek zbytu skonsolidowane skonsolidowane
Wartos¢  Struktura Wartosé Struktura
Telekomunikacja 60 951 58,3% 40 907 36,3%
Administracja rzadowa i samorzadowa 10 756 10,3% 31639 28,1%
Bankowos¢ i ubezpieczenia 3599 3,4% 5107 4.5%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 5189 5,0% 2854 2,5%
Edukacja 2 407 2,3% 2 606 2,3%
Ochrona Zdrowia 1214 1,2% 2 320 2,1%
Pozostate przedS|eb|orsty\{a 20 500 19,6% 27 235 24.2%

przemystowe, ustugowe i informatyczne

RAZEM 104 616 100,0% 112 668 100,0%
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STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI
W IV KWARTALE 2010 ROKU

1,2% W Telekomunikacja

m Administracja rzadowa i samorzgdowa

® Bankowos$¢ i ubezpieczenia

m Sektor Paliwowo — Energetyczny

w Edukacja

w Ochrona Zdrowia

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W OKRESIE 12 MIESIECY 2010 ROKU
(TYS. zt)

12 m-cy 2010 12 m-cy 2009
skonsolidowane skonsolidowane

Rynek zbytu

Wartos¢ Struktura  Wartosc Struktura

Telekomunikacja 146 231 49,7% 65 414 26,8%
Administracja rzgdowa i samorzagdowa 46 885 15,9% 66 045 27,1%
Bankowos$¢ i ubezpieczenia 8271 2,8% 14 543 6,0%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 19 058 6,5% 13 505 5,5%
Edukacja 4129 1,4% 5945 2,4%
Ochrona Zdrowia 4 059 1,4% 4 038 1,7%
Pozostate przedsiebiorstwa 65 784 22.3% 74 568 30.6%
przemystowe, ustugowe i informatyczne

RAZEM 294 417 100,0% 244 058 100,0%
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TELEKOMUNIKACJA

W IV kwartale 2010 roku w obszarze dziatalnosci kierowanej do segmentu przedsiebiorstw
telekomunikacyjnych Grupa WASKO odnotowata przychody w wysokosci 61 min zt. Tym
samym segment telekomunikacji osiggngt poziom 58,3% w strukturze przychodow
ze sprzedazy ogotem w poréwnaniu do poziomu 36,3% w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Gtoéwny wptyw na poziom przychodéw w omawianym segmencie dziatalno$ci miaty dalsze
dostawy specjalistycznego sprzetu i oprogramowania bedgce kontynuacjg dostaw
realizowanych w poprzednich kwartatach. Istotng pozycje w omawianym obszarze stanowita
realizacjia zamdwien na rozwdj oprogramowania uzywanego przez klientow z branzy
telekomunikacyjnej.

W ujeciu narastajgcym udziat sektora telekomunikacji wyniost 49,7% (146,2 min zi)
przychoddw ze sprzedazy ogdtem w poréwnaniu do 26,8% (65,4 min zt) w roku poprzednim.

ADMINISTRACJA RZADOWA | SAMORZADOWA

Sprzedaz w ramach segmentu dziatalnosci kierowanego do administracji rzgdowej
i samorzgdowej wyniosta w czwartym kwartale 2010 roku 10,8 min zt. Stanowi to spadek
0 20,9 min zt w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2009. W okresie 12 miesiecy
sprzedaz do omawianego sektora wyniosta 46,9 min zt, co w poréwnaniu do kwoty 66 min zt
w roku poprzednim stanowi spadek o 29%. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze poziom
sprzedazy w omawianym segmencie dziatalnosci w roku 2009 byt wyjgtkowo m.in. ze wzgledu
na realizacje umowy wdrozenia systemu informatycznego i ustug serwisowych, o ktérej Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 16/2009 oraz ze wzgledu na dostawy sprzetu dla klientow
z sektora administracji rzgdowe;j.

POZOSTALE PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLOWE, USLUGOWE | INFORMATYCZNE

W czwartym kwartale roku 2010 poziom przychoddéw ze sprzedazy w ramach segmentu
przedsiebiorstw przemystowych, ustugowych i informatycznych wyniést 20,5 min z
w poréwnaniu z kwotg 27,2 min zt uzyskang w okresie poréwnywanym. W skali roku 2010
Grupa odnotowata spadek tych przychodéw o 8,8 min zt tj. o 11,8 % mniej w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Kluczowg pozycjg w segmencie pozostatych przedsiebiorstw
przemystowych, ustugowych iinformatycznych byta sprzedaz infrastruktury informatycznej
i specjalistycznych urzgdzen mobilnych.

BANKOWOSC | UBEZPIECZENIA, SEKTOR PALIWOWO - ENERGETYCZNY, OCHRONA ZDROWIA,
EDUKACJA.

W ramach wyzej wymienionych segmentéw przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2010 roku
osiggnety tgczng wartos¢ 12,4 min zt stanowigc 11,9% przychodoéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej ogoétem. Najistotniejszg pozycje w sprzedazy do tej grupy klientdw stanowity
wdrozenie iserwis systemow informatycznych oraz dostawy sprzetu komputerowego
dla operatoréw energetycznych i gazowych na tgczna kwote 5,2 min zt. W ujeciu narastajgcym
przychody ze sprzedazy w omawianym segmencie wyniosty 355 min zt w poréwnaniu
do 38 min zt w roku 2009.
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7. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP
ASORTYMENTOWYCH

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w ramach trzech zasadniczych grup

asortymentowych, ktére w IV kwartale 2010 roku przyniosty 90% przychodow ze sprzedazy.

Do grup tych zalicza sie:

e systemy informatyczne oraz ustugi analityczno-programistyczne,

e utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego, infrastruktury informatycznej oraz serwis
oprogramowania,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Kazda z wymienionych grup obejmuje szeroki wachlarz produktéw, ustug oraz towaréw
wspottworzgcych specjalistyczng i kompleksowg oferte, zaréwno dla sektora przedsiebiorstw
komercyjnych, jak i dla jednostek sektora budzetowego. Strukture sprzedazy w ramach
poszczegolnych grup asortymentowych pokazuje ponizsza tabela:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W IV KWARTALE 2010 ROKU (TYS. Zt)

IV kwartat 2010 IV kwartat 2009
skonsolidowane skonsolidowane

Produkt/ustuga

Wartos¢  Struktura  Warto$¢  Struktura

Systemy informatyczne oraz ustugi

. - 19 186 18,3% 20 430 18,1%
analityczno-programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz infrastruktury

. : ; 9 389 9,0% 13 351 11,8%
informatycznej oraz serwis

oprogramowania

Sprzedaz pozostatych ustug 11111 10,6% 18 907 16,8%

Sprzedaz sprzetu komputerowego i

3 64 930 62,1% 59 980 53,2%
oprogramowania

RAZEM 104 616 100,0% 112 668 100,0%
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH

m Systemy informatyczne oraz ustugi
analityczno-programistyczne

m Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz infrastruktury
informatycznej oraz serwis
oprogramowania

w Sprzedaz pozostatych ustug

m Sprzedaz sprzetu komputerowego i
oprogramowania

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W OKRESIE 12 MIESIECY 2010 ROKU
(TYS. Zt)

12 m-cy 2010 12 m-cy 2009
skonsolidowane skonsolidowane
Produkt/ustuga
Wartos¢  Struktura Wartosé Struktura
Syst_emy mformatycz_ne oraz ustugi 43 890 14,9% 45 120 18,5%
analityczno-programistyczne
Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz |nfr§struktury 38 652 13.1% 45 368 18,6%
informatycznej oraz serwis
oprogramowania
Sprzedaz pozostatych ustug 31249 10,6% 35976 14,7%
Sprzedaz sprzgtu komputerowego i 180 626 61.4% 117 594 48.2%
oprogramowania
RAZEM 294 417 100,0% 244 058 100,0%
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SYSTEMY INFORMATYCZNE ORAZ UStUGI ANALITYCZNO-PROGRAMISTYCZNE

W IV kwartale 2010 sprzedaz systeméw informatycznych oraz ustug analityczno-
programistycznych wyniosta 19,2 min zl, co oznacza spadek o 6,1% do w odniesieniu
do poziomu sprzedazy uzyskanego w IV kwartale roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym
spadek wyniést 4,4%. Powodem spadku tych przychodéw jest przesuniecie czesci
realizowanych kontraktéw oraz pozostatych przychodéw wynikajacych z nowo podpisanych
umow na rok 2011.

Jednoczesnie udziat przychoddéw ze sprzedazy w ramach omawianej grupy asortymentowej
w IV kwartale 2010 roku wyniést 18,3%, podobnie jak miato to miejsce w okresie
porownywanym. Najwazniejszymi pozycjami ksztattujgcymi wartos¢ przychodow ze sprzedazy
w obszarze systeméw informatycznych i ustug analityczno-programistycznych sg systemy
kolekcji danych dla przedsiebiorstw telekomunikacyjnych i gazowych, jak rowniez stadionowe
systemy kontroli wejsc¢ i systemy elektronicznego obiegu dokumentéw.

UTRZYMANIE | SERWIS SPRZETU KOMPUTEROWEGO ORAZ INFRASTRUKTURY INFORMATYCZNEJ ORAZ
SERWIS OPROGRAMOWANIA

Przychody ze sprzedazy ustug serwisowych w |V kwartale 2010 roku wyniosty 9,4 min zt i byty
0 4 min zt nizsze niz przychody w analogicznym okresie roku 2009. W okresie 12 miesiecy
2010 roku odnotowano spadek sprzedazy ustug serwisowych o 6,7 min zi, czyli o 14,8%.
Spadek przychodéw w omawianej grupie asortymentowej wynika gtéwnie z wygasniecia jednej
z umow na utrzymanie infrastruktury u klienta z branzy telekomunikacyjnej, jak réwniez z faktu,
ze w IV kwartale roku 2009 wystgpita dodatkowa sprzedaz ustug serwisowych do sektora
bankowego. Wyzszy byt réwniez poziom przychodéw ze sprzedazy ustug serwisowych
do administracji rzgdowej i samorzadowe;.

SPRZEDAZ SPRZETU KOMPUTEROWEGO | OPROGRAMOWANIA

Ze wzgledu na charakter wspdtpracy z kluczowymi odbiorcami oferta WASKO S.A. w sposéb
kompleksowy odpowiada na ich potrzeby w zakresie systemow i infrastruktury informatyczne;j.
Oprocz aplikacji dedykowanych wytwarzanych we wiasnym zakresie, Grupa oferuje petny
wachlarz rozwigzan czotowych $wiatowych producentéw. Zamodwienia na dostawy
specjalistycznego sprzetu komputerowego oraz oprogramowania w roku 2010 spowodowaty
wzrost sprzedazy w omawianej grupie asortymentowej do kwoty 64,9 min zt w IV kwartale
2010 roku oraz 180,6 min zt w okresie 12 miesiecy 2010 roku. Poréwnywalne wartosci
uzyskane w roku poprzednim to odpowiednio 60 min zt oraz 117,6 min zt.
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8. KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW
FINANSOWYCH PO IV KWARTALE 2010 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. Zt.

Wybrane pozycje skopso_lidowanego rachunku KWAI‘\}QTAL
zyskoéw i strat 2010
Przychody ze sprzedazy ogotem 104 616 294 417 112 668 244 058
Koszty wtasne sprzedazy 86 757 251 892 100 271 214 238
Zysk brutto na sprzedazy 17859 42525 12397 29820
Zysk/strata na sprzedazy 9512 13548 4220 1899
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4737 8 646 3369 337
Zysk brutto 3710 9985 3648 2452
Podatek dochodowy 468 2480 1108 1347
Zysk netto 3242 7 505 2540 1105

W IV kwartale 2010 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
wyniosty 104,6 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 oznacza to
spadek o 8,1 min zt. Jednoczesnie w skali roku przychody ze sprzedazy ogotem wzrosty
050,4 min zl, co oznacza pozytywng zmiane o 20,6% w odniesieniu do roku
poprzedniego. Wzrost przychodéw ze sprzedazy wynika przede wszystkim z wyzszej
wartosci zamowien w grupie dostaw sprzetu komputerowego i oprogramowania.

POZIOMY WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A.

tys. 7t
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15000 -

10000 A

5000 -
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B Zysk brutto na sprzedazy M Zysk/strata na sprzedazy i Zysk na dziatalnoséci operacyjnej
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Analiza poszczegdlnych pozioméw wyniku finansowego wskazuje na wyrazny wzrost

zysku brutto na sprzedazy, ktdéry w opisywanym okresie wynidst 17,8 min zt w poréwnaniu

do 12,4 min zt w IV kwartale roku 2009, co oznacza wzrost o 44,1%.

Istotna poprawa wyniku brutto na sprzedazy byta mozliwa dzieki nastepujgcym czynnikom:

— kontynuaciji dziatan Zarzadu WASKO S.A w zakresie optymalizacji kosztow dziatalnosci
oraz bezposrednich kosztéw realizacji projektéw,

— kontynuaciji dziatan skoncentrowanych na pozyskiwaniu nowych rynkéw zbytu,

— zaciesnianiu wspotpracy z dotychczasowymi klientami, gtéwnie w branzy operatorow
telekomunikacyjnych i przedsiebiorstw sektora paliwowo-energetycznego.

Zysk ze sprzedazy w omawianym okresie wyniost 9,5 min zt, a narastajgco od poczatku

roku 13,5 min zt. Dla poréwnania w roku 2009 zysk ze sprzedazy wyniost 4,2 min zt w [V

kwartale oraz 1,9 min zt narastajgco.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2010 wynidst 4,7 min zt, a istotny wptyw

na jego wartos¢ miaty odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow, w tym odpisy z tytutu

niezamortyzowanych prac rozwojowych oraz odpiséw na przeterminowane naleznosci.

Analogiczny wptyw na wynik finansowy IV kwartatu 2010 roku miata dziatalnos¢ finansowa.

Ujemne saldo w wysokosci 1 min zt wynika przede wszystkich z aktualizacji wartosci

inwestycji na kwote 1,2 min zt.

W ujeciu narastajgcym saldo na dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 1,3 min zt,

gldwnie z tytutu uzyskanych przez Spétke odsetek od udzielonych pozyczek i inwestyciji

w instrumenty finansowe. Po uwzglednieniu podatku dochodowego zysk netto Grupy

Kapitalowej WASKO S.A. w okresie IV kwartatu 2010 wynidst 3,2 min zt w poréwnaniu

do 2,5 min zt w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

SKONSOLIDOWANY BILANS W TYS. Zt

Wybrane pozycje bilansu 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa trwate 109 943 110 615 110 351 127 328
Aktywa obrotowe 159 849 151 177 136 836 89 091
Kapitat wtasny 162 764 159 198 155 178 153 252
Zobowigzania dtugoterminowe 5672 6 187 7099 8078
Zobowigzania krotkoterminowe 101 356 96 407 84910 55 090
SUMA BILANSOWA 269 792 261 792 247 187 216 419

W strukturze bilansu na dzien 31.12.2010 widoczny jest wyrazny wzrost poziomu aktywow
obrotowych, zaréwno w odniesieniu do stanu na dzien 30.09.2010, jak réowniez do stanu
na dzien 31.12.2009. Jest to przede wszystkim efekt wzrostu naleznosci
krétkoterminowych oraz srodkdw pienieznych wynikajgcego z wyzszej niz w poprzednich
okresach skali dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Wzrost wartosci kapitatéw wtasnych w odniesieniu do poprzednich okreséw wynika wprost
z pozytywnych efektéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w okresie ostatniego
roku. Odnotowano réwniez przyrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych, ktéry,
podobnie jak miato to miejsce w przypadku krétkoterminowych naleznosci, wynika
z wzmozonej aktywnos$ci operacyjnej Grupy.
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W istotny sposéb wzrést poziom rozliczerh miedzyokresowych biernych, co jest zwigzane z
zawigzaniem rezerw kosztowych na zrealizowane kontrakty w kwocie 5,3 min zt.

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

1\ 1\
WYSZCZEGOLNIENIE KWARTAL KWARTAL
2010 2009
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 13 388 962
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 508 -592
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -6 930 -14 916
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych 6 966 -14 546
Srodki pieniezne na koniec okresu:: 12 043 8 145

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywéw pienieznych w okresie |V kwartatu 2010 byta
dodatnia i wyniosta 7,0 min zi. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnety
dodatni poziom 13,4 min zt. Najistotniejszy wptyw na poziom przeptywow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej miat dodatni wynik finansowy brutto w kwocie 3,7 min zt, korekty
o kwote amortyzacji (4,2 min zt), rozliczen miedzyokresowych (5,4 min zt) oraz zmiany
stanu naleznosci (-6,2 min zt) oraz zobowigzan (5,5 min zt).

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej na kwote 0,5 min zt byty
konsekwencjg poniesienia wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
i prawne na kwote 1,0 min zt oraz udzielenia pozyczek na kwote 0,5 min z. Wsrod
wptywow odnotowano spfate udzielonych pozyczek na kwote 1,7 min zt oraz otrzymanie
odsetek na kwote 0,4 min zt.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci 6,9 min zt sg gtdwnie
wynikiem sptaty linii kredytowej w rachunku biezgcym na 6 min zt oraz sptaty zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego na kwote 0,6 min zt.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikow finansowych:

— marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos$¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy),

— rentowno$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos$¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos$c netto (stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos$¢ kapitatow wiasnych ROE* (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatow
wiasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako $rednia
z okresu 01.01.2010-31.12.2010),

— wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

— wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe),

— wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych

i krotkoterminowych do pasywow ogotem),
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— wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych
i krétkoterminowych do kapitatow wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki

dominujacej).

Wyszczeadinienie IV KWARTAL IV KWARTAL
yszczeg 2010 2009
Marza brutto 17,07% 11,00%
Rentownos$¢ brutto na dziatalnosci handlowej 14,47% 18,10%
Rentowno$¢ operacyjna 4,53% 2,99%
Rentowno$¢ EBITDA 8,56% 5,80%
Rentownos$¢ brutto 3,55% 3,24%
Rentownos¢ netto 3,10% 2,25%
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych ROE* 5,02% 0,71%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,58 1,62
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,45 1,22
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 39,67% 29,19%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 66,97% 41,94%

Analiza wskaznikowa sprawozdan Grupy Kapitalowej WASKO S.A. wykazata, ze Grupa
znajduje sie w dobrej sytuacji finansowej i nie ma trudnosci z regulowaniem biezacych
zobowigzan. Wskazniki rentownosci wskazujg na wzrost efektywnosci prowadzonej
dziatalnosci (wskaznik rentownosci operacyjnej na poziomie 4,5%) w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego (wskaznik rentownosci operacyjnej
na poziomie 3,0%). Efektem tego jest réwniez wzrost wskaznika rentownosci kapitatow
witasnych, ktéry w IV kwartale roku 2010 wyniost 5% w poréwnaniu do niespetna 1%
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyzsze niz w roku poprzednim wskazniki
zadtuzenia wskazujg na dazenie do optymalizacji zrodet finansowania przy jednoczesnym
utrzymaniu wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie roku 2009.

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. pozostaje solidnym partnerem biznesowym terminowo
regulujgcym biezgce zobowigzania. Ze wzgledu na skale dziatalnosci Grupy jej oferta
stanowi atrakcyjng propozycje réwniez w zakresie realizacji projektow wymagajgcych
znacznego zaangazowania kapitatu w dtugim okresie czasu.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa WASKO S.A. zatrudniata tgcznie
709 osob, przy czym w WASKO S.A. zatrudnionych byto 640 pracownikéw. W poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej zmniejszyto sie
0 17 osbb, przy czym stan zatrudnienia w WASKO S.A. obnizyt sie 0 19 oséb.
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9. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN, KTORE MIALY MIEJSCE
W IV KWARTALE 2010 ROKU | PO JEGO ZAKONCZENIU
DO DNIA PRZEKAZANIA RAPORTU

UMOWA NA ZAPROJEKTOWANIE | WYKONANIE INTELIGENTNEGO SYSTEMU TRANSPORTU
WE WROCLAWIU O LACZNEJ WARTOSCI 109,6 MLN Zt BRUTTO

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i dostarczenie Inteligentnego Systemu
Transportu (ITS) dla miasta Wroctaw.

Celem realizacji jest umozliwienie stuzbom miejskim efektywnego zarzgdzania
ruchem i transportem publicznym oraz udostepnienie materiatu analitycznego
do proceséw planowania i projektowania rozwoju infrastruktury transportowe;.
Funkcjonowanie systemu powinno rowniez zapewni¢ uzytkownikom drog mozliwosé
uzyskiwania na biezgco informacji o warunkach ruchu z wykorzystaniem szerokiego
spektrum nosnikéw informacji. Rozpoczecie realizacji zamodwienia przewidziane jest
w roku 2010, a jego zakonczenie w grudniu roku 2012

(Raport Biezgcy nr 12/2010 z dn. 31.12.2010)

PODPISANIE UMOW Z ELEKTROTIM S.A. NA PODWYKONAWSTWO PRZY REALIZACJI
AINTELIGENTNEGO SYSTEMU TRANSPORTU WE WROCLAWIU W ZAKRESIE FUNKCJI
KLUCZOWYCH" O LtACZNEJ WARTOSCI 26,3 MLN Zt..

Zarzgd WASKO S.A. podpisat w dniu 30.12.2010 roku z firmg Elektrotim S.A.
z siedzibg we Wroctawiu dwie umowy o tgcznej wartosci 26,3 min zt netto, w ktérych
WASKO S.A. jest strong zamawiajgcg, a Elektrotim S.A. wykonawca. Podpisane
umowy dotyczg wykonania przez Elektrotim S.A. czesci prac w ramach
realizowanego przez Konsorcjum WASKO S.A. i GERTRUDE S.A.E.M z siedzibg we
Francji na zlecenie Zarzadu Drog i Utrzymania Miasta Wroctaw ,Inteligentnego
Systemu Transportu we Wroctawiu w zakresie funkcji kluczowych".

(Raport Biezacy nr 13/2010 z dn. 31.12.2010)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA IV KWARTAL 2010 ROKU 32




10.  OPIS ISTOTNYCH DOKONAN WASKO S.A. W IV KWARTALE
2010 ROKU ORAZ INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN
NIETYPOWYCH.

WASKO S.A. KRAJOWYM LIDEREM INNOWACJI

Wyréznienie dla WASKO S.A. za innowacyjno$¢ oraz inwestycje w prace badawczo-
rozwojowe. Spotka zajeta 5 miejsce w rankingu organizowanym przez dziennik
Rzeczpospolita.

(pazdziernik 2010)

GRAND PRIX DLA WASKO | WOJSKOWEJ AKADEMII TECHNICZNEJ

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. WASKO S.A. oraz Wojskowa Akademia Techniczna
zdobyta gtéwng nagrode Grand Prix na Miedzynarodowej Warszawskiej Wystawie
Innowacji WIS 2010 za zaprojektowanie iwytworzenie innowacyjnego Szyfratora
Narodowego. WASKO S.A. zostato wyréznione sposréd ponad 500 zgtoszonych projektow
z kilkunastu krajow $wiata. Wykonany przez WASKO i WAT szyfrator jest jedynym polskim
urzagdzeniem kryptograficznym, w ktéorym szyfrowanie realizowane jest na warstwie
sprzetowej, przy zastosowaniu najwyzszego poziomu zabezpieczen. Projekt finansowany
jest w calosci ze $rodkéw Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego w ramach
VI konkursu Departamentu Badan na Rzecz Bezpieczenstwa i Obronnosci Panstwa.
(pazdziernik 2010)

UMOWA Z MSWIA NA ZAPEWNIENIE | UTRZYMANIE INTERNETOWEGO PORTALU INFORMACYJNEGO
POLSKIEJ PREZYDENCJI W RADZIE UNII EUROPEJSKIEJ

W dniu 28.10.2010 roku Zarzgd WASKO S.A. otrzymat podpisang umowe z Centrum
Projektow Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji, ktorej
przedmiotem jest zapewnienie i utrzymanie internetowego portalu informacyjnego polskiej
Prezydencji w Radzie Unii Europejskiej oraz zapewnienie i utrzymanie Systemu
Akredytacjii w ramach projektu  Zapewnienie infrastruktury  informatyczno-
telekomunikacyjnej do przygotowania i obstugi Przewodnictwa Polski w Radzie Unii
Europejskiej w Il potowie 2011 r. Umowa zostata podpisana w wyniku przeprowadzonego
przez Centrum Projektéw informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych
i Administracji postepowania o udzielenie zamodwienia publicznego oraz zgodnie z umowg
ramowg. Umowa bedzie realizowana etapami, ostatni z nich zakonczy sie 31.12.2012
roku. Warto$¢ umowy wynosi 6.456.240 zt.

(Raport Biezgcy nr 11/2010 z dn. 29.10.2010)
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INSTYTUT CHEMIl BIOORGANICZNEJ PAN POZNANSKIM CENTRUM SUPERKOMPUTEROWO -
SIECIOWYM

WASKO S.A. podpisato umowe z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN Poznanskim
Centrum Superkomputerowo — Sieciowym na sprzedaz i dostawe 21 zestawow
do uruchomienia systemow bezprzewodowych. Warto$¢ umowy to 1,2 min brutto.

(listopad 2010)

POSZUKIWANIA NAFTY | GAZU SP. Z O.0.

WASKO S.A. podpisato umowe ze Spotkg Poszukiwania Nafty i Gazu na dostawe sprzetu
informatycznego (serweréw BLADE), oprogramowania i ustug w zakresie infrastruktury IT.
Wartos¢ kontraktu to 1,1 min zt.

(listopad 2010)

MIASTO KATOWICE

WASKO S.A. podpisato umowe z Miastem Katowice na dostawe, zainstalowanie
i uruchomienie systemu WIMAX - etap Il. Warto$¢ umowy to 1,1 min zt.
(listopad 2010)

WASKO S.A. W RANKINGU SPOLEK IT

W 2010 r. WASKO S.A. zajeta 3 miejsce w rankingu gietdowych spétek IT. W rankingu tym
specjalisci IPOPEMA Securities S.A. uznali jako kryterium oceny wyniki oraz wycene
spotek gietdowych branzy IT. O wyniku uzyskanym w rankingu zadecydowaty przede
wszystkim  dynamika zysku netto oraz  kontrakty = pozyskane  w sektorze
telekomunikacyjnym.

(listopad 2010)

BUDOWA INFRASTRUKTURY INFORMACJI PRZESTRZENNEJ W ZAKRESIE USLUG WYSZUKIWANIA,
PRZEGLADANIA | POBIERANIA ORAZ WYMIANY DANYCH WRAZ Z ROZBUDOWA ISTNIEJACEJ
INFRASTRUKTURY APLIKACYJNO-SPRZETOWEJ

WASKO S.A. podpisato umowe z Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa Matopolskiego
na budowe infrastruktury informacji przestrzennej w zakresie ustug wyszukiwania,
przegladania i pobierania oraz wymiany danych wraz z rozbudows istniejacej infrastruktury
aplikacyjno-sprzetowej. Warto$¢ umowy to 1,6 min zt.

(listopad 2010)

SPRZEDAZ, DOSTARCZENIE, URUCHOMIENIE | INSTALACJA MACIERZY DYSKOWEJ HDS USP
V WRAZ Z OPROGRAMOWANIEM

WASKO S.A. podpisato umowe z Polskg Telefonig Cyfrowg Sp. z 0.0. na sprzedaz,
dostarczenie, uruchomienie i instalacje macierzy dyskowej HDS USP V wraz
z oprogramowaniem. Wartos¢ umowy to 2,6 min z.

(grudzien 2010)
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DOSTAWY SPRZETU | OPROGRAMOWANIA ZA 11 MLN Zt DLA RATOWNICTWA MEDYCZNEGO
W MALOPOLSCE

W dniu 14 stycznia 2011 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Konsorcjum firm:
WASKO S.A. (Lider Konsorcjum) i DGT Sp. z o0.0., a Urzedem Marszatkowskim
Wojewddztwa Matopolskiego. Przedmiotem tej umowy jest dostawa sprzetu
i oprogramowania dla potrzeb jednostek ratownictwa medycznego w Matopolsce w ramach
projektu pn. "Budowa zintegrowanych systemow informatycznych do zarzadzania
i monitoringu satelitarnego w Matopolsce". Warto$¢ kontraktu wynosi 3,3 min zt netto.
Jednoczesnie w ramach tego samego projektu podpisywanych jest 20 innych umoéw
z 20 jednostkami ratownictwa medycznego z terenu wojewddztwa matopolskiego. tgczna
wartos¢ umoéw podpisywanych w ramach "Budowy zintegrowanych systeméw
informatycznych do zarzadzania i monitoringu satelitarnego w Matopolsce" wynosi 11 min
zt netto. Projekt zostanie zrealizowany w ciggu 6 miesiecy od daty podpisania uméw.
(Raport Biezacy nr 2/2011 z dn. 14.01.2011)

UMOWA ~NA  "ZAKUP | WDROZENIE  ZINTEGROWANEGO SYSTEMU INFORMATYCZNEGO
WOJEWODZKICH CENTROW POWIADAMIANIA RATUNKOWEGO

W dniu 19 stycznia 2011 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Konsorcjum firm:
WASKO S.A. (Lider Konsorcjum) i DGT Sp. z 0.0. a Centrum Projektow Informatycznych
Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji na "Zakup i wdrozenie zintegrowanego
systemu informatycznego Wojewddzkich Centrow Powiadamiania Ratunkowego,
umozliwiajgcego przyjecie i rejestracje zgtoszen na numer alarmowy 112 oraz inne numery
alarmowe" prowadzonym przez Centrum Projektow Informatycznych Ministerstwa Spraw
Wewnetrznych i Administracji. Warto§¢ umowy wynosi: 9,1 min zt. Przedmiotowy system
ma zosta¢ uruchomiony w terminie 6 miesiecy od daty podpisania umowy.

(Raport Biezacy nr 2/2011 z dn. 19.01.2011)

WASKO S.A. LAUREATEM KONKURSU "KRAJOWI LIDERZY INNOWACJI  ROZWOJU 2010"

3 grudnia 2010 roku odbyt sie goérnoslaski finat konkursu ,Krajowi Liderzy Innowaciji
i Rozwoju”. Nagrody dla innowacyjnych firm kapituta konkursu przyznawata juz po raz
trzeci w kategoriach mikro, matych, srednich i duzych firm. WASKO S.A. jako najbardziej
innowacyjna firma w regionie Slgska zostalo uhonorowane tg prestizowg nagroda
w kategorii firm duzych. Oprécz naszej firmy nagrodzonych zostato jeszcze 21 podmiotow
z catego wojewodztwa $lgskiego.

(grudzien 2010)
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11. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH
KREDYTACH,UDZIELONYCH POZYCZKACH, UDZIELONYCH
GWARANCJACH | PORECZENIACH ORAZ O INNYCH
AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2010 WASKO S.A. byta strong uméw o kredyt w rachunku
biezgcym, zawartych z bankami, ktére prowadzg na rzecz Spoitki rachunki biezgce
i pomocnicze. tgczna wysokos¢ linii kredytowych na dzien 31.12.2010 wynosita 17
min zt, z czego wykorzystanie na koniec kwartatu wyniosto 0,1 min zt.

Ponizej zaprezentowane zostaly szczegdtowe informacje dotyczace udzielonych
przez WASKO S.A. gwarancji i poreczen wg stanu na dzien 31.12.2010.

Gwarancje udzielone przez

31.12.2010 Struktura 31.12.2009  Struktura

WASKO S.A. (wg rodzaju)

Gwarancje bankowe 20 364 81,4% 4 639 48,5%
Gwarancje ubezpieczeniowe 4 649 18,6% 4934 51,5%
Razem 25013 100,0% 9573 100,0%

Gwarancje udzielone przez

WASKO S.A. (wg przedmiotu = 31.12.2010  Struktura 31.12.2009 Struktura
zabezpieczenia)

Gwarancje nalezytego

VRO IR MFE Gl 20 350 81,4% 8358  87,3%

zabezpieczajgce okres

rekojmi i gwarancji jakosci

Gwarancje przetargowe 4 663 18,6% 1215 12,7%
Razem 25013 100,0% 9573  100,0%

W okresie od 01.10.2010 do 31.12.2010 WASKO S.A. udzielito 63 gwarancje dla 53
kontrahentéw na tgczng kwote 15,6 min zt. Nie wystgpita sytuacja, w ktérej jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej udzielone zostaty gwarancje o znacznej
wartosci.

INNE ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania warunkowe 3215 2814

Wystawiona na rzecz WASKO S.A. gwarancje

(nalezytego wykonania umow i ptatnosci) 60 2

Weksle obce* 213 234

W roku 2010 stan innych zobowigzan warunkowych wzrést w odniesieniu do stanu na
dzien 31.12.2009 o kwote 401 tys. zi. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan
warunkowych wynika z weksli wystawionych jako zabezpieczenie realizacji
kontraktow.
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Kwota gwarancji oraz weksli wystawionych na rzecz WASKO spadta tgcznie o 8 tys. zt,
co nie stanowi istotnej zmiany z punktu widzenia wartosci aktywow i zobowigzan
warunkowych ogétem.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ WASKO S.A.

Na dzien 31.12.2010 spétki Grupy WASKO S.A. nie udzielaty poreczen.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ WASKO S.A.

Pozyczki udzielone przez

WASKO S A. (w tys. z}) 30.09.2010r. 31.12.20009r.
Pozyczki dtugoterminowe 0 0
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 21 299 26 051
w tym dla podmiotow powigzanych 2511 2488
Razem 24 145 26 051

Wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty wg stanu na dzien 31.12. 2010 wynosi 21 299
tys. zh

POZYCZKI UDZIELONE WASKO S.A.

Pozyczki udzielone WASKO S.A. (w tys. zt) 30.06.2010r. 31.12.2009r.

Pozyczki diugoterminowe 0
w tym dla podmiotéw powigzanych 0
Pozyczki krotkoterminowe 54 0
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0

Razem 54 0

Wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty wg stanu na dzien 31.12.2010 wynosi 54 tys. zt.
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12.  OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W IV kwartale 2010 roku WASKO S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spétki lub ktére zawierane bylyby
na warunkach innych niz rynkowe. tgczna warto$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi
w omawianym okresie wyniosta 6,0 min zt.

13. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE DLUZNYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W IV kwartale 2010 roku WASKO S.A. ani tez spotki Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
nie emitowaty papieréw warto$ciowych.

14. INFORMACJA O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDZIE

W IV kwartale 2010 WASKO S.A. nie wyptacato ani nie deklarowato wyptaty dywidendy.

15. INFORMACJA O REALIZACJI PROGNOZY PRZYCHODOW
ZE SPRZEDAZY

WASKO S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na rok 2010.

16. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI
GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki wystepowata zauwazalna sezonowos$¢ przychodéw
ze sprzedazy polegajgca na tym, ze najnizsze przychody Spoétka osiggata zwykle
w pierwszym kwartale, a najwyzsze w kwartale ostatnim, co jest do$¢ powszechne
w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy informatycznej. Zarzgd Spétki spodziewa sie,
ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyzsze przychody ze sprzedazy uzyskane
zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2011.
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17.  OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGANE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzgdu WASKO S.A. wpltyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
WASKO S.A. w perspektywie kolejnego kwartatu bedg miaty nastepujace czynniki:

CZYNNIKI ZEWNETRZNE:

poprawiajgca sie po kryzysie finansowym sytuacja w gospodarce Swiatowej i jej
oddziatywanie na sytuacje i nastroje w Polsce,

wptyw poprawiajgcej sie sytuacji gospodarczej sytuacji w Polsce na decyzje
inwestycyjne przedsiebiorstw,

realizacja ustawy budzetowej na rok 2011,

realizacja przyjetych w przedsiebiorstwach i instytucjach budzetéw zwigzanych
z wydatkami na informatyke w roku 2011,

wzrost zapotrzebowania na zaawansowane technologie, w tym na technologie
szerokopasmowej transmisji danych oraz na aplikacje biznesowe.

CZYNNIKI WEWNETRZNE:

monitoring rynku i szybkie reagowanie na jego zmiany,

konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w roku 2011,

prawidtowe prowadzenie prac badawczo rozwojowych w zakresie rozwoju nowych
produktow, ktérych wprowadzenie na rynek jest w przysziosci planowane
przez Spotke,

realizacja kontraktow zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,
skutecznos¢ w pozyskaniu nowych kontraktéw w szczegdélnosci na rynku zaméwien
publicznych,

koordynacja dziatan rynkowych w ramach Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
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18. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA

W najblizszych kwartatach dla Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wazne beda dalsze
dazenia do wzrostu efektywnosci poprzez kontynuacje dziatan majgcych na celu
optymalizacje kosztow dziatalnosci oraz intensywnych dziatan handlowych.

Cele Zarzadu WASKO S.A. na rok 2011 obejmujg wzrost udziatu produktéw i ustug
w strukturze sprzedazy przy wykorzystaniu posiadanych zasobow. Planowana jest
intensyfikacja dziatan w zakresie sprzedazy nowoczesnych technologii przesytania danych
oraz ustug sieciowych. W obszarze systeméw informatycznych celem Grupy jest
wzmozenie aktywnosci na polu systeméw wspomagania dowodzenia dla stuzb
ratowniczych oraz systemow wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa sektora paliwowo-
energetycznego. Planuje sie rowniez wzrost przychodéw w obszarze automatyki, instalacji
niskoprgdowych oraz aparatury kontrolno-pomiarowe;j.

Zarzad WASKO S.A. nie planuje w najblizszych kwartatach inwestycji kapitatowych
dotyczgcych nabycia akcji lub udziatéw innych podmiotéw. Bedg natomiast kontynuowane
prace badawczo-rozwojowe finansowane ze $rodkdw wiasnych Ilub ze $rodkéw
pochodzacych z programéw pomocowych Unii Europejskiej. W ramach wspomnianych
prac realizowanych na mocy wspotpracy z polskimi uczelniami wyzszymi, instytutami
naukowymi, instytucjami badawczymi oraz z podmiotami zagranicznymi Spotka
koncentruje sie nad opracowywaniem nowych technologii informatycznych i ich
zastosowania w praktyce.

19. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWAMI GRUPY

W IV kwartale 2010 nie wystgpity istotne zmiany dotyczgce podstawowych zasad
zarzgdzania WASKO S.A. jak i w spétkach wchodzacych w tym okresie w sktad jej Grupy
Kapitatowe;j.

20. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH PRZECIWKO SPOLCE
DOMINUJACE

Przeciwko Spotce Dominujgcej w Grupie Kapitatowej WASKO S.A. nie tocza sig, ani tez
nie zostaty wszczete znaczace postepowania sgdowe w rozumieniu § 87 ust. 7 pkt 7
Rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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21.  KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO S.A.
ZA IV KWARTAL 2010 ROKU

21.1. BILANS
31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA
Aktywa trwale 109 698,0 109 046,1
Rzeczowe aktywa trwate 52 598,0 57 016,3
Wartosci niematerialne 29 229,4 25 398,3
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 5003,1 5003,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 063,6 2 963,6
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 15378,1 15 000,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 400,2 3643,2
Inne inwestycje dtugoterminowe 25,6 21,6
Aktywa obrotowe 155 111,6 132 154,9
Zapasy 12 733,8 7 458,0
Nalezno$ci handlowe praz pozostate naleznosci 109 886,5 90 729,6
Rozliczenia miedzyokresowe 433,5 581,6
Pozostate aktywa finansowe 21 556,8 26 378,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 501,1 7 006,9
Aktywa razem 264 809,6 241 201,0
PASYWA
Kapitat wiasny 160 101,6 152 556,6
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 57 881,9 56 645,6
Zyski zatrzymane 11 032,2 4723,5
Zobowigzania Diugoterminowe 5 366,6 6 197,4
Rezerwy 2111,8 1821,8
Pozostate zobowigzania finansowe 3254,8 4 375,7
Zobowigzania krotkoterminowe 99 3414 82 447,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 66 017,5 58 738,1
Kredyty i pozyczki 54,2 54,2
Pozostate zobowigzania finansowe 1339,0 1237,7
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 921,0 829,7
Pozostate zobowigzania budzetowe 7 991,6 9 214,2
Rozliczenia miedzyokresowe 19 494,1 9139,0
Rezerwy 35241 3234,1
Pasywa razem 264 809,6 241 201,0
Wartos¢ ksiegowa 160 101,6 152 556,6
Liczba akcji 91 187 500 91 187 500
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,76 1,67
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21.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

v

v

KWARTAL 300 010 KWARTAL 513 2 00s
Przychody ze sprzedazy ogétem 101 953,6 284 815,3 109 760,9 234 341,4
Sprzedaz produktéw 39 186,6 108 626,8 499114 119 400,5
Sprzedaz towardw i materiatow 62 767,0 176 188,5 59 849,5 114 940,9
Koszt wiasny sprzedazy 84 739,2 243 629,8 98 516,9 206 103,8
progglftzgv‘c’ytworze“ia sprzedanych 311253 905871  49326,5 109 799,7
 arosc sprzedanych towarow 53 613,9 1530427 491904 96 304,2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 2144 41 185,5 11 244,0 28 237,6
Pozostate przychody operacyjne 342,2 1 064,7 686,0 1498,3
Koszty sprzedazy 4 257,7 14 765,2 4 758,6 14 051,4
Koszty ogdlnego zarzadu 3700,3 12 640,9 3059,3 12 273,0
Pozostate koszty operacyjne 5 254,0 6 308,0 1273,5 3109,1
:;Zta(:;;::?) na dziatalnosci 4344,6 8 536,2 2838,6 302,4
Przychody finansowe 401,4 33324 414,1 4 318,1
Koszty finansowe 13749 1957,1 194,9 2 009,0
Zysk (strata) brutto 3371,1 99114 3 057,8 2611,5
Podatek dochodowy 397,4 2447,4 1 206,5 1375,2
Zysk (strata) netto 2973,7 7 464,0 1851,3 1236,3
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy z zysku za okres 0.03 0.08 0.02 001
sprawozdawczy ! ! ! !
Spr;\‘,’vf)"zvggvr\‘l'coz';y 2 zysku za okres 0,03 0,08 0,02 0,01

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

v v
kwaRTAL J71°92-20°0 kwaRTAL 01.01.2009 31.12.2009
2010 - 2009

Zysk (strata) netto 2973,7 7 464,0 1851,3 1 236,3
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do 400,0 100,0 3425 97,7
sprzedazy
Podatek odroczony dotyczacy
aktywow finansowych dostepnych do -76,0 -19,0 65,1 -18,6
sprzedazy
Inne catkowite dochody netto 324,0 81,0 -277,4 79,1
Catkowity dochéd za okres 3297,7 7 545,0 1573,8 1315,5
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21.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 .

Pozycje kapitatu wtasnego: po:J(satgitv:gwy Plgazp())iig?;{/e 7a trzz);/sr"ln(iane Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,6 4723,5 152556,6
Catkowite dochody za okres 0,0 0,0 7 545,0 7 545,0
Podziat zysku za 2009 rok 0,0 1236,3 -1236,3 0,0
Na dzien 31.12.2010 91 187,5 57 881,9 11032,2 160101,6
za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.
Pozycje kapitatu wiasnego: po<|j<satzi\fvactwy PI?:&?E?? 7a trzz»;/ﬂw(gne Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2009 91 187,5 45 984,9 18139,5 155312,0
Catkowite dochody za okres 0,0 0,0 1315,5 1315,5
Wyptata dywidendy 0,0 0,0 -3 647,5 -3 647,5
Podziat zysku za 2008 rok 0,0 10 660,7 -10 660,7 0,0
Zyski/straty jednostki zaleznej poniesione do dnia potaczenia 0,0 0,0 -423,4 -423,4
Na dzien 31.12.2009 91 187,5 56 645,6 4723,5 152556,6
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214. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

v IV
KWARTAL 5007010 KWARTAL 50 oos
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 3371,1 9911,4 3 057,7 26115
Korekty razem 10 041,2 365,8 16 3924 26 315,7
Amortyzacja 38%,1 12192,7 2 806,3 9 432,4
Odsetki i dywidendy, netto -429,1 -2 2394 -759,3 -3272,9
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1226,5 1115,9 -56,6 609,6
Zmiana stanu naleznosci -5262,3 -19 156,9 -42 666,7 -4 452,6
Zmiana stanu zapasow 1 488,8 -5 275,8 14 051,9 2718,3
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek 5223,8 5448,9 39 696,6 21 357,2
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5188,5 10 484,3 2 035,3 3464,6
Zmiana stanu rezerw 580,0 580,0 1285,0 -905,0
Podatek dochodowy zaptacony -1869,1 -2784,0 0,0 -2343,3
Pozostate 0,0 0,0 0,0 -292,4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 134123 10 277,2 19 450,2 28 927,3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -145,8 296,4 23,6 180,1
nie':qztgﬁi; rKlm(e:flzowych aktywow trwatych i wartosci 8816 11713,6 27323 -13 869,8
Sprzedaz aktywdw finansowych 0,0 0,0 -43,9 141,9
Nabycie aktywow finansowych 0,0 0,0 -155,3 -155,3
Stoyvaatr);/;:z éﬂ\;\llcehStYCJI w jednostkach zaleznych i 0,0 0,0 155,3 0,0
Dywidendy otrzymane 0,0 0,0 0,0 454,0
Odsetki otrzymane 399,8 1 536,9 618,4 2 310,6
Spfata udzielonych pozyczek 17333 5984,9 1844,7 4 387,4
Udzielenie pozyczek -510,0 -1 335,0 0,0 -9 025,0
Pozostate -4,0 -4,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 591,6 -5 234,5 -289,6 -15576,1
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -388,2 -1154,3 -442,2 -1 226,8
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw/pozyczek -6 030,2 0,0 -12 046,4 0,0
Spfata kredytow/pozyczek 0,0 0,0 -2 033,1 -2 033,1
Dywidendy wypfacone 0,0 0,0 0,0 -3 647,5
Odsetki zaptacone -54,6 -394,4 -90,0 -676,9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 473,0 -1 548,6 -14 611,6 -7 584,3
Izjrzi‘qi:;:‘izte/Zmniejszenie stanu srodkow 7530,9 3494,1 4549,0 5766,8
z;::l:sowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w 7530,9 3494,1 4549,0 5766,8
kur-s écvw;a::rrl]a stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2970,1 7 006,9 2458,0 1240,1
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10501,1 10501,1 7 006,9 7 006,9
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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