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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. (dawniej Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spodtka akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spéfiki
Siedziba spétki miesci sie w Krakowie, przy ul. Jasnogérskiej 71

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 1.03.2011 roku:
Adam Brodowski - Prezes Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 1.03.2011 roku:

Krzysztof Maciejec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Damian Majkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Trebacz - Cztonek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu tworzy Grupe
Kapitatowg ze spdtkag pod firmg Polski Detal Zawisza S.A. oraz ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
ADVADIS S.A. MAKMEDIA GROUP

ul. Jasnogérska 71, 31-358 Krakow ul. Soczi 10/25

Tel.: ( +48 12) 41587 73 02-760 Warszawa

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 22) 329 13 58
www.advadis.com www.makmedia.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident
Strategia Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12a, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3246.
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
01.01.10 01.01.09 01.01.10 01.01.09
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09
Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania
finansowego w tys. zt w tys. EUR
Dane z jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodow
_I. Przy(:_hijy netto ze sprzedazy ustug, towaréw 567 879 616 288 141 814 141 982
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -38 852 3627 -9 702 836
III. Zysk (strata) brutto -41 260 1453 -10 304 335
IV. Zysk (strata) netto -41 731 2 410 -10 421 555
Dane z jednostkowego rachunku przeptywoéw
pienieznych
V. Przep_’ryvx{y pieniezne netto z dziatalnosci 754 4973 _188 1146
operacyjnej
yI. Przep%ywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 1434 1972 358 454
inwestycyjnej
\(II. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 22383 -4 058 595 935
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 704 -1 056 -426 -243
Dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej
IX. Aktywa razem 224 938 274 975 56 798 66 933
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 104 806 109 362 26 464 26 620
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1397 2771 353 675
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 93 516 101 550 23 613 24 719
XIII. Kapitat wiasny 120 132 165 614 30 334 40 313
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 50 869 49 038

Pozostate dane finansowe

XV. Liczba akcji

201 455999 201 455 999

201 455999 201 455 999

XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z#/EUR) -0,21 0,01 -0,05 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje B B

zwykia (w Z/EUR) 0,19 0,01 0,05 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,60 0,82 0,15 0,20
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,54 0,75 0,14 0,18
(w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w z{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kursy walutowe

Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 31.12.2010 r. 3,9603

Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2010 - 31.12.2010 r. 4,0044

Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 31.12.2009 r. 4,1082

Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2009 - 31.12.2009 r. 4,3406
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1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

12 stycznia 2011 roku, w zwigzku z zatozeniem spétki Polski Detal Zawisza S.A. z
siedzibg w Krakowie, w ktérej Emitent objat 100.000 (sto tysiecy) sztuk akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci
100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), pokrywajac je wktadem pienieznym, ADVADIS S.A.
tworzy z wyzej wymienionym podmiotem Grupe Kapitatowa i sporzadzat bedzie
sprawozdania skonsolidowane za okresy 2011 roku. Objete akcje stanowig 100 %
kapitatu zaktadowego spétki Polski Detal Zawisza S.A. i uprawniajg do takiej samej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu tej Spotki. W strukturze Emitenta pozostaje spdétka ADS
Sp. z 0.0. z kapitatem zaktadowym réwnym 100.000 zt (sto tysiecy ztotych).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogoérskiej 71 jest dziatalno$¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

Spotka ADVADIS S.A. posiada nastepujgce oddziaty:

ul. Jasielska 10 A
60-476 Poznan

ul. Matobadzka 101

ODDZIAL BEDZIN 42-500 Bedzin ODDZIAL POZNAN

ul. Kielecka 6 ul. Sportowa 110

ODDZIAL .
BYDGOSZCZ 85-872 Bydgoszcz ODDZIAL. RYBNIK 44-270 Rybnik
DZIERZONIOW opskic ups

58-200 Dzierzoniow

ODDZIAL FRANOWO

ul. Franowo 1
(Gildia Franowo)
61-302 Poznan
ul. Gorska 1A

ODDZIAL SEUPSK

ul. Battycka 32
76-200 Stupsk

ul. Wisniowa 16

ODDZIAL JASNA , ODDZIAL .
GORA 59-921 Jasna Gora SZCZECINEK 78-400 Szczecinek
ODDZIAL JELENIA ul. Krakowska 28 ODDZIAL ul. Rynek 2

GORA 58-500 Jelenia Gora SZCZUROWA 32-820 Szczurowa

ODDZIAL KATOWICE

ul. Leopolda 15
40-189 Katowice

ODDZIAL SWIDNICA

ul. Totstoja 12
58-105 Swidnica

ul. Jasna 1

ul. Hauke Bosaka 11 = ODDZIAL WIELICZKA 35_020 wieliczka
ODDZIAL KIELCE 25-217 Kielce

ul. Zwyciestwa 278 ul. Obroncéw Poczty

75-950 Koszalin, Gdanskiej 20 c
ODDZIAL KOSZALIN Ul Stowiariska 8g, ODDZIAL

75-846 Koszalin ZAWIERCIE

42-400 Zawiercie
ul. Saska 4 ul. Rolnicza 6
?gﬁigﬁ%w 22-600 Tomaszéw

ODDZIAt KRAKOW  30-720 Krakéw e Lubelski
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< ul. Kolejowa 8 ul. Handlowa 6
ODDZIAL LUBARTOW 21-100 Lubartéw ODDZIAL ZABRZE

41-807 Zabrze
Jedrzychowice 117-
118 ODDZIAL ZAKOPANE ul. Szymony 25a

59-903 Zgorzelec 34-500 Zakopane

ODDZIAL
ZGORZELEC

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien
1 marca 2011 roku.

POMORSKIE
Oddziat Stupsk

ZACHODNIO

POMORSKIE
Oddziat Szczecinek
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgos

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Poznan
Oddziat Franowo

LUBELSKIE
Oddziat Lubartow
Oddziat Tomaszéw
Lubelski

DOLNOSLASKIE

Oddziat Swidnica
Oddziat Dzierzoniow ,
Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice SLASKIE
Oddziat Jelenia Géra Oddziat Katowi
Oddziat Jasna Géra Oddziat Zabrze
Oddziat Rybnik
Oddziat Kobielice
Oddziat Bedzin
Oddziat Zawiercie

SWIETOKRZYSKIE
Oddziat Kielce

MALOPOL
Oddziat Krakow
Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatéw ADVADIS S.A. na dzie 1 marca 2011 roku.

W okresie objetym raportem kwartalnym oraz do daty przekazania niniejszego raportu
Emitent podjat uchwate o otwarciu 01 pazdziernika 2010 roku nowego Oddziatu Spoétki
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ADVADIS S.A. w Tomaszowie Lubelskim. Od dnia 30 wrzeénia 2010 roku zmieniony
zostat adres lokalizacji Oddziatu Krakdéw z ul. Grzegdrzeckiej 79 na ul. Saska 4.

24 stycznia 2011 Zarzad ADVADIS S.A. potwierdzit likwidacje oddziatu w Wodzistawiu
Slaskim. W dniu 31 stycznia 2011, na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 31 grudnia 2010
roku, oddziaty w Koronowie, Lesznie oraz Zorach zostaty zlikwidowane.

1.3 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz
Spétka nie publikowata aktualnej prognozy.

1.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.4.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zakfadowy Spdtki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktére uprawniajg do 213.455.999 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, nie
mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A. posiada pan Krzysztof
Maciejec. W dniu 15 maja 2009, Krzysztof Maciejec nabyt 1.694.400 (stownie: milion
szes$c¢set dziewiecédziesigt cztery tysiqce czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii
»J”. Po dokonaniu powyzszej transakcji pan Krzysztof Maciejec posiada 7.437.275 akdji
zwyktych na okaziciela stanowigcych 3,69 % w kapitale zaktadowym oraz 3,48 % w
ogdlnej liczbie gtoséw oraz 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”
stanowigcych 0,32 % ogdlnej liczby akcji i 1,52% ogdlnej liczby gtoséw. tacznie
posiadane akcje stanowig 4,01 % w kapitale wtasnym oraz 5,01 % w ogdlnej liczbie
gtosow.

W dniu 29 czerwca 2010 roku zostalo zawarte Porozumienie pomiedzy SANTOS
DEVELOPMENT sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie a Panem Krzysztofem Maciejcem,
sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W
wyniku zawarcia Porozumienia, strony Porozumienia przekroczyly tacznie préog 5%
ogolnej liczby gtosow Emitenta. Po zawarciu Porozumienia, jego strony posiadajg
tacznie pakiet 9.411.515 akcji Emitenta stanowiacy 4,67 % kapitatu zaktadowego
Emitenta, uprawniajacy do wykonywania 12.011.515 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcy 5,63% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 6 lipca 2010 roku Emitent otrzymat od BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, zawiadomienie sporzgadzone na podstawie art. 69 ust. 1 i 4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Z
godnie z trescig otrzymanego zawiadomienia BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, w wyniku transakcji zawartych w dniach 30 czerwca 2010 roku i 1 lipca
2010 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nabyt 690.000 akcji
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Spétki. Aktualnie BBI Capital NFI S.A. posiada 10.700.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki  (uprawniajacych do wykonywania 10.700.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu), stanowigcych tacznie 5,31 % kapitatu i dajacych prawo do 5,01%
gtosow na Wlanym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.4.2 Zmiany w stanie posiadania glosé6w na Walnhym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

1.5 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i hadzorujqce ADVADIS S.A.

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan posiadania Udziat % w Stan posiadania Udziat % w Zmiana
Funkcja akcji na koniec IV gtosach na akcji na dzien gtosach na stanu
kwartatu 2010 Walnym przekazania Walnym posiadania
Zgromadzeniu raportu za IV Zgromadzeniu akgji
na koniec IV kwartat 2010 na dzien
kwartatu 2010 przekazania

raportu za IV
kwartat 2010

Adam Brodowski

Prezes Zarzadu 0 0 0 0 Bez zmian
7 437 275 akcji 7 437 275 akcji
zwyktych na zwyktych na
Krzysztof Maciejec okaziciela oraz okaziciela oraz )
Przewodniczacy Rady 5,01 5,01 Bez zmian

650 000 akcji 650 000 akgcji
imiennych imiennych
uprzywilejowanych uprzywilejowanych

Nadzorczej

Krzysztof Maciejec +
Santos Development 9 411 515 5,63 9411 515 5,63 Bez zmian
Sp. z 0.0.*

Damian Majkowski
Czlonek Rady 119 047 0,06 119 047 0,06 Bez zmian
Nadzorczej

Piotr Puchalski
Czlonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz
Czlonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

Roman Trebacz
Czlonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

*Na mocy porozumienia opisanego w pkt 1.4.1.
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1.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktorych warto$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

1.7 Informacje o zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja, lub tgcznie mogtyby zostac
uznane za istotne i ktére zawierane bytyby na warunkach inne niz rynkowe.

1.8 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji, ktérych taczna warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatéw
wiasnych ADVADIS S.A..

1.9 Inne informacje, ktére zdaniem ADVADIS S.A. s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez ADVADIS S.A.

Emitent informuje, ze w dniu 20 grudnia 2010 roku Pan Bogdan Grzegorz Wasniewski
oraz Pan Jarostaw Pudo ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji odpowiednio Prezesa
Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu ADVADIS S.A.. Jednoczesnie, uchwatg z dnia 20
grudnia 2010 roku, Rada Nadzorcza Emitenta delegowata Pana Adama Brodowskiego do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu. W dniu 28 lutego 2011 Pan Adam
Brodowski decyzjg Rady Nadzorczej zostat powotany za stanowisko Prezesa Zarzadu
ADVADIS S.A..

W dniu 28 lutego 2011 Pan Jerzy Bartosiewicz zrezygnowat z funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, pozostajac cztonkiem Rady Nadzorczej. 28 lutego 2011 roku decyzjq
Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Maciejec objat funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.
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Zarzad ADVADIS S.A. informuje, ze przy okazji badania sprawozdania finansowego za I
pofrocze 2010 roku, powstata uzasadniona watpliwo$¢ co do rzetelnosci sprawozdania
finansowego Emitenta za 2009 rok, w =zakresie witasciwego ujecia przychodéw z
otrzymanych rabatéw, upustéw i skont. Owczesny Zarzad Emitenta, zgodnie z
postanowieniami MSR 18, przychody z otrzymanych rabatéw, upustow i skont oszacowat
na podstawie umow fgczacych Emitenta z dostawcami oraz planowanych transakcji.
Przychody te rozpoznawano w okresach dokonania zakupdow od dostawcéw, a nie w
momencie faktycznego uzyskania rabatu, upustu lub skonta w drodze otrzymania noty
uznaniowej lub innego dokumentu potwierdzajagcego przychdd. Na skutek btednych
zatozen &éwczesnego Zarzadu co do mozliwosci otrzymania od dostawcéw rabatow,
upustéw i skont najprawdopodobniej doszto do zawyzenia ich wartosci. W zwigzku z
powyzszym obecny Zarzad Emitenta zlecit ponowne badanie sprawozdania finansowego
Emitenta za 2009 rok. Przekazany przez biegtego rewidenta raport wykazat, iz rabaty,
upusty i skonta za rok 2009 nie rozliczyty sie w kwocie 3.750.764,46 zi.
Powyzsze zdarzenie zostanie zaprezentowane w bilansie Emitenta za 2010 rok, poprzez
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych i naleznosci i nie bedzie miato wptywu na
wynik finansowy za 2010 rok.

W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Zarzad ADVADIS S.A. podjat uchwaty o odwotaniu
prokury Pandw:

1. Zdzistawa Mllera - petnigcego funkcje Dyrektora Handlowego Emitenta,

2. Witolda Rosiaka - petnigcego funkcje Dyrektora Pionu Finansowo - Ksiegowego
Emitenta.

Z dniem 28 pazdziernika Zarzad ADVADIS S.A. postanowit odwota¢ z funkcji Dyrektora
Pionu Finansowo — Ksiegowego Pana Witolda Rosiaka. Od 2 listopada 2010 roku Zarzad
ADVADIS S.A. powotat na to stanowisko Panig Jolante Dude.

W dniu 2 listopada 2010 roku Pan Krzysztof Borkowski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i cztonkostwa w Komitecie Audytu Emitenta, ze
skutkiem na dzien 2 listopada 2010 roku. Pan Krzysztof Borkowski nie podat przyczyny
rezygnacji.

Zarzad ADVADIS S.A. informuje, iz w dniu 01 grudnia 2010 roku podpisany zostat aneks
do umowy kredytu w rachunku biezacym zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 06 grudnia
1999 roku (wraz z pdézniejszymi zmianami). Na mocy zawartego aneksu zmniejszona
zostata kwota kredytu z 17 min ztotych do 14 min ztotych. Obnizenie kwoty kredytu
nastgpito w dniu 03 grudnia 2010 roku, w oparciu o $rodki, ktére Emitent zabezpieczyt
juz na poczet sptaty w/w kredytu. Zmiana pozostatych warunkéw umowy zwigzana jest
ze zmiang kwoty kredytu.

W dniu 17 grudnia 2010 roku Zarzad ADVADIS S.A. podjat uchwaty o:

1. Odwotaniu prokury Pana Janusza Krélika.

2. Powotaniu Pandw Zbigniewa Bzukaty, tukasza Wdjcika oraz Krzysztofa Zbyszewskiego
na prokurentow Emitenta i udzielenia im prokur tacznych, w ten sposob, ze dla
dokonywania przez kazdego z prokurentéw czynnosci sadowych i pozasgdowych w
imieniu Emitenta konieczne jest wspédtdziatanie prokurenta z przynajmniej jednym
cztonkiem Zarzadu Emitenta lub prokurentem Emitenta.
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W zwigzku z przyjetym programem restrukturyzacyjnym Emitent w IV kwartale 2010
roku postanowit utworzy¢ rezerwy i odpisy aktualizujace, ktére zostaty zaprezentowane
ponizej.

l.p. opis rezerwy i odpisu korygujacego okres ktérego dotyczy
2009 rok 2010 rok
1 | Odpis nierozliczonej inwestycji z lat ubiegtych ($r. trw. w budowie) 204 740,00
Rezerwa na roszczenia od bylych pracownikow z tyt. kradziezy
2 | gotowki 489 974,39
3 | Rezerwa na naleznosci pozostate przeterminowane powyzej 720 dni 369 848,40
4 | Rezerwa na nalezno$¢ od UC z tyt. zwrotu podatku akcyzowego 2 837 229,80
5 | Rezerwa na naleznosci handlowe o przeterminowaniu pow. 90 dni 1433 674,34 2 386 532,81
6 | Rezerwa na udzielong pozyczke WWZ Potczyn 2 675 031,63
7 | Odpis korygujacy retra i bonusy planowane 568 422,09
8 | Odpis korygujacy na ujemng wartos¢ firmy 467 000,00
Aktualizacja wartosci taboru samochodowego -
9 | przyjeto zanizong stawke amortyzacji 2011 165,32
10 | Aktualizacja majqtku trwatego A4 Potczyn 614 348,54
11 | Rezerwa na wynagrodzenia dla bytego Zarzadu 92 037,00
12 | Rezerwa na wynagrodzenia z tyt. likwidacji stanowisk 836 055,72
13 | Rezerwa na koszty likwidacji nierentownych Oddziatéw 800 000,00
14 | Rezerwa na ewentualne roszczenia od zwolnionych pracownikow 204 000,00
15 | Rezerwa na koszty restrukturyzacji spotki 1 200 000,00
SUMA 8 344 230,32 | 8 845 829,72

Tab.1. Zestawienie rezerw i odpiséow aktualizujacych utworzonych na dzien 31.12.2010
roku w ztotych.

1.10 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda miatly
wpltyw na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W zwigzku z niezadowalajagcymi wynikami finansowymi Emitenta za 2010 rok Zarzad
ADVADIS S.A. postanowit wprowadzi¢ program restrukturyzacyjny, polegajacy przed
wszystkim na ograniczeniu kosztow sprzedazy Emitenta. Pierwsze efekty programu
restrukturyzacyjnego widoczne powinny by¢ juz w pierwszym kwartale 2011 roku.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej Advadis S.A.

(w tysigcach zi)

stan na stan na stan na

31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009
AKTYWA
Aktywa trwate 153 197 157 006 162 897
Wartosci niematerialne i prawne 99 959 99 933 99 756
Rzeczowe aktywa trwate 37 844 39 646 43 910
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 2 024 4 599 5933
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 13 370 12 828 13 298
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 7 674 7 674 8 144
Aktywa obrotowe 71 741 103 167 112 078
Zapasy 32791 46 288 52 762
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 36 901 51 984 54 975
z tyt. dostaw i ustug 36 512 47 677 54 210
z tyt. podatkdw, dOtjaC]I, ub’ezp. spofl. 356 3087 244
i zdrowotnych oraz innych Swiadczeri
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 885 2 335 2 589
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 885 1335 2 589
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1164 2 560 1752
Suma Aktywow 224 938 260 173 274 975
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 120 132 152 575 165 614
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -107 239 -103 488 -105 898
Zysk (strata) netto -41 731 -13 039 2410
Kapitat mniejszosci 0 0 0
Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 104 806 107 598 109 361
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 8 696 4 481 4918
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3438 3438 3438
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 344 344 344
Pozostate rezerwy 4914 699 1136
Zobowigzania diugoterminowe 1397 2 000 2771
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 93 516 100 995 101 550
z tyt. dostaw i ustug 61 846 57 919 66 323
z tyt. podatkoéw, cet, ubezpieczern i innych Swiadczen 3088 3 837 2176
Rozliczenia miedzyokresowe 1198 123 123
Suma Pasywoéw 224 938 260 173 274 975
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2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
01.10.10 narastajaco 01.10.09 narastajaco
Sporzadzony za okres - 01.01.2010 - 01.01.2009
31.12.10 - 31.12.09 -
31.12.2010 31.12.2009
w tys. Ztotych
A. Przychody ze sprzeda2y ustug, 118795 567 879 133 806 616 288
towaréw i materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1692 7 214 2 525 8 606
II. Przychody netto ze sprzedazy 117 102 560 664 131 281 607 682
towarow i materiatdw
B. Koszty sprzedanych ustug, 109363 508 467 115 882 538 880
towaréw i materiatow, w tym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych
ustug 0 0 0 0
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw 109 363 508 467 115 882 538 880
i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9433 59412 17 923 77 407
D. Koszty sprzedazy 16 836 65 436 18 079 66 013
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3543 10 706 1812 8 235
F. Zysk (strata) na sprzedazy -10 946 -16 729 -1 968 3160
G. Pozostate przychody operacyjne 1243 3151 3 547 5541
H. Pozostate koszty operacyjne 18 311 25 273 2534 5074
1. Zysk (strata) z dziatalnosci -28 015 -38 852 -955 3 627
operacyjnej
J. Przychody finansowe 33 63 4 12
K. Koszty finansowe 709 2471 644 2 186
M. Zysk (strata) z dzialalnosci _ . _
gospodarczej 28 691 41 260 1 595 1453
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 (1]
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0 (v} 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
. Zysk (strata) brutto -28 691 -41 260 -1 595 1 453
Q
R. Podatek dochodowy 0 470 306 306
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0 0 1263 - 1263
zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -28 691 -41 731 -638 2410
U. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
V. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
W. Catkowite dochody ogétem za -28 691 -41 731 -638 2 410

okres
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2.3 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale witasnym

01.01.2010 - 01.01.2009 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. Zt 31.12.2010 31.12.2009
I. Stan kapitalu wtasnego na poczatek okresu (BO) 165 614 163 187
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow zasadniczych 0 0
I.a. Stan k?pl!:alu wiasnego na,poczatek okresu (BO), 165 614 163 187
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zakladowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2, Kapitat zakladowy na koniec okresu 201 456 201 456
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek 0 0
okresu
2.1. Zmiany naleznych wpitat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0
2.2, Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wilasnych 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 646
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 488 -105 915
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0

- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 103 488 105915
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 3 751 0
7.5. Strata z Ia!: ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 107 239 105 915
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 17
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 107 239 105 898
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -107 239 -105 898
8. Wynik netto -41 731 2410
a) zysk netto 0 2410
b) strata netto 41 731 0
II. Kapital wilasny na koniec okresu (BZ ) 120 132 165 614
III1. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 120 132 165 614

(pokrycia straty)
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2.4 Jednostkowy rachunek przepltywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

4 kwartaty 4 kwartaty

/01.01.10 /01.01.09

31.12.10/ 31.12.09/
W tys. zt
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto -41 260 1453
Korekty razem 40 506 3520
Amortyzacja 4173 4 280
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2410 2013
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -303 -270
Zmiana stanu rezerw 3778 -485
Zmiana stanu zapasow 19 971 -5 464
Zmiana stanu naleznosci 14 534 -2 466
Zm|ana,1 st_anu_zobowazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 4 706 2 488
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1120 2242
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 225
Podatek dochodowy -470 957
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -754 4 973
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 3 540 655
ZbyC|e,wartOSC| niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3 540 395
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 260
Wydatki 2106 2 626
NabyC|,e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2 006 2626
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 100 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1434 -1 972
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 14 456 11 500
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 14 456 11 500
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 16 839 15 558
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
Inne, niz wypfaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 17 595 13 546
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigz. z tytutu umoéw leasingu finansowego 1595 0
Odsetki -2 410 2013
Inne wydatki finansowe 61 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 383 -4 058
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 704 -1 056
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1 704 -1 056
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 589 3 645
Srodki pieniezne na koniec okresu 885 2 589
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2.5 Informacja dodatkowa

2.5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowosci nie ulegta zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Szczegoétowy opis znajduje sie w sprawozdaniu finansowym za
2009 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

2.5.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2010 roku i
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2010

poszczegolne pozycje aktywdéw i pasywdédw - wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603 z{/EURQ), poszczegolne
pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddow oraz rachunku przeptywéw $rodkow
pienieznych - wediug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,0044 z{/EURO).

rok 2009

poszczegolne pozycje aktywdéw i pasywédw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 z{/EURQ), poszczegolne
pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddow oraz rachunku przeptywéw $rodkow
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,3406 z{/EURO).

2.5.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W IV kwartale 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty
sie z 8 143 888,89 PLN na koniec 2009 roku do 7 673 536,36 PLN, natomiast rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie z 3 437 858,45 PLN na koniec
2009 roku do 3 437 812,45 PLN na koniec IV kwartatu.
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2.5.3 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktéorego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Nowo wybrany jednoosobowy Zarzad ADVADIS S.A. wybrany 20 grudnia za priorytetowe
zadania obrat sobie intensywne ograniczenie kosztéw dziatalnosci, wprowadzajac
program restrukturyzacyjny, oraz dziatania w zakresie utrzymania, aktywizacji i zmiany
struktury sprzedazy, w tym racjonalizacji standw magazynowych w korespondencji do
kreowanej wielkosci sprzedazy. Zmniejszenie kosztow operacyjnych realizowane jest
poprzez likwidacje, taczenie oddziatdw, renegocjowanie umoéw z podmiotami
Swiadczacymi ustugi doradcze, telekomunikacyjne, prawne i informatyczne, zmiany w
zakresie zatrudnienia itp. Pierwsze efekty podjetych dziatan optymalizacyjnych w
zakresie kosztéw uwidoczniqg sie w I kwartale 2011 roku, a petne efekty beda widoczne w
roku 2011 z uwagi na okresy wypowiedzen, ewentualnych kosztéw odpraw itd. Nastepuje
réwniez optymalizacja lokalizacji dziatajacych oddziatow poprzez ich
potaczenie z zachowaniem obstugi rynku. Po okresie sprawozdawczym, a przed datg
publikacji niniejszego raportu Emitent podjat decyzje w zakresie likwidacji oddziatéw w
Lesznie, Zorach oraz Koronowie. Efekty likwidacji beda widoczne przede wszystkim po
stronie kosztowej Emitenta, gdyz sprzedaz w wiekszym stopniu zostanie przeniesiona na
pobliskie oddziaty Emitenta i przez nie bedzie obstugiwana.

W zakresie sprzedazy Emitent kontynuowat swojg polityke z poprzedniego
kwartatu, a wiec opracowano nowg strukture organizacyjng, ze szczegdolnym
uwzglednieniem zmian pionu handlowego. Istotne zmiany w dziale handlowym przejawity
sie powotaniem regionalnych kierownikdw sprzedazy odpowiedzialnych za poziom
sprzedazy oraz prowadzenie zespotu przedstawicieli handlowych w powierzonym obszarze
dziatania. Ma to na celu sprawne realizowanie polityki handlowej spotki, wyznaczonych
celow handlowych, marketingowych. Wydzielono takze dziat zakupow towarow z
powotaniem funkcji kupcéw. Opracowany zostat takze nowy system wynagradzania
przedstawicieli handlowych co réowniez ma podwyzszy¢ efektywnosé sprzedazy oraz
$ciggalnos¢ naleznosci od kontrahentow.

2.5.4 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Na wynik IV kwartatu 2010 nie wptynety w istotny sposéb zdarzenia nadzwyczajne i
nietypowe. W branzy, w ktorej dziata Emitent obserwuje sie zjawisko pewnej
sezonowosci i uzaleznienia od pogody, ktore szczegdtowo zostato przedstawione w pkt
2.5.6.

W pewnym stopniu na wyniki finansowe mogta wptywa¢ atmosfera ,kryzysu
gospodarczego” i obawy przed pogorszeniem sie ogdlnej koniunktury gospodarczej w
kraju i na $wiecie. Obecnie wszystko wskazuje na to, iz kryzys Swiatowy w zasadzie
wyczerpat juz swojg site. Jednak niektorzy analitycy wcigz wyrazajg obawy o kondycje
Swiatowej gospodarki. Utrzymujgca sie wiec wcigz pewna niepewno$¢ mogta faktycznie
wptywac na ograniczanie konsumpcji w okreslonych zakresach.

Niezaleznie od tego, faktem pozostaje nieco stabsze tempo wzrostu polskiej gospodarki,
ktore mogto wptywac na wolniejszy wzrost przychoddéw Emitenta.
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2.5.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie

W czwartym kwartale 2010 roku Emitent zrealizowat obroty adekwatne od sezonowosci
kategorii reprezentowanych w swoim portfolio. Wyniki IV kwartatu 2010 sg bardzo
porownywalne z wartosciami wygenerowanymi w I kwartale 2010 co reprezentuje trend
rynkowy Firm o zblizonym profilu asortymentowym. Czynnikiem negatywnie
oddziatywujgacym na poziom sprzedazy w szczegdlnosci w miesigcu grudniu byfa ostra
zima i niskie temperatury co wptyneto negatywnie na poziom konsumpcji i odsprzedazy u

klientéw Emitenta.

PAZDZIERNIK| LISTOPAD GRUDZIEN IV Q
SLASK 11956 198 zt| 11185739z 9203480 zt| 32345417 zt
POL.ZACHOD | 10272623 zt| 9938247zt 87256897z 28936 559 zi
POL.WSCHOD 99489327z 9696680zt 8413883z 28 059 495 zt
POLNOC 8355540z 7750917 zt| 6383694zt 22490 150 zt
PAZDZIERNIK | LISTOPAD GRUDZIEN
RAZEM 40 533 292 zt| 38 571 582 zi| 32 726 746 zi| 111 831 621 z}

Tab.2. Struktura regionalna obrotéw w IV kwartale 2010 roku.

Obrot w IV kwartale 2010 r.-dynamika miesieczna

B PAZDZIERNIK
LISTOPAD
B GRUDZIEN

38571582 zt

PAZDZIERNIK LISTOPAD GRUDZIEN

Swiadoma praca nad budowaniem kategorii alkoholi mocnych wraz z sezonowoscia tej
kategorii w IV kwartale 2010 przyniosto wzrost udziatu sprzedazy do poziomu 22,39%
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(15,5% w III kwartale 2010). Podobny trend daje sie zauwazy¢ w przypadku wina gdzie
osiggnieto udziat w sprzedazy na poziomie 5,34% (3,5% w III kwartale 2010). Przyrost
udziatu kategorii alkoholowych odbyt sie kosztem zmniejszenia udziatdw kategorii
napojowych do poziomu 12,97% vs. 18,3% w III kwartale 2010. Dla kategorii piwa okres
ten byt kolejnym okresem spadku wartosci kategorii na rynku, co skutkowato réwniez
spadkiem udziatu kategorii w Firmie do poziomu 58,86% vs. 62,1% w III kwartale 2010.

PIWO NAPOJE ALKOHOL WINO SUMA
SLASK 22 750 860 z 1947104 z 6 854 244 zt 793 208 zt| 32 345 416 zt
POL.ZACHOD 14 008 492 zt 9119 250 z 4 655741 zt| 1153 076 zt| 28 936 559 zt
POL.WSCHOD | 15 959 682 zt 629 183 zt 9574 166 zt| 1896464 zt| 28 059 495 zi
POLNOC 13 397 091 z 2 873 835 zt 4066543zt 2152681z 22490 150 zt
PIWO NAPOJE ALKOHOL WINO
RAZEM 66 116 125 zt| 14 569 372 zt| 25 150 694 z1|5 995 429 zt| 111 831 620 zt

Tab.3. Sprzedaz podstawowych grup towarowych w IV kwartale 2010 roku.

Obrot wg kategorii w IV kwartale
2010r.

5,34% 0,44%

B PIWO
22,39% B NAPOIJE
ALKOHOL
WINO

B POZOSTALE TOWARY

12,97%
58,86%

W IV kwartale 2010 zmieniony zostat podziat obszaréw sprzedazy na Regiony. W wyniku
tego Regiony Pomorze i Srodkowy Wschod zostaty potaczone w jeden Region Pdétnocny.
Pozostate Regiony nie ulegty zmianie. W wynikach IV kwartatu najwiekszg dynamike
udziatu wzrostu w sprzedazy pokazat Region Potudniowo Wschodni z poziomu 19% w III
kwartale do poziomu 24,98% w IV kwartale. Wzrost udzialu Regionu Potudniowo
Wschodniego odbyt sie kosztem gtéwnie Regiondw Slaska i Pomorza, odpowiednio Slask z
poziomu 31,1% do 28,8 % i Pomorze z poziomu 23,8 % do poziomu 20,2 %.
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Obrot wg regionow w IV
kwartale 2010 r.

20,20%

B SLASK ®mPOLZACHOD ®POLWSCHOD = POENOC

Poddajac ocenie realizacje sprzedazy czwartego kwartatu 2010 nalezy podkresli¢, iz
Emitent postawit sobie za cel optymalizacje portfela dostawcow i asortymentu. Realizacja
tego celu stanowita kontynuacje dziatan podjetych w III kwartale.

Optymalizacja asortymentu jest Scisle powigzana z realizowanym procesem zwiekszania
efektywnosci zaangazowanego kapitatu obrotowego. Warto$¢ magazynu na koniec
grudnia 2010 byta na poziomie 23 865 000 ztotych a zatem mniejsza o ponad 30 % w
stosunku do stanu na koniec III kwartatu.

2.5.6 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spiaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. ("GPW") podjat uchwate nr 1045/2010, w ktoérej stwierdzit, iz zgodnie z § 19 ust. 1 i
2 Regulaminu GPW, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
47.375.999 akcji zwyktych na okaziciela serii J Emitenta o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Ponadto, zgodnie z powotang Uchwatq, Zarzad GPW postanowit na podstawie § 38
ust. 1 i 3 Regulaminu GPW wprowadzi¢ z dniem 20 pazdziernika 2010 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wyzej wymienione akcje serii ]
Emitenta, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w dniu 20 pazdziernika 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem"PLMBRST00015".

W dniu 19 pazdziernika 2010 roku Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A. ("KDPW") wydat Komunikat, w ktéorym poinformowano, ze zgodnie z
uchwatg Zarzadu KDPW Nr 519/10 z dnia 1 wrzes$nia 2010 roku, w dniu 20 pazdziernika
2010 roku w KDPW nastgpita rejestracja 47.375.999 akcji zwyktych na okaziciela serii J
Spoétki oznaczonych kodem PLMBRSTO00015.

2.5.7 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W zwigzku z duzymi stratami lat ubiegtych oraz dynamicznym rozwojem spotki Zarzad

przedstawit Walnemu Zgromadzeniu propozycje niewyptacenia dywidendy za 2009 rok.
29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Spétki ADVADIS
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S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku osiggnietego w roku 2009. Walne
Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk osiagniety w roku obrotowym 2009, w
wysokosci 2 409 795,75 ztotych na pokrycie strat z lat ubiegtych.

2.5.8 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity

zdarzenia, ktore w znaczacy sposdéb mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Emitenta oprdcz opisanych w tym raporcie.

2.5.9 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W IV kwartale 2010 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywéw warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego i opisanych w raporcie

rocznym za 2009 rok.
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