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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartat 2010 roku

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych polskich.
2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.
a) Jednostka Dominujaca:
Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28
b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacja metody peina
poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 31 grudnia 2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
L . . . w kapitale w ogolnej
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci zakladowym | liczbie glosow
spotki na WZ
1. Cafe N
;ZaAe ews Poznan Internet, agregacja tresci 57,99% 57,99%
Sprzedaz detaliczna mebli,
5 . | L
Cartridge World Warszawa wyposazerjla biurowego, 95,00% 95,00%
(CEE) S.A. komputerdw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
3. SBEI ZSze: Fund Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%
4. Atvertin Poznar Pro;ektoyvame i realizacja 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. kampanii reklamowych
Ustugi i handel wyrobéw
> Relpol 1 Poznan elektronicznych | 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. .
etektrotechnicznych

Komisja Nadzoru Finansowego. 1



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA.

SAF-QSr IV 2010

r

I
D)

I

c¢) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacjg, w ktérych jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw na dzien 31 grudnia

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale . W ?golne{
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
1. BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. . i
. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Sp. Komandytowa
2. Elekomp Produkcja_ systemow (.10
$p. 2 0.0. Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
przemystowymi
3. ;r;)\'/e;n(;c'oo' Warszawa Produkcja opakowan 50,00% 50,00%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 rok nie objeto BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elekomp Sp. z o0.0., Invento Sp. z 0.0., oraz
Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s3 nie istotne.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wtasnosci na dzien 31 grudnia 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale . W ?golnej’
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
Dziatalnos¢ agentéw
specjalizujgcych sie
1. GK Tell Poznar w sprzedazy okr?slonfego 22.60% 33,49%
S.A. towaru lub okreslonej
grupy towarow
(PKD 51182)
2. Hardex Krosno Odrzanskie _Przer?qysf_drzewny 31,50% 31,50%
S.A. i papierniczy
Dziatalnos¢ zwigzana z
3. Call2Action dystrybucja filmow,
'S A Warszawa nagrania wideo i 50,63% 41,76%
o programow telewizyjnych
(EKD 59.13)

e) Udzialy BBI Capital NFlI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw witasnosci poprzez kontrole posrednig przez Spoétke Tell S.A., na dzier 31 grudnia 2010

roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Lo . . . w kapitale w ogolnej
GK Tell S.A. Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ
1. PTI 7
Krakow sprzedaz hurtowa 22,60% 33,49%
Sp. z o.0. realizowana na zlecenie
2. Euro-P 7
uro-Phone Warszawa Sprz_edaz hurtowa _ 22.60% 33,49%
Sp.z 0.0 realizowana na zlecenie
Komisja Nadzoru Finansowego. 2
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3. Zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majacymi zastosowanie do srdodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzient 31 grudnia 2010 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2009 r. obejmujacym noty,
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdére podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009
rok.

5. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku dla s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku dla srédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz $Srédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wihasnym.

6. Pofaczenia zinng jednostka

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
7. Danetaczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.
8. Poréwnywalnos$é danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty sg w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spotka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedgacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia
2009 r.

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujace standardy iinterpretacje
oraz zmiany do istniejgcych standarddéw:

Komisja Nadzoru Finansowego. 4
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»MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potgczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane
z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowac¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy
czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg pdziniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu, w ktory
zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatéw
mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego
udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2010 .

»MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty
ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez
dotychczasowgq jednostke dominujgca. Standard réwniez uszczegdtawia sposob ujecia w przypadku
utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci
godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udziatdw nie uprawniajgcych do sprawowania kontroli) do
sprawozdan rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 .

»Poprawki do MSSF 2009

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktdre zmieniajg 12 standarddéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszos¢ zmian obowigzuje dla
okreséw rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 .

»Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wytgczenia
od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spétek dziatajgcych w sektorze
naftowym i gazowym.

»Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF2 oraz regulujg taczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia
uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczagce w umowach koncesji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajgcy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 12 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010r.

Komisja Nadzoru Finansowego. 5
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> KIMSF 15 ,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okresdw rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy
dokonac¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny byé prezentowane
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody.
Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznac przychdd z tytutu wykonania
ustugi budowlanej.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka
w grupie kapitatowej moze wykazaé instrument zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujgca utrzymujaca inwestycje
netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia
takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestycje.

Grupa Kapitatlowa zaczeta stosowa¢ KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 .

> KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia rdznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywéw.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010r.
> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywdéw od klientdw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010r.
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe dotyczace roku biezgcego i poprzedniego sg poréownywalne.

Komisja Nadzoru Finansowego. 6
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11. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace
podmioty:

Udziat procentowy
) Akcjonariusz Liczba posuﬁdanych w Ifap'tal? za!(t?doyvym Liczba gtos6w na WZ
akcji i w ogélnej liczbie
gtosow na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Investment 4939 667 9,71 4939 667
Management S.A.
3. Evperest Capital Frontier Fund 3521 491 6,85 3521 491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000
5. Nordea Otwarty Fundusz
Emerytalny zarzadzany przez 2 454 880 4,78 2 454 880
Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
**)
6. 'Pekao Otwarty Fundusz 2 200 000 4,28 2 200 000
Emerytalny S. A.

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.

**) Posiada zaangazowaie 1 354 751 akcji, zas praw do akcji 822 703 co stanowito 5,12% udziatéw w kapitale zaktadowym Funduszu,
uprawniajgcych do 2177 454 gtoséw z tych akcji, co stanowito 5,12% udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw zgodnie

z zawiadomieniem z dnia 17 maja 2007r .

Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach w akcjonariacie w stosunku do poprzednio

publikowanego kwartatu.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji
i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kaidej osoby oddzielnie) na dzien przekazania raportu

kwartalnego

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Marek Pigtkowski 61 385
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Piotr Karmelita 224 500

Zmiany

Pan Marek Piatkowski byt wtascicielem akcji Funduszu nie bedac osoba powigzana emitenta w ilosci
16 000 szt.

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki,
wchodzacg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan
Piotr Karmelita nie jest osobg powigzang emitenta.

W dniu 5 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzagdu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego facznie 16 850 akcji spotki BBI Capital NFI SA wedtug ponizszych danych:
- zakup 6019 akc;ji Spoétki w dniu 3 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,50 PLN za akcje, - zakup 3247
akcji Spotki w dniu 4 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,56 PLN za akcje, - zakup 7584 akcje Spotki

Komisja Nadzoru Finansowego. 7



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr IV 2010 r,.
DI

L -
w dniu 5 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,57 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w
Warszawie.

W dniu 12 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu
dotyczace dokonania nabycia przez niego facznie 28 535 akcji spotki BBl Capital NFI SA wedtug
ponizszych danych: - zakup 4523 akcje Spotki w dniu 7 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,60 PLN za
akcje, - zakup 1000 akcji Spotki w dniu 10 stycznia 2011 roku, po $Sredniej cenie 1,61 PLN za akcje, -
zakup 23012 akcji Spoétki w dniu 11 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,63 PLN za akcje na rynku
regulowanym GPW w Warszawie.

Jednostki powigzane emitenta

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 3942
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Zmiany

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki,
wchodzgcg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan
Piotr Karmelita nie jest osobg powigzang emitenta.

12. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkdéw organdw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 11.

Komisja Nadzoru Finansowego. 8
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13. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy

14.

Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
20 713 tys. zt, w porédwnaniu z stratg netto w wysokosci 9 914 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:
= przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw wynoszace 69,1 min zt w tym 64,7 min
zt ze sprzedazy produktow, nizsze o 37,5 min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,
= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 18,5 min zt, w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 10,7 min zi,
= koszty sprzedazy produktow, towardw i materiatdw w wysokosci 53,2 min zt, nizsze o 37,7 min zt
od kosztow poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,
= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 12,5 min zt, nizszy o 6,0 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,
= strata z dziatalnosci operacyjnej 22,4 min zt, w poréwnaniu ze stratg 8,6 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,
= strata brutto 21,3 min zt, w pordwnaniu ze stratg 8,8 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.
Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2010 r wynosity 21,5 min zt, nizsze o 15,0 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2009 r. Gtdwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
10,5 min zt oraz naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 8,3 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2010 r wynosity 48,9 min zt i s3 wyzsze 0 11,8 min zt od
zobowigzan na 31 grudnia 2009 r. Grupa posiada na dzien 31 grudnia 2010 r $rodki pieniezne
w wysokosci 7,0 min zt.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta,
z okre$leniem:

e Przedmiotu postepowania,
e Wartosci przedmiotu sporu,
o Daty wszczecia postepowania,

e Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego. 9
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b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych

taczna warto$é¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okre$leniem f3cznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeieli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta

a)

b)

c)

d)

e)

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

Nie wystepuje

tacznej kwoty kredytéw lub poiyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje

Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

Nie wystepuje

Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarangji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggna
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin
Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. NWZ w dniu 15 lutego 2011 r
zdecydowato o potaczeniu Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A.

W dniu 16 listopada 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge
World (CEE) S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzien 31 grudnia 2011 r.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Relpol 1 Sp. z
0.0. w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzieri 28
lutego 2011 r. W dniu 28 lutego 2011 r Relpol 1 Sp. z 0.0. dokonat czesciowej sptaty pozyczki w
wysokosci 4 tys. zt. W dniu 1 marca 2011 r aneksem numer 1 przedtuzono termin sptaty 6 tys. zt
do 30 kwietnia 2011 r.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart porozumienie z Przedsiebiorstwem
Instalacji Przemystowych ,Instal Lublin” S.A. dotyczgce sptaty wierzytelnosci przystugujgcej BBI
wobec Instal, ktéra powstawat w zwigzku z przyjeciem przez BBl z dniem 12 sierpnia 2008 r
wierzytelnosci przystugujacej Mostostal-Export S.A. wobec Instal. Strony ustality, iz naleznos¢ 953
tys. zt, zostanie sptacona do Funduszu w rownych ratach 238 tys. zt w dniu 30 marca 2011 r, 30
czerwca 2011 r, 30 wrzesnia 2011 r, 30 grudnia 2011 r

W czwartym kw. 2010 r nie byty zawarte przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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Ocene czynnikdow i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci w IV kw. 2010 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznoéci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastapity od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto na dzien 30 wrzesnia 2010 r

= W dniu 23 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dziert 30 wrzesnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Wartos$¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzier 30 wrzesnia 2010 r wynosi
56 610 tys. zt.

Jest na dzien 31 grudnia 2010 r

= W dniu 23 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Wartos$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi
59 497 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego. 11
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a) Zmiana liczby spétek
P Liczba spotek
. P Liczba spotek .
Liczba spotek na sprze danp chw sprzedanych Wykreslenie z
koniec kwartatu P . . v czesciowo w rejestru
catosci w kwartale kwartale
Portfel mniejszosciowy 39 - - -
w tym: notowane - - - B
Nienotowane 39 - - -
Spotki zaleine 7 - 1 -
w tym: notowane - - - i
Nienotowane 7 - 1 R
Spotki stowarzyszone 5 1 - -
w tym: notowane 3 - - -
Nienotowane 2 1 - -
Pozostate akcje 12 3 - -
mniejszosciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 4 - -
Nienotowane 8 1 - -

b)

Sprzedaz spotek w IV kwartale 2010 roku (w tys. zi)

Spotka

Przychody ze sprzedazy (netto)

Zysk/strata ze sprzedazy

Spoftki zaleine

Spotki stowarzyszone

5000

2313

Portfel mniejszosciowy

9190

(3 518)

Pozostate jednostki krajowe

Sprzedazy dtuznych papierow
wartosciowych

<)

Inwestycje w IV kwartatach 2010 roku (w tys. zi)

Kwota inwestycji

Uwagi

Spotki zalezne i stowarzyszone

1391

Atvertin Sp. z 0.0., BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp.
k., Cafe News S.A., JAS-FBG S.A.

Portfel mniejszosciowy

18

Call2Action S.A.

Pozostate jednostki krajowe

Akcje wiasne

Dtuzne papiery wartosciowe

Komisja Nadzoru Finansowego.
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19. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywoéw w tys. zt

. Stan na . Stan na

GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2009 Zmiana 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1181 (964) 217
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4703 (4 507) 196
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 778 (532) 246
Pozostate rezerwy 224 2995 3219

. Stan na . Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2009 Zmiana 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 188 3 196
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 224 (28) 196
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 67 98 165
Pozostate rezerwy 69 3017 3086

20.

21.

22.

Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiaggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 4 951 tys. zt, pozostate
przychody operacyjne 467 tys. zt, aktualizacja z wyceny akgji spétek (35 085) tys. zt, zysk ze sprzedazy
akcji spotek 22 987 tys. zt, koszty operacyjne (9 953 tys. zf). Strata netto Funduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynidst 23 544 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009
roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

= poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkdéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,002 zt /
EURO) w 2010r.,

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

= poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkdéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3406 zt /
EURO) w 2009 r.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Restrukturyzacyjng w odniesieniu
do zobowigzan Duda-Bis Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej pomiedzy: 1) Raiffeisen Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ("Raiffeisen Bank") 2) ING Bankiem Slaskim Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach ("ING Bank") 3) Bankiem DnB Nord Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank
DnB Nord") facznie zwane "Bankami", a 4) Spotka Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, ("Duda Silesia") oraz 5) BBI Capital NFI S.A. ("Fundusz","BBI") oraz 6) Spotka prawa
cypryjskiego Beline Investments Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze oraz 7) Czterema osobami
fizycznymi przy udziale 8) Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. (“E&Y") Na mocy Umowy Kredytu

Komisja Nadzoru Finansowego. 13



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr 1V 2010 V,.
DI

|
Konsorcjalnego Banki udzielity spétce Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Duda Bis Sp.
z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Sosnowcu ("Duda Bis") oraz spétce Euroubojnia Jedrzejéw
Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie ("Euroubojnia") — jako dtuznikom
solidarnym - Kredytu Konsorcjalnego w facznej kwocie 163 mlin ztotych, przy czym wykorzystana zostata
cata kwota Kredytu Konsorcjalnego. Wierzytelnosci bankéw o sptate Kredytu Konsorcjalnego zostaty
zabezpieczone miedzy innymi poprzez ustanowienie na majatku spétek Duda Bis oraz Euroubojnia
Hipotek Kredytowych oraz Zastawu Kredytowego, jednak ze wzgledu na brak sptaty Kredytu Banki
wypowiedziaty umowe. W dniu 18 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Duda Bis obejmujacej likwidacje majatku dtuznika, przy
czym postanowienie to zostato nastepnie uchylone we wtasnym zakresie, zas w dniu 12 lutego 2010
roku Sagd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, ponownie ogtosit
upadtosé spotki Duda- Bis obejmujgcg likwidacje majgtku dtuznika ("Data Upadtosci Duda-Bis"). Spotka
Duda Silesia zainteresowana jest nabyciem przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci i prowadzeniem
W oparciu o nie dziatalnosci gospodarczej, za$ Banki zainteresowane sg umozliwieniem spdtce Duda
Silesia kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz uzyskaniem zaspokojenia wierzytelnosci
przystugujacych im wobec spoétki Duda-Bis w upadtosci oraz pozostatych wspétdtuznikéw. Oferta
ztozona przez spoétke Duda Silesia przedstawia najkorzystniejsze warunki w ocenie Bankéw. Umowa
Restrukturyzacyjna reguluje dwa warianty wspotpracy Stron, ktdrej celem jest stworzenie Duda Silesia
mozliwosci nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis w upadfosci. Wariant podstawowy zakfada
przeksztatcenie upadtosci likwidacyjnej w upadtos¢ uktadowa (uktad likwidacyjny), w ramach ktérej
nastgpitoby zaspokojenie w okreslonej czesci wierzytelnosci niebankowych wierzycieli Duda-Bis
w upadtosci oraz przejecie przedsiebiorstwa spétki Duda Bis w upadtosci przez Duda Silesia i rozliczenie
wierzytelnosci Bankéw w ramach doptat, ktére wyniosa maksymalnie 90 min zt. Jako wariant
alternatywny Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje mozliwos¢ nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis
w upadtosci przez spotke Duda Silesia w ramach upadtosci likwidacyjnej za cene nie przekraczajgcg 90
min zt. Poza zabezpieczeniami wskazanymi lub wynikajgcymi z Umowy lub Uktadu Likwidacyjnego,
Duda Silesia dokona dodatkowego zabezpieczenia w postaci dobrowolnej egzekucji na tgczng kwote
117 min ztotych. Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania. Umowa ulega rozwigzaniu m.in. bez
koniecznosci sktadania przez ktérgkolwiek ze Stron dalszych oswiadczen w przypadku, gdy w terminie
30 miesiecy od daty jej zawarcia nie dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia Uktadu Likwidacyjnego
lub zawarcia umowy sprzedazy na rzecz Duda Silesia przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadfosci. Umowa
ulega rowniez rozwigzaniu w przypadku niewywigzania sie przez spétke Duda Silesia z wpfaty
poreczenia przejsciowego na faczng kwote 5 min ztotych na rzecz Bankéw na zabezpieczenie
wierzytelnosci Bankéw z tytutu Kredytu Konsorcjalnego na wypadek braku spfaty tych wierzytelnosci
przez Duda-Bis. Umowa Restrukturyzacyjna nie naktada na BBI Capital NFI S.A. (udziatowca Duda
Silesia) jakich kol wiek obowigzkéw finansowych w zakresie wspoéffinansowania doptat, udzielania
poreczen i zaptaty ceny za przedsiebiorstwo.

BBI Capital NFI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 32 z dnia 2 lipca 2008 roku, oraz kolejnych
raportéow nr 49/2008, 51/2008, 52/2008, 55/2008, poinformowat, iz w dniu 15 listopada 2010 roku,
zawart Porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy Inwestycyjnej (Porozumienie) zawartej dnia 2 lipca
2008 roku, z nastepujacymi podmiotami i osobami fizycznymi: spdtka ExOrigo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako "ExOrigo") spdtkg UPQOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie (dalej
jako"UPOS") Panem Pawtem Dudziukiem (dalej jako Przejmujacym 1) Panem Eugeniuszem Pajgczkiem
(dalej jako Przejmujgcym 2) oraz spotka JONICATO HOLDINGS z siedzibg na Cyprze (dalej jako "HoldCo)
zwani dalej tgcznie "Przejmujacymi". Przejmujgcy oraz BBl zwani sg dalej tgcznie "Stronami".
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto: 1) zbycie na rzecz ExOrigo udziatéw spétki Relpol 2 Sp. o.o.
(dalej jako: "Relpol 2"), ktéra w dniu transakcji bedzie wiascicielem 5.786.300 akcji zwyktych na
okaziciela spétki Zaktady Urzadzen Elektronicznych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu (dalej jako "Elzab"),
2) objecia przez BBI udziatoéw w kapitale zaktadowym spétki ExOrigo, 3) doprowadzenie do nowej emisji
akcji Elzab, ktéra zostanie optacona aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPQOS, lub 4) w przypadku
niepodjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab uchwaty o nowej emisji akcji, ktére
zostatyby pokryte aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPOS, publicznej emisji akcji nowego
podmiotu, ktéry powstatby z potaczenia Exorigo i UPOS. Strony taczy zawarta w dniu 2 lipca 2008 roku
(RB/2008 z dnia 2.07.2008) umowa inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna") dotyczaca m.in. zasad
nabycia przez BBI okres$lonej liczby udziatéw w kapitale zaktadowym ExOrigo, w zamian za umozliwienie
ExOrigo, bezposredniego i posredniego, nabycia akcji w kapitale zaktadowym spotki pod firmg Zaktady
Urzadzen Komputerowych "Elzab" S.A. w Zabrzu ("Elzab"). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab,
wobec braku wymaganej prawem wiekszosci gtoséw, nie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji Elzab, co uniemozliwito realizacje postanowien
Umowy Inwestycyjnej, w wyniku ktérych, HoldCo miato zosta¢ wtascicielem akcji na okaziciela nowej
emisji w kapitale zaktadowym Elzab. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Strony miaty w
dobrej wierze wspotpracowaé¢ w celu wprowadzenia do obrotu na GPW akcji podmiotu, ktérego
majatek, posrednio lub bezposrednio, wskutek potaczenia ExOrigo i UPOS lub przejecia innego
podmiotu, obejmowac bedzie catos¢ przedsiebiorstw ExOrigo oraz UPOS ("NewCo"). Zgodnie z Umowg
Inwestycyjna, Relpol 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Relpol 2") oraz BBI oraz Biuro Maklerskie,
zawarly umowe o ograniczeniu rozporzadzania akcjami Elzab nalezacymi do Relpol 2 — dotyczacg
ustanowienia blokady, zgodnie z ktdrg spotka Relpol 2 zobowigzata sie, ze do dnia 31 grudnia 2010 roku
nie rozporzadzi akcjami Elzab nalezacymi do Relpol 2 bez zgody BBI ("Umowa Blokady"). Wobec
powyzszego, Strony postanowity rozwigza¢é Umowe Inwestycyjng na warunkach okreslonych w
Porozumieniu oraz okresli¢ na nowo wzajemne prawa i obowigzki zapoczagtkowane zawarciem Umowy
Inwestycyjnej. Przedmiotem Porozumienia jest zwolnienie blokad, sprzedaz przez BBI udziatéw ExOrigo
oraz UPOS oraz wprowadzenie do obrotu publicznego NewCo. Zgodnie z warunkami Porozumienia BBI
zobowigzuje sie do wyrazenia zgody na sprzedaz akcji Elzab przez Relpol 2 i tym samym zwolnienia
blokady. Relpol 2 zawart z BBl warunkowg umowe sprzedazy ("Umowa Warunkowa") 7% udziatéw
spotki Upos i Exorigo za kwote 7.000.000 ztotych. Warunkiem zawarcia umowy sprzedazy jest: 1.
wyrazenia przez zgromadzenie wspolnikdw Exorigo zgody na zbycie przez BBI na rzecz Relpol 2
udziatéw Exorigo, 2. zrzeczenia sie przez pozostatych udziatowcéw prawa pierwszenstwa nabycia
udziatéw Exorigo, 3. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikow UPOS zgody na zbycie przez BBI na
rzecz Relpol 2 Nabywanych udziatéw UPOS, 4. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikéw Exorigo
zgody na zbycie przez Exorigo 55 udziatdéw w Relpol 2 na rzecz HoldCo. oraz ustanowienia na tych
udziatach zastawu cywilnego na rzecz Exorigo, 5. sprzedazy przez Exorigo na rzecz HoldCo 55 udziatow
posiadanych przez Exorigo w Relpol 2 6. podjecia przez zgromadzenia wspdlnikéw Exorigo i UPOS
uchwaty w przedmiocie zmiany umowy spétki Exorigo oraz zmiany umowy spétki UPOS Strony
porozumienia ponadto, zobowigzaty sie do wprowadzenia NewCo do publicznego obrotu na rynku
regulowanym GPW lub do ASO na GPW lub na inny rynek regulowany w Polsce badz w krajach Unii
Europejskiej w terminie do 30 czerwca 2013 roku. W przypadku, gdy nie dojdzie do wprowadzenia
NewCo do obrotu ww terminie, ExOrigo, UPOS, NewCo lub HoldCo zobowigzany bedzie do nabycia od
BBI wszystkich posiadanych udziatéw ExOrigo, UPOS oraz NewCo lub akcji objetych w zamian za udziaty
tych spétek. Spotki HoldCo i BBI za kazdy przypadek naruszenia warunkdw Porozumienia zaptaca kary
umowne: HoldCo 7 000 000 PLN, BBI zaptaci 7 000 000 PLN kary umownej. Zgodnie z warunkami
Porozumienia Umowa Inwestycyjna wygasa wraz ze wszystkimi zobowigzaniami, warunkami oraz
ewentualnymi roszczeniami w dniu w ktérym spetnione beda nastepujgce warunki: 1. spetnione
zostang wszystkie warunki przewidziane Umowg Warunkowg 2. zostanie zaptacona na rzecz BBl cena
sprzedazy za wszystkie udziaty ExOrigo i UPOS. Strony jednoczesnie ustality, ze wraz z chwilg zawarcia
Porozumienia Przejmujgcy 2 utracif status Strony Umowy Inwestycyjne;j.

W dniu 25 listopada 2010 roku, zostat zawarty ze spdtkg Relpol 2 Sp. z 0.0. (Relpol 2) Aneks do
Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatdw. W wyniku zawartego Aneksu do Warunkowej Umowy
Sprzedazy Udziatéw spotka BBI dokonata zbycia: - 272 udziatéw ExOrigo Sp. z 0.0. za tgczng cene 5 208
250,56 PLN oraz - 110 udziatéw UPOS Sp. z o.0. za tgczng cene 3 336 666,30 PLN Strony jednoczesnie
ustality, ze tgczna cena w wysokosci 8.544.916,86 PLN zostanie zaptacona na rzecz BBI do 29 listopada
2010 roku.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 41 z dnia 15 listopada 2010 roku oraz do raportu 43 z dnia 25
listopada 2010, Zarzad spotki pod firma " BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A." z siedzibg w
Warszawie (dalej jako "BBI") informuje, iz w dniu 26 listopada 2010 roku, wptyneta faczna cena w
wysokosci 8 544 916,86 PLN za 272 udziaty ExOrigo i 110 udziatéw UPOS i tym samym wtasnosé
udziatéw zostaje przeniesiona na Relpol 2. Po dokonanej transakcji BBI posiada 198 udziatéw spotki
ExOrigo Sp. z 0.0. co stanowi 6,20% w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu tej spétki oraz 79
udziatéw spotki UPOS Sp. z 0.0. co stanowi 6,17 % w kapitale i glosach na walnym tej spoétki. W zwigzku
z powyzszym, zostaly spetnione wszystkie warunki o ktorych spoétka BBI informowata raportem
biezgcym nr 41 z dnia 15 listopada 2010 i tym samym z dniem dzisiejszym wygasa Umowa Inwestycyjna
zawarta w 2 lipca 2008 roku. Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firmg BBI Capital NFI S.A. w dniu 15 lutego 2011 r,
dziatajgc na podstawie art. 506 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spétek
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handlowych postanowito wyrazi¢ zgode na: 1. pofaczenie BBI Capital NFI Spdtka Akcyjna ze spdtkg
Atvertin Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Patucka 32, 60-604 Poznan, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000203318, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 782-22-90-803, REGON: 634567871, posiadajgca
optacony w 100% kapitat zaktadowy w wysokosci 11.138.100 zt (jedenascie miliondw sto trzydziesci
osiem tysiecy sto ztotych) 2. plan potaczenia przedstawiony przez Zarzady BBI Capital NFI Spdtka
Akcyjna oraz Atvertin Sp. z 0.0. z dnia 20 grudnia 2010 roku, ogtoszony w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym nr 6 z dnia 11 stycznia 2011 roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma
BBI Capital NFI Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przyjeto, iz pofaczenie sie spdtek BBI Capital NFI
Spotka Akcyjna oraz Atvertin Sp. z 0.0. odbedzie sie na nastepujacych warunkach: 1) potaczenie nastgpi
przez przeniesienie na BBI Capital NFI S.A. (jako spotki przejmujgcej) catego majatku Atvertin Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (jako spotki przejmowanej) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz 516 § 6 Kodeksu spétek handlowych; 2) z uwagi na fakt, iz BBI Capital NFI S.A.
jest jedynym akcjonariuszem Atvertin Sp. z 0.0., potgczenie nastgpi bez podwyziszenia kapitatu
zaktadowego BBI Capital NFI S.A. na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych; 3) nie
przewiduje sie zmiany Statutu BBI Capital NFI S.A. w zwigzku z potaczeniem; 4) w zwigzku z
pofaczeniem nie zostajg przyznane przez BBI Capital NFI S.A. zadne prawa akcjonariuszom lub osobom
szczegblnie uprawnionym w Atvertin Sp. z o.0., gdyz w spdtce przejmowanej nie wystepuja
akcjonariusze oraz osoby szczegdlnie uprawnione; 5) w zwigzku z potgczeniem nie zostajg przyznane
zadne szczegodlne korzysci cztonkom organdw tgczacych sie spoétek. §2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem
podjecia. W gtosowaniu jawnym oddano wazne gtosy z 24.810.689 akcji co stanowi 48,27% wszystkich
akcji, tacznie waznych gtoséw oddano 24.810.689. Gtoséw "za" oddano 24.810.689, gtosow "przeciw" i
"wstrzymujacych sie" nie oddano.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci (Umowa)
ktéra zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA ("Kredytobiorca",
"Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), w ramach ktorej
Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 20.000.000 zt
(stownie: dwadzieécia miliondéw ztotych) na okres rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z
Limitu Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona
zostata mozliwos¢ odmowy przez Bank wykonania dyspozycji wyptaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane
charakteru udzielonego Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu
uprawniony jest do pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajacy prowizje w wysokosci 1,6%
w skali roku z tytutu zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty Limitu. Udzielony
Kredytobiorcy limit wierzytelnosci zostanie uruchomiony po speftnieniu w dalszym ciggu
obowigzujgcych i niezmienionych postanowieniami Aneksu tzw. Dodatkowych Warunkéw
Wykorzystania Limitu, na ktore sktadaja sie miedzy innymi: (i) ustanowienie zabezpieczen
przewidzianych w zatgczniku do aneksu oraz utrzymywania przez caty okres obowigzywania umowy
wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 200% kwoty wykorzystanego limitu
pomniejszonej o warto$¢ sSrodkéow zgromadzonych na zablokowanym rachunku papieréw
wartosciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce zobowigzan polegajgcych na przestrzeganiu
umowionej polityki informacyjnej poprzez informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczacych
spotek, ktorych akcje stanowig zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestyc;ji
kapitatowych wraz z aktualizacjg wyceny aktywdw Kredytobiorcy i podmiotéw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczacych zmian w portfelu inwestycyjnym
utrzymywania wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Kredytobiorce wskazanych wyzej obowigzkdéw bank ma prawo do wypowiedzenia umowy lub pobrania
prowizji z tytutu nie wypetnienia zobowigzan lub podnies¢ wysokos¢ marzy od zaangazowania o 1,0
punkt procentowy.

Komisja Nadzoru Finansowego. 16



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr 1V 2010 V,.

23.

24,

25.

DD

[
Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W dniu 11 pazdziernika 2010 r BBI Capial NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 21 500 szt. obligacji serii
D w facznej kwocie 1 072 tys. zt.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Funduszu bedg miaty wplyw na osiggniete
przez niego i cata Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w pierwszym kwartale
2011 roku to:

= przychody z inwestycji, gtéwnie z tytutu odsetek, jak réwniez przychody uzyskane ze zbycia akgji
spotek zaleznych i mniejszosciowych;
= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujacych sie w portfelu Funduszu,

Kluczowym czynnikiem dla wynikéw osigganych przez Spétke jest ustabilizowanie koniunktury
gietdowej. Wzrost wycen na rynku papieréw wartosciowych przekfada sie bezposrednio na wartosc¢
aktywow netto oraz wyniki Spoétki w kolejnych kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowej
pozwoli zrealizowac plan upublicznienia czesci spdtek znajdujacych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A.,
co powinno wptyng¢ na poprawe wycen tych podmiotéw i bezposrednio przetozyé sie na wzrost
wartosci aktywoéw netto. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki beda wptywac¢ negatywnie na wartosé
aktywow spotki.
Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleinych i spétek
stowarzyszonych w pierwszym kwartale 2011 roku:

= dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochoddw rodzinnych,

= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich,
W przypadku pozostatych spétek znajdujgcych sie w Grupie BBI Capital NFI S.A. wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem dla wynikow przez nie osigganych bedzie poprawiajgca sie sytuacja gospodarki
Polskiej i Europejskiej. Powrdt Polski do szybszego wzrostu PKB pobudzi wszystkie gatezie gospodarki

i pozwoli przedsiebiorstwom na zwiekszanie skali produkcji oraz przy wysokim popycie zwiekszanie
marzy operacyjne;j.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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