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I. Informacje ogdlne

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. zajmuje sie przetwdrstwem blach
nierdzewnych i kwasoodpornych. Na rynku dziata od ponad 15 lat. Jest czotowym producentem
systemdw odprowadzania spalin (kominy stalowe o $rednicach od 60mm do 3.000mm oraz
stalowe wkiady kominowe) jak réwniez uznanym kooperantem (dostawcag podzespotéw oraz
wyrobow finalnych) wielu uznanych firm.

Produkcja systeméw kominowych stanowi 69% przychodow; produkcja kooperacyjna 23%,
pozostatg czes¢ stanowi dziatalnos¢ handlowa.

Dane Spotki:

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Klimasa 45 50-515 Wroctaw
Telefon:48 71 3367080

Faks:4871 3367087

Adres strony internetowej: www.wadex.pl
Rejestracja:

KRS:0000273372

REGON: 005921041

NIP: 899-10-33-328

Gidwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
25.99Z Produkcja pozostatych wyrobdow metalowych
25.62Z Obrdébka mechaniczna elementdw metalowych

25.91Z Produkcja pojemnikéw metalowych

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony
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Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w skiadzie:

Zbigniew Piechocinski
Ryszard Sebastian

Sktad Rady Nadzorczej na dziert sporzadzenia niniefszego raportu jest nastepujacy:

Janusz Rybka
Tomasz Skrzypczak
Ewa Pawelec

Bozena Skrzypczak
Krystyna Piechocinska

II. Wybrane dane finansowe [tys. PLN]

[tys. PLN]

1-4 Q 2010 1-4 Q 2009
Przychody ogdtem 22,387 20.298
EBITDA 5.065 5.015
Zysk netto 3.344 3.540
Liczba akgji 3.000.000 szt. 3.000.000 szt.
Aktywa 20.673 23.159
Majatek obrotowy 10.280 15.745
Kapitaty wlasne 9.595 15.051
Zadtuzenie dtugotermin. 297 622
Kapitat wilasny na akcje 3,20 5,02
Zysk netto na akcje 1,11 1,18
[tys. EUR]

1-4 Q 2010 1-4 Q 2009
Przychody ogdtem 5.591 4.676
EBITDA 1.265 1.155
Zysk netto 835 816
Liczba akgji 3.000.000 szt. 3.000.000 szt.
Aktywa 5.220 5.637
Majatek obrotowy 2.596 3.833
Kapitaly wiashe 2.423 3.664
Zadtuzenie diugoterm. 75 151
Kapitat wlasny na akcje 0,81 1,22
Zysk netto na akcje 0,28 0,29
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Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wg zasad:

Dane bilansowe:
wg.tab. Nr 255/A/NBP/2010 z 31.12.2010 k=3,9603

wg.tab. Nr 255/A/NBP/2009 z 31.12.2009 k=4,1082

Dane z rachunku wynikdw:
wg. Kursu éredniego aryt. $rednich kurséw NBP na 31.12.2010 k=4,0044
wg. Kursu éredniego aryt. rednich kurséw NBP na 31.12.2009 k=4,3406

Spotka zwiekszyla przychody ogdlem o 10,3% w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Za wzrost przychoddw odpowiada w catosci dodatkowa sprzedaz w asortymencie
hie-kominowym. Pomimo tego nie zrealizowano planowanej sprzedazy (24.191 tys. PLN) stopien
realizacji planu sprzedazy to 92,54%. Brak realizacji planu sprzedazy wynika z nie uruchomienia w
4Q 2010 sprzedazy na rzecz kontrahenta niemieckiego (1.200 tys. PLN) z przyczyn od Spotki
niezaleznych

Wygenerowany wynik finansowy netto jest nizszy o 5,5% w stosunku do wyniku roku 2009 i o
21,1% nizszy od planowanego (4.240 tys. PLN). Spowodowane to zostato nizszg sprzedaza, o
ktérej mowa powyzej a ponadto gorszym wynikiem na dziatalnosci finansowej oraz mocno
rosnacymi cenami stali kwasoodpornej bedacej gtdwnym wsadem produkcyjnym Emitenta.

Dziatalnoéé rozwojowa finansowana byta prawie w calodci przez kapitat whasny Emitenta
(zadbuzenie dtugoterminowe tylko 297 tys. PLN).

2. Zwiezly opis istotnych dokonar fub niepowodzenia Spotki w IV kwartale 2010 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

a/zesp6t wdrozer ukofczyt prace nad obudowa dla drukarki przemystowej firmy EBS — oczekiwany poziom
sprzedazy tego produktu to 300-500 tys. PLN w 2011 roku

b/nie udato sie wprowadzi¢ do produkcji systeméw kominowych alternatywnych stali, w takiej skali, aby
zniwelowaé wzrost cen stali austenitycznych., Poprzez co nie zblizono sie z wypracowanym wynikiem
finansowym netto (3.344 tys. PLN) do prognozowanego (4.240 tys. PLN).

c/wcigz nie sfinalizowana umowa na dostawe urzadzen do FRANKE AG / Niemcy

d/dziatania zwiazane ze zmiang miejsca funkcjonowania przebiegajg zgodnie z harmonogramem

3. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdinosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe
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W 4 Q 2010 nie zaistniaty zadne zdarzenia nietypowe, ktére miatyby istotny wplyw na
wygenerowane w tym okresie wyniki

4. Objasnienia dotyczace sezonowoéci lub cyklicznoéci dziatalnoéci Spétki w prezentowanym okresie

60% przychoddw z produkcji systemdéw kominowych oraz dziatalnoéci handlowej realizowana jest od
sierpnia do grudnia. W przypadku pozostatych przychodéw nie obserwowana jest sezonowosC.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

W styczniu 2011 realizowana byta publiczna subskrypcja 1.000.000 sztuk akcji serii C Spétki po cenie
emisyjnej 11,60 PLN.

W dniu 26 stycznia 2011r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Akcji serii C o
wartosci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 11,60 zt, oferowanych w ramach oferty publicznej. I tak:

- w ramach Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych byto 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcii
serii C, liczba prawidtowo ztoZonych i optaconych zapisdw wyniosta 60 (sze$édziesiat) na taczna liczbe
22.872 (dwadziescia dwa tysigce osiemset siedemdziesiat dwie) Akcje, o tacznej wartosci 265.315,20
(dwiedcie szescdziesiat piec tysiecy trzysta pietnascie ziotych 20/100);

- w ramach Transzy Instytucjonainej, w ktdrej oferowanych byto 750.000 (siedemset pieédziesiat tysiecy)
Akgji serii C, liczba prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw wyniosta 6 (szeéé) na faczng liczbe 284.410
(dwiescie osiemdziesiat cztery tysiace czterysta dziesied) Akcji, o tgcznej wartosci 3.299.156 (trzy miliony
dwiescie dziewiecdziesiat dziewied tysiecy sto pieédziesiat szeéc) ziotych.

Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom, zgodnie ze ziozonymi
zapisami, tgcznie 307.282 Akcje serii C o tacznej wartosci 3.564.471,20 ziotych.

6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie | w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Polityka dywidendowa Spdtki zaktada wyplaty dywidendy w wysokosci co najmniej 40%
wypracowanego wyniku finansowego netto. Zarzad Spétki bedzie wnioskowat do WZ wyplate
dywidendy za rok 2010 w wysokosci 0,50 PLN na akcje.

7. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujgte w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Spotki
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Emitent ztoZyt wniosek o wydanie pozwolenia na budowe zwigzanego z budowa nowego i
nowoczesnego obiektu produkcyjno - biurowego, potozonego we Wroctawiu przy ulicy
Jerzmanowskie]

8. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Spéitka nie posiada zadnych zobowiazan warunkowych.
IX. Pozostate informacje

1. Opis organizacji grupy kapitalowej Spotki

Spotka PPH WADEX S.A. nie tworzy grupy kapitatowej.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Spotki, inwestycji
diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie dotyczy

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwoséci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w éwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartainym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka w raporcie biezacym 13/2011 opublikowata korekte prognoz wynikow finansowych na rok 2010 w
stosunku do tych, ktére zostaly opublikowane w Prospekcie Emisyjnym. Planowane wyniki dla roku 2010
prezentujg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy: 22.387 tys. zt

Zysk operacyjny: 3.960 tys. zt

Zysk brutto: przed korekta: 3.897 tys. zi

Zysk netto: przed korekta : 3.344 tys.zt

Prognoza wynikéw na 2011 rok, zaprezentowana w prospekcie emisyjnym, nie ulega zmianom.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dziefi przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélne liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow
akcji Spotki
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Akcjonariusz Stan na Liczba akeji % kapitatu Liczba % gtosow
gtosow
Zbigniew Piechocinski | 30/09/2010 1.412.078 | 47,07% 2.112.078 | 48,00%
01/03/2011 1.302.078 43,40% 2.002.078 45,50%
Tomasz Skrzypczak 30/08/2010 1.400.000 46,67% 2,100.000 47,73%
01/03/2011 1.290.000 43,00% 1.990.000 45,23%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki fub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Stan na 30/09/2010

Stan na 01/03/2011

Zbigniew Piechocinski

1.412.078

1.302.078

Tomasz Skrzypczak 1.400.000 1.290.000
Krystyna Piechocinska 59.662 0

Bozena Skrzypczak 60.162 0

Janusz Rybka 5.000 5.000

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego fub organem administracji publicznej

7. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu transakcji
pomiedzy podmiotami powiazanymi, jezeii pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Brak tego typu postepowan

Brak tego typu transakcji w przedmiotowym okresie

8. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczer kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw

wiasnych Spotki

Brak tego typu zdarzen
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9. Inne informacje, ktore zdaniem Spélki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spoétke

W IV kwartale 2011 Emitent zamierza przeniesC catg swojg aktywno$C do nowoczesnego obiektu. Nowa
infrastruktura sprawi iz aparat wytworczy Emitenta stanie sie efektywniejszy (wzrost mocy o 30% w 2012
roku), obnizone zostang koszty logistyki (spotka szacuje owe oszczednosci na kwotg co najmniej 10.000
PLN w skali miesigca poczawszy od stycznia 2012)).

10. wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez nia wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

a/ceny blach ze stali kwasoodpornej

b/ceny niklu na rynkach $wiatowych.(nikiel stanowi nawet 10% dodatek do blach wykorzystywanych przez
Emitenta)

¢/wzrost produkcji budowlano — montazowej w Polsce

d/kurs wymiany EUR w stosunku do PLN

e/rozpoczecie aktywnosci w nowym obiekcie

WADEX S.A.
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2010

2 Marzee 2011




