I. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spotki i informacje ogéine

Spotka Orzel Bialy S.A. zsiedzibg w Bytomiu, przy ulicy Siemianowickiej 98, zostala
przeksztalcona z przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjng aktem notarialnym z dnia
18 grudnia 1991 roku, Repertorium A nr 11899/91 i zarejestrowana w Rejestrze Handlowym
pod numerem 7917, dzial B w Sadzie Rejonowym VIII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w
Katowicach. W dniu 20 marca 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000099792.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP  626-000-31-39 REGON 270647152

Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— Odzyskiwanie metali z odpadéw i odzyskiwanie materialtéw niemetalowych z odpadéw

(recykling),

— Skup hurtowy i detaliczny w celu utylizacji ztomu akumulatoréw i baterii, ztomu otowiu
oraz odpadow metalurgicznych,

— Produkcja koncentratéw otowiu, otowiu surowego, stopéw olowiu i ich przetworstwo.
Kapitat akcyjny Spotki wynosi 7.156 tys. zlotych i skiada sie z:

— 14.841.840 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,43 zlotych,
— 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto§ci nominalnej 0,43 ztotych.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na dziefi 31 grudnia 2010 roku kapitat wlasny Spotki wynosi 211.286 tys. zlotych.
Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

— Pan Zbigniew RYBAKIEWICZ — Prezes Zarzadu,

— Pan Tomasz LEWICKI — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Jozef WOLAREK — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Tomasz Jakub WOJTASZEK — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

— Pan Krzysztof OPAWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Michat GONTAR — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pani Agnieszka BLAZEJEWSKA — Sekretarz Rady Nadzorczej
— Pan Marek BOGUCKI — Czlonek Rady Nadzorczej

— Pan Pierre MELLINGER - Czionek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu ani Rady Nadzorcze;.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki byta spotka NEF Battery Holdings
S.a.r.]. posiadajaca 60,58% ogolnej liczby glosow oraz ING OFE posiadajaca 6,04% ogdlne;
liczby glosow.

W roku 2010 przecigtne zatrudnienie wynosito 181 osob.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 269.367 tysigcy zlotych, rachunek
zyskow 1 strat za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje zysk netto
w kwocie 39.290 tysiecy zlotych, zestawienie z caltkowitych dochodéw za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje catkowity dochod w kwocie 35.326
tysiecy zlotych, rachunek przeplywow pienigznych wykazuje zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 23.039 tysigcy zlotych, a zestawienie zmian w kapitale wlasnym
wykazuje zwigkszenie o kwotg 35.049 tysiecy ztotych.

Badana jednostka udostgpnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktéore mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2009 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
13 maja 2010 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 maja 2010
roku.

Réwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyé w
calosci zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 15.652 tys. ztotych
na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostatlo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2055 poz. 11055 w dniu 21 pazdziernika 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorcza w dniu 13 kwietnia 2010
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 5 lipca 2010 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki w lutym 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielko$ci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 1.1.2010 - 1.1.2009 - 1.1.2008 -
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 315.931 192.282 259.692
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 251.549 152.706 202.990
Wynik netto na sprzedazy 64.382 39.576 56.702
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 48.247 19.755 44.908
Wynik na dziatalnoéci gospodarczej 48.952 18.544 43.436
Zysk/strata brutto 48.952 18.544 43.436
Zysk/ strata netto 39.290 15.652 35.167
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwale, w tym: 72.250 73.558 68.225
Srodki trwate 53.073 52.676 54.792
Aktywa obrotowe, w tym: 197.117 155.574 172.886
Zapasy 90.794 85.177 50.332
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 62.705 51.179 21.571
Inne aktywa finansowe 2.567 1.308 33.527
Kapitat wlasny 211.286 177.359 191.272
Zobowigzania dlugoterminowe 13.048 11.318 17.385
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 45.033 40.455 32.454
Krétkoterminowe zobowiqgzania i rozliczenia 42.24] 35803 27.077
miedzyokresowe
Suma bilansowa 269.367 229.132 241.111

Mazars Audyt Sp. z o.0. h"h/
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania
2010 2009 2008
Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug
kl rotacji naleznosci = *
Cykl rotacji naleznosci 365 69 dni 95 dni 32 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365
peingeohonures _ 10 dni 17 dni 8 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji oW = * 365
v rotac] zapasow _ 5 105dni | 162dni | 86 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2010 2009 2008
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 4.4 3,8 5.3
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci IT = 2.3 1,7 3,8
Zobowiazania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2010 2009 2008
Zysk brutto
Rentownos$¢ sprzedazy brutto= *100% 15 % 10 % 17 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentowno$¢ sprzedazy netto = *100% 12 % 8% 13 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = *100% 15% 7% 15 %
Aktywa ogdlem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 18 % 9% 18 %
Aktywa ogélem

Mazars Audyt Sp. z o0.0.
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych wskaZnikéw,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciagu
12-tu miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0. W)
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
Z poZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Mazars Audyt Sp. z o.0. h
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1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone sa technikg komputerowa przy zapewnieniu wymogoéw ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach badanego roku obrotowego jej
wynikow.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0. hM/J
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng cz¢sé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na dzieni 31 grudnia 2010 roku dotyczy przede
wszystkim budynkéw i budowli w kwocie 22.863 tys. ztotych oraz maszyn i urzadzen
technicznych w kwocie 26.836 tys. ztotych.

2.1.2. Zapasy

Na saldo zapasow skladajg si¢ przede wszystkim p&tprodukty i produkcja w toku w kwocie
64.423 tys. zlotych oraz materiaty w kwocie 19.699 tys. zlotych.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ zapasow na dzien 31 grudnia 2010 roku.

2.1.3. Kroétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Pozycje te¢ na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowily przede wszystkim naleznosci handlowe
w kwocie 60.153 tys. zlotych, uwzgledniajace odpis aktualizujacy w wysokosci 808 tys.
ztotych.

Saldo naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2010 roku zostalo potwierdzone pisemnie
w 73%.
2.14. Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe odnosza si¢ gtéwnie do wyceny otwartych pozycji kontraktow
terminowych w kwocie 2.567 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. w
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapitaly wlasne

Kapitaty whasne na 31 grudnia 2010 roku wyniosty 211.286 tys. ztotych.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w wysokosci 7.156 tys. zlotych wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowe;j jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapital z aktualizacji wyceny odnosi sie¢ gldwnie do wyceny kontraktow terminowych
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne w kwocie -24.317 tys. zlotych pomniejszonych o
podatek odroczony.

222 Rezerwy dlugoterminowe

Saldo rezerw w kwocie 8.285 tys. zlotych dotyczy rezerw na przyszle koszty zwigzane z
rekultywacjg terenow w kwocie 3.622 tys. zlotych, odpraw emerytalnych i rentowych oraz
nagroéd jubileuszowych w kwocie 1.879 tys. zlotych oraz rezerwy na koszty rozbiorki
kominow przeznaczonych do likwidacji w kwocie 2.784.

2.2.3. Kredyty bankowe i pozyczki

Na saldo kredytéow i pozyczek skladajg si¢ zobowigzania z tytulu kredytéw w Deutsche
Banku na kwotg 2.650 tys. zlotych, z czego 1.193 tys. zlotych odnosi si¢ do czesci
dlugoterminowe;j.

2.2.4. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Na saldo sktada si¢ glownie zobowiazanie z tytulu wyceny kontraktéw terminowych w
kwocie 26.884 tys. zlotych oraz zobowigzania handlowe w kwocie 8.773 tys. zlotych, ktore
zostaly potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy w 71%.

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalacznikach stanowiacych integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw rachunku
zyskow 1 strat do specyfiki prowadzonej dziatalnos$ci. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i
strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi zostaly, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego 1 obejmuja gldwnie przychody ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatow w wysokosci 315.932 tys. zlotych przy
uwzglednieniu zrealizowanych transakcji terminowych w kwocie -5.077 tys. zlotych oraz
kosztach sprzedanych produktow, towaréw 1 materiatow w wysokosci 251.549 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowila ok. 65 % przychoddow ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 14.350 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmujg gtoéwnie koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostale koszty stanowig przede wszystkim utworzone rezerwy na przyszie koszty.

Przychody finansowe odnosza si¢ przede wszystkim do zrealizowanych dodatnich rdéznic
kursowych oraz odsetek od depozytdw.

Na koszty finansowe sktadaja si¢ przede wszystkim zrealizowane ujemne roznice kursowe
oraz odsetki od kredytow i pozyczek.
2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 35.326
tys. zlotych zostato poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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2.5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzien 31 grudnia
2010 roku, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, sporzadzona zostata we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia rachunku przeplywéw pienigznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeplywow pieni¢znych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskoéw i strat.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku przygotowane przez Spotke zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 ™ MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 10 marca 2011 roku
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