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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy RADPOL Sp6tka Akcyjna

Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego  skonsclidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy
Kapitalowej RADPOL Spolka Akeyjna, w ktérej jednostka dominujacs jest RADPOL Spélka Akcyina
(zwana dalej ,Jednostka Dominujaca™) z siedzibag w Czluchowie, ul, Batorego 14, na ktdre skiada sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjii finansowej sporzadzone na dziedt 31 grudmia 2010 roku,
skonsolidowany rachunek zyskdw 1 strat, skensolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2010 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi prrzepisami skonsolidowanego sprawozdania fimansowego
oraz sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe otaz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapiralowej spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zmianami), zwanej dalej ,,ustawq o rachunkowogci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymni zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowe] tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansows, jak

tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na  wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegblnodcl badanie obejmowalo  sprawdzenie poprawnosd zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci {sprawdzenie — W przewazajace]
mierze W sposdb  wyrywkowy -~ podstaw, z kibrych wynikaja liczby iinformacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowsa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodainej opini.

W 2008 roku Jednostka Dominujaca otrzymala kredyt technologiczny na zakup érodkéw trwalych. Po
spelnieniu warunkéw okredlonyeh w umowie kredyt jest systematycznie umarzany. Kolejno umarzane raty
kredytu Spétka ujmuje jednorazowo jako praychod w momencie umorzenia, N aszym zdaniem umorzenie
kredytu powinno by¢ rozliczane snalogicznic jak dotacja do érodkéw trwalych. W przypadku rozliczenia
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powyzszego umorzenia zgodnie z MSR 20 wynik netto wykazany w sprawozdaniu finansowym Spolki
bylby nizszy o 1 049 tys. z1. Do dnia 31 grudnia 2010 roku taczoa wartoéé uwmorzonych rat kredym
wyniosta 1871 tys. zl. Uwzgledniajac amortyzacje i podatek odroczony kapital wlasny wykazany
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej powinien byé nizszy o 1 477 tys. zL.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe i finznsowej Grupy
Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynatodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowe), oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

= jestzgodne z wplywajacymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitalowa,

Sprawozdanie z dziafalnodci Grapy Kapitalowej za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2010 roku jest

kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace

ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnofci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czionkowskim

(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zroianami).

Dartusz Sarpowski

Biegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI $p. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdai finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 28 lutego 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO
BIEGELEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. CZESC OGOLNA
L1 Podstawowe informacje o dziafalnosci Grupy

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest RADPOL Spéltka Akcyjna {(zwana dalej ,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostli Dominujacej znajduie sie w Czluchowie, ul. Batorego 14.

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akeyinej, zawigzanej aktem notarialnym
w dnin 29 grudnia 1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem (Repertosium A Nr 21557/ 95).
Cuzas trwania Jednostki Dominujace] i jednostki podporzadkowanej jest nieoznaczony.

Aktualnie Jednostka Dominujacs jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdassku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numetrem KRS 0000057155,

Jednostka Dominujaca otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 843-00-00-202 oraz nadany przez
Glowny Urzad Statystyczny numer REGON 770807479,

Jednestka Dominujaca dziala w oparciu o kodeks spélek handlowych oraz statut Spotki,

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnoéci przewazajaca dzialalnodcia Jednostki Dominujace] jest
produkcja pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych.

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzila dzialalnoéé w zakresie osprzety termokurcziiwego
1 kablowego.

Jednostka podporzadkowana prowadzi dzialalno$é w zakresie zbieznym z dzialalnodcia Jednosthki
Dominujacej.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Jednostce Dominujacej wynioslo 340 osdb.
Stednioroczne zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wynioslo 365 oséb.

Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzied 31 grudaia 2010 roku wynosil 772 tys. zt
i dztelit si¢ na 25 190 204 akcji zwyklych o wartoci nominalnej 0,03 zlotych kazda. Kapital whasny Grupy
Kapitatowe] na ten dzied wynosit 84 862 tys. z.

Grupa Kapitalowa RADPOL Spétka Akeyjna i
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Zgodnie z nota nr 36.3 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, struktura
akcjonariuszy Jednostki Dominujacef na dzied 31 grudnia 2010 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Liczba gloséw Liczba Waztodd Udziat
Akcjonariusz {tys.) akeji {tys.) nominalna w kapitale
akejl podstawowym
{tys. zb) (%)
Marcin Wysocki 30316 30316 90,9 12,03
BZ WBK AIB AM S A, wtym Atka
’ 9,2

BZ WRBK FIO 2325,7 23257 69,8 23
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2 086,6 20866 62,9 8,28
Aviva Investors Poland S.A., w tym
Aviva Inwestors Sp.f:(:}ahstyczny 1938.8 1 938,8 58.2 7.70
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Akcyjny
ING Nationale Nederlanden OFE 18149 1 8i4,9 54,4 7,20
GJB Assets Management Limited 17751 1775,1 53,3 7,05
PEO THI S A, 1452,7 14527 43,6 5,77
Grzegorz |. Bielowicki 12856 12856 38,6 5,10
Pozostali akcjonariusze 9479,3 9 479,3 2844 37,64

251902 251902 755,7 100,00

Razem kapitad akeyjny

W daiu 11 lutego 2011 roku akcje serii C objete w ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostaly
zarejesttowane w depozycie papierdw wartosciowych oraz wprowadzone do obrotu gictdowego.
W zwiazku 2 rozliczeniem Programu Motywacyjnego saldo kapitalu zakiadowego Jednostki Dominujacej
na dzied bilansowy zostalo podwyiszone o laczna warto$é nominalng wyemitowanych 529 548 akgji
zwyklych serit C t. o 159 tys. zb. Jednostka Dominujaca otrzymala dnia 16 lotego 2011 roku
zawiadomienie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw. Zgodnie z tym ofwiadezeniem Grzegorz
Bielowicki posiada mniej niz 5% akeji RADPOL S.A. Natomiast liczba akcji posiadanych Iacznie przez
dzialajacych w porozumieniu Grzegorza Bielowickiego oraz Gabriela Wroblewskiego 1 GJB Assets
Management Limited stanowi 12,74% udzial w kapitale zakladowym Jednostki Dominujace;j.

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje Jednostkd Dominujacej nie maja zadnego typu uprzywileiowasnia,

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowal
12 kolejnych miesigey od 1 stycznia do 31 gradnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Wiadzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy, Rada Nadzorceza i Zarzad.

W skiad Zarzaduo Jednostid Dominujacej na dzied wydania opinii wehodzili:

- Andrzej Piotr Sielski - Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Miroslaw Malezyk - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapity zondany woskladzie Zarzadu
Jednostki Dominujace).

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzied wydania opinii wchodzili:

- Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Plotr Janas - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzosczej,
- Tomasz Krzysztof Firczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Tomasz Kaplitiski - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Kurowski - Czlonek Rady Nadzotczej,

- Leszek Twaniec - Czlonek Rady Nadzotczej.

Grupa Kapitafowa RADPOL Spétka Akeyjna 2
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W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii wystapita nastepujaca zmiana w skiadzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej. W dniu 20 kwietniz 2010 roku uchwalg nr 18 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy RADPOL S.A. do sktadu Rady Nadzorczej zostal powolany Leszel Twaniec.

12, Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej objete konsolidacja

Nz dzien 31 gradnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej RADPOL Spélka Akcyjna wchodzita
jednostka zalezna:

. Podmiot uprawniony, | Dzied, na ktéry
Rodzaj opinii o . ;
s Metoda . ktéry przeprowadzit sporzadzoneo
Lp. Nazwa Spotki e sprawozdaniu . . .
konsolidacji , badanie sprawozdania | sprawozdanie
finansowym .
finansowego finansowe
11 RURGAZ Sp.z oo, konsolidacja Bez zastrzezen HLB bargowskl & 31.12.2010
pelna Wisniewski 8p. z 0.0,

W poréwnaniu z rokiem ubieglym wystapily nastepujace zmiany w zakresic jednostek objetych
konsolidacja:

- zgodnie z zawarta w dniu 16 listopada 2009 roku ,Umowa Sprzedazy Udzialéw® oraz zawartym w dniu
12 stycznia 2010 roku anecksem do tej umowy Jednostka Dominujaca nabyla 138 udzialéw spolki
RURGAZ Sp. z o.0. stanowiacych 100% w jej kapitale zakladowym; nabycie zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dafu 9 marca 2010 roku;

- w dniu 20 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RADPOL S.A. uchwala nr 17
podjeto decyzje o polaczeniu Jednostki Dominujacej ze spdtka zalezng RADPOL Elektroporeelana S.A;
polaczenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestize Sadowym w dniu 1 czerwea 2010 roku.
Rozliczenie polaczenia zostalo przedstawione w notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego
Spétki RADPOL S.A.

Powyzsze zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacjs, zostaly podane do publicznej wiadomosci
raportami biezacymi kolejno o numerach: 39/2009, 1/2010 oraz 28/2010.

Jednostka Dominujaca skonsolidowala spélke zalezna,
1.3.  Odstgpstwa od zasad konsolidaciji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacjl.

14. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dziatajac w imieniu HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z 0.0, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych numer
ewidencyjny 2917, biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Joanna Mancastroppa, nr
ewidencyiny 11429, wydala o tym sprawozdaniu w dniu 26 lutego 2010 roku opinie z zastrzezeniem oraz
z uzupelniajacym objaénieniem, nastepujacych tresci:

»Jednostka Dominujaca z daiem 1 stycznia 2009 roku zmienita zasady wyceny produkeji w toku. Opis
dokonanej zmiany wyceny zapaséw produkcji w toku zostal zamieszczony w dodatkowe] nocie
objasniajacej nr 21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opisemn skuthéw dia
sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSR 8 zmiane polityki rachunkowoéci wprowadza  sie

retrospektywnie korygujac bilans otwarcia kazdej pozycii kapitatu wlasnego, ktérej ta zmiana dotyczy, oraz
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vjawnia inne dane pordwnawcze kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione zasady rachunkowodci byly
stosowane od zawsze. Zarzad Jednostki Dorminujacej nie skorygowal pozycji sprawozdafl finansowych
oraz nie wawnil danych poréwnawczych kazdego okresu. Uwzglednienie zmiany wyceny skutkowaloby
wzrostem wartosct zapasdw na dzient 1 stycznia 2008 roku o kwote 213 tys. 21, a na dzied 31 grudnia 2008
roku o kwote 982 tys. zt. Wprowadzenie korekty spowodowatoby zwiekszenie wyniku finansowego lat
poprzednich 2 uwzglednienien: odroczonego podatku dochodowego o kwote 795 tys. zl oraz
zmniejszenie wyniku finansowego netto o t¢ sama kwote w biezacym okresie. Wprowadzenie powyzszych
korekt nie wplyn¢loby na wartos¢ kapitaldw wiasnych na dzied 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Jednostki
Dominujacej wskazal, ze zmiana polityki rachunkowoéci w zakresie zmiany zasad wyceny produkcji
w toku zostala wprowadzona celem ujednolicenia zasad wyceny w grupie kapitalowe;.

Nie zglaszajac zastizezet do prawidlowoéci 1 rzetelnodci zalaczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, 12 Zarzad jednostki zaleine; Radpol Elektroporcelana w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 14 do jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawil sposéb przeprowadzenia
testu na utrate wartoscl licencjt, form : testéw dotyczacych wytwarzania specjalnych izolatordw. Test
wykazal, iz wartoé¢ bilansowa form i atestéw dotyczacych wytwarzania izolatordéw polimerowych
przewyzsza ich watto$¢ mozliwg do odzyskania, ktdra stanowi warto§¢ uzythowa, wyliczona metoda
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych na podstawie przyjetych zalozen. Wskazujemy na fake, ze nie
ma pewnosci czy przyjete do wyliczen zalozenia zostang w przyszlosd zrealizowane.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zz rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2009 roku zostalo zatwierdzone Uchwaly numer 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A.
z dnia 20 kwietnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2009 rokn wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 1 czerwea 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z symacji finansowej, skonsolidowany rachunck zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, , sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakosiczony
31 grudnia 2009 roku oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dziet 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1356 w dniu
9 sierpaia 2010 roku,

15. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
tewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z c.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszeczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdati finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na list¢ Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imienmn HLB Sarnowski & Widniewski Sp. zo0.0. badaniem skonsolidowanepgo  sprawozdania
finansowego kicrowal biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Datiusz Sarnowski nr ewidencyjny
16200.

Wybotu podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza Jednostld Dominujacej] RADPOL S.A. uchwala numer 22/06.2010 z dnia 6 kwietnia
2010 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 26 kwietnia 2010 roku, zawartej pomigdzy Zarzadem Jednostki Dominufacej a firma HELB
Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z stedziba w Poznaniw, ul. Bluszezowa 7.

Grupa Kapitalowa RADPOL Spotka Akeyjna 4



Sarnowski & Wisniowski

1.6. Zakres itermin badania

Celem naszego badanta bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe]. W badaniu poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 dokumentacji konsolidacyjne] postuiylismy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikdw tych testow 1 préb wnioskowali$my o poprawnosei zbadanych pozycii.
Nasze procedury nie obejmowaly vzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudaia 2010 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 31 stycznia do 28 lutego 2011 roku, w tym w siedzibie Spélki
w dniach od 31 styczaia do 10 lutego 2011 roku.

17. Deklaracia niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewsk: Sp. z 0.0, czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly
rewident oraz inne osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, 2 speinfajg warunki okredlone wart. 56
ust. 3 14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
aprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
RADPOL S.A., sporzadzonym za rok obrotowy zakofczony 31 grudaia 2010 roku.

1.8. Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym odwiadczeniu z dnia 28 lutego 2011 roku potwierdzil swojg
odpowiedzialnodé za rzetelnodd, prawidlowosé i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz ofwiadezyt o kompletnym ujecin danych i wykazaniu wszelkich zobowiazad
warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu wszelkich
istotaych zdarzen, ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly mieé wplyw na
zaiaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostli Dominujacej takze oswiadezyl, ze
udostepril nam w czasie badania wszystide sprawozdania finansowe spétel objetych konsolidacja,
dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych informacii
i'wyjaénies.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1, Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009
tys. z tys. 2l

AKTYWA
Aktywa trwate 81 362 54 764
Rzeczowe aktywa trwale 78 518 51 815
Wattodel niematerialne 778 1018
Wartoéé firmy 59 59
Akcje L udziaty 4 281
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 892 587
Pozostate aktywa trwale 1111 1004
Aktywa obrotowe 62 054 26 689
Zapasy 16 276 10 833
Naleznodcl z tytutu dostaw 1 ustug 27 766 9852
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 16 -
Pozostale naleznosc 5783 339
Pozostale aktywa finansowe 4 286 -
Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty 7712 5530
Rozliczenia miedzyokresowe 215 135
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 348
Rueczowe aktywa trwale przezaaczone do sprzedagy 348
Aldtywa razem 143 416 81 801

=
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

31.12.2010 31.12.2009
tys. zi tys. z¢
PASYWA
Kapital wlasny 84 862 59 765
Kapital podstawowy 772 719
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy i akcje wlasne - (2753)
Kapital zapasowy z emisji akeji 52359 40 831
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 493 634
Kapital rezerwowy 13 120 14 418
Kapital z aktualizacyi wyceny 3372 -
Niepodzielony wynik # lat ubieglych i pozostale dochody 622 585
Zysk (strata} netto roku obrotowego 14124 5 331
Zobowigzania diugoterminowe
i rezerwy 23159 7228
Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatky dochodowego 4392 1797
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 792 642
Pozostale rezerwy 202 .
Oprocentowane kredyty { pozyczki 17 645 4789
Inne zobowigzania finanscwe 38 -
Zobowiazania krétkoterminowe 35 396 14 808
Kredyty 1 pozyezld 5 180 2215
Inne zobowiazania finansowe 13 i3
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 18 966 3733
Zobowiazania z tytulu biezacego podathu dochodowego 159 165
Pozostaie zobowigzania 2837 2513
Przychody przysziych okresdw 8 241 6139
Pasywa razem 143 416 81801
s

Grupa Kapitatowa RADPOL Spétka Akeyjna 7



§ 1 Sarnowski » Wisniawsii

2.2, Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01.2010 ~ 01.01.2009 —
31.12.2010 31.12.2009
tys. z1 tys. zl

Dsiataloni! kontynnowana
Przychady aetto ze sprzedazy produktdw, towardw i materialéw 112 394 52 532
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw (83 267) (33 346)
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 29127 19 186
Koszty sprzedazy {6 208) {3 746)
Koszty ngolnego zarzadu {9 587) (8 750)
Koszty akwizycit (72 (303)
Zysk/Strata ze sprzedazy 13 260 6 387
Pozostale praychody operacyine 5916 2150
Pozostale koszty operacyjne {1 683) {1235}
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej 17 494 7302
Przychody finansowe 882 116
Koszty finansowe (1532 (548}
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 16 844 6 870
Podatek dochodowy (27200 {t 444
Zysk/Strata netto z dzialalng)s’ci kontynuowanej 14 124 5 426
Zysk/strata netto L 14 124 5426
Zysk przypadajacy udzialowcom niekontrolujacym - 95
Zysk przypadajacy akejonariuszom Jednostki Dominujace] 14 124 5334

8
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2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2010 - 01.01.2009 ~
31.12.2010 31.12.2009
tys. z} tys. zl
Zysl/strata netto 14 124 5426
Przeszacowanie aktywdw finansowych przeznaczonych do
sprzedaiy i i
Przeszacowanie srodkéw trwalych 1 WIN 3372 -
Zabhezpieczenia przeplywdw pienigznych -
Réznice z przeliczenia dzialalnoscl zagraniczne] - -
Udzial w pozostalych dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Dochéd z nabycia/zbycia udzialéw maiejszoécd -
Skutkd zmian polityki rachunkowodel - -
Bledy z lat poprzednich . -
Pozostate dochody razem 3372 N
Podatek dochedowy od pozostalych dochoddw ogdlem (641) -
Pozostate dochody razem po opodatkowaniu 2731
Dochody catkowite razem 16 855 5426
w tym przypadajace udzialowcom niekontrolujacym - 95
w tym przypadajace akcjonariuszom Jednostki Dominujace] 16 855 5431
9
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2.4, Wskazniki finansowe

PoniZe] przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacie finansows Grupy Kapitalowej
w latach 2010, 2009 i 2008 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakosiczone 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia

2008 rokua.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa

Przychody ze sprzedaiy (tys. z1)
Suma aktywow (tys. zl)

ICapitat whasny (tys. zi)

Catkowity dochod za okres (tys. z)

P . zysk {strata} ze
Zyskownos¢ sprzedazy sprzedaiy/ preychody ze sprzedady
zysk (strata) brutto/przychody

Rentownos¢ sprzedazy brutto netto ze spracday

zysk (strata) netwo/preychody

Rentownosc sprzedazy netto ; :
netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto/kapital wlasny

Rentownos¢ kapitatu wiasnego bez wyniku finansowego biezacego
roku
Rentownosé aktywow zysk (strata) netto/aktywa ogdlem

przychody netto ze
Wskaznik rotacii majatku sprzedazy/aktywa
ogdlem

przychody netto ze
sprzedazy/ reeczowe
aktywa trwale

Wskainik obrotu rzeczowych aktywéw
trwalych

{stan naleznodd 2 tytula
dostaw i usfug/
przychody ze
spreedaiyy 360

Wskaznik rotaci naleznodel w doiach

(stan zapasdw/koszt
wytworzenia sprzedanych
produktdw, towardw,
materiatdw)* 360

Wskaznik rotacji zapasdw w dniach

(stan zobowigzan z tytudu
dostaw i ushag/koszt
Wikaznik rofacii zobowiazad w dniach  wytworzenia sprzedanych
produktdw, towasdw,
materialow)* 360

Wspblczgnnik zadlusenia kapitat obey/kapitaly

ogblem
Pokeycie zadluzenia kapitalem kapital wiasny/kapital
whasnym abey
Stopien pokiycia aktywéw trwalych kapitat wlasay/aktywa
kapitalem wiasnym trwale

kapital winsay/pasywa

Trwalos¢ struktury finansowania .
ogdlem

Wartosé 2010 2009 2008
poiadana
112 394 52 532 44 415
143 416 81 801 85792
84 862 59 765 59 221
16 855 5426 8 096
max 11,8% 12,2% 17,5%
max 15,0% 13,1% 22.3%
max 12,6% 10,3% 18.2%
BIA%. 20,0% 10,0% 16,0%
max, 9,8% 6,6% 9.4%
max 0,8 0,6 0,5
max 1,4 1,0 0,8
min 89 68 TG
min 70 117 174
min 82 40 132
03-05 0,4 03 0,3
>1 14 2.7 2,2
>1 1,0 1,1 1,1
max 0,6 0,7 0,7

Grupa Kapitalowa RADPOL Spétka Akcyjna
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Wartosé

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa . 2010 2069 2008
pozadana
(inwestycje
krétkoterminowe +
Wskaznik plyanosci szybkiej najcznoscl 0,8-12 1,3 1,1 0,8

kedtkoterminowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe

{aktywa cbrotowe -
krotkoterminowe

Wikaznik plynnoéel biezace] mi@c;;;i::;?\ire} / 15-20 1,7 1,8 1,4
zobowigzania

krotkoterminawe

Pokeveie zobowiazad nalesnoscianmi naleznosci handlowe,/ 15 26 10

Iy Azan falcznosciami zobowigzania handlowe >1 g : ’

aktywa obrotowe —

Kapitai obrotowy netto (w tys. z1) zobowigzania - 26 658 11 881 8135
krotkoterminowe

Udziaflr kapitalu pracujacego w calosci  kapitat Obu_‘c’towy/ aktywa 18,6% 14,5% 0.5%

aktywow ogolem max

Glowne kategorie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na
dziet 31 grudnia 2010 roku takie, jak: suma bilansowa, saldo kapitaléw wiasnych oraz osiagniete
przychody ze sprzedazy ulegly w roku badanym zwigkszenin w poréwnaniu z rokiem ubieglym na skutek
polaczenia ze spdlky zalezng RADPOL Elektroporcelana S.A. oraz nabycia 100% udziaiéw w spoice
RURGAZ Sp. z 0.0

Wskazniki rentownosci sprzedaiy, kapitaléw wlasnych oraz aktywéw ulegly zwiekszenin na skutek
wyzszej dynamiki wzrostu zysku brutto 1 netto niz kolejno: przychodéw ze sprzedazy, kapitaléw wlasnych
1 aktywow ogdlem.

W roku badanym wydluzeniu ulegly wskazniki rotacji naleznosci i zobowiazati handiowych. Rotacia
naleznosci handlowych ulegla wydluzeniu w 2010 roku o 21 dni, natomiast rotaca zobowigzaf
handlowych zwigkszyta si¢ 0 42 dni. Na koniec 2010 roku Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. o 7 dni
szybciej tegulowala swoje zobowigzania niz oczekiwala na splyw swoich naleznodci.

Na koniec 2010 roku poprawie ulegt wskaznik rotacii zapaséw, ktory ulegt skréceniu o 47 dni
w pordwnaniu z rokiern ubieghym.

Wskazniki zadluzenia (finansowania) ksztaltowaly sic w roku badanym na poziomie uznanym za
pozadany.

Wskazniki plynnodci szybkiej 1 biezacej w 2010 roku uksztaltowaly sie na poziomie uznanym za pozadany.

Wartos¢ kapitalu obrotowego netto na dzien bilansowy roku badanego ulegla zwigkszeniu w poréwnaniu
z poprzednim dniem bilansowym o 14 777 tys. zl.
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3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudmia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie
zwrocilo naszej uwagl co spowodowaloby nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca nie jest w stanie
kontyhuowad dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychezasowe] dziatalnodci.

W nocte numer 8 not objasntajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujacej poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe Jednostki Dorminujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek  zaleznych, bedace podstawa  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone przy zalozenin kontynuacji dzialalnodci przez te spotki w dajace) sie
przewidzie¢ przyszloici oraz Ze nie sstnieja okolicznodcl wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnodel
przez te jednostki.

4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Kompletnoé¢ i poprawnoé¢ dokumentaciji konsolidacyjne;j

Podezas badania nie stwierdzilidmy nieprawidlowoéel w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosdel dotyczy to wylaczed z tywalu  korekt
konsolidacyjnych.

4.2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek, wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzadzone na dzied 31 grudnia
2010 roku 1 obejmuja dane sporzadzone za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2010 roku do 31 gradnia
2010 roky.

4.3. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualng dekumentacje, opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
(polityke) rachunkowodci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace]. Zasady (polityka) rachunkowosci
Grupy zostaly przedstawione w punkcie nr 10 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku,

Przyjcte przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowodci zostaly prawidlowo wybrane 1 sg stosowane
przez nig w sposob prawidlowy 1 ciagly z wyjatkiem skutkow zastrzezenia wskazanego w opinii bieglego
rewidenta.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe stosuja jednakowe zasady rachunkowodci, zgodnie
z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujacs.

4.4.  Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Steuktura aktywow 1 pasywéw Grapy Kapitalowe] jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna,
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4.5.  Kapital whasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku
stan kapitaloéw wlasnych jest zgodny 2 dokumentacja konsolidacyjna, Jednostka Dominujaca na dzied
31 grudnia 2010 roku nie wykazala salda udzialow nieltontrelujacych.

Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w punkcie numer 36 not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Wartos¢ firmy z konsolidacii
Jednostka Dominujaca na dzied 31 grudnia 2010 roku nie wykazala salda wartosci firmy z konsolidacit.

Ustalony zysk z okazyjnego nabycia udziaiow spdlki zaleznej na dzien 31 grudnia 2010 roku jest zgodny
z dokumentaciz konsolidacyjna.

Informacie dotyczace ustalenia zyska z okazyjnego nabycia udzialdw spoiki zaleine] zostaly
zaprezentowane w punkcie nr 46 not objasnizjacych do skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakodczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

4.7. Wrylaczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotdw wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznoscl i zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyina.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody 1 koszty, ktore zostaly osiagniete
{(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrzoymi.

4.8. Skutki sprzedazy udzialéw (akeji) w jednostkach zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudaia 2010 roku Gripa Kapitalowa RADPOL S.A. nie dokonala
sprzedazy posiadanych udzialdw (akejs) w jednostkach podporzadkowanych.

4.9. TPozycie ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycyi ksztattujacych wynik finansowy dzialalnosci Grupy Kapitalowej przedstawiona
zostata w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

4.10. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawietajace informacje, pochodzace
2 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Noty cbjasniajace o przyjetych zasadach(polityce) rachunkowosci otaz pozostale noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodd,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoécd Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami,
ogloszonymi w formie Komisji Europejskiel, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawcezych.

4.11. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnodel Grupy Kapitatowe
zarok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnoscl, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
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obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku,sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
IKapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoiciowych oraz warunkéw
uznawapia za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem
czionkowskim ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianarni).

4.12. Zgodnoséé z przepisami prawa

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident otrzymal od Zatzadu Jednostki Dominujacej pisemne
ofwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takie postanowienia statutu Jednostki Dominujace] oraz wmowy spolki zalezne,
. jednostek Grupy Kapitatowej, majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sart W
Biegly rewident nr 10200

Biegly rewident grupy, kiuczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdad finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 28 lutepo 2011 roku

Grupa Kapitatowa RADPOL Spotka Akcyjna 4



