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Grupa Kapitatowa APLISENS
Czg$é ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgcg jest APLISENS S.A. z siedzibg
w Warszawie powstatej na podstawie aktu notarialnego Nr 2101/2008 z dnia 26.03.2008 r. na
czas nieokreslony. APLISENS Spotka Akcyjna zostala przeksztalcona ze Spotki ,Aplisens” -
Produkcja Przetwornikéw Ciénienia i Aparatury Pomiarowej Sp. z 0.0., powstalej na podstawie
aktu notarialnego Nr 2748/96 z dnia 28.08.1996 r. na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana Statutu
miala miejsce w dniu 25.11.2010 r. aktem notarialnym Rep A nr 2999/2010.

W dniu 01.04.2008 roku Spoétka dominujgca wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000302835.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Morelowej 7.
Akcje Spotki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 11.03.2010 r. wynosi 10,60 zi.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakiadowy
- pozostale kapitaly wiasne

2 548 tys. 71,
78 806 tys. 1.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujaca struktura wlasnosci wediug stanu na dzien 31
grudnia 2010 r.:

llosé akeji Iloé_é Wartosé Udziat w kapitale
AkcjonariuszelUdziatowcy e oSt nominalna zaktadowym

Adam Zurawski 2 183 440 2183 440 436 688,00 17,14%
Mirostaw Dawidonis 2 000 000 2 000 000 400 000,00 15,70%
Janusz Szewczyk 1947 709 1947 709 389 541,80 15,29%
Andrzej Kobiatka 1289 450 1289 450 257 890,00 10,20%
Piotr Zubkow 1270000 1270 000 254 000,00 9,97%
Mirostaw Karczmarczyk 1300 000 1300 000 260 000,00 10,20%
Pozostali akcjonariusze 2748517 2748 517 549 703,40 21,58%

12 739 116 12739 116 2 547 823,20 100,00%

RAZEM

W 2010 r. kapitat zakladowy jednostki dominujgcej zostat podwyzszony w ramach realizacji
Programu Motywacyjnego:

- w drodze emisji 40 928 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda
na kwote 8 185,60 zt; podwyzszenie zostato zarejestrowane w dniu 23 sierpnia 2010 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

- w drodze emisji 166 667 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 31 521 akcji zwyklych serii D 0
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda na kwote 39.637,60 zI; podwyzszenie zostalo zarejestrowane w
dniu 7 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

tgcznie kapitat zakladowy zostat podwyzszony o 239 116 akcji 0 wartosci 47 823,20 zt.

Po zarejestrowaniu przedmiotowego podwyzszenia kapitalu, kapitat zakiadowy jednostki
dominujacej wynosi 2 547 823,20 zt i dzieli si¢ na 12 739 116 akcji, z ktérych przystuguje prawo do
12 739 116 glosow.

Jednostka dominujgca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 012265485
- przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol EKD - 33,20, A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14X1422G9

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Warszawie ul. Stawki 2 NIP 113-08-88-504
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Grupa Kapitatowa APLISENS
Czesc ogdlna
= Spoétka APLISENS S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spolki zalezne:

g el -
000 APLISENS (Rosja) 90% 90%
SO00 APLISENS (Bialorus) 60% 60%
APLISENS - TER (Ukraina) 51% 51%
TOV — APLISENS (Ukraina) 100% 100%
APLISENS GmbH (Niemcy) 100% 100%
Controlmatica ZAP-PNEFAL Sp. z 0.0. 100% 100%
APLISENS France (Francja) 100% 100%

=  Wylgczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce Spolki zalezne:
- APLISENS - TER (Ukraina)
- TOV — APLISENS (Ukraina)
- APLISENS Gmbh (Niemcy)
- APLISENS (France)
Podstawag wylgczenia jest mata istotnos¢ danych finansowych spdtek dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest:
Jednostka dominujgca APLISENS S.A.

= produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych i
innego przeznaczenia,

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:
OO0 APLISENS Rosja

= dzialalnosé¢ dystrybucyjna przetwornikdw cisnienia
S00O0 APLISENS Biatorus

= produkcja analogowych przetwornikow cisnienia oraz montaz inteligentnych przetwornikow
cisnienia i separatorow

Controlmatica ZAP-PNEFAL Sp. z o.0.

= produkcja instrumentoéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych i
innego przeznaczenia, produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Adam Zurawski Prezes Zarzadu
Grzegorz Glowacki Czionek Zarzgdu

*  Gléwnym ksiggowym jednostki dominujgcej jest Pani Agnieszka Machnikowska-Zoitek.
»  Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 271 0s6b.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujgcej oraz Spolek podporzgdkowanych sporzgdzone na dzien
31.12.2009 roku, kiére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

S Wynik nett Podmiot
Spotka . nd YIENE0 22 uprawniony do Metoda
bilansowa na okres 01.01.- badania | k lidacii
31.12.2009 . 31.12.2009 . g ausplicacl
rodzaj opinii
APLISENS S.A. 82 369 9773 PKF Audyt— pelna

Opinia bez
zaslrzezen
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Grupa Kapitalowa APLISENS
Czeéé ogdlna

O0O0 APLISENS Rosja 5974 215 Bez badania pelna
SOOO0 APLISENS Biatorus 3038 107 Proskolowicz pelna
T.M Auditor
Opinia z uwaga
Controlmatica ZAP-PNEFAL 4 593 -152 PKF Audyt - pelna
Sp. z 0.0. Opinia bez
zastrzeZen

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma hilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy 82 369 9773
Podmioty zalezne 13605 171
RAZEM 95973 9944
Korekly konsolidacyjne -8120 -262
Suma sprawozdania skonsolidowanego 87 853 9682

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31.12.2010 r. nie zawiera zmian
spolek objetych konsolidacjg w poréwnaniu do 2009 r.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci, jednostka
dominujgca sporzadza jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wg
zasad wynikajgcych z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy kapitatowe]j w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 .
do 31.12.2009 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
APLISENS S.A. w dniu 22.06.2010 .

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z dnia 23.01.2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.o.
zostala powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa
o badanie zostala zawarta dnia 16.02.2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na listg pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawdd pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 10.03.2011 r. do 14.03.2011 r.

L
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Grupa Kapitatowa APLISENS
Czesé ogodlna

V.

VI

ik/e

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSG DANYCH

Zarzad Spéiki dominujgcej w dniu 14.03.2011 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

P0OZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowos$ci.
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‘Grupa Kapitatlowa APLISENS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

W okresie objetym analizg nie wystgpily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartej w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi.,, zas uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OuU
- BO - bilans otwarcia - OB

Zaprezentowane wartosci w tabeli-w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartesci wyrazonych w zi.

- okres ubiegly
- okres biezgcy

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy

sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w

stosunku do warto$ci przychodéw ogélem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do

wartosci kosztéw ogdlem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do

sumy dochoddw catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA it 31[:12(53‘;9 31:12(52;0 28r. | 2009r. | 20101, | BEEQ)
A. | AKTYWA TRWALE 27 660 27 691 37089 46,9% 37,0% 42,2% 33,9%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 24 380 23 851 32045 41,4% 31,9% 36,5% 34,4%
IIl. | Wartoéci niematerialne 917 1789 2733 1,6% 24% 31% 128,2%
lll. | Warto$é fimy 1645 1351 1351 2,8% 1,8% 1,5% 0
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne X
V. Inwestycie w jednoslge‘ stowarzyszonej wyceniane %
metodq praw wiasnosci
Vi ‘:i‘;q;fb; ;‘Scﬁo: ng?d"a";gam gDt anyoy 265 601 g01|  04%| 08%| 09% 333%
VIl | Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy X
VIIl. | Pozostale aktywa finansowe 302 0,5% b
IX. | Aktywa z fytulu podatku odroczonego 161 99 158 0,3% 0,1% 0,2% 59,6%
X. | Pozostale aktywa trwale b4
B. | AKTYWA OBROTOWE 31295 47073 50 764 53,1% 63,0% 57,8% 78%
I. | Zapasy 15025 15819 15803 25,5% 21,2% 18,0% 0,1%
Il. | Naleznoci handlowe 10933 9252 14672 18.5% 12,4% 16,7% 58,6%
. ?ﬁgﬁ;ﬁ“m MaZised poditin 124 7| 0% 00%|  x
IV. | Pozostale naleznoéci 418 609 556 0,7% 0,8% 0,6% -8,6%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 0,0% %
vi. Aklywa ﬁn.ansowe wycenione w wartosci godziwe] %
przez wynik finansowy
VII. | Pozostale aktywa finansowe 85 0,1% X
ViIl. | Rozliczenia miedzyokresowe 1679 1583 929 2,8% 2,1% 1,1% -41,3%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3023 19811 18797 5,1% 265% 21.4% -5,1%
X Aktywa gaklasyﬁkowane jako przeznaczone do %
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 58955 74764 87853 100,0%  100,0% | 100,0% 17,5%
7
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Grupa Kapitalowa APLISENS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
RASHIA 31.42.2007 . 31'1(2;3)08 g 31'1(2;;’]09 B 2007r. | 2008r. | 2009r. %l

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 48930 69 607 81354 83,0% 93,1% 92,6% 16,9%
Al ;‘;ﬁ::ﬁ:}j‘g:;"y axclonariiszy Jesnosth! 48498 69 283 B0418|  823% | 927%| O15%|  161%
l. Kapital zakladowy 2000 2500 2548 34% 3,3% 2,9% 1,9%
I. fﬁﬂfﬁgﬁ;msw’y 2R SprRedaly Ak ogvviel oany 12976 14421 4% | ted%|  114%
lll. | Akcje wlasne X
IV. | Pozostale kapitaly 35762 44 164 51319 60,7% 59,1% 58,4% 16,2%
V. | Rdznice kursowe z przeliczenia -12 -265 -54 0,0% -0,4% 0,1% -719,8%
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 2219 2903 2502 3,8% 3,9% 2,8% -13,8%
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 8529 7005 9682 14,5% 9,4% 11,0% 38.2%
Al | Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 432 324 936 0,7% 0,4% 1,1% 188,9%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 865 1089 1038 1,5% 1,5% 1,2% -4,7%
. Kredyly i pozyczki X
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 43 59 0,1% 0,1% 36,6%
lll. | Inne zobowiazania dlugoterminowe 80 0,1% X
IV. | Rezemwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 717 I3 795 1,2% 1,0% 0,9% 7.3%
V. | Rozliczenia migdzyckresowe przychodow 217 79 0,3% 0,1% -63,7%
VI. | Rezerwa na $wiadczenia emerylalne i podobne 68 88 105 0,1% 0,1% 0,1% 19,3%
ViI. | Pozostale rezerwy X
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 9160 4068 5461 15,5% 54% 6,2% 34,2%
I | Kredytyi pozyczki 246 0,4% X
IIl. | Pozostake zobowiazania finansowe 92 9 62 0,2% 0,1% 0,1% -32,1%
llIl. | Zobowiazania handlowe 3458 2301 3923 5,9% 3,1% 4,5% 70,5%
v, gmﬁfgg'z 2 {yluhu biez40ego podatku 116 0.2% -100,0%
V. | Pozostale zobowigzania 5176 1233 1039 8,8% 1,6% 1,2% -15,7%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 179 166 0,2% 0.2% -1,2%
VIl. | Rezenwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 63 70 194 0,1% 0,1% 0,2% 176,1%
VIIl. | Pozostale rezenwy 125 77 76 0,2% 0,1% 0,1% -1,3%
IX. Zobowigzania bg_zpoérednio Zwigzane z aktywami %

Klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 58 955 74764 87 853 100,0% 100,0% 100,0% 17,5%

8
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Grupa Kapitatowa APLISENS

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegolnienie 01.01.-31.42. | 01.01.-3142. | 01.01.-31.12, (OB -OU)
2008 1. 20001.(OU) | 2010r.(oB) | 2008% | 2009r. | 2010m. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 45163 45158 59780 98,6% 97,2% 97,3% 324%
I. | Przychody ze sprzedazy produktéw 40320 39597 52727 88,1% 85,3% 85,8% 33.2%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Przychody ze sprzedazy towarow i 5 Fy
IIl. malaiialn 4843 5561 7053 10,6% 12,0% 11,5% 26,8%
Koszty sprzedanych produktow, 0 o
B. fowardw | materialow 25094 24823 35693 714% 66,4% 72,3% 43,8%
Koszty wytworzenia sprzedanych 5 o,
l. produkéw i uskig 21669 20959 30467 61,7% 56,1% 62,2% 454%
Warlo$¢ sprzedanych towarbw i 5
Il ittty 3425 3864 5226 9,7% 10,3% 10,7% 35,3%
C. | Zysk (strala) brutfo na sprzedaiy 20069 20335 24088 235,3% 290,3% 248,8% 18,5%
I. | Pozostale przychody operacyjne 428 639 642 0,9% 1,4% 1,0% 0.4%
II. | Koszty sprzedazy 534 864 892 1,5% 2,3% 1,8% 3,3%
Ill. | Koszty ogdlnego zarzadu 8926 10 554 11470 254% 28,2% 234% 8,7%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 510 77 332 1.5% 2,1% 07% | -57,0%
Zysk (strata) na dziafalno$ci 0 5 0
D. oeracyaf 10 527 8785 12035 123,4%| 1254%| 1243%| 37,0%
I. | Przychody finansowe 193 644 1014 04% 1.4% 1,6% 57,5%
Il. | Koszly finansowe 82 362 612 0,2% 1,0% 1,2% 69,0%
Udziat w zyskach (stratach) netto o
MII. jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
E. | Zysk (strafa) przed opodatkowaniem 10638 9066 12437 124,7% 129,4% 128,5% 37,2%
l. | Podatek dochodowy 2070 2061 2708 24,3% 29,4% 28,0% 31.4%
Zysk (strata) netto z dziafalnoSci 4 "
F. Kontynuowanej 8 568 7005 9729 100,5% 100,0% 100,5% 38,9%
Zysk (strata) z dzialalnosci
G. zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) przypisana 2 o
H akcjonariuszom mniejszosciowym 39 9 a7 s S e
L | Zysk (strata) netto (N-O-F) 8529 7005 9682 100,0% 100,0% 100,0%| 38.2%
J. | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
K. | Suma catkowitych dochoddw 8529 7005 9 682 100,0% 100,0% 100,0% 38,2%
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Grupa Kapitalowa APLISENS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zl.

90 000+
80 0001
70 000+ : 37 089
60 000-/ 27 691
50 000+
27 660 81354
40 000+ 69 607
48930 ! S
30 000+ [— : 50 764
20 0004 i 1 47 073} 1
31 295§ 7 e 1
10 000 L——4] 110025f || | s &
A -=_: o [ = 6499
04 Al 7 £ i P ~|5 157 =1 2 2
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Akiywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010
E Aktywa trwale [JZobowiazaniai rezenwy na zobowiazania [ Aklywa obrotowe HKapitatwiasny

Na dzien 31.12.2010 warto$¢ sumy bilansowej wyniosla 87 853 tys. zt i byla o 17,5% wigksza w
poréwnaniu do roku ubiegtego. W strukturze aktywow dominujgcg pozycje stanowig aktywa obrotowe,
ktore obejmujg 57,8% wartosci catosci aktywéw Grupy. Najwiekszymi pozycjami aktywow sg rzeczowe
aktywa trwale stanowigce 36,5% wartosci aktywow, zapasy stanowigce 18% oraz naleznosci
handlowe 16,7%. Najistotniejszy wplyw na wzrost sumy bilansowej po stronie aktywow miat wzrost
naleznoséci handlowych o 58,6% oraz rzeczowych aktywoéw trwalych o 34,4%.

W calym analizowanym okresie gtéwnym zrédtem finansowania dzialalnosci Grupy jest kapital wiasny,
ktory wzrost o 16,9% i stanowi obecnie 92,6% warto$ci pasywow. Zwigkszenie wartosci kapitatu
wiasnego nastapilo na skutek wygospodarowanego zysku, podwyzszenia kapitalu zakladowego w
roku badanym w wyniku objecia akcji przez pracownikow z tytutu przyznanych warrantow.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

14
12

10 e ————————

\
\

31.12.2008 1. 31.12.2009 1. 31.12.2010 1.
e ot nosi | 35 12 98
= phnnosé Il 1,8 8 6,7
e 10046 1] 0.3 51 36

W analizowanym okresie wszystkie wskazniki plynnosci wykazywaly wartosci powyzej poziomow
uznawanych za optymalne. W 2010 roku poziom wszystkich wskaznikéw plynnoéci ulegt obnizeniu w
stosunku do 2009 r. W dalszym ciggu nadwyzka aktywow obrotowych nad zobowigzaniami
krétkoterminowymi jest znaczna.

11
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Grupa Kapitatowa APLISENS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
250
180
100
—Ah
0
2008 r. 2009 r. 2010r.
S S aybko$E obrol zapasow 180 227 162
G rybko&¢ obrol ndeznosci 73 82 73
handlawych
=== 5 rybko4¢ obrou zobowiazah 38 90 43
handlowychipozoslalych

W badanym roku obrotowym wszystkie wskazniki obrotowosci ulegly poprawie

Wskaznik obrotu zapaséw obnizyl sie o 65 dni co wskazuje na lepszg efektywnosé ich wykorzystania.
Okres obrotu naleznosci skrocit sie 0 9 dni, a zobowigzan o 47 dni. Zmiany te wskazujg, ze Grupa w
2010 r. szybciej splacala swe zohowigzania o 30 dni od inkasa naleznosci.

2, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

50,0%
45,0%

40,0% i-‘"‘s-
35,0%
0,0%
%,0%
2,0%
15,0%
10,0%
5.0%
0,0%

2008 . 2009r. 2010r.
[=====Rentowno$¢ sprzedazy 4440% 45,00% 40,30%

produktow, towardw i meteralow
=== Rantownnit kepldowwhsmych 19,00% 11,80% 12,80%
=== Rartownois aklywow 16,50% 1050% 1,90%

W okresie analizy rentowno$¢ sprzedazy Grupy jest na stalym poziomie przekraczajgcym 40%, co
Sdwiadczy o stabilnej sytuacji podstawowe] dziatalnosci Grupy. Wskazniki rentownosci zaréwno
kapitaléw wiasnych, jak i aktywdw nieznacznie wzrosly w 2010 r. w poréwnaniu do roku ubieglego
giéwnie w wyniku wygenerowanego zysku netto.
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Grupa Kapitatowa APLISENS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

25 000
20007
15 00071
10 0001
7 7
5 0007 _
7
0= 2 = £25] = < Qii
2008 . 2009 r. 2010r.
[ Zysk brutb nasprzedazy 20 069 20 335 2 088
B Zysk z dzidahos ¢ operacyjne 10 527 8785 1203
[ Wynk na dziakalnosci finansowej 1 282 402
O Zysk (steta) przed opodatkowaniem 10 638 9 066 12 437
[ Zysk neto 8 529 7006 9682

W badanym okresie Grupa Kapitalowa wykazata zysk netto w wysokosci 9 682 tys. zt, ktory wzrdst o
38,2% w stosunku do roku ubieglego. Zysk brutto na sprzedazy wyniost 24 088 tys. zt i wzrost o
18,5%. Wynik na dziatalnoéci operacyjnej zwickszyl sie natomiast o 37,0% gléwnie z powodu
utrzymania kosztdéw sprzedazy i og6inego zarzadu na przyblizonym poziomie do roku ubiegtego.
Dodatni wynik na dzialalnosci finansowej przyczynit sie do uksztaitowania sie zysku przed
opodatkowaniem w wysoko$ci 12 437 tys. zi.

W wyniku obcigzen podatkowych na kwote 2 708 tys. zt oraz przypisania zysku akcjonariuszom
niekontrolujgcym w kwocie 47 tys. zt zysk netto wyniost 9 682 tys. zt i byt lepszy o 38,2% od zysku
roku 2009.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIAEANIA

Biorgc pod uwage stan majgtkowo-finansowy na dzien 31.12.2010 rok oraz korzystne wskazniki
plynnosci i trwalo$é struktury finansowania majatku, jak rowniez brak zagrozenia ciggtosci dzialania
jednostek objetych konsolidacja stwierdza sie, iz nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatania
Grupy Kapitalowej w roku nastepnym po roku badanym.

. B
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Grupa Kapitalowa APLISENS
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APLISENS sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku craz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej APLISENS S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spélek zaleznych:

- 00O APLISENS (Rosja)

- S00O0 APLISENS (Biatorus)

- Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zarzad Spolki dominujacej w sposob peprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spoétek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdlne spoiki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodéw zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

e stz | S [ Koy o
I |Rzeczowe aktywa trwate 23851 32046 32046
II. [Wartoéci niematerialne 1789 2732 2732
lll. Wartos¢ firmy 1351 1351 1351
V. [Nieruchomosci inwestycyjne
V. [Inwestycie w jednostcg stowarzyszonej wyceniane

imetoda praw whasnosci
VI, ﬁl’;q;;é’;f;'goz‘ sfgﬁ;‘:;g‘ac” podporzadkowanych 601 10013 9212 801
VI, [Aklywa finansowe dostepne do sprzedazy

VIIl. [Pozostate aktywa finansowe
IX. |Aktywa z tytutu podatku odroczonego 99 158 158
X. [Pozostale aktywa trwale

Korekta wartosci firmy dotyczy kapitalowego rozliczenia skutkéw nabycia udziatébw w spolce
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o0.0. Korekty konsolidacyjne w zakresie inwestycji diugoterminowych
dotyczg eliminacji wartosci udzialow posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach
zaleznych.
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Grupa Kapitalowa APLISENS
Czest szczegblowa

2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2010r. Stan na 31.12.2010r.
Lp. AKTYWA Stan na 31.122009r. | o pﬂed:(o;:kgmi koni:c?llgz::{ljne po korektach
I. apasy 15819 15839 =37} 16 803
Il. [Naleznoéci handlowe 9252 14 902 -230% 14672
. Naleznoci z tytutu biezacego podatku 7 7
dochodowego
IV. [Pozostale naleznoci 609 556 556
V. [Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VI r‘\kty\:.va f_mansowe \-{yoenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
VII. [Pozostale aktywa finansowe
VI, [Rozliczenia migdzyokresowe 1583 929 929
IX. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19811 18797 18797
X [Aktywa z_ak!asyﬁkowane jako przeznaczone do
[sprzedazy

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywéw obrotowych wynikaja z wylgczenia wzajemnych
naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg.

3. Kapitaly wlasne

o T o) I T i
L(gﬂ?::{ }.;I:;ny akejonariuszy jednostki 69 283 89 244 8820 80418
. [Kapital zakiadowy 2 5001 11879 9331 2 548
I ﬁ;‘i‘gﬂﬁﬁ]ﬁ;’” 28 sprzedaly ake] powyze] 12976 14421 14421

lIl. |Akcje wiasne

1V. |Pozostale kapitaty 44 164 51879 -560) 51319
V. [Réznice kursowe z przeliczenia -265 -170 117] -54
VI. [Niepodzielony wynik finansowy 2903 1292 1210 2 502
Vil. [Wynik finansowy biezacego okresu 7 005 9044 -262 9682
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 34 936 936

Korekty konsolidacyjne kapitatu zakladowego wynikajg z eliminacji wartosci kapitaiu jednostek
zaleznych. Wykazany na dzien 31.12.2010 r. kapital zaktadowy Grupy jest réwny kapitatowi
zakiadowemu jednostki dominujacej. Wyeliminowano réwniez te elementy kapitaiu wiasnego, ktore
jednostki zalezne posiadaly na dzien objecia ich kontrolg przez jednostke dominujaca.

4. Zobhowiazania diugoterminowe

Stan na 31.12.2010r. Korekty Stanna 31.122010r.
L, ——— Stana3t12.209x suma przed korektami konsolidacyjne po korektach

I.  |Kredyty i pozyczki

Il. |Pozostate zobowiazania finansowe 43 59 59
lIl. [Inne zobowigzania diugoterminowe

IRezerwy z tytulu odroczonego podatku
Vol owego Iy 795 795
V. [Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 217 79 79
VI. [Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 88 105 105
VIl [Pozostale rezerwy
15
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Grupa Kapitalowa APLISENS
Czesé szczegolowa

5. Zobowigzania krétkoterminowe

Lp. PASYWA Stan na 31.12.2009 . Stan na 31.12.2010 r.. Kon:ekty s Stan na 31.12.2010 r.
suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
I [Kredyly i poZyczki
Il. [Pozostate zobowiazania finansowe 91 62 62
lll. |Zobowiazania handlowe 2301 4153 -230 3923
v Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 116
" dochodowego
V. [Pozostale zobowigzania 1233 1039 1039
VI. [Rozliczenia miedzyckresowe przychodow 179 166 166
VIl [Rezenwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 70 194 194
VIIl. [Pozostale rezenwy 7] 76 76
IX Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
" [klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy|

Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowigzan krétkoterminowych wynikajg z wylgczenia wzajemnych
naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujela kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsclidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

;o Stan na 31.12.2010 r. Korekty Stan na 31.12.2010 .
L. Wyazceegoinlenta shannadf a0 . suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
A, Przychody ze sprzedazy 45158 63453 -3 673 59780
I. iPrzychody ze sprzedazy produktow 39597 56 400 -3673 52727
Il. Przychody ze sprzedaiy ustug a 0 0 0
. Przychody ze sprzedazy towarbw i materiatow 5561 7053 0 7053
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
B. materlaléw 24 823 39329 -3 637 35693
| l}l(;;*:sugty wytworzenia sprzedanych produktow i 20 959 34103 3637 30 467
. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3 864 5228 0 5226
IC. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 335 24124 =37 24088
Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji skutkéw transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.
2. Wynik na pozostalych poziomach dzialalnosci
o Stan na 31.12.2010 1. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
Ly Wyssczaguinients Stanna 31122008+ suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
l. Pozostale przychody operacyjne 639 642 0 642
Il Koszly sprzedazy 864 892 0 892
1IN Koszty ogdlnego zarzadu 10 554 11470 o 11470
VI, Pozostale koszty operacyjne 77 332 a 332
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 8785 12072 -37 12 035
l. iPrzychody finansowe 644 1014 0 1014
Il.  [Koszly finansowe 362 427 185 612
m Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek o o h 0
i stowarzyszonych
E: Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 066 12659 -222 12 437
l. iPodatek dochodowy 2061 2715 & 2708
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
F. konlynyowans| 7005 9944 -215 9729
G. Zysk (strata) z dzialalno§ci zaniechanej 0 (¥ 0 o
H. Zys_k_(slrgtg) przypisany akcjonariuszom o o 471 47
Imnijszosciowym
. | Zysk (strata) netto 70085 9944 -262) 9 682
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Grupa Kapitatowa APLISENS
Czesé szczegolowa

J. | Pozostate calkowite dochody 0 21 21

K. | Suma calkowilych dochodéw 7005 9944 -51 93893

Korekty konsolidacyjne wynikaja z ujecia korekty kosztéw finansowych z tytutu rozwodnienia akcji w
wyniku podwyzszenia kapitatu w spélce zaleznej OO0 APLISENS (Rosja).

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym sporzgdzono zgodnie 2
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDI’.OV}IOSC SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSG SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnier zawartych w poszczegélnych Standardach.

VIl. PRAWIDLOWOSGC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych parstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spotce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spoki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystgpity.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2010 roku raportéw czagstkowych dla spélek Grupy
Kapitatowej APLISENS, natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzgdzenia odrebnego

sprawozdania.
W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Ninizjszy raport zawiera 18 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

6. To&dw

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 156/17

01-747 Warszawa
PKF Audytsp. zo.o. ”
01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15
B tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

NIP 72510-13-699, REGON 471072925
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