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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] UNIBEP S. A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Unibep S. A. z siedzibg w Bielsku

Podlaskim, obejmujacego:

1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywoéw i pasywoéw wykazuje sume 342910 687,30 zt

2. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 24339 441,25 zt

3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zysk netto 24 339 441,25 zt

4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 31240381,23 z1

5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 6 630 450,39 zt

6. Informacje dodatkowe, objasniajace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z

dziatalnos$ci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno§¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw,
dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowo$ci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych

stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowier:
1. Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z
p6zniejszymi zmianami),
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii, czy sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych btedéw. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci

zastosowanych przez Spotke zasad rachunkowodci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie w przewazajacej



mierze w spos6b wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje

zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

2. Sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. Jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z

informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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UNIBEP S.A.

I. INFORMACJE OGOLNE
1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
NAZWA, FORMA PRAWNA ORAZ PODSTAWA PRAWNA DZIALANIA ]EDNOSTKI

Jednostka dziata pod firmg UNIBEP =z siedzibg w Bielsku Podlaskim przy ul. 3 Maja 19.
Spotka powstata w wyniku szeregu przeksztatcen, ktére miaty miejsce w latach 1998-2005. Do 25 wrze$nia
1998 roku jednostka funkcjonowata jako przedsiebiorstwo komunalne pod nazwg Bielsko Podlaskie
Przedsigbiorstwo Budowlane w Bielsku Podlaskim, ktére zostato przeksztatcone w jednoosobowg spotke z
ograniczong odpowiedzialno$cia Gminy Miejskiej w Bielsku Podlaskim pod firma Przedsiebiorstwo
Budowlane BEP - akt notarialny repertorium nr 4073/98. Od 30 listopada 1999 roku w wyniku decyzji
Zgromadzenia Wspo6lnikdw zmieniono nazwe sp6tki na UNIBUD BEP Sp. z 0.0. 26 listopad 2004 roku podjeta
zostata uchwata o przeksztatceniu spétki UNIBUD BEP Sp. z o0.0. w Spotke Akcyjng. UNIBUD BEP Spotka
Akcyjna zawigzana zostata 9 lutego 2005 roku - akt notarialny repertorium nr 492/2005. Data rejestracji
Spotki Akcyjnej w KRS 29 marzec 2005 r. Od 8 grudnia 2006 roku Spétka funkcjonuje pod nowg nazwg
UNIBEP S.A. Czas funkcjonowania Spoéiki nie jest ograniczony.

W dniu 14 stycznia 2010 roku zostata zawarta umowa kupna-sprzedazy, na mocy ktérej UNIBEP S.A. nabyt
od Skarbu Panstwa umowa 85% udziatéw w kapitale zakladowym Przedsiebiorstwa Robdt Drogowych i
Mostowych w Bielsku Podlaski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem 0000231271. Spotka dokonata zgtoszenia
rejestracyjnego w Urzedzie Skarbowym i uzyskata NIP 543-02-00-365 oraz numer identyfikacji statystycznej
REGON 000058100.

Spotka jest rowniez zarejestrowana dla potrzeb rozliczenia:
- rosyjskiego podatku od towarow i ustug pod numerem 9909199372.

- norweskiego podatku od towaréw i ustug pod numerem 994859242.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zgodnie z wpisem ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zapisami wynikajgcymi ze statutu
Spotki do zakresu jej dziatalno$ci nalezg w szczegdlnosci:

— produkcja wyrob6w tartacznych,

— produkcja arkuszy fornirowanych i ptyt wykonanych na bazie drewna,

— produkcja gotowych parkietéw podtogowych,

— produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

— produkcja opakowan drewnianych,

— produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrob6w z korka, stomy i materiatéw

uzywanych do wyplatania

— produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

— produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu,

— produkcja z masy betonowej prefabrykowanej,

— produkcja z zaprawy murarskiej,

— produkcja z pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu,
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- produkcja pozostatych wyrobéw mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

—  produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

- realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

— roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

— roboty zwigzane budowg drég szynowych i kolei podziemnych,

— roboty z budowg mostéw i tunels,

— roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

— roboty zwigzane z budowa linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

— roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

— przygotowanie terenu pod budowe,

— wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,

— wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych,

— pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddéw osobowych i furgonetek,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

— wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— tynkowanie,

- zaktadanie stolarki budowlane;j,

— posadzkarstwo tapetowanie i oblicowywanie $cian,

— malowanie,

— szklenie,

— wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

— pozostaty pasazerski transport lgdowy,

— towarowy transport drogowy,

— magazynowanie i przechowywanie towarow,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— wynajem nieruchomo$ci na wtasny rachunek,

— posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

— zarzadzanie nieruchomos$ciami na zlecenie,

— wynajem maszyn i urzadzen budowlanych.
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KAPITAL PODSTAWOWY JEDNOSTKI

Kapitat zaktadowy Spétki na 31 grudnia 2010 roku wynosi 3 392 718,40 zt i dzieli sie na 27 227 184 akcji
serii A oraz 6 700 000 akgji serii B. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,10 zt.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciggiem z KRS i
umowa Spotki.

Wedtug stanu na dzien 10 lutego 2011 roku (data ostatniego Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Unibep S. A)) wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

Zofia Mikotuszko - 27,06 % akcji w kapitale zaktadowym (37,28% w liczbie glosow na NWZA),

Beata Maria Skowronska - 17,97 % akcji w kapitale zaktadowym (24,73% w liczbie gtoséw na
NWZA),

Zofia Iwona Stajkowska - 17,68 % akcji w kapitale zaktadowym (24,33% w liczbie gtoséw na NWZA),

AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY AVIVA BZ WBK - 9,97% akcji w kapitale zaktadowym
(13,72% w liczbie gtosow na NWZA),

Kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2010 roku wynosi 141 732 161,86 zt i obejmuje:

kapitat podstawowy 3392 718,40 zt
pozostate kapitaty 114 185 372,59 zt
zyski zatrzymane 24 154 070,87 zt

Do podmiotéw powigzanych Spoétka zalicza whasne sp6tki zalezne:

Unidevelopment sp. z 0. 0. (Warszawa) - podmiotu zalezny w 100%,
GN Invest sp. z 0. 0. (Warszawa) - podmiotu zalezny w 100%,
PRDIM sp. z 0. o. (Bielsk Podlaski) - podmiotu zalezny w 85%,
Galeria Kutno sp. z 0. 0. (Warszawa) - podmiotu zalezny w 100%,
StroilMP sp. z o. 0. (Federacja Rosyjska) - podmiotu zalezny w 95%,
Unibep Lvov sp. z 0. o. (Ukraina) - podmiotu zalezny w 100%.

REPREZENTACJA SPOLKI I JE] ZATRUDNIENIE

Spotka w okresie badanym reprezentowana byta przez Zarzad w sktadzie:

Pan Jan MIKOLUSZKO - Prezes Zarzadu od 01.09.2003 r.

Pan Leszek Marek GOLABIECKI - w Zarzadzie od 01.04.2005; Wiceprezes Zarzadu;
Dyrektor ds. produkcji;

Pan Mariusz SAWONIEWSKI - w Zarzadzie od 01.01.2008 r.; Wiceprezes Zarzadu.

W Spotce funkcje organu nadzoru sprawuje Rada Nadzorcza w sktadzie:

Pani Zofia MIKOLUSZKO

Pani Zofia Iwona STAJKOWSKA
Pan Dariusz SKOWRONSKI

Pan Czestaw MIEDZIALOWSKI
Pani Marzena WILBIK KACZYNSKA
Pani Irena KUBAJEWSKA
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Prokurenci:
- PanJan PIOTROWSKI - prokura tgczna z cztonkiem zarzadu;
- Pan Romuald Jerzy ORZELSKI - prokura oddziatlowa do jednoosobowego reprezentowania
MAKBUD oddziat UNIBEP S.A. w Lomzy;

Funkcje Gtéwnego Ksiegowego petni Pani KRYSTYNA KOBYLINSKA bedac zarazem odpowiedzialng za
rachunkowo$c¢ Spotki.

Wedtug naszej oceny Kierownictwo Spoétki jest zainteresowane poprawnym funkcjonowaniem Spotki w
warunkach przestrzegania prawa i posiada niezbedne do$wiadczenie w kierowaniu Podmiotem.

Na dzien wydania opinii sktad organu kierujgcego nie ulegt zmianie.

Srednioroczne zatrudnienie w Spétce w 2010 roku wynosito 616 etatow.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki w roku obrotowym
2010.

2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy byto badane przez Audit and Tax Group sp. z o. o.
z siedzibg w Biatymstoku.

Zostato ono zatwierdzone Uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Unibep. S. A.,
ktore odbyto sie w dniu 31 maja 2010 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostato zloZzone 16 czerwca 2010 r. w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz przestane do ogloszenia w
Monitorze Polskim B.

Zysk netto za 2009 r. w kwocie 17 713 089,81 zl zostat przeznaczony, uchwatg nr 19 z dnia 31.05.2010 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Unibep S. A, na:

- dywidende dla akcjonariusza 3392 718,40 zt

(akcje wtasne znajdujace sie w posiadaniu Spotki nie uczestniczg w dywidendzie)

- kapitat zapasowy 14320 371,41 zt

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w tej samej uchwale postanowito kwote
2977 276,69 zt z kapitatu zapasowego przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych, powstatej w wyniku
rozliczenia potaczenia UNIBEP S.A. z UNIHOUSE sp. z 0.0. dokonanego w 2009 roku.

Powyzszy podziat zysku zostat poprawnie ujety w ksiegach i w sprawozdaniu.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2009 r. prawidtowo otwarto ksiegi
rachunkowe badanego okresu.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO
IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA
KIEROWNICTWA SPOLKI

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od grudnia 2010 r. do 12 marca 2011 r.
/z przerwami/ na podstawie umowy zawartej 1 grudnia 2010 roku pomiedzy Spétka a firme audytorska
Audit and Tax Group sp. z o.0. z siedzibg w Bialymstoku, ul. Sienkiewicza 55A, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
pod numerem ewidencyjnym 3364. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Renaty Wojdakowskiej-Mroczek (nr ewidencyjny
10985).

Audit and Tax Group sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2010, przez
organ uprawniony tj. Rade Nadzorcza, w drodze uchwaty nr 138 z 9 listopada 2010 r.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki.

Audit and Tax Group sp. z o. o. oraz biegly rewident Renata Wojdakowska-Mroczek potwierdzajg, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Unibep S.A.

Za sporzadzenie zbadanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spoétki.

Badana Spétka udostepnita Zadane przez badajacych ksiegi, dokumenty, informacje i sprawozdania oraz
udzielita wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletno$ci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wpltywajacych w sposob istotny na wielko$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364



UNIBEP S.A.

I. ANALIZA ORAZ OCENA SYTUACJI MAJATKOWE]J I FINANSOWE] SPOLKI

1.

OGOLNA OCENA WEZEOWYCH WSKAZNIKOW CHARAKTERYZUJACYCH DZIALALNOSC SPOEKI.

W zataczonych ponizej elementach analizy finansowej przedstawiono dane obrazujgce w ujeciu liczbowym i

wskaznikowym sytuacje finansowg i majatkowa Spoétki w latach 2008-2010:

Stan na 31.12.2008r. Stanna 31.12.2009r. Stan na31.12.2010r. ZMIANA [%]
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
wartos¢ [tys. PLN] | 5" “';‘:1‘"" wartosé [tys. PLN] ’"‘;‘;‘;‘" wartosé [tys PLN] ’“";;"‘] e zzo::s/ 22001:9/
A. AKTYWA TRWALE 42 564,13 15,7% 78 415,77 28,4% 97 378,39 28,4%| 84,0% 24,0%
L Rzeczowe aktywa trwate 877637 3.2% 49 076,94 17,8% 48 384,34 14,1%| 459,0% -1,0%
1L Warto$ci niematerialne 795,80 0,3% 4 993,66 1,8% 4 778,65 1,4%| 527,0% -4,0%
111 Srodki trwate w budowie 13 391,11 49% 15,28 0,0% 6 665,83 19%]| -100,0%] 43521,0%
V. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 643,22 0.2% 5850,62 2,1% 14 256,67 42%| 810,0% 144,0%
V. Pozyczki udzielone - 0,0% - 0,0% 349326 1,0% - -
VI Kaucje z tytutu uméw o budowe 9 587,09 3,5% 6319,84 2,3% 6 418,05 19%| -340% 2,0%
VII Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 845121 3,1% 9 239,78 3,3% 10 631,82 3,1% 9,0% 15,0%
VIIL | Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 66793 0.2% 223293 0,8% 2 094,30 0,6%| 2340% -6,0%
IX. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 251,40 0,1% 686,71 0,2% 65547 02%| 173,0% -50%
B. |AKTYWA OBROTOWE 228 684,32| 84,3% 197 911,12 71,6% 240073,48| 70,0%| -13,0% 21,0%
I Zapasy 101 600,86 37.5% 89 387,93 323% 46 669,70 13,6%| -12,0% -48,0%
I :::ff:g:? 2RI CosW RNSIU B oI RE R QEas 1 49580,11| 183% 5311073  19.2% 116 137,19|  339%|  7.0%| 119,0%
11 Kaucje z tytutu uméw o budowe 13 630,64 5,0% 16 976,57 6,1% 15 433,84 4.5% 25,0% -9.0%
1V Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 157,03 0,1% 8 156,81 3,0% 18 447,78 5,4%/| 5095,0% 126,0%
V. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 0,0% 1240,00 0,4% 349833 1,0% - 182,0%
VL Pozyczki udzielone = 0,0% 8 800,00 32% 11531,40 34% = 31,0%
VIL | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 142,01 22,9% 18 028,20 6,5% 24 574,17 72%| -710% 36,0%
VIIL | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1573,67 0,6% 221088 0,8% 3 781,07 1,1% 40,0% 71,0%
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 0,0% 111,25 0,0% 5 458,82 1,6% -| 4807,0%
kﬁ! YWA RAZEM 271 243,_4_5] 100,0% 376532‘14 100,0%| 342 910,69] 100, 2,0 24,0%
Stan na 31.12.2008r. Stan na 31.12.2009r. Stanna 31.12.2010r. ZMIANA [%]
Lp.. WYSZCZEGOLNIENIE
e e e e R T
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 103 915,82 38,3% 110 491,78 40,0% 141 732,16 41,3% 6,0% 28,0%
1. Kapitat podstawowy 339272 1,3% 339272 12% 339272 1,0% 0,0% 0,0%
11, Udziaty wtasne < 00%| - 7811,70 -2,8% - 0,0% -l -100,0%
HL Réznice kursowe z przeliczenia podmiotow zagranicznych - 0,0% = 0,0% = 0,0% - -
V. Pozostate kapitaty 72 593.21 26,8% 100 17495 36.2% 114 18537 333% 38.0% 14,0%
V. Zyski (straty) zatrzymane 27 929,89 10,3% 14 73581 53% 24 154,07 7.0%| -47.0% 64,0%
B. |ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 302,54 6,0% 27 517,65 10,0% 30416,57 8,9%| 69,0% 11,0%
I Kredyty, pozyczki i inne zobowiazania finansowe 351,77 0,1% 8 294,79 3.0% 10 135,38 3,0%(2258,0% 22,0%
1L Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i rozliczenia 194,22 0.1% 202,89 0.1% 263,51 0.1% 40% 30,0%
miedzyokresowe bierne
118 Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 136942 0,5% 513383 19% 5 695,76 1,7%| 2750% 11,0%
V. Kaucje z tytutu uméw o budowe 13 28542 49% 12 977,25 47% 13 606,17 40% -2,0% 50%
V. Przychody przysztych okreséw 1101,72 0,4% 908,89 0,3% 715,76 02%| -180% -21,0%
C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 151 030,09 55.7% 138 428,71 50,1% 170761,96| 498%| -8,0% 23,0%
} P | oA ARG G AW I B0 pasieic 7792015 287% 7171555 259% 9993053 291%| -80%|  39,0%
1 zobowigzania
| I Kaucje z tytutu umoéw o budowe 13 39598 4,9% 12 13893 44% 2210881 6,4% -9,0% 82,0%
118 Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 10 427,95 3,8% 17 885,88 6,5% 15 727,00 4.6% 72,0% -12,0%
1V. Kredyty, pozyczkKi i inne zobowigzania finansowe 4 803,75 1,8% 1317319 4,8% 7 045,63 2,1%| 174,0% -47,0%
V. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 381,09 49% - 0,0% - 0,0%| -100,0% -
| vi. Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia 23 205,02 8.6% 17 46397 63% 20 915,07 61%| -250% 200%
miedzyokresowe bierne
VIL Przychody przysztych okresow 7 896,15 2,9% 6051,19 2,2% 503492 1,5%| -23,0% -17,0%
PASYWA RAZEM 271 248,45| 100,0% 276438,14| 100,0% 342910,69]| 100,0% 20%| 24,0%
01.01-31.12.2008 rok | 01.01-31.12.2009 rok | 01.01-31.12.2010 rok ZMIANA [%]
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
warto$é [tys. |struktura| wartos$é[tys. |struktura| warto$é[tys. |struktura| 2009/ 2010/
PLN] %] PLN] 1%]1 PLN] %] 2008 |
A. |Przychody ze sprzedazy 504 553,20 98,5%| 393 404,65 97,5%| 660 671,54 98,8%| -22,0% 68,0%
.| Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 503 552,19 98,3%| 380 303,33 943%| 64159067 959%| -240% 69,0%
I1l.| Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 1001,01 0,2% 13 101,32 3.2% 19 080,87 29%]1209,0% 46,0%
B. |Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 448 345,60 94,4%| 350 083,28 92,4%| 606 565,22 95,1%| -22,0% 73,0%
.| Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 447 357,38 94,2%| 337 028,22 89,0%| 587 536,16 92,1%| -250% 74,0%
1I.| Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 988,23 0.2% 13 055,06 3,4% 19 029,06 3,0%]1221,0% 46,0%
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 56 207,59 197,6%| 43 321,38 244,6% 54 106,31 2223%| -23,0% 25,0%
D Koszty sprzedaz; 806,00 0,2% 4 489,53 12% 4913,32 0,8%| 457,0% 9,0%
E Koszty ogélnego zarzadu 18112,10 3.8% 15 455,55 41% 18 036,16 28%| -150% 17.0%
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 37 289,49 131,1%| 23 376,30 132,0%)| 31156,84 | 128,0%| -37,0% 33,0%
G. Pozostate przychody operacyjne 756,04 0,1% 657692 1,6% 3 650,88 0,5%| 770,0% -44.0%
H. Pozostate koszty operacyjne 6 410,16 1,4% 4 032,69 1,1% 4 283,36 0,7%| -37,0% 6,0%
I |Zysk (strata) z tal i operacyjnej (F+G-H) 31 635,38 111,2% 25 920,52 146,3% 30 524,35 125,4%| -18,0% 18,0%
] Przychody finansowe 6 770,35 1,3% 331730 0,8% 4 554,87 0,7% -51,0% 37,0%
K. Koszty finansowe 112096 0,2% 4 647,37 1,2% 3 851,50 0,6%| 3150% -17.0%
L. |Zysk (strata) brutto (L+/-M) 37 284,76 131,1% 24 590,45 138,8% 31227,73 128,3%| -34,0% 27,0%
M. |Podatek dochodowy 8 843,70 31,1% 687736 38,8% 6 888,28 283%| -22,0% 0,0%
N _|Zysk (strata) netto (N-O-P) 28 441,06 100,0% 17 713,09 100,0% 24 339,44 100,0%| -38,0% 37,0%
[PRZYCHODY OGOLEM | 512 079,59 | 403 298,87 | 668 877,28 |
|KOSZTY OGOLEM | 474 794,83 | 378 708,42 | 637 649,56 |
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I WYSZCZEGOLNIENIE

|| 31.12.2008 | 31.12.2009 ||

31.12.2010 —I

|SUMA BILANSOWA (tys.)

|| 271 248,45

I 276 438,14

342 910,69

]

PRZYCHOD NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW ORAZ TOWAROW I
MATERIALOW (tys.)

504 553,20

393 404,65

660 671,54

|WYNIK NETTO (tys.)

|| 2792989

| 1473581

24 154,07

KAPITAL STALY (tys.)

120 218,36

kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe

138 009,43

172 148,73

KAPITAE PRACUJACY (tys.)

77 654,22

kapitat staty - majqtek trwaty

59 593,66

74 770,34

POZIOM KOSZTOW

koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatéw/przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw

0,89

0,89

0,92

OCENA PLYNNOSCI

WSKAZNIK PLYNNOSCI |

aktywa obrotowe /zobowiqzania krétkoterminowe

1,43

1,41

WSKAZNIK PLYNNOSCI 11

(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiqzania krétkoterminowe

0,78

1,13

WSKAZNIK PLYNNOSCI 111

0,41

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krékoterminowe

0,13

0,14

OCENA EFEKTYWNOSCI WYKORZYSTANIA MAJATKU

10

WSKAZNIK ROTACJI AKTYWOW

3

przychody ogotem /przecietny stan aktywow

11

SZYBKOSC OBROTU ZAPASOW (dni)

(Sredni stan zapaséw /koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatéw)*365

44

100

41

12

SZYBKOSC OBROTU NALEZNOSCIAMI (dni)

(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci /przychody
ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw)*365

29

48

47

13

STOPIEN SPLATY ZOBOWIAZAN (dni)

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych/koszty sprzedanych
produktéw, ustug, towaréw ,materiatow i zarzqdu)*365

46

74

50

OCENA ZADLUZENIA

14

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

(zobowiqgzania dtugo- i krétkoterminowe ) / pasywa ogétem

61,7%

60,0%

58,7%

15

WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WLASNYCH

(zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe) / kapitaty wiasne

161,0%

150,2%

141,9%

16

WSKAZNIK ZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO

55,7%

zobowiqzania krétkoterminowe / pasywa ogétem

50,1%

49,8%

17

WSKAZNIK ZADLUZENIA DLUGOTERMINOWEGO

6,0%

zobowiqgzania dtugoterminowe / pasywa ogétem

10,0%

8,9%

18

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALEM
WEASNYM

244,1%

kapitat wtasny / aktywa trwate

140,9%

145,5%

19

TRWALOSC STRUKTURY FINANSOWANIA

44,3%

(kapitat (fundusz) wiasny + zobowiqzania dtugoterminowe)/aktywa

49,9%

50,2%

OCENA RENTOWNOSCI

20

RENTOWNOSC SPRZEDAZY

7,4%

zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

5,9%

21

WSKAZNIK RENTOWNOSCI MAJATKU (ROA)

16,7%

zysk netto /sSredni stan aktywow

6,5%

22

WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALOW WEASNYCH (ROE)

52,1%

zysk netto /Sredni stan kapitatow wtasnych

16,5%
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Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2010 nastepujgcych tendencji
w stosunku do roku ubiegtego:

- wzrost wskaznikéw rentownosci (oprécz wskaznika rentownosci sprzedazy),

- skrécenie cyklu rotacji zobowiazan, naleznosci i zapaséw w dniach,

- spadek stopy zadtuzenia,

- znaczny spadek kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikow ptynnosci (oprocz wskaznika ptynnosci [ - nieznaczny spadek).
2. ZAGROZENIA DLA MOZLIWOSCI KONTYNUACJI DZIALALNOSCI PRZEZ SPOLKE

Podczas badania sprawozdania finansowego Spétki nie stwierdzono zagrozen dla kontynuacji dziatalno$ci,
czego znamionami mogg by¢ m. in.:

— znaczne trudno$ci finansowe (brak ptynnosci, wypowiedzenie umoéw kredytowych);
— znaczne straty za lata poprzednie i rok biezacy;

— odejscie kluczowego personelu kierowniczego;

— utrata podstawowego rynku, licencji, gtbwnego dostawcy;

— toczace sig przeciwko jednostce postgpowanie sagdowe lub administracyjne, ktére w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia spowoduje powstanie zobowigzan, jakich jednostka nie zdota
zaspokoic,

— uzaleznienia od jednego lub kilku dominujacych dostawcéw czy tez odbiorcow zagrazajgcego jej
dziatalnosci;

— trudno$ci z realizacjg niezbednych inwestycji;

— zamierzonego lub przymusowego ograniczenia dziatalnosci.

Audit and Tax Group sp. z 0.0. w Bialymstoku nr ewid. KIBR 3364
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1. CZESC SZCZEGOLOWA
1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Zarzadzeniem Wewnetrznym nr 6/2008 Prezesa Zarzadu UNIBEP S.A. z dnia 28.05.2008 r. w sprawie
przyjecia zasad Polityki Ksiegowej Grupy UNIBEP S.A., zostaly przyjete zasady polityki ksiegowej Grupy
UNIBEP, ktére obowigzywaty przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2009. Zakres regulacji
zawartych w tym opracowaniu zostat uzupetniony o elementy o ktérych mowa w art. 10 ustawy z 29.09.1994

r. o rachunkowosci.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe w formie elektronicznej, z wykorzystaniem wtasnych systeméw
informatycznych. W systemie dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie i w
okresie poréwnywalnym stosowane byty w sposéb ciggly i sg zgodne z aktualnie obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Spotka swoje ksiegi rachunkowe prowadzita w roku badanym przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
ERP MBS AXAPTA 3.0 z SP 4- producent MICROSOFT. System posiada takie moduty jak:

—ksiega gtéwna - finanse/ksiegowos¢;

—Bank - ptatnosci i zarzadzanie;

- CRM - zarzadzanie relacjami z klientem;

—Sprzedaz - sprzedaz oraz rejestr zamowien sprzedazy towarow i ustug;
— Zakupy - zakupy oraz rejestr zamowien zakupu towaréw i ustug;

— Zapasy - gospodarka magazynowa;

— Projekt - zarzadzanie projektami;

—AX People - kadry i ptace;

—Podstawa - ustawienia i konfiguracje;

—Administracja - ustawienia i konfiguracje.

System zostat uruchomiony 01.07.2006 .
Wszystkie dane i transakcje sg zapisywane w relacyjnej bazie danych na serwerze MS SQL 2000.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksigg
rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe dokonania w nich zapisow oraz powigzan
danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg uzna¢ ksiegi rachunkowe za
ogolnie spetniajgce warunek prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktywéw i pasywoOw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowo$ci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone réznice rozliczono w
ksiggach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej proceséw gospodarczych zachodzacych w
Jednostce. Za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spoiki oraz zapobieganie i
wykrywanie nieprawidtowos$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Przeprowadzone badanie nie ujawnito
znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrzne;j.

Nie byto celem naszego badania wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
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2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Tabela ruchu S$rodkéw trwatych prawidtowo zostata przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate sa wyceniane wedtug cen nabycia. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg
liniowa stawka ustalona na podstawie na podstawie planowanego okresu uzyteczno$ci.

Zwigkszenia Srodkéw trwatych w wysokos$ci 11617 701,32 zt dotycza gtéwnie poniesionych naktadow
inwestycyjnych na Srodki trwate w budowie (tj. 6889330,84 z}, w tym gtéwnie na Wytwdérnie Mas
Bitumicznych w tomzy) oraz $rodki trwate przyjete na stan i uzytkowane na podstawie uméw leasingu
(3167 596,04 zt).

ZAPASY

Wykazane w sprawozdaniu zapasy to gléwnie warto$¢ zakonczonej produkcji deweloperskiej o wartosci
2224599293 zt (w tym: domy, mieszkania, garaze) oraz zakupione grunty dotyczace dziatalnosci
deweloperskiej (11 592 058,01 zt) oraz naktady poniesione na produkcje doméw modutowych (8 263 897,26
zt). Roboty w toku zostaly na dzien bilansowy zinwentaryzowane w drodze analizy umdw, indywidualnej
identyfikacji zlecen otwartych i zapisow ksiggowych. W roku 2010 dokonano odpisu aktualizujgcego na
zapasy w wysokos$ci 282 114,63 zt. taczny odpis na koniec roku wynosi 730 101,63 zt (dotyczy produkcji
deweloperskiej).

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Nalezno$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w bilansie Jednostki w kwocie wymaganej zaptaty.
Na dzien bilansowy na naleznosci wykazane w sprawozdaniu sktadajg sie gtdwnie nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug (101948 834,28 zi, tj. 85,5% naleznosci z tej pozycji brutto). Na naleznosci te dokonano odpisu
aktualizujgcego w roku 2010 w wysokosci 2 024 684,94 zi. Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec roku
wynosit 3 091 183,72 zt.

KAPITAL WLASNY

Ksztattowanie si¢ kapitatéw whasnych Spotki zostato poprawnie zaprezentowane w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Kapital podstawowy Spétki na dzien bilansowy odpowiada 33 927 184 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda. Wysoko$¢ kapitatu oraz pozostate dane go dotyczace potwierdzone sg wyciggiem z Krajowego
Rejestru Sadowego.

Dziatajac na podstawie §2 ust. 2 Uchwaty nr 1 NWZA z dnia 14 grudnia 2009 roku Zarzad Unibep S.A. dokonat
zbycia akcji wlasnych na podstawie Uchwat Zarzadu: Nr 1 z dnia 11 stycznia 2010 roku (300 000 szt.), Nr 1z
dnia 22 marca 2010 roku (600 000 szt.), Nr 1 z dnia 8 czerwca 2010 roku (450 000 szt. ) oraz Nr 4 z dnia 23
lipca 2010 roku (150 000 szt.).

Zyski zatrzymane sg rezultatem poprawnie, co do istoty, ustalonych elementéw go tworzacych.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 30 416 568,45 zt dotycza gtéwnie zobowigzan z tytutu kaucji
wynikajacych z uméw o budowe (13 606 165,60 zi) oraz zobowigzan z tytutu kredytow i leasingow
(10135 375,26 z1).
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

W spos6b prawidtowy w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego przedstawiono informacje o
czynnych i biernych rozliczeniach miedzyokresowych oraz rezerwy na zobowigzania.

Koszty 1 przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

CHARAKTERYSTYKA ORAZ OCENA POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY

W roku badanym przychody netto ze sprzedazy osiggnety 660 671 535,73 zt i stanowity 98,8% catosci
przychod6éw osiaggnietych przez Spotke. Jednostka zrealizowata przychody gtéwnie na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Na dziatalno$ci podstawowej Spétka osiagneta wynik w wysokosci 23 376,29 tys. zt.

Koszt wtasny odpowiadajacy powyzszej sprzedazy wyniost 606 565 220,92 zt i stanowit 95,1% catosci
kosztoéw poniesionych przez Spotke. Wynik na sprzedazy wynidst 54 106 314,81 zt

Jednostka na dziatalnosci operacyjnej osiggneta zysk w wysokosci 30 524 353,62 zt.
Zysk na dziatalno$ci finansowej Spotka wyniost 703 371,39 zt.

Wynik finansowy netto roku badanego w wysokos$ci 24 339 441,25 zt jest rezultatem poprawnie, co do istoty,
ustalonych przychodow i kosztéw oraz obcigzen.

3. KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC DANYCH ZAWARTYCH NOTACH OBJASNIAJACYCH DO SPRAWOZDANIA

Spotka sporzadzita noty objasniajace do sprawozdania zawierajgce opis znaczgcych zasad rachunkowosci

oraz inne informacje objasniajace.

Dane zawarte w tych elementach sprawozdania zgodne sa ze zbadanymi innymi elementami sprawozdania

finansowego i ksiegami rachunkowymi.

Informacje zawarte w powyzszym dokumencie w sposob wystarczajacy opisujg dane zawarte w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochod6éw, przeptywoéw pienieznych, oraz

zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci

Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska.

We wprowadzeniu do sprawozdania Zarzad Spétki poinformowat, Ze zbadane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zostato z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci oraz zgodnie z MSSF.

4.  KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIA ZMIAN W
KAPITALACH WEASNYCH

Spotka zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej sporzadzita
i wigczyta do sprawozdania finansowego sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w

kapitale wtasnym.
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Sprawozdania te zawierajg dane zgodne ze zbadanymi przez nas ksiggami i innymi elementami sprawozdania

finansowego.

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w roku
obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zZrédiem jest zbadane sprawozdanie

finansowe.

6. ZDARZENIA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE PRAWA

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy przypadkéw istotnego naruszenia prawa

wymagajgcych oddzielnego omoéwienia.
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7 USTALENIA KONCOWE

Raport niniejszy zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych. Podsumowanie wynikow

badania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT

M Jo\dolvoska Mool

RENATA WOJDAKOWSKA-MROCZEK
BIEGLY REWIDENT
NR EWID. 10985

osoby reprezentujace podmiot

Audit and Tax Group sp. z o.0.
ul. Sienkiewicza 55a lok 57
15-002 Bialystok

Spétka  wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badanie sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod numerem
ewidencyjnym 3364
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