TAURON POLSKA ENERGIA S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU



TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2010 roku
{(w tysigcach zlotycly)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne
TAURON Polska Energia S.A. (,,Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
6 grudnia 2006 roku pod nazwa Energetyka Poludnie S.A. Zmiana nazwy na TAURON Polska
Energia S.A. zostala zargjestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku.
Siedziba Spolki miedci si¢ w Katowicach, ul. Lwowska 23.
W dniu 8 stycznia 2007 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod, Wydzial VIII Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000271562,
Spélka posiada numer NIP: 9542583988 nadany w dniu 13 marca 2007 roku oraz symbol
REGON: 240524697 nadany w dnin 11 grudnia 2006 roku.
Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w ktorych jednostka
posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogélngj liczbie glosow w organie
stanowigcym spolki zostaly zamieszczone w notach 33 oraz 8 dodatkowych not objasniajacych
(..informacja dodatkowa™ do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
¢ dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
» handel energig elektryczng.
W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spoétki wynosil 15.772.945 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 16.523.681 tysiecy zlotych.
Zgodnie z informacja zamieszczona w nocie 22 informacji dodatkowej do zalaczonego
sprawozdania finansowego na dzied 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnoéci kapitalu
podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Tlodé akcii Tlogé elosdw Wartosé Udzial w kapitale
J & nominalna akcji podstawowym

Skarb Panstwa 735.361.897 735.361.897 6.618.257 41,96%
K.GHM Polska

Miedz S.A. 81.822.499 81.822.499 736.402 4,67%
Pozostali

akcjonariusze 935.364,998 935.364.998 3.418.286 53,37%
Razem 1.752.549.394 1.752.549.394 15.772.945 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spolki, w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze kapitatu
podstawowego Spolki:

Tlod¢ akeji Warto$¢ nominalna akeji
Stan na dziefi 1 stycznia 2010 roku 13,986.283.558 13.986,284
Emisja akcji potaczeniowych 318.665.300 318.665
Stan przed scaleniem akcji 14.304.948,858 14.304.949
Scalenie akeji -12.715.510.096 -
Stan po scaleniu akgji 1.589.438.762 14.304.949
Emisja akcji pokryta aportem 163.110.632 1.467.996
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku 1.752.549.394 15.772.945

W dniu 10 czerweca 2010 roku Spélka polaczyla si¢ ze spdlkami zaleznymi ENION
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. oraz Energomix Servis sp. z 0.0. W wyniku polaczenia
Spolka wyemitowala 318.665 tysigcy akeji o lacznej wartosci nominalnej 318.665 tysigcy
zlotych.

W czerweu 2010 roku Spoélka przeprowadzila proces scalania akcji, w wyniku ktdrego wartosé
nominalna jednej akcji wzrosta z 1 ziotego do 9 zlotych co spowodowalo zmniejszenie liczby
akeji z 14.304.948.858 do 1.589.438.762 sztuk. W wyniku scalenia akeji wysokosé kapitatu
zakladowego nie ulegla zmianie.

W dniu 30 czerwca 2010 roku Skarb Panstwa przeprowadzil publiczna oferte akcji TAURON
Polska Energia S.A., w wyniku ktérej inwestorzy indywidualni i instytucjonalni nabyli 51,6%
akeji Spotki.

W dniu 9 wrzesnia 2010 roku Spolka oraz Skarb Padstwa zawarly umowg o objgciu przez
Skarb Panstwa akgji Spotki w trybie subskrypcji prywatnej, na podstawic ktérej Skarb Paristwa
objal 163.110.632 akcje zwykle imienne Spotki o lacznej wartosci nominalnej
1.467.996 tysigey zlotych,

W dniu 10 listopada 2010 roku uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki dokonano obnizenia kapitalu zakladowego poprzez zmnigjszenie
wartosci nominalnej akcji. Kapitat zakladowy obnizono o kwotg 7 010 198 tysigcy zlotych,
z kwoty 15 772 945 tysiecy zlotych do kwoty 8 762 747 tysiecy zlotych, przez zmniejszenie
wartosci nominalnej kazdej akcji o kwotg 4 zlotych, z kwoty 9 zlotych do kwoty 5 zlotych.
W zwigzku z zakonczeniem w dniu 25 lutego 2011 roku postgpowania konwokacyjnego,
w dniu 28 lutego 2011 roku Spolka zlozyla do Sadu Rejonowego Katowice - Wschod
w Katowicach wniosek o zarejestrowanie obnizenia kapitalu podstawowego w Krajowym
Rejestrze Sgdowym. Do daty ninigjszego raportu obnizenie kapitalu podstawowego nie zostalo
zargjestrowane.

Od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w wysokosci kapitalu podstawowego
Spotki.
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W skiad Zarzadu Spolki na dzien 1 marca 2011 roku wchodzili;

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadun

Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

+ z dniem 31 sierpnia 2010 roku Pan Stanistaw Tokarski zrezygnowal z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu, '

* zdniem 1 pazdziernika 2010 roku Pani Joanna Schmid zostata powolana do skladu Zarzadu
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 24 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza powolala dotychczasowy Zarzad na trzecia
kadencje.
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TAURON Polska Energia 8. A.
Rapert z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

2. Sprawozdanie finansowe

W dnim 7 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic podjelo decyzje
0 sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 pazdziernika 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speiaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowyni.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 19 Hlstopada 2010 roku z Zarzadem Spétki

przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajacych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 1 marca 2011 roku wydali§my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej] TAURON Polska Energia S.A.

L. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. (,Spdtka™) z siedziba
w Katowicach, ul. Lwowska 23, obegjmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za
okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie finansowe”).
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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2. Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenic, na podstawie badania,
opinii ¢ tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytvacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanic zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosei, badanic obgjmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanic obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na
dzien 31 grudnia 2010 roku;

s sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz ma podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.
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za 1ok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
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3. Zapoznali$my sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanic z dzialalnogei”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacie
zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawic informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie
w sprawic informacji biezacych i okresowych.”).” _

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadzilismy w okresie od dnia 29 listopada
2010 roku do dnia 1 marca 2011 roku, w tym w sicdzibie Spolki od dnia 29 listopada
do dnia 3 grudnia 2010 roku oraz od dnia 31 stycznia do dnia 4 Iutego 2011 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno§é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnoéé sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 1 marca 2011 roku Zarzadu Spétki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

 uawnienin w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadezeniu potwierdzono, Z¢ przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Rapoit z badanta sprawozdania finansowego SR
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlatych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spéiki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki (sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci)
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane przez Artura Zwaka,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9894, dzialajacego w imieniu Emst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, numer ewidencyjny 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku opinig z objagnieniem dotyczacym
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe Spélki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwicrdzone na Walnym Zgromadzeniu
w dniu 4 marca 2010 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2009
w kwocie 184,535 tysigey zlotych zostat podzielony w nastgpujacy sposob:

zasilenie kapitatu zapasowego 176.159
wyplata z zysku 8.376
184.535

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnoéci Spoélki zostaly zlozone
w dniu 8 marca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dziet 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywoéw pienigznych za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 24 maja 2010 roku zostaly ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 850.
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TAURON Polska Energia S.A. v
* Raport z badania sprawozdania finansowego :
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiagcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2009 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Nie
przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za 2008 rok,
poniewaz Spoltka zmienila stosowane zasady rachunkowosci w roku 2010 na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE i wozesniejsze
dane nie sa dostgpne. '

2010 2009

suma bilansowa 18.445.185 14.755.018
kapital wlasny 16.523.681 14.226.493
wynik finansowy netio 190.478 184.5335
rentowno$¢ majatku (%) 1,03% 1,25%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 1,15% 1,30%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 2,7% 2.6%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produkiéw, towardw
i materialéw
plynnos¢ — wskaznik plynnofci I 1,13 1,09
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnoé¢ — wskaznik plynnosci IIT 0,49 0,41
srodki pienigine
zobowigzania krétkoterminowe

szybko&¢ obrotu naleznodci 31 dni 17 dni

naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatdw
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S ‘ TAURON Polska Energia S.A.
: Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony diia 31 grudnia 2010 rokn

(w tysigcach ztotych)
2010 2009
okres splaty zobowigzan 28 dni 27 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwalos¢ struktury finansowania (%) 94,2% 96,4%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 10,4% 3,6%
- (suma pasywdow— kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wslkaZnik inflacji:
$rednioroczny 2.,60% 3,50%
od grudnia do grodnia 3,10% 3,50%
3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku wyniést w 2010 roku 1,03 % i byl nizszy w poréwnaniu
do roku 2009, gdy wynidst 1,25%.

Wskaznik rentownosci kapitali wlasnego wyniost w 2010 roku 1,15% i byl nizszy
w stosunku do 2009 roku, gdy osiagnat 1,30%.

Wskaznik rentownodci netto sprzedazy wyniést w 2010 roku 2,7% i byl nieznacznie wyzszy
w pordwnaniu do roku 2009, gdy wyniost 2,6%.

Wskaznik plynnosci biezacej wzrdst na dzien 31 grudmia 2010 roku do poziomu
1,13 w pordéwnaniu do 1,09 na dziefi 31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik plynnosci III zwigkszyl sig¢ na dzieh 31 grudnia 2010 roku do poziomm
0,49 w poréwnaniu do poziomu 0,41 na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu naleinosci zwigkszyl sie w 2010 roku do poziomu 31 dni
w poréwnaniu do 17 dni w 2009 roku.

Okres splaty zobowiazafi w 2010 roku nieznacznie si¢ wydluzyt w poréwnaniu do
2009 roku i wynidst 28 dni.

W analizowanym okresie Spotka zachowala bardzo wysoki poziom trwatosci struktury
finansowania oraz nieznaczne obciazenie majgtku zobowiazaniami.
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TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysiacach zlotych)

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnoscei.

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, 7e sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spétke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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IL

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego IFS Finanse
w siedzibic Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn.
zm. — ,ustawa o rachunkowosci”™), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spolki.

W trakcic naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblgdnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowodci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

¢ powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

+ spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spélki

Struktura aktywéw i zobowigzan bilansu Spélki, kapitatéw whasnych Spoltki jak réowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnodci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywdw i zobowigzan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dedatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonhczony dnia
31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
l stycznia 2010 roku do dnmia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanic z dzialalno$ci”) i1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

S. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nic zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majgce wplyw na
sprawozdanic finansowe.

W Imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

-

Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszaw:

Warszawa, dnia 1 marca 2011 roku
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