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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
DECORA Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego DECORA Spélka Akcyjna z siedziba
w Srodzie Wielkopolskiej, ul. Prqdzynslnego 24 a, na ktére sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za oktres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odp owiedzialny jest Zarzad Spotki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wytazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowodci
1 oceng¢ dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacije zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Spolka od dnia 1 stycznia 2010 roku, zgodnie ze zmieniona polityka rachunkowo$ci w zakresie zasad
dokonywania odpiséw aktualizujacych, nie dokonuje odpiséw aktualizujacych na naleznosci od jednostek
powiazanych. Warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych, przeterminowanych powyzej 1 roku,
wykazanych w aktywach bilansu, wynosi na dzied 31 grudnia 2010 roku 4 546 tys. zI. W przypadku
stosowania polityki rachunkowosci sprzed dnia 31 grudnia 2009 roku, kapital wlasny poprzez wynik
finansowy netto bylby nizszy o 3 682 tys. zl.
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Naszym zdaniem z wyjatkiem zgloszonego zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spolki na
dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

zostato sporzadzone  zgodnie  z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej, oraz zwiazanymi 2z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzet Komisji Buropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci 1 wydanych
na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami
statutu Jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacjt wymaganych przepisami
prawa patistwa niebedacego padstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

Y

Dariusz Sarny
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. INFORMAC]JE OGOLNE

11. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spolka dziala pod firma DECORA Spélka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sie w Srodzie
Wielkopolskiej, ul. Pradzyrskiego 24 a.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akeyjnej, powstalej z przeksztalcenia DECORA Spélka
z ograniczony odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw Spélki aktem
notarialnym w dniu 14 grudnia 2004 roku przed notariuszem Dorota Drozdz (Repertorium A Nr
15.027/2004). Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559,

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 786-10-00-577 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 630247715.

Spolka dziata w opatciu o kodeks spdtek handlowych oraz statut Sp6tki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest produkeja pozostalych
wyrobéw z tworzyw sztucznych.

W badanym okresie Spélka prowadzilta dzialalno$é w zakresie produkcji 1 dystrybucji  artykuléw
wykorzystywanych do wykoficzenia i dekoracji wnetrz.

Srednioroczne zatrudnienie w Spélce wyniosto 547 oséb.

Kapital zakladowy Spélki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosil 565 tys. zl i dzielil sie na
11 303 320 akejt zwyklych o wartosci nominalnej 0,05 zlotego kazda. Kapital wlasny Spétki na ten dzied
wynosil 127 245 tys. z1.

Zgodnie z punktem 1 dodatkowych informacji dotyczacych sprawozdania finansowego, struktura
akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Liczba gloséw Liczba Warto$c¢ Udzial
Akcjonariusz . (tys.) akejt (tys.) nominalna w kapitale
akejt podstawowym
(tys. z1) (%)
Saniku S.A. 3252 3252 162,6 28,8
Wlodzimierz Lesifiski 2 550 2550 127,5 22,6
Fundusze Inwestycyjne AVIVA 742 742 371 6,6
Fupdusze Inwestycyjne PKO/Credit 741 741 37"0 6.5
Suisse ’
ING Fundusze Inwestycyjne 628 628 31,4 5,6
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Liczba gloséw Liczba Wartosé Udziat
Akcjonariusz (tys.) akcii (tys.) nominalna w kapitale
akejt podstawowym
(tys. z}) (%)

AVIVA Investors Spec]ahstyczne 568 568 281 5.0

Fundusze Inwestycyjne

Pozostali 2822 2822 1413 24,9

Razem kapital zakladowy 11 303 11 303 565,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do dnia wydania niniejszego raportu nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonariuszy.

Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 10 grudnia 2009 roku
podjeto decyzje o obnizeniu kapitalu zakladowego Spélki z kwoty 565 531,35 zlI do kwoty
565 166,00 2l przez umorzenie 7 307 akcji wlasnych Spélki setii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
nabytych przez Spélke w celu umorzenia. Obnizenie kapitalu zostalo zarejestrowane w  Sadzie
Rejonowym w Poznaniu dnia 3 marca 2010 roku.

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej. Jednostki powiazane ze Spdlka to:
— Trans Sp.z 0.0,

—  Optimal Sp. z o.0,,

—  Decora Nova s.t.0.,

—  Decora Hungaria k.f.t.,

—  Decora Baltu.ab.,,

—  Deora Croatia d.o.o.,

—  Decora Distribution s.r.1.,

—  Ewifoam E. Wicklein GmbH,
—  DecotaRU o.0.0,,

—  Decora Ukraina T30B,

—  Decora Bulgaria,

— IP Decora East.

Wiladzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sklad Zarzadu Spélki na dzied wydania opinii wchodzili:

- Pan Waldemar Osuch - Prezes Zarzadu,

- Pan Artur Hibner - Czlonek Zarzadu.

W sklad Rady Nadzozczej Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Pan Wlodzimierz Lesifski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Heinz Wilhelm Dusar - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Andrzej Tomaszewski - Czlonek Rady Nadzozczej,

- Pan Peter Weigand - Czlonek Rady Nadzozrczej,

- Pan Paul Horstmann Meyer - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spélki.

(i)
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12. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2009 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Sarnowski & Wiéniewski Sp. z 0.0, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdad finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dartusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 18 marca 2010 roku opinie
z uzupelniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

»INte sgtassajac zastrzesen, o do prawidfowosc i ryetelnosci Kbadanego sprawozdania finansowego, wracamy wwage, i
Spithka w bilansie sporzadzonym na dziei 31 grudnia 2009 roku wykazata kapital = aktnalizagi wyceny w wartoss
ujemng 5 735 bys. 4 powstaly na skutek wyceny na dziert bilansowy kontraktéw forward stanowiqeych instrumenty
xabespieczajace prayszte praeplywy pientgsne.

W nr 27 ssesegdlowego opisu not do sprawozdania finansowego Zarsad Spitki opisat sawarle Iransakgje sabespiecsajqee
dotyezace wylacznie preysdych planowanych prephywow pieniggnych = wykorystanien  standardowego instrumentu
Jinansowego typu forward. Transakege zabespieczajace, sdaniem Zarsadu, dokonane byly godnie 3 obowiazujaca politykq
Rabespiecser w cely 3apewnienia pryszilego posiomu preplywiw Dprentesnych 3 bytutu pryohodiw e spreedasy. Zarsad
Jednostki w powysszej nocie priedstawil preyjete satosenia, co do szacowanych preplywdw pienigsmych orag. pryjete
metodologii pomiaru efeketywnosci abespieczen.”

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DECORA S.A. 7 dnia 14 maja 2010
roku. Na podstawie Uchwaly 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DECORA S.A. z dnia 14 maja
2010 roku zysk netto przeznaczono na kapital zapasowy w wysokosci 30 238 691,80 zl oraz na wyplate
akcjonariuszom dywidendy w wysokosci 3 367 482,87 z1.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnodci
Jednostki zostaly ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 czerwca 2010 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta i uchwala
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1463 w dniu 20
sierpnia 2010 roku.

13.  Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Satnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionegé do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
DECORA S.A. uchwalg z dnia 15 maja 2010 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 maja 2010
roku, zawartej pomiedzy DECORA S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.
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1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
wnioskowaliSmy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych  préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazes z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych

organow skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 20 do 22 grudnia 2010 roku oraz w dniach od 21 lutego do 14 marca 2011
roku, w tym w siedzibie Spélki w dniach od 20 do 22 grudnia 2010 roku oraz w dniach od 21 lutego do 8
marca 2011 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym DECORA S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010
roku.

1.6. Os$wiadczenia otrzymane i dostgpnoséé danych

Zarzad Sp6lki w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 14 marca 2011 roku potwierdzil swoja odpowiedzialno$é
za  rzetelnoé¢, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego oraz  o$wiadczyl
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
iistotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze oswiadezyl, ze udostepnil wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji i wyjasnien.

DECORA Spétka Akcyjna 4



2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostki w latach 2010,
2009 1 2008 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Wskaznik Formuta obliczeniowa " A/08¢ 2010 2009 2008
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 184 628 201 692 229 696
Suma aktywow (tys. zl) 260 468 247 477 256 455
Kapital wlasny (tys. zt) 126 435 118 231 83 408
Calkowite dochody za okres (tys. z1) 11 594 38317 -10 555
. B . zysk (strata) ze sprzedazy/ ;
Zyskownos¢ sprzedazy }przycho e Sgrzc dai;yv Max -4,9% 3,3% 1,9%
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk (Smm),Er?ttﬁ)/pr%yCll()d)y Max 1,8% 16,5% -1,7%
/ netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto Zgsk fprata) ll(itto/ prz‘y?mdy Max 3,2% 16,7% -0,1%
netto ze sprzedazy
zysk (strata) netto/kapital
Rentownosé kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku Max 4,9% 39,8% -0,2%
P 8 > )
finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow ) SeROANE Max 2,2% 13,6% 0,1%
3 @ . . przychody netto ze ;
Wskaznik rotacji majatku spussiiatyakégons o Max 0,7 0,8 0,9
o (it . przychody netto ze
kaaz,nlk Obrém Lesczowy ch sprzedazy/rzeczowe aktywa Max 2,7 2,8 2,8
aktywow trwalych cewate
ot . . L (stan naleznosci z tytulu
WSka,Zﬂlk rotacji naleznosci dostaw i uslug/przychody ze Min 127 109 89
w dniach sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw (stan zapas6w/koszty ’
w dniach dzialalno$ci operacyjnej)*360 Min 86 61 53
(stan zobowiazan
L . ; . z tytulu dostaw
Wskaznik rotacji zobowiazat i usug/ (koszty dzialalnodci Min 113 37 73
w dniach operacyjncj-koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wspolczynnik zadluzenia kapital obcy/kapitaly ogélem 0,3 - 0,5 0,51 0,52 0,67
P(;kslzae zadluzenia kap1talem kapital wlasny/kapital obcy >1 0,94 0,91 0,48
wia ym
i:;lf tl'f;:: rIr)1 O\f/g:;avjftywow trwaly(:h kapital wlasny/aktywa trwale >1 0,90 0,85 0,58
5
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Wskaznik Formuta obliczeniowa . 2010 2009 2008
pozadana
Trwato$¢ struktury finansowania kit Z;zslrelyn{msw‘a Max 0,49 0,48 0,33

(inwestycje krotkoterminowe
+ naleznosei
Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,7 0,9 0,6
zobowiazania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej migdzyokresowe)/ 1,5-20 1.2 1,2 0,9
zobowiazania
krétkoterminowe

naleZn.oéci _handlowe/v =1 15 39 13
zobowiazania handlowe 2

>

Pokrycie zobowiazan naleznosciami

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1) zobowiazania = 17 121 20 352 -12 398

krétkoterminowe

Udzial kapital u pracujac ego kapital obrotowy/aktywa

L : , 6,6% 8,2% -4,8%
w catosci aktywow ogolem Max

Analiza wskaznikéw rentownosci sprzedazy wskazuje na znaczacy spadek zdolnosci do generowania zysku
brutto i netto Spétki w okresie zakofczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu z poprzednim
okresem sprawozdawczym. Obnizenie wartosci omawianych wskaznikéw nastapilo na skutek pogotszenia
telacji przychodowo-kosztowej zaréwno na podstawowej, jak i na pozostalej dzialalnosci operacyjnej
Spolki. W badanym okresie Spélka wygenerowala strate ze sprzedazy w wysokosci 8 985 tys. zl oraz strate
na dzialalno$ci operacyjnej w kwocie 13 739 tys. zl.

Ze wzgledu na pogorszenie relacji przychodowo-kosztowej na dzialalnosci operacyjnej, Spolka osiagnela
nizszy wynik brutto i netto w roku badanym w poréwnaniu z rokiem ubieglym. W zwiazku z tym
pogorszyly si¢ takze wskazniki rentownosci kapitatu wlasnego 1 aktywéw.

W 2010 roku w poréwnaniu z 2009 rokiem pogorszyly sie wskazniki rotacji rozrachunkéw handlowych
oraz zapaséw. Gléwna przyczyna wzrostu wartosci omawianym wskaznikéw bylo zwiekszenie stanu
naleznosci i zobowiazad handlowych oraz zapas6w na dzied 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu z dniem
bilansowym poprzedniego okresu sprawozdawczego odpowiednio o: 6 581 tys. 21, 24 233 tys. z1 1 13 221
tys. z1.

Wskazniki pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym oraz stopnia pokrycia aktywéw trwalych kapitalem
wlasnym, podobnie jak w latach poprzednich, uksztattowaly sie ponizej poziomu uznanego za pozadany.

Wskaznik pokrycia zobowiazafi naleznosciami na dziesd 31 grudnia 2010 roku ulegl zmniejszeniu o 1,7
w poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2009 roku. ObniZenie wartosci omawianego miernika wyni kalo
z wyzszej dynamiki wzrostu stanu zobowiazad niz naleznoéci handlowych na koniec badanego okresu
w poréwnaniu z koficem 2009 roku. Naleznosci handlowe na dzied bilansowy stanowily blisko 150%
zobowigzan handlowych.
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2.2.  Zasadnoé¢ zatozenia kontynuacji dziatalnoéci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

W punkcie numer 2.1 do wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w nocie numer 29
dodatkowych informacji i objasnien Zarzad poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2010 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnodci przez Spétke.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, o ktérej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej 1 zatwierdzona przez
Zarzad Spolki.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej ERP SAP.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé¢ na dane finansowe

tinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksicgowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywoéw i pasywow zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
1 sa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjcte przez Spélke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i s3 stosowane przez nia
w sposéb prawidtowy i ciagly.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnosé

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych —skladnikéw aktywéw 1 pasywdw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, sprawozdanie
z sytuacji finansowej, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
zawieraja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosdci/ Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Spolka od dnia 1 stycznia 2010 roku, zgodnie ze zmieniona polityka rachunkowosci w zakresie zasad
dokonywania odpiséw aktualizujacych, nie dokonuje odpiséw aktualizujacych na naleznosci od jednostek
powiazanych. Warto$¢ naleznoséci od jednostek powiazanych, przeterminowanych powyzej 1 roku,
wykazanych w aktywach bilansu, wynosi na dziend 31 grudnia 2010 roku 4 546 tys. zt. W przypadku
stosowania polityki rachunkowosci sprzed dnia 31 grudnia 2009 roku, kapital wlasny poprzez wynik
finansowy netto bylby nizszy o 3 682 tys. z1. Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnos¢ danych
finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zi tys. zt tys. zl

AKTYWA
Aktywa trwale 139 965 138 583 143 065
Warto$ci niematerialne 3 683 3332 2984
Rzeczowe aktywa trwale 68 701 72 506 81 816
Dtlugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 58 126 54 934 49 345
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9 455 7811 8 920
Aktywa obrotowe 120 503 108 894 113 389
Zapasy 43973 30 752 35185
Naleznosci krétkoterminowe 71 205 67 593 66 387
Inwestycje krotkoterminowe
($rodki pieniezne iich ekwiwalenty,
pozostale krétkoterminowe
aktywa finansowe — pozyczki) 4558 9922 11187
Rozliczenia miedzyokresowe 767 627 630
Aktywa razem 260 468 247 477 256 455
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

tys. zl tys. zt - tys. zt

PASYWA
Kapitat wlasny 126 435 118 231 83 408
Kapital podstawowy 565 565 565
Kapital zapaso wy 120 011 89 647 93274
Kapital z aktualizacji wyceny 0 5735 -10 422
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 124 124
Zysk (strata) netto 5859 33 630 -133
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 134 033 129 246 173 047
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy,
pozostale rezerwy dlugoterminowe 3 425 2970 3 408
Dtlugoterminowe kredyty i pozyczki, pozostale
dlugoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 26 818 36 963 43 160
Zobowiazania kr6tk oterminowe 103 382 88 543 125 788
Rezerwy krétkoterminowe 408 770 691
Pasywa razem 260 468 247 477 7 256 455
DECORA Spétka Akcyjna 2
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4.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (wariant kalkulacyjny)

01.01.2010 — 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
Driatalnosé kontynuowana
Deapehaiy o shrzcddey 184 628 201 692 229 696
S A SEE 139 535 142 253 170 965
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 45 093 59 438 58 731
Ity aprdetary 44206 42713 44753
Koszty ogdlnego zarzadu 987 10113 9615
Zysk/Strata ze sprzedazy 8985 6 612 4363
Pozostate przychody operacyjne 5991 4332 1175
Pozostate koszty operacyjne 7675 5994 1 455
Zysk/Strata z dziatalnoSci operacyjnej 13739 7951 4083
Pryddy finausgwe 23 290 35 446 21 490
Kessly fhnanisnms 6215 10188 29 508
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 3336 33209 3934
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3336 33 200 3934
Podatek dochodowy 2503 01 3802
Zysk/strata netto 5 859 33 630 133
Inne catkowite dochody:
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych 7080 - 5786 12867
Pozostate dochody ogdtem 7080 5 786 12867
Podatek dochodowy od pozostalych dochodéw 1345 1099 2 444
Pozostale dochody ogdétem po opodatkowaniu 5735 4687 10 422
Calkowite dochody razem 11594 38 317 10 555
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4.3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywdw jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

Inwentaryzacje Stodkéw trwalych Spétka przeprowadzila w roku 2010. Réznice z inwentaryzacji zostaly
rozliczone w roku 2010.

Inwestycje dtugoterminowe

Bilansowa warto$¢ inwestycji dlugoterminowych wyniosta na dzien 31 grudnia 2010 roku 58 126 tys. zl,
co stanowilo 22,2% aktywéw ogédlem. W stosunku do roku poprzedniego pozycja ta zwiekszyla sie
0 3 866 tys. z1 w zwiazku z zakupem 18% udzialéw w kapitale zakladowym w Ewifoam E. Wicklein
GmbH.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug na dzien
31 grudnia 2010 roku. Do dnia wydania opinii uzyskalismy potwierdzenie 9,6% salda naleznosci z tytulu
dostaw i uslug od jednostek niepowiazanych ze Spélka. Roéznice w saldach zostaly przez Spolke
wyjasnione 1 zaksieggowane. Dodatkowo przeprowadziliémy procedure sprawdzenia splywu tych
naleznosci po dniu bilansowym. Do dnia badania uregulowano 4,5% salda naleznosci z tytulu dostaw
1 ustug przyjetego do badanej proby.

Spétka od dnia 1 stycznia 2010 roku, zgodnie ze zmieniona polityka rachunkowosci w zakresie zasad
dokonywania odpiséw aktualizujacych, nie dokonuje odpiséw aktualizujacych na naleznosci od jednostek
powiazanych. Wattos¢ naleznosci od jednostek powiazanych, przeterminowanych powyzej 1 roku,
wykazanych w aktywach bilansu, wynosi na dzien 31 grudnia 2010 roku 4 546 tys. zI. W przypadku
stosowania polityki rachunkowosci sprzed dnia 31 grudnia 2009 roku, kapital wlasny poprzez wynik
finansowy netto bylby nizszy o 3 682 tys. zl. :

Zobowigzania

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan z tytulu kredytéw na dzien
31 grudnia 2010 roku. Potwierdzilismy 100,0% salda z tytulu kredytéw uzgodnilismy na podstawie
potwierdzen otrzymanych przez Spolke z bankédw.

Przeptowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan z tytulu dostaw i uslug na
dzient 31 grudnia 2010 roku. Do dnia wydania opinii uzyskalismy potwierdzenie 15,0% salda zobowigzas
z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek niepowiazanych ze Spédlka. Réznice w saldach zostaly przez
Spoétke wyjasnione i zaksiggowane. Dodatkowo przeprowadziliémy procedure sprawdzenia zaplaty tych
zobowigzan po dniu bilansowym. Do dnia badania rozliczono 8,8% salda zobowiazan z tytulu dostaw
1 ustug przyjetego do badanej préby.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu 1 wspolmiernosci.
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4.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem

/ ¥ wymag: a
anrldo ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzila zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuaciji
dzialalnoscei przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza w dajacej sie przewidzieé
y A g 4 €
przyszlosci prowadzi¢ dziatalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywéw 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
1 kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.5. Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spélka sporzadzila dodatkowe informacje 1 objasnienia w postact not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania 2z calkowitych dochodéw oraz opisow
stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisjt
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
4.6. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zatrzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosdci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane att. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy si¢ z tym sprawozdaniem 1 uznaliSmy, iz zawarte w nim kwoty 1 informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu 2z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie -.informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa nicbedacego pafstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nt 33, poz. 259 z pbdzniejszymi zmianami).

DECORA Spétka Akcyjna 12



4.7. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spélka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien
statutu Spétki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sarng

o
Biegly rewident nr 10200

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp.z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 14 marca 2011 roku
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