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Sarnowski * Wiśniewski

oPINIA NIEZALEZNEGO BIEGŁEGo REWIDENTA

Dla Akcjonańuszy
DECORA Spółka Akcyina

Przeptowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania fi'nansowego DECoR-Ą Spółka Akcy;na z siedzIbą
w Srodzie 'Vfielkopolskiej, 

u1,. Ptądzyńskiego 24 a, na któte składa się: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, sptawozdanie z sy,nn'cji finansowej spouądzone na dzleń 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z całkowitych dochodów za okres od 1 stycznia 2070 roku do 31 gudnia 2010 roku,
sprawozdanie z ptzepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia 2010 toku do 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie zezrnian w kapitale własnym za okrcs od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnra 2010 roku
oraz l;'oty ob;aśniające do sprawozdania finansowego sporządzonego na dzień 31' grudnia 2010 roku.

Za spotządzenie zgodnego z obow.tązu1ącymi przepisami sprawozdania finansowego olaŻ sprawozdania
z działalności odpowiedzialny jest Zatąd Spółki.

I{ierownik jednostki otaz czŁonkowie rady tadzorczej sązobotviązani do zapewnieńa, aby sprawozdanie
finansowe otŻz sptawozdante z działa]ności spełniały wymagania pnelvidziane w ustawie z dr:ta
29 wrześńa 1994 t. o tachun]rowości (Dz. IJ.z 2009 r. Nr 152' poz' 1,223 z poźntejszymi zmiarlami.),
zw ane1 dalej,,ustawą o rachunkowości''.

Naszym zadaniem było zbadante ivłytzżenie opinii o zgodności z wyrnaga1ącymi zastosowania zasadami
(polityką) rachunkowości tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono' we
rvszystkich istotnych aspektach, s}tuacię majątkowĄ i finansową jak też wynik finansowy jednostki oraz
o prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego spotządzenla.

Badanie sprawozdania finansowego ptzeprowadzrliśmy stosownie do postanowień:

_ tozdztału 7 ustawy o rachunkowości'

ktajowych standardów relvlz)i finansowej, wydanych przez lła)ową Radę Biegłych Rewidentów
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać
racjonalną pewność, pozwalajĄca na wrytażetie opinii o sprawozdaniu. W szczególności badanie
obejmowało sprawdzenie poprawności Żastosowaflych przez jednostkę zaszd $lolltyki) rachunkowości
i ocenę dokonanych ptez Zatząd znaczących szacunków, sprawdzenie - w prŻeważa)ące1 rruexze
w sposób wyrywkowy - dowodów i zapisów księgowych, z których wynika1ą hczby t informacje z^\\ł^tte
w sprawozdaniu finansowym jak i całościową ocenę sprawoŻdania finansowego'

Uważamy, ze badanie dostarczylo wystarczającei podstawy do wyrażenia opinii.

Spółka od dnia 1 stycztia 2010 roku, zgodnie ze zmienion'ą polityką rachunkowości w zakłesie zasad
dokonywania odpisów aktvhztjących, nie dokonuje odpisów aktualŁujących na nd'eżności od jednostek
powiązanych. Wartość należności od jednostek powięznych, pfietetmjflowanych powyżej 1 toku,
wykazanych w aktywach bilansu, wynosi na dzień 31 grudnia 2010 roku 4 546 qs. zł' W przypadku
stosowania polityki tachunkowości sprzed dnia 31 grudnia 2009 roku, kapitał własny popizez wyniJr
finansowy netto byłby nŁszy o 3 682 lys. zł.
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Naszym zdaniem z vłyjątkiem zgłoszonego zastlŻezenia, zbadane splawoŻdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzete]rrie i jasno inforrnacje istotne dla oceny sytrracji majątkowej i finansowej Spółki na

dzieó' 31' grudnia 2010 roku, jak też jej wynrku finansowego za rok obtotowy od 1 sqcznta 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

zostaŁo spotządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości,
Międzynarodo\\Tmi Standardami Sptawozdawczości Finansowej, otŻz zw"tązanymt z njrni
interpretacjami ogłoszonymi w fotmie rczpouądzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości i wydanych
na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg
tachunkowych,

jest zgodne zlvpłylva1ącymt na treść sptawoŻdania finansowego przepisami prawa i postanov/ieniami
statutu Jednostki.

Sprawozdanie z działdności Spółki za tok obtotowy zakończony 31 gudnia 2010 roku jest kompletne
w tozumieniu att. 49 ust. 2 ustawy o tachunkowości, a zawatte w nim informacje, pochodzące ze
zbadanego sprawoŻdania finansowego, są z nim zgodne' Infotmacje zaw^rle w sprawozdaniu
z dzlała]ności uwzględniajł odpowiednie postanowienia tozpotządzetia Ministra Finansów z drua
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych puekazyvanych puez emitentów
papierów waltościowych onz warunków uzlawania Ż^ tówflow^żne informacjl wymaganych ptzepisami
prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (D'. U. Nt 33, poz. 259 z późniejszymi zmiatlami).

Dariusz Sar

Kluczowy biegły
badanie w irnieniu

1,0200

rewident przepto,wadzajĄcy

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z
61-478 Poznań, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdań finansowych,
numer ewiden cy 1ny 2 9 1.7

Pozlań.dnrra74 marca 2011 roku
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RAPoRT UZUPEŁNIAJĄCY
OPINIĘ NIEZALEZNEGo BIEGłEGo REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2O1O ROKU

7. TNFORMACJE OGOLNE

1'7. Podstawowe informacje o dziaŁalności Spółki

Spółka dztała pod firmą DECoŁĄ Spółka Akcyjna. Siedziba Spółki zna1duje się w Środzie
Wielkopolskiej, ul. Prądzyńskiego 24 a.

Spółka prowadzi dzizłalność w formie spółki akcyjnej, powstałej z ptekształcenia DECoRA Spółka
z ogtaticzotlą odpowiedziaLnością na podstawie uchwały Zgtomzdzeńa Wspólników Spółki aktem
notarialnym w dniu 14 gudnia 2004 roku przed notariuszem Dorotą Drożdż (Repertorium A Nt
15.027 /2004). Czas trwzn]a Spółki jest tieozrl'aczotty'

Aktua]rrie Spółka jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Iłajowego Rejestru Sądowego prowadzonego
ptzez Sąd Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559.

Spółka ottzyrnała numer identyfikacji podatkowej NIP 78ó-10-00-577 otaz nadany pftez GŁo,vłI1yUuąd'
Statystyczny numer REGON 6302477 15.

Spółka działaw oparciu o kodeks spółek handlowych oraz stŻtLlt Spółki.

Zgodńe z Polską I{lasyfrkacją Działallości ptzesvaża1ucĄ dztałdnością Spółki jest produkcja pozostałych
wyrobów z t.wotzy.w sŻt\IcŻtrych.

W badanym okresie Spółka ptolvadz1ła dzizłalność w zakresie produkcji i dystrybucji artykułów
wykorzysfianych do wykończenia i dekotacji wnętfŻ.

Średnioroczne zatrudnienie w Spółce wyniosło 547 osób'

I{apitał zakładowy Spółki według Stanu na dzień 31 grudnia 2010 roku wynosił 565
11 303 320 akcji zwykłych o wartości nominaLnej 0,05 złotego każda' Kapitał własny

tys. zł i dzielił się na
Spółki na ten dzień

wynosił 127 245 Ęs. zł'

Zgodne z punktem 1 dodatkovych informacji doĘczących sprawozdańa
akcjonatiuszy Spółki na dzień 31 gtudnia 2010 toku przedsta-vłiała się następująco

flnansowego, struktura

Akcionariusz

Saniku S.A.
Włodzknietz Lesński
Fundusze Inwes tycyjne AVnrA
Fundusze Inwes tycyjne PI(O / Credit
Suisse
ING Fundusze lnwesrycyjne

Liczba głosów
(ry')

Liczba
akcji (tys.)

Vfartość
nominalna

akcyi
(tys. zł)

162,6
127,5

37.,1

71 0

31,4

Udzizł
w kapitale

podstawowym
('/")

J Z)Z
2 550

742

741.

628

3 252
2 550

742

741

628

28,8
))A

6,6

6,5

5,6

DECORA SpołkaAkcyjna
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Akcjonariusz

AVM Investors Specjalistyczne
Fundusze Inwestycyjne
Pozostali
Razem kapitał z akładolvy

- Pan \X/aldemar Osuch
- Pan Artur Hibner

- Prezes Zarządu,
- Członek Zatządu.

Liczba głosów
(tv..)

568

2 822

Liczba
akcji (tys.)

\X/artość
nominalna

akcji
(tys. zł)

29,1,

1.41,3

5ó5'0

Udział
w kapitale

podstawowym
(,Ą

5,0

24,9

100,0

568

2 822

11 303 11 303

Posiadane przez Akcjonattwszy akcje nie ma1ążadnego typu uprzywilejowania.
Zgodńe Że stanem księgi akcyjnej na dzień 31 gudnia 2010 roku oIaz w okresie od 1 stycznia 2011' toku
do dnia wydania niniejszego faPoftu nie wystąpiły zmiany'w stfuktutŻe Akcjonaduszy.
Uchwałą nr 2 Nadzwyczainego Walnego Zgromadzetia Akcjonatiuszy Spółki z dna L0 gtudnia 2009 roku
podjęto decyz1e o obniżeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 565 531,'5 zł do kvoty
565 166,00 zł przez umorzenie 7 3O7 akcji własnych Spółki sedi C o wartości nominalnej O,O5 zł każd,'a

1abytych przez Społkę w celu umotzenia. obnżenie kapitału zostało zatejesttowane w Sądzie
Rejonowym w Poznaniu dtia 3 marca 2010 roku.

Rok obrotowy, zaktóry sporządzono zbadan'e sprawozdanie fnansowe obejmuje 12 kolejnych miesięcy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku' Poprzedni rok obtotowy obejmował oktes od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku.

Spółka jest jednostką dominujaca G-py l{apitałowej. Jednostki polviązane ze Spółką to:
- Trans Sp. z o.o.,

Optimal Sp. z o.o.,

Decora Nova s.r.o.,

- Decora Hungaria k.f.t.,
Decora Balt u.a.b.,

Deota Croatia d.o.o.,
Decota Disttibution s.r.l.,

Ewifoam E. Wicklein GmbH,
- Decora RU o.o.o.,

Decora Ukraina T3OB,
- Decora Bulgaria,

TP Decora East.

Władzami Spółki są Vfalne Zgtomadzenie Akcjonaduszy, Rada Nadzotcza i Zatząd'.

W skład Zarządll Spółki la dzieńwydania opinii wchodzili:

- Pan \Vłodzimierz Lesiński - Przewodniczący Rady Nadzorczej,
- Pan Heinz \i7ilhelm Dusar - Wiceprzewodnczący Rady Nadzorczej,
- Pan Andtzej Tomaszewski - Członek Rady Nadzorczej,
- Pan Peter $feigand - Członek Rady Nadzotczej,
- Pan Paul llorstmann Meyer - Członek Rady Nadzorcze|.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinji nie wystąpiły zmiany w składzie Zatządu iRady
Nadzorczej Spółki.

DEcoRA SpółkaAkcyjna

?
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7.2. Infotmacje o spta:wozd,aniu finansowyrn Ża tok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spółki za rck obrotowy zakończotty 3i gr-Lrdnia 2009 toku podiegało badaniu
ptzez btegłego rewidenta. Działając wirnieniu HLB Satnowski & \fiśniewski Sp.-, o.ó., podmiotu
uptawnionego do badania sprawozdań finansowych numef ewidencyjny 291,7, Hlciowy biegły tewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 1O2O0, wydał o tym spfawoŻdaniuwdniu 18 rnatca20L0 toku opinię
z uzup ełńającym ob j aśnieni em o nas tępuj ąc e j tre ści:

,!11'ułasyy'ac Yańąeryń, co do prawidłowości i ąe.telnoś!-7badanego Ęrawo1daniafnąil'lweśt, <wracamJ awdge, iż
S4ółka.yblyy'fo Ęor3ad1orytry na d{eń |1 grwdnia 2009 ioka ópo<nło kapitał'7a,łtuaiyac1i ayed w rixośri
uje7ne1 .5 735 Ą't 7ł powt1Ą na łkutek a]ceftJ/ ndd{eń bilantou1 kontraktów fonłard stinowi|ryci inłt?-ilmenĄ
7a b e ę i e cęy aa ? rry d, ? ąr? Ą w1l p i e n i ę 7n e.

w nr 27 łryrygółowego opisu not do tprawovlaniafnansowego Zar34d Spółki opinł <awarte tranvk/e 7abeęiecryjace
doĄc7ące u1łąc1nie pąls1łjlch planowarEch pry1pĄwów pieną7rych ą a1kotąlstaniem ttanrlardiwego instnłmentu

fnansowego Ąpaforuard. Tranuk/e ryabeęiec1ajace, pdanien Zat7gdu, dokonane bjĄ ryortnie 7obowi/1ującąpoliĄlką
7abe$iecryń w celu 7apewnienia prrylsąłego p0ę0nu pąepĄwów pienię7njch 7 fltału pr4lchodów 7e spryettary.' Ziąąd
Jednostki a pzw]ry<E nocie prrydstawił prryjet, ąało79nia, co do s7acowan1}ł praĘłj,ń,i, pieniiąryci yrd< pryljet1
netodo logii poniaru efe k4lwn ości pabe Qiec7eń.''

Sptawozdanie ftnansowe Spółki za tok obrotowy od 1 sĘcznia do 31 grudnia 2009 toku zostzło
Żat:vrletdŻofle Uchwałą 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonaduszy DECoRĄ S.A. z dnia 14 maja 2O1O
roku. Na podstawie Uchwały 5 Walnego Zgromadzetlla Akcjonariuszy DE'CoŁĄ S.A. z dnia 1'4 naja
2010 toku zysk netto ptzeŻflaczot\o nakapitał Ż^pasowy wwysokości 30238 ó91,80 zł oraz na wypłatę
akcjonariuszom dywidendy w wysokości 3 367 482,87 zł.

Sprawozdanie ftnansowe Spółki za tok obrotowy zakończony 31 grudnia 2009 roku .wtaz z oplrią
biegłego rewidenta, uchwałą o zatsłierdzetiw sprawozdania fi''a.'so-.go i sprawozdaniem z działal11ośct
Jednostki zostały złożone w Iłajouym Rejestrze Sądowym w dniu 2 czerwca 2010 roku.

Wptowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z syttacJt hnansowej, sprawozdanie
z całkowitych dochodów, sprawozdanie z ptzepływów pieniężnych, sprawozdanie ze i^iui * kapitale
własnym za rok obrotowry zakończony 31 grudnia 2009 roku'wtaz z oprriiąbiegłego rewidenta i ucńwałą
o zatsvietdzeniu sptawozdania finansowego zostały ogłoszone w Monitorze Polskim B nt 1463 w dniu 20
sielpnia 2010 roku.

7.3. Informacie o podmiocie uptawnionym i kluczowym biegłym rewidencie

HLB Sarnowski & !7iśniewski Sp. z o.o. Ż siedzibą w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdań fmansowych, wpisanym pod numerem 2917 nalistę Iłajowej Rady
Biegłych Rewidentów w Polsce.

\7 imieniu HLB Sarnowski & lViśniewski Sp. z o.o. badaniem sprawozdania finansowego kierował
k}uczowy biegły rewident Dariusz Satnowski nr ewidencyjny 1O2OO.

!1bo1 podrniotu uprawnionegó do badania spn:wozdania finansowego dokonała Rada Nadzorcza
DECOR-\ S.A. uchwałą z dńa 15 maja 2010 roku.

Badanie spralvozdatia finansowego Żostało ptzepro'wadzone na podstawie umowy z dnia 25 naja 2O1O
tokl, za-wattej pomiędzy DECORA S.A. a firną HLB Sarnowskr & Wiśniewski Sp. Ż o.o. z siedzibą
w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

DECORA Społka Akryjna

a
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'1,.4. Zaktes i termin badania

Celem naszego badania było wrytażente ptzeŻ biegłego rewidenta pisemnej opinii wraz z fapottem o tym,
czy sptarvozdanie finansowe jest zgodne Ż Żastosowanymi zasadant (polityk{ rachunkowości otaz czy
rzete]nie i jasno przedstawia sytuację majątkową i finansową jak też wynik finansowy badanej jednostki'

W badaniu poszczególnych pozyc)i spralvozdznia finansowego i ksiąg rachunkowych posłużyliśmy się
testami i próbami właściwymi dla rewizji flnansowej. Na podstawie wynrków tych testów i ptób
wnioskowaliśmy o poprawności zbadatych pozycji. Badanie ogtaniczone do wybranych prób
Żastosov/aliśmy równleż w odniesieniu do rozrachunków i obciążeń z qtilu podatków, w zwiękll , ćry^
mogą wystąpić ńżrltce pomiędzy naszymi' ustaleniami a wynikami ewentualnych konttoli uprawnionych
otganów skarbowych' Nasze procedury nie obejmowały tlzllpełniających informacji, które nle rcrlaja
wpły'wu na zbadane ptzez rra's sprawozdanie finansowe.

Badanie sptawozdania finansowego za tok obrotowy zakończony 31 grrrdnia 2010 roku zostało
ptzeptowadzone w dniach od 20 do 22 grudnta 2010 roku otaŻw dniach od 21 lutego d'o 1'4 matca201,1
toku, w tym w siedzibie Spółki w dniach od 20 do 22 grudnia 2010 roku otaz w dniach od 21 lutego do 8
marca 2011 roku.

1.5. D eklat acia ni ez ale żno ś ci

HLB Sarnowski & $7iśniewski Sp. z o.o., cŻŁonkowie zatządu, kluczowy biegły rewrdeflt oraz inne osoby
biorące udział w badaniu poNvietdzająu spełnajawarunki okteślone wart' 5ó ust. 3 i4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegłych rewidentach i ich samorządzle, podmiotach uprawnionych do badanta
sprawozdań finansowych oI^z o nadzotze publicznym, do wytażetia bezstronnej i ruezależne1 opmrr
o sprawoŻdaniu finansowym DECORĄ S'A. sporządzonym z^ rok obrotowy zakończony 31 grtrdnia ż010
toku.

1.6. oświadczenia ottzyrnane i dostępność danych

Zarząd Spółki w pisemnym oświadczeniu z dttta 14 natca 201'1' roku potwierdził swoja odpowiedzialność
za netelność, prawidłowość i jasność załączotego sprawozdania .finansowego oiu, oś'łiadczył
o kompletnym ujeciu danych w księgach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobo|ńązań*a.rr.'ko*ych
i istotnych zdatzen, które nastąpiły po dacie bi]ansu do dnia złożenia oświadczenia i mogły mieć wpływ na
załączone sprawozdanie flnansowe' Zatząd Spółki także oświadczył, że udostępnił'wszystkie_żądane
dokumenty i dane, jak również udzielił niezbędnych informacji i wyjaśrueń.

DECORA Społka Akryina
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2' PoDSTA$rowE DANE I $rSKAŹNIKI FINANSoWE

2.1. Wskaźnikifinansowe

Por:tżej ptzedstawiono wybrane wskaźniki chatakteryzwjące sytuację finansową jednostki w latach 2010,
2009 i 2008 wyliczone na podstawie danych finansowych za'warlycb- w jednostkowych sprawozdaniach
lrnansowych zalata zakończone 37 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31' gf"a"ia 2008 roku.

Wskaźnik

Przychody ze spnedaży (tys. zł)

Suma akry'wów (tys. zł)

I{apitał własny (tys. zł)

Całkowite dochody za okres (tys. zł)

Zyskowność sptzedaży

Rentowność sprzedaży brutto

Rentowność sprzed^ży netto

Rentowność kapitału własnego

Rentowność aktpizów

Wskaźnik rotacji majątku

Wskaźnik obtotu rzeczowych
akti'wów trwałych

Wskaźnik rotacji należności
w dniach

Wska źnik rctacjl' zap as ó :v
w dniach

Wskaźnik totacji zob owięań
w dniach

Wsp ółczynnik zadLlżenia

PoĘcie zadłużeria kapitałem
własnym

Stopień poĘcia aktywów trwałych
kapitałem własnym

Formuła obliczeniowa'Wartość
pożądana 2009 2008

201 692 229 696

2010

1,84 628
----;ćó^i,ćA

247 477 256 455

1,26 435

11 \94

1,18 231

38 31,7

83 408

-10 555

zysk (strata) ze sptzedaży/
przychody ze sprzedaży

zyslr (strata) brutto/pfŻychody
netto ze sprzed'aży

zysk (strata) netto/prŻychody
ietto ze spftedaży

zysk (strata) netto/kapitał
wlasny bez vyniku

lrnmsowego bieżącego roku

zysk (strata) netto/akq,wa
ogó1em

przychody netto ze
spzedaży/aktywa ogólem

przychody netto ze
sptzedaży f rzeczowe aktywa

trwałe

(stan należności z tytulu
dostaw i usług/pr.rychody ze

sprzedaży)+360

(stan zapasów/koszq'
dzialaJności operacyjne j) *3ó0

(stan zobowiązań
z tytułu dostaw

i usług/(koszty działalności
opencyj nc j-koszq' pncy-

morryzacja))a360

kapitał obcy/kapitały ogółem

kapitał w-łasny/kapitał obcy

kapitał własny/aktyva fuvale

Max

Max

Max

Max

Max

Max

Max

Min

0,3 - 0,5

>1

>1

-4,9% 3,3% '1,9%

1,Boń 1'ó,5% -1,,7%

3,2%

4,9%

16 7"/: o,rr":

39,8% ,0,2a/o

a ao/^ 13,6% -0,1%

0,90,80,7

2.8)aa1

53

109

61

127Min

Min

7337113

0p1

0,51 oą) 0,67

0,94 0.48

DECORA Społka Akcyjna
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Wskaźnik

Trwałość struktury finansowania

Wskaźnik płynności szyb kiej

$fska źnik p łynno ści b ieżącej

Kapitał obfotowy netto (w tys. zł)

Udział kapitału pracującego
w całości aktywów

Formuła obliczeniowa

kapitał rvlasny/paspva
ogółem

Wartość
pożądana

Max

2010 2009 2008

0,49

0,7

U,JJ

0,6

0,48

0,9

PoĘcie zobowtązańnależnościamj -:l:'l:::1|"io'*"/zobowiązlnie handlowe

(inrvestycje krótkoterminowe
ł należności

kródioteminowe)/ 0,B - 1,2
zoboxuązanja

krótkoterminou'c

(akqwa obrotowe -

kótkotcrminove r oz]lczęda
międzyokesowe)/ 1,5 - 2,0

zobosłiązania
krótkoterminowe

aktywa obrotowe -
zobo:viązatia

krótkoterminorvę

kapital obrotow1,,/akgłva
ogółem Max

1.7 1.21 20 352 -12398

6,6% 8,2% ,4,8%

0,9

1,3

1,,2

>1. 1,5 3,2

1)

Ana|Ła wskaźników tentowności sptzedaży wskaŻuie fl^ ztjacŻący spadek zdolności do generowania zysku
brutto i netto Spółki w oklesie zakończonym dnia 31 gludnia 2010 toku w potównału z poptzednin
oklesem splawoŻdawczym. obntżenie wartości omawiżnych wskaźników nastąpiło na Skutek pogor.z.11iu
relac1i pxzychodowo-kosztowej ŻaIó\W]o na podstawowej, ;ak i na pozostałii działalności operacy1nej
Spółki \)7 badanym okresie Spółka wygeflelowała stfatę Że spftedaży w wysokości 8 985 tys. zł otaz sttatę
na działalności operacyjnej w kwocie 13 739 qs. zł'

7,'e względu na pogorszenie relacji prŻychodowo-kosztowej ta dztałaItości operacy'jnej, SpóIka osiągnęła
niższy wynik brutto i netto w roku badanym w pofównaniu z rokiem uiiegłym. w'zvriązku ł q^
pogorszyły się takźe wskaźniki rentowności kapitału własnego i aktywów.

!7 2010 foku w pofówflaniu Ż 2009 fokiem pogorszyły się wskaźniki totac1i toztachunków hand1olłych
otaz zapasólv. Główną pftycŻyną v/Żrostu wattości omawianym wskaźników było zwiększenie stanu
należności l' zobovięań handlowych otaz zapasólv na dzjeń 31 gudnia 2010 roku w porównaniu z dnj.em
bilansowym poptzedniego okresu spfawoŻdawczego odpowiedńo o, 6 581 tys. zł, 24 233 qs' zł i 13 221
tys. zł.

\ł/skaźniki pokrycia zadłwżenia kapitałem własnym olaŻ stopnia pokrycia akrywów tr'walych kapitałem
własnym, podobnie jak w latach poprzedni.ch, ukształtowały się poniże j pou iomu uznanego Lu potĘa^ny.

Vrskaźnik pokycia zobowiązan należnościaminz dzień 31 gtudnia 2010 roku rrległ zmniejszenll o 1,7
w porównaniu z dniem 31 grudnia 2009 roku. obnrżerue wartości omuwiar'.g"o -i".r'ik" wyni kało
z lvyższe1 dynarniki wŻtostu stanu zobowięań nż należności handlowych ,'a ko.'iec badanego okresu
w porównaniu Ż końcem 2009 roku. Należności handlowe na dzień bilansovy stanowiły b]isko 150%
z ob owiąz ań handl owych.

DEcoRA SpółkaAkcyjna
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2.2. Zasadność założenia kontynuacii dzjałalności

!7 wyniku ptzeprowadzonego badania sptawozdania finansowego Spółki za rck obrotowy zakończony
31 gtudnra 2010 roku, w tym anilŁy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwróciło naszej uwagr, co
spowodowałoby nasze pzekonanie, że Spółka nie jest w stanie kontynuować działa]ności prrć, ,o
najmrrrej 12 miesięcy 7tcząc od drl.a 31 grudnia 2010 roku na skutek zamietzonego lub ptzymusowego
zatiechatia, bądź istotnego ograticzetia dotychczasowej działal-:no ści.

\)f punkcie numer 2.1 do wprowadzenia do sprawozdatia finansowego oraz w nocie numer 29
dodatkowych informacji i objaśnień Zatząd poinformował, że sptawozdanie ftnansowe zostało
spotządzoneptzy założeniu kontynuac)i działalnośctptzez Spółkę ptzei oktes nie krótszy niź 12 miesięcy

9d drua 31 grrrdnia 2010 roku otaz że nie istnieja okoliczności wskazujące na zagroż.rie konrynuacjl
działdno ści przez Spółkę.

DEcoRA Społka Akcyina
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oCENA SYSTEMU RACHUNKowoŚcI

System tachunkowości

Spółka posiada dokumentację opisujłcł przyjęte ptzez nią zasady (politykę) rachunkowości, o której
mowa w att. 10 ustawy o rachunkowości.
Dokumentacja polityki rachunkowości została opfaco'wana zgodnie z Mtędzylarodowymi Standardami
Rachunkowości/Międzynatodowymi Standatdami Sprawozdawczości Finansowej i zatsłłetdzona przez
Zatząd Spółki.

W badanym roku obrotowym w Spółce stosowano komputerowy system ewidencji księgowej ERP SAP.

Pnepro-wadzone badanie nie ujawniło istotnych słabości, które mogłyby wpłynąć na dane finansowe
i infotmacje ŻŻw^Ite w zbadanym splawoŻdaniu finansowym, a doĘczących:
- udokumentowaniaoperacjigospodarczych,
- powięania zapisów księgowych z dokumentaml' otaz sprawozdaniem finansowym,
- tzete]ności, bezbłędności i sprawdza\ności ksiąg rachunkowych,
- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentów księgowych, ksiąg rachunkowych t sptawozdań

finansowych,
- stosowanych metod zabezpieczetia dostępu do danych i systemu ich ptzetwarzańa za pomocą

komputera.

3.2. In'wentatyzacia

Spółka pteptowadziła inwentaryzację tocznĄ poszczegóInych grup akty'wów i pasywów zgodnie
z zasadami i ter:rninami określonymi w ustawie o tachunkowości. lfyniki ptzeprosvadzonej inwentaryzac1i
zostały roz]jczone i u'jęte w księgach roku badanego'

3.3, Wycena

Stosowane ptzez Spółkę zasady wyceny zostaŁy opisane
i są one zgodne Ż wymogami Międzynarodowych
Standardów Sptawozdawczości Finansowej.

Ptzyjęte puez Spółkę zasady tachunkowości zostały
w sposób prawidłowy i ciągły.

3.4. Ptezeratacj^ i potówny'walność

we wprowadzeniu do spfawozdżnia finansowego
Standardów Rachunkowości/x'{lędzynarodovych

prawidłowo wybrane i są stosowate przez tią

Spółka dokonała prawidłowej prczettac1i poszczególnych składruków aktywów i pasy'vuów oraz
przychodów i kosztów w sprawozdaniu {inansowym. Wprowadzenie do spfawoŻdania, sprawozdanie
z sytuacji finansowej, sprawozdanie z całkowitych dochodów, sprawozdanie z przepływolv pieniężnych
oIaz sPtawozdatie ze ztnian w kapitale własnym wtaz z dodatkowymi informacjarni i obJaśnieniami'
zawierają wszystkie informacje, których ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane
w Międzynatodowych Standardach Rachunkowości/Międzynarodowych Standardach Sprawozdawczości
Finansowej.

Spółka od dnia 1' stycztia 2010 roku, zgodńe ze zmieńolą polityką tachunkowości w zakresie zasad
dokonlxzania odpisów aknnlŁu)ących, nie dokonuje odpisów ikn nhruiąry.h na należności od jednostek
powiązanych' 'lfartość należności od jednostek powiązanych, ptŻetefinjflowanych powyżej 1 roku,
wykazanych w akt}'wach bilansu, wynosi na dzień 31 grudnia 2010 roku 4 546 Ęs. )ł. w p.zypadk,'
stosowania polityki rachunkowości sprzed dfta 31 grudnia 2009 roku, kapital *i^roy poprzez-wynik
finansowy netto byłby rllższy o 3 682 tys. zL. Zatządbadanej jednostki ,np"i^ł po'ó*''y*ł''ość danych
finansowych zupteŻeflto\Manych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie pfeŻ;ntowa ie lata obrotowe.

DEcoRA Spółka Akcyjna
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4. INFoRMACJE szczBcoŁowE

4.7. Sptawozdanie z sytuacji finansowej

AICTYWA

Aktywa trwałe

Wartoś ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwałe

Długoterminowe aktywa filransowe
dostępne do sptzedaży

Akt}'wa z Ętwłu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Należności krótkotetminowe

Inwestycj e krótkoterminowe
(środki pieniężne i ic h ekwiwalenty,
pozostałe krótkoterminowe
aktywa finansowe _ pożyczki)

Ro zllczenn międzyo kresowe

Akq"rva razem

Sptawozdanie z sytuacii finansowei (c.d.)

PASYWA

Kapitał własny
Kapital podstawowy

I(apital zapasowy

Kapir al z akruatza c 1i wyce n y

Zysk (strata) z lar ubieglych

Zysk (strata) netto

31..12.2010

tys. zł

1i9 965

31..12.2009

tys. zL

138 583

31.72.2008

Ęs. zł

743 065

3 983
68 701,

58 126

J 332 2 984

54 934

72 506 ę1'ęLq

42 3!-s_..

-q 22-9

113 389

2 li-s

120 503

" . 7-qu

108 894

.+3 e-7.?_'

71,205

3:9 7"5?

67 593
ł5 rci-
66 387

4 558 9 922 11.,!97

630767 oz/

260 468 247 477 256 Ąs5

31.12.2010
tys. zL

126 435

u,.a.2009
Ęs. zł

178 237

31.12.2008

Ęs' zł

83 408

.9ó5

1?0_0!
0

89 647 93 274

......".!0_ 
4??.

1,24

565 5ó5

5 859

.11?_1

t?t
33 630 -i;t

Zobowięania
i rez enłT/ na zobow ięania
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy,
pozostał e rezefir.T dl ugoterminowe

Długoterminowe kredyty i pożyczl<,pozo stałe
długoterminowe zob o,łięanl^ z tytała leaslngu

Z ob owiąza ńa krótk o te r minowe

Rezerwy krótkoterminowe

Pasywa razem

134 033 ,29 246 I73 047

3 425 2 970 3 408

43 1,60"?-9.818

!0? 3q2

408

36-...2_.9?

"B-B-.149

770
]-?'ł 79-q

69',t

DEcoRA Spółka Akcyjna
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4.2. Sptawozdanie z całkowitych dochodów (watiant kalkulacyjny)

01.01.2010 -
3L.12.20L0

Ęs. zL

D {ałalność ko nĄlnuow ana

Przychody ze spnedaży

Koszt własny spnedaży

Zysk/Sttata brutto ze sprzedaży

Koszry sprzedaży

I(oszty ogólnego zatządu

Zy sk/ 3 tt ata ze sptz edaży

Pozostał e przychody operacy jne

Pozostałe kosŻty opef acyine

Zysk/ Strata z działalności operacyinej

Przychody fi.nansowe

Koszty finansowe

Zysk/ Strata z działatności gospodarczej

'W y nlk z darz eit n adz:vły cz ajny ch

Zy sk / S trata przed opo datkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/ sttata retto

Inne całkowite dochody:

Zab ezpieczenia przepłpvów pieniężnych

Pozostałe dochody ogółem

Podatek dochodowy od pozostałych dochodów

Pozostałe dochody ogółem po opodatkowaniu

Całkowite dochody razem

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.n.2008

Ęs. zł Ęs' zL

!9! 928

139 535

45 093

201, 692 229 696

!42 ?t:i3

59 438

"1-7""0_ 2 65"

58 731

..44 20!)

9 872

.4:Ż-713 44 7:p-'?

10 113 9 61,5

6 612 4 363-8 985

?2_?1

"7 971

-13 739

4 332 ! 17t
1, 455

4 083

.2.?.?!

't 957

23 290 35 446 ?! !20

?e ,s9B

-3 934

-6_ 
21,5

J JJO

19 199

33 209

3 336 33 209 -3 934

-z 12.) -421 -3 802

5 859 33 630 -133

7 080 5 786 ]2_ Bej

7 080 5 786

-1 345 1 099 . ..2_ !+:4,

-10 4225 735 4 687

11,594 38 3r7 -10 555

DEcoRA SpołkaAkcyjna
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4.3. Informacie o wybranych pozyciach sprawozdania finansowego

Struktura akt}'wów i pasywów jest przedstawiona w zbadanym pftez nas sptawozdaniu finansowym za tok
obrotowy zakończony 31 gr-udnra 2010 roku.

Rzeczowe aktywa tfwałe

Inwentaryzację środków tr_wałych Spółka pueptowadzlła w
rozliczone w roku 2010.

roku 2010. Różnice z insventaryzacji zostały

Inwe stycie długoterminowe

Bilansowa wartość inwestycji długoterminowych wyniosłana dzien 31 gtudnia 2010 roku 58 126 tys. zł,
co stanowilo 22,2o/o akwów ogółem' W stosunku do toku poprzedniego pozycja ta zwiększyła się
o 3 866 tys. zł w zwtęku z zaklpem 1'8o/o udziałów w kapitale zakładowym w Ewifoam E. Vficklein
GmbH.

Należności Ż tytułu dostaw i usług

Przeptowadziliśmy ptocedlrę niezależtego potwierdzenia sald należności z Ętwłl dostaw i usług na dzień
31 gtudnia 2010 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliśmy potwierdzenie 9,6oh salda na]eźności z Ętlilll
dostaw i usług od jednostek niepowiązanych ze Spółką. Różnice w saldach zostały przez Spółkę
wy;aśnione i zaksięgowane. Dodatkowo ptzeprowadziliśmy procedurę sprawdzenia spły'wu tych
należności po dniu bilansowym. Do dnia badania utegrrlowano 4,5o/o saldz należności Ż qfułu dostaw
i usług ptzy)ętego do badanej ptóby.

Spółka od dnia 1' stycznia 2010 roku, zgodnie ze zmienioną polityką rachunkowości w zakresie zasad
dokony'wania odpisów aktualizujągygh' nie dokonuje odpisów aknn1iz.u1ąęyrh na należności od jednostek
powiązanych. Vfartość na]eżności od jednostek powiązanych, ptŻeteIffil'Iowanych powyżej 1 roku,
wykazanych w aktywach bilansu, wynosi na dzie6 31 grrrdnia 2010 roku 4 546 qs. zł' W pzypadku
stosowania polityki rachunkowości sprzed dnia 31 grudnia 2009 roku, kapitał własny poprzez wynik
finansowy netto byłby ilższy o 3 682 qrs. zł.

Zobovdtązania

Ptzeptowadziliśmy procedutę niezależteeo potwierdzenia sald zobolłiązzń z Ętułu kredytów na dzień
31 grudnia 2010 toku. Potwierdziliśmy 100,0% salda z t'1tułu kredytów uzgodniliśmy na podstawie
potwietdzeń otrzymanych przez Spółkę z banków.

Ptzeptowadziliśmy procedltę niezależnego potwi.erdzenia sa]d zobowiązań z Ętlill dostaw i usług na
dzień 31' grudola 2010 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaLiśmy potwierdzenie 15,07o salda zobowięai
z qfiłn dostaw i usług wobec jednostek niepowiązanych ze Spółką. Różnice w saldach zostały przez
Spółkę wy'jaśnione i zaksięgowane. Dodatkowo pfŻepfowadziliśmy procedurę sprawdzenia zapłaq qch
zobovłięań po dniu bilansowym. Do dnia badania IoŻ\łczoflo 8,8%o salda zobolviązań Ż qtiłu dostaw
i usług ptŻyętego do badanej próby.

Sprawozdan ie z całkowity ch dochodów

Przychody izsviązane zrimt koszĘ zostały ujęte wksięgach rachunkowych zuwzględnieniem zasady
memoriału i wsp ółmierności.

DEcoRA Społka Akcyjna
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4.4. Wptowadzenie do sprawozdania finansowego

'V7prowadzenie do sprawozdanja {inansowego zawięta wszystkie informacje wymagane załączdkiem
nr 1 do ustawy o rachunkowości. Spółka potwierdziła zasadność zastosowania zasady kontynuacji
dz:nła]ności przy spotądzaniu sprawozdanja ftlansowego otaz że nie zarnierza w dającej się przewidzieć
pnyszłości pto:vadzić działa\nośdt w zmniejszonym istotnie zaktesie. Zasady wyceny aktywów i pasy'wów,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spotądzeńa sptawozdania finansowego zostały prawidłowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniw-

4'5' Dodatkowe informacje i objaśnienia spfawozdania finansowego

Spółka spotządzlła dodatkowe informacje i objaśnienia w postaci not tabelarycztych do poszczególnych
pozycji sprawozdania Ż syfu^cli finansowej, sptawozdania z całkowitych dochodów oraz opisów
słownych.

Dodatkowe informacje i objaśnierua zostały spolŻądzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadatnt (po]iq,k{ rachunkowości, wyrukającymi z Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości
Finansowej otaŻ zxitęanych z ńrrri interpretacji ogłoszonych w forrnie tozpotządzeń l(omisji
Europejskiej' a w zakresie nieuregr'rlowanym w tych Standardach _ stosownie do rłymogów ustawy dnia
29 wrześtia 1994 toku o rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych.

4.6. Sprawozdanie z działalności

Zarząd spotządzIł i załączył do sptawozdania finansowego spfawoŻdarlte z dzizła]noścj Spółki wroku
obrotowym zakończonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z działalności zasłiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o tachunkowości.

Zapozniliśrny się Ż tym spfawozdaniem i uznaliśmy, 1ż zawafie w nim kwoty i informacje pochodzące
z załączolego Sprawozdania finansowego są z nim zgodne.

Ioformacje Ż^w^rte w sprav/oŻdaniu z działalnoścj' uwzględniaja odpowiednie postanowienia
tozpouądzenia Nfinistra Finansów z dnla 19 lutego 2009 roku ry sprawie -informacji bieżących
i okresowych przekazywanych ptez emitentów papierów wartościowych otaz warunków lznawańa za
tównoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim
(D". U' Nr 33, poz. 259 z późne)szyrnizrnianaml).
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4.7 . Zgodność z ptzepisarni ptawa

Kluczowy biegły rewident otrzytna'ł od Zatządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd
stwierdził' iż zgodrtle z jego najlepszą,łłiedzą Spółka prŻestrzeg^ł^ przepisów prawa, atakże postanowień
Statutu Spółki rnający ch wpły* na sprawozdanie f]nansowe.

10200
rewident ptzeprowadzający

badanie w irnieniu

HLB sARNovsKI &vIŚNIEwsKI Sp. z o.o.
67-478 Poznait, ul, Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdań fin ansowych,
numet ewidencylny 29 1.7

Ninie jszy tapott Żz-wieta 1 3 stron.

Poznan, dna 14 rnatca 2011 rokw
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