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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy DECORA Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej DECORA Spétka Akcyjna, w ktorej jedpostkq dominujaca jest DECORA Spélka Akcyjna
(zwana dalej ,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Srodzie Wielkopolskiej, ul. Pradzydskiego 24 a, na
ktore sklada sie: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010
‘roku do 31 grudnia 2010 roku oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania tinansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowidzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pbzn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkown 1 finansows, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegOlnosct badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostke zaleing zasad (polityki) rachunkowosci 1sprawdzenie — W przewazajacej

mierze w sposéb  wytywkowy - podstaw, 2z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowodci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych Decora Nova s.r.0., Decora Hungaria k.f.t., Decora Croatia d.o.o., Decora
Balt w.a.b., Decora Distribution s.r.l., ewifoam E. Wicklein GmbH, Decora RU o.0.0., Decora Ukraina
T30B, IP Decora East objete tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktorych udzial w sumie
bilansowej przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych wynosi 21,6%, a w wyniku finansowym 14,6%,
byly badane przez innego bieglego rewidenta.

Ponadto sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Optimal Sp. z o.0. i Decora Bulgaria objete tym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktérych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem
wylaczent konsolidacyjnych wynosi 2,0%, a w wyniku finansowym 11,2%, nie byly badane przez bieglego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pozniejszymi
zmianami).

iegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imientu
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61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. CZESC OGOLNA
11. Podstawowe informacje o dziatalno$ci Grupy

Spotka dziala pod firma DECORA Spélka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sic w Srodzie
Wielkopolskiej, ul. Pradzyaskiego 24 a.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spolki akcyjnej, powstalej z przeksztalcenia DECORA Spélka
z ograniczona odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikdw Spolki aktem
notarialnym w dniu 14 grudnia 2004 roku przed notariuszem Dorota Drozdz (Repertorium A Nr
15.027/2004). Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559,

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 786-10-00-577 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 630247715.

Spétka dziata w opatciu o kodeks spotek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spétki jest produkeija pozostalych
wyrobéw z tworzyw sztucznych.

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalno$é w zakresie produkcji i dystrybucji  artykuléw
wykorzystywanych do wykodczenia 1 dekoracji wnetrz.

Strednioroczne zatrudnienie w Spélce wyniosto 547 oséb.

Kapital zakladowy Spélki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 565 tys. zt 1 dzielil sie na
11 303 320 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 0,05 zlotego kazda. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej
na ten dzied wynosit 127 404 tys. z1.

Zgodnie z punktem 1 dodatkowych informacji dotyczacych sprawozdania finansowego, struktura

akcjonariuszy Spélki na dzied 31 grudnia 2010 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Liczba gloséw Liczba Wartosc Udzial
Akcjonariusz (tys.) akejt (tys.) nominalna w kapitale
akcji podstawowym
(tys. zt) (%)

Saniku S.A. 3252 3252 162,6 28,8
Wlodzimierz LesiAski 2550 2550 1275 =~ 22,6
Fundusze Inwestycyjne AVIVA 742 742 37,1 6,6
Fundusze Inwestycyjne PKO/Credit 741 741 370 05

3
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Liczba glosow Liczba Wartosc Udzial

Akcjonariusz (tys.) akejt (tys.) nominalna w kapitale
akejt podstawowym
(tys. 2 (%)
ING Fundusze Inwestycyjne 628 628 31,4 5,6
TV fali

AVIVA Investors Spec)ahstyczne 568 568 28.1 50

Fundusze Inwestycyjne

Pozostali 2822 2822 1413 249

Razem kapital zakladowy 11 303 11 303 565,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do dnia wydania niniejszego raportu nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonariuszy.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 10 grudnia 2009 roku
podjeto decyzje o obnizeniu kapitalu zakladowego Spétki z kwoty 565 531,35 zlI do kwoty
565 166,00 zI przez umorzenie 7 307 akcji wlasnych Spélki serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
nabytych przez Spélke w celu umorzenia. Obnizenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu dnia 3 marca 2010 roku.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej. Jednostki powiazane ze Spélka to:
— Trans Sp.z 0.0,

—  Optimal Sp. z o.0,,

—  Decora Nova s.t.0.,

—  Decora Hungaria k.f.t.,

—  Decora Baltu.a.b,,

—  Deora Croatia d.o.o.,

—  Decora Distribution s.r.L.,

—  EBwifoam E. Wicklein GmbH,
—  Decora RU o.0.0,,

—  Decora Ukraina T30B,

—  Decora Bulgaria,

—  IP Decora East.

Wiladzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzied wydania opinii wchodzili:

- Pan Waldemar Osuch - Prezes Zatzadu,

- Pan Artur Hibner - Czlonek Zarzadu.

W sklad Rady Nadzorczej Spélki na dzied wydania opinii wchodzili:

- Pan Wlodzimierz Lesidski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Heinz Wilhelm Dusar - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Andizej Tomaszewski - Czlonek Rady Nadzozrczej,

- Pan Peter Weigand - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Paul Horstmann Meyer - Czlonek Rady Nadzozrczej.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zatrzadu i Rady
Nadzorczej Spélki.

Grupa Kapitalowa DECORA Spétka Akcyjna 2



1.2.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej objete konsolidacja

Na dzied 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej DECORA Spélka Akcyjna wechodzi ly
nastepujace jednostki zalezne:

; Nazwa podmiotu
Rodzaj ; 7 b
e uprawnionego Metada astrzezenia zawarte
Lp. Nazwa jednostki SR LR do badania .. .. | wopiniach bieglych
bieglego , konsolidacji ; >
: sprawozdan rewidentow
rewidenta :
finansowych
HLB Sarnowski
1 | Decora S A. 7. zastrzezeniem & Wisniewski - Z zastrzezeniem™)
Sp.z o.0.
HLB Sarnowski
2 | Trans Sp. z o.o. Bez zastrzezen & Wisniewski Metoda pelna Brak
Sp.zo.0.
4 | Decora Nova s.r.o. Bez zastrzezen™ Auditcom s.r.o. Metoda pelna Brak
Decora Hungaria . EA .
5 Kt Bez zastrzezen Mingus Kft. Metoda pelna Brak
6 ]i;c(;)lra Croatia fbljl;/iéi{;ancq BDO Croatia d.o.o. | Metoda pelna | Z uwaga objasniajaca**)
Z uwaga o Z uwaga
7 | Decora Balt u.a.b. Ll HLB ,,Provisus” UAB | Metoda pelna wopoaa "
objasniajaca objasniajaca*¥)
8 SD:IC o Lisrban Bez zastrzezen™ FINEX s.r.l Metoda pelna Brak
ewifoam E. Wicklein 8 R Mark
9 GmbH Bez zastrzezen Wietschaftepriitec Metoda pelna Brak
10 | Decora RU o.0.0. Bez zastrzezen”™ LLC “L-AUDIT” Metoda pelna Brak
. Z zastrzezeniem Z zastrzezeniem* k)
Decora Ukraina . . ' . .
11 | 1308 1 uwagami MGI Consulting LTD | Metoda pelna 1 uwagami
objasniajacymi” objasniajacymi* )
12 | IP Decora East Bez zastrzezen Tanang Prg skalowic Metoda pelna Brak
Michaitowna

~ Sprawozdania finansowe zostaly zbadane przez bieglych rewidentéw; badanie zostalo przeprowadzone na
potrzeby konsolidacji Grupy Kapitalowe;.

*) Spolka od dnia 1 stycznia 2010 roku, zgodnie ze zmieniona polityka rachunkowodci w zakresie zasad
dokonywania odpiséw aktualizujacych, nie dokonuje odpiséw aktualizujacych na naleznosci od jednostek
powiazanych. Wartoé¢ naleznosci od jednostek powiazanych, przeterminowanych powyzej 1 roku,
wykazanych w aktywach bilansu, wynosi na dziea 31 grudnia 2010 roku 4 546 tys. zI. W przypadku
stosowania polityki rachunkowosci sprzed dnia 31 grudnia 2009 roku, kapital wlasny poprzez wynik
finansowy netto bylby nizszy o 3 682 tys. zl.

**) Na dzied 31 grudnia 2010 roku Spolka poniosta strate przekraczajaca wartosé kapitalu wlasnego
w wysokosci 3 472 811 HRK. Zobowiazania Spoélki wobec Jednostki Dominujacej na dziea 31 grudnia
2010 roku wyniosly 8 747 803 HRK, natomiast aktywa biezace Spéltki na ten dzied wyniosty 3 567 506
HRK. Zdolnos¢ Spélki do kontynuaciji dzialalnosci jest uzalezniona od finansowego wsparcia Jednostki
Dominujacej.

%) Zalacznik numer 20 do sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego na dzierd 31 grudnia 2010
roku zawiera informacje na temat istotnych zdarzes, dotyczacych spraw sadowych, ktérych strona jest
Spoétka, majacych wplyw na dane dotyczace zobowiazati wykazane w sprawozdaniu finansowym Spéiki.

Grupa Kapitalowa DECORA Spélka Akcyjna 3



Zalacznik numer 20 do sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2010
zawlera info rmacj¢ na temat spraw sadowych przeciwko Spélce na taczna wartosé 600 000 LTL. Kwota ta
moze ulec zwiekszeniu.

X)) Spélka koncentruje swoja sprzedaz na jednym kliencie, ostagajac ok. 60% laczaych przychodéw.
Rozwiazanie kontraktu z tym klientem bedzie mialo istotny wplyw na Spétke i moze stanowi¢ zagrozenie
kontynuacji jej dzialalnosci w niezmienionym dotychczas zakresie.

HHxAx) Spélka oszacowala aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego niezgodnie z MSR/MSSF.
Ponadto sprawozdanie finansowe nie zawiera poréwnywalnych danych finansowych za rok ubiegly,
informacji na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci przez Spétke, informacji na temat spraw
sadowych oraz danych o jednostkach powiazanych i wewnatrzgrupowych transakcjach.

W pordéwnaniu z rokiem ubieglym nie wystapily zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja, poza
nabyciem pozostatych 18% udzialéw w spélce ewifoam E. Wicklein GmbH. Jednostka Dominujaca na
dzien 31 grudnia 2010 roku byla w posiadaniu 100% udzialéw w tej spolce. Jednostka Dominujaca
posiadata réwniez kontrole nad ta spélka zalezna na poprzedni dzied bilansowy.

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe spétek zaleznych Decora Nova s.r.0., Decora Hungaria k fit.,
Decora Croatia d.o.o., Decora Balt u.a.b., Decora Distribution s.r.l, ewifoam E. Wicklein GmbH, Decora
RU o.0.0, Decora Ukraina T30B, IP Decora East byly badane przez inne, niz HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z 0.0., podmioty uprawnione do badania. Odpowiednie dane wynikajace ze sprawozdas,
ktére byly badane przez innych bieglych rewidentéw stanowia 21,6% lacznej sumy bilansowe] przed
dokonaniem wylaczed konsolidacyjaych oraz 14,6% wyniku finansowego.

Ponadto sprawozdania finansowe Optimal Sp. z o.0. 1 Decora Bulgaria spolek zaleznych objete tym
sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczed konsolidacyjnych wynosi
2,0%, a w wyniku finansowym 11,2%, nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne
z postanowie niami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka Dominujaca skonsolidowata wszystkie spotki zalezne.
1.3. Odstepstwa od zasad konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji.

14. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony dnia
31 grudnia 2009 roku podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z o.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdas finansowych numer
ewidencyjny 2917, biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny
10200, wydat o tym sprawozdaniu w dniu 18 marca 2010 roku opinie z uzupetniajacymi obja$nieniami.

WINte zgtassajac qastrzesed, co do prawidlowosti i retelnosei hadanego sprawozdania finansowego, swracamy uwage, 1%
Spitka w bilansie sporzadzonmym na dzjert 31 grudnia 2009 roku wykazata kapital g aktualizaci wyceny w wartoii
ujeming 5 731 1ys. 34 powstaly gldwnie na skutek wyceny na dziest bilansowy kontraktiw forward stanowiagych instrumenty
gabespiecsajace pryszte praeplywy pieniegne. W punkeie nr 27 $303880towego opisu not do sprawogdania finansowego
Zarzad Spotki opisal zawarte transaksge tabespieczajace dotyczace wylacznie preysglych planowanych. preeptywiw
pleniginych 3 wykorgystaniem standardowego instrumentu_finansowego typu forward, Transakge abespiecajace, daniens
Zarzadu, dokonane byty 3g0dnie 3 obowiazujaca polityka sabespiecsert w elu gapewnienia Dryssiego poziomu preeplywow
Pprenignych 3 biutu preychodiw ze spryedagy. Zarzad Jednostki w powyssze nocie predstawit pryjete gatosenia, co do
sgacowanych preplywdw pieniginych oraz, pryjetef metodologii pomiarn efektywnossi qabegpiecsed.
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Dodatkowo zwracamy wwage, i% jednostkowe sprawozdania finansowe spélek zalesmych Decora Nova s.r.o., Decora
Hungaria k.ft., Decora Croatia d.o.o., Decora Balt n.a.b., Decora Distribution s.r.l, ewifoam E. Wicklein GmbH,
Decora RU 0.0.0., Decora Ukraina T30B, IP Decora East podlegaty badanin przes innych bieglych rewidentow.
Odpowiednie dane wynikajace 3 tych sprawozdai, ktdre gostaly poddane badaniu przes innych biegdych rewidentiw
stanowiq 21,8% laczne sumy bilansowej, 41,0% tacznych prychodiw ze sprzedagy orag 10,8% lacznego kapitatu
wilasnego Grupy Kapitatowej przed dokonaniem wylaezest konsolidacyjnych.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2009 roku zostalo zatwierdzone Uchwaly numer 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Decora S.A,
z dnia 14 maja 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 24 czerwca 2010 roku.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1809 w dniu
30 wrzesnia 2010 roku.

15. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego kierowal biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny
10200. '

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej Decora S.A. uchwala z dnia 15 maja 2010 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 25 maja 2010 roku, zawartej pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej a firma HLB Sarnowski
& Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.6. Zakresitermin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej. W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci zbadanych pozycii.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nic maja wplywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 7 do 14 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Jednostki Dominujacej
w dniach od 7 do 11 marca 2011 roku.
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1.7. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly
rewident oraz inne osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okredlone w art. 56
ust. 3 14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o mnadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Decora S.A., sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

1.8. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym oswiadczeniu z dnia 14 marca 2011 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnoéé za rzetelnos¢, prawidlowo$c 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych iwy kazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly mieé wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej takze o$wiadczyl, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacia,
dokumentacje konsolidacyjna i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych informacji i
wyjasnien.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zl tys. zt tys. zt
AKTYWA
Warto$ ci niematerialne 3716 3 405 3107
Wartos¢ firmy jednostek 36162 36162 31 830
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 82 553 87 817 92 989
Pozostale dlugoterminowe aktywa
: . = 0 42
finansowe-pozyczki
Naleznosci dlugoterminowe 25 254 542
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 15102 10 049 9977
dochodowego
Aktywa obrotowe 132 695 127 176 144 145
Zapasy 60 185 49 293 52935
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 53 256 56 780 68 347
Naleznodci z tytulu biezacego
1 _
podatku dochodowego . -
Po/zostale ngleznosa 7975 5933 11817
krotkoterminowe
Pozostate krotkofcermmowe aktywa 662 4376 i
tinansowe-faktoring
Pozostale keotkoterminowe aktywa
. ; = 0 50
finansowe-pozyczki
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 7 540 8296 10299
Rozliczenia miedzyokresowe 1717 1665 697
Aktywa razem 270 253 264 863 281982
7
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
PASYWA
Kapital wlasny 141 822 135 623 120 843
lKap1tal \.Vlasny pr'zypfida} acy akcjonariuszom 141 822 134 427 119 593
jednostki dominujacej
Kapital podstawowy 565 565 565
Kapital zapasowy z podzialu zysku z lat 109 121 08 404 102082
ubieglych
Kapltgl.zlapasowy 78 sprzgdazy a}kcli wiasnych 21287 21 287 21287
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapital z aktualizacji wyceny 3756 -5 731 -10 418
Réinic.e kursowe z przeliczenia j ednostek 304 549 1627
zagranicznych
Kapitaly rezerwowe 4 465 1720 2101
Zysk (strata) z lat ubieglych -2 019 3229 -855
Niepodzielony wynik finansowy 4 343 14 404 3204
Udzialy niekontrolujace 1196 1250
Zobowiazania
; ; . 128 431 129 240 161 139
i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe 30510 40 189 46 729
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 23940 33 527 43 011
Pozostate dlugotermmowe zobowiazania 2956 3590 188
tinansowe-leasing
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 3607 3036 3 461
dochodowego
Rezerwy na zobowiaz ania z tytulu swiadczen
" ? 7 36 69
pracowniczych
Zobowigzania krétk oterminowe 97 921 89 051 114 410
Krétkotermin owe kredyty i pozyczki 57 534 50209 55 866
Pozostale krotkotermmowe zobowiazania 1768 1326 140
finansowe-leasing
Pozostate krdtkoterminowe zobowiazania i 15 839 23259
finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 29 436 12 412 23383
W tym wobec jednostek powiazanych - 0 4
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
- - 374
dochodowego
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 6 403 6 827 10 492
Rezerwy krétkoterminowe 2 780 2438 896
Pasywa razem 270 253 264 863 281982
8
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2010 — 01.01.2009 — 01.01.2008 —
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
Driatalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarbw
{ materiatd 263 270 287 466 304 075
I<OSZty sprzedanych p[OduktéW) towaréw i materialéw 162 361 163 043 187 742
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 100 909 124 423 116 333
Koszty sprzedazy 73171 70 541 69 205
Koszty ogolnego zarzadu 13 888 14 402 15 489
Zysk/Strata ze sprzedazy 13 850 39 480 31639
Pozostale przychody operacyjne 50623 3421 1915
Pozostate koszty operacyjne 10 627 15 144 2833
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 8 846 27757 30 721
Przychody (koszty) finansowe -5162 -11 323 -29 927
Przychody (koszty) ze sprzedazy jednostek powiazanych - = 488
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 3684 16 434 1282
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Odpis warto$ci firmy - = -
Zysk/Strata brutto 3684 16 434 1282
Podatek dochodowy -659 1383 -2 358
(Zyski) straty udziatéw niekon trolujacych - -647 -436
Zysk/Strata z dziatalno$ci kontynuowanej 4 343 14 404 3204
Dziatalnosé zaniechana
Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk/Strata netto przy padajaca: 4 343 14 404 3204
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4343 14 404 3204
- udzialom niekontrolujacym - - -
Inne catkowite dochody:
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow
pienigznych 7080 5786 -12 867
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 245
granica, -1078 2223
Dochéd z nabycia/zbycia udzialéw mniejszoSci P 700 12867
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych
dochodéw catkowitych b -1099 2444
Skonsolidowane catkowite dochody razem 10 323
przypadajace: 19 360 -4 560
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 10323 18 713 -4996
- udzialom niekontrolujacym - 647 436
9

Grupa Kapitatowa DECORA Spétka Akcyjna



2.3. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej
w latach 2010, 2009 1 2008 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz

31 grudnia 2008 roku.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:alrtosc 2010 2009 2008
pozadana
z;fVC;;)OdY 28 SRy 263270 287466 304075
Suma aktywow (tys. zt) 270 253 264 863 281982
Kapital wlasny (tys. z1) 141 822 135 623 120 843
(Ct}aik;’;;”y ey 10 323 19 360 4560
Fid 57 . zysk (strata) ze sprzedazy/ . o "
yskownos¢ sprzedazy sochody ze sprzedase max 5,7% 13,7% 10,4%
prLyC NO! y ze hprC aZ}
Rentowno$¢ sprzedazy zysk (strata)»bﬂ‘ltt(’)/pr%ychody netto ek 1.4% 5.7% 0.4%
brutto ze sprzedazy
isggownoéé sprzedaiy zysk (sttata)Zl;est;(;!egz?\:chody netto ek 1,6% 5.0% 11%
<k : zysk (strata) netto/kapital wlasny
R;fn‘tOWIlOSC I bez wyniku finansowego biezacego max 32% 12,0% 2,8%
wlasnego ok
Rentownosé aktywow zysk (strata) netto/aktywa ogdlem max 1,6% 5,4% 1,1%
¥
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy /aktywa max 1,0 1,1 1,1
] J Pp Y Y > >
ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych prZyChO_dy neteo 7e
Joptoindiss decofi S5y sprzedazy/rzeczowe max 32 33 33
AT St pe aktywa trwate
(Sredni stan naleznosci z
Wskginik rotacji nalezno$ci tytulu d(?smw i Tlshlg/ - 73 7 81
w dniach przychody ze
sprzedazy)*360
Wskasnik ¢ " » ($redni stan zapasé\y/ .
. a.zmk HabAr)L e koszty dzialalnosci min 133 109 95
w dniach . R
peracyjne))*360
($redni stan zobowigzan
Wskaznik rotacji zobowiazan z tytulu dostaw 1 u,s%»ug/ :
dabich koszty dzialalno$ci min 65 26 45
R operacyjnej-amortyzacja-
koszty pracy))*360
Wspélczynnik zadluzenia bapiiebolop/lapiialy 5. a8 0,5 05 06
ogdlem
Pokrycie zadluzenia kapitatem kapital wlasny /kapital e 11 10 07
wiasnym obcy 3 ; ’
Stopien pokrycia aktywow kapital wlasny/aktywa o 1.0 10 0.9
trwalych kapitalem wlasn ym trwale ; ’ ’
10
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Nazwa wskaznika

Trwalo$¢ struktury finansowania

Wskaznik plynnosci szybkiej

Wskaznik plynnosci biezacej

Pokrycie zobowiazan

nalezno$ciami

Kapital obrotowy netto (w tys. z1)

Udzial kapitatu pracujacego

w cato$ci aktywow

Formuta obliczeniowa

kapital wlasny/pasywa

ogolem

(inwestycje
krotkoterminowe +
naleznosci
krotkoterminowe)/
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe)/
zobowiazania
krétkoterminowe

nalezno$ci handlowe/
zobowiazania handlowe

aktywa obrotowe —
zobowigzania
krotkoterminowe
kapital obrotowy/
aktywa ogdtem

Wartosé
pozadana

max

0,8-1,2

1,5-2,0

>1

max

2010 2009 2008
0,5 0,5 0,4
0,72 0,85 0,79
1,34 143 126
1,79 473 2,92
34305 38125 29 735
0,1 0,1 0,1

3

>

>

Wskazniki rentownoséci sprzedazy, kapitaléw wlasnych oraz aktywéw zmniejszyly sie w poréwnaniu
z rokiem ubieglym gléwnie w wyniku nizszego zysku brutto i netto o odpowiednio 12 750 tys. 2zl (77,6%)
110 061 tys. z1 (69,8%). Spadek warto$ci omawianych wskaZznikéw spowodowany byl pogorszeniem relacji
przychodowo — kosztowej na podstawowej dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej.

Wskazniki plynnosci szybkiej 1 biezacej w 2010 roku ulegly obnizeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym
1 uksztaltowaly sie na nizszym niz uznany za pozadany poziomie.

Warto$¢ kapitalu obrotowego netto na dzien bilansowy roku badanego zmniejszyla sie w poréwnaniu
z poprzednim dniem bilansowym o 3 820 tys. zl.

Grupa Kapitalowa DECORA Spétka Akcyjna
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3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie
zwrocito naszej uwagi co spowodowaloby nasze przekonanie, ze Decora S.A. nie jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie numer 1.4 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zatzad Jednostki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spélek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez te spétki przez okres nie kr6tszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagroZenie
kontynuacji dziatalno$ci przez te jednostki.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Kompletnos¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna 1 poprawna oraz spelnia istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek, wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzadzone na dzied 31 grudnia
2010 roku i obejmuja dane sporzadzone za oktes sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku.

4.3. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualna dokumentacje, opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowe; zasady
(polityke) rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zasady (polityka) rachunkowosci
Grupy zostaly przedstawione w punkcie nr 2.3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za tok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane 1 sa stosowane

przez nig w sposéb prawidlowy i ciagly.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie
z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.

4.4. Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku. Dane .wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.5. Kapital wlasny, w tym udziaty niekontrolujgce

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzied 31 grudnia 2010 roku
stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Spélka w saldzie skonsolidowanego
kapitalu wlasnego na dziesi 31 grudnia 2010 roku nie wykazala salda udzialéw niekontrolujacych.

Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w dodatkowych informacjach
1 objasnie niach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Warto$¢ firmy z konsolidacji

Ustalony stan wartosci firmy z konsolidacji na dzied 31 grudnia 2010 roku jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane w nocie nr 25
dodatkowych informacji i objasniert do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Grupa Kapitatowa DECORA Spélka Akcyjna 13



4.7. Wytaczenia konsolidacyjne

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagnicte
(poniesione) w wyniku transakcii z jednostkami zewnetrznymi.

Wytaczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach oraz z tytulu dywidend

Jednostka Dominujaca dokonata prawidlowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz prawidlowych wylaczed z tytulu dywidend.
Wrylaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacji konsolidacyjnej.

4.8. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik finansowy dziatalnosci Grupy Kapitalowej przedstawiona
zostala w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony dnia
31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.9. Dodatkowe informacje i objasnienia oraz inne informacje objasniajace

Dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje, pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia oraz inne informacje objasniajace za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2010 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie Komisji Eutropejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.10. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Zapoznali$émy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania azt. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papietéw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego padstwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zmianami).
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4.11. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktoérym Zarzad stwierdzil, iz zgodnie zjego najlepsza wiedza nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw jednostek Grupy Kapitalowej, majacych wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Datiusz Sarno

/

Biegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 14 marca 2011 roku
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