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A. czĘŚĆ oGÓLNA

l. Daneidenty|ikuiącebadanąJgdnostkę

P|atforma |\4ediowa Point Group s. A. z siedzibą W Warszawie pŻy A|. Jerozo|imskie 146c jest jednostką
dominującąW Grupie Kapitałowej P|atforma Mediowa Point Group'

P|atforma Mediowa Point Group s. A' jest kontynuatorem pra,.vnym społkifukstee| s. A. powstałej W dniu 31
sierpnia 1 994 r' na podstawie aktu notańa|nego Rep. A 3930/94. społka powstała na czas nieokreś|ony'

W dniu 9 pażdziemika 200'| roku społka została Wpisana do lejestru pŻedsiębiorców Krajowego Reiestru
sądov.iego pod numerem KRs 0000051017'

spÓłka posiada numer N|P 52140.88{31 nadany oraz symbo| REGoN 010768408.

PŻedmiotem dŻała|ności sŃłki jest dziala|ność rek|amowa.

Na dzień 31 grudnia 20'|0 kapital podstawowy spÓłki wynosi 103'897 tys' złotych' Kapitał podstawowy dzie|i
się na 103'8'|7.025 akcji'

Na dzień 31 grudnia 2010 roku struktura własności kapitału podstawo|vego społki była następująca:

Akcjonariusze Udział W kapita|e
podstawowym

UdziałW głosach

Michał Lisiecki 61,58 0/o 61,58 o/o

Panish Media N.V 8,02V0 8,020/o

Pioneer Pekao Investments [,4anagemenls S.A. 9,05 % 9,05 o/o

Jarosław Pachowski 6,46 % 6,46 %

Dom [,laklerski lD[.4 S.A. 5,01 % 5,01Yo

Pozostali 9,88 % 9,88 0/o

Razem 100,00 % 100,00 o/o
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Na dzień 31 grudnia 2010 roku sklad ZaŻądu spółki pŻedstawiałsię następująco:

|llichał |vlaciej Lisiecki - Prezes Za|ządu'

Tomasz sadowski - Wiceprezes za|ządu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nastąpiła zmiana w składzie za|ządu'

W dniu 14 czerwca 2010 roku (ze skutkiem od 15 czeMca 2010 roku) Pan Marek Jakubczyk - Wiceprezes
zaŻąd|J doży| rczygnaąę z pełnionej funkcji

Średnioroczne zatrudnienie w 2010 roku wynosiło 28 osób'

spółka P|atforma Mediowa Point Group s' A' jako jednoslka dominująca wg stanu na dzień 31 grudnia 2010
roku posiada następujące jednostki za|eżne:

Nazwa spółki Bezpośredn| i pośredni udział
w kaoitale

Bezpośredni i pośredni udział
w prawach głosu

Admobile So. z o.o. 100 % 100 %
llledia Point Grouo So. z o.o. 100 % 't00 %
BTL Point Grouo So. z o.o. 100 % 100 %
TV PoinlGrouD So. z o.o. 100 0/o 't00 0/o

Gemlext SD. z o.o. 100 Yo 100 o/o
Sporl24.ol Sp. z o.o 100 o/o 100 o/o
Distibution Point Group Sp. z o.o ) 100 0/o 100 o/o

l\,ledia Works SA 100 7o 100 o/o
Watch out Door Sp z o.o. w
likwidacii

100 7o 100 o/o

F|aming AdVeńising Po|ska sp' z
o.o. w likwidacii

100 % 100 0/o

Bluetooth and Marketing Services
So.zo.o.wlikwidacii

100 o/o '100 %

CaDital Point So. z o.o. 100 % 100 %
New Media Point Grouo So. z o.o. 100 % 100 %
AWR WDrost Sp z o.o. 80 7o 80 o/o

Point Group Financial Admobile
sp' z o'o' społka komandvtowa

70,8 a/o 70,8 0/o

Gret ixSp.zoo. 67 vo 67%
one Grouo So. z o.o. 40.3 0/o 40,3 o/o

Aoencia Full lnleractive So. z o.o. 25,94 Yo 25,94 vo
Index Copernicus International
s.A.

25,94 0/; 25,94 %
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2. lnformacjedotyczącezbadanegosprawozdaniafinansowego

zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej spozdzone na dzień 31 grudnia 2010 roku po stronie aktywóW i
pasywóW zamyka się sumą36.202 tys' złotych' sprawozdanie z calkowitych dochodóW za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 mku wykazuje straĘ netto W wysokości20.237 tys. zlotych' rachunek zyskóW i
strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazuie stratę netto W Wysokości
20.237 tys. złotych' zestawienie zmian W kapita|e Własnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku Wykazuje zmniejszenie kapitału własnego o krł/otę 20.379 tys' złotych, rachunek przepływóW
pieniężnych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Wykazuje zmniejszenie stanu środkÓw
pienięŻrych o kwotę ,M4 tys' złotych'

3. Intormacio o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

sprawozdanie finansowe za popęedni rok obrotowy' tj. za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 rcku
zostało zbadane pzez PKF Audyt sp' z o.o' Nr 548 i uzyskało opinię z zast|zeżeniami następującei treści:

o W dniu 12 marca 2009 roku została zarejestrowana' powołana pŻez jednostkę P|atforma Mediowa
Point Group s.A' sŃłka Point Group Financia| Admobi|e spółka z ogBniczoną odpowiedzia|nością
społka komandylowa' Następnie w dniu 13 marca 2009 roku dokonano zwiększenia wysokościWkładU
popŻez wniesienie wkładu niepieniężnego w postaci znaków towarowych oraz praw z Mułu rejestracii
powiązanych z nimi tytułów prasowych. W łącznej wańości 15 589 tys' złotych, z czego Jednostka
dominująca Wniosła wkład o wańości 11 041 tys. złotych a |\,ledia Point Group społka z o'o. 0ednostka
za|eżna) wniosła wklad o Wańości 4 548 tys' złotych' Wańość bi|ansowa wkladu Wniesionego pŻez
PMPG s.A' wynosiła ,1,10 tys. złotych. sŃłka ujęła W księgach rachunkowych i wykazuje w
sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycji krótkoterminowych udziav W jednostce za|eżnej W
.,łartości godzjwej, t]. '|'|.041 tys' zlotych odnosząc różnicę pomiędzy wartością bi|ansową wniesionych
skladników aktywÓW a ich wańością godziwą w kwocie 10.931 tys. złotych na pozostałe pzychody
operacyjne' Zgodnie z p|zyjętymi pŻez spólkę zasadami wyceny udziały w spolkach za|eżnych
powinny być Ujmowane w cenie nabycia pomniejszone o e',Jentualne odpisy z tytułu tMabj utraty
wartości' liloim zdaniem, w omawianym przypadku' cena nabycia udziałóW w społce zależnej powinna
być rozpoznana W Wysokości ..tańości bi|ansowej Wnoszonych składnikóW wańości niemateńa|nych'
zastosowane rozwiązanie wpływa na zawyżenie wańości udziałów w jednostkach za|eżnych oraz
Wyniku finansowego o kwotę 10.931 tys' złotych.

. W pozycji 'aktywa finansowe' Jednos&a wykazuje udziały i akcje w jednos|kach powiązanych na
łączną kwotę 25.676 tys' złotych' Do dnia wydania opinii społka nie pŻedstawiła audytorowi dowodów
na brak pŻesłanek świadczących o utracie wartości posiadanych udziałóW iakcii' W związku z tym'
nie jesteśmy w stanie stwierdzić' czy na dzień bi|ansowy nie doszło do trwałej ulraty wańości
posiadanych udziałóW i akcii'
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Na dzień 31 grudnia 2009 roku Jednostka w sprawozdaniu flnansowym wykazuje na|eżności
krotkoterminowe od społki zagranicznej W wysokości 5 mln złotych' z czego 3 mln złotych ze
spęedazy dokonanej w 2008 roku i 2 m|n złotych ze spŻedazy dokonanej w 2oo9 roku' Do dnia
wydania opinii konlrahent dokonał spłaty 1,2 m|n złotych. Jednostka p|zedstawiła potwierdzenia sa|da
należności na dzień bi|ansowy p|zez konhahenta jak równjeż zawarła porozumienie z kontrahentem
dotyczące pro|ongaty terminu zapłaty' które jest realizowane zgodnie z harmonogramem. Tym
niemniej, naszym zdaniem' biorąc pod uwagę brak moż|iwości WeMkacji dokumentóW finansowych
kontrahenta, w naszej ocenie istnieje ryzyko braku spłaty na|eżności w całej na|eżnej Wysokości'

Na dzień 31 grudnia 2009 roku społka Wykazuje w bilansie nie objęte odpisem aktua|izującym
ob|igacje i- pożyczki od jednostek powiązanych o Wańości odpowiednio 17o tys. złotych i 15o tys.
złotych, których termin wykupu zapadł W 2009 roku'

Do dnia zakończenia badania społka nie p|zedstawiła dokumentacji' o której mowa w ań' 10 ustawy,
W tym róWnież zakładowego p|anu kont zatwierdzonego pŻez ZaŻąd społki.

sprawozdanie flnansowe za 2009 rok zoslało zatwie|dzone przezzrycząne Wa|ne zgromadzenie W dniu 24
czewca n10 roku, które pŻeznaczyło w całości zysk netto za ubiegły rok w kwoció 5'243 tys' złotych na
kapitał zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 mk:

. zostało złożone w Krajowym Rejestrze sądowym w dniu 6 |ipca 2o1o roku'
- do dnia Wydania opinii nie zostało złożone do opub|ikowania w MonitoŻe Polskim B.

Bilans zamknięcia roku 2009 roku został wprowadzony do ksiąg jako bi|ans otwarcia na dzień 1 stycznia 2o1o
aoku,

4. Dane idenMikujące podmiot uprawniony pżeprowadzaiący badanie sprawozdania
finansowego

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Rada Nadzorcza sŃłki powołała na Biegłego Rewidenta' pŻeprowadzającego
badanie sprawozdania flnansowego za rok obrotowy zakończony w dniu 31 grudnia 2o1o roku firmę
audytorską ERIDAN AUD|T Kzysztof Ławecki z siedzibą w Warszawie prry ul' Źurawiej 45, wpisaną na |istę
podmioóW uprawnionych do badania sprawozdań linansowych pod numerem 3289'

Badanie zostało pfeprowadzone na podslawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2o1o rok..

Badanie przeprowadzono w |Utym i marcu 2011 roku W siedzibje spółki.
Strona 6 u 13
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ER|DAN AUDIT K|zysaof Ławecki jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident oraz osoby
uczestniczące W badanlu nie będące bieglymi rewidentami stwierdzają że pozostają nieza|eŹni od badanej
jednoslki, w rozumieniu ań. 56 ustawy o biegłych rewidentach i ich samorządzie, podmiotach upraMionych do
badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze pub|icznym (Dz'U. z 2009 r. nr n ' poz.649).

5. oświadczenia iodnostki idGtępność danych

zaŻąd sń|ki złożył oś..vidczenie o kompbhości, Żete|ności i prawid|owości sprawozda a finansow€go
przedstawionego do badania' ujawnieniu w doda|kowych notach wsze|kich zobowiązań warunkowych
ishiejących na dzień 31 grudnia 2010 roku oraz nie zajstnieniu do dnia złożenia oświadczenia zdaŻeń
wpływających w sposób istotny na wie|kość danych wykazy\Ą,anych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania spEwozdania finansow€go sŃłka udostępniła wsze|kie dokumenty i informacje niezĘdnq
do wydania opinii i spoŻ ądzenia raportu' zakres badania nie był ograniczony'
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B. ocENASYTUAoJ|ilAJĄTKowo.F|tiANsoWEJ

l. ChanKerystykaporycjisprawozdaniafinan3owego

w tys. zhtych

Rachunek rysków i st]at
01.01.2010.

31.12.20',t0

01.01.2009 .

31.12.2009

01.01.2008 .

3t.12.2008

P|"ychody ze spŻedaŹy 8.455 11.603 21.173

Wynik brutto ze spŹedaży 2.959 9.672 14.949

Wynik brutto (19.793) 4.663 6.453

Wynik netto (20.237) 5.243 5.359

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2010 2009 2008

Aktt{/a lrwałe 12.278 28.358 21.141

Aktywa obrotowe 23.924 35.662 26.779

Kapitał własny ogołem 24.674 45,053 40.909

Kapitał podstawowy 103.897 103,897 103.897

Zobowiązania długoteminowe 588 47 23

zobowiązania krótkoterminowe '10.940 18.920 6.987

Suma bilansowa 36.202 64.020 47.920
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2. wskaźnlk płynności

2010 2009 2008
Aktyvva obrotowe

WskaŹnik bieżącej płynności =
zobowiązania krótkoterminowe ) ) 1 0 3,8

3. Wskaźnikirentowności

2010 2009 2008
Wynik netto

Ren|owność aktywóW ogółem = : 100%
Aktvwa ooółem

(s5,e)%8,20/o 11,2%

Wynik netto
Rentowność kapita|u = 10090

Kaoitałwłasnv oaołem
(82,0)o/o 11,6% 't3,'t%

4. Wskaźnikizadluźenia

2010 2009 2008
Zobowiązania ogółem

slopa zadłużenia = - 1000/o
Aktvwa ooółem

29,6 14,6

Wyniki badania sprawozdania finansowego społki spo|ządzonego na dzień 31 grudnja 2010 roku oraz
powyższe Wskaźniki' przy UWzg|ędnieniu Wszystkich informacji dostępnych na dzień spo|ządzenia niniejszego
raportu i opinii, nie Wskazują aby istniało zagroŹenie kontynuacji działa|ności w ciągu '|2.tu miesięcy od daty,
na którą zostało spo|ządzone sprau/ozdanie finansowe.
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c. czĘŚĆ szczEcoŁowA

1. Podstawy prawne wykotzystane przy badaniu

Badanie pzeprowadzono' Wykozystując do tego ce|u między innymi:

a) Ustawę z dnia 29 wŹeśnia 1994 roku o rachunkowości (Tekstjedno|ity Dz' U' z 2009 r' v 152,wz' 1223
zŃżn zn),

b) Uslawę z dnia 7 maja 2009 mku o biegłych rewidentach i ich samoządzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdań flnansowych oraz o nadzoŻe pub|icznym (Dz'U. z 2009 roku' nr 77' poz. 649)'

c) Kodeks sŃłek Hand|owych'

d) kąowe slandardy rewizji finansowej' wydane pzez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Po|sce'

2. Prawidłowośóiżete|nośćksiągrachunkowych

Rachunkowość jednostki prowadzona jest zgodnie z pŻyjętymi zasadami rachunkowości' P|zyjęle zasady
rachunkowe sądostosowane do warunkóW i pot|zeb jednostki i sąstosowane w sposób jedno|ity.

Księgi rachunkowe prowadzone są W siedzibie spółki. Księgi rachunkowe odzwiercied|ają pŹebieg operacji
gospodarczych w sposób udokumentowany oraz pŹy zachowaniu obowiązujących zasad rachunkowości.

Księgi prowadzone są techniką komputerową p|zy zapewnieniu wymogów ustawowych okreś|onych w art. 13
ust' 4 i 5 ustawy o rachunkowości'

Podstawę otwarcia ksiąg stanowiły dane zatwierdzonego bi|ansu za 2009 rok'

spółka p|zeprowadziła inwentaryzację aktywów ipas}Ąvów w zakresie iterminach oraz z częstot|iwością
wymaganąpŻez ustawąo rachunkowości. Różnice inwentaryzacyjne ujęto i rozliczono W księgach badanego
okresu.

sposÓb pŻechowania i ochrony dokumentacji księgowej' ksiąg rachunko'..iych oraz sprawozdań tinansowych
spełnia wymogi ań' 71 ustawy o rachunko,.vości'

Strond 10 z 13
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Elem€nty sprawozdania finansowego

3.1 Informacje o wybranych, islotnych pozycjach bilansu

Szczegołowe infomacje |iczbowe iopisowe do poszczegó|nych pozycii sprawozdania z sytuacji finansowej
zaprezenlowane zostały w informacji dodatkowei inotach objaśniających stanowiących jej zintegrowaną
część. Nie stwjerdzono istolnych nieprawidłowości z Wątkiem zast|zeżeń opisanych w opinii.

3.1.'l Krótkoterminowe ahywa finansowe

Wańość krótkoterminowych aktywóW llnansowych na dzień bi|ansowy \łlnosi 12.224 tys' złotych i dotyczy
głównie udzjałóW w spółce Poinl Group Financia| Admobi|e sp' z o.o. społka komandytowa W Wysokości
11'041 tys' złotych'

W dniu 12 marca 2009 roku została zarejestrowana' powołana pzez Społkę P|atforma Mediowa Point Group
s'A' spÓłka Point Group Financia| Admobi|e spółka z ograniczoną odpowiedzia|nością społka komandytowa.
Następnie w dniu 13 marca 2009 roku dokonano zwiększenia wysokości Wkładu popŻez Wniesienie Wkładu
niepieniężnego w postaci znakÓw towarowych orcz p|aw z tytułu rejeslracji powiązanych z nimi tytułóW
plasowych o warlości rynkowei 11'041 tys. złotych' Wartość bilansowa wkładu Wniesionego pzez spókę
wynosiła 110 tys' złotych. społi(a wykazała w sprawozdaniu flnansowym za rok 2009 w pozycji inwestycii
krótkoterminowych udziały w jednostce za|eżnej w wańości godziwej ti. 11.041 tys' złotych odnosząc różniĘ
pomiędzy wańością bi|ansową wniesionych składnikóW akWóW a ich Wańością godziwą w kwocie 10'931 tys'
złotych W pozostałe pŻychody operacyjne' Naszym zdaniem' cena nabycia udziałóW w społce za|eżnej
powinna była być rozpoznana W 2009 roku w wysokości Wańości bi|ansowej wnoszonych składnikóW Wańości
niemateria|nych' W pfypadku prawidłowego Ujęcia wańości udziałóW W sprawozdaniu finansowym za 2010
rok kapitał własny oraz krótkoterminowe akty\'',a frnansowe bylyby niższe o 10'931 tys. fotych'

3.1.2 Kapitały

Kapitały własne zostały prawidłowo ujęte' wycenione i zaprezentowane W sprawozdaniu finansowym' WańośĆ
kapitału podstawowego Wykazanego w księgach isprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktua|nym
wypisem z KRs iwynosi 103.897 tys' złotych'

Na dzień bi|ansowy sŃłka posiada 589.462 akcje własne o wańości 1.199 tys' złotych'

3.2' Pozycjekształtującewynikdziała|ności gospodarczej

Pozycje ksaałUjące rł/ynik finansowy sŃłka ujęła komp|etnie i prawidłowo, poza kwestjami zawartymi w
opinii, w odnjesieniu do całości sprawozdania flnansowego' struklura pŻychodóW i kosŹóW została
prawidłowo pŹedstawiona W notach objaśniających do sprawozdania finansowego'
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3.3. zestaw|gnia zmian w kapita|e vńasnym

zestawienie zmian w kapita|e własnym spo|ządzono zgodnie z |\,1iędzynarodowym standardem
Rachunkowości nr 1, pęepisami prawa, e|ementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzącymi
bezpośrednio z ewidencji księgowej i ana|izy sald kont.

3'1' Rachunekprzeplywówpi8n!ęźnych

Rachunek p|zepływóW pieniężnych' spo|ządzono stosownie do zakresu informacji określonego pŹez
l.ńiędzynarodowy standard Rachunkowości nr 7' na podstawiel bi|ansu, rachunku zysków i strut' informacji
dodatkowei oraz na podstawie danych pochodzących bezpośrednio z ewidencji księgowej i ana|izy sa|d kont'

3'5. Dodatkoweinformacjeiobjaśnienia

Dodatkowe informacje i objaśnienia stanowią integra|ną część sprawozdania |inansowego' Dane zawarte w
doda|kowych informacjach iobjaśnieniach zostały pŻedstawione p|zez sŃ|kę zgodnie z Wytycznymi
Międzynarodowego standardu Rachunkov/ości nr 1 oraz wymogami dotyczącymi uiawnień zawar|ych W
poszczególnych standardach'

3.6. sprawozdanie z dfiała|ności społki

zaząd jednos|ki sporządził pisemne sprawozdanie z dlała|ności spÓłki, którego informacje finansowe są
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finanso'.v€go. sprawozdanie to zawiera informacje Wynikające z
ań' 49 ustawy o rachunkowości oraz Rozpoządzenia l.łinistra Finansów z dnia 19lutego 2009 roku W sprawie
informacji bieżących iokresowych p|zekazywanych pŻez emitentóW papierów Wańościowych oraz WarunkÓw
Uznawania za ró,,,noważne informacji wymaganych pzepisami prawa państw niebędących państwem
cfon ko,rrskim.
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D. PODSUMOWANIEBADANIA

1. PŻeprowadzone badanie obejmowa|o spraMzenie - W dużej mierze metodą wyrywko'łą - dowodÓw i
zapiso',{ księgowych' z których wynikają kwoty i informacje zawańe w sprawozdaniu finansowym, a |akże
pozycje ksfałtujące wysokość rozrachunków z budŹelami' w związku z tym mogą wystąpić różnice
pomiędzy wynikami ewentua|nych kontro|i podalkowych pŻeprowadzanych zwyk|e metodą pełną
a ustaleniami zauiartymi w niniejszym raporcie.

2' W trakcie badania sprawozdania finansowego nie s|wierdzono zjawisk lub zdazeń wskazujących na
islotne naruszenie norm prawnych.

3' Niniejszy raport zawiera 13 stron ko|ejno numerowanych, parafowanych pŻez biegłego rewidenta'

4' |ntegra|nączęśĆ raportu stanowi sprawozdanie fnansowe społkiza 2010 rok'

u)Ą..A*^ to:r:r-^ .
.. , ) . . l-^ .. ERTDAN ALJDTT
ńęysaol LAYvtsU^| K.,ys2.ol ŁawEckl

ul. z{ńwi. rl5' oo'óao w.'MM
illPrS22 177 l537 RECo :015713553

K|uczowy Biegv Rewide.t "*T'1l|1H*'#'.1822s9ł2327numer ewidencylny 1077 3
pŻeprowadzający badanie w imieniu ERIDAN AUD|T K|zysztof Ławecki podmiotu Uprawnionego do badania
sprawozdań finansowych' Wpisanego na |istę pod nr 3289 (00{80 Warszawa, u|' Zurawia 45)

Warszawa, dnia 18 marca 2011 roku
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