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A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badang Jednostke

Platforma Mediowa Point Group S. A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 146c jest jednostka
dominujacg w Grupie Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group.

Platforma Mediowa Point Group S. A. jest kontynuatorem prawnym Spotki Arksteel S. A. powstatej w dniu 31
sierpnia 1994 r. na podstawie aktu notarialnego Rep. A 3930/94. Spdtka powstata na czas nieokreslony.

W dniu 9 pazdziernika 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000051017

Spotka posiada numer NIP 521-00-88-831 nadany oraz symbol REGON 010768408.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$é reklamowa.

Na dzier 31 grudnia 2010 kapitat podstawowy Spotki wynosi 103.897 tys. zlotych. Kapitat podstawowy dzieli
sie na 103.817.025 akcji.

Na dziert 31 grudnia 2010 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spotki byta nastepujaca:

Akcjonariusze Udziat w kapitale | Udziat w glosach
podstawowym

Michat Lisiecki 61,58 % 61,58 %
Parrish Media N.V. 8,02 % 8,02 %
Pioneer Pekao Investments Managements S.A. 9,05 % 9,05 %
Jarostaw Pachowski 6,46 % 6,46 %
Dom Maklerski IDM S.A. 5,01 % 5,01 %
Pozostali 9,88 % 9,88 %
Razem 100,00 % 100,00 %
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Na dzier 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:
Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu,
Tomasz Sadowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nastapita zmiana w skiadzie Zarzadu.

W dniu 14 czerwca 2010 roku (ze skutkiem od 15 czerwca 2010 roku) Pan Marek Jakubczyk — Wiceprezes
Zarzadu zlozyt rezygnacje z petnionej funkcii.

Srednioroczne zatrudnienie w 2010 roku wynosito 28 0s6b.

Spotka Platforma Mediowa Point Group S. A. jako jednostka dominujaca wg stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku posiada nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Bezposredni i posredni udziat | Bezposredni i posredni udziat -
w kapitale w prawach gltosu
Admobile Sp. zo.0. 100 % 100 %
Media Point Group Sp. z 0.0. 100 % 100 %
BTL Point Group Sp. z 0.0. 100 % 100 %
TV Point Group Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Gemtext Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Sport24.pl Sp. z 0.0 100 % 100 %
Distibution Point Group Sp. z0.0) 100 % 100 %
Media Works SA 100 % 100 %
Watch Out Door Spz0.0. w 100 % 100 %
likwidacii
Flaming Advertising Polska Sp. z 100 % 100 %
0.0. W likwidaciji
Bluetooth and Marketing Services 100 % 100 %
Sp. 2 0.0. w likwidadii
Capital Point Sp. z 0.0. 100 % 100 %
New Media Point Group Sp. z0.0. 100 % 100 %
AWR Wprost Sp. z 0.0. 80 % 80 %
Point Group Financial Admobile 70,8 % 70,8 %
Sp. z 0.0. Spbtka komandytowa
Gretix Sp. 2 0.0. 67 % 67 %
One Group Sp. z 0.0. 40,3 % 40,3 %
| Agencja Full Interactive Sp. z 0.0. 25,94 % 25,94 %
Index Copernicus International 25,94 % 25,94 %
S.A.
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2. Informacje dotyczace zbadanego sprawozdania finansowego

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 36.202 tys. ziotych, sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazuje strate netto w wysokosci 20.237 tys. zlotych, rachunek zyskow i
strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazuje strate netto w wysokosci
20.237 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazuje zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 20.379 tys. ziotych, rachunek przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazuje zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 444 tys. ziotych.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. Nr 548 i uzyskato opinie z zastrzeZzeniami nastepujacej tresci:

e W dniu 12 marca 2009 roku zostata zarejestrowana, powotana przez jednostke Platforma Mediowa
Point Group S.A. spotka Point Group Financial Admobile spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa. Nastepnie w dniu 13 marca 2009 roku dokonano zwigkszenia wysokosci wktadu
poprzez whiesienie wkiadu niepienieznego w postaci znakéw towarowych oraz praw z tytutu rejestracii
powiazanych z nimi tytuldw prasowych, w tacznej wartosci 15 589 tys. ziotych, z czego Jednostka
dominujaca wniosta wktad o wartosci 11 041 tys. ziotych a Media Point Group Spotka z 0.0. (jednostka
zalezna) wniosta wkiad o wartosci 4 548 tys. ziotych. Wartos¢ bilansowa wkiadu wniesionego przez
PMPG S.A. wynosita 110 tys. ziotych. Spotka ujeta w ksiegach rachunkowych i wykazuje w
sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycji krotkoterminowych udzialy w jednostce zaleznej w
wartosci godziwej, tj. 11.041 tys. zlotych odnoszac roznice pomigdzy wartoscig bilansowa wniesionych
skiadnikéw aktywdw a ich wartoscig godziwg w kwocie 10.931 tys. ziotych na pozostate przychody
operacyjne. Zgodnie z przyjetymi przez Spotke zasadami wyceny udzialy w spotkach zaleznych
powinny by¢ ujmowane w cenie nabycia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci. Moim zdaniem, w omawianym przypadku, cena nabycia udziatow w spéice zaleznej powinna
byé rozpoznana w wysokosci wartosci bilansowej wnoszonych sktadnikéw wartosci niemateriainych.
Zastosowane rozwigzanie wplywa na zawyzenie wartosci udzialow w jednostkach zaleznych oraz
wyniku finansowego o kwote 10.931 tys. ziotych.

e W pozycji ,aktywa finansowe” Jednostka wykazuje udzialy i akcje w jednostkach powigzanych na
taczna kwote 25.676 tys. zlotych. Do dnia wydania opinii Spotka nie przedstawita audytorowi dowodow
na brak przestanek $wiadczacych o utracie wartosci posiadanych udziatéw i akcji. W zwiazku z tym,
nie jeste$my w stanie stwierdzi¢, czy na dzien bilansowy nie doszlo do trwalej utraty wartosci
posiadanych udziatow i akcji.
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e Na dzien 31 grudnia 2009 roku Jednostka w sprawozdaniu finansowym wykazuje naleznosci
krotkoterminowe od spélki zagranicznej w wysokosci 5 min zlotych, z czego 3 min zlotych ze
sprzedazy dokonanej w 2008 roku i 2 min ziotych ze sprzedazy dokonanej w 2009 roku. Do dnia
wydania opinii kontrahent dokonat spfaty 1,2 min ziotych. Jednostka przedstawita potwierdzenia salda
naleznosci na dzien bilansowy przez kontrahenta jak rowniez zawarta porozumienie z kontrahentem
dotyczace prolongaty terminu zaplaty, ktére jest realizowane zgodnie z harmonogramem. Tym
niemniej, naszym zdaniem, biorac pod uwage brak mozliwosci weryfikacji dokumentow finansowych
kontrahenta, w naszej ocenie istnieje ryzyko braku splaty naleznosci w catej naleznej wysokosci.

e Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Spoétka wykazuje w bilansie nie objete odpisem aktualizujgcym
obligacje i pozyczki od jednostek powiazanych o wartoéci odpowiednio 170 tys. zZtotych i 150 tys.
Ztotych, ktérych termin wykupu zapadt w 2009 roku.

e Do dnia zakoriczenia badania Spotka nie przedstawita dokumentacii, o ktorej mowa w art. 10 ustawy,
w tym réwniez zaktadowego planu kont zatwierdzonego przez Zarzad spofki.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24
czerwca 2010 roku, ktére przeznaczylo w catosci zysk netto za ubiegly rok w kwocie 5.243 tys. zlotych na
kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 rok:
- zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2010 roku,
- do dnia wydania opinii nie zostalo ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcia roku 2009 roku zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010
roku.

4 Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

W dniu 2 sierpnia 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego -za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku firme
audytorskg ERIDAN AUDIT Krzysztof t awecki z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3289.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2010 roku.

Badanie przeprowadzono w lutym i marcu 2011 roku w siedzibie Spétki.
Strona 6 z 13
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ERIDAN AUDIT Krzysztof tawecki jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w dodatkowych notach wszelkich zobowigzan warunkowych
istniejacych na dzieri 31 grudnia 2010 roku oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen
wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne
do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Zakres badania nie byt ograniczony.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1 Charakterystyka pozycji sprawozdania finansowego

w tys. ztotych

01.01.2010 - | 01.01.2009- | 01.01.2008 -

Rachunek zyskow i strat

31.12.2010 31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 8.455 11.603 21173
Wynik brutto ze sprzedazy 2.959 9.672 14,949
Wynik brutto (19.793) 4.663 6.453
Wynik netto (20.237) 5.243 5.359

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2010 2009 2008

Aktywa trwate 12.278 28.358 21.141
Aktywa obrotowe 23.924 35.662 26.779
Kapitat wiasny ogotem 24.674 45.053 40.909
Kapitat podstawowy 103.897 103.897 103.897
Zobowigzania diugoterminowe 588 47 23
Zobowigzania krotkoterminowe 10.940 18.920 6.987
Suma bilansowa 36.202 64.020 47.920
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2. Wskaznik ptynnosci

2010 2009 2008
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci =
Zobowiazania krotkoterminowe 22 1.8 38
3. Wskazniki rentownosci
2010 2009 2008
Wynik netto
Rentowno$¢ aktywow ogotem = *100% (65,9)% | 8,2% 11,2%
Aktywa ogotem
Wynik netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% (82,00% | 11,6% | 13,1%
Kapitat wiasny ogolem
4, Wskazniki zadtuzenia

2010 2009 2008

Zobowigzania ogotem
Stopa zadluzenia = *100% 31,8 29,6 14,6
Aktywa ogotem

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dziefi sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu 12-tu miesiecy od daty,
na ktéra zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C.  CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Tekst jednolity Dz. U. z 2009 . Nr 152, poz. 1223
z pbzn zm.),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spdlek Handlowych,

d) krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentoéw w Polsce.

2. Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Przyjete zasady
rachunkowe sg dostosowane do warunkoéw i potrzeb jednostki i sg stosowane w sposob jednolity.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spolki. Ksiegi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacii
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone sg technikg komputerowg przy zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w art. 13
ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego bilansu za 2009 rok.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz z czestotliwoscig
wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Sposodb przechowania i ochrony dokumentacii ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan finansowych
spetnia wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.
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3. Elementy sprawozdania finansowego

3.1 Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacije liczbowe i opisowe do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
zaprezentowane zostaly w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang
czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci z wyjatkiem zastrzezeri opisanych w opinii.

3.1.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe

Wartos¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych na dzien bilansowy wynosi 12.224 tys. ziotych i dotyczy
gtownie udziatdw w Spotce Point Group Financial Admobile Sp. z 0.0. Spotka komandytowa w wysokosci
11.041 tys. ziotych.

W dniu 12 marca 2009 roku zostata zarejestrowana, powotana przez Spotke Platforma Mediowa Point Group
S.A. spotka Point Group Financial Admobile spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa.
Nastepnie w dniu 13 marca 2009 roku dokonano zwigkszenia wysokosci wkiadu poprzez wniesienie wktadu
niepienigznego w postaci znakéw towarowych oraz praw z tytutu rejestracji powigzanych z nimi tytutow
prasowych o wartosci rynkowej 11.041 tys. zlotych. Warto$¢ bilansowa wkiadu wniesionego przez Spétke
wynosita 110 tys. ziotych. Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w pozycji inwestyciji
krotkoterminowych udziaty w jednostce zaleznej w wartosci godziwej tj. 11.041 tys. ziotych odnoszac roznice
pomiedzy wartoscig bilansowg wniesionych sktadnikoéw aktywow a ich wartoscig godziwg w kwocie 10.931 tys.
ziotych w pozostate przychody operacyjne. Naszym zdaniem, cena nabycia udziatéw w spoice zaleznej
powinna byta by¢ rozpoznana w 2009 roku w wysokosci wartosci bilansowej wnoszonych skfadnikow wartosci
niematerialnych. W przypadku prawidlowego ujecia wartosci udziatéw w sprawozdaniu finansowym za 2010
rok kapitat wiasny oraz krotkoterminowe aktywa finansowe bylyby nizsze 0 10.931 tys. zlotych.

3.1.2 Kapitaty

Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete, wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢
kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
wypisem z KRS i wynosi 103.897 tys. ziotych.

Na dzien bilansowy Spotka posiada 589.462 akcje wtasne o wartosci 1.199 tys. ziotych.

3.2.  Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci gospodarczej
Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo, poza kwestiami zawartymi w

opinii, w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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3.3.  Zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

3.4. Rachunek przeptywoéw pienigznych

Rachunek przeptywow pienieznych, sporzadzono stosownie do zakresu informacji okreslonego przez
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacii
dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencii ksiegowej i analizy sald kont.

3.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spétke zgodnie z wytycznymi
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w
poszczegobinych Standardach.

3.6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zarzad jednostki sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych parstwem
czionkowskim.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i
zapisOw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze
pozycje ksztaltujgce wysokoS¢ rozrachunkow z budzetami. W zwiazku z tym mogq wystapi¢ réznice

pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie.

2. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na
istotne naruszenie norm prawnych.

3. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

4. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok.

Vst Coel s

( ERIDAN AUDIT
Krzysztof LAWECKI Krzysztof tawecki
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa

NIP: 522 177 15 37 REGON: 015713553

. . tel. kom.+48 792 004 562 tel. +48225942327
Kluczowy Biegty Rewident e-mail: office@eridanaudit.pl

numer ewidencyjny 10773

przeprowadzajacy badanie w imieniu ERIDAN AUDIT Krzysztof t awecki podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wpisanego na liste pod nr 3289 (00-680 Warszawa, ul. Zurawia 45)

Warszawa, dnia 18 marca 2011 roku
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