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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy CASH FLOW S.A.. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 39.376,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujacy
zysk netto w wysokosci TPLN 4.403,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujace catkowite
dochody ogélem w kwocie TPLN 4.403;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg TPLN 4.403,

- sprawozdanie z przeplywOw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010, wykazujacy
wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote TPLN 4.396,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czilonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z péZn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci"”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczeg6lnodci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

l. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla cceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dziei 31.12.2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010 do 31.12.2010;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowoséci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

(awWNionY do
,\O\.\J' fupanat ¥en "".,,!.’

Krakéw, 12.03.2011
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Mamga gj Roman Seredynski

Kluczowy Biegly rewident Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 11048 Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3115
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1.1 Dane identyfikujace Spolke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spélka jest zarejestrowana pod firma;
CASH FLOW S.A.
w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 0000078929. Rejestracji dokonano dnia 08.01.2002. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia
02.02.2011 z ostatnim wpisem z dnia 30.12.2009.
1.1.2 Siedziba Spolki
Siedziba Spdlki jest Dabrowa Goérnicza, 41-300, ul. Perla 14,
1.1.3 Statut
Podstawg dziatalnosci Spolki jest Statut Spolki z dnia 15.12.2000, zawarty przed notariuszem
Grazyna Wrobel w kancelarii notarialnej w Zabrzu, ul. Wolnosci 311, pod sygnatura akt Repertorium
A 19812/2000, z pdézniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spoélki zostal ustalony na czas nieograniczony.
1.14 Numer statystyezny (REGON)
Urzad Statystyczny w Katowicach nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
277463484
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Dabrowie Gorniczej nadat Spolce numer identyfikacji podatkowe;:
629-21-87-266
1.1.6 Przedmiot dzialalno$ci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnogci jednostki jest:

- windykacja wierzytelnoéci oraz inne ustugi finansowe

Rzeczywisty przedmiot dziatalnodci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnodci.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spdiki nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 7.500.000,00, Sktada
sig z 7.500.000 udzialéw o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazdy.

Spétka nie przedstawita aktualnej ksiegi akcyjnej, jednak Zarzad Spolki rozpoczal prace nad jej
odtworzeniem. W procesie odtworzeniowym ksiggi akcyjnej przeprowadzonym w dniach 06-
07.04.2009 roku z dokumentami akcji imiennych zglosit si¢ tylko jeden akcjonariusz LUNE
CAPITAL LIMITED z siedzibg w Nikozji na Cyprze. Akcjonariusz ten posiada 430.000 akcji
imiennych serii A 1 1.720.000 akcji serii B, o warto$ci nominalnej 1 21 za kazdg akcje, co w sumie
daje 2.150.000 akcji w facznej wartosci nominalnej TPLN 2.150.

1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

—  Fincapex Limited

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 5 FL
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1.2 Organy i uchwaly Spolki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Grzegorz Gniady - Prezes Zarzadu

Do skladania o§wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwdch czlonkéw zarzadu

albo jednego czlonka zarzadu facznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spolki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Ryszard Gniady

Pan Witold Baranski

Pan Pawel Bak

Pani Anna Iglinska - Gniady

Pani Justyna Kinga Gerej
1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokure sprawowali:

Pani Grazyna Zalewska - prokura taczna

Pan Dariusz Czech - prokura gczna

Raport uzupeiniajacy opinig z badania
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1.24 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podj¢li m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 22.06.2010

— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spéiki w roku obrotowym 2009;

— o pokryciu straty Spotki za rok 2009;

— 0 udzieleniu Prezesowi Zarzadu Panu Grzegorzowi Gniademu absolutorium z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2009;

— 0 udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Pani Annie lglifiskiej-Gniady absolutorium z
wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym 2009;

— o udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Ryszardowi Gniademu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2009;

— 0 udzieleniu Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Witoldowi Baranskiemu absolutorium z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2009;

— o udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Pawlowi Bak absolutorium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2009;

— o udzieleniu Cztonkowi Rady Nadzorcze] Pani Justynie Kindze Gerej absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2009;

— 0 nieudzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Bartfomiejowi Poledze absolutorium z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2009;

— o nieudzielenin Czlonkowi Rady WNadzorczej Panu Adamowi Kazimierskiemu
absolutorium z wykonania obowiazkdéw w roku obrotowym 2009;

— o postanowieniach dotyczacych roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej CASH
FLOW S.A. przy sprawowaniu zarzadu przez bylego czlonka Zarzadu Igora
Kazimierskiego;

— o postanowieniach dotyczacych roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej CASH

FLOW S.A. przy sprawowaniu nadzoru przez bylego cztonka Rady Nadzorczej Adama
Kazimierskiego.

1.3 Kontrole podatkowe
W badanym okresie Spotka nie byla poddana kontroli skarbowe;j.
1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2010 srednio 31 pracownikow (w roku ubiegtym 31 pracownikow).

Rapori uzupeiniajacy opini¢ z badania 7 F\/
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Partenrzy Sp. z 0.0.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22.06.2010.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 29.06.2010 i Sadzie
Rejonowym dnia 27.07.2010.

Sprawozdanie finansowe zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostalo opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010, na ktdre
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 39.376,

- Jednostkowy rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujacy
zysk netto w wysokosci TPLN 4.403,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujace
catkowite dochody ogoéterm w kwocie TPLN 4.403;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg TPLN 4.403,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwotg TPLN 4.396,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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1.7 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

1.8

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. J.Supniewskiego 11, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 01.06.2010 z Zarzadem CASH
FLOW S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora CASH FLOW S,A. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 29.05.2010.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyjny 11048.

O$wiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu pazdzierniku 2010 oraz lutym i marcu 2011 i zakonczono w
dniu 12.03.2011.

Dostepnos$é danych i o$wiadczenia Spélki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 12.03.2011 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2010 do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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ANALIZA FINANSOWA
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2.  ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2010 . 31.12.2009 & 31.12.2008 y
(+]
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Rzccaowe dkywa 575 1,5 611 2,0 612 1,5
trwale
Nieruchomosci
; ; 4355 11,1 4 355 14,4 4104 10,0
inwestycyjne
Pozostale wartosci
. ) 3994 10,1 4000 13,3 3990 9,7
niematerialne
Naleznosci 0 0,0 0 0,0 1401 34
dlugoterminowe
Aktywa finansowe 965 2,5 31 0,1 30 0,1
Pozyczki 0 0,0 0 0,0 59 0,1
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 756 1,9 430 1.4 156 0,4
dochodowego
Ruzliczenia 0 0,0 3 0,0 14 0,0
miedzyokresowe
Aktywa trwale 10 645 27.1 9430 31,2 10 366 25,2
Naleznosci handlowe
oraz pozostale 10 881 27,6 17 625 58.5 20 001 48.8
naleznosci
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 0 0.0 “ 0:1 738 18
Aktywa finansowe 12 191 31,0 58 0,2 36 0,1
Pozyczki 999 2,5 2 746 9,1 5821 14,2
RrBdRTpieMiepe 2h 4624 117 228 0,8 3895 9.5
ekwiwalenty
Rizliczenia 36 0,1 37 0,1 170 0,4
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 28 731 72,9 20738 68,8 30 659 74,8
Aktywa 39376 100,0 30 168 100.0 41 025 100,0

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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31.12.2010 i 31.12.2009 o 31.12.2008 o,
Pasywa TPLN TPLN TPLN )
Kapital podstawowy 7 500 19,0 7 500 249 7 500 18,3
Pozostale kapitaly 21 548 54,7 21 548 71,4 21 548 52,5
Zyski zatrzymane =20 152 -51,2 -12712 -42.1 1758 43
Zysk (strata) netto 4403 11,2 -7 440 -24,7 -14 470 -35.3
Kapital wlasny 13 299 33,7 8 896 29,5 16 336 39.8
Kredyty i pozyczki 2269 5,8 2 455 8,1 2 549 6.2
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 90 0,2 51 0,2 30 0,1
dochodowego
Zob.owmzama z tytutu 114 03 0 0.0 0 0.0
leasingu
Rozliczenia 513 13 304 1,0 371 0.9
migdzyokresowe
Zobowigzania 2 986 7,6 2 810 9.3 2 950 7,2
diugoterminowe
Zobowiazania z tytulu
dostaw i1 uslug oraz inne 3 348 8.5 8 030 26,6 16 257 39.6
zobowigzania
Zobowiazania z tytufu 13614 346 0 00 0 0,0
emisji obligacji
Kredyty i pozyczki 189 0,5 243 0,8 280 0,7
krétkoterminowe
Zob.owmzama z tytutu 20 0.1 0 0.0 0 0.0
leasingu
Rezemwy 5647 143 10055 33,4 5042 123
krétkoterminowe
RoliczEtia 273 07 134 04 160 04
migdzyokresowe
Zoknwigzania 23091 587 18462 612 21739 53,0
krotkoterminowe
Pasywa 39376 100,0 30 168 100,0 41 025 100,0

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2010 2009/2010 2009 2008/2009 2008
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 7 306.,0 51,7 48170 nd 63 676,0
Koszty sprzedanych
produktow, towarow
i materiatow 7 204,0 65,0 4 366,0 nd 552970
Wrynik brutto ze sprzedazy 102,0 -77.4 451,0 -94.,6 83790
Koszty ogélnego zarzadu 3 658,0 23,4 2964,0 53,0 19370
Wynik ze sprzedazy -3 556,0 41,5 -2 513,0 -139,0 6 442,0
Pozostale przychody
operacyjne 8 369,0 161,2 3204,0 14,7 27940
Pozostale koszty
operacyjne 42150 -24.3 5567,0 -52,6 11 755,0
Wynik na dzialalno$ei
operacyjnej 598,0 -112,3 -4 876,0 93,6 -2519,0
Przychody finansowe 6 988,0 123,1 3133,0 -13,7 36290
Koszty finansowe 34710 -41,7 59490 -60,9 15217,0
Wynik brutto 4 115,0 -153.5 -7 692.0 -45,5 -14 107,0
Podatek dochodowy -288.0 14,3 -252.0 -169.4 363,0
Wynik netto 4 403,0 -159,2 -7 440,0 -48,6 -14 470,0
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$é majatku ROA

Wynik finansowy netto

Surna aktywow (stan §redni)
Rentowno$é¢ sprzedaZy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

TPLN
TPLN

%

%

%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wymnik finansowy netto %

Kapital wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynnos¢ 1 stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe bez rezerw

Plynnosé 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe bez rezerw

Plynnosé 111 stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania krétkoterminowe bez rezerw

Raport uzupetniajacy opinig¢ z badania

2010

39 376,0
4 403,0

12,66

60,27

-48,67

39,68

1.67

1,67

0,98

2009

30 168,0
-7 440,0

-20,90

-154,45

-52,17

-58,97

2,51

2,51

0,03

2008

41 025,0
-14 470,0

-35,27

-22,72

10,12

-88,58

1.85

1,85

0,24
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Naleznos$ci handlowe i inne (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania %

Suma pasywow

Szybkoséé obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania handlowe i inne (stan $redni) dni

Koszty dziatalnosci operacyjne)

Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe %

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

%

Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2010

712

66,23

288

41,13

-7,00

-3 556,00

-3 364,00

4 403,00

2009

1426

70,51

1015

38,63

3,28

-2 513,00

-2 321,00

-7 440,00

2008

115

60,18

107
46,94

-2,57

6 442,00
6 633,00

-14 470,00

-
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza finansowa zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych
trzech lat obrotowych.

Na podstawie analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa obrotowe stanowia 72,9% majatku,
natomiast aktywa trwate - 27,1%. Giéwng pozycja aktywow obrotowych sg aktywa finansowe, ktére
stanowia 31% majatku Spolki. Udzial tej pozycji w strukturze aktywow znacznie wzrést w stosunku do lat
ubieglych. W roku badanym wzrést takze udzial $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw i wynosit 11,7%
sumy aktywow. Natomiast znacznym spadkiem wykazaly sie naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci, ktorych udzial w aktywach spadt o 30,9 punktéw procentowych,

Struktura finansowania dziatalnosci Spétki ulegla nieznacznej zmianie w stosunku do roku ubieglego,
udzial kapitalu wlasnego w sumie pasywow wzrdst w stosunku do roku ubieglego o 4,2 punkty procentowe
1 uksztattowal si¢ na poziomie 33,7%. Gléwnym Zrédlem finansowania dzialalnosci sa tak jak w roku
poprzednim zobowigzania krotkoterminowe,

Analizujac zmiany w rachunku zyskOw 1 strat nalezy zauwazy¢, ze w roku badanym szybszy wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej niz przychodow z tej dzialalno$ci w poréwnaniu do roku ubieglego
spowodowat spadek wyniku brutto ze sprzedazy. Ponadto nastapil wzrost kosztow ogdlnego zarzadu, co
razem spowodowalo osiagnigcie wyzszej straty ze sprzedazy o 41,5% w stosunku do roku ubieglego.
Znaczny wzrost pozostalych przychoddw operacyjnych oraz przychoddéw finansowych, a takze spadek
pozostatych kosztéw operacyjych i1 kosztdw finansowych wplynely na osiagnigcie w roku badanym zysku
netto w wysokosci 4.403 TPLN.

Nalezy podkredli¢, ze przychody i1 koszty z podstawowej dzialalnosci operacyjnej za 2008 rok sg
nieporéwnywalne do danych za 2009 i 2010 rok, Wynika to ze zmiany potityki rachunkowos$ci w zakresie
prezentacji wyniku z tytulu ustug windykacyjnych éwiadczonych na podstawie uméw powierniczego
przelewu wierzytelnodci, upowaznienia inkasowego oraz faktoringu. W latach 2009 i 2010 prezentowany
jest wynik na tych transakcjach, a w 2008 roku odr¢bnie przychody i koszty.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskdw i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalnoéci operacyjnej -3 556
wynik z dzialalnosei pozostalej operacyjnej 4154
wynik z dzialalnosci finansowej 3517
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -288
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 4403

Wszystki wskazniki rentownosci ulegly poprawie w stosunku do roku ubieglego, a takze w zwiazku z
osiggnigciem zysku netto przyjely wartodci dodatnie, wyjatkiem jest wskaznik rentownoéci sprzedazy
brutto.

Wskazniki ptynnosci 1, IT 1 I1I stopnia w roku badanym uksztaltowaly sie powyzej poziomu uznawanego
za optymalny.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
3.1 Prowadzenie ksiagg rachunkowych i kontrola wewngtrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.03.2001. Polityka rachunkowosdci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnodci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédlowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu

komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Symfonia. Stosowane przez Spoélke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania s wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czgstotliwosc

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiggi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Spotka nie posiada wyodrebnionej komérki kontroli wewnetrzne;.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychoddéw i rozchodow $rodkow pienigznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowoséci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidlowosci w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sig 01.01.2009. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana,

Zestawienie:
Pozycja Wartos¢ netto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
31.12.2010 zuzycia [ roku badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN
urzgdzenia techniczne i maszyny 71 96,6% 6 0
$rodki transportu 5521 33,0% 282 343
inne $rodki trwale 16| 77.5% 10 0

Warto$¢ netto $rodkéw trwalych uzytkowanych przez Spéolke na podstawie umow leasingu
finansowego wynosi TPLN 170.

Prawo Spolki do dysponowania rzeczowymi aktywarni trwalymi zostalo ograniczone.
Szczegdly zawarto w dodatkowych informacjach i obja$nieniach.

3.2.2 Nieruchomosci inwestycyjne
Na pozycje sktadajg si¢ nieruchomosci inwestycyjne w kwocie TPLN 4.355 wycenione w wartosci
godziwej przez rzeczoznawce majatkowego.

3.2.3 Pozostale warto$ci niematerialne
Do wartoéci niematerialnych zaliczane sa nabyte licencje na programy komputerowe oraz znak
towarowy w lacznej warto$ci TPLN 3.994.

3.24 Aktywa finansowe - dlugoterminowe

W pozycji wykazano weksel dlugoterminowy o wartodci TPLN 965 wyceniony wediug
zamortyzowanego kosztu.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 19 &t
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3.25 Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci
Na saldo pozycji skladaja si¢: TPLN
naleznosci z tytutu dostaw i ushug 428
naleznosci z tytutn podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 181
pozostale naleimosci 17 253
odpisy aktualizujace warto$¢ -6 981

10 881

W pozycji innych naleznosci Spélka wykazuje ogd! naleznosci dotyczacych podstawowej
dziatalnosci Spolki tj. m.in. naleznosci z tytulu umow powierniczego przelewu wierzytelnosci, uméw
przelewu wierzytelno$ci, umow faktoringowych, naleznosci z tytuhu uméw upowaznienia inkasowego

oraz nalezno$ci z tytutu zakupu i sprzedazy wierzytelnosci.

Naleznosci dotyczace podstawowej dziatalnosci wykazywane sg w wartosci skorygowanej o
przychody przysztych okresow stanowiace wynagrodzenie wynikajace z zawieranych uméw, a w
szczegolnosci dyskonto 1 prowizje od przejmowanych wierzytelnodci oraz o odpisy aktualizujace

naleZznosci watpliwe.

Zmiany odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci.

Stan na 01.01.2010 7483
Zwigkszenia 472
Wykorzystanie 785
Rozwigzanie 189
Stan na 31.12.2010 6981
Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug:
TPLN

Naleznosci nieprzeterminowane 31
Naleznosci przeterminowane 397
do 90 dni 36
od 91 do 180 dni 83
od 181 do 360 dni 116
ponad 360 dni 162
Odpisy aktualizujace -349

79
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3.2.6 Aktywa finansowe - krotkoterminowe
Zestawienie: TPLN
obligacje wedtug zamortyzowanego kosztu 6 937
weksle wedhug zamortyzowanego kosztu 5214
akcje w cenie rynkowej 40

12 191
3.2.7 Pozyczki - krotkoterminowe

Na saldo skladaja sie naleznosci z tytutu udzielonych przez Cash Flow S.A. pozyczek w wysokosci
TPLN 999,

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek.

3.2.8 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zestawienie: TPLN
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych 22
§rodki pieni¢zne w kasie 82
lokaty terminowe 4520

4624

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sq potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.
329 Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji wykazano m.in. ubezpieczenia komunikacyjne, prenumerat¢ czasopism oraz prowizje od
kredytéw samochodowych.,
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3.2.10  Kapital wlasny

Szczegotowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 21.548 i w badanym okresie nie ulegt zwigkszeniu.
Strata z lat ubiegtych wynosi TPLN 20.152,

Wynik finansowy wynosi TPLN 4.403.

3.2.11  Zobowiazania dlugoterminowe
3.2.114a Kredyty i pozyczki

W pozycji wykazano w szczegblnosci dlugoterminowa czes¢ kredytu inwestycyjnego
zaciggnigtego w 2008 roku na zakup nieruchomosgci inwestycyjne;j.

Kredyty udokumentowane sa na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

3.2.11.2 Zobowiazania z tytulu leasingu

W pozycji wykazano diugoterminowy cze$¢ zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w
kwocie 114 TPLN.

3.2.11.3 Rozliczenia migdzyokresowe
Na saldo skiadajg si¢ rozliczane w czasie przychody w kwocie TPLN 513 z tytulu umowy

zawartej z Raiffeisen Leasing S.A., ktora dotyczy $wiadczenia ustlug monitoringu i
dochodzenia wymagalnych wierzytelno$ci klientom Raiffeisen Leasing S.A.

3.2.12  Zobowiazania krétkoterminowe

3.2.12.1 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz inne zobowiazania

Na saldo pozycji skladajq sie: TPLN
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 572
zobowigzania z tytulu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych

$wiadczefi 179
zobowiazania z tytulu wynagrodzen 127
inne zobowigzania 2470
Zobowiazania ogétem 3348
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W pozycji innych zobowiazan wykazano ogd! zobowigzan dotyczacych podstawowe]
dzialalnosci finansowej Spolki tj. m.in. zobowiazania z tytulu uméw powierniczego
przelewu wierzytelnodci, uméw przelewu wierzytelnosci, umow faktoringowych,
zobowiazan z tytulu umdw upowaznienia inkasowego oraz zobowiazan z tytutu zakupu i
sprzedazy wierzytelnosci.

Zobowiazania dotyczace podstawowej dziatalno$ci wykazywane sg w wartosci przejetych
wierzytelnosci wynikajacych z zawieranych uméw, W zaleznoéci od zawieranych umow
Spoétka przejmuje wierzytelnodci lub zobowigzuje sig do ich $ciagniecia.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug: TPLN

Zobowigzania nieprzeterminowane 319
Zobowiazania przeterminowane 253
do 90 dni 67
od 91 do 180 dni 12
od 181 do 360 dni 7
ponad 360 dni 167
Zobowiazania ogblem 572

3.2.12.2 Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Spoélka wyemitowata 13.500 obligacji zwykiych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Termin wykupu obligacji to 28.10.2011,
3.2.12.3 Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

W pozycji wykazano gldwnie krotkoterminowa cze$¢ kredytu inwestycyjnego
zaciagnietego w 2008 roku na zakup nieruchomosci inwestycyjnej.

Kredyty udokumentowane sa na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

3.2.124 Zobowiazania z tytulu leasingu

W pozycji wykazano krotkoterminows czes¢ zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w
kwocie 20 TPLN.
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3.2.12.5

3.2.12.6

Rezerwy kratkoterminowe

Zestawienie: TPLN

rezerwa na urlopy 33

rezerwy na roszczenia sporme 5614
5647

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki
wyjasnieniami utworzone w badanym okresie rezerwy w pelni zabezpieczaja Spotke przed
ryzykiem majacym swoje Zrodla w okresie sprawozdawczym.

Rozliczenia migdzyokresowe
W pozycji wykazano cze$¢ krdtkoterminows przychodéw rozliczanych w czasie

dotyczacych $wiadczonych uslug monitorowania i dochodzenia wymagalnych
wierzytelnosci w kwocie TPLN 273.
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych Kksiag
rachunkowych.

Kwalitikacja kosztéw do odpowiednich pozycji ukladu kalkulacyjnego jest prawidiowa.

Gléwng pozycja pozostalych przychodow operacyjnych sa przychody m.in. z rozwiazanych rezerw
na zobowigzania, natomiast pozostalych kosztéw operacyjnych utworzone rezerwy.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim rozwigzanych odpisow aktualizujacych na aktywa
finansowe, natomiast koszty finansowe straty na sprzedazy akcji i udzialéw oraz utworzonych

odpiséw aktualizujacych,

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od osdb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajdujq sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowiace integralng skladowa cze$¢ sprawozdania
finansowego zostalo opracowane zgednie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono jego
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralna skiadowsa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych oraz warunk6w uznawania
za réwnowaime informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim.

3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢é wyniku finansowego za rok badany.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania 26 %"



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

el C| a

consultants & auditors

3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy CASH FLOW S.A., z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglosci bilansowe;j,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy CASH FLOW S.A. za rok obrotowy 2010 biegly
rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 27 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 12.03.2011

Kluczowy Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11048

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Roman Seredynsffi

Prezes Zarzadu
Biegly rewident

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
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Do raportu dotgczono jako zataczniki:

1.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

do ktdérych odnosimy raport i opinig.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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