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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. przedstawia skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych si¢ 31 GRUDNIA 2010 ROKU, na ktdre
sklada sie:

e Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.-31.12.2010 roku,

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku,

e Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.-31.12.2010 roku,

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.-31.12.2010 roku,

¢ Noty objasniajace.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowq i finansowa Grupy
Kapitalowej oraz wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Jerzy Marciniak Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Andrzej Skolmowski Franciszek Bernat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
Ewa Gladysz

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

rachunkowych

Tarnéw, dnia 08 marca 2011 roku.
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN (tys.) EUR (tys.)

Za okres Za okres
od 2009-01-01 od 2009-01-01
do 2009-31-12 do 2009-31-12

Przychody ze sprzedazy 1214638 279 832
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (14 353) (3307)
Zysk przed opodatkowaniem (7 129) (1 642)
Zysk netto (3740) (862)
Catkowite dochody ogdtem 1042 240
Ios¢ akgji (w szt.) 39 116 421 39 116 421
Zysk netto na jedng akcje zwykla (0,11) (0,03)
Przepltywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej (43 288) (9973)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej 222 648 51294
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej 21792 5021
Przeptywy pieniezne netto, razem 201 152 46 342
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45333 10 444
Srodki pienigzne na koniec okresu 246 485 56 786

Na dzien Na dzien
31-12-2009 31-12-2009

Aktywa trwale 989 463 240 851
Aktywa obrotowe 591 855 144 067
Zobowigzania dlugoterminowe 199 778 48 629
Zobowigzania krotkoterminowe 268 245 65 295
Kapitat wiasny 1113295 270 993
Kapitat zaktadowy 195 582 47 608
Kapitat mniejszosci 2163 527

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujacq metoda przeliczania:

— poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowiazujacego
na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2009 roku wynosit 1 EUR =4,1082 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2009)
kurs na 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR = 3,9603 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2010)

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednia arytmetyczna kursow ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla Euro obowiazujacy na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym:
kurs $redni w okresie 01.01.2009 — 31.12.2009 roku wynosit 1 EUR = 4,3406 PLN
kurs $redni w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR = 4,0044 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakoniczony 31 grudnia 2010 roku

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody
Koszt wilasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody (koszty) finansowe netto
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosSci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Sktadniki innych catkowitych dochodow
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
Rozliczenie instrumentow zabezpieczajacych
Podatek odroczony od sktadnikow innych
catkowitych dochoddéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
Suma skladnikéw innych catkowitych dochodéw
Calkowite dochody ogdétem
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialowcow niesprawujacych kontroli
Calkowity dochdd ogdtem przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk (strata) na jedna akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (z1)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (z1)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien
Nota 31.12.2009
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 11 902 639
Nieruchomosci inwestycyjne 12 12135
Wartosci niematerialne 13 22219
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 14.1 596
Inwestycje dostepne do sprzedazy 14.2 12 653
Pozostale aktywa finansowe 14.3 2
Naleznosci diugoterminowe 17 1355
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.5 37 829
Pozostate aktywa 15 35
Aktywa trwale razem 989 463
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 180 874
Pozostate aktywa finansowe 14.3 340
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8.4 5394
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 17 148 788
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 246 485
Pozostate aktywa 15 9361
Aktywa trwale dostepne do sprzedazy 11.1 613
Aktywa obrotowe razem 591 855
Aktywa razem 1581 318
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien
Nota 31.12.2009
Pasywa
Kapitat wlasny
Kapitat zakladowy 20.1 195 582
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20.2 209 990
Kapitat z wyceny transakgji zabezpieczajacych 20.3 (3 088)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych -
Zyski zatrzymane w tym: 20.4 708 648
Zysk (strata) netto biezqcego okresu (4 249)
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1111132
Udzialowcow niesprawujacych kontroli 2163
Kapitat wlasny razem 1113 295
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 21 29 446
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 22 45 087
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 25 189
Pozostate rezerwy 23 20 835
Dotacje rzadowe 24 33
Przychody przysztych okreséw 27 4
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.5 102 511
Zobowigzania finansowe 26 1673
Zobowiazania dlugoterminowe razem 199 778
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 21 110 201
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 22 5389
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 8.4 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 143 372
Pozostale rezerwy 23 7937
Dotacje rzadowe 24 136
Przychody przysztych okresow 27 128
Zobowigzania finansowe 26 1082
Zobowiazania krotkoterminowe razem 268 245
Zobowiazania razem 468 023
Pasywa razem 1581 318
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Roéznice
Kapitat kursowe Razem kapitat
z emisji akcji Kapital z tytulu z przeliczenia wlasny
powyzej ich stosowania jednostek akcjonariuszy Udziatowcow
Kapitat wartosci rachunkowosci  podporzad Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zakladowy nominalnej zabezpieczen  kowanych zatrzymane dominujacej kontroli wlasny razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 195 582 209 990 (7 870) - 757 931 1155 633 1698 1157 331
Korekta btedow - - - - (1768) (1768) 81 (1 687)
Stan na 1 stycznia 2009 roku po korektach 195 582 209 990 (7 870) - 756 163 1153 865 1779 1155 644
Calkowite dochody razem za
12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2009 roku - - 4782 - (4 249) 533 509 1042
Dywidendy - - - - (39 899) (39 899) (125) (40 024)
Pozostate - - - - (3 367) (3 367) - (3 367)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 195 582 209 990 (3 088) - 708 648 1111132 2163 1113 295

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Korekta btedow

Stan na 1 stycznia 2010 roku po korektach
Caltkowite dochody razem za
12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2010 roku
Dywidendy
Udzialy niesprawujace kontroli
wynikajace z nabycia Grupy ZAK SA

Stan na 31 grudnia 2010 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres zakoniczony 31 grudnia 2010 roku

Za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (7 129)
Korekty 57233
Amortyzacja 80 844
Utworzenie (odwrdcenie) odpisow aktualizujacych (4 186)
Zysk (strata) z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej (7 329)
Zysk (strata) ze zbycia aktywow finansowych (4 115)
Zysk (strata) z tytutu udzialéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci (33)
Odsetki, réznice kursowe (10 278)
Otrzymane dywidendy (180)
Zysk (strata) z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 2510
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 50 104
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych 30379
Zmiana stanu zapasow (47 454)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (56 924)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen migedzyokresowych i dotacji (15117)
Inne korekty 80
Srodki pienigine wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (38 932)
Odsetki zaptacone -
Podatek zaptacony (4 356)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (43 288)
11
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Grupa Kapitatowa Zaktaddéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Przeptywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek

31222

(75 813)
2646
(12 355)
271 880
14257

(9 189)

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

222 648

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek
Wydatki na splate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

(42 459)
128 295
(58 711)
(4 540)
(793)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

21792

Przeplywy pieniezne netto, razem

201 152

Srodki pieniezne na poczatek okresu

45 333

Wplyw zmian kurséw walut

Srodki pieniezne na koniec okresu

246 485
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Informacje dotyczace Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Zakladéw Azotowych w Tarnowie — Moscicach S.A. z siedziba w Tarnowie
(zwana dalej Grupa Kapitatlowa) sklada sie z: Spétki Zakitady Azotowe w Tarnowie -
Moscicach S.A. i jej spolek zaleznych oraz spolki stowarzyszonej.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej, Zaklady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A.
zsiedziba w Tarnowie, zostala utworzona w dniu 21 lutego 1991r. na podstawie Aktu
Notarialnego Repertorium: A Nr 910/91. Jednostka prowadzi dzialalnos¢ na terytorium Polski na
podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Jednostka Dominujaca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000075450. Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dnia 08 marca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje rok 2010 oraz dane
poréwnawcze za rok 2009.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest

nieoznaczony.

SKEAD GRUPY KAPITALOWE]
W sktad Grupy Kapitalowej Zakltadéw Azotowych w Tarnowie — Moscicach S.A. wchodza

nastepujace spotki zalezne oraz spotki stowarzyszone:

4.9 q Udzial w liczbie
Nazwa jednostki Siedziba masa::f;i lub::::': 8 kolr\:ls:)tl(i)g:c'i glosow
L w2/ % 31122010 31122009
Sad Rejonowy dla Krakowa —
Automatyka Spétka z o.o. Tarmow Srédmiescia, XII Wydziat petna 69,73% 69,73%
Gospodarczy
ATT POLYMERS GmbH* Guben Niemcy Sad Rejonowy w Cottbus petna 100% -
. L, , Sad Rejonowy dla Krakowa —
Biuro Projektéw Zakladow Tarnéw Srédmiescia, XTI Wydziat petna 100% 100%
Azotowych “Biprozat”’-Tarnéw Cospodarcy
Spétka z o.o. P Y
. Sad Rejonowy dla Krakowa —
Jednostka Ratownictwa Taméw Srodmiescia, XI Wydziat pefna 100% 100%
Chemicznego Spétka z o.0.
Gospodarczy
Przedsiebiorstwo Transportu Sad Rejonowy dla Krakowa —
Kolejowego , Koltar” Tarnéw Srédmiescia, XII Wydziat petna 100% 100%
Spétka z o.o. Gospodarczy
. Sad Rejonowy dla Krakowa —
Zaldad Remontbw Elektrycznych Tarmnow Srédmiescia, XIT Wydziat petna 100% 100%
oraz Instalatorstwo Elektryczne G d
,Elzat” Spétka z o.0. ospodarczy
Sad Rejonowy dla Krakowa —
gRgglzvlo o Tarnéw Srédmiescia, XTI Wydziat petna 100% 100%
P o Gospodarczy
. . , Sad Rejonowy w Opolu, VIII
*k Y, -
Grupa Kapitatowa ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle Wydzial Gospodarczy petna 52,62%
ZWRI Sad Rejonowy dla Krakowa —
Soéikaz 0.0 Tarnéw Srédmiescia, XTI Wydziat petna 100% 100%
P - Gospodarczy
. . . Sad Rejonowy dla Krakowa —
POl,S ie Konsorum Chemiczne Krakow Srédmiescia, XII Wydziat pelna 75,0% 25%
Spétka z 0.0.%**
Gospodarczy
metoda
. . . Sad Rejonowy w Gdanisku, o o
Navitrans Spétka z o.0. Gdynia VIl Wydzial Gospodarczy praw/ . 26,4% 26,4%
wlasnosci
GRUPAZOTY 13

TARNOW



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

*Nabycie 100% udziatéw Unylon Polymers GmbH (ATT Polymers)

W dniu 28 stycznia 2010 roku Kancelaria Notarialna w Berlinie, potwierdzila wypetnienie przez
Jednostke Dominujacg warunkow przejecia 100% udzialéw w Spédtce ATT Polymers GmbH
z siedziba w Guben, zgodnie z zapisami umowy warunkowej, zawartej 18 listopada 2009 roku.

W mysl zapisow w/w umowy, zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca a Unylon AG z siedziba
w Hamburgu, przenidst swoje udzialy posiadane w Spétce ATT Polymers GmbH na Jednostke
Dominujaca.

Transakcja nabycia udzialéw nastapita poprzez zaptate 1 min EUR przez Jednostke Dominujaca
jako cene nabycia za przeniesienie 100% udziatéw. Nastepnie nastapito dokapitalizowanie
w kwocie 3 mIn EUR przez Jednostke Dominujaca, z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu
zapasowego w Spotce ATT Polymers GmbH zgodnie z § 272 ust.2 nr 4 niemieckiego Kodeksu
Handlowego.

W dniu 26 lutego 2010 roku Sad Rejonowy w Cottbus wydal postanowienie o zakonczeniu
postepowania naprawczego wobec ATT Polymers GmbH, ktére stato sie prawomocne w ciagu
14 dni od opublikowanego z dniem 3 marca 2010 roku obwieszczenia tego postanowienia. W dniu
27 kwietnia 2010 roku zarejestrowano Jednostke Dominujaca w HRB jako wtasciciela Spotki ATT
Polymers GmbH w Guben. Laczna wartos¢ nabycia wyniosta 16 057 tys. z1.

W wyniku przejecia ustalono nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto nad ceng nabycia (zysk
z okazyjnego nabycia) w wysokosci 9 663 tys. EUR, tj. 39 500 tys. zt. Zysk z okazyjnego nabycia
zostal ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Prezentacja aktywoéw i zobowigzati na dzieri objecia konsolidacjg (31 stycznia 2010 roku)

ATT Polymers
EUR(tys.) PLN(tys.)
Aktywa trwale 20431 83 518
Aktywa obrotowe 3837 15 685
Zobowigzania dlugoterminowe 5451 22283
Zobowiazania krotkoterminowe 4354 17 798
Zobowigzania warunkowe 800 3270
Zysk netto 1397 5711
Rozliczenie transakcji objecia nabycia ATT Polymers
EUR(tys.) PLN(tys.)
Cena nabycia 4 000 16 351
Aktywa netto przed korekta 14 463 59122
Zobowigzania warunkowe 800 3270
Aktywa netto po korekcie 13 663 55 852
Nadwyzka wartosci godziwej nad cena nabycia 9663 39 500

**Objecie akcji ZAK S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku zawarta zostata z ZAK S.A z siedziba w Kedzierzynie - Kozlu
umowa o objeciu akcji ZAK S.A., na mocy, ktorej Jednostka Dominujaca nabyta 30 mIn nowych
akgji serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda, o 1acznej wartosci 150 mln zI w drodze subskrypgji
prywatnej, za ceng odpowiadajaca wartosci nominalnej akcji, pokrywajac je w catosci wkltadem
gotowkowym.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ ewidencyjna w ksiggach rachunkowych Jednostki Dominujacej wynosi 150 min zi.
W wyniku realizacji przedmiotowej uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZAK S.A.,
kapitat zaktadowy zostal podwyzszony o kwote 150 min, tj. z kwoty 135 064 300 zt do kwoty
285 064 300 zt i dzieli¢ sie bedzie na:

e 27012 860 akgji na okaziciela o wartosci 5 zt kazda, serii AA;

e 30000 000 akgji na okaziciela o wartosci nominalnej 5 z1, serii B.

Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego ZAK S.A. liczba akcji posiadanych przez Jednostke
Dominujaca w ilosci 30 mIn sztuk stanowi 52,62% kapitatu zakladowego ZAK S.A.

Poprzez objecie akcji ZAK S.A. Jednostka Dominujaca stata si¢ wlascicielem Grupy Kapitatowej
ZAKS.A.

W wyniku przejecia ustalono nadwyzke wartosci godziwej aktywdw netto nad cena nabycia (zysk
z okazyjnego nabycia) w wysokosci 334 678 tys. zl. Zysk z okazyjnego nabycia zostat ujety
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Prezentacja aktywéw i zobowigzani Grupy Kapitalowej ZAK S.A. na dzieii objecia
konsolidacjq (19 listopada 2010 roku)

PLN(tys.)
Aktywa trwate 1315324
Aktywa obrotowe 425 412
Zobowiazania diugoterminowe 292 856
Zobowiazania krétkoterminowe 526 790
zysk netto 170
Rozliczenie transakcji objecia nabycia Grupy Kapitatowej ZAK S.A.
Udziat ZAT S.A. w aktywach netto 52,62%
Udziat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w aktywach netto 47,38%
Razem 100,00%
Wartos¢ akcji Grupy ZAK S.A. objetych przez ZAT S.A. 150 000
Wartos¢ aktywdw netto posiadanych przez akcjonariuszy
niesprawujacych kontroli 436 413
Razem cena nabycia 586 413

Wartos¢ aktywoéw netto

Kapitat podstawowy przed transakcja 135 064
Zyski zatrzymane 636 026
Nowa emisja akcji objetych przez ZAT S.A. 150 000
Razem 921 090
Nadwyzka wartosci godziwej nad cena nabycia 334 678

Przy wyliczeniu udziatéw niesprawujacych kontroli przyjeto nastepujaca metode - na dzien
nabycia udziaty, niesprawujace kontroli zostaly ustalone w wartosci proporcjonalnego udziatu
udziatéw niesprawujacych kontroli w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowane;j.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

***Zakup udziatéw w Pach Sp. z o.0.

W dniu 01 wrzeénia 2010 roku na podstawie zawartej pomiedzy CIECH S.A. a Jednostka
Dominujaca Umowy warunkowej sprzedazy 1 000 udziatow w spotce Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.0. stanowiacych 50 % kapitalu zaktadowego spotki nastapito przeniesienie
wlasnosci udzialéw na rzecz Jednostki Dominujacej. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS
w dniu 16 wrzesnia 2010 roku.

W zwigzku z tym udzial Jednostki Dominujacej w kapitale zakladowym spdtki Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. wzrdst do 75 %. Wartos¢ nabycia 50 tys. z1.

Inne zmiany w Grupie Kapitalowej w 2010 roku

e Petrolia Sp. z 0.0. - w dniu 16 kwietnia 2010 roku Arch. Sp. z o.0. sprzedata wszystkie
posiadane udziaty w liczbie 24, stanowiace 24% kapitatu zaktadowego,

e Regionalne Laboratorium Oceny Mleka Sp. z 0.0. — w dniu 9 listopada 2010 roku
JRCh Sp. z 0.0. nabyta 16 udziatéw w spolce, zwiekszajac tym samym swdj udziat w kapitale
zaktadowym tej Spétki do 93,80%,

e UNIROLL Sp. z 0.0. — w dniu 27 maja 2010 roku ZWRI Sp. z o.0. sprzedata wszystkie
posiadane udzialy (w liczbie 27) spoice JRCh Sp. z o.0. W dniu 17 grudnia 2010 roku
JRCh Sp. z o.0. sprzedata wszystkie posiadane w UNIROLL Sp. z o.0. udziaty (w liczbie 51),

e Tarplast Sp. z 0.0. w likwidacji — spotka ta, w ktorej Elzat Sp. z o.0. posiadat 40% udziatu,
zostala wykreslona z KRS w dniu 8 lutego 2010 roku; w dniu 24 lutego 2010 roku wykreslenie
stato sie prawomocne.
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Grupa Kapitatowa Zaktadow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZE]J JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jerzy Marciniak Prezes Zarzadu powolany Uchwata Rady Nadzorczej Nr 80/VII/2008 z dnia
11.06.2008 roku,

Witold Szczypinski Wiceprezes Zarzadu powotany Uchwata Rady Nadzorczej Nr 81/VII/2008
z dnia 11.06.2008 roku,

Andrzej Skolmowski Wiceprezes Zarzadu powolany Uchwata Rady Nadzorczej
Nr 139/VII/2009 z dnia 26.03.2009 roku,

Franciszek Bernat Czlonek Zarzadu powotany Uchwata Rady Nadzorczej Nr 84/VII/2008
z dnia 11.06.2008 roku.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsce zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dzien 08 marca 2011 roku sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,
Franciszek Bernat — Czlonek Zarzadu.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Marzena Piszczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Doroszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Klikowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Lis — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Obtekowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Paprocki — Czlonek Rady Nadzorczej,
Mirostaw Potulski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jan Wais — Sekretarz Rady Nadzorcze;j.

W dniu 15 lutego 2010 roku do rak Prezesa Spotki zostata ztoZzona rezygnacja Pana Krzysztofa

Pienkowski ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow
w dniu 23 czerwca 2010 roku powotato Rade Nadzorcza VIII kadencji w sktadzie:

Marzena Piszczek powotana Uchwala Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 roku z jednoczesnym powierzeniem jej funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Agnieszka Doroszkiewicz powotana Uchwata Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 roku;

Jacek Lewandowski powotany Uchwala Nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 roku;

Jacek Obltekowski powotany Uchwata Nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 roku;

Mirostaw Potulski powotany Uchwata Nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2010 roku;
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

e Ewa Lis powotana na podstawie § 16 ust. 2 Statutu Spétki, minister Skarbu Panstwa pismem
z dnia 22 czerwca 2010 roku, otrzymanym przez Zarzad Zakladéw Azotowych w dniu 23
czerwca 2010 roku, powolat z dniem 23 czerwca 2010 roku do Sktadu Rady Nadzorczej VIII
kadengji.

Dodatkowo w dniu 19 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powiekszyto sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji o przedstawicieli zatogi:

e Zbigniew Paprocki powotany Uchwata Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 listopada 2010 roku;

e Jan Wais powotany Uchwala Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 19 listopada 2010 roku;

e Tomasz Klikowicz powotany Uchwata Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 listopada 2010 roku;

Na dzien 08 marca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

* Marzena Piszczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Agnieszka Doroszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Tomasz Klikowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

¢ Jacek Lewandowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

* Ewa Lis — Czlonek Rady Nadzorczej,

¢ Jacek Obtekowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Zbigniew Paprocki — Czlonek Rady Nadzorczej,

* Mirostaw Potulski — Czlonek Rady Nadzorczej,

* Jan Wais — Sekretarz Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

II. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi
Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)
poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie
przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej
Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub
bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska) sa obowiazujace na dzien
1 stycznia 2010 roku:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE
w dniu 25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e MSSEF 3 (znowelizowany) , Polaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” - transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - spelniajace kryteria
pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,poprawki” do MSSF (2009)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSSF 5, NSSF 8, MSR 1, MSR 7, NSR 17, MSR 18, MSR
36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtoéwnie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
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(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu
25 marca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE
w dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dzialajacej
za granica” zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotdwkowych wlascicielom”
zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu
27 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Za wyijatkiem zaktualizowanego MSSF 3, przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani w prezentacji
sprawozdan finansowych. Gléwna zmiang wynikajaca z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3
,Polaczenie jednostek gospodarczych” jest zmiana w zakresie ujmowania kosztéow zwiazanych
z nabyciem oddzielnie od ceny nabycia, generalnie beda one ujmowane w rachunku zyskow i
strat. W dniu 28 stycznia 2010 roku nastgpita transakcja nabycia 100% udzialéw w Spoétce ATT
Polymers GmbH z siedziba w Guben. Koszty zwigzane z nabyciem udzialéw wyniosty
5560 tys. zt.

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku nastapita transakcja objecia akcji w ZAK S.A. Koszty zwiazane
z nabyciem akcji wyniosty 1 958 tys. zt.

b) Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone prze UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa nie zastosowala
nastepujacych standardow, zmian standardow i interpretacji, ktére zostalty opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powiazanych” -
uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 29 lipca
2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacia KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

c¢) Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: — podatek odroczony; realizacja aktywow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe
Kapitatlowa na dzien bilansowy
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2. Podstawa sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych
polskich, ktdry jest waluta prezentacji oraz funkcjonalng Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do
pelnych tysiecy. Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartosci
godziwej: instrumentoéw pochodnych oraz instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkow i zatozen, ktdre majqg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic¢ sie
od wartos$ci szacowane;j.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wptyw na
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym
ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 35.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposob ciagly
w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6wno okresu biezacego, jak i okresow
przysztych. Gléwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zalozenia zostaly przedstawione
w odpowiednich notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:

e szacunki i zatozenie dotyczace okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowego majatku
trwalego oraz wartosci niematerialnych przedstawiono w notach 11, 12, 13,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego
przedstawiono w nocie 11,

e szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow przedstawiono w nocie 16,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci przedstawiono
w nocie 17,

e szacunki w zakresie Swiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 22,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiazania przedstawiono w nocie 23.

3.  Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowa w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa
dziatalnosci.

4.  Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma
miejsce wtedy, gdy Jednostka Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub
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posrednio polityka finansowa i operacyjna danej jednostki, w celu uzyskiwania korzysci ptynacych
z jej dzialalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw glosu, ktére na dzienn bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub moga
podlegac konwers;i.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
Jednostke Dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Pod pojeciem kontroli rozumie si¢ mozliwos¢
kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych.

Aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe spodtki zaleznej na dzien objecia kontroli
i wlaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej. Dodatnia roznica miedzy cena przejecia a wartoscia godziwa tych aktywow,
zobowiazan i zobowigzan warunkowych powoduje powstanie wartosci firmy, ktora, jesli powstaje,
jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu. Ujemna réznica miedzy ceng
przejecia a wartoscig godziwa tych aktywdéw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych (tzw. zysk
z okazyjnego nabycia) jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate przychody operacyjne.

b) Jednostki stowarzyszone
Spotki stowarzyszone sa to jednostki, na ktdrych polityke finansowa i operacyjna Jednostka
Dominujaca wywiera znaczacy wplyw, jednakze nie sprawuje nad nimi kontroli. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia udzial Grupy Kapitatowej w skumulowanych zyskach lub
stratach spdtek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wlasnosci, od momentu uzyskania
znaczacego wplywu do momentu jego ustania lub przeklasyfikowania do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy. W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach podmiotu
stowarzyszonego przewyzsza warto$¢ bilansowa inwestycji, przyjmuje sie, iz udziat
w skumulowanych zyskach lub stratach spétek stowarzyszonych wynosi zero, za$ pozostale straty
sa rozpoznawane przez Grupe Kapitatowa do wysokosci ewentualnych zaciagnietych zobowiazan.

c) Procedury konsolidacyjne
W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje si¢ nastepujace
procedury konsolidacyjne:

e wylaczenie na dzien nabycia wartosci ksieggowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wilasnego, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki
Dominujacej,

e okreslenie udzialu niesprawujacego kontroli w zysku lub stracie netto konsolidowanych
jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

e okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego Jednostki Dominujacej udziatu
niesprawujacego kontroli w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych,

e wylaczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

e wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstalych na transakcjach
w obrebie Grupy Kapitalowe;j,

e wylaczenie przychododw oraz kosztéw zwiazanych z transakcami wewnatrz Grupy
Kapitalowe;j.

5. Polaczenie jednostek gospodarczych

Zgodnie z MSSF 3 (2008) potaczenie jednostek obejmuje si¢ jako transakcje lub inne zdarzenie,
w ktérym jednostka przejmujaca obejmuje kontrole nad jednym lub wigksza liczbe przedsiewziec.
Stosuje sie cztery etapy stosowania metody przejecia:
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e zidentyfikowanie jednostki przejmujacej,

e ustalenie dnia przejecia,

e ujecie i wycena mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdéw, przejetych zobowigzan
oraz wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej,

e ujecie i wycena wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

Aktywa, zobowigzania jednostki przejmowanej na dzien objecia kontroli i wilaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sa wediug wartosci godziwej. Dodatnia
roznica miedzy cena przejecia a wartoscia godziwa tych aktywow, zobowigzan powoduje
powstanie wartosci firmy, ktdéra, jesli powstaje, jest wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ ta nie podlega amortyzacji tylko poddawane jest testom na
utrate wartosci. Ujemna rdéznica miedzy cena przejecia a wartoscia godziwg tych aktywodw,
zobowiazan i zobowigzan warunkowych (tzw. zysk z okazyjnego nabycia) jest odnoszona
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostale przychody operacyjne.

Koszty, ktére zostaly poniesione w zwiazku z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat jednostki przejmujacej w momencie ich poniesienia.

6. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie
banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji. Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedlug
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdéw, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek
wyceny aktywow i pasywOw niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej
odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy kupna/sprzedazy:

31.12.2010 31.12.2009
EUR 3,8424/4,0788 4,0078/4,2459
USD 2,8765/3,0535 2,7775/2,9425

7. Rzeczowe aktywa trwale

a) Wrlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwatych
Skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
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transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia skiadnika aktywéw. Koszt wytworzenia
sktadnika s$rodkéw trwatych oraz srodkéow trwatych w budowie obejmuje ogoét kosztéw
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia
sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwalych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane, jako czes¢ tego urzadzenia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sa dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikle ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sq
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Zaliczki na $rodki trwale prezentowane sa w rzeczowych aktywach trwatych.

b) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu
Umowy leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie na Grupe Kapitatowa
zasadniczo catego ryzyka ipozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa
ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych podlegaja
amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla wlasnych $rodkéw trwalych. Jezeli brak jest pewnosci,
ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa Kapitalowa otrzyma prawo wlasnosci, aktywa te sg
amortyzowane w krotszym z dwoch okresow: okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

c) Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane przez Grupe Kapitalowa nieodptatnie na
podstawie decyzji administracyjnej, stanowi forme leasingu operacyjnego. Prawo to jest wytaczone
z aktywow Grupy Kapitatowej i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.

Prawo wieczystego uzytkowania nabyte przez Grupe Kapitalowa podlega aktywowaniu jako
sktadnik aktywow trwatych w rzeczowych aktywach trwatych. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow ujmowane jest wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cena nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw przy potaczeniach jednostek
gospodarczych jest ich warto$¢ godziwa. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wycenione
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w wartosci godziwej nie podlega ponownej wycenie. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
jest amortyzowane.

d) Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym
Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywdéw trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, Ze
Grupa Kapitatlowa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naklady sa ujmowane na biezgco w rachunku zyskow
i strat jako koszty.

e) Amortyzacja
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wzglednie jego istotnych i odrebnych czesci sktadowych, ktéry dla poszczegdlnych grup
rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty nie amortyzujemy -
Budynki i budowle 1% - 33% 3-100 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2% - 100% 1-50 lat
Urzadzenia biurowe 10% - 100% 1-10 lat
Srodki transportu 7% - 100% 1-7 lat
Komputery 25% - 100% 1-6 lat

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
calego srodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Poprawnos$¢ stosowanych okreséow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe Kapitalowa corocznie weryfikowana.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalona jest w cenie nabycia lub kosztu
wytworzenia. Jezeli w Grupie Kapitalowej nie ma mozliwosci ustalenia wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych w zwiazku, z czym nieruchomos$ci inwestycyjne sa wyceniane
wg ceny nabycia, zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow trwatych.

Do nieruchomosci inwestycyjnych Grupa Kapitatowa zalicza $rodki trwale w postaci budynkow
i budowli, ktére sa przedmiotem uméw dzierzawnych podmiotom zewnetrznym spoza Grupy
Kapitatowe;.

9.  Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej
sa ujmowane w bilansie wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe Kapitatowg we
wlasnym zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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a) Badaniairozwoj
Koszty prac badawczych sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujq zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa Kapitalowa posiada techniczne,
finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.
Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
zgodnie, z ktorym skladniki aktywéw sa ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Wszelkie skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy, jesli sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania lub, gdy
zidentyfikowane zostang przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze ich warto$¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

b) Prawa emisji

Przyznane prawa do emisji ujmowane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia praw do emisji w przypadku ich
nabycia przy potaczeniach jednostek gospodarczych jest ich warto$¢ godziwa. Zobowigzania
wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sa wyceniane w wysoko$ci rOwnej wartosci praw
do emisji posiadanych przez Grupe Kapitalowa w przypadku, jezeli Grupa Kapitatowa posiada
ilos¢ praw do emisji wystarczajaca do pokrycia swoich zobowiazan. W przypadku, gdy liczba
posiadanych praw do emisji jest mniejsza od przewidywanej do wykorzystania liczby praw do
emisji rozpoznawana jest rezerwa w wysokosci wartosci godziwej brakujacych praw do emis;j.

c) Pozostale wartosci niematerialne
Pozostate warto$ci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowg wykazywane sq w oparciu o ich
ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty
wartosci.
Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzona wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

d) Koszty Reach

Spotka dokonuje kapitalizowania kosztow zwigzanych z uzyskaniem pozwolenia w ramach
systemu Reach. W raz z rejestracja produktu w systemie Reach Spotka uzyskuje prawo do
produkcji i sprzedazy produktow, ktdre przynosza korzysci ekonomiczne. Dodatkowo sktadnik
aktywow powstajacych w wyniku rejestracji nie moze by¢ wyodrebniony z jednostki gospodarczej,
ale wynika z tytutu prawnego oraz skladnik ma charakter niepieniezny i nie posiada postaci
fizycznej. Grupa Kapitatowa aktywuje koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac¢ do konkretnej
rejestracji. Do takich kosztéw zalicza miedzy innymi: koszty optat rejestracyjnych, koszty wynikéw
testow, informacji o mozliwych zastosowaniach, koszty poniesione na rzecz innego rejestrujacego
za prawo do wykorzystania wynikow testdéw. Koszty Reach ujmowane sg w pozostalych
warto$ciach niematerialnych i podlegaja amortyzacji w takich samych okresach, jak srodki trwate
na ktdrych produkowany jest dany produkt.

Koszty, ktore zostaly poniesione a nie moga by¢ przyporzadkowane do konkretnej rejestracji
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
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e) Naklady poniesione w terminie pdzniejszym
Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skltadnikiem.
Pozostate nakltady sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

f) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, Ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktdre jeszcze nie sa uzytkowane poddaje sig, co roku weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego S$rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapily przestanki, ktére moga $Swiadczy¢ o utracie ich
wartosci.

Poprawno$¢ stosowanych okreséow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe Kapitatlowa corocznie
weryfikowana.

10. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje te obejmuja udziaty i akcje w podmiotach zaleznych, ktérych Grupa Kapitalowa nie
zaliczyta do aktywéw dostepnych do sprzedazy.

Udziaty i akcje jednostek zaleznych sa wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci.

11. Inwestycje dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmuja udzialy i akcje w innych podmiotach. Udzialy i akcje
w tych podmiotach wyceniane sa wg wartosci godziwe;j.

12. Pozostale aktywa finansowe

Do pozostatych aktywow finansowych Grupa Kapitalowa zalicza pozostale instrumenty
finansowe niewymienione w pkt. 10 i 11. Wycena tych aktywdw nastepuje zgodnie z pkt. 21.

13. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krétkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej
wysokosci ptatnosci. Poczatkowo ujmuje si¢ je wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutlu utraty
wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, gdy roznica pomiedzy wartoscia wedlug skorygowanej ceny nabycia i wartoscia
w kwocie wymaganej zaplaty nie jest istotna, naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci szacowane sa w momencie, gdy odzyskanie pelnej kwoty
naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Jezeli istnieja obiektywne dowody, Ze nastapita utrata
warto$ci nalezno$ci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty
wartoéci ustalana jest, jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa i wartoscia biezaca
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przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna stope procentowa.
Straty z tytutu odpiséw aktualizujacych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

14. Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Sktadniki zapasow sa wyceniane wedlug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po koszcie
wytworzenia nie wyzszych jednak od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Cena nabycia to cena zakupu skladnika aktywdéw, obejmujaca kwote nalezng
sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku
akcyzowego, a w przypadku importu powiekszona o obciazenia o charakterze publicznoprawnym
oraz powiekszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika
aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzania do obrotu, lacznie z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia
i odzyski. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang cena
sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o rabaty i upusty
a szacowanymi kosztami wykoniczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwiazku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujace
ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt wlasny sprzedazy”. Natomiast
odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu
wlasnego sprzedazy. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowa zapaséw objetych odpisem
aktualizujacym.

Rozchéd materiatéw i towarow wyceniany jest wedtug metody sredniej wazonej.

Wyroby gotowe, polprodukty i produkcja w toku wyceniane sa wedlug rzeczywistego
technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniona czes$¢ statych kosztow posrednich
produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
Rozchdéd wyrobéw gotowych odbywa sie metoda $redniej wazone;.

15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeplywéw pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej $rodkdw pienigznych i ich
ekwiwalentow.

16. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem zapaséw i instrumentow
finansowych, dla ktorych stosuje si¢ inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy dzien
bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow lub osrodkow generujacych przeptywy pieniezne.
Szacunki wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci firmy i wartosci niematerialnych,
ktére nie sg jeszcze oddane do uzytkowania oraz o nieokreslonym okresie uzytkowania
dokonywane sg corocznie na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktérym wartosc¢
bilansowa skladnika aktywdéw lub os$rodka generujacego przepltywy pieniezne, do ktdrego on
nalezy, przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa
w rachunku zyskéw i strat. W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sa identyfikowane
w formie najmniejszych osrodkéw generujacych przeptywy gotéwkowe, do ktdrych mozna
zaliczy¢ dany skladnik aktywow.

a) Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pieniezne definiowana jest
jako wieksza z ich wartos$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;j.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu
stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywéw, ktére nie generuja niezaleznych przeptywow pienieznych wartosc
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki
pieniezne, do ktérego dany skladnik aktywow przynalezy.

b) Odwracanie odpisow aktualizujacych aktywa trwatle

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane tylko w wypadku, gdy nastapila zmiana w zakresie
szacunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu
do wartosci firmy nie sq odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skladnika
aktywow (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostal rozpoznany.

17. Kapitaly wlasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Kapital zaktadowy Grupy Kapitatowej wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w wartosci
nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej
lub podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki.

Kwoty powstale z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

Kapitalty udzialowcéw niesprawujacych kontroli powstaja w wyniku nabycia (potaczenia)
jednostek, ktorych udziat w zysku przypada innym jednostkom niz Jednostka Dominujaca. Przy
wyliczeniu udziatéw niesprawujacych kontroli przyjmowana jest nastepujaca metoda - na dzien
nabycia udziaty, niesprawujace kontroli zostaly ustalone w wartosci proporcjonalnego udziatu
udziatléw niesprawujacych kontroli w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowane;.

18. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen jednostki w zamian za prace
wykonywang przez pracownikéw. Sa to zardwno $wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia
jak i $wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Grupa Kapitatlowa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych inagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktdrych dotycza.
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a) Program okreslonych skladek
Spotki Grupy Kapitalowej zatrudniajace pracownikow zobowigzane sg, na mocy obowiazujacych
przepisdw, do pobierania i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikow.
Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program panstwowy oraz maja charakter programu
okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym, zobowiazanie spétek Grupy Kapitalowej za kazdy
okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne i poSmiertne

Spotki Grupy Kapitalowej zobowigzane sa na podstawie obowiazujacych przepisow kodeksu
pracy lub uktadu zbiorowego do wyplaty odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Zobowigzanie Grupy Kapitalowej wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik
osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przyszlej odprawy emerytalne;j.
Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panistwa na dzien bilansowy. Zobowiazanie z tytulu
odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia
przez danego pracownika.

c) Inne dlugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikow — nagrody jubileuszowe
Spolki Grupy Kapitalowej oferujq zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych
wysoko$¢ zalezy od dlugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia
w spodtkach Grupy Kapitatlowej oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie
nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.
Zobowiazanie Grupy Kapitatowej wynikajace z nagréd jubileuszowych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik
nabedzie prawo do poszczegdlnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope
dyskontowa otrzymuje sie¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na
dzien bilansowy.
Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan
poziomu zatrudnienia w przysztosci.

19. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

e na jednostce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przeszitych
zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Kwota, na ktérg tworzy sie rezerwe jest najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw

niezbednych do wypelnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkéw wartosci

rezerwy jest osad kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen,

a w razie potrzeby opiniami niezaleznych ekspertow.

Jezeli Grupa Kapitatowa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyktad

na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik

aktywow, ale tylko woéweczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie

nastapi.
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a) Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa Kapitalowa
zaakceptowata szczegdtowy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany
lub zostat publicznie ogtoszony. Rezerwa nie sa objete przyszle straty operacyjne.

b) Koszty rekultywacji
Zgodnie z przyjeta przez Grupe Kapitatowa polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi
wymogami prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntéw lub
innych $rodkow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny S$rodek trwaty zostat
Zanieczyszczony.

c) Umowy rodzace obciazenia
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia tworzona jest w przypadku, gdy spodziewane przez
Grupe Kapitatlowq korzysci ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia
obowiazkéw umownych.

d) Rezerwy na sprawy sadowe
Rezerwy na toczace sie postepowania sadowe sa tworzone po uwzglednieniu wszystkich
dostepnych dowoddéw, w tym opinii prawnikéw. Jezeli na podstawie takich dowodéw:
wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz
jego brak, nalezy utworzy¢ rezerwe (pod warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty
spetnione).

e) Pozostale rezerwy na koszty
Rezerwa na koszty ujmowana jest w przypadku, gdy Spotka posiada pewnos¢, ze nastapi wyptyw
korzysci ekonomicznej oraz jest mozliwos¢ wiarygodnego oszacowania. To tej kategorii Grupa
Kapitatowa zalicza np: rezerwe na wyburzenia.

Rezerwy na upusty i rabaty
Rezerwa z tytutu upustéw i rabatoéw jest tworzona w momencie, gdy Grupa Kapitatowa ogtlosita
program rabatow i upustow oraz gdy wynika to z umowy sprzedazy.

20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania
krétkoterminowe nie sg dyskontowane.

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

22. Instrumenty finansowe
Jako instrument finansowy Grupa Kapitalowa kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje

jednoczesnie powstaniem skladnika aktywow finansowych u jednej ze stron izobowigzania
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finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu

zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa Kapitalowa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy - instrumenty pochodne oraz aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete
gléwnie wcelu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescia portfela
okreslonych instrumentdéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem, ktérych Grupa Kapitalowa ma stanowczy
zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki inaleznosci wilasne - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
zustalonymi lub mozliwymi do okredlenia ptatnosciami, ktére nie sa kwotowane na
aktywnym rynku,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace: (a)
pozyczkami inaleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do upltywu terminu
wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

a) Ujecie i wylaczenie skladnika aktywow finansowych oraz zobowiazania finansowego
Skladnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy
Grupa Kapitatowa staje sie¢ strona umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna
i sprzedazy aktywow i zobowiazan finansowych ujmuje si¢ na dzien zawarcia transakgji.

Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy
Kapitatowej do przeptywéw pienieznych z tych aktywow wygasna, badz, jesli Grupa Kapitatlowa
przeniesie prawo do tych aktywow na rzecz innego podmiotu nie zachowujac kontroli, nie
ponoszac ryzyka z nimi zwiazanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.

Grupa Kapitatowa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe wtedy, gdy zobowiazanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

b) Wycena instrumentéw finansowych na dzien nabycia
Na dzien nabycia aktywa izobowiazania finansowe Grupa Kapitatowa wycenia w wartosci
godziwej. Koszty transakcji Grupa Kapitalowa wilacza do wartosci poczatkowej wyceny
wszystkich aktywéw izobowigzan finansowych, poza kategoria aktywow izobowiazan
wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy.

€) Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa Kapitatowa wycenia:

e wedlug zamortyzowanego kosztu, zuwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki inaleznosci oraz pozostate
zobowigzania finansowe,

e wedlug wartosci godziwej: aktywa izobowigzania finansowe z kategorii wycenianych
w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wiasnym.

Skutki wyceny aktywdéw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii

ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat.
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d) Pochodne instrumenty finansowe
Grupa Kapitatowa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka
kursowego wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie
z przyjeta polityka operacji pienieznych, Grupa Kapitalowa nie posiada, ani nie emituje
pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Jednakze, instrumenty pochodne, niesklasyfikowane, jako zabezpieczajace, ksiegowane sa, jako
instrumenty przeznaczone do obrotu.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku skladnika aktywéw lub
zobowiazania finansowego niekwalifikowanych, jako wycenione wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakgji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sa ujmowane bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

23. Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest uyjmowany w momencie, kiedy istnieja
obiektywne przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktéore moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢
przysztych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z danym skiadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest, jako rdznica miedzy ich wartos$cia bilansowa, a wartoscia biezaca
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Odpis z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do aktywédw finansowych dostepnych
do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;.

Wartos¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci
poddawana jest ocenie na kazdy dzienl bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostale aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty
wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie
wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej
moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.
Odpisy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestyci w instrumenty kapitalowe
zaklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli
warto$¢ godziwa instrumentow diuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy
wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to
uprzednio ujet strate z tytutu utraty wartosci odwraca si¢ przez rachunek zyskow i strat.

24. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary iustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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a) Sprzedaz wyrobow gotowych, towaréw i $wiadczenie ustug

Sprzedaz towarow i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw
i przekazania nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci towarow
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych
prac na dany dzien w stosunku do calosci prac, ktére maja by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wodwczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore
Grupa Kapitalowa spodziewa si¢ odzyskac.

b) Przychody ze sprzedazy jednostek ERU
Przychody z tytutu sprzedazy, wygenerowanych, w danym okresie, jednostek ERU sg ujmowane
w momencie, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitalowa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy, tj.: gdy posiada zawarta umowe z odbiorca tych jednostke, w
ktorej okreslona jest cena. Przychody te prezentowane sa w przychodach ze sprzedazy.
W przypadku, gdy Grupa Kapitatowa nie posiada okreslonej wyzej umowy wtedy, wygenerowane
jednostki ERU nie sq ujmowane w sprawozdaniu.

c) Przychody z tytulu sprzedazy licencji
Przychody 2z tytulu sprzedazy licencji ujmowane s3 w momencie, gdy istnieje
prawdopodobienistwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy,
a kwote tych przychodéw oraz koszty, ktore Grupa Kapitalowa poniesie mozna wiarygodnie
oszacowac. Przychody te ujmowane sq w przychodach ze sprzedazy.

d) Przychody z tytulu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii czerwonej
Grupa Kapitalowa rozpoznaje przychody z tytutu sprzedazy s$wiadectw pochodzenia energii
czerwonej w okresie, w ktorym zostaly wygenerowane oraz, gdy istnieje prawdopodobieristwo, ze
Grupa Kapitalowa uzyska korzysci ekonomiczne. Przychody te ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy

e) Przychody z tytulu najmu
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych ujmowane sa w rachunku zyskdéw i strat metoda
liniowa przez okres wynajmu w stosunku do zawartych umoéw.

f) Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupe
Kapitalowa srodkéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do
sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.
Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat wedlug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu
dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitalowa nabywa
prawo do jej otrzymania.
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25. Koszty

a) Koszt wlasny sprzedazy
Kosztami wlasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z podstawowa dziatalnoscig Grupy
Kapitatlowej, za wyjatkiem kosztow sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu, pozostatych kosztow
i kosztow  finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace
w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniona czes¢ statych kosztéw posrednio
zwiazanych z wytworzeniem tego produktu.

b) Koszty sprzedazy
Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwiazane ze sprzedaza. Do kosztéw tych zalicza
si¢ miedzy innymi:

J opakowania wysytkowe,

J koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

J oplaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzedazy eksportowej),

J oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktéw w czasie transportu i inne.

c) Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujq koszty:

J koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komérek Zarzadu,

J koszty ogolno-produkcyjne (zwiazane z produkcja, ktére nie dotycza poszczegdlnych
wydziatow, zwiazane 2z utrzymaniem i funkcjonowaniem komoérek ogdlnego
przeznaczenia.

d) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego
Platnosci z tytulu zawartych przez Grupe Kapitalowa umow leasingu operacyjnego ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty
promocyjne ujmowane sa w rachunku zyskow i strat fgcznie z kosztami z tytutu leasingu.

e) Platnosci z tytulu leasingu finansowego
Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czes¢ stanowigca koszt finansowania oraz czes¢
zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

f) Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujaq odsetki ptatne z tytutu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytutu
rezerw, straty z tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych przez wynik finansowy oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

Koszty finansowe, ktére bezposrednio mozna przyporzadkowac¢ nabyciu, wytworzeniu danego
skladnika aktywéw wigcza sie do ceny nabycia, wytworzenia tego sktadnika aktywoéw. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego Spotka ujmuje jako koszt, w okresie, w ktérym zostaly
poniesione.

26. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i czesc
odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot
zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wowczas ujmuje sie go
w kapitale wlasnym.
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Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz
korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na
podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wyltaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego,
w oparciu o réznice przejSciowe pomiedzy wartoscia aktywdw i zobowiazan ustalang dla celow
ksieggowych, a ich wartoscig ustalana dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na
nastepujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywoéw, ktore nie wptywaja
ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, za wyjatkiem potaczenia jednostek. Ujeta
kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sq ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne,
iz osiagniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje rdznic
przejsciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiaggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie,
w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

27. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitalowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow Poszczegdlne grupy sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzieleniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Grupa Kapitalowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Tworzywa,

e Segment Nawozy,

e Segment Alkohole Oxo,

e Segment Pozostale kierunki obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym energetyke ustugi
laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ nie mozliwg do przypisania do
poszczegolnych segmentow.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitalowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz

pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Ocena wynikdw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy EBIT,

EBITDA.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty geograficzne:

e Polska

e Niemcy

e Pozostate kraje Unii Europejskiej
e Kraje Azji

e Pozostate kraje.

28. Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Grupa Kapitatowa klasyfikuje sktadniki aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego
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dalsze wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie
nabywcy przez kierownictwo jednostek Grupy Kapitatowej oraz wysokie prawdopodobienstwo
zbycia tych aktywoéw w ciagu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych
aktywéw do natychmiastowej sprzedazy. Aktywa te wyceniane sa w kwocie nizszej zjego
wartos$ci bilansowej i wartosci odzyskiwalne;j.

29. Rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Dane instrumenty finansowe (w tym pochodne), wyznaczonego jako instrumenty

zabezpieczajace, od ktorych oczekuje sie, ze ich warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich

przeplywy pieniezne skompensuja zmiany wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych
pozycji zabezpieczanej Grupa Kapitalowa ksieguje wedlug zasad rachunkowosci

zabezpieczen po spelnieniu, co najmniej nastepujacych warunkow okreslonych w MSR 39:

1. Przed rozpoczeciem zabezpieczenia Grupa Kapitatowa posiada dokumentacje, obejmujaca,
co najmniej: okreslenie celu i strategii zarzadzania ryzykiem, identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego oraz skltadnikow aktywow lub pasywéw albo planowanych transakcji
zabezpieczanych przez ten instrument, charakterystyke ryzyka zwigzanego
z zabezpieczana pozycja lub planowang transakcjg, okres zabezpieczenia, opis wybranej
metody pomiaru efektywnos$ci zabezpieczenia zmian wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej zwigzanych z okreslonym rodzajem ryzyka.

2. Zabezpieczenie charakteryzuje wysoka skutecznoscia w réwnowazeniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywoéw srodkéw pienieznych. Skutecznos¢ zabezpieczenia ocenia sie
poprzez porownywanie zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego lub przeptywdéw
srodkéw pienieznych z niego wynikajacych, ze zmiana wartosci pozycji zabezpieczanej lub
przeplywow sSrodkéw pienieznych z niej wynikajacych. Zabezpieczenie uznaje sie za
wysoce skuteczne, jezeli przez caly okres zabezpieczenia niemal cata kwota zmian
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywoéw pienieznych
zostaje skompensowana zmianami wartosci godziwej lub przeplywoéw pienieznych
instrumentu zabezpieczajacego, a rzeczywiscie osiagniety poziom efektywnosci
zabezpieczenia miesci sie w przedziale od 80% do 125%.

3. Skuteczno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢ poprzez wiarygodna wycene
wartoéci godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nia przeptywow srodkow
pienieznych oraz warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego. Skutecznos¢
zabezpieczenia oceniana jest w ujeciu retrospektywnym (tzw. testy ex-post), méwigcym
czy dane powigzanie zabezpieczajace bylo wysoce skuteczne w badanych okresach
rachunkowych oraz w ujeciu prospektywnym (tzw. testy ex-ante), méwigcym czy dla
danego powiagzania zabezpieczajacego nadal istnieje oczekiwanie, co do wysokiej
skutecznosci.

4. W przypadku zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienieznych dotyczacego przyszlej
transakcji, jest ona wysoce prawdopodobna.

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa

Instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajacy warto$¢ godziwa to taki instrument,
ktory stuzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie sktadnika aktywow
badz zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan ijego wpltywu na wynik
finansowy (badz jego czesci) i mozna go przypisa¢ konkretnemu czynnikowi ryzyka zwigzanemu
z tym skladnikiem

Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu pochodnego
zabezpieczajacego warto$¢ godziwa ujmowane sa na dzien bilansowy w odrebnej pozydji
rachunku zyskdéw i strat (np. w czesci przychodow, badz kosztéw finansowych).
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Zabezpieczany sktadnik aktywéw/zobowiazan bedzie natomiast wyceniany do wartosci godziwej
w wysokosci kwoty poddanej zabezpieczeniu wylacznie z tytulu czynnika ryzyka poddanego
zabezpieczeniu. Zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej s3 ujmowane w kosztach, badz
przychodach (np. finansowych) w zaleznosci od kierunku zmiany.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych

Instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych stuzy
ograniczeniu wplywu na wynik finansowy zmiennosci przeptywu srodkéw pienieznych i mozna
go przypisa¢ konkretnemu czynnikowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie skladnikiem
aktywéw lub zobowiazan, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami (opcjonalnie dla
ryzyka walutowego) lub z prognozowana przyszla transakcja.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pieniezne ujmowane sa w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych (Kapitat z aktualizacji wyceny),
w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwiazanej z nim
pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie wrachunek zyskéw i strat
(koszty/przychody finansowe).

Generalnie, wynik skuteczny zabezpieczenia odniesiony przez okres jego trwania na Kapitat
z aktualizacji wyceny odnoszony jest do rachunku zyskow i strat w momencie wptywu pozydji
zabezpieczanej na wynik.

Zgodnie z MSR 39, dla aktywow niefinansowych istnieje mozliwo$¢ wyboru momentu korekty,
tj. uwzglednienie jej w cenie nabycia (basis adjustment) lub dokonanie korekty zyskow i strat
w okresie, gdy dany skladnik aktywow lub zobowigzann wywiera wplyw na rachunek zyskdéw
i strat.

Korekta ceny nabycia znajduje zastosowanie w przypadku zabezpieczania prognozowanych
transakgji, ktore skutkuja ujeciem w bilansie sktadnika aktywéw lub zobowigzan niefinansowych,
badz tez powyzszych, gdy staja sie przysztym uprawdopodobnionym zobowigzaniem.

W przypadku zabezpieczenia przysztych planowanych transakcji sprzedazy wyrazonych
w walutach obcych na date przeptywu wynikajacych z nich s$rodkéw pienieznych Grupa
Kapitatlowa ujmuje pozycje w rachunku zyskéw i strat, w jakich kolejno realizuje sie¢ pozycja
zabezpieczana. W powyzszej sytuacji, zostanie ona rozpoznana zaréwno jako przychod ze
sprzedazy oraz w rezultacie wyceny, powstalej z jej tytulu naleznosci walutowej, w roznicach
kursowych. W zwiazku z powyzszym, warto$¢ skuteczna przypisana zostaje w odpowiedniej
czesci do pozycji wartosci przychodu, jak i réznic kursowych.

Jednakze w przypadku zabezpieczania przyszlej prawdopodobnej transakgcji, jezeli stwierdzono
brak mozliwosci jej realizacji, dotychczas skumulowany wynik skuteczny z transakgji
zabezpieczajacych ujety w Kapitale z aktualizacji wyceny odniesiony jest w przychody lub koszty
finansowe.

Grupa Kapitatlowa zaprzestaje ksiegowania instrumentow jako zabezpieczajace, jezeli instrument
pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany, lub, jezeli Grupa
Kapitalowa wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie.
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II1. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nota 1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

W zwiazku z MSSF 8 Grupa Kapitatowa prezentuje informacje dotyczaca segmentow operacyjnych
i geograficznych. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne
w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy Kapitatlowej, ktore sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu
ioceniajace jego wyniki finansowe. W zwiazku z nabyciem Grupy Kapitalowej ZAK S.A,,
dokonano zmiany prezentacji segmentdéw operacyjnych. Wyodrebniono Segment Alkohole OXO,
natomiast Segment Energetyka polaczono z pozostata dziatalnoscia.

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitalowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Tworzywa,

e Segment Nawozy,

e Segment Alkohole Oxo,

e Segment Pozostale kierunki obejmujacy pozostala dziatalnosé, w tym energetyke ustugi
laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ nie mozliwg do przypisania do
poszczegdlnych segmentow.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitalowa prezentuje koszty zarzadu oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegélnych segmentow.

Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy EBIT,
EBITDA.

Segmenty geograficzne

Grupa Kapitalowa prezentuje nastepujacy podzial geograficzny:

. Polska,

. Niemcy,

. Pozostate kraje Unii Europejskiej,
. Kraje Azji,

J Pozostale kraje.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesigcy zakoiiczony 31 grudnia 2010 roku
Wylaczenia
Pozostala konsolidacyjne
dziatalno$¢ (+/-)

Dziatalnosé kontynuowana Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (dziatalnos¢
kontynuowana)

Zysk przed opodatkowaniem (dzialalnosé
zaniechana)

Podatek dochodowy(-)

(dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana)
Zysk (strata) netto (dzialalnos¢ kontynuowana
i zaniechana)

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakoticzony 31 grudnia 2009 roku

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (dzialalnos¢
kontynuowana)

Zysk przed opodatkowaniem (dzialalnos¢
zaniechana)

Podatek dochodowy(-)

(dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana)
Zysk (strata) netto (dzialalnos$¢ kontynuowana
i zaniechana)

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA

Wylaczenia
Pozostala konsolidacyjne
Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnosé¢ (+/-) Ogoblem
543 997 545 621 - 258 915 (133 895) 1214 638
155 602 138 224 - 398 515 (692 341) -
699 599 683 845 - 657 430 (826 236) 1214 638
(698 097) (694 828) - (649 412) 826 340 (1215 997)
(20 077) (44 464) - 172) - (64 713)
(31 480) (40 316) - (27 924) - (99 720)
- - - 16 056 (265) 15 791
- - - (29 050) 265 (28 785)
1502 (10 983) - (4 976) 104 (14 353)
X X X X 51 301
X X X X X (44 110)
X X X X X 33
X X X X X (7 129)
X X X X X -
X X X X X 3 389
X X X X X (3 740)
26 513 17 034 - 13 752 (104) 73 025
- - - - - 7 819
28 015 6 051 - 8776 - 66 491
43
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Aktywa i zobowigqzania segmentéow na dzien 31 grudnia 2010 roku

Tworzywa

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogélem

Zobowigzania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania

Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiqzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2009 roku

Nawozy

Alkohole Oxo

Pozostala
dziatalnosé

Wylaczenia

konsolidacyjne

(+/-)

Ogolem

Wylaczenia
Pozostala konsolidacyjne
Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnosé (+/-) Ogdlem
Aktywa segmentu 406 687 396 645 373 196 (92 902) 1083 626
Nieprzypisane aktywa - - - - 497 692
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - -
Aktywa ogdtem 406 687 396 645 373 196 (92 902) 1581 318
Zobowigzania segmentu 49120 50 697 124 107 (31 847) 192 077
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 275 946
Zobowiazania ogotem 49 120 50 697 124 107 (31 847) 468 023
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Pozostate informacje o segmentach za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2010 roku

Wylaczenia
Pozostata konsolidacyjne

Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnos¢ (+/-) Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naklady na wartosci niematerialne
Naktady nieprzypisane

Naklady ogoétem
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Amortyzacja ogétem

Pozostate informacje o segmentach za okres 12 miesiecy zakoticzony 31 grudnia 2009 roku

Wylaczenia
Pozostata konsolidacyjne
Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnos¢ (+/-) Ogolem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 30752 22169 - 15160 - 68 081
Naklady na wartosci niematerialne - 2000 - 1081 - 3 081
Naktady nieprzypisane X X X X X 569
Naklady ogotem 30 752 24 169 - 16 241 - 71731
Amortyzacja segmentu 26 513 17 034 - 29 582 (104) 73 025
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 7 819
Amortyzacja ogolem 26 513 17 034 - 29 582 (104) 80 844
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Segmenty geograficzne

Segmenty geograficzne za okres 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2010 roku

Polska

Niemcy

Pozostale kraje Unii Europejskiej
Pozostate Kraje Europy

Kraje Azji

Pozostate kraje

Razem

Segmenty geograficzne za okres 12 miesiecy zakoticzonych 31 grudnia 2009 roku

Przychody Koszty
Polska 579 620 581 152
Niemcy 194 440 205 503
Pozostale kraje Unii Europejskiej 178 652 193 817
Pozostate Kraje Europa 351 175
Kraje Azji 211 038 164 163
Pozostate kraje 50 537 71187
Razem 1214 638 1215997

Nota 2. Przychody ze sprzedazy

za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 1068 104
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 69 215
Przychody ze sprzedazy umoéw o ustuge budowlana (394)
Przychody ze sprzedazy towaroéw i materiatow 28 577
Przychody ze sprzedazy jednostek ERU 32674
Przychody ze sprzedazy licencji 16 067
Przychody ze sprzedazy pozostalte 395
1214 638
w tym podatek akcyzowy 581
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy -
1214 638
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Oprécz przychoddéw ze sprzedazy produktéow, ustug oraz materiatow i towardw Grupa
Kapitatlowa ujmuje w tej grupie réwniez przychody ze sprzedazy jednostek emisji ERU oraz
przychody z tytutu sprzedazy licencji oraz certyfikatéw czerwonej energii.

Grupa Kapitatowa, zgodnie z przyjetymi zasadami, rozpoznaje przychody z tytutu sprzedazy
jednostek ERU. W 2010 roku warto$¢ tych przychoddéw wyniosta 27 856 tys. zt. Na kwota ta
sktadaja sie nastepujace pozycje:

e nowe wygenerowane w 2010 roku, przez Jednostke Dominujacg, jednostki w kwocie
28 431 tys. zt, pomniejszone o kwote (2 300) tys. zI wynikajacej z rédznicy warto$ci wyceny
ujetej w poprzednich okresach a faktycznie sprzedanej w 2010 roku;

e jednostki sprzedane przez Grupe Kapitalowa ZAK S.A. w kwocie 1 725 tys. zt.

W dniu 01 marcu 2010 roku Jednostka Dominujgca uzyskala decyzje o wyrazeniu zgody na
przekazanie jednostek redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za I i II okres
pomiaru obejmujacy okres od 05 lipca 2008 roku do 09 czerwca 2009 roku. Jednostka Dominujaca
dokonata sprzedazy tych jednostek w I potroczu 2010 roku na kwote 26 881 tys. zi.

W dniu 20 lipca 2010 roku Jednostka Dominujaca uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na
przekazanie jednostek emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za III okres pomiaru
obejmujacy okres od 30 czerwca 2009 roku do 27 grudnia 2009 roku. Jednostka Dominujaca
dokonata sprzedazy tych jednostek w II pétroczu 2010 roku na kwote 13 501 tys. zt.

Jednostki wygenerowane w I, II i III okresie ujete zostaly w wynikach odpowiednich okreséw
poprzednich, ktérych dotyczyly.

W dniu 23 grudnia 2010 roku Jednostka Dominujgca uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na
przekazanie jednostek redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za IV okres od
dnia 29 grudnia 2009 roku do dnia 15 czerwca 2010 roku. Planowana sprzedaz tych jednostek
nastgpi w I kwartale 2011 roku.

W dniu 03 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatlowa ZAK S.A. uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na
przekazanie jednostek redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za okres od
19 grudnia 2008 roku do 16 marca 2010 roku. Zgodnie z polityka rachunkowosci wygenerowane
jednostki ERU w kwocie 14 700 tys. zl ujete zostaly w cenie nabycia Grupy Kapitatowej ZAK S.A.
Natomiast jednostki w kwocie 1725 tys. zt ujete zostaly w rachunku zyskow i strat. Fizyczna
sprzedaz wszystkich jednostek zrealizowana zostata w grudniu 2010 roku.

W 2010 roku Grupa Kapitalowa uzyskata przychody z tytutlu sprzedazy licencji w kwocie
14 881 tys. zt. Przychody te dotycza sprzedazy licencji na udostepnienie technologii wytwarzania
politrioksanu (POM) do Chin w kwocie 6 234 tys. zl oraz sprzedazy licencji na udostepnienie
technologii wytwarzania Cyclopol bis w kwocie 8 647 tys. zt.

Dodatkowo w ramach udostgpniania powyzszych licencji wykonano ustugi inzynieryjne w kwocie
2 224 tys. zt, ktdre ujete zostaly w pozostatych przychodach ze sprzedazy.

W pozostatych przychodach ze sprzedazy ujeto rowniez kwote w wysokosci 5 217 tys. zt z tytulu
wygenerowania swiadectw pochodzenia energii. W lipcu 2010 roku Jednostka Dominujaca
dokonata fizycznej sprzedazy praw majatkowych, ktore ujete zostaty w przychodach w okresach
poprzednich w kwocie 4 mln zt netto. W 2009 roku przychody ze sprzedazy praw majatkowych
dotyczacych $wiadectw pochodzenia energii ujmowane byly w pozostalych przychodach
operacyjnych.
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Nota 3. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju

Zmiana stanu produktow(+/-)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
jednostki(-)

Koszty sprzedazy(-)
Koszty ogdlnego zarzadu(-)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

w tym podatek akcyzowy

Dziatalno$¢ zaniechana

Koszty dziatalnosci
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TARNOW

za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

80 844
761 750
67 082
43 801
165 310
39 441
17 225

1175 453

20 682

(4 567)
(64 713)
(99 720)

24 429

1051 564

8 836

1051 564
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Nota 3.1. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne
Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwy z tytulu programu dobrowolnych odejs¢
Rezerwy na nagrode roczna i premi¢ motywacyjna
Pozostate

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ zaniechang

Srednie zatrudnienie
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za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

179 990
30 604
4609
1309
(1 766)
(61)

(4 046)

3979

214 618

214 618

214 618

4230
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Nota 4. Pozostale przychody operacyjne

za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 3102 2 069
3102 2069
Rozwiazane odpisy aktualizujace:
Zapasy 178 2
Naleznosci handlowe 3823 1582
Pozostate 4 1693
4 005 3277
Pozostate przychody operacyjne:
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy Kapitatowej
ZAKS.A. 334 678 -
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia ATT Polymers 39 500 -
Otrzymane odszkodowania 1753 1627
Sprzedaz ustug socjalnych 391 467
Rozwiagzanie rezerw 2 551 1400
Dotacje 618 857
Przywrocenie srodkow trwatych do uzytkowania - 2232
Zwrot optaty srodowiskowej 1247 -
Pozostale (zagregowane pozycje nieistotne) 3195 3862
383 933 10 445
391 040 15 791
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 391 040 15791
Dziatalnos¢ zaniechang - -
391 040 15791

W 2010 roku Grupa Kapitalowa w zwiazku z nabyciem Grupy Kapitalowej ZAK S.A. oraz ATT
Polymers uzyskata przychod z tytutu okazyjnego nabycia w kwocie 374 178 tys. zl. Szczegdtowy
opis tych transakgji przedstawiony zostat w rozdziale I str. 14 i 15.

Przychody z tytulu rozwigzania odpiséw aktualizujacych dotyczyly gltéwnie zaptaty naleznosci
objetych uprzednio odpisem aktualizujacym, w tym objetych postepowaniem egzekucyjnym
i ukladowym.

Rozwigzane odpisy z tytulu rzeczowych aktywéw trwatych dotyczyly likwidowanych lub
sprzedanych srodkéw i trwatych i ujete zostalty w zysku ze sprzedazy i likwidacji $rodkow
trwatych.

Przychody z tytutu otrzymania odszkodowania dotycza w gléwnej mierze wyptaconego przez
Ubezpieczyciela odszkodowania z tytutu usuwania skutkow awarii. Wysokos¢ tych przychodow
w 2010 roku wyniosta 1 753 tys. zt.

Przychody z tytulu rozwigzania rezerw dotycza: rozwigzanie rezerwy na opfaty za ochrone
srodowiska w kwocie 2 206 tys. zt.

Pozostale zagregowane pozycje nieistotne obejmuja gltéwnie: otrzymanych zwrotéw kosztow
zwigzanych zasgdzonymi wierzytelnosci, wynagrodzenia naleznego ptatnikowi za terminowane
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oplacanie zaliczek na podatek dochodowy i skladek ZUS, pozostatej sprzedazy, ujawnien
inwentaryzacyjnych.

Nota 5. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace:

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty usuwania skutkéw awarii

Koszty sprzedazy ustug socjalnych

Utworzone rezerwy

Przestoje instalacji

Koszty wykonanie wyroku PKO BP
Nieodliczony podatek zaptacony od przychodéow
uzyskanych poza granicami kraju

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Przeszacowanie praw do emisji C02

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Przypadajace na:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ zaniechang

za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

155

42 129 1429

4 _

461 37

2 897 1885

240 800

45 886 4151

7 498 4311

583 610

20 741 -

4942 7 106

- 4 880

- 1595

287 -
9297

3134 6132

46 482 24 634

92 368 28 785

92 368 28 785

92 368 28 758

W zwiazku z planami restrukturyzacji Grupy Kapitatlowej przeprowadzono oddzielnie analize
planowanych przeptywdéw pienieznych Spotki Koltar, w wyniku analizy Zarzad postanowit

rozpoznac utrate wartosci w wysokosci 40.263 tys. z1.

Znaczaca pozycje stanowia koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy na przyszle koszty
z nastepujacych tytutow:
wyburzeniami inne niz Elektroliza Rteciowa w kwocie 7290 tys. zt. W grudniu 2010 roku
w Jednostce Dominujacej opracowany zostal plan wyburzen budynkéw, budowli oraz

instalacji, ktdre nie sa wykorzystywane w prowadzonej dzialalnosci gospodarczej. Budynki
i budowle w glownej mierze sa elementami Wydzialow, ktore zostaty postawione w stan
likwidacji, w latach poprzednich, w zwiazku z zakoniczeniem na nich produkgji. Plan ten

obejmuje lata 2011-2015.

przewidywane koszty zwigzane z trwajacym w Grupie Kapitalowej procesem porzadkowania

nieruchomosci w kwocie 7 399 tys. z,
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e aktualizacja rezerwy na ochrone srodowiska w 2010 roku w kwocie 2 367 tys. zt. Grupa
Kapitatowa aktualizujac rezerwe zastosowata stope dyskonta 6,1%,

e pozostate rezerwy w kwocie 685 tys. zt,

e w II potroczu 2010 roku Grupa Kapitalowa utworzyla rezerwe na przewidywane straty
zwiazane z zaplata podatku akcyzowego w kwocie 3 000 tys. zt. Kwota ta zostata rozliczona

w miesigcu grudniu 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa dokonata przeszacowania do wartosci godziwej
praw do emisji CO2 w kwocie 9 297 tys. zl, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

W pozostatych kosztach operacyjnych Grupa Kapitalowa ujmuje koszty usuwania skutkéw awarii
w wysokosci 7 498 tys. zt, koszty zwiazane z przestojami instalacji wytaczonych z uzytkowania

w kwocie 4 942 tys. zt.

Do kosztow tych Grupa Kapitatowa zalicza tez koszty zwiazane z utylizacjq chemikaliéw, koszty
sktadek, koszty sadowe, komornicze, koszty windykacji naleznosci, darowizny, niedobory.

Nota 6. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci
Pozostate

Zyski ze sprzedazy inwestydji finansowych:

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat wedtug
warto$ci godziwej
Wzrost wartosci godziwej przeniesiony z kapitatu
wlasnego dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen

Pozostate przychody finansowe:
Dywidendy otrzymane
Dyskonto rezerw, kredytéw
Umorzona pozyczka z WFOS
Pozostate przychody finansowe:

Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ zaniechang
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za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009
8 658 15524
267 376
336 217
9 261 16 117
839 3930
839 3930
483 22724
27 4443
510 27 167
544 180
- 3389
183
582 518
1309 4 087
11 919 51 301
11 919 51 301
11 919 51 301
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Wartos¢ odsetek skapitalizowanych do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywdéw trwatych oraz

warto$ci niematerialnych w 2010 roku wyniosta 692 tys. zt (w 2009 roku 830 tys. zt).

W zyskach z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie 510 tys. zt stanowi zysk

z tytutu wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej. W kwocie tej ujete

sa nastepujace instrumenty:

e forwardy w kwocie 481 tys. zt

e pozostate instrumenty w tym kredyty i pozyczki, rozliczenie rachunkowosci zabezpieczen
w kwocie 29 tys. zt.

Przychody odsetkowe w gltéownej mierze dotyczacgq odsetek uzyskanych i naleznych od lokat
srodkow pozyskanych z emisji akcji w kwocie 7 619 tys. zt.

Nota 7. Koszty finansowe

za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym 8 681 3327
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 301 273
Odsetki od zobowigzan handlowych 942 305
Odsetki od zobowiagzan do budzetu 665 119
Odsetki - wyrok PKO BP - 1408
Pozostale koszty odsetkowe 607 192
11196 5 624
Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Strata ze sprzedazy inwestycji finansowych - 13
Pozostale koszty finansowe: - 13
Pozostate koszty finansowe
Strata na réznicach kursowych 4 358 36914
Odwrdcenie dyskonta rezerw 508 750
Pozostate koszty finansowe 1220 809
6 086
17 282 44 110
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 17 282 44 110
Dziatalnos¢ zaniechang - -
17 282 44110

Na kwote ujemnych réznic kursowych w 2010 roku sktadaja sie:

e dodatnie saldo réznic kursowych na dzien bilansowy z tytulu wyceny walutowych pozydji

naleznosci i zobowigzan w kwocie (9 769) tys. zt,

e dodatnie saldo réznic kursowych zrealizowanych w kwocie 6 677 tys. z1,
e ujemne saldo rdéznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zabezpieczajacych

w kwocie (394) tys. zi,
e pozostate (872) tys. zt.
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Kwota 508 tys. zt dotyczy dyskonta kredytow. Stopa dyskontowa dla kredytow ustalona zostata na
bazie stopy bazowej dla okresu 1 roku powiekszonej o 2 p.a.

Nota 8. Podatek dochodowy

Nota 8.1. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 2533
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubieglych (665)
1868
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwiazany z powstaniem
i odwrdceniem réznic przejsciowych (5257)
(5 257)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (3 389)
Przypadajace na:
Dziatalnos$¢ kontynuowana (3 389)
Dziatalnos¢ zaniechang -
(3 389)
Nota 8.2. Efektywna stopa podatkowa
za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009
Wynik finansowy brutto (7129)
Podatek obliczony wedtug obowiazujacej stawki
podatkowej (1.355)
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami
wedtug przepisow podatkowych(+/-) (1587)
Efekt podatkowy kosztow niestanowigcych kosztéw
uzyskania wedtug przepisow podatkowych(+/-) 4 468
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych
w okresie(+/-) 212
Pozostate(+/-) (5127)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (3 389)
475
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Grupa Kapitatowa Zaktaddéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Nota 8.3. Podatek dochodowy wykazany w kapitale wlasnym

za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych poprzez
rachunkowos¢ zabezpieczeni(+/-) 1122
Korekta z tytulu polaczenia(nabycia) Spotek(+/-) (565)
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wlasnym 557
Nota 8.4. Biezace aktywa i zobowiazania
za okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 539%4
5394
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Nota 8.5. Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Odsetki

Roéznice kursowe

Wycena instrumentéw finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez

rachunkowos$¢ zabezpieczen

Strata podatkowa

Pozostate
Aktywa(-)/rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego(+)

Aktywa (-)

31.12.2009
(2 626)
(2 693)
(1 610)

(680)

(42)
(119)
(9 978)
(6 372)
(47)
(943)

(724)
(11 721)
(274)

(37 829)
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Rezerwa (+)

Wartosé netto

31.12.2009 31.12.2009
91 346 88 720
237 237

- (2 693)

8779 7169

1 (679)

- (42)

298 179

- (9 978)

- (6 372)

1549 1502
68 (875)

63 63

- (724)

- (11 721)

170 (104)
102 511 64 682
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Nota 8.6. Zmiana r6znic przejsciowych

Zmiana réznic przejSciowych ujete w:(+/-)

Korekta z tytulu
Stan na dzien rachunku kapitale polaczenia(nabycia) Stan na dzien
01.01.2010 zyskéw i strat wlasnym Spélek 31.12.2010

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
Odsetki
Rdznice kursowe
Wycena instrumentéw finansowych wycenionych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez
rachunkowos$¢ zabezpieczen
Strata podatkowa
Pozostate
Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Korekta z tytulu
Stan na dzien rachunku kapitale sprzedazy
01.01.2009 zyskow i strat wlasnym Spotek
Rzeczowe aktywa trwate 95 960 (8167) 927 -
Wartosci niematerialne i prawne 516 (184) (95) -
Aktywa finansowe (2711) 18 - -
Zapasy 323 6 821 - 25
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (624) (69) - 14
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (337) 163 - 132
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 101 (11) 23
Swiadczenia pracownicze (14 510) 4 862 (641) 143
Rezerwy (5390) (287) (745) 218
Odsetki 192 1310 - -
Réznice kursowe 490 (1365) - -
Wycena instrumentéw finansowych wycenionych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (4 815) 4317 561 -
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez
rachunkowos¢ zabezpieczen (1 285) - 561 -
Strata podatkowa - (11 721) - -
Pozostate 1085 (1 056) - (133)
Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 68 960 (5 257) 557 422
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Grupa Kapitatowa Zaktaddéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Nota 8.7. Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Grupa Kapitalowa rozpoznaje wszystkie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
z tytutu réznic przejsciowych.

Nota 9. Dzialalno$¢ zaniechana

W 2010 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepuje dziatalnos$¢ zaniechana.

Nota 10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jednq akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostala w oparciu

o zysk netto Grupy Kapitalowej oraz o srednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

na dzien
31.12.2009
Zysk netto (4 249)
Liczba akdji na poczatek okresu 39116 421
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 39 116 421
Zysk na jedna akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Podstawowy (zt) (0,11)
Rozwodniony (z1) (0,11)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (z1) (0,11)
Rozwodniony (z1) (0,11)

Rozwodniony zysk przypadajqcy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akgje.

Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé bilansowa

na dzien

31.12.2009
Grunty 5588
Budynki i budowle 269 798
Maszyny i urzadzenia 491 323
Srodki transportu 71780
Pozostate srodki trwate 11735
850 224
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 52 415
Zaliczki na $rodki trwale -
902 639
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy kotniczqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Zestawienie netto rzeczowych aktywéw trwatych

Pozostale Srodki Zaliczki na
Budynki  Maszyny Srodki érodki trwale  $rodki trwale
Grunty ibudowle iurzadzenia transportu trwale w budowie w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2009 roku 6 266 242 266 444 681 75 881 8 088 147 654 - 924 836
Zwigkszenia, w tym: - 57 751 108 989 4284 5 806 73 458 - 250 288
Zwigkszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji - 50 208 100 773 1520 5312 73 351 - 231164
Zwiekszenia z tytulu zawartych umow
leasingu - - - 2313 - 64 - 2377
Zwigkszenia z tytutu odwrdcenia odpisu
aktualizujacego - 1044 6 205 7 58 43 - 7 357
Zwigkszenia z tytutu przeszacowania - 6451 1404 239 396 - - 8 490
Zwiekszenia pozostate - 48 607 205 40 - - 900
Zmniejszenia, w tym:(-) (678) (30 219) (62 347) (8385) (2 159) (168 697) - (272 485)
Amortyzacja - (22 463) (47 719) (4789) (1919) - - (76 890)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (435) (2 088) (13) (30) - - (2 566)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji 4) (1029) (7 470) (90) (108) - - (8 701)
Zmniejszenia z tytutu oddania do
eksploatacji - - - - - (164 770) - (164 770)
Zmniejszenia z tytulu utworzenia odpisu
aktualizujacego - (563) (1049) - (84) - - (1 696)
Zmniejszenia z tytutu przeszacowania - (18) 1) (103) - - - (122)
Zmniejszenia pozostate (674) (5711) (4 020) (3 390) (18) (3927) - (17 740)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2009 roku 5588 269 798 491 323 71780 11 735 52 415 - 902 639
60
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Pozostate Srodki Zaliczki na
Budynki ~ Maszyny Srodki érodki trwale  $érodki trwate

Grunty ibudowle iurzadzenia transportu trwale w budowie w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2010 roku
Zwigkszenia, w tym:
Zwigkszenia z tytutu nabycia ATT Polymers
Zwigkszenia z tytutu nabycia Grupy
Kapitalowej ZAK S.A.
Zwigkszenia z tytutu nabycia, wytworzenia,
oddania do eksploatacji
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow
leasingu
Zwigkszenia z tytutu odwrocenia odpisu
aktualizujacego
Pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do
eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego
Zmniejszenia pozostate
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010 roku
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Zestawienie brutto rzeczowych aktywow trwatych

Pozostale Srodki Zaliczki na
Budynki Maszyny Srodki $rodki trwate srodki trwale
Grunty i budowle iurzadzenia transportu trwale =~ wbudowie w budowie Razem

Stan na dzien 31.12.2009 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 5588 654 483 1385529 120 784 38 816 102 404 - 2307604

Skumulowane umorzenie(-) - (373827) (868 209) (48 907) (26 637) - - (1317 580)

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci(-) - (10 858) (25 997) (97) (444) (49 989) - (87 385)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009
roku 5588 269 798 491 323 71780 11 735 52 415 - 902 639

Stan na dzien 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci(-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010
roku
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Odpisy aktualizujqce z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Pozostale Srodki Zaliczki na
Budynki Maszyny Srodki srodki trwale  $rodki trwate
Grunty i budowle iurzadzenia transportu trwale = wbudowie w budowie Razem

Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2009 roku - 11 329 31153 8 418 50 032 - 92 940

Odpis aktualizujacy odniesiony w rachunek

zyskow i strat - 563 1049 - 84 - - 1696

Odpis aktualizujacy odniesiony na kapitat

wlasny - 10 - 96 - - - 106

Kwota odwrécenia odpisu aktualizujacego

odniesionego w rachunku zyskow i strat(-) - (1 044) (6 205) (7) (58) (43) - (7 357)
Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2009 roku - 10 858 25997 97 444 49 989 - 87 385

Wartos¢ odpiséw na dzien 01.01.2010 roku
Odpis aktualizujacy odniesiony w rachunek
zyskow i strat
Kwota odwrdcenia odpisu aktualizujacego
odniesionego w rachunku zyskow i strat(-)
Kwota odwrécenia odpisu aktualizujacego
odniesionego na kapitat wlasny(-)

Wartos¢ odpiséw na dzien 31.12.2010 roku

GRURAZOTY

TARNOW

63



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

W zwiazku z nabyciem w 2010 roku ATT Polymers oraz Grupy Kapitalowej ZAK S.A. nastapit
znaczacy wzrost sSrodkow trwatych. Warto$¢ nabytych srodkéw trwatych ATT Polymers wynosi
19 942 tys. EUR (tj. 78 976 tys. zl, przy przeliczeniu kursu na dzien 31 grudnia 2010 roku, natomiast
81 523 tys. zl, przy przeliczeniu kursu na dzien 31 stycznia 2010 roku). Warto$¢ nabytych srodkéw
trwatych Grupy Kapitatowej ZAK S.A. wynosi 1 094 125 tys. zt

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa utworzyty odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartos$ci srodkéw trwatych obciazajacych rachunek zyskow i strat w wysokosci 41 554 tys. zt.

W zwiazku z planami restrukturyzacji Grupy Kapitalowej przeprowadzono oddzielnie analize
planowanych przeptywdéw pienieznych Spétki Koltar, w wyniku analizy Zarzad postanowit
rozpoznac utrate wartosci w wysokosci 40.263 tys. zt.

Na kwote odpisu aktualizujacego sktadaja si¢ rowniez odpisy aktualizujace na srodki trwale, ktore
nie sg uzytkowane i w najblizszym czasie zostang postawione w stan likwidacji lub zostana
fizycznie zlikwidowane.

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego na $rodki trwate w kwocie 17 143 tys. zt dotyczy srodkéw
trwalych, ktore zostaly postawione w stan likwidacji, zlikwidowane lub sprzedane, na ktére
wczesniej utworzony byl odpis. Kwota tego odpisu ujeta zostata w pozycji zysk ze sprzedazy
ilikwidacji srodkéw trwatych.

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa przeprowadzita test na utrate wartosci

rzeczowych aktywow trwatych. Sporzadzone analizy za wyjatkiem $rodkéw trwatych Spotki

Koltar, wykazaly nizsza warto$¢ ksiegowa majatku niz jego aktualna wartos¢ odzyskiwalna, ktéra

ustalona zostata w oparciu o mozliwosci generowania przeptywoéw pienieznych.

Grupa Kapitalowa przeprowadzajac test na utrate wartosci przyjela nastepujace zatozenia:

e okres prognozowania przeplywdéw pienieznych byt zgodny z przewidywanym okresem
uzytecznosci srodkow trwatych,

e stopa wzrostu stosowana do ekstrapolacji przeplywdéw pienieznych — niezmienna,

e Sredni koszt kapitatu wlasnego 11,90%,

e Dbaza analizy sa plany finansowe na rok 2011.

Srodki trwate w budowie

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ netto srodkow trwatych w budowie wynosila
329 480 tys. zt (31 grudnia 2009 roku 52 415 tys. zt). Zwigkszenie w stosunku do 2009 roku wynika
z trwajacym w Grupie Kapitalowej ZAK S.A. rozruchu instalacji Nowego Kwasu Azotowego,
ktory zostanie zakonczony w I pétroczu 2011 roku.

Na dzienn 31.12.2010 roku wartos¢ odpisow aktualizujacych $rodki trwate w budowie wynosi
49 939 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Do najwigkszych nakladéw inwestycyjnych sktadajacych sie na srodki trwate w budowie naleza:

na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Instalacja mechanicznej granulacji nawozdéw saletrzanych - 369
Rozbudowa stokazu SHA - 418
Modernizacja wezta pakowania i ekspedycji nawozéw - 16 837
Intensyfikacja Wytworni Tworzyw Modyfikowanych
etap I +II 6918 13 694
Modernizacja Magazynu Tarnamidu - 4160
Modernizacja wezta mycia potasowego Benfielda 6 286
Modernizacja i intensyfikacji Wytworni Kaprolaktamu do
101 300 t/r 19 084 5333
Instalacja do kompleksowego odbioru popiotu z kotlow
ECII 2 440 1822
Instalacja wodoru 5 644 -
Modernizacja kolektora pary swiezej etap 41 5 2329 -
Modernizacja zasilania GPZ-6w 1019 -
Przystosowanie uktadu pomiarowo rozliczeniowego
energii elektrycznej do warunkéw Rynku Energii
Elektrycznej 2 679 -
Modernizacja Domu Chemika 909 -
Nowy Kwas Azotowy TK V 264 954
Instalacja segregacji odpaddow 1603
313 865 42 633
Srodki trwate w leasingu
na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych -
leasing finansowy 13 455 3339
Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych -
leasing operacyjny 52783 54 252
66 238 57 591

Grupa Kapitatlowa uzytkuje na podstawie umowy leasingu finansowego gléwnie srodki
transportu, urzadzenia specjalistyczne oraz sprzet komputerowy oraz infrastruktury
informatycznej. w sktad, ktoérych wchodza samochody osobowe, wozki widlowe.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w leasingu operacyjnym dotyczy prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, ktérego ewidencja prowadzona jest pozabilansowo.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ bilansowa netto budynkéw i budowli oraz maszyn
i urzadzen stanowiacych zabezpieczenie kredytéw bankowych wynosita 130 650 tys. zt
(31 grudnia 2009 roku: 138 779 tys. zt).
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Grupa Kapitatowa Zaktaddéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Tytul zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

Kredyt inwestycyjny w BOS/hipoteka zwykta i kaucyjna
Kredyt inwestycyjny w RBPL/hipoteka zwykla

Kredyt inwestycyjny w BGZ/zastaw rejestrowy

Limit wierzytelnosci w RBPL/zastaw rejestrowy

Kredyt I objety uktadem w PEKAO SA

Kredyt II objety uktadem w PEKAO SA

Kredyt inwestycyjny w RBPL/hipoteka zwykla i kaucyjna
oraz zastaw rejestrowy

Kredyty inwestycyjny (w 2 walutach) w RBPL/hipoteki
zwykle, kaucyjne oraz zastaw rejestrowy

Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP/hipoteka kaucyjna
Kredyt bankowy/zastaw rejestrowy

Kredyt inwestycyjny PKO BP Nr 202-129/3/11/3/208

Kredyt w rachunku obrotowym ING Bank Slaski Nr
676/2009/00001464/00

Pozyczki w WFOS/ hipoteki

Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu — kredyt w rachunku biezacym nr
89180/3/K/RB/2009 Bank Spoétdzielczy Rymanow
Zobowigzania wobec PGNiG SA

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez
Konsorcjum bankéw (TKV)

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez
Konsorcjum bankéw (SUW)

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego (zastaw

rejestrowy)

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu
Kredyt bankowy/hipoteki
Kredyt bankowy/zastaw rejestrowy
Kredyt bankowy/przewlaszczenia

Zobowiqgzania wobec Skarbu Patistwa z tytutu przeniesienia praw wtasnosci

na dzien
31.12.2009

5518
4907
12177
24

24 987
22 463

56 196
1792

2000
7215

1500

138 779

na dzien
31.12.2009

20932
70 397
47 450

138 779

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzann wobec Skarbu Panstwa z tytulu przeniesienia praw
wlasnosci nieruchomosci.
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Grupa Kapitatowa Zaktaddéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzqcych sie 31 grudnia 2010 roku

Srodki trwate (strukiura wlasnosciowa)

| madgen nadzien
31.12.2009
Srodki trwate wlasne 846 806
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 3418
850 224
Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie
31.12.2009
Grunty uzytkowane wieczyscie 59 458
59 458
Nota 11.1. Rzeczowe aktywa trwale dostepne do sprzedazy
. nadzieh | nadzien
31122010  31.12.2009
Grunty 549
Maszyny i urzadzenia 4
Pozostate $rodki trwate 60
_ ws 613
Nota 12. Nieruchomosci inwestycyjne
. 31122010 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 6100
Zwigkszenia, w tym: 6 451
Zwigkszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, pdzniejszych
naktadow -
Zwigkszenia pozostate 6451
Zmniejszenia, w tym:(-) (416)
Amortyzacja(-) (380)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji -
Zmniejszenia z tytulu utworzenia odpisu aktualizujacego -
Zmniejszenia pozostate (36)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 12135

Dla nieruchomosci inwestycyjnych stosuje si¢ takie same metody amortyzacji jak w przypadku
rzeczowych aktywow trwatych. Grupa Kapitatowa nie ma mozliwosci oszacowania wartosci

godziwej tych nieruchomosci.

Do nieruchomosci inwestycyjnych Grupa Kapitatowa zalicza budynki i budowle, ktére w catosci

moga by¢ wydzierzawione podmiotem obcym.
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Zwigkszenie w kwocie 13 141 tys. zt dotyczy nieruchomosci, nabytych w transakcji nabycia Grupy
Kapitatowej ZAK S.A.

W 2010 roku Grupa Kapitatlowa utworzyta odpisy aktualizujagce na kwote 645 tys. zt, w zwigzku
ich nie wykorzystywaniem.

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych w 2010 roku wyniosty 4 436 tys. zt
(w 2009 roku 2 317 tys. zt).

Nota 13. Wartosci niematerialne

Wartosé bilansowa

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Patenty i licencje 45 624 13 084
Oprogramowanie komputerowe 9901 8 425
Koszty prac rozwojowych 22 710
Pozostate wartosci niematerialne 126 278 -
181 825 22219
Wartosci niematerialne w budowie 1129 -
182 954 22 219

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowia gléwnie licencje, prawo do emisji CO2,
koszty Reach, oprogramowanie komputerowe, ,, know-how”, patenty, prace rozwojowe.

W wyniku nabycia w 2010 roku ATT Polymers wynosi 277 tys. EUR (tj. 1 097 tys. zl, przy
przeliczeniu kursu na dzieni 31 grudnia 2010 roku, natomiast 1 128 tys. zl, przy przeliczeniu kursu
na dzien 31 stycznia 2010 roku). Natomiast wartosci niematerialne wzrosty o kwote 168 313 tys. zt
w zwigzku z zakupem Grupy Kapitalowej ZAK S.A.

Do najwigkszych pozycji w licencjach Grupa Kapitatowa zalicza: licencja do produkgji alkoholi
OXO w kwocie 33 890 tys. zt oraz licencje do produkgji Politrioksanu w kwocie 8 040 tys. zt.
Gléwna pozycje pozostale wartosci niematerialne stanowi prawo do emisji CO2 w kwocie
120 805 tys. zt.

W 2010 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujacy w kwocie 155 tys. zt na prace
rozwojowe, ktore nie beda wykorzystywane w nastepnych okresach.

N dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa dokonata przeszacowania wartosci praw do
emisji CO2 do warto$ci godziwej w kwocie (9 297) tys. z1.

Prace rozwojowe, do ktérych okres uzytkowania, moze by¢ okreslony, Grupa Kapitalowa
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych.

Przyjety okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 1-30 lat.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa wykazywane w pozyci koszt wlasny
sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu.
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Zestawienie netto wartosci niematerialnych

Wartosci
Znaki Koszty Pozostale  niematerialne Zaliczki na
towarowe Patenty = Oprogramowanie prac wartosci i prawne w wartosci
towarowe ilicencje komputerowe rozwojowych niematerialne @ budowie niematerialne Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2009 roku - 12 205 1274 3249 - - - 16 728
Zwigkszenia, w tym: - 2844 8234 - - - - 11 078
Zwigkszenia z tytutu nabycia,
wytworzenia, oddania do
eksploatacji - 2 844 7726 - - - - 10 570
Zwigkszenia pozostate - - 508 - - - 508
Zmniejszenia, w tym:(-) - (1 965) (1083) (2 539) - - - (5 587)
Amortyzadja - (1965) (1077) (532) - - - (3574)
Zmniejszenia stanu z tytulu
likwidacji - - (6) - - - - (6)
Zmniejszenia z tytulu utworzenia
odpisu aktualizujacego - - - (2 007) - - - (2 007)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2009 roku - 13 084 8 425 710 - - - 22219
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Wartosci
Znaki Koszty Pozostale  niematerialne Zaliczki na
towarowe Patenty =~ Oprogramowanie prac wartosci i prawne w wartosci

towarowe ilicencje komputerowe rozwojowych niematerialne @ budowie niematerialne Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

01.01.2010 roku

Zwigkszenia, w tym:
Zwigkszenia z tytutu nabycia ATT
Polymers
Zwigkszenie z tytutu nabycia Grupa
Kapitalowa ZAK S.A.
Zwigkszenia z tytutu nabycia,
wytworzenia, oddania do
eksploatacji

Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu
likwidagji, zbycia
Zmniejszenia z tytutu oddania do
eksploatacji
Zmniejszenia z tytulu utworzenia
odpisu aktualizujacego
Zmniejszenia z tytutu
przeszacowania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2010 roku
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Zestawienie brutto wartoSci niematerialnych

Wartosci
Koszty Pozostale  niematerialne Zaliczki na
Znaki Patenty = Oprogramowanie prac wartosci i prawne w wartosci
towarowe ilicencje komputerowe rozwojowych niematerialne @ budowie niematerialne Razem

Stan na dzien 31.12.2009 roku

Wartos¢ bilansowa brutto - 21 400 12 282 5000 - - - 38 682

Skumulowane umorzenie - (8 316) (3 857) (2 283) - - - (14 456)

Odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci(-) - - - (2 007) - - (2 007)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2009 roku - 13 084 8425 710 - - - 22219

Stan na dzien 31.12.2010 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci(-)

Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2010 roku
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Nota 14. Aktywa finansowe

Nota 14.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy/akcje w jednostkach stowarzyszonych
Udzialy/akcje w pozostatych jednostkach nieobjetych
konsolidacja

Przypadajace na:
Dlugoterminowe

Krotkoterminowe

na dzien
31.12.2009

594
2

596

596

596

W grupie inwestycje w jednostkach podporzadkowanych prezentowane sa udziaty i akcji
w podmiotach zaleznych nieobjetych konsolidacja oraz w podmiotach stowarzyszonych.
W wyniku transakcji nabycia Grupy Kapitalowej ZAK S.A. aktywo trwate z tytulu inwestycji

w jednostki podporzadkowane wyniosto 9 197 tys. zt.

Zestawienie zmian w jednostkach podporzqdkowanych

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:
Zwigkszenia z tytutu nabycia
Zwigkszenia z tytutu odwrdcenia odpisow
Zwigkszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu reklasyfikacji
Zmniejszenia pozostate

Stan na koniec okresu

Nota 14.2. Inwestycje dostepne do sprzedazy

Udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych
Udziaty/akcje w jednostkach pozostatych
Udzialy/akcje w pozostatych powiazanych nieobjetych
konsolidacjg

Przypadajace na:
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe
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na dzien
31.12.2009

280

317

314

3

596

na dzien
31.12.2009

144
12 340

169

12 653

12 653

12 653
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Zestawienie zmian w inwestycjach dostepnych do sprzedazy

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytulu nabycia
Zwigkszenia z tytutu reklasyfikacji
Zwiekszenia z tytulu odwrdcenia odpisu aktualizujacego
Zwigkszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy, likwidacji
Zmniejszenia z tytutu reklasyfikacji
Zmniejszenia pozostate

Réznice kursowe

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartosé udziatéow/akcji

Stan na poczatek okresu

Odwrocenie odpiséw, w tym:(-)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego w jednostkach
zaleznych
Odwroécenie odpisu aktualizujacego jednostkach
stowarzyszonych
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego w pozostatych
jednostkach

Utworzenie odpisow, w tym:
Utworzenie odpisu aktualizujacego w jednostkach
stowarzyszonych

Stan na koniec okresu

na dzien
31.12.2009

12 592

177

3
169

5

(116)

(12)
(76)
(28)

12 653

na dzien
31.12.2009

15 338

98)

(93)

©)

@

@

15 239

Utworzenie odpisu aktualizujacego dotyczy Spétki CTL Chemkol, wchodzacej w sklad Grupy

Kapitatowej ZAK S.A., ktéra wyceniana jest metoda praw wtasnosci.
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Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych
Jednostki podporzqdkowane nieobjete konsolidacjq

Jednostki podporzadkowane

Wartos¢
% udziatéw/
udzialow, % akeji Korekty Zysk
akeji posiadanych Metoda Rok W cenie aktualizujace ~ Wartos¢ Kapitat strata za
w kapitale glosow konsolidacji  obrotowy nabycia warto$é bilansowa Aktywa Zobowiazania Wiasny Przychody okres
31 grudnia 2009 roku
Eko-Technologies 60,0% 60,0% - 2009 280 - 280 294 229 65 40 (59)
Regionalne Laboratorium
Oceny Mleka Sp. z o.0. 91,3% 91,3% - 2009 314 - 314 412 149 263 180 17
594 - 594 706 378 328 220 (42)
Wartos¢
% udziatéw/
udziatéw, % akcji Korekty Zysk
akeji posiadanych Metoda Rok W cenie aktualizujace ~ Wartosé Kapitat strata za
w kapitale glosow konsolidacji obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa  Aktywa Zobowiazania Wiasny Przychody okres
31 grudnia 2010 roku

Eko-Technologies

Regionalne Laboratorium
Oceny Mleka Sp. z o.0.
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Jednostki stowarzyszone

31 grudnia 2009 roku
Navitrans Sp. z o.o.

Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.0.

31 grudnia 2010 roku
Navitrans Sp. z o.0.

CTL Chemkol

Wartos¢
% udziatow/
udziatéw, % akcji Korekty Zysk
akeji posiadanych Metoda Rok W cenie aktualizujace ~ Warto$¢ Kapitat strata za
w kapitale glosow konsolidacji  obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa Aktywa Zobowiazania Wiasny Przychody okres
praw
26,5% 264%  wlasnosci 2009 20 - 20 1056 512 544 5429 207
praw
25,0% 25,0%  wlasnosci 2009 25 - 25 20 11 9 - (86)
45 - 45 1076 523 553 5429 121
Wartos¢
% udziatéw/
udziatéw, % akcji Korekty Zysk
akeji posiadanych Metoda Rok W cenie aktualizujace =~ Wartos¢ Kapitat strata za
w kapitale glosow konsolidacji  obroto nabycia warto$é bilansowa Aktywa Zobowiazania Wiasn Przychod okres
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Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg

Wartosé
% udziatow/
udziatéw, % akeji Korekty Zysk
akeji posiadanych Metoda Rok W cenie aktualizujace ~ Wartos¢ Kapitat strata za
w kapitale glosow konsolidacji  obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa Aktywa Zobowiazania Wiasny Przychody okres
31 grudnia 2009 roku
Petrolia Sp. z o.0. 24,0% 24,0% - 2009 12 12 700 653 47 4 496 21
S5+R Gazy Sp. z 0.0. 30,0% 30,0% 2009 15 15 13 31 (18) 147 (128)
UNIROLL Sp. z o.0. 51,0% 51,0% 2009 26 26 498 237 261 1956 39)
UNISIL Sp. z o.o. 24,4% 24,4% 2009 54 54 374 74 299 571 16
107 - 107 1585 995 589 7170 (130)
Wartos¢
% udziatéw/
udziatéw, % akeji Korekty Zysk
akgji posiadanych Metoda Rok W cenie aktualizujace ~ Wartos¢ Kapitat strata za
w kapitale glosow konsolidacji  obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa Aktywa Zobowiazania Wiasny Przychody okres
31 grudnia 2010 roku

S+R Gazy Sp. z 0.0.
w likwidagji
UNISIL Sp. z o.o0.

ZAKS.A.
Lenwit Sp. z o.o.
w likwidagji
Linoptyt S.A.

w likwidagji
AIR Center
BraSol Sp. z o.0.
w likwidagji
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Jednostka Dominujgca uznata powyzsze jednostki za nieistotne z punktu widzenia konsolidacji,

dlatego tez nie uwzglednia ich w procesie konsolidagji.

Nota 14.3. Pozostale aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane,
jako zabezpieczenie

Pozostate

Przypadajace na:
Dlugoterminowe
Krotkoterminowe

na dzien
31.12.2009

334

342

2
340

342

Na pozostate aktywa trwale sklada sie w szczegélnosci wycena instrumentéw pochodnych
(transakcje forward) w kwocie 815 tys. zt, zabezpieczenie udzielonej gwarancji bankowej w kwocie

1000 tys. zt.

Zestawienie zmian w pozostatych aktywach finansowych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:
Zwiegkszenia z tytutu nabycia
Zwigkszenia z tytutu wyceny
Zwigkszenia z tytutu reklasyfikacji
Zwigkszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy, likwidacji
Zmniejszenia pozostate

Réznice kursowe

Stan na koniec okresu
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na dzien
31.12.2009

252 466

329

3
310
14
2

252 453)

(10)
(252 443)

342
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Nota 15. Pozostale aktywa

31.12.2009
Ubezpieczenia 3543
Prenumeraty 235
Zaliczki 13
Prace badawczo-rozwojowe 336
Pozostate 5269
9396
Przypadajace na:
Dlugoterminowe 35
Krotkoterminowe 9361
9396
Nota 16. Zapasy
31.12.2009
Wyroby gotowe 54 421
Potprodukty, produkcja w toku 9934
Materiaty 69 834
Towary 324
Jednostki ERU 42 684
Zaliczki na dostawy 154
Pozostate 3523
Zapasy ogolem, w tym 180 874
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy 13 054 17 108
- warto$¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzarn 55614 34 204
za okres
od 01.01.2009
Wartos¢ zapasow ujetych, jako koszt w okresie 392 449
Odpisy wartosci zapasoéw ujete, jako koszt w okresie 9 469
Odpisy wartosci zapaséw odwrdcone w okresie(-) (10 013)
391 905
| maddien | nadzied
- 31.12.2009
Wartos¢ odpisow aktualizujacych 7617

Zapasy sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu
przeszacowania i obnizki w kwocie 7 224 tys. zt (31 grudnia 2009 roku 7 617 tys. z1). Dokonane
w 2010 roku odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow dotycza wyrobdw gotowych i pétproduktow,
materiatow, ktérych koszt wlasny wytworzenia byt wyzszy od ceny sprzedazy netto lub okres ich
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zalegania na magazynie byt diuzszy niz rok. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych wynikaja
ze sprzedazy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i sa
ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Nota 17. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2009

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug -podmioty powigzane 163

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - pozostalte podmioty 106 947

Naleznosci budzetowe oprécz podatku dochodowego 38 691

Naleznoéci z tytutu uméw o roboty budowlane —

podmioty powiazane -

Naleznosci z tytutu uméw o roboty budowlane —

podmioty pozostate 702

Udzielone zaliczki - podmioty pozostate 301

Pozostale naleznosci - podmioty pozostate 3339
150 143

Przypadajace na:

Dlugoterminowe 1355

Krotkoterminowe 148 788
150 143
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 21 870 25242
Zwigkszenia, w tym: 19 399 2 843
Utworzenie odpisu aktualizujacego na naleznosci z tytutu
dostaw i ustlug — podmioty powigzane 175 2736
Utworzenie odpisu aktualizujacego na naleznosci z tytutu
pozostatych naleznosci — pozostate podmioty 2592 99

Utworzenie odpisu aktualizujacego na naleznosci z tytutu

pozostatych naleznosci — pozostate podmioty 389 8
Zwigkszenie odpisu aktualizujacego ujetego

w sprawozdaniu Grupy Kapitalowej ZAK S.A. na dzien

przejecia 16 243 -
Zmniejszenia, w tym:(-) (13 027) (6215

Wykorzystanie odpisu aktualizujacego na naleznosci

z tytutu dostawi ustug - podmioty powiazane - (1929)

Wykorzystanie odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu

dostaw i ustug - pozostate podmioty (8 552) (1038)

Wykorzystanie odpisu aktualizujacego na naleznosci

z tytutu pozostatych naleznosci - pozostate podmioty - (28)

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego na naleznosci

z tytutu dostaw i ustug - powigzane podmioty = (254)

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego na naleznosci
z tytutu umow o roboty budowlane - powigzane

podmioty (12) -
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego na naleznosci
z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty (4 351) (1573)
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego na naleznosci
z tytutu pozostatych naleznosci - pozostate podmioty (112) (1393)
Stan na koniec okresu 28 242 21870
Przypadajace na:
Dlugoterminowe 531 -
Kroétkoterminowe 27 711 21 870
28 242 21 870

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 28 242 tys. zt (31 grudnia 2009 roku: 21 870 tys. z1). Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci utworzono w zwigzku z uprawdopodobnionym brakiem ich $ciggalnosci.
Zmiany wartosci (rozwigzanie) odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug zostaty ujete w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody i koszty (nalezno$¢
gléwna) operacyjne oraz przychody i koszty finansowe (odsetki). Zaréwno na dzien 31 grudnia
2010 roku jak i 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatlowa nie posiadata naleznosci z tytutu sum
zatrzymanych.

Zardéwno naleznodci z tytutu dostaw i ustug jak i naleznosci z tytutu pozostatych podatkdéw nie sg
oprocentowane.

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 10-60 dni,
w zaleznosci od segmentu dziatalnosci.
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Nota 18. Srodki pieniezne

na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w kasie 295 52
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 41 666 10 338
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 47 055 345
Lokaty bankowe terminowe do 3-miesiecy 151 710 218 152
Lokaty bankowe pozostate 38724 17 598
279 450 246 485
Srodki pieniezne, wartoé¢ wykazywane w bilansie 279 450 246 485
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w rachunku
przeplywow pienieznych 279 450 246 485

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 roku jak i 31 grudnia 2009 roku na Grupa Kapitalowa nie
posiadata srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.
Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych jest rowna z ich wartoscig bilansowa.

Nota 19. Umowy o roboty budowlane

W Grupie Kapitalowej przychody z tytulu zawartych uméw o roboty budowlane w 2010 roku

wynosity 2 120 tys. z1, (w 2009 roku (394) tys. zt).
Nota 20. Kapital wlasny

Nota 20.1. Wartos¢ kapitalu zakladowego

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Warto$¢ kapitatu zakladowego 120 000 120 000
Warto$¢ nominalna emisji akcji serii AA 75 582 75 582
195 582 195 582

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Ilos¢ akcji na poczatek okresu (szt.) 39 116 421 39116 421
Ilos¢ akcji na koniec okresu (szt.) 39 116 421 39 116 421

Wartosci nominalna 1 akgji (zl/akcje)

5

5

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majq
prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Jednostki
Dominujacej w przypadku podziatu majatku.
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Podziat akcji Jednostki Dominujgcej

W 2010 roku nie wystapit podziat akcji. Natomiast podziat ten miat miejsce w 2008 roku. W dniu
25 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
podjeto uchwate o dokonaniu zamiany dotychczasowej liczby akcji Jednostki Dominujacej
w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposob, iz dotychczasowa
warto$¢ nominalna kazdej z akcji w wysokosci 50 zt zostata obnizona do kwoty 5 zt. W wyniku
zmiany kazda z wyemitowanych akcji serii A o wartosci 50 zl zostala wymieniona na 10 akcji
odpowiednich Serii AA, o tozsamych prawach z akcjami przed podziatem i o wartosci nominalnej
5 zt. W wyniku podziatu liczna akcji wyniosta 24.000.000.

Emisja akcji

Dnia 25 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Jednostki Dominujacej
z kwoty 120 000.000 do kwoty nie mniejszej niz 168 000.000 i nie wigkszej niz 200 000.000 to jest
o kwote nie mniejsza niz 48 000.000 i nie wiekszg niz 80 000.000 - poprzez publiczng emisje
obejmujaca nie mniej niz 9 600.000 i nie wigcej niz 16.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Oferta Publiczna akcji serii B Zaktadéw Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. rozpoczela sie w 5 czerwca 2008 roku i zakonczyta 17 czerwca 2008
roku. W ramach Oferty Publicznej oferowanych byto 16 000.000 akcji nowej emisji serii B, w tym
Zarzad Zakladow Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. dokonal w ramach przeprowadzonej
Oferty Publicznej przydziatu 15116 421 akcji serii B. W dniu 18 czerwca 2008 roku Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie zgodnie z Uchwata nr 364/08
przyznal Spodtce status uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych w typie Emitent
i dokonat rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych. Z dniem 30 czerwca 2008
roku nastgpito wprowadzenie tych akgji do obrotu gietldowego. Wartos¢ nominalna akcji wyniosta
75 582 105 zt, natomiast wartos¢ emisyjna 294 770 209,5 zt. W dniu 22 lipca 2008 roku emisja zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Struktura kapitatu zaktadowego

% kapitalu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego glosow % glosow
31 grudnia 2009 roku
Skarb Panstwa 1354 160 3,46% 1354 160 3,46%
Nafta Polska 19 200 000 49,08% 19 200 000 49,08%
Ciech 2560 000 6,54% 2560 000 6,54%
PGNIG 4 000 001 10,23% 4 000 001 10,23%
Pozostali 12 002 260 30,69% 12002 260 30,69%

39 116 421 100,00% 39116 421 100,00%

31 grudnia 2010 roku

Skarb Panstwa 1 349 000 3,45% 1 349 000 3,45%
Nafta Polska 19 200 000 49,08% 19 200 000 49,08%
Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 3 000 000 7,67% 3 000 000 7,67%
PGNIG 4000 001 10,23% 4000 001 10,23%
Pozostali 11 567 420 29,57% 11 567 420 29,57%

39 116 421 100,00% 39 116 421 100,00%
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Na dzien 08 marca 2011 roku struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastepujaco

Skarb Panstwa 1 349 000 3,45% 1 349 000 3,45%
Nafta Polska 19 200 000 49,08% 19200 000 49,08%
Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 3 000 000 7,67% 3000 000 7,67%
PGNIG 4 000 001 10,23% 4 000 001 10,23%
Pozostali 11 567 420 29,57% 11 567 420 29,57%

39 116 421 100,00% 39 116 421 100,00%

W zwiazku z Ustawgq z dnia 18 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy o komercjalizacji prywatyzacji
oraz ustawy o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie konsolidacji spotek
sektora elektroenergetycznego (Dz. U. nr 13 poz. 70), Ministerstwo Skarbu Panistwa udostepnito
akcje spadkobiercom oséb uprawnionych, w zwiazku, z czym zmianie ulegta ilo$¢ akcji Jednostki
Dominujacej, bedacych w posiadaniu Skarbu Panstwa. Ostatecznym terminem podpisywania
uméw przejecia akcji pracowniczych przez spadkobiercéw byl 12.02.2010, natomiast czynnosci
zwigzane z formalna rejestracja w/w umoéw w Rejestrze Sponsora Emisji zostaly zakonczone
16 marca 2010 roku.

Nota 20.2. Kapital z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Emisja akgji 219 188 219 188
Podatek (-) (9 198) (9 198)
209 990 209 990

Kapitat powstat z przeprowadzonej w 2008 r. emisji akcji (patrz powyzej). Wartosc¢ tego kapitatu
na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 209 990 tys. zt.

Nota 20.3. Kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Kapitat z tytulu pozyczek i kredytéw walutowych(-/+) (1.819) (3 812)
Podatek dochodowy(-/+) 388 724
(1431) (3 088)

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny,
wyznaczong w oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczenn (wprowadzonej w Jednostce
Dominujacej z dniem 01 pazdziernika 2008 roku zgodnie z MSR 39 tzw. cze$¢ skuteczng
zabezpieczenia wynikajacego z kredytéw i pozyczek walutowych w EUR w kwocie (1 819) tys. zt.
Po uwzglednieniu efektu podatkowego w wysokosci 388 tys. zl kapital ten na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosi (1 431) tys. zt.
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Nota 20.4. Zyski zatrzymane

na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 708 648 757 931
Korekty btedéw lat ubiegltych(+/-) - (1768)
Stan na poczatek okresu po korektach 708 648 756 163
Zwigkszenia, w tym: 390 953 (916)
Wynik netto roku biezacego 390 953 (4 249)
3333
Zmniejszenia, w tym:(-) - (46 599)
Dywidenda - (39 899)
Pozostate (6 700)
Stan na koniec okresu 1099 601 708 648
Przeszacowanie kapitatow w zwiqzku z hiperinflacjq
Wartos$¢ nominalna Efekt przeszacowania kapitatu Przeszacowana
wyemitowanych i podstawowego ujety w pozycji wartosc¢ kapitatu
Pozycja kapitatu objetych akcji zyski zatrzymane podstawowego
Kapitat zaktadowy 120 000 547 467 667 467

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, aby jednostki,
ktore prowadzity dziatalnos¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu
wlasnego z zastosowaniem ogdlnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢
prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta tak ma
odzwierciedla¢ wptywy hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy.
Przeliczenia nalezy dokonac¢ za lata 1990-1996. Korekta ta nie zmienia wartosci kapitatu wtasnego
prezentowanego w bilansie ani wartosci aktywow netto przypadajacych na jedna akcje.

W zwigzku z wyzej opisanym wymaganiem, Grupa Kapitalowa jedynie w nocie do sprawozdania
finansowego pokazata wptyw hiperinflacji na kapitat podstawowy.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaznikdw wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
podawanych przez Gléwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996 (Jednostka Dominujaca powstata
31 grudnia 1991 roku).

Grupa Kapitalowa prezentuje w bilansie, jako kapital podstawowy warto§¢ nominalna
wyemitowanych i objetych akcji. Wartos¢ przeszacowania zwigzanego z zastosowaniem MSR 29
w kwocie 547 467 tys. zt nie jest ujeta w pozycji zyski zatrzymane, wptyw przeszacowania ujgto
jedynie w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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Nota 20.5. Udzialy niesprawujace kontroli

Na dzien Na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 2163 1698
Korekty btedéw lat ubieglych - 81
Stan na poczatek okresu po korektach 2163 1779
Zwigkszenia z tytutu nabycia Grupy ZAK S.A. 436 412 -
Udziat w zysku w ciggu roku 9 805 509
Udzial w dywidendzie (454) (125)
Stan na koniec okresu 447 926 2163
Nota 21. Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Kredyty 307 509 118 165
Kredyty w rachunku biezagcym 4 632 15343
Pozyczki 3145 6139
315 836 139 647
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 33 587 29 446
Kroétkoterminowe 281 699 110 201
315 836 139 647
Zapadalno$c kredytow i pozyczek
na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 281 699 110 201
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 33 587 29 446
od roku do 2 lat 19 180 13 638
od 2 lat do 5 lat 14 407 15 808
315 836 139 647

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z MSR 1 pkt. 65 ZAK S.A. z uwagi na naruszenie
w 2009 roku warunkow umow kredytowych udzielonych przez Konsorcjum BRE Bank SA Bank
PEKAO SA oraz Kredyt Bank SA, oraz w zwiazku z prowadzonymi negocjacjami
o refinansowaniu wyzej wymienionych kredytéw do 31 marca 2011 roku, ZAK S.A.
zaprezentowata kredyty jako krdtkoterminowe. Kredyty powyzsze nie sa wymagalne oraz
ZAK S.A. nie posiada zadnego oswiadczenia Bankow tworzacych Konsorcjum, ktore
wskazywatoby o zamiarze postawienia ich w stan wymagalnosci.

Na dzienn 31 grudnia 2010 roku stopa dyskontowa kredytéw ustalona zostala na bazie stopy
bazowej dla okresu 1 roku powigkszonej o 2 p.a. Stopa dyskontowa wynosi 4,06%

Na dzien 31 grudnia 2009 roku stopa dyskontowa kredytdw ustalona zostata na bazie stopy
bazowej dla okresu 1 roku powigkszonej o 2 p.a. Stopa dyskontowa wynosi 4,88%.
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Harmonogram sptat kredytow i pozyczek

31 grudnia 2010 roku Waluta Razem do roku 1-2 lat 2-5 lat

Kredyt inwestycyjny w BGZ S.A. (MGN)

Kredyt inwestycyjny w RBPL S.A. (MGN)

Kredyt inwestycyjny w RBPL (ATT)

Kredyt obrotowy PKO BP S.A.

Limit wierzytelnosci w RB (w formie kredytu w rachunku biezacym)
Kredyt w rachunku Biezacym w PKO BP S.A.)
Kredyt wielocelowy w PKO BP (w formie kredytu obrotowego)
Kredyt inwestycyjny w RBPL (Instalacja Wodoru)
Kredyt inwestycyjny w RBPL (Instalacja Wodoru)
Kredyt celowy w PKO BP ( nabycie akcji ZAK S.A.)
Korekta z tytut SCN kredytéw dtugoterminowych
Pozyczka WFOS P/052/07/06-4

Kredyt inwestycyjny 202-129/3/11/3/2008

Pozyczka NFOS 540/2010/WN6/OZ-UK/P

BRE Bank S.A./KB S.A./Pekao S.A

BRE Bank S.A./KB S.A./Pekao S.A

BRE Bank S.A./KB S.A./Pekao S.A

BRE Bank S.A./KB S.A./Pekao S.A

BZ WBK kredyt inwestycyjny

Deutsche Bank kredyt inwestycyjny

Kredyt w rachunku CT PKO BP

86

GRURAZOTY

TARNOW



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy kotniczqcych sie 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2010 roku

Kredyt inwestycyjny w BOS S.A.

Kredyt inwestycyjny w BGZ S.A.

Kredyt inwestycyjny w RBPL S.A.

Kredyt obrotowy odnawialny w PKO BP

Pozyczka inwestycyjna II w Mitsubishi Corp

Limit wierzytelnosci w RB

Kredyt wielocelowy w PKO BP

Kredyt rewolwingowy w RB PL S.A.

Korekta z tytutu SCN kredytow diugoterminowych
Pozyczka WFOS P/142/04/06-2

Pozyczka WFOS P/052/07/06-4

Kredyt inwestycyjny 202-129/3/11/3/2008

Kredyt ztotowy w rachunku bankowym 676/2009/1464/00
Kredyt obrotowy w BS Rymanow

BOS - rachunek biezacy

BGK - kredyt inwestycyjny

Waluta Razem do roku 1-2 lat 2-5 lat
EUR 2292 2292 - -
EUR 20 381 6 794 6 794 6793
PLN 20 250 6 750 6 750 6 750
PLN 40 000 40 000 - -
EUR 2708 2708 - -
PLN 4 352 4352 - -
PLN 14 354 14 354 - -
PLN 30 000 30 000 - -

(889) - (889) -

PLN 244 244 - -
PLN 3188 750 751 1687
PLN 1042 232 232 578
PLN - - - -
PLN 1472 1472 - -
PLN 165 165 - -
PLN 88 88 - -
139 647 110 201 13 638 15 808
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Lacznie na 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa miata wolne limity kredytowe
w réwnowartosci kwoty 141 371 tys. zt (w tym inwestycyjne 48 140 tys. zt oraz na dziatalnos¢
biezacg 93 231 tys. z1), przy czym z dniem 25 stycznia 2011 roku wygast limit kredytu obrotowego
w kwocie 40 mln zt. Stan na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniost 1 072 tys. zt).
Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwalych i zapasach, opisanymi
odpowiednio w notach 11 i 16 brak innych zabezpieczenn ustanowionych na majatku Grupy
Kapitatowej. Dodatkowo zabezpieczeniem kredytow sa cesje wierzytelnosci.

Nota 22. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych

Pozostate rezerwy

Przypadajace na:
Dlugoterminowe

Krotkoterminowe

Zmiany zobowiqgza#i z tytutu Swiadczeri pracowniczych

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:
Zwigkszenia z tytutu nabycia Grupy Kapitalowej ZAK
S.A.

Zwigkszenia z tytutu utworzenia

Zwigkszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)

Zmniejszenia z tytutu wykorzystania

Zmniejszenia z tytutu rozwigzania

Zmniejszenia pozostate

Stan na koniec okresu
Podstawowe szacunki aktuarialne

Podstawowe szacunki aktuarialne

Stopa dyskontowa
Przyszty wzrost minimalnego wynagrodzenia

Przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia

na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
16 728 7 560
58 118 38 884
4 565 4032
79 411 50476
71 235 45 087
8176 5389
79 411 50476
na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
50 476 54 606
37 388 10 975
33 502 -
3 875 9 869
11 1106
(8 453) (15 105)
(3 598) (8 615)
(4 681) (2973)
(174) (3517)
79 411 50476
na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
5,5% 5,5%
3,0% 3,0%
3,0% 3,0%

Kalkulacje rezerw na $wiadczenia pracownicze sporzadzone zostaly przez niezaleznego

aktuariusza.
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Nota 23. Rezerwy

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na sprawy sadowe 1253 -
Rezerwy na ochroneg srodowiska, w tym: rekultywacja 46 079 16 541
Rezerwy na wyburzenia elektrolizy rteciowej 6 352 6315
Rezerwy na gwarancje, poreczenia 2115 927
Rezerwy bonusy, upusty 514 2 096
Pozostale rezerwy 112778 2893
169 091 28 772

Przypadajace na:

Dlugoterminowe 129 288 20835
Kroétkoterminowe 39 803 7937
169 091 28 772

Rezerwy na ochrone $srodowiska
Rezerwy z tytutu ochrony srodowiska dotyczace nastepujacych tytutéw:

Jednostka Dominujqca:

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad Jednostki Dominujacej decyzji o wytaczeniu z eksploatacji
Instalacji Elektrolizy Rteciowej Jednostka Dominujaca zgodnie z art. 214 ust 1 i 215 ust. 1 ustawy
z dnia 27 kwietnia 2001 roku , Prawo ochrony srodowiska” (teks jednolity Dz. U. Nr 25 z 2008
roku, poz. 150 z pdézniejszymi zmianami) poinformowata Marszatka Wojewddztwa Malopolskiego.
Dziatalno$¢ na tej instalacji prowadzona byla zgodnie z pozwoleniem zintegrowanym znak:
SR.XIV.JL.6663-6-05 z dnia 16 lutego 2007 roku. Zgodnie z pismem otrzymanym od Marszatka
Wojewodztwa Matopolskiego w zwiazku z art. 193 pkt 1 ust 5 ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 roku
,Prawo ochrony srodowiska” (tekst jednolity Dz. U. Nr 25 z 2008 roku, poz. 150 z pdzniejszymi
zmianami) wydana zostanie decyzja wygaszajaca powyzsze pozwolenie zintegrowane, jezeli
w ciggu 2 lat od daty zgloszenia wylaczenia Jednostka Dominujaca nie poinformuje o jej
ponownym uruchomieniu.

Grupa kapitatowa na dzien bilansowy nie dokonata nowych szacunkéw rezerwy.

Rekultywacja terenow zanieczyszczonych substancjami chemicznymi

W zwigzku ze stwierdzonym, w wyniku przeprowadzonych badan, zanieczyszczeniem terendéw
nalezacych do Spotki substancjami chemicznymi (gltéwnie rtecia), utworzono rezerwe na
rekultywacje tych terenow. W zwigzku z zamknieciem z dniem 01 pazdziernika 2009 roku
Elektrolizy Rteciowej Spoltka dokonata ponownego oszacowania wysokosci tej rezerwy. Przy
wyliczaniu wartosci biezacej tej rezerwy zastosowano dyskonto w wysokosci 5,9%.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ biezaca tej rezerwy wynosi 6 852 tys. zt.

Warto$¢ utworzonej rezerwy oszacowano w wysokosci bezposrednich kosztéw wybrania
zanieczyszczonego gruntu, transportu na skladowisko oraz optat srodowiskowych za zlozenie
odpadéw na skladowisko. Szacunkéw dokonano biorac pod uwage wielkos¢ terenu
zanieczyszczonego, glebokos¢ wystepowania skazenia oraz szacowany stopien zanieczyszczenia
gruntéw.

Dokonujac szacunku kwoty rezerwy na rekultywacje terenéw zanieczyszczonych substancjami
chemicznymi przyjeto zatozenie, ze prace rekultywacyjne zostang przeprowadzone w latach 2012-
2023.
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W ciagu 2010 roku Spoétka nie poniosta wydatkow zwiazanych z rekultywacja zanieczyszczonych
terenow.

Oczyszczenie hal wydzialu elektrolizy zanieczyszczonych rtecig

W zwiazku ze stwierdzonym, w wyniku przeprowadzonych badan, zanieczyszczeniem rtecig
dwoéch budynkéw hal wydziatu elektrolizy, utworzono rezerwe na koszty obniZzenia zawartosci
rteci w murach budynkéw do wysokosci umozliwiajacej ich dalsza eksploatacje. W 2010 roku
Grupa Kapitatowa nie dokonywata zmian szacunkowych tej rezerwy natomiast zastosowano
dyskonto w wysokosci 5,9%.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ biezaca tej rezerwy wynosi 1 462 tys. zt.

Szacunkéw dokonano przy zatozeniu zastosowania metody demerkuryzacji chemicznej,
uwzgledniajac stopien zanieczyszczenia budynkdéw.

Dokonujac szacunku kwoty rezerwy na rekultywacje budynkéw zanieczyszczonych rtecig przyjeto
zatozenie, ze prace zostang przeprowadzone w latach 2012-2019.

W  ciagu 2010 roku Spolka nie poniosta wydatkéw zwiazanych z oczyszczaniem
zanieczyszczonych budynkow.

Usunigcie materiatow zawierajgcych azbest

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spolecznej Spétka zobowigzana
jest do dnia 31 grudnia 2032 roku do usuniecia i utylizacji wszelkich materialéw zawierajacych
azbest.

W zwiazku z tym obowiazkiem, na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka warto$¢ biezaca (po
zdyskontowaniu — 5,9%) wynosi 423 tys. zt na koszty rozbiérki obiektéw zawierajacych azbest
i ztozenie na skladowisku odpadéw powstatych w wyniku prac rozbiérkowych.

Szacunkow dokonano z uwzglednieniem ilosci obiektow zbudowanych z wykorzystaniem
materiatow zawierajacych azbest oraz stopnia trudnosci demontazu tych obiektow.

W 2010 roku Spotka nie zmienila szacunkow odnosnie przewidywanych kosztow usunigcia
materiatéw zawierajacych azbest natomiast dokonata dyskonta tej rezerwy.

Grupa Kapitatowa ZAK S.A.

Rezerwa na koszty rekultywacji sSrodowiska

W zwiazku z obowigzkiem rekultywacji srodowiska, zgodnie z Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001
roku ,Prawo ochrony s$rodowiska” (teks jednolity Dz. U. Nr 25 z 2008 roku, poz. 150
z pdzniejszymi zmianami), Grupa Kapitalowa ZAK S.A.—utworzyla rezerwe, ktéra oszacowana
zostata przez specjalistow zewnetrznych - Panstwowy Instytut Geologiczny, w wysokosci
24000 tys. zt. Warto$¢ tej rezerwy po zdyskontowaniu (2,5%) na dzien bilansowy wynosi
18 144 tys. zt.

Przewidywany okres wykorzystania do 2030 roku.

W ciggu 2010 roku Grupa Kapitalowa ZAK S.A. nie poniosta wydatkéw zwigzanych realizacja
zadan dotyczacych rekultywacji terendw.

Rezerwa na zamknigcie sktadowiska osadéw Sciekowych

Grupa Kapitalowa ZAK S.A. utworzyla rezerwe na koszty zwigzane z zamknieciem i rekultywacja
sktadowiska osadéw éciekowych z Centralnej Mechaniczno-Biologicznej Oczyszczalni Sciekéw na
terenie ZAK S.A. Rezerwa ta oszacowana zostala przez specjalistdw zewnetrznych -
Hydrogeotechnika Sp. z 0.0. w kwocie 11 147 tys. zt. Wartos¢ tej rezerwy po zdyskontowaniu
(2,5%) na dzien bilansowy wynosi 10 346 tys. zt.

Przewidywany okres wykorzystania do 2016 roku.

Ponadto Grupa Kapitalowa ZAK S.A. utworzyla rezerwe w wysokosci 810 tys. zt na koszty
zwigzane z rekultywacja w 2011roku skladowiska osadow przy oczyszczalni Sciekow
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Piskorzowiec na terenie gminy Bierawa. Rezerwa oszacowana zostala przez specjalistow
zewnetrznych - Panstwowy Instytut Geologiczny.

W ciggu 2010 roku Grupa Kapitatowa ZAK S.A. nie poniosta wydatkow zwigzanych
z rekultywacja ww. sktadowisk.

Spotka zaleina — Jednostka Ratownictwa Chemicznego

Rekultywacja sktadowisk odpadéw

Zgodnie z ustawg o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 roku (Dz. U. Nr 62/2001 poz. 627 z p6z. zm.)
oraz rozporzadzeniem Ministra Srodowiska w/s szczegdétowych wymagan dotyczacych lokalizacji,
budowy, eksploatacji i zamkniegcia, jakim powinny odpowiadac¢ poszczegdlne typy sktadowisk
odpadoéw z dnia 24 marca 2003 roku (Dz. U. Nr 61/2003 poz. 549) Spotka tworzy rezerwy na
przyszita rekultywacje eksploatowanych sktadowisk. W 2010 roku Spétka utworzyta z tego tytutu
rezerwe w kwocie 1 000 tys. zt.

Wysokos¢ rezerwy ustalona zostala na podstawie opracowanego przez Spotke planu eksploatacji,
ktéry okresla sposob wykorzystania poszczegdlnych sktadowisk, terminy ich eksploatowania oraz
metody rekultywacji. Na podstawie tego planu Spoétka okresla przewidywane koszty rekultywacji
sktadowisk. Szacunek kosztéw opracowany jest na podstawie cen rynkowych. Na dzien bilansowy
Spotka nie dokonywata nowych szacunkow. W 2010 roku Spétka dokonata aktualizacji rezerwy o
dyskonto (10,0%) w kwocie 1 000 tys. zt

W 2010 roku Spétka poniosta wydatki na rekultywacje sktadowisk w wysokosci 1 214 tys. zt.

Inne rezerwy Grupy Kapitatowej
Rezerwa na likwidacje Wytworni Wyrobow Elektrolizy Rteciowej

Jednostka Dominujaca utworzyla rezerwe w wysokosci 6 352 tys. zt na koszty zwigzane
z przysziosciowa likwidacja Wytwdrni Wyrobow Elektrolizy Rteciowej. Rezerwa ta obejmuje
przede wszystkim koszty wyburzen budynkéw i budowli oraz koszty sktadowania.

Rezerwa na gwarancje i poreczenia

W Grupie Kapitalowej utworzone zostaly przez podmioty zalezne rezerwy na ewentualne
naprawy gwarancyjne w wysokosci 2 115 tys. zt.

Rezerwy na bonusy, upusty

Jednostka Dominujaca utworzyla na dzienn 31 grudnia 2010 roku rezerwy na bonusy i upusty
w wysokosci 514 tys. zt (31 grudnia 2009 roku 2 096 tys. z1). Rezerwa na upusty i bonusy w gléwnej
mierze dotyczy asortymentu nawozowego. Warto$¢ rezerwy oszacowana zostata zgodnie
z obowigzujacymi w Grupie Kapitatowej cennikami i prowadzong polityka handlowa.

Pozostale rezerwy

Rezerwa na wyburzenia inne niz Elektroliza Rteciowa

W grudniu 2010 roku opracowany zostal przez Jednostke Dominujaca plan wyburzen budynkow,
budowli oraz instalacji, ktére nie sa wykorzystywane w prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Plan ten obejmuje lata 2011-2015. W zwigzku z powyzszym na dzient bilansowy utworzono
rezerwe w kwocie 7 290 tys. z1.
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Rezerwa na przyszte koszty zwiqzane z porzqdkowaniem nieruchomosci

Jednostka Dominujaca utworzyla rezerwe na przyszte koszty zwiazane z trwajacym procesem
porzadkowania nieruchomosci w kwocie 7 084 tys. zt. W wyniku nabycia Grupy Kapitatowej ZAK
S.A. rezerwa ta wzrosta o kwote 17 603 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa ZAK S.A.
zaktualizowala rezerwe o 315 tys. zt. Razem warto$¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2010 roku
wynosi 25 002 tys. zt.

Rezerwa prawa do emisji CO2

W pozostatych rezerwach na dzien nabycia wysoko$¢ tej rezerwy wynosita 74 203 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2010 roku rezerwa ta zostata zmniejszona o kwote 1 374 tys. zI. Wartos¢ tej rezerwy na
dzien bilansowy wynosi 72 829 tys. zt. Rezerwa ta ujeta zostata, zgodnie z przyjeta w Grupie
Kapitatowej polityka rachunkowosci.

Pozostate rezerwy

Dotycza roszczen podmiotow trzecich wobec Grupy Kapitatowej w kwocie 7 657 tys. z, w tym
ujecie zobowiazania warunkowego ATT Polymers na dzieri nabycia w kwocie 800 tys. EUR tj.

3270 tys. zt.
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Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw

Stan na 01.01.2009 roku
Zwigkszenia, w tym:
Zwigkszenia z tytutu utworzenia
Zwiegkszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu
wykorzystania
Zmniejszenia z tytulu
rozwiazania

Zmniejszenia pozostate
Stan na 31.12.2009 roku

Rezerwy na

ochrone Rezerwy na
Rezerwy na srodowiska, wyburzenia Rezerwy
sprawy w tym: elektrolizy Rezerwy na bonusy, Pozostale

sadowe rekultywacja rteciowej gwarancje upusty rezerwy Razem
17 14 723 6 315 - 803 4 459 26 317
- 4615 - 1818 9 834 564 16 831
- 750 - 485 9 834 267 11 336
- 3 865 - 1333 - 297 5495
17) (2797) - (891) (8541) (2130) (14 376)
(17) - - (11) (8 541) (244) (8813)
- (2500) - (880) - (323) (3703)
- (297) - - - (1.563) (1 860)
- 16 541 6 315 927 2 096 2893 28 772
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Stan na 01.01.2010 roku

Zwigkszenia, w tym:
Zwigkszenia z tytutu nabycia
Grupy Kapitatowej ZAK S.A.
Zwigkszenia z tytutu nabycia
ATT Polymers

Zwigkszenia z tytulu utworzenia

Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytulu
wykorzystania
Zmniejszenia z tytulu
rozwiazania
Zmniejszenia pozostate

Stan na 31.12.2010 roku

Rezerwy na
ochrone Rezerwy na
Rezerwy na srodowiska, wyburzenia Rezerwy
sprawy w tym: elektrolizy Rezerwy na bonusy, Pozostale

rekultywacja rteciowej j rezerw Razem

sadowe

94
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Nota 24. Dotacje rzadowe

Grupa Kapitatowa w 2009 roku otrzymata dotacje w ramach projektu WNP-POKL.08.01-12-061/09
pt Po angielski? No problem! ,Podniesienie konkurencyjnosci ZAT S.A. poprzez rozwoj
kompetengji jezykowych pracownikéw”. Spdétka w ramach tej dotacji wydatkowata kwote
484 tys. zt, ktéra bezposrednio odniesiona zostata w pozostate przychody operacyjne.

W dniu 12 kwietniu 2010 roku Grupa Kapitalowa podpisata umowe o dofinansowanie Projektu
,,Gospodarcze wykorzystanie popiotéw w Zakltadach Azotowych w Tarnowie — Moscicach S.A.”
nr POIS.04.02.00-00-003/09w ramach dziatania 4.2 priorytetu IV programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013. Umowa podpisana jest z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska.

Wysokos¢ dofinansowania wynosi 30% kwoty wydatkow kwalifikowanych poniesionych w toku
realizacji Projektu, nie wigcej niz 4 588tys. zl. Na dzien bilansowy Spdltka otrzymata
dofinansowanie w wysokosci 300 tys. z1.

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Dotacje rzadowe 334 169
Dotagje unijne 21 -
355 169

Przypadajace na:
Dlugoterminowe 307 33
Kroétkoterminowe 48 136
355 169
95
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Nota 25. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - podmioty
powiazane

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate
podmioty

Zobowiazania w postepowaniu uktadowym - podmioty
pozostate

Zobowiazania budzetowe oprocz podatku dochodowego
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Zobowiazania z tytutu zakupu srodkow trwatych -
podmioty pozostate

Zaliczki na dostawy - podmioty powigzane
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate
Rezerwa na nagrode roczna

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na nagrode motywacyjna

Rezerwa koszty zwiazane ze sprzedaza licencji
Rezerwa na energie odnawialng

Rezerwa na niezafakturowane koszty
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowiazania - podmioty powiazane
Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate

Przypadajace na:
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Nota 26. Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania finansowe

Przypadajace na:
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe
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na dzien
31.12.2009

499

90 842

24 318
8612

4 441

2522

1699
1050
2 068
1009

635

5859

143 561

189
143 372

143 561

na dzien
31.12.2009

2692
63

2755

1673
1082

2 755
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Harmonogram splat zobowiqzai z tytulu leasingu finansowego

Minimalne Minimalne

platnosci platnosci

z tytulu z tytulu

leasingu  Odsetki Kapital leasingu Odsetki Kapital

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
Do roku 5638 616 5022 1203 161 1042
1do3lat 7091 553 6538 1744 94 1650
3do5lat 308 11 297 - - -
Powyzej 5 lat - - - - - -
13 037 1180 11 857 2947 255 2 692

Nota 27. Przychody przyszlych okresow

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Inne 749 132
749 132
Przypadajace na: -
Dlugoterminowe 2 4
Krétkoterminowe 747 128
749 132

Nota 28. Instrumenty finansowe
Nota 28.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy Kapitatlowej w zakresie zarzadzania kapitatami jest
utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktéra bedzie podstawa zaufania ze strony inwestordw,
kredytodawcéw oraz rynku i ktéra zapewni przyszty rozwdj Spoétki. Spotka monitoruje zmiany
w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitalu oraz wskazniki relacji kapitalu wlasnego do
zobowigzan.

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem by zagwarantowac zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci
przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Grupy Kapitalowej, obejmuje zobowigzania, na ktdre skladaja si¢ kredyty
i pozyczki ujawnione w nocie 21, oraz pozostate zobowigzania finansowe ujawnione w nocie 26,
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapital wlasny (w tym wyemitowane akcje, kapitaty
rezerwowe i zysk zatrzymany, ujawnione odpowiednio w nocie 20.

Jednostka Dominujaca, jako spdtka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu
spotek handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy spoétki akcyjnej, co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiggnie, co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.
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Nota 28.2. Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny, w tym kryteridw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania dochodéw i kosztow w odniesieniu do
poszczegdlnych Kkategorii aktywow finansowych, zobowiazan finansowych i instrumentéw
kapitatowych ujawniono w pkt 21 do sprawozdania finansowego.

Nota 28.3 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
| nadgien nadzien
| 31122010 @ 31.12.2009
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 334
Pozyczki i naleznosci 155 537
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 246 485
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 266
Pozostate aktywa finansowe 596
416 218
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako:
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 596
Inwestycje dostepne do sprzedazy 13 266
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 155 537
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 246 485
Pozostale aktywa 334
416 218
Zobowigzania finansowe
| nmadzieh  nadzeh
31.12.2009
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 16 925
Przeznaczone do obrotu 2172
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 260 128
279 225
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw,
pozyczek 29 446
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw,
pozyczek 110 201
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 136 823
Pozostate zobowigzania finansowe 2755
279 225
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Zyski (straty) dotyczqce poszczegolnych kategorii(+/-)

za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4998 1817
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 3358 13 891
Pozyczki i naleznosci 3138 396
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5310 2 002
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3527 6181
Pozostale aktywa finansowe 397 482
Zobowiazania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (8 986) (6 763)
Przeznaczone do obrotu - 2002
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu (6 033) (4 873)
5709 15 135
W uzupelnieniu danych finansowych informujemy, ze:
. Grupa Kapitalowa nie posiada aktywoéw finansowych zaprezentowanych w bilansie na

31.12.2010 rok, ktorych warunki zostaty renegocjowane,

Oproécz odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i opisanych w nocie 14 Grupa
Kapitalowa nie tworzyta innych odpisow,

W Grupie Kapitalowej w 2010 roku wystapity przypadki przekwalifikowania sktadnikow
aktywéw finansowych, wynikajace z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy,

Nie wystepuja roéznice w wartosciach miedzy danymi zaprezentowanymi w bilansie
Grupy Kapitatowej i w nocie 28.3.a ,klasyfikacja instrumentéw finansowych”, nie byty
dokonane zadne wylaczenia z bilansu w tym zakresie,

W 2010 roku Grupa Kapitalowa nie emitowata instrumentu zawierajacego sktadnik
zobowiazaniowy i skladnik kapitalowy i takze mieszczacego w sobie zlozenie cech
wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wartosci sa wspoétzalezne,

W 2010 roku Grupa Kapitatowa nie przejmowata w posiadanie ustanowionego na jej rzecz
zabezpieczenia.

Nota 28.4 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Nota 28.4.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa Kapitalowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz

rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej)

powstaja w normalnym toku dziatalnosci Spdtki. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym

w Grupie Kapitalowej jest zminimalizowanie wplywu czynnikéw rynkowych, takich jak kursy

walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy Kapitalowej na dany rok

podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeplywoéw pienieznych)
z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe Kapitalowa strat finansowych na skutek
niewypelnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtownie zwigzane z naleznosciami Grupy
Kapitatowej od klientow oraz z inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 815 334
Pozyczki i naleznosci 441 971 155 537
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 279 450 246 485
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 111 109
Pozostale aktywa finansowe 9 457 594
731 804 403 059

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedlug grup produktow
w Grupie Kapitatowej jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Segment Tworzywa 70 589 66 573
Segment Nawozy 69 542 18 895
Segment Alkohole Oxo 74 597 -
Segment pozostate 42 261 21 642
256 989 107 110

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
terminowych lokat bankowych (ujetych na 31 grudnia 2010 w pozycji ,Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty” - w kwocie 279 450 tys. zt - z uwagi na termin ich zapadalnosci uptywajacy do 3 miesiecy od
dnia  bilansowego). Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitalowej procedury oraz
zdywersyfikowany portfel klientéw ocenia si¢, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest
znaczaca (za wyjatkiem lokat zdeponowanych w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej).
Grupa Kapitatowa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcéw wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikéw,
a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustlug Grupy Kapitalowej, stanowigce ok.75% tacznych naleznosci
z tytutu dostawi ustug Grupy Kapitatowej od jednostek niepowiazanych, sa objete ochrona
w ramach polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego wystawiong przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A., a uzupetniajaco polisa wystawiong przez Korporacje Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A., ktdre ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udzialu wlasnego
w szkodzie (5% do 15% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisy te zapewniajg biezacy
monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje w uzasadnionych przypadkach,
natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyplacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania
w wysokosci 85-90% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem. Po dniu bilansowym, ¢tj.
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od 01 marca 2011 roku cato$¢ ubezpieczenia kredytéw kupieckich Grupy Kapitalowej objete jest
ubezpieczeniem KUKE S.A.

Ponadto ok. 10% naleznosci z tytulu dostaw i uslug Grupy Kapitalowej od jednostek
niepowiazanych, jest ponadto zabezpieczone akredytywami, gwarancjami oraz inkasem
bankowym, ktdre sg wylaczone z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku, do ktérych Grupa Kapitalowa nie posiada pozytywnej historii
wspotpracy lub sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich
ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonujg zakupdéw w formie przedptaty. Natomiast limit
kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji
towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupelniajaco w oparciu o pozytywna historie wspotpracy

i zdolnos¢ kredytowa okreslang na podstawie raportéw wywiadowni gospodarczych, sprawozdan
finansowych oraz historii platniczej klienta. Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest,
jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa na biezaco monitorowane przez wewnetrzne
stuzby finansowe Grupy Kapitalowej (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta), a w
przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez analitykéow ryzyka
kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Okoto 68% salda to naleznosci od odbiorcow krajowych, natomiast pozostale 32% naleznosci
z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitalowej dotyczy klientéw majacych siedzibe poza Polska.
Obroty Grupy Kapitalowej koncentruja sie w trzech gtéwnych segmentach, zwiazanych z profilem
dziatalnosci. Odbiorcy w/w segmentéw majg podobny udziat w naleznosciach Grupy Kapitalowej,
w tym naleznosci odbiorcéw z Segmentu Alkohole Oxo stanowig 29,0% tacznych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, a odpowiednio z Segmentu Nawozoéw 27,5% oraz z Segmentu Tworzyw
27,1%. W grupie z Segmentow Tworzyw oraz Alkohole Oxo przewazaja odbiorcy zagraniczni, do
ktérych sprzedaz odbywa sie z odroczonym terminem platnosci, w wiekszosci w ramach
ubezpieczeniowych limitéw kredytowych, a w pozostatych przypadkach w ramach otwartych
akredytyw i gwarancji. Natomiast w grupie odbiorcow Segmentu Nawozdéw przewazaja odbiorcy
krajowi, do ktorych sprzedaz w przypadku kontrahentow o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej, odbywa si¢ z odroczonym terminem ptatnosci w ramach ubezpieczonych limitéw
kredytowych, a w pozostatych przypadkach w formie przedptat.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Przeterminowane do 60 dni 28 325 23234
Przeterminowane od 60-180 dni 5253 3300
Przeterminowane od 180-360 dni 4743 1148
Przeterminowane powyzej 360 dni 9071 1478
47 392 29 160

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci przedstawia nota nr 17.

Srodki pienigzne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej, ktdrych wspotczynniki wyplacalnosci sg utrzymywane na bezpiecznym
poziomie.
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Nota 28.4.2 Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Grupe Kapitatowa jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace
na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie ptynnoscig
finansowa, realizowane sg poprzez poprawna ocena poziomu zasobow srodkéw pienieznych
w oparciu o plany przeptywow srodkéw pienieznych w rdéznych horyzontach czasowych.
W wyniku emisji akcji, przeprowadzonej w 2008 roku, Grupa Kapitatowa posiada znaczne
nadwyzki finansowe, dlatego ryzyko utraty ptynnosci jest bardzo niskie, ponadto Grupa
Kapitalowa posiada wolne limity kredytéw obrotowych i inwestycyjnych, dodatkowo
ograniczajace to ryzyko. Jednostka Dominujaca jest ponadto agentem kredytu w rachunku
biezacym przyznanego Grupie Kapitatowej i powiazanego z ustuga cash-poolingu wirtualnego, co
pozwala na poprawe zarzadzania ptynnoscia finansowg i kosztami finansowymi catej Grupy
Kapitatlowej. Ustuga cash-poolinu wirtualnego polega na codziennym bilansowaniu ujemnych
i dodatnich stanéw $rodkéw finansowych, ktdre znajduja si¢ na koniec dnia na rachunkach
biezacych w PLN, poszczegolnych spotek z Grupy kapitatowej, przy czym maksymalny poziom
sald podlegajacych wirtualnemu bilansowaniu moze wynosi¢ 40 min zi, co wynika z limitu
kredytu w rachunku biezacym powiazanego ze struktura cash-poolingu wirtualnego. Srodki
ujemne i dodatnie do kwoty zbilansowanej sa oprocentowane wg tej samej stopy WIBOR 1M p.a.,
natomiast rzeczywiste przeptywy nastepuja wylacznie raz w miesiacu i sg ograniczone do odsetek
uiszczanych na rzecz banku przez spdtki z Grupy Kapitalowej posiadajace ujemne salda oraz
odsetek uiszczanych przez bank rzecz spoétek z Grupy Kapitatlowej posiadajacych salda dodatnie.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku w Grupie Kapitalowej nie wystepowaty naruszenia
w terminach sptat zobowigzan lub innych istotnych warunkéw zobowigzan, ktoére mogltyby
skutkowa¢ zadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowiazan.

Zobowigzania finansowe

31 grudnia 2010 roku
Zobowiazania finansowe Wartos¢ biezaca do 1 roku 1do5 lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 23 997 20 646 3351
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 865 798 770 641 95 157
889 795 791 287 98 508
31 grudnia 2009 roku
Zobowiazania finansowe Warto$c biezaca do 1 roku 1do5 lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 16 925 13 367 3558
Przeznaczone do obrotu 2172 2088 84
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 260 128 232 937 27 191
279 225 248 392 30 833

Nota 28.4.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitalowej na zmiany stép procentowych dotyczy gltownie srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych, aktywow finansowych, jak réwniez pozyczek
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i kredytéw bankowych oraz leasingu opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na
WIBOR + marza oraz odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytéw w EURO i LIBOR +
marza w przypadku kredytu w USD. Wplywu zmian stép procentowych na zadluzenie Grupy
Kapitalowej nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem stopy procentowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalna ekspozycje) Grupa Kapitatlowa na
ryzyko zmiany stép procentowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale
wedlug zmiennych i statych stép procentowych:

Wartosc biezaca Wartos¢ biezaca

31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 134 022 180 341
Zobowiazania finansowe(-) - (4 064)
134 022 176 277

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 120 428 48 230
Zobowiazania finansowe(-) (321 621) (137 600)
(201 193) (89 370)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Znaczna czes¢ nadwyzki srodkéw finansowych
Grupy Kapitalowej objeta zostata terminowymi lokatami bankowymi oprocentowanymi wedlug
stop rynkowych, na podstawie kwotowan rynkowych z dnia ich zawarcia. W okresie objetym
sprawozdaniem obserwowano stabilizacje na niskim poziomie stép rynkowych WIBID oraz
WIBOR, a oferowane oprocentowanie lokat bankowych dla Grupy Kapitatlowej ksztattowato si¢ na
poziomie proporcjonalnym do sredniego oprocentowania zobowigzan finansowych opartych o
zmiennej stopie procentowej.

Grupa Kapitalowa przeprowadzita analize wrazliwos$ci instrumentow finansowych o zmiennej
stopie procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wplyw, jaki mialoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy

i na kapitaly wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zalozeniu, Ze wszystkie inne zmienne
jak np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci(+/-):

Rachunek zyskéw i strat Kapital wlasny
zwigkszenia Zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2010 roku (2 602) 2 602 (2 602) 2 602
31 grudnia 2009 roku (874) 874 (874) 874

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy Kapitalowej zwiazane jest z transakcjami rozliczanymi przez Grupe
Kapitatowa w walutach obcych, obejmujacymi okoto 2/3 przychodéw oraz okoto 1/3 jej kosztow.
Wahania kursowe maja wptyw na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy i koszty zakupu surowcow.
Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wplyw na rentownos$¢ eksportu oraz sprzedaz
krajowa denominowang w walutach obcych a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw
pozytywny na w/w rentownos¢. Spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychoddéw
z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan rynkowych, czesciowo sa
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kompensowane poprzez zmiany kosztow importu surowcowego, zmniejszajac w duzej mierze
ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian kurséw walutowych.

Grupa Kapitalowa ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez
stosowanie wybranych instrumentéw i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem
kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa netto. Grupa Kapitalowa
wykorzystywata do zabezpieczenia pozycji walutowej w okresie okresu sprawozdawczego
w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci
walutowych oraz uzupetniajgco transakcje terminowe forward. W 2010 zwigkszyta si¢ srednia
otwarta ekspozycja walutowa Grupy Kapitatlowej w EURO przy jednoczesnym proporcjonalnym
zmniejszeniu $redniej otwartej ekspozycji w USD, wskutek zwigkszenia sprzedazy do UE
i zmniejszeniu na rynki Dalekiego Wschodu.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy na ryzyko
zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych (bez instrumentéw
pochodnych) w podziale wedtug walut, w ktérych sa one denominowane:

31 grudnia 2010 roku EUR USD CHF
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 35 254 12 471 =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-) (24 050) (3 063) -
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek(-) (22 915) (910) -

(11 711) 8 498 -

31 grudnia 2009 roku EUR USD CHF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 884 8208 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-) (3414) (1332) 1)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek(-) (5978) - -

2492 6 876 1)

Grupa Kapitatowa przeprowadzila analize wrazliwo$ci instrumentéw finansowych
denominowanych w walutach obcych (wraz z instrumentami pochodnymi) na zmiane kursow
tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie
ztotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na
kapitaty wtasne zwiazany z wycena tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzona przy
zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Rachunek zyskow i strat (+/-) Kapitat wlasny (+/-)
wzrost kurséw  spadek kurséw  wzrost kurséw  spadek kurséw
walut obcych walut obcych walut obcych ~ walut obcych
5% 5% 5% 5%
31 grudnia 2010 roku (4 396) 4396 (5029) 5029
31 grudnia 2009 roku 1216 (1216) (11) 11

Ryzyko zmian cen surowcéw, wyrobow, ustug

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmowane s dzialania, majace na celu zawieranie
w kontraktach sprzedazy zapisow ,symetrycznych” do zawartych w kontraktach zaopatrzenia
(np. zapisy odwotujace sie do notowan ICIS-LOR).
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Nota 28.5 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegodty dotyczace wartosci godziwych instrumentéow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz
krétkoterminowe kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw,

e Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe Grupa Kapitatowa dokonuje wyceny wartosci
godziwej dlugoterminowych kredytéow bankowych w oparciu o ich skorygowana cene
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e Walutowe instrumenty pochodne. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
réowna ich wartosci godziwej bedacej kwotowang cena rynkowa.

W Grupie Kapitalowej nie wystapily w 2010 roku instrumenty, dla ktérych warto$¢ poczatkowa

z transakgji réznitaby sie od jej wartosci godziwej na ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki

wyceny.

Nota 28.6 Instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne

Wedlug stanu na 31 grudnia 2010 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwardy) Grupy Kapitatowej wynosila lacznie 20,5 mln EUR
(z terminami zapadalnosci: na styczen 2011 - 5 mln EUR, na luty i marzec 2011 - po 5,5 mIn EUR,
na kwiecien 2011 - 3 mIn EUR i na maj 2011 - 1,5 mIn EUR) oraz 0,3 mIn USD (z terminem
zapadalnosci na styczen 2011).

Grupa Kapitatlowa wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej, bazujac na wycenach
dokonywanych przez banki, zktérymi wspoélpracuje oraz wykorzystujac dane, pochodzace
z elektronicznych serwiséw informacyjnych. Transakcje sq zawierane wytacznie z wiarygodnymi
bankami w ramach umdéw ramowych. Wszystkie zawarte transakcje maja odzwierciedlenie
w transakgjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeplywow pienigznych. Walutowe
transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodne z walutowa ekspozycja netto Grupy
Kapitatlowej i maja na celu ograniczenie wplywu na wynik finansowy, zmiennosci kursu
walutowego.

Grupa Kapitatowa od 1 pazdziernika 2008 roku stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen na podstawie
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 39 w celu zabezpieczenia przysztych
przeptywéw srodkdéw pienieznych, z ktérych wynika ekspozycja na ryzyko walutowe.

W 2010 roku Grupa Kapitalowa stosowata powyzsze zasady rachunkowosci zabezpieczen
w odniesieniu do zaciagnietych kredytow i pozyczek walutowych, ktore speiniaja kryteria
okreslone w MSR nr 39, poprzez wyliczenie wartosci skutecznej zabezpieczenia i jego odniesienie
w kapitat z aktualizacji wyceny.

W wyniku rozliczenia powiazan zabezpieczajacych dotyczacych kredytéw i pozyczek walutowych
w 2010 roku, dokonano poprzez kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejszenia przychodow ze
sprzedazy o kwote 1 235 tys. zt.
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Wartosé godziwa instrumentéw zabezpieczanych

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitatowa ujmowata w kapitale z aktualizacji wyceny,
wyznaczong w oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, tzw. czes¢
skuteczna zabezpieczenia wynikajacego z kredytow i pozyczek walutowych w EUR w kwocie
(1766) tys. zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych na 31 grudnia 2010 wynosita 815 tys. zi,
co stanowito laczna warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujetych w pozycji aktywa
finansowe. Dla transakcji tych nie wyznaczono powiazan zabezpieczajacych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy Kapitalowej wg stanu na
31 grudnia 2010 roku na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje ekspozycji
wynikajacej z niezrealizowanych instrumentéw pochodnych w walucie EURO, w ktorej sa
denominowane

Instrumenty, dla ktérych  Instrumenty, dla

nie wyznaczono ktorych wyznaczono
Razem wartos¢ powiazan. powiazania.
Ekspozydja z tyt. forwardow
w EUR 20500 € 20500 € -
Ekspozycja z tyt. forwardow
w USD $ 300 $300 -
Rachunek zyskow i strat Kapitat wlasny
dodatnia ujemna dodatnia ujemna
Wycena instrumentow
pochodnych w EUR 787 - 787 -
Wycena instrumentow
pochodnych w USD 28 - 28 -
Razem wycena instrumentow
pochodnych 815 - 815 -

Nota 29. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitalowa jest leasingodawcq

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Ptatne w okresie do 1 roku 6 850 2571
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 18 950 2 360
Platne powyzej 5 lat 6 040 4752
31 840 9 683
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Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitalowa jest leasingobiorcq

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Ptatne w okresie do 1 roku 12 658 -
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 24 314 -
Platne powyzej 5 lat 54 588 54 252
91 560 54 252

Umowy leasingu operacyjnego obejmuja umowy najmu i dzierzawy wagondéw i cystern do
przewozu surowcoéw i produktéw, dzierzawa katalizatora do redukcji podtlenku azotu oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntow, ktérego ewidencja prowadzona jest pozabilansowo.

Nota 30. Zobowiazania inwestycyjne

W okresie koniczacym sie 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa podpisata szereg umow
dotyczacych kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych
zadan obejmujg gltéwnie ustugi branzy budowlanej mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego. Ponizej przedstawiono zobowiazania inwestycyjne Grupy Kapitatowe;j.

Szacowana
wartos$¢
Modernizacja i intensyfikacja Wytworni Kaprolaktamu do 101 300 t/r 1587
Instalacja do kompleksowego odbioru popiotu z kottéw EC II 8 688
Instalacja wodoru 2360
Dostosowanie stanowisk zatadunku i rozladunku amoniaku cieklego do
przepisow TDT 361
Dostosowanie wezta roztadunku fenolu z cystern na rampie roztadowczej
do wymogéw TDT / Dostosowanie urzadzen przetadunkowych dla
cykloheksanolu, cykloheksanolu, cykloheksanu i flakolu do wymogéw TDT 674
Rozbudowa rozdzielni 0,4 kV dla potrzeb Wytwérni SHA 1858
Modernizacja kolektora pary swiezej etap 41 5 612
Budowa wymiennikowni ciepta w celu zwiekszenia sprzedazy ciepta w
wodzie grzewczej dla MPEC do 30 MW 5
Przeniesienie pompowni siarczanu amonu wraz z rozdzielnia elektryczna z
obiektu C-187A do obiektu C-187 637
Modernizacja Domu Chemika 6 075
Projekt przeniesienia i budowy instalacji oczyszczania CO2 dla firmy AIR
PRODUCT 38
Modernizacja chtodni wentylatorowej obiegu chtodniczego M 400
Modernizacja blokad systemu ESD 100
Wymiana rozdzielni elektroenergetycznej 6kv 1450
Wdrozenie systemu APC na instalacjach Oxo 288
Zakup i rekonfiguracja serweréw DCS OXO do wersji 800xA 5.1 27
Przebudowa archiwum na szatnie 66
Wymiana nawierzchni drogi 2/3 i chodnika w polu H. Kwas Azotowy TK-V 131
25 357
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Nota 31. Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2009

111 -
Pozostate - -

111 -

na dzien
31.12.2010

Naleznosci warunkowe

Zestawienie zobowigzan warunkowych, ktdre stanowia zabezpieczenie zobowiazan Grupy
Kapitatowej:

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Gwarancje, poreczenia 9 427 68
Pozostate 31 648 17 034
41 075 17 102

Udzielone gwarancje/poreczenia:

Za zobowiazania Jednostki Dominujacej banki udzielity nastepujacych gwarangji, ktore zostaty
otwarte w ciezar limitéw kredytowych:

Udzielone poreczenia

Typ Dla Tytutl Waluta  31.12.2010**  31.12.2009

Zabezpieczenie

Poreczenie Envia zaptaty

patronackie/Zaktady Mitteldeutsche zobowiazan

Azotowe w Tarnowie - Energie AG ATT Polymers

Moscicach S.A. Niemcy GmbH EUR 1000
Zabezpieczenie

Poreczenie zaptaty

patronackie/Zaktady zobowiazan

Azotowe w Tarnowie - Envia Therm ATT Polymers

Moscicach S.A. GmbH GmbH EUR 500

6118

** zobowigzania w EURO przeliczono na PLN wg kursu sprzed. banku wiodgcego EUR/PLN z 31.12.2010 =

4,0788
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Gwarancje bankowe

Za zobowiazania Jednostki Dominujacej banki udzielily nastepujacych gwarancji, ktére zostaty otwarte w cigzar limitow kredytowych:

Typ Dla Tytut Waluta = 31.12.2010 31.12.2009

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska Naczelnik Urzedu Celnego

S.A. w Nowym Saczu Zabezpieczenie akcyzowe PLN - 3 500

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska Dyrektor Izby Celnej w

S.A. Krakowie Zabezpieczenie procedur celnych PLN 1600 1600

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska GATX Rail Poland Sp. z o.0.

S.A. Warszawa Gwarangja zaptaty czynszu dzierzawnego PLN 112 80

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska GATX Rail Poland Sp. z o.0.

S.A. Warszawa Gwarangja zaptaty czynszu dzierzawnego PLN 44 42
1756 5222
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Za zobowiazania pozostalych Spoétek Grupy Kapitatowej banki udzielily nastepujacych gwarangji:

Typ Dla Tytul Waluta | 31.12.2010 31.12.2009
Umowa Z/K/ZU/0326/08/KO Kompleksowa
realizacja branzy AKPiA przeznaczonej dla
Gwarangja ubezpieczeniowa nalezytego Instalacji Odsiarczania Spalin Bloku
wykonania umowy oraz usuniecie wad i Energetycznego 858 MW w BOT Elektrownia
usterek RAFAKO S.A. Betchatow S.A. PLN 343 -
Z/K/ZU/0053/09/AH Wykonanie, dostawa
wraz z montazem oraz uruchom. komplet.
Gwarangja ubezpieczeniowa nalezytego i gotowego do pracy system monitoringu
wykonania umowy oraz usuniecie wad i spalin w systemie "pod klucz" przeznaczonego
usterek RAFAKO S.A. dla MIOS w EC Siekierki. PLN 123 -
Gwarancja bankowa — Bank PKO BP SA Izba celna Zabezpieczenie dlugu celnego PLN 1000 -
Gwarancja bankowa — Bank PKO BP SA Izba celna Zabezpieczenie dlugu celnego PLN 1600 -
Gwarancja bankowa/lokata $srodkéw Mostostal Kedzierzyn SA Zabezpieczenie roszczen gwarancyjnych PLN 159 -
Emerson Process
Menegment Power and
Water Solution Water
Gwarancja bankowa Solution Zabezpieczenie roszczen gwarancyjnych PLN = 68
Zastaw na majatku Spotki Umowa ZAT S.A. zPKO SA  Zabezpieczenie roszczen gwarancyjnych PLN = 17 034
3 225 17 102
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Weksle *
Dla Tytul Waluta |31.12.2010 31.12.2009 Uwagi
zobowiazan ptatnosci naleznosci za zakupione 1 weksel in blanco do
Weksel wiasny PKN Orlen S.A. towary i ustugi PLN 14 000 - kwoty 14 000 tys. zt
zobowiazan wynikajacych z gwarancji zwrotu 1 weksel in blanco do
Weksel wlasny Polimex-Mostostal Siedlce S.A.  zaliczki do kontraktu z CNCCC Chiny uUSsD - - kwoty 590 tys. USD
Dyrektor Izby Celnej w powstalych i mogacych powstac¢ zobowigzan 1 weksel in blanco do
Weksel wlasny Krakowie podatkowych w podatku akcyzowym PLN = - kwoty 1 050 tys. zt
Weksel wiasny PKN Orlen S.A. zabezpieczenie dostaw propylenu PLN 10 000 -
zabezpieczenie Umowy o dofinansowanie projektu
Weksel wlasny NFOSiGW KSI POIS.04.03.00-00-012/08 PLN 20 000 -
Weksel wiasny BRE Bank SA zabezpieczenie limitu pod transakcje zabezpieczajace PLN 1 000 -
Weksel wlasny Urzad Celny w Opolu zabezpieczenie akcyzowe PLN 648 -

45 648 -

* Nie uwzgledniono weksli in blanco wystawionych przez Jednostke Dominujacq na zabezpieczenie zobowiagzan ujmowanych w bilansie oraz gwarancji wystawionych prze
bilansie
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Nota 32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Zakup
towarow,
produktow,
ustug,
Przychody ze srodkow
sprzedazy =~ Naleznosci trwalych  Zobowiazania
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku
Podmioty powigzane Grupa ZAT S.A. 5541 484 52 551 43 275
Podmioty powigzane Grupa ZAK S.A. 966 630 4024 4 607
Podmioty powiazane Nafta Polska 1490 - 36 314 5
Podmioty powiazane Grupa PGNiG 264 74 271 404 120 498
Podmioty powiazane Grupa AVIVA - - 16 =
Podmioty powiazane pozostate 3539 449 3124 139
11 800 1637 367 433 168 524
Zakup
towarow,
produktow,
ustug,
Przychody ze srodkow
sprzedazy  Naleznosci trwalych  Zobowiazania
Stan na dzien 31 grudnia 2009 roku
Podmioty zalezne Grupy ZAT S.A. 17 370 363 17 333 6 956
Podmioty powiazane Nafta Polska 3 1 13 385 114
Podmioty powiazane Grupa PGNiG 314 1 185 184 24 323
Podmioty powiazane Grupa Ciech 22 888 2778 227 14
Podmioty powiazane pozostate 1716 170 2628 162
42 291 3313 218 757 31569

Wszystkie transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi sa na zasadach rynkowych.
Zawierane transakcje w 2010 roku, od strony zakupowej, z podmiotami powigzanymi dotycza
gldwnie zakupu ustug remontowych, inwestycyjnych oczyszczania S$ciekow, skladowania
odpaddw, ustug transportu kolejowego, zakupu surowcdw, zakupu licencji.

Natomiast transakcje sprzedazowe dotycza sprzedazy mediéow energetycznych, dzierzawy
nieruchomosci, wyrobow gotowych.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Udzielone cztonkom naczelnego kierownictwa - -
Udzielone wspdlnym przedsigwzigciom - -
Pozostate 24 156 -
24 156 -
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Jednostka Dominujaca w 2010 roku udzielita pozyczki ATT Polymers w kwocie 6 mln EUR
(24 086 tys. zt. Wartosc¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 19 080 tys. zt. Pozyczka
udzielona zostata na warunkach rynkowych.

Spotka zalezna ZAK S.A. CHEMZAK S.A. udzielita pozyczke drugiej Spodtce zaleznej Hotel
Centralny Sp. z 0.0. w kwocie 70 tys. zt.

Nota 33. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia
funkcji w Grupie Kapitalowej

Na dzien

31.12.2009
Wynagrodzenia Zarzadu 3129
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 702
3831

Wynagrodzenia czlonkéw Zarzqdu z tytutu pelnienia funkcji w Jednostce Dominujgcej
w 2010 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia Razem

Marciniak Jerzy
Szczypinski Witold
Skolmowski Andrzej
Bernat Franciszek

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia funkcji w Jednostce Dominujqcej
w 2010 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia Razem

Piszczek Marzena

Lis Ewa

Maciejuk Dariusz
Pienkowski Krzysztof
Kietkiewicz Joanna
Rzazewska Malgorzata
Teske Armin

Wais Jan.

Watega Katarzyna
Doroszkiewicz Agnieszka
Lewandowski Jacek
Obtekowski Jacek
Potulski Mirostaw
Paprocki Zbigniew
Klikowicz Tomasz
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Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu z tytulu pelnienia funkcji w Jednostce Dominujgcej

w 2009 roku

Marciniak Jerzy
Szczypinski Witold
Skolmowski Andrzej
Bernat Franciszek
Hap Monika

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze $wiadczenia Razem

159 - 159
155 62 217
119 - 119
155 13 168

35 118 153
623 193 816

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu petlnienia funkcji w Jednostce Dominujgcej

w 2009 roku

Kietkiewicz Joanna

Lis Ewa

Maciejuk Dariusz
Pienkowski Krzysztof
Piszczek Marzena
Rzazewska Malgorzata
Teske Armin

Wais Jan

Watega Katarzyna

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze $wiadczenia Razem

40 - 40

40 4 44

40 2 42

40 1 41

40 2 42

40 2 42

40 2 42

40 1 41

40 1 41

360 15 375
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Wynagrodzenia cztonkow Zarzqdu z tytutu pelnienia funkcji w Jednostkach zaleinych
w 2010 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze $wiadczenia Razem

Maciejczyk Artur
Buczek Robert

Sosin Jerzy

Mijal Witold

Lipinski Jarostaw
Labuz Wiadystaw
Wolinski Jerzy
Oczkowicz Stanistaw
Golemo Piotr

Ciurus$ Andrzej
Kokoszka Leszek
Handzelewicz Dominik
Andrzej Parylo
Piekarczyk Maria
Pienkowski Krzysztof
Trommer Gerd

Spies Jorg

Jatosinski Krzysztof
Skwarko Wiestaw
Sabina Nowosielska Sabina
Ptasiniski Mirostaw
Nowak Jacek
Duszewski Robert
Gancarczyk Lucyna
Leja Jozef
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Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu z tytutu pelnienia funkcji w Jednostkach zaleinych
w 2009 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze $wiadczenia Razem

Babiarz Piotr 17 - 17
Boryczka Piotr 91 - 91
Buczek Robert 99 34 133
Ciurus$ Andrzej 98 18 116
Gaconl Andrzej 125 - 125
Gancarczyk Lucyna 100 60 160
Golemo Piotr 117 45 162
Handzelewicz Dominik 78 22 100
Kokoszka Leszek 100 60 160
Leja Jozef 80 29 109
Lipinski Jarostaw 100 48 148
Labuz Wiadystaw 80 35 115
Maciejczyk Artur 123 65 188
Mijat Witold 50 1 51
Oczkowicz Stanistaw 91 48 139
Sosin Jerzy 119 19 138
Wrtodarczyk Aleksander 50 1 51
Woliniski Jerzy 109 51 160
Zelek Marek 122 40 162
1749 576 2325
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Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia funkcji w Jednostkach zaleznych
w 2010 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia Razem

Marciniak Jerzy
Szczypinski Witold
Skolmowski Andrzej
Bernat Franciszek
Czerny Tomasz
Koziot Wiestaw
Lach Wiestaw
Michalec Andrzej
Skéra Andrzej
Zabawa Janusz
Paprocki Zbigniew
Wachowicz Jerzy
Marciniak Jerzy
Koziara Jerzy
Mikotajek Dariusz
Smota Rafat

Gajdura Jozef
Watega Tomasz
Gladysz Ewa
Kucharski Jozef
Januszewski Ludwik i
Ogar Jozef
Bednarczyk Rafat
Mrygtodowicz Marek
Malec Matgorzata .
Sotel Mirostaw

Kura Wojciech
Skoérski Janusz
Stomko Malgorzata
Zrajewska Monika
Wyroba Anna
Bogustawski Sebastian
Wrona Jarostaw
Szatko Jan
Kwasniak Jan
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Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w Jednostkach zaleinych
w 2009 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia Razem

Baczek Mitosz 6 -

Bednarczyk Rafat 2 -
Bernat Franciszek 27 - 27
Czerny Tomasz 12 - 12
Cwikta Pawet 5 - 5
Fikas Agata 1 - 1
Gajdura Jozef 12 - 12

Gawron Stanistaw 4 -
Gebarowski Edmund 3 - 3
Gladysz Ewa 12 - 12

Golemo Witold 1 -
Hap Monika 6 - 6
Juszkiewicz Grazyna 1 - 1
Koziara Jerzy 12 - 12
Koziot Mariusz 7 - 7
Koziot Wiestaw 12 - 12
Kucharski Jézef 12 - 12
Kupiniak Jacek 6 - 6
Kuta Szymon 5 - 5
Kwasniak Jan 12 - 12
Lach Wiestaw 12 - 12
F.usicki Piotr 11 - 11
Marciniak Jerzy 14 - 14
Michalec Andrzej 6 - 6
Mikotajek Dariusz 12 - 12
Paprocki Zbigniew 12 - 12
Skolmowski Andrzej 8 - 8
Skora Andrzej 14 - 14
Skéra Piotr 5 - 5
Smota Rafat 8 - 8
Strojny Mariusz 11 - 11
Szatko Jan 12 - 12
Szczypinski Witold 14 - 14
Tworzydlo Barbara 4 - 4
Watega Tomasz 6 - 6
Wrona Jarostaw 14 - 14
Zabawa Janusz 12 - 12
333 - 333
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Nota 34. Zdarzenia po dacie bilansu

Awaria

W dniu 5 stycznia 2011 roku w Wytwérni Kwasu Azotowego Technicznego miata miejsce awaria
sprezarki powietrza — jednej z czterech maszyn wchodzacych w sktad turbozespotu. Konsekwencja
zdarzenia bylo chwilowe wstrzymanie produkcji nawozow saletrzanych na okres ok. 14 dni.
W dniu 20 stycznia roku uruchomiono Wytwornie nawozow saletrzanych po postoju awaryjnym.
Aktualnie Wytwornia pracuje na poziomie dostosowanym do podazy kwasu azotowego
technicznego. Korzystajac z efektéw synergii z ZAK S.A. dokonano alokacji zapasow kwasu
azotowego w Grupie Kapitatlowej AZOTY Tarndw, zwiekszajac sukcesywnie wykorzystanie. Prace
zmierzajace do zwiekszenia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych nawozéw saletrzanych
przebiegaja zgodnie z harmonogramem. Osiagniecie pelnych zdolnosci produkcyjnych,
uzaleznione od przywrocenia produkcji kwasu azotowego w Wytwdrni w Tarnowie,
przewidywane jest w potowie maja biezacego roku. Jednostka Dominujaca informowata o awarii
ijej wptywie na wyniki raportami nr 3/2011 z 6 stycznia2011 i 8/2011 z dnia 21 stycznia 2011 roku.
W wyniku czasowego postoju wytworni zmniejszenie wolumenu produkcji nawozéw azotowych
w Jednostce Dominujacej szacowane bylo na okoto 13% w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku. Natomiast zmniejszenie wolumenu produkcji nawozéw azotowych w Grupie
Kapitalowej AZOTY Tarnéw szacowane bylo na okoto 5% rocznych zdolnosci produkcyjnych.
Produkcja pozostatych nawozow przebiega bez zakldcen.

Udzielenie pozyczki

Jednostka Dominujgca w dniu 21 stycznia 2011 roku zawarta umowe pozyczki z ZAK S.A. na
kwote 50 mIn PLN. Pozyczka ta zostala udzielona na splate zobowiazan wynikajacych z zawartego
przez ZAK S.A. porozumienia z PGNIG SA. Sptata pozyczki nastepowac bedzie w okresach
miesigcznych w réwnych ratach po 10 mln PLN, poczawszy od 31 stycznia 2011 do 31 maja 2011
roku.

Ustanowienie zastawu na akcjach ZAK S.A.

W dniu 14 lutego 2011 roku wptyneto do Jednostki Dominujacej zawiadomienie z Sadu Rejonowy
dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawow
o ustanowieniu na rzecz PKO BP S.A. Regionalnego Oddziatu Korporacyjnego w Krakwie zastawu
rejestrowego na nalezacych do Spotki akcji na okaziciela serii B ZAK. S.A.

Wpisu w rejestrze zastawéw dokonano dnia 2 lutego 2011 roku. Zastaw zostat ustanowiony jako
zabezpieczenie umowy kredytu inwestycyjnego, udzielonego przez PKO BP S.A. i przeznaczonego
na zakup akcji ZAK S.A.

Nowa umowa ubezpieczenia naleznosci

W dniu 1 marca 2011 roku zostata zawarta z Korporacjg Ubezpieczenia Kredytéw Eksportowych
umowa ubezpieczenia naleznosci pienigznych na okres od 1 marca 2011 roku do 29 lutego 2012
roku, ktéra zastapila dotychczasowa polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego,
wystawiong przez Towarzystwo Ubezpieczen FEuler Hermes S.A., ktéra wygasta
28 lutego 2011 roku. Obecna polisa ubezpieczeniowa pozwolila ujednolicenie ubezpieczenia
naleznos$ci Grupie Kapitatowej, gdyz analogiczna polise z terminem do 31 lipca 2011 roku posiada
tez ZAK S.A. Jednoczesnie nastapito od 1 marca 2011 roku istotne ograniczenie kosztow sktadki
ubezpieczeniowej oplacanej przez ZAT S.A. oraz podwyzszenie poziomu pokrycia szkody przez
ubezpieczyciela do 95% wartosci ubezpieczonego limitu kredytowego. Maksymalna suma
ubezpieczenia wynosi 50-krotno$¢ zaptaconej sktadki (nie mniej niz 50-krotno$¢ sktadki
minimalnej) za dany rok ubezpieczeniowy.
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Wybor Prezesa ZAK S.A.
W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza ZAK S.A. powotata na Prezesa Zarzadu ZAK S.A.
Pana Jerzego Marciniaka, ktéry funkcje ta sprawuje od 1 lutego 2011 roku.

Ogloszenie konkursu
Rada Nadzorcza ZAT S.A. oglosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska:

Prezesa Zarzadu —Dyrektora Generalnego ZAT S.A.
Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za finanse
Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za handel
Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za produkcje.

Oswiadczenia Spétki ZAK S.A. w sprawie splaty kredytow

Dnia 28 stycznia 2011 roku ZAK S.A. otrzymata pismo od Agenta Kredytu dzialajacy w imieniu
wszystkich pierwotnych kredytodawcéw, ktéry przyjat do wiadomosci oswiadczenie ZAK S.A.
odnosnie catkowitej splaty kwoty zadluzenia z tytutéw uméw kredytowych do dnia
31 marca 2011 roku.

Nota 35. Informacja na temat wynagrodzenia bieglego rewidenta uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego

Zawarta w dniu 20 maja 2009 roku umowa z Deloitte Audyt Sp. z 0. 0. w swoim zakresie obejmuje:

¢ badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan za okres 12 miesiecy konczacych sie
31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2012 roku;

e Dbadania pakietéw konsolidacyjnych za okresy 12 miesiecy konczace sie 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2012 roku, sporzadzonych zgodnie z wytycznymi i na
potrzeby konsolidacji Nafty Polskiej S.A.,

e przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy 6 miesiecy
konczace sie 30 czerwca 2009 roku, 30 czerwca 2010 roku, 30 czerwca 2011 roku,

e przeprowadzenie kompleksowych szkolen z zakresu aktualizacji MSSF w roku 2009, 2010,
2011,

Obligatoryjne badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego: 260 tys. zi

za dany rok obrotowy.

W 2010 roku Deloitte Audyt nie wykonywat zadnych innych ustug.

Nota 36. Umowy nieodzwierciedlone w bilansie majace wyplyw na ocene na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

W Grupie Kapitatowej takie umowy nie wystepuja.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zaktadéw Azotowych
w Tarnowie - Moscicach S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2010 roku
zawiera 121 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Jerzy Marciniak Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Andrzej Skolmowski Franciszek Bernat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Ewa Gladysz

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Tarnéw, dnia 08 marca 2011 roku.
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