GRUPA KAPITALOWA
ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZAKEADOW AZOTOWYCH
W TARNOWIE-MOSCICACH S.A. ZA ROK OBROTOWY 2010

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujacg

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg Zaklady Azotowe w Tarnowie —
Moscicach S.A. Siedziba Spolki jest Tarnow, ul. Kwiatkowskiego 8.

Spotka prowadzi dzialalno$é w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 lutego 1991 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A Nr
910/91). Spbika zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Tarnowie, V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Tarnowie, w dziale B pod numerem RHB
280, na podstawie postanowienia z dnia 1 marca 1991 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000075450.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 873-000-68-29 nadany przez Urzad
Skarbowy w Tarnowie w dniu 11 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 4 lutego 2002 roku REGON o numerze: 850002268.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

- produkcja podstawowych chemikalidw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych (PKD 20.1),

—  produkcja wyrob6w z tworzyw sztucznych (PKD 22.2),

—  produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych (PKD 20.5),

—  wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energia elektryczng (PKD 35.1),

—  wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych (PKD 35.3),

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.72),

- dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.Z),

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41),

—  roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42),

-~ roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43),

- dziatalnos$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.7),

- pozaszkolne formy edukacji (85.5),

~  pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.Z),

—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.1),

—  sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

- pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

—  reklama (PKD 73.1),

—  badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.2),
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—  transport lagdowy oraz transport rurociggowy (PKD 49),

—  magazynowanie i dzialalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport (PKD 52),

— telekomunikacja (PKD 61),

—  dzialalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (PKD 68),

—  dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.1),

—  badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

—  doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2),

—  dziatalno$é¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2),

—  dzialalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD 78),

—~  naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.1),

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.2),

—  dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

—  pozostata dziatalno§é profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej nie sklasyfikowana
(PKD 74.9).

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie:

—  produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozow i zwigzkéw azotowych, tworzyw sztucznych
i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
—  produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 195.582 tys. zk
i dzielit sie na 39.116.421 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wsrod akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:
—  Skarb Panstwa — 3,45% akcji,

—  Nafta Polska — 49,08% akcji,

—  Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK - 7,67% akgji,

—  PGNIiG - 10,23% akcji,

—  Pozostali — 29,57% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastepujgce zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki:

Dnia 23 kwietnia 2010 roku Spétka Ciech S.A. z siedzibg w Warszawie przestata zawiadomienie
zdnia 22 kwietnia 2010 roku o transakcji na akcjach Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem,
w wyniku transakcji dokonanej przez Ciech S.A. w obrocie gieldowym w dniu 22 kwietnia
2010 roku nastapilo zbycie 2.560.000 akcji Spotki stanowiacych 6,54% kapitatu zakladowego.
Przed dokonaniem transakcji Ciech S.A. posiadal 2.560.000 akcji, stanowigcych 6,54% kapitatu
zakladowego Spotki. Z akcji przystugiwato 2.560.000 gloséw, t.j. 6,54% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po dokonaniu transakcji Ciech S.A. nie posiada akcji
Spotki. Zgodnie z informacjg przekazang przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Aviva BZ WBK S.A. z siedziba w Warszawie, w wyniku transakcji nabycia akcji Jednostki
Dominujacej, zawartych w dniu 22 kwietnia 2010 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZ WBK zwigkszy! udzial w ogélnej liczbie gloséw w Spolce powyzej 5%. Na dzieft 31 grudnia
2010 roku Aviva OFE posiada 3.000.000 sztuk akcji Spolki, stanowigcych 7,67% kapitatu
zaktadowego.
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Kapital wlasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
1.950.102 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jerzy Marciniak —  Prezes Zarzadu,
—  Witold Szczypinski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Franciszek Bernat Czionek Zarzadu.

|

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Zaktadow Azotowych w Tarnowie-
Moscicach S.A. wchodza:

—  Podmiot Dominujacy — Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. oraz
—  spofkki zalezne:

Automatyka Sp. z 0.0.

Biuro Projektéw Zaktadow Azotowych ,Biprozat”- Tarnéw Sp. z 0.0.

Zaklad Remontéw Elektrycznych oraz Instalatorstwo Elektryczne ,,Elzat” Sp. z 0.0.
Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Ratownictwa Kolejowego ,,Koltar” Sp. z o.0.

PROReM Sp. z 0.0.

ZWRI Sp. z o0.0.

Grupa Kapitatlowa ZAK S.A.

ATT Polymers GmbH

Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.

—  spotki stowarzyszone:

o Navitrans Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzient 31 grudnia 2010 roku objete zostaly
nastgpujace spoiki:

a)  Spotka Dominujaca — Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Zaklady Azotowe
w Tarnowie-Moscicach S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydali$my w dniu 8 marca 2011 roku opini¢ ze zwréceniem uwagi
nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezef do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowe;.
Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujacg.
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b)  Spéiki objete konsolidacja metodg peing:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spotki w kapitale | badanie sprawozdania finansowego Data opinii
(w %) i rodzaj wydanej opinii
,,Automatyk,a spétka 69.73% De101tt§ 1§udyt Sp. z 0.0., Opinia bez 4 marca 2011
Z 0.0., Tarnéw zastrzezen
Biuro Projektéw Zakladéw . ..
Azotowych ,.Biprozat”- Tarnow 100% Delmtt? éudyt Sp. z0.0., Opinia bez 4 marca 2011
. , zastrzezen
spolka z o.0., Tarnéw
Zaklad Remontéw Elektrycznych . ..
oraz Instalatorstwo Elektryczne 100% ZDaZi(r);:ezeAﬁudyt Sp. z0.0., Opinia bez 4 marca 2011
,.Elzat” spétka z 0.0., Tarnéw
Jednostka Ratownictwa . -
Chemicznego spétka z 0.0, 100% Deloltu? /?udyt Sp. z 0.0, Opinia bez 4 marca 2011
. zastrzezen
Tarnéw
Przedsigbiorstwo Transportu . -
Kolejowego ,,Koltar” 100% Delmttg Audyt Sp. z 0.0, Opinia bez 4 marca 2011
. . zastrzezen
spotka z 0.0., Tarndéw
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych
PROReM spoétka z o.0., Tarnow 100% Rewidentoéw Spélka z o.0., Opinia 15 hatego 2011
bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych
ZWRI Sp. z 0.0., Tarnoéw 100% Rewidentéw Spéika z o.0., Opinia 2 lutego 2011
bez zastrzezen
Grupa Kapitatowa ZAK S.A. 52,600 | Deleitte AudytSp.zo.o., Opiniabez | 550059011
zastrzezen
ATT Polymers GmbH 100% | Deloitte & Touche GmbH, Opinia | 51 yo0/eq 9011
bez zastrzezen
PKCH Sp. zo.0. 75% Jednostka nie podlegata badaniu

c)  Spoiki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spolki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Navitrans spétka z 0.0., Gdynia 26,4% ESO Audit s.c., Opinia bez zastrzezen 25 lutego 2011

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla
ktérych Spétka dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, ulegt zmianie.
W wyniku nabycia przez Jednostke Dominujaca udzialéw w ZAK S.A. oraz ATT Polymers
GmbH, Spotki te zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien
31 grudnia 2010 udziat obu Spétek w aktywach oraz przychodach Grupy Kapitatowej Zakiadow
Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. przed korektami konsolidacyjnymi wynosi odpowiednio

51% oraz 24%.
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2009 roku zamknela si¢ stratg netto w wysokosci 3.740 tys. zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 14 kwietnia 2010 roku wydatl o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbylo si¢ w dniu 23 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca 2010 roku i zlozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 2 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostafo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 323 w dniu 15 lutego 2011 roku poz.1803.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 20 maja 2009 roku, zawartej pomigdzy Zaktadami Azotowymi w Tarnowie —
Moscicach S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczyfiskiego (nr ewidencyjny 90144) w siedzibie Spotki
w dniach od 6 do 10 grudnia 2010 roku oraz od dnia 14 do 25 lutego 2011 roku oraz poza siedziba
Spotki do dnia wydania niniejszego raportu.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 31 marca 2009 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 ust 1 pkt. 10 oraz par.40 ust 4 statutu Spétki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki
Zaktady Azotowe w Tarnowie — Moscicach S.A.

4. Dostepno$é danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 8 marca 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje¢ finansowa

i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z calkowitych

dochodow (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochdéd ogdtem

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy
— rentownos$¢ sprzedazy netto

— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapasow w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zl)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

010

1.901.784
1.778.250
391.040
92.368
11.919
17.282
16.249
400.758
400.849

[\

01

fee)

22%
21%
26%

0,57

51
46

41%
59%
44.737
1,05
0,76

009

1.214.638
1.215.997
15.791
28.785
51.301
44.110
(3.389)
(3.740)
1.042

0,77

22
47

30%
70%
323.779
2,21
1,53

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych

tendencji:

—~ wazrost rentownosci sprzedazy,

— wazrost rentownosci netto kapitatu wlasnego,
— spadek wskaznika rotacji majatku,
— wazrost wskaznika rotacji zobowigzan,

— wazrost stopy zadluzenia,

— spadek kapitalu obrotowego,
— spadek wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku i obejmuje:

-~ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 3.313.407 tys. zd,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 400.758 tys. zt oraz catkowity dochod
ogotem w kwocie 400.849 tys. zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 836.807 tys. 74,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
32.965 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu trwalej
utraty wartosci,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 11
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7) obliczenia udzialéw niestanowigcych kontroli,

8) obliczenia réznic kursowych 2z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spoétki Dominujacej — Zaklady Azotowe
w Tarnowie-Moscicach S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dziefi bilansowy co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy
wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia
2010 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metods pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartosci nabycia udzialow posiadanych przez Spétke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czeSci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spotki
Dominujgcej we wilasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Wartos¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujgcej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja, oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.
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3. Kompletno§¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujace;j
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow

prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90144
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Warszawa, 8 marca 2011 roku

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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