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Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporz gdzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzgdzone
przez Ceramik @ Nowg Gale SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1,
zarejestrowang jako spotka akcyjna na terytorium Polski na podstawie Kodeksu
spétek handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym grupy
kapitatowej, ktérej dotyczy niniejsze sprawozdanie.

Ujawnienie dotycz gce podmiotu dominuj gcego

Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla
w grupie kapitatowej i nie ma nad sobg podmiotu dominujgcego.

Sktad organoéw zarz adzajacych i nadzoruj gcych

Zarzad Ceramiki Nowej Gali SA stanowig:
* pan Waldemar Piotrowski — prezes,
* pan Pawet Gornicki — wiceprezes.

Prokurentem jest pan Zbigniew Polakowski.

W skiad rady nadzorczej wchodza:
* pan Pawet Marcinkiewicz — przewodniczacy,
« pan tukasz Zuk — wiceprzewodniczacy,
» pan Grzegorz Leszczynski — czionek,
» pan Grzegorz Ogonowski — czionek,
» pan Wojciech Wiodarczyk — cztonek.

Opis dziatalno sci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz
gresowych ptytek ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcéw mineralnych
(kopalin). Produkcja odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w Konskich
oraz w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim. Produkcja
odbywa sie w procesie cigglym i jest zautomatyzowana. Cze$¢ plytek jest
polerowana Iub péipolerowana. Z plytek wytwarzane sg rowniez elementy
dekoracyjne, uzupetniajgce kolekcje.

Sprzedaz produktow odbywa sie gtownie poprzez sie¢ wspotpracujgcych
ze spotkami grupy hurtowni, zaréowno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych
oraz poprzez sieci supermarketdw z materiatami budowlanymi. Produkty te
wykorzystywane sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, okladziny
elewacyjne i scienne.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzono i podpisano w dniu 17 marca 2011 r. Zostanie
ono opublikowane w dniu 21 marca 2011 r.

Zarzad Glowny Ksiegowy
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010  roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przychody ze sprzedazy [1] 177 158 165 507
Koszt wiasny sprzedazy [1][2] 135 001 125 446
Wynik brutto ze sprzeda zy 42 157 40 061
Pozostate przychody operacyjne [3] 949 513
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 34501 31007
Pozostate koszty operacyjne [4] 1852 2 896
Wynik operacyjny 6 753 6671
Przychody finansowe [5] [25] 2220 2569
Koszty finansowe [6] 4411 4 365
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
i wspllnych przedsiewzieé

Wynik brutto z dziatalno $ci kontynuowanej 4562 4875
Podatek [7] -745 -369
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 5307 5244
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0

Wynik netto 5 307 5244
Inne skiadniki catkowitego dochodu

Otrzymany zwrot podatku dochodowego* 0 554
Otrzymany zwrot VAT * 0 72
Koszty skupu akcji -10 -52
Réznice kursowe z przeliczenia [5b] 1 0
Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym 5298 5818

Wynik netto przypisany:

-akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 5 307 5244
-udziatom nie dajgcym kontroli 0 0
5307 5244
Catkowity dochéd przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 5298 5818
-udziatom nie dajgcym kontroli 0 0
5298 5818
Zysk (strata) za rok [8] 5307 5244
Srednia wazona ilo$é akgji (tys. szt.) 51 964 53 597
Zysk (strata) na 1 akcje zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej 0,1021 0,0978
(kwota w ztotych)
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji (tys. szt.) 51 964 53597
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig z 0,1021 0,0978

dziatalnosci kontynuowanej (kwota w ztotych)

*zwroty dotyczg korekt podatku zwigzanych z uznaniem kosztéw emisji akcji serii U za koszty uzyskania
przychodéw



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzie n 31 grudnia 2010 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Nota 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosé firmy [9][33] 18 851 18 851
Wartosci niematerialne [9] 7901 9146
Rzeczowe aktywa trwate [10] 128 468 144 427
Nieruchomosci inwestycyjne [23] 6 500 5000
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inne aktywa finansowe 145 145
Aktywa z tytwlu odroczonego podatku [11] 6 530 5951
dochodowego

Aktywa trwate razem 168 395 183 520
Aktywa obrotowe

Zapasy [12] 81 985 76 913
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 53998 46 625
Nalezno$¢ z tytulu biezagcego podatku 1945 1496
dochodowego

Inne aktywa finansowe 429 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 6 662 3321
Pozostate aktywa obrotowe 717 474
Aktywa obrotowe razem 145 736 128 829
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do [32][10] 2287 0
sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywow 316 418 312 349

(pasywa na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ( ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy [15a] 57 038 57 038
Kapitat zapasowy [15b] 136 751 128 388
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] 0 0
Ro6znice kursowe z przeliczenia [15h] 1 0
Kapitat rezerwowy [15f][27] 16 601 21120
Akcje wlasne [15g][27] -16 492 -12 994
Niepodzielone wyniki [15¢] 6851 5 388
Kapitaty przypisane akcjonariuszom 200 750 198 940
jednostki dominuj acej

Udziaty nie dajgce kontroli [15€] 0 0
Kapitaty wlasne ogotem 200 750 198 940

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 51 094 7 258
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [17] 8 623 8 788
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 24 24
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 59 741 16 070

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 0 28416 18 439
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0 0
dochodowego

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 23914 75741
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 1403 879
Pozostate rezerwy [19] [25] 2194 2280
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 55 927 97 339
Zobowigzania Zwigzane z aktywami 0 0

sklasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5

Suma zobowi gzan 115 668 113 409

Suma pasywow 316 418 312 349
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2010 2009

Dziatalno $¢€ operacyjna

Wynik finansowy netto 5 307 5244
Amortyzacja 18 366 18 407
Przychody i koszty z tytutu odsetek 4 366 4029
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -378 -103
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -24 69
niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen miedzyokresowych 1834 -1 697
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -745 -369
Inne korekty -1733 -98
Przeptyw  operacyjny przed zmianami maj atku 26 993 25482
obrotowego

Zmiana stanu zapasow -5074 -2 386
Zmiana stanu naleznosci -7 370 4 037
Zmiana stanu zobowigzan 10526 -6 416
Przeptyw operacyjny brutto 25075 20717
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 14 71
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 3 9
Zaptacony podatek dochodowy -1 463 -1779
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjne;j 23 629 19 018

Dziatalno $¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych | wartosci 106 26
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i  wartosci -4 261 -9 620
niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -187 0
Udzielone pozyczki i doptaty -404 0
Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej -4 746 -9594

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych (ci ag dalszy )

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Dziatalno $¢ finansowa

Wplywy netto z emisji akcji* 0 626
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 56 926 20 625
Wptywy z innych zrédet finansowania (sprzedaz akcji 0 3930
wiasnych)
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0 0
Nabycie akcji wlkasnych -3498 -9782
Wyptaty na rzecz udziatowcoéw mniejszosciowych 0 0
Sptata kredytow pozyczek -64 492 -24 925
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -4 407 -4 110
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -15 471 -13 636
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci 3412 -4.212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3321 7619
Efekt zmiany kursow walut -71 -86
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na ko ncu okresu 6 662 3321
Struktura srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw: [14]
Srodki 0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania 6 568 3186
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 94 135
6 662 3321

*zwrot podatku dochodowego i podatku VAT dotyczacych kosztéw emisji serii U
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wka  snym
za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Przypisane akcjonariuszom spoétki dominuj  acej

Roznice Udzial Kabital wh
. . kursowe z . Kapitat z . : : ziaty apitat wiasny
Kapitat Kapitat przeliczenia Kapitat aktuglizacji Akcje Nlepodz_le_lone mniejszo ci ogétem
podstawowy zapasowy rezerwowy wiasne wyniki
wyceny

Stan na 01.01.2009r. 57 038 113 166 0 16 432 0 -8314 20 648 198 970 0 198 970
Skutki zmiany polityki 0 0 0 0 0 0 -270 -270 0 -270
rachunkowosci

Korekty btedu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2009 po 57 038 113 166 0 16 432 0 -8 314 20378 198 700 0 198 700
przeksztatceniu

Catkowity dochéd za rok obrotowy* 0 626 0 0 0 -52 5244 5818 0 5818
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 6 124 0 14 110 0 0 -20 234 0 0 0
Zbycie akcji wtasnych 0 -950 0 0 0 5104 0 4154 0 4154
Skup akcji wkasnych 0 9422 0 -9 422** 0 -9732 0 -9732 0 -9732
Stan na 31.12.2009 57 038 128 388 0 21120 0 -12 994 5388 198 940 0 198 940
Stan na 01.01.2010r. 57 038 128 388 0 21120 0 -12 994 5388 198 940 0 198 940
Skutki zmiany polityki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci

Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2010 po 57 038 128 388 0 21120 0 -12 994 5388 198 940 0 198 940
przeksztatceniu

Catkowity dochéd za rok obrotowy* 0 0 1 0 0 -10 5307 5298 0 5298
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -1765 0 -1021 0 0 2786 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 6 630 0 0 0 0 -6 630 0 0 0
Zbycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wkasnych 0 3498 0 -3 498** 0 -3 488 0 -3 488 0 -3 488
Stan na 31.12.2010 57 038 136 751 1 16 601 0 -16 492 6 851 200 751 0 200 751

* W roku 2010 kwoty catkowitych dochodéw zostaly przypisane nastepujacym pozycjom kapitatéw wtasnych: wynik netto w kwocie 5.307 tys., ztotych zwiekszyt warto$é niepodzielonych wynikéw, koszty
skupu akcji wtasnych w kwocie 10 tys. zt zostaly ujete (in minus) w pozycji akcje wtasne, a réznice kursowe z przeliczenia w kwocie 1 tys. zt powiekszyly pozycje kapitatéow o tej samej nazwie. W danych
za rok 2009: wynik netto w kwocie 5.244 tys. zt zwigkszyt niepodzielone wyniki, zwrot podatku dochodowego w kwocie 554 tys. zt i zwrot VAT w kwocie 72 tys. zt zwiekszyly kapitat zapasowy, a koszty
emisji w kwocie 52 tys. zt ujeto in minus w pozycji akcje whasne.

**wartos¢ akcji wkasnych skupionych, zgodnie z uchwatg nr 4 NWZ z dnia 10 pazdziernika 2008 roku
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Wybrane dane finansowe

Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:
» w przypadku danych bilansowych uzyto sredniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktorego dotyczg prezentowane dane,
» w przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatnie dni miesiecy wliczajgcych sie do okresu sprawozdawczego.

w tys. EURO

Dane skonsolidowane

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw 177 158 165 507 44 241 38130
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 753 6671 1686 1537
Zysk (strata) brutto 4562 4 875 1139 1123
Zysk (strata) netto 5 307 5244 1325 1208
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23629 19 018 5901 4 381
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 746 -9 594 -1185 -2 210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15471 -13 636 -3 864 -3 142
Przeptywy pieniezne netto, razem 3341 -4 298 834 -990
Aktywa razem 316 418 312 349 79 897 76 031
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 115 668 113 409 29 207 27 606
Zobowigzania dtugoterminowe 59 741 16 070 15 085 3912
Zobowigzania krétkoterminowe 55 927 97 339 14 122 23694
Kapitat wlasny 200 750 198 940 50 691 48 425
Kapitat zakladowy 57 038 57 038 14 402 13884
Liczba akcji 57 038 073 57 038 073 - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,10 0,10 0,03 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,10 0,10 0,03 0,02
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,91 3,79 0,99 0,92
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,91 3,79 0,99 0,92

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

Kurs sredni NBP: 4,1082z}/euro na dzien 31 grudnia 2009 roku; 3,9603zt/euro na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Srednia kurséw NBP: 4,3406 zl/euro w roku 2009; 4,0044z{/euro w roku 2010.



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Zasady rachunkowo Sci

Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Ceramika Nowa Gala SA
sporzagdzane jest zgodnie =z zasadami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR).

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2010
roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo sci Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku
lub poOzniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe zwolnienia
dla jednostek stosujgcych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie miatl wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy.

* Zmiana do MSSF 2 Ptatno $ci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku
lub poézniej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposob jednostka zalezna
w grupie powinna prezentowac¢ niektore platnosci w formie akcji w swoim
sprawozdaniu finansowym. Transakcje w ktérych jednostka otrzymuje towary i ustugi
za ktére ptaci inny podmiot z grupy, powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki
otrzymujgcej towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktéra jednostka transakcje
rozlicza i w jaki sposob nastepuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy.

e Zmiany do ré znych standardow wynikaj gce z corocznego przegl adu
Miedzynarodowych Standardow  Sprawozdawczo  $ci Finansowej
(2007 — 2009 Annual Improvements)

16 kwietnia 2009 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do dwunastu
standardow wynikajgce z corocznego przegladu dokonanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w sierpniu 2008 roku, majgce
na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub pdézniej (w zaleznosci od standardu).

W ramach zmian zmodyfikowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajgc
konieczno$¢ odrebnej oceny charakteru leasingu w stosunku do objetych nim
gruntow i budynkow. Zmiana nakazuje ponowng ocene klasyfikacji gruntow
w leasingu, przyjmujgc za podstawe informacje istniejgce w momencie rozpoczecia

9
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leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do gruntow nalezy
uwzglednic¢ fakt ich nieograniczonego ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing
nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy co do =zasady wymaga
retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowata te zmiany zgodnie z wytycznymi UE — pézniej niz
zaktadano to w momencie ich opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

* Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowa  ne

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku
lub pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych
standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy
sektorem publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych
zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury,
komu swiadczy te ustugi i za jakg cene.

Grupa zastosowala te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz
zakladano to w momencie jej opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

* Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotycz 3gce budowy nieruchomo Sci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2009 roku lub poOzniej.
Interpretacja dotyczy podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢ deweloperska.
Interpretacja ta zawiera wskazowki w jakim momencie i w jaki sposob powinny by¢
ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty
sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywcg zostaje
zawarta przed ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera réwniez wytyczne
odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o0 budowe nieruchomosci podlega
wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Grupa zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz
zakladano to w momencie jej opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

* Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatbw w ak tywach netto
jednostki dziataj gcej za granic g

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pozniej.
Interpretacja dotyczy podmiotow stosujgcych zabezpieczenie inwestycji w jednostki
zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb zabezpieczenia
te mogg by¢ dokonywane.

Grupa zastosowala te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pdzniej niz
zakladano to w momencie jej opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

Ponadto w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupa nie
zdecydowata 0 wczesniejszym  zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie
na dzien bilansowy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo sci Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku
lub pobzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczgce ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych porownywalnych w zakresie MSSF 7.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 roku. Zmieniony
MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowany sprawozdanie finansowe grupy.

* Zmiany w MSSF 1 Znacz gca hiperinflacja i usuni ecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku
lub pozniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF
po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztalcania transakciji,
ktore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto,
do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF
w okresach, ktére nastepujg po okresach znaczgcej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej
petng zgodnos¢ z MSSF.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy.

* Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow fi  nansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku
lub pézniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktore zostajg
w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe
ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczgcej wartosci w poblizu kohca
okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku. Zmieniony
MSSF 7 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

* MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym
krokiem RMSR w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
I wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
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e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno $¢ aktywoéw
stanowi gcych podstaw e jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku
lub p6zniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposGb wyceny aktywéw i rezerw z tytutu
podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci
inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych
aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku. Zmieniony MSR
12 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat pod miotow
powi gzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek powigzanych
oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami
bedacymi wiasnoscig Skarbu Panstwa.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku. Zmiana do
MSR 24 nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczgcg regulacji zwigzanych
z klasyfikacjg praw poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa
takie jako instrumenty pochodne prezentowane byty w zobowigzaniach finansowych.
Po zmianie majg by¢ one, po spehieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane.
Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznia 2011 roku. Zmieniony
MSR 32 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

e Zmiany do ré znych standardow wynikaj gce z corocznego przegl adu
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej (Annual
Improvements)

6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw
wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 roku lub pozniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem
ich wejscia w zycie. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.
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* Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwi gzane z minimalnymi
wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana
interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega
minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi programami
Swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spelnienia tych
wymogow.

Grupa zastosuje zmiany do Interpretacji KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 roku.
Zmieniona interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy.

* Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowi gzan finansowych na instrumenty
kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2010 roku
lub pbdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania transakcji zamiany
zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Grupa zastosuje Interpretacje KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 roku. Zmieniona
interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r0znig sie obecnie w znaczacy
sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowane
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku

(z pOzniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku,

* Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacjia i usuniecie statych dat
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow

stanowigcych podstawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010

roku.

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuje grupa
kapitatowa jest ztoty polski. W przypadku jednak spétki zaleznej CNG Luxembourg
S.ar.l. jej walutg funkcjonalng jest euro. Ksiegi spétek grupy prowadzone sg
w ziotych polskich, za wyjgtkiem ksigg spotki CNG Luxemburg S.a.r.l., ktore
prowadzone sg w euro. Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad
grupy kapitatowej, ktore sporzgdzone zostaty w zitotych nie wymagaly przeliczenia.
Sprawozdanie finansowe CNG Luxemburg S.a.r.l. podlegato przeliczeniu z euro
do waluty prezentacyjnej, ktérg jest ztoty polski.
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Podstawa wyceny

Przy  sporzadzaniu  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
za podstawe wyceny przyjmuje sie koszt historyczny, za wyjgtkiem sytuacji
wymaganych przez szczegbétowy MSR lub osobno opisanych.

Zasada kontynuaciji dziatalno Sci

Sprawozdania finansowe grupy Sg sporzgdzane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, o ile nie zachodzg przestanki powodujgce, ze zalozenie takie jest
niezasadne.

Struktura grupy i zasady konsolidaciji

Grupa kapitaltowa Ceramiki Nowej Gali obejmuje jednostke dominujaca
Ceramika Nowa Gala SA oraz kontrolowane przez nig spotki zalezne: Ceramika
Nowa Gala Il spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (z siedzibg w Polsce),
Ceramika Gres SA (z siedzibg w Polsce) oraz CNG Luxembourg S.a.r.l. (z siedzibg
w Luksemburgu). Ceramika Nowa Gala Il zostata utworzona w pierwszym potroczu
2004 roku. Ceramika Nowa Gala SA posiada wszystkie udzialy w tej spoice
(100% kapitatu). Wszystkie udziaty zostaly objete bezposrednio, w wyniku szeregu
emisji udziatdw. W przypadku Ceramiki Gres SA, Ceramika Nowa Gala SA przejeta
nad nig kontrole 24 sierpnia 2007 roku poprzez zakup 100% akcji tej spotki. Spotka
CNG Luxembourg S.a.rl. powstata 17 wrzesnia 2010 roku i dziata
na podstawie prawa luksemburskiego, a jej jedynym zalozycielem i udziatowcem jest
Ceramika Nowa Gala SA. Do spoiki tej wniesiono aportem wszystkie akcje, ktére
Ceramika Nowa Gala SA skupita w ramach programu prowadzonego zgodnie
z postanowieniami  uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z 10 pazdziernika 2008 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spotke jej
akcji wlasnych. Sprawozdania spotek konsolidowane sg metodg peing,
z uwzglednieniem stosownych wytgczen i ewentualnych przeliczen do waluty
prezentacyjnej, ktorg jest polski ztoty.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczgcy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Konskich (50% udzial) oraz Ceramika Nova spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Konskich (50% udzial). Udziaty w wymienionych
podmiotach stowarzyszonych ujeto w prezentowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutlu utraty wartosci.
Warto$¢ bilansowa udziatdow w spoéice Energo-Gaz wynosi 31 tysiecy ziotych,
a udziat Ceramiki Nowej Gali SA w jej kapitale wkasnym na 31 grudnia 2010 roku
wynosit okoto 105 tysiecy ztotych. Transakcje z tg sp6tkg pokazane sg w nocie [22]
i dotyczg gtéwnie obstugi bocznicy kolejowej — sama bocznica jest witasnoscig
Ceramiki Nowej Gali i niepowigzanego z nig podmiotu (wspotwtasnosé). Z kolei
warto$¢ bilansowa 50% udzialu w Ceramika Nova wynoszgca 2 tysigce ziotych
zostata w 2009 roku objeta 100% odpisem z tytutu utraty wartosci, a sama spétka
nigdy nie podjeta dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych i nie
prowadzi sie wspoélnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzgcych w skiad grupy
kapitatowej transakcje w walucie obcej przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP

14



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) przeliczone sg wedtug
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia
roznice kursowe ujete sg w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa
niepieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy wedtug
kursu, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakcji. Wyceny rozchodow
walutowych z rachunkow bankowych dokonywane sg z wykorzystaniem metody
FIFO, a z kas walutowych wedlug metody s$redniej wazonej. ROznice kursowe
z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxemburg S.a.r.l. wykazywane sg
w innych catkowitych dochodach i odnoszone sg bezposrednio na kapitaty wiasne.

Koszty finansowania zewn etrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane
z nabyciem, budowg lub kosztem wytworzenia sktadnika aktywow wymagajgcego
diugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, poniesione w tym okresie,
powiekszajg wartoS¢ poczgtkowg tego sktadnika. Odnoszone na powiekszenie
wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania zewnetrznego
pomniejszane sg o uzyskane przychody z tymczasowego zainwestowania srodkow
przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychodow z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajgcych na warto$¢ poczgtkowg aktywdw, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Sprawozdawczo $¢€ dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Struktura organizacyjna grupy oparta jest na ukiladzie funkcjonalnym.
Wyrdzniamy cztery podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse
oraz administracja i logistyka. Kazdy z obszaréw w ramach catej grupy podlega
jednej osobie. Kazda z osOb odpowiedzialnych za powyzsze obszary podlega
bezposrednio zarzadowi. Zasadnicze decyzje dotyczgce biezgcej dziatalnosci
oraz strategii rozwoju grupy podejmowane sg przez zarzad. Grupa specjalizuje sie
w produkcji gresowych ptytek ceramicznych, ktore sprzedawane sg pod dwoma
markami: Ceramika Nowa Gala oraz Ceramika Gres, przy czym polityka sprzedazy
ustalana jest wspdlnie dla catej grupy. Zgodnie z wymogami MSSF 8 wyrdzniono
tylko jeden segment operacyjny. Giowne aktywa bedgce w posiadaniu spotki
zaleznej CNG Luxmebourg S.a.rl. to wniesione do niej aportem akcje wiasne
podmiotu dominujgcego. Ewidencja tych akcji prowadzona jest na rachunku
inwestycyjnym w polskim biurze maklerskim. W zwigzku z powyzszym nie istniejg
znaczgce aktywa zlokalizowane poza terytorium kraju, w ktorym siedzibe ma podmiot
dominujacy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, ktére sg
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktow, $wiadczenia ustug
lub w celach zarzadzania i inne podobne srodki trwate wyceniane sg na dzien
bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne
bezposrednie koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego sSrodka
do uzytkowania. W przypadku aktywow nabytych w wyniku przejecia kontroli
nad spotkg zalezng Ceramika Gres koszt nabycia ustalony zostat w oparciu o ich
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warto$¢ godziwg na dzien przejecia. Wartos¢ ta wynikatla z wyceny dokonanej
przez biegtego rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wiasno$¢ spoétek grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia
i nie sg umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sg do srodkow
trwatych i podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntow tworzy sie odpisy z tytutu utraty
ich wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wedlug MSSF nieruchomosci (grunty,
budynki i budowle) wycenione zostaly wedtug kosztu domniemanego, ustalonego
jako wartos¢ oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o0 kwote
skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych pomiedzy datg wyceny, a dniem przejscia
oraz o naktady zwiekszajgce warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym
okresie (odpisy z tytutu utraty wartosci nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢
poczagtkowa  stanowi podstawe odpisbw  amortyzacyjnych  wynikajgcych
z przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikow majgtkowych wytworzonych we wlasnym zakresie
zawiera koszty materiatdw i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikow
majgtkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ kosztow finansowania
zewnetrznego (patrz zasady dotyczgce kosztow finansowania).

Srodki trwatle umarzane sg wedlug metody liniowej, z uwzglednieniem
przewidywanego okresu uzytkowania i wartosci odzyskiwalnej, od momentu przyjecia
srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg umorzeniu, za wyjgtkiem
gruntow w wieczystym uzytkowaniu, ktére umarzane sg liniowo do momentu
zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania, wynikajgcego
Z przepisow, prawa do wydtuzenia tego okresu.

Zastosowane stawki amortyzacyjne dla poszczegolnych grup rodzajowych
sktadnikéw majgtku trwatego sg nastepujgce:

— Grunty w wieczystym uzytkowaniu od 1,05% do 1,16%,
— Budynki i budowle od 1,75% do 25%,
— Maszyny i urzadzenia techniczne od 3,14% do 60%,
— Inne srodki trwate od 4,08% do 50%.

Przyjete okresy uzytkowania s$rodkow trwatych podlegajg weryfikacji
przynajmniej raz w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontow, wymiany mniejszych czesci i tym
podobne koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika
majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaly one poniesione.
W przypadku wiekszych napraw, wymagajgcych wymiany kosztownych elementow,
stosowane sg zasady opisane w MSR 16, polegajgce na wycofaniu z wartosci srodka
trwatego nieumorzonej warto$ci wymienianego elementu i wprowadzenia na to
miejsce ceny nabycia czesci nowej (elementy takie sg ujmowane jako wyodrebnione
komponenty). Koszty ulepszen zwiekszajgce warto$¢ srodka trwatego, w stosunku
do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy to takze
remontow i adaptacji zakupionych budynkow i budowli, gdy zostaly one nabyte
w stanie wymagajgcym poniesienia takich naktaddow.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktéw spotki w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibe spotki sg w jej dyspozycji
| pozostajg jej wilasnoscig, wprowadzane sg do ewidencji srodkéw trwatych
I amortyzowane przez planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory
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rozchodowane sg w koszty w momencie ich wydania kontrahentowi.

Aktywa trwate klasyfikowane jako dost epne do sprzeda zy

W przypadku gdy grupa spodziewa sie, ze korzysci z danego skiadnika
lub grupy aktywow trwatych zostang uzyskane w drodze transakcji sprzedazy, a nie
ich dalszego uzytkowania wtedy aktywa takie klasyfikowane sg jako aktywa trwate
dostepne do sprzedazy. Warunkiem tej klasyfikacji jest by aktywa te byly dostepne
do szybkiej sprzedazy w swojej aktualnej postaci, i zeby sprzedaz ta byta wysoce
prawdopodobna. Wysokie prawdopodobienstwo oznacza, ze organy decyzyjne
w danej spétce podjely decyzje o sprzedazy takich aktywow, i ze sprzedaz ta
odbedzie sie nie p6zniej niz w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
przeklasyfikowania aktywoéw do tej grupy wartos¢ ksiegowa tych aktywow
poréwnywalna jest z ich wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy i jesli
jest wieksza to na réznice dokonywany jest odpis w ciezar skonsolidowanego wyniku
danego okresu.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w
ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg
prac rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia
nastepujgcych warunkow:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje  prawdopodobieAstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg
w przysztosci korzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg
przez okres ich uzytkowania.

Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegolnych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujgce:

— programy komputerowe od 3 do 8 lat,

— pozostate wartosci niematerialne od 5 do 14 lat.

Utrata warto $ci rzeczowego maj atku trwatego i warto $ci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartoéci posiadanych skfadnikbw rzeczowego majgtku trwalego 1 wartosci
niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty
odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywéw, ktérych dotyczg
I odnoszone sg na skonsolidowany wynik finansowy.

Warto $¢€ firmy oraz warto sci niematerialne nabyte w wyniku przej ecia kontroli

W przejecia zwigzku z przejeciem kontroli na spotkg zalezng, zgodnie
z MSSF3 w sprawozdaniu skonsolidowanym wykazywana jest wartosc firmy ustalona
jako roznica pomiedzy kosztem nabycia, a odpowiadajgcym mu udziatem w wartosci
godziwej aktywow netto spotki przejmowanej. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana,

17



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

natomiast corocznie poddawana jest testowi na trwalg utrate wartosci. Dokonane
odpisy dotyczgce wartosci firmy nie podlegajg odwréceniu. Ponadto w wyniku
rozliczenia procesu alokacji ceny nabycia, w sprawozdaniu skonsolidowanym
ujmowane sg wartosci niematerialne, ktére nie podlegajg ujawnieniu na poziomie
sprawozdania jednostkowego spotki przejetej: marka i portfel klientbw Ceramika
Gres SA. Wycena tych pozycji zostata dokonana w oparciu o ich warto$¢ godziwa.
Sg one amortyzowane zgodnie z ich zakladanym okresem wykorzystania,
wynoszacym 10 lat. W przypadku gdy zajdg przestanki wskazujgce na mozliwosc
utraty wartosci dla tych aktywow, przeprowadzane sg odpowiednie testy i mogg by¢
tworzone odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomo  $ci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych wynikajgcych ze wzrostu ich wartosci lub z wynajmu, a nie w celu
wykorzystania ich w procesie produkcji lub w celu ich szybkiej odsprzedazy,
klasyfikowane sg jako nieruchomosci inwestycyjne. Aktywa takie wyceniane sg
wedtug ich wartosci godziwej, przy czym jej zmiany odnoszone sg na wynik
finansowy. W okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktadow, przyjmuje
sie, ze wartos¢ godziwa nieruchomosci, odpowiada poniesionym naktadom, o ile
naktady te wynikajg z transakcji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci
lub warunki ekonomiczne nie ulegty w tym okresie istotnym zmianom. Po tym okresie
warto$¢ godziwg nieruchomosci ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych, przy czym taka ekspertyza powinna by¢ sporzgdzana
CO najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota [23]).

Zapasy

Zapasy zakupionych towarOw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Zapasy surowcow i materiatéw do produkcji sg wycenione na dzieh bilansowy
wedtug ceny nabycia, chyba ze okaze sie, ze nie mogqg by¢ uzyte w produkciji lub jest
to nieoptacalne (koszty wytworzenia produktow z tych surowcOw i materiatdw
przekraczajg mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto tych produktéw). W takim
przypadku wartos¢ takich surowcéw i materialtdw zostaje obnizona, najczesciej do
ceny netto ich odsprzedazy, chyba ze cena nabycia byla nizsza. Zapasy surowcow
i materiatow produkcyjnych rozchodowane sg z wykorzystaniem metody kosztu
standardowego.

Zapasy materiatéw technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) ujmowane
sg w cenie nabycia. Je$li utracity przydatnos¢ lub ulegly uszkodzeniu, ich wartosc
jest odpowiednio obnizana.

Koszt materiatdow reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) obcigza wynik
finansowy w momencie ich zakupu. Warto$¢ zapasu tych materialtbw nie jest
wykazywana w bilansie.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu,
przetadunkow, cta (jesli wystepujg) i inne koszty zwigzane z dostawa.

Produkcja w toku i produkty gotowe wyceniane sg wedtug ich technicznego
kosztu standardowego obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztow
posrednich, ustalony przy zalozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy
produkcyjnych. Koszt standardowy obejmuje réwniez normalny poziom odpadow
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oraz warto$¢ produktéw ubocznych ustalong w oparciu 0 mozliwg do uzyskania ich
cene sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (nha przyktad wynikajgce
z niewykorzystania mocy produkcyjnych) odnoszone sg bezposrednio na wynik
okresu, korygujgc pozycje kosztu sprzedanych produktéw. Koszt standardowy
podlega zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztéw czynnikow produkcji lub
procesu wytwarzania. Jako metode rozchodu zapaséw produktéw gotowych
i towarow jednostka przyjmuje metode Sredniej wazonej.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktow i potproduktow nie sg
zaliczane koszty ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu, ani koszty
finansowania zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio koszty okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow, ktGre odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne. W zdaniu poprzednim przez cene sprzedazy nalezy
rozumie¢ cene sprzedazy dokonywane] w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong 0 szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, ale
sama kwota lub jej wymagalnos¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje przekonanie, ze
objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
nastgpi (na przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy
efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgce] aktualny rynkowy koszt pienigdza oraz
ewentualne ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy
zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, korekta rezerwy,
zZwigzana ze zmiang dyskonta, ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta
odsetek.

Ponadto w wyniku rozliczenia skutkow przejecia kontroli nad spotkg zalezng
w sprawozdaniu skonsolidowanym sie uwzgledniono rezerwe z tytutu zobowigzan
warunkowych, wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu spétki przejmowanej.

Leasing

Podmioty grupy kapitalowej nie korzystajg z uméw o charakterze leasingu
finansowego. Posiadajg jednak umowy najmu dotyczgce wynajmu powierzchni
biurowych i magazynowych oraz inne umowy najmu dotyczace sprzetu
technicznego. Umowy te zgodnie z MSR17 mozna klasyfikowac¢ jako leasing
operacyjny.

Program s$wiadcze n pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spétkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagrod
jubileuszowych. Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepisow prawa pracy
pracownikom przechodzgcym na emeryture przystugujg odprawy w wysokosci
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miesigcznego wynagrodzenia, ktorych zdyskontowana wartoS¢ oczekiwana jest
znikoma (MSR 19: Swiadczenia po okresie zatrudnienia).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezp ieczajgce

Spotki grupy kapitatowej nie posiadajg ani nie wystawiaty pochodnych
instrumentow finansowych.

Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory skutkuje powstaniem skiadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron kontraktu.

Aktywa finansowe, ktére wystepujg w sprawozdaniu finansowym grupy to:

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki
pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow. Utrzymujgce sie salda niesptaconych kredytow w rachunkach
biezgcych wykazywane sg jako kredyty krotkoterminowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi
zazwyczaj od 60 do 90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisbw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, jezeli S$ciggniecie peinej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone
Sg na pozostate koszty operacyjne.

Udziaty lub akcje innych podmiotéw gospodarczych

Grupa posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej
wartosci (podstawowe dane dwoch z tych podmiotéw podano w opisie grupy
kapitatowej,

a trzeci podmiot to kontrahent, ktérego udziaty otrzymano w wyniku konwersji diugu
na akcje), ktére wyceniane sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny spoétki grupy kwalifikujg aktywa finansowe
do nastepujgcych kategorii:

— wyceniane wg wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy,

— utrzymywane do terminu wymagalnosci - wyceniane sg wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

— pozyczki i naleznosci - wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

- dostepne do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej, za wyjatkiem aktywow,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, mogacy stuzy¢ za podstawe wyceny
wedtug wartosci godziwej (aktywa takie wycenia sie wg kosztu).
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Aktualnie grupa posiada jedynie aktywna finansowe zaliczane do dwdch ostatnich
kategorii. Ich wartosci prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i w notach do sprawozdania finansowego.

Po stronie zobowigzan finansowych najwazniejsze pozycje to:

Kredyty i po zyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty i pozyczki i papiery dluzne wykazywane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozyciji.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery
diuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych
srodkéw pienieznych lub wartosci godziwej aktywow uzyskanych w zamian za dany
instrument, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki
lub wystawieniem papieru wartosciowego. W nastepnych okresach, kredyty
I pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg ujmowane wszystkie skutki
dotyczgce zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania
Z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowi  gzania

Z tytulu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej grupa posiada zobowigzania
z tytutlu dostaw i ustug, i inne zobowigzania handlowe. Ich terminy ptatnosci
zazwyczaj nie przekraczajg 90 dni. Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu
wedlug wartosci godziwej w terminie poOzniejszym wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostki grupy sg ujmowane wedtug
otrzymanych wplywéw netto. Instrumentami kapitatowymi  wyemitowanymi
przez spotke dominujgca sg akcje.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towarow, produktéw, potproduktéw, materiatdw oraz
ustug sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw
i odpowiadajgcych im kosztow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Grupa nie
swiadczy ustug, ktore wymagalyby rozliczenia z uwzglednieniem stopnia
zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg metodg memoriatowg, sukcesywnie
w miare ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika
aktywow.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje parnstwowe, tgcznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane Ssg
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w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposOb zapewniajgcy wspotmiernosé
z odnosnymi kosztami lub nakiadami, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem
dochodowym od oséb prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane
na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych i obliczonego dochodu
do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
roznice za wyjgtkiem sytuacji gdy:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
skfadnika aktywow bgdz pasywow przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto; oraz
— w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspoélnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci wyzej wymienione
réznice ulegng odwroéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy

zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych

z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty
w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w wyniku finansowym za dany rok obrachunkowy z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie
podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki
lub wptywajg na kapitat za posrednictwem innych catkowitych dochodéw.

Spoétki  grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytulu zwolnien
przystugujagcych z tytutu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla potrzeb
obliczen odroczonego podatku dochodowego dziatalno$¢ zwolniona jest traktowana
jak nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publicznej.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

[1] Struktura przychoddéw ze sprzeda zy
Przychody Wynik brutto

2010 | 2009 | 2010 | 2009
Produkty i pétprodukty 175 023 162 760 132881 123181 42 142 39579
Towary 1109 2229 1214 2130 -105 99
Surowce i materiaty 231 69 199 135 32 -65
Pozostata sprzedaz 795 449 707 0 88 449
(ustugi)

177158 165507 135001 125 446 42 157 40 061
Sprzedaz do podmiotdw powigzanych, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem
skonsolidowanym, patrz nota [22].

[2] Koszty dziatalno $ci operacyjnej
[2a] Struktura rodzajowa kosztoéw

2010 2009

Surowce i materiaty 60 481 55 145
Gaz i energia elektryczna 38478 34 190
Zakupione towary 948 1847
Amortyzacja 18 366 18 407
Wynagrodzenia z narzutami 29 824 29 245
Ustugi obce* 13 389 10 527
Koszty reprezentacji i reklamy 4166 3732
Podatki i optaty 2 065 2019
Pozostate 1709 1415
169 426 156 527
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i towardw** 134 259 125 311
Koszty administracji i sprzedazy 34 501 31 007
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 666 208
169 426 156 527

*zawarte w ustugach obcych koszty dotyczagce uméw najmu klasyfikowanych jako leasing operacyjny wyniosty: w
2010 roku 514 tys. zt, a w 2009 roku 454 tys. zi.

**obejmuje koszty produktéw i potproduktow, towardw, i koszty pozostatej sprzedazy (nota [1])

dane w tysigcach ziotych
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2010 2009

[2b] Koszty wynagrodze n z narzutami

Biezgce wynagrodzenia 23110 23123
Ubezpieczenia spoleczne optacane przez pracodawce i inne 5274 5457
Swiadczenia na rzecz pracownikow
28 384 28 580
Rezerwa urlopowa (nota 0) 598 649
Rezerwa premiowa 842 16
29 824 29 245

dane w tysigcach ztotych

[3] Struktura pozostatych przychodow operacyjnych

- w0

Otrzymywane zwroty kosztéw postepowania spornego 5 0
Réznice inwentaryzacyjne 135 116
Przedawnione zobowigzania 13 3
Otrzymane odszkodowania 20 231
Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnej 95 100
Odpisy dotyczgce zapasow 538 0
Pozostate 73 63

949 513
[4] Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych

Strata ze zbycia niefinasowych sktadnikow majatku trwatego 26 126
Odpisy aktualizujgce naleznosci 843 1309
Darowizny 9 14
Koszty sgdowe 14 14
Odszkodowania, reklamacje 153 38
Koszty z tytutu zdarzen losowych 50 107
Likwidacja wyrobow 289 526
Odpis aktualizujacy wycene zapasow 0 217
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 433 451
Pozostate 35 94

1852 2 896

dane w tysigcach ztotych
[5] Struktura przychoddw finansowych
o0 o]

Odsetki uzyskane 56 84
Zysk z tytutu réznic kursowych 526 652
Zobowigzania warunkowe — rozwigzanie rezerwy [25] 1638 1833

2220 2569

dane w tysigcach ztotych
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2010 2009

Réznice kursowe zaliczone do przychoddéw finansowych 526 652

dane w tysigcach ztotych

[5b] RO znice kursowe odniesione na kapitaty wiasne
Kwota réznic kursowych z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxemburg

S.a.r.l. wyniosta 1 tys. zt.
I

[5a] RObznice kursowe odniesione na wynik finansowy

[6] Struktura kosztow finansowych.

Odsetki 4158 4285
Inne koszty finansowe 253 80
4411 4 365

dane w tysigcach ztotych

[6a] Koszty obstugi zadtu zenia zwi ekszajgce warto $€ aktywow

2010 2009
Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce warto$¢ aktywow
dane w tysigcach ztotych

Koszty podane w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejsciowego

inwestowania uzyskanych srodkow finansowych.
2010 2009

[7] Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia -712 -396
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 608 -43
- réznic kursowych -11 -183
- zmiany stanu rezerw i odpiséw kosztowych -571 -324
- opodatkowania zyskéw wewnatrzgrupowych 9 421
- zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnej -64 -67
- innych tytutéw-korekty wartosci zapaséw wyrob6w gotowych -79 0
- innych tytutéw 47 0

-773 -592
Biezacy podatek dochodowy 0 178
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wiasne 28 45

-745 -369

dane w tysigcach ztotych

[7a] Zwiazek pomiedzy wynikiem bilansowym 1 podatkiem wykazanym

w rachunku zyskow i strat
2010 2009

Zysk brutto przed opodatkowaniem 4562 4875
Koszty dziatalnosci biezacej, trwale nie stanowigce kosztow uzyskania 749 1054
przychodu

Aktywowana strata z lat ubiegtych -119 -212
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania warunkowe [25] -1 640 -1 833
Dochéd zwolniony z opodatkowania (Specjalna Strefa Ekonomiczna) -7 700 -5 353
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Inne trwate réznice 227 -473

-3921 -1942
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -745 -369

dane w tysigcach ztotych

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedn g akcje

Zysk na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz Sredniej ilosci akcji w
okresie ostatnich 12 miesiecy. Przy obliczaniu $redniej wazonej ilosci akciji
odejmowane sg akcje wkasne posiadane przez spotke lub podmiot od niej zalezny. W
kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje, o ile wystepujg, uwzgledniane sg
potencjalne akcje rozwadniajgce.

Zysk (strata) netto (w tys. z}) 5 307 5244
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 51 964 53 597
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z) 0,1021 0,0978
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 51 964 53 597
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt 0,1021 0,0978

[9] Warto $ci niematerialne

Koszty

Programy zakonczonych Warto §¢
komputerowe prac firmy
rozwojowych
Warto $¢ netto na 01.01.200 9 893 0 8682 18851 28 426
Zwiekszenia z tytutu nabycia 847 0 0 847
Zbycie lub likwidacja 1 -146 -1 0 -146
Zmiana umorzenia dotyczaca 9 146 1 0 156
zbycia lub likwidacji
Amortyzacja za okres -319 0 -967 0 -1 286
Warto $¢ netto na 31.12.200 9 1431 0 7715 18851 27 997
Warto $¢€ netto na 01.01.20 10 1431 0 7 715 18 851 27 997
Zwiekszenia z tytutu nabycia -183 0 0 0 -183
Zbycie lub likwidacja 263 0 0 0 263
Zmiana umorzenia dotyczaca 0 0 0 0 0
zbycia lub likwidacji
Amortyzacja za okres -361 0 -964 0 -1325
Warto $¢ netto na 31.12.20 10 1 150 0 6 751 18 851 26 752
w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie 1150 0 6751 18851 26 752
wytworzenia
w wartosci przeszacowanej 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009
Wartos¢ brutto 2785 0 10811 18851 32 447
Skumulowane umorzenie i 1354 0 3096 0 4 450
trwata utrata wartosci
Warto $¢ netto 1431 0 7715 18851 27 997
Stan na 31.12.2010
Wartos¢ brutto 2 865 0 10811 18851 32527
Skumulowane umorzenie i 1715 0 4060 0 5775

trwata utrata wartosci
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Koszty
Programy zakonczonych Warto ¢
komputerowe prac firmy
rozwojowych
Warto $¢ netto 1150 0 6751 18851 26 752
Kwoty zastawow i hipotek
stanowigcych zabezpieczenie 0 0 0 0
kredytow
Zobowigzania kontraktowe do
nabycia wartosci 0 0 0 0

niematerialnych

dane w tysigcach ztotych

Grunty,  Maszyny Srodki
budowle iurzg- trwate w Inne Razem
i budynki dzenia budowie

[10] Rzeczowe aktywa trwate

Warto $¢ netto na 01.01.2009 58 389 87 567 1722 5045 152 723
Zwiekszenia 272 8531 9122 1626 19 551
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0

odniesione bezposrednio na kapitaty
wlasne (MSR 36)

Odwrécenie skutkéw utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja -1 -340 0 -1 266 -1 607
Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia 1 309 0 1 000 1310
lub likwidacji

Amortyzacja za okres -2811 -12 496 0 -1814 -17 121
Przyjecie srodkow trwatych 0 0 -10 429 0 -10 429
Warto $¢ netto na 31.12.200 9 55 850 83571 415 4 591 144 427
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 55 850 83571 415 4591 144 427
w wartosci przeszacowanej 0 0 0 0 0
Warto $¢ netto na 01.01.20 10 55 850 83571 415 4591 144 427
Zwigkszenia 23 1166 3 844 2441 7474
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0

odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)

Odwrdécenie skutkéw utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja 0 -384 0 -1 488 -1872
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia 0 353 0 1044 1397
lub likwidaciji

Amortyzacja za okres -2 702 -12 800 0 -1539 -17 041
Przyjecie srodkow trwatych 0 0 -3 630 0 -3 630
Inne zmiany (reklasyfikacje) -2174 2174 0 0 0
Warto §¢ netto na 31.12.20 10 50 997 74 080 629 5 049 130 755
w tym ujete:

w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 50 997 74 080 629 5049 130 755
w wartosci przeszacowanej 0 0 0 0 0

Warto $¢ brutto i umorzenie

Stan na 31.12.2009
Wartos¢ brutto 66 929 155 287 415 9 052 231 683
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Grunty,  Maszyny Srodki
budowle iurzg- trwate w Inne Razem
i budynki dzenia budowie

Skumulowane umorzenie i trwala 11 079 71716 0 4 461 87 256
utrata wartosci

Warto $¢ netto 55 850 83571 415 4591 144 427
Stan na 31.12.2010

Wartos¢ brutto 64 778 158 243 629 10 005 233 655
Skumulowane umorzenie i trwata 13781 84 163 0 4 956 102 900
utrata wartosci

Warto $¢ netto 50 997 74 080 629 5049 130 755
W tym:

Aktywa trwate sklasyfikowane jako 2271 16 0 0 2 287
dostepne do sprzedazy

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 48 726 74 064 629 5049 128 468
Dodatkowe informacie

Kwoty zastawow i hipotek 59 620 70 017 0 0 129 637
stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia 3300 0 0 0 0

srodkéw trwatych

dane w tysigcach ztotych

31.12.2010 31.12.2009

[11] Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa podatkowe z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia 1316 604
- roznica miedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowa 430 816
- roznic kursowych 0 8
- utworzonych rezerw i odpisow 3039 2413
- opodatkowane zyski wewngtrzgrupowe 593 602
- z tytulu obnizenia warto$ci maszyn i urzadzen 1133 1508
- inne 19 0

6 530 5951

dane w tysigcach ztotych

Spoéice zaleznej przystuguje zwolnienie z podatku dochodowego z tytutu
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Wysokos¢ pomocy publicznej z tego
tytutu nie moze przekroczy¢ 50% wydatkow inwestycyjnych, ktére na 31.12.2010 w
wartosci nominalnej wynosity ok. 35 min zi. Grupa nie tworzy aktywow na odroczony
podatek dochodowy z tego tytutu.
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[12] Zapasy

[12a] Struktura zapasow

31.12.2010 31.12.2009

Produkty i pétprodukty 59 316 55 270
Towary 1469 666
Surowce i materiaty 21 020 20 846
Inne 180 131
81985 76 913
Wartos¢ zapas6w wycenianych wg wartosci godziwej
pomniejszonej o koszt sprzedazy 0 0
tgczna kwota odpisu dotyczacego zapasow 1984 2502
Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000

dane w tysigcach ztotych

2010 2009

[12b] Dodatkowe informacije

Koszt sprzedanych zapaséw 134 294 125 446
Zapasy odpisane w ciezar kosztow 0 267
Odwrocenie odpiséw zaliczone do przychoddw -238 0

134 056 125713

dane w tysigcach ztotych

[13] Nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

31.12.2010 31.12.2009

[13a] Struktura nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51616 44 598
Pozostate naleznosci 2382 2027

53 998 46 625
Naleznosci wymagalne 11 009 15137
Naleznosci z odroczonym terminem platnosci 42 989 31488

53 998 46 625
Naleznos$ci w ztotych 47 895 39 393
Naleznosci w euro 3498 3059
Naleznosci w dolarach amerykanskich 2 604 4174

53 998 46 625
Kwota odpisu na naleznosci 5141 4 390

Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow 12 541 7 082
dane w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 lub
90 dniowy termin ptatnosci. Cze$¢ naleznosci jest ubezpieczona.

2010 2009

[13b] Dodatkowe informacije

Odpisy dotyczgce naleznosci odniesione na koszty operacyjne 846 1714
Odwrdcenie odpisow na naleznosci odniesione na przychody -3 -405
operacyjne

843 1309

dane w tysigcach ztotych
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[13c] Struktura wiekowa nale znosci
Naleznosci 31.12.2010

: naleznosci przeterminowane
odpisy

aktualizujgce
naleznosci

naleznosci = naleznosci
netto terminowe

naleznosci

brutto

59 139 5141 53 998 42 989 8 649 1195 272 893 11 009
dane w tysigcach ztotych
Naleznosci 31.12.2009

naleznosci przeterminowane

odpisy
aktualizujgce
naleznosci

naleznosci naleznosci
netto terminowe

naleznosci
brutto

51 015 4 390 46 625 31 468 11114 3043 904 96 15157

dane w tysigcach ztotych

[14] Srodki pieni ezne

Na srodki pieniezne skfadajg sie jedynie srodki w kasach i na rachunkach
bankowych. W kwocie srodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajdujg
sie kwoty dotyczgce srodkéw zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych 59 tys. zt
oraz $rodki ze sprzedazy ztomowanych urzgdzen nie zaliczonych do aktywéw spofki
dominujgcej 36 tys. zt.

[15] Skfadniki kapitatéw wiasnych

[15a] Kapitat podstawowy

Na wartos¢ kapitatu podstawowego skiladajg sie cena nominalna wszystkich
wyemitowanych i objetych akcji zwyktych, w ilosci 57 038 073 sztuk. Cena nominalna
jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje zostaly optacone. Kapitat podstawowy w
sprawozdaniu skonsolidowanym jest tozsamy z kapitalem podstawowym spoiki
dominujgce.

[15b] Kapitat zapasowy

Kapitatl zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem spotek handlowych. Na
kapitat ten skladajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po
odliczeniu kosztow emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat
ubiegtych, przeniesione na kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy
oraz kwoty odnoszone na kapitalty wkasne zgodnie z MSR, je$li nie sg zaliczone do
innej grupy kategorii kapitaltdw wiasnych, w tym skutki netto przejscia na MSR
odniesione na bilans otwarcia, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Na wartos¢
kapitalu zapasowego, zgodnie z uchwatami walnego zgromadzenia ma wpltyw
rowniez prowadzony przez spotke skup akcji wtasnych. Ponadto w kapitale
zapasowym uwzgledniane byly skutki wyceny programu motywacyjnego. Kapitat
zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysztych strat.
[15c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezgcego, zyski lub straty

lat ubiegtych, ktore nie zostaty podzielone uchwatlg walnych zgromadzen spotek
wchodzgcych w skiad grupy. Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego
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niepodzielone wynika z lat ubiegtych obejmujg réwniez narastajgce skutki wytgczen
konsolidacyjnych, w tym réwniez ich wptyw na odroczony podatek dochodowy.

[15d] Kapitat z aktualizacji wyceny

Odnoszone sg tutaj skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena
nieruchomosci dokonana przy przejsciu na MSR, zgodnie z MSSF1 zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

[15e] Udziaty mniejszo $ci
Podmiot dominujgcy jest 100% udzialowcem konsolidowanych podmiotow
zaleznych.

[15f] Kapitat rezerwowy

Kapitaty rezerwowe tworzone sg zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia.
Aktualnie sg to: czes¢ podzielonych wynikéw z lat ubiegtych oraz srodki pochodzace
Z podzielonych zyskéw z lat ubiegtych, ktérych saldo pokazuje kwote dostepng do
uzycia w celu skupu akcji wkasnych spotki dominujgcej.

[159] Akcje wiasne

W pozycji tej prezentowane sg akcje wlasne spotki dominujgcej, skupione w
oparciu o uchwaly walnego zgromadzenia. Akcje te wyceniane sg wg ceny ich
nabycia obejmujgcej rowniez wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem
tych akcji. Na koniec roku 2010 wszystkie te akcje wniesione zostaly aportem do
spoétki zaleznej CNG Luxemburg S.a.r.l. W rezultacie CNG Luxembourg posiada
5.703.888 akcji Ceramika Nowa Gala SA.

[15h] RO znice kursowe z przeliczenia

W pozycji tej prezentowane sg skutki przeliczenia sprawozdania finansowego
spotki zaleznej CNG Luxemburg S.a.rl. i wilgczenia go do sprawozdania
skonsolidowanego spétki dominujgcej. Walutg funkcjonalng dla sprawozdania spoiki
zaleznej jest euro, a walutg prezentacyjng dla sprawozdania skonsolidowanego jest
polski ztoty. Przy przeliczaniu sprawozdania tej spotki z euro na polskie ziote w
przypadku posiadanych przez nig akcji wiasnych spotki dominujgcej uzyto kursu
walutowego z dnia dokonania aportu, a nie sredniego kursu NBP z dnia bilansowego.
Oznacza to, ze na wartosci tych akcji nie rozpoznano roznic kursowych z
przeliczenia.

31



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

[16] Kredyty, po zyczki i papiery diu zne

Stan zadiu zenia

Efektywna Ostateczny (tys. zt)

KREDYT BANK
S.A.

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

DZ BANK
POLSKA S.A.

HSBC Bank
Polska S.A.

HSBC Bank
Polska S.A.

HSBC Bank
Polska S.A.

HSBC Bank
Polska S.A.

Raiffaisen Bank
Polska SA

PLN

PLN

EURO

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

stopa
procentowa

WIBOR O/N +
1,5%

WIBOR 1M
+1,5%

WIBOR O/N +
2,5%
EURIBOR 1M
+ 0,45%
WIBOR RB+
1,6%

WIBOR 1M +
2,2%

WIBOR T/N +
2%

1M WIBOR +
1,9 % marzy

1M WIBOR +
1,9 % marzy

IMWIBOR +
1,75% marza

termin
splaty

27.09.2013

28.06.2013

30.11.2012

15.01.2013

30.04.2012

13.08.2013

13.08.2013

31.05.2011

31.08.2011

30.06.2012

31.12.10

5640

3557

4 399

2051

2694

7 000

13 596

22123

31.12.09

5800

3662

6 591

5357

3737

13 006

Zabezpieczenia

Hipoteka kaucyjna tagczna na nieruchomosci nalezacej do
spotki oraz na nieruchomosci nalezacej do spétki zaleznej
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych, weksel wtasny in
blanco, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Cesja globalna, weksel "in blanco"; zastaw na dwdch liniach
produkcyjnych

Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na liniach/urzadzeniach
produkcyjnych bedacych przedmiotem kredytowania

Zastaw rejestrowy na liniach technologicznych, weksel in
blanco

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci nalezgcej do Spotki
oraz na nieruchomosci nalezacej do spofki zaleznej wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
urzadzeniach produkcyjnych wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekucji, petnomocnictwo dla banku do rachunku

Hipoteka umowna kaucyjna wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach wyrob6éw gotowych wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesje wierzytelnosci handlowych,
poreczenie udzielone przez CNG SA.

Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych, zastaw
rejestrowy na $rodkach trwatych wraz z cesjg praw z
umowy ubezpieczenia, cesje wierzytelnosci handlowych,
porecznie sptaty udzielone przez Ceramike Nowg Gale SA.

Hipoteka kaucyjna, petnomocnictwo dla rachunku biezacego
w banku Raiffeisen Bank Polska SA, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez firme Ceramike Nowg Gale
Il'sp. zo.o.

Kredyt obrotowy

Kredyt w rachunku biezacym

Kredyt przeznaczony na sptate kredytu

inwestycyjnego udzielonego przez BRE Bank

S.A. w styczniu 2009 r.

Kredyt zostat zrefinansowany kredytem w KB

Czesciowa sptata kredytu udzielonego przez

Raiffaisen Bank Polska SA

Kredyt o charakterze obrotowym (czes$ciowa
sptata kredytu udzielonego przez Raiffaisen
Bank Polska SA oraz finansowanie biezgcej

dziatalnosci)

Raiffaisen Bank Polska SA zrefinansowat
kredyt w Millennium Banku SA
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Stan zadtu zenia
Efektywna Ostateczny (tys. zh)

Waluta stopa termin Zabezpieczenia
procentowa sptaty 31.12.10 | 31.12.09

Bank Millenium PLN WIBOR 3 m + 21.06.2010 Hipoteka zwykta w kwocie 25 min z} na nieruchomos¢ Kredyt zostat zrefinansowany przez
SA 0,6% potozonej w Bedlnie gmina Konskie (KW nr 35286) wraz z Raiffaisen Bank Polska SA

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Mozliwos¢

przewtaszczenia srodkow trwalych stanowigcych wtasnosé

Kredytobiorcy, o wartosci ksiegowej netto co hajmniej 10

min zt wraz z cesjg z praw z polisy ubezpieczeniowej. Tytut

egzekucyjny do kwoty 62,5 min zt

Raiffeisen Bank PLN WIBOR 1tyg + 31 03 2010 0 20594 Petnomocnictwo do rachunku bankowego i innych Kredyt zostat zrefinansowany przez HSBC
Polska SA 0,6%, WIBOR rachunkéw w banku. Zastaw rejestrowy na zapasach tj. Bank Polska SA. Czes¢ limitu jest dostepne
1M + 0,6% wyrobach gotowych i surowcach o wartosci min 7 min zt jako kredyt w rachunku biezgcym, ktory jest
PLN wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia ww. inaczej oprocentowany niz pozostata czes¢
zapasOw. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o limitu.

wartosci min 22 262 599,77 wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia srodkéw trwatych. Przelew wierzytelnosci
przystugujacych Kredytobiorcy od wybranych odbiorcow w
wysokosci min. 2 min zt PLN. Tytut egzekucyjny do 36 min zt

PLN
ING Bank Slgski PLN WIBOR 1M + 31.12.2010 0 4000 Poreczenie cywilne bezterminowe do kwoty 12 min zt firmy kredyt zostat sptacony w grudniu 2010 r.
SA 0,50% Ceramika Nowa Gala SA, weksel wtasny in blanco wraz z

deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do rachunku
prowadzonego w ING Bank Slaski SA

75 008 82 999

33



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

W przypadku kazdego z kredytow bankowych istnieje mozliwo$¢ ich wczesniejszej
sptaty. Banki majg prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnosci przed terminem,
podnies¢ marze oraz zazgda¢ dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia
przez spoétke nalezacg do grupy kapitalowej podstawowych warunkéw umow
kredytowych lub pogorszenia sytuacji spotki zagrazajgcej sptacie kredytow.
W przypadku kredytow udzielonych Ceramice Nowej Gali SA przez BRE Bank SA
nie spetniono warunku osiggniecia dodatniego jednostkowego wyniku finansowego i
warunku moéwigcego o tym, iz przychody za rok 2010 powinny by¢é wieksze niz
przychody wykazane w sprawozdaniu za rok 2008 o kwote niemniejszg niz 18.000
tys. ztotych. W zwigzku z tym BRE Bank SA zdecydowat o podniesieniu
oprocentowania tych kredytow. W przypadku kredytu udzielonego spoéice
dominujgcej przez DZ BANK Polska SA nie spetniono wymogu wysokosci obrotéw
realizowanych przez rachunki w tym banku, w zwigzku z czym bank podniost marze
oprocentowania kredytu. Dodatkowo na koniec roku 2010 nie osiggnieto
wymaganego przez DZ BANK Polska SA wskaznika pokrycia odsetek. W tym
przypadku jednak zgodnie z podpisanym aneksem bank na koniec 2010 roku nie
bierze pod uwage przekroczenia tego wskaznika.
Ceramika Gres SA nie spetnita warunkéw umownych w przypadku nastepujgcych
kredytow udzielonych tej spoice przez:
» HSBC Bank Polska SA - warunku by marza EBITDA byta nie mniejsza niz
12% oraz warunku aby wskaznik zdolnosci obstugi zadtuzenia powinien by¢
nie mniejszy niz 1,1.
» Raiffeisen Bank Polska SA - warunku by marza EBITDA byta nie mniejsza niz

18%.
W zwigzku z powyzszymi przekroczeniami Raiffeisen Bank Polska SA zdecydowat o
podwyzszeniu marzy. W przypadku banku HSBC Bank Polska SA zdecydowano o
obnizeniu dostepnego limitu finansowania o 1.000 tys. ztotych oraz o zmianie formy
finansowania czesci przyznanego limitu (6.000 tys. ziotych) z kredytu obrotowego na
faktoring (zobacz [24]).

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 8 125 8 279

- réznic kursowych 30 23

- odsetek 252 206

-wycena nieruchomosci inwestycyjnej 216 280

- inne 0 0
8 623 8 788

dane w tysigcach ziotych
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[18] Zobowi gzania handlowe i inne zobowi gzania

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 890 13118
Inne zobowigzania 8 526 5321

28 416 18 439
Zobowigzania wymagalne 9131 6 022
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 19 284 12 417

28 416 18 439
Zobowigzania w ztotych 21248 14 137
Zobowigzania w euro 5715 3754
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 1453 548

28 416 18 439

dane w tysigcach ziotych
Zobowigzania z odroczonym terminem pfatnosci majg zazwyczaj okres
wymagalnosci od 15 do 90 dni od momentu powstania.

: . Premie
Zobowi gzania .
Koszty " nalezne Inne Razem
warunkowe .
odbiorcom
397 7

[19] Pozostate rezerwy

Warto$¢ na 01.01.2010 237 1639 2280
Utworzone 442 0 11530 231 12 203
Wykorzystane -352 0 -9793 -7 -10 152
Rozwigzane 0 -1 639 -498 0 -2137
Zmiana dyskonta 0 0 0 0 0
Warto$¢é na 31.12.2010 327 0 1636 231 2194

*Na poziomie sprawozdania jednostkowego Ceramiki Gres kwota ta prezentowana byla jako zobowigzanie warunkowe,
poniewaz w ocenie zarzadu ryzyko ziszczenia sie tego zobowigzania byto mniejsze niz 50%. Tym niemniej w zwigzku z
wymogami MSSF3 na poziomie sprawozdania skonsolidowanego zobowigzanie to pokazywane jest jako zobowigzanie
bilansowe (zobacz note [25]). Na dzien bilansowy zobowigzanie to w cato$ci wygasto.

[20] Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze

Urlopy i inne ES Razem
roczne
Warto$¢ na 01.01.2010 826 78 904
Utworzone 647 984 1631
Wykorzystane -523 -585 -1108
Rozwigzane 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0
Warto$¢é na 31.12.2010 950 477 1427

dane w tysigcach ziotych
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[21] Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci.
Wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Patrz podrozdziat ,Segmenty
dziatalnosci” w sekcji poswieconej polityce rachunkowosci.

[21a] Informacja o0 obszarach geograficznych

Kraj Eksport Razem
| 2009 2010 2009 2010 | 2009
Przychody ze sprzedazy 152 558 144 485 24 600 21 022 177 158 165 507
Koszt wtasny sprzedazy 106 093 96503 17 515 14 029 123 608 110 532
Wynik na sprzeda zy 46 465 47 982 7085 6 993 53 550 54 975
Koszty nieprzypisane 11 393 14 914
Wynik brutto ze sprzeda zy 42 157 40 061
\ 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Aktywa:

Naleznosci handlowe 45 396 37 363 6123 7 233 51519 44 596
Pozostate naleznosci 2479 2029

(nieprzypisane)

53 998 46 625
Wszystkie aktywa trwate nalezgce do spotek grupy zlokalizowane sg na terenie
Polski. Giéwne aktywa bedgce w posiadaniu spoiki zaleznej CNG Luxmebourg
S.a.rl. to wniesione do niej aportem akcje whlasne podmiotu dominujgcego.
Ewidencja tych akcji prowadzona jest na rachunku inwestycyjnym w polskim biurze
maklerskim. W zwigzku z powyzszym nie istniejg znaczgce aktywa zlokalizowane
poza terytorium kraju, w ktorym siedzibe ma podmiot dominujgcy. Udziat zadnego z
krajow, do ktérych eksportowane sg produkty grupy nie stanowi wiecej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw.

[21b] Informacja o produktach

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementéw
uzupelniajgcych sprzedawanych w ramach tgcznej oferty. Pozostata sprzedaz ma
charakter marginalny i dotyczy sprzedazy surowcow lub pojedynczych ustug.

Wyroby ceramiczne Pozostata sprzeda z Razem

2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 176 133 164 988 1025 519 177 158 165 507
do klientéw zewnetrznych

Nabyte aktywa trwate 3826 9792 0 0 3 826 9792
tys. zt

[21c] Informacja o znacz acych odbiorcach
W ciggu 2010 r. udziat zadnego z odbiorcow grupy nie przekroczyt 10% wartosci
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
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[22] Transakcje z podmiotami powi gzanymi — prezentujemy transakcje zawarte pomi edzy podmiotem dominuj gcym
Ceramik 3 Now g Galg SA a podmiotami powi gzanymi

[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powi  gzanymi

Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) Naleznosci Zobowi gzania wobec podmiotow

od podmiotéw powi 3z powi azanych (w tym saldo zaliczek)
2010 2009 31.12.10 12, 31.12.10 31.12.09
Spokki zalezne 27 170 23234 53039 44 442 0 137 25035 13 282
Spoiki stowarzyszone 0 0 348 144 0 0 83 0
27 170 23234 53 387 44 586 0 137 25118 13 282

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpdzniej 90 dni od daty transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi
lub na ich rzecz zostaty pokazane ponizej.

[22b] Pozostate transakcje z podmiotami powi  gzanymi

Czionkowie zarzadu, rady
nadzorczej i prokurent
2010 2009 2010 2009 2010 2009

0 0 5703888 0 0 0 0 0

Podmiot dominuj acy Spotki zale zne Spotki stowarzyszone

Objecie/nabycie akcji CNG przez podmioty
powigzane (szt)*

Objecie/nabycie udzialdbw w podmiotach
powigzanych i doptaty**

Odsetki zaptacone/naliczone podmiotom 0 0 200 200 0 0 0 0

powigzanym
dane w tysigcach ztotych

*dotyczy akcji wkasnych wniesionych aportem do spoiki zaleznej CNG Luxemburg S.a.r.l.
**dotyczy udziatow objetych w spotce zaleznej CNG Luxemburg S.a.r.l.

Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [22a]

0 0 16 541 0 0 0 0 0
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[22c] Stan pozostatych rozrachunkow z podmiotami po wigzanymi

Czionkowie zarzadu, prokurenci i

Spotki zale zne Spotki stowarzyszone rada nadzorcza

31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09
Akcije CNG w posiadaniu podmiotow

A 5703 888 0 0 0 11 943 933 11 943 933
powigzanych (szt.)

Wartosé udzialéw podmiotow 89 879 73 338 31 31 0

powigzanych w posiadaniu CNG*

Doptaty wniesione do spétki zaleznej 3000 3000 0 0 0

Poiyczki udzielone podmiotom 2000 2 000 0 0 0

powigzanym

Naliczone odsetki od udzielonych 1215 1015 0 0 0 0
pozyczek

Poreczenia kredytow zaciggnietych przez 21 000 12 000 0 0 0 0

podmioty powigzane

*prezentujemy wartosci nie obejmujace kosztow nabycia akcji (udziatow) przedmiotowe koszty wyniosty w przypadku CNG Il 9 tys. ztotych, a w przypadku
Ceramiki Gres SA 613 tys. ziotych

dane w tysigcach ztotych
Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkdéw wynikajgcych z transakcji handlowych.
Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne nie wystepuja.

[22d] Wynagrodzenia zarz adu i rady nadzorczej

Zarzad i prokurenci Rada nadzorcza

2010 009 2010 009

Wynagrodzenia i inne Swiadczenia 1375 1978 169 169
Zmiana stanu rezerw 0 -635 0 0

Obci gzenie wyniku okresu 1375 1343 169 169
dane w tysigcach ziotych

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z innymi narzutami obcigzajgcymi pracodawce.
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[23] Nieruchomo $ci inwestycyjne

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowos$ci, warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej,
posiadanej przez Ceramike Nowg Gale I, jest ujmowana wedtug wartosci godziwej
wynikajgcej z wyceny rzeczoznawcy majgtkowego. Ewentualne naktady poniesione
na ulepszenie takiej nieruchomosci podwyzszajg jej wartos¢ bilansowg, ktéra na
koniec roku korygowana jest do aktualnej wyceny bieglego rzeczoznawcy
majgtkowego. W 2010 roku nakitady na ulepszenie wyniosty 1.405 tys. ziotych. W
efekcie wycena rzeczoznawcy wynoszgca 6.500 tys. ziotych spowodowata wzrost
skonsolidowanego wyniku roku 2010 o kwote 95 tys. ztotych. W dniu 15 grudnia
2010 roku przedmiotowa nieruchomos¢ inwestycyjna zostata czesciowo wynajeta na
rzecz podmiotu zewnetrznego. Przychody z tytutu roku uzyskane w roku 2010 to 20
tys. ztotych. Koszty utrzymania nieruchomosci w roku 2010 wyniosty 445 tys. ziotych.

[24] Zdarzenia po dniu bilansowym

W celu sfinansowania importu urzgdzen dla Ceramiki Nowej Gali SA, 7 marca
2011 roku podpisano z BRE Bankiem SA umowe o 5 letni kredyt inwestycyjny na
kwote 688.463 euro. Termin spiaty ostatniej raty przypada na 4 marca 2016 roku.

Na dzieh 31 sierpnia 2011 r. przypadat termin sptaty kredytu udzielonego spoéitce
zaleznej Ceramice Gres SA przez HSBC Bank Polska SA w kwocie 7 min ziotych,
Spotka zawarta umowe faktoringu z HSBC Bank Polska SA celem zrefinansowania
wierzytelnosci wynikajgcych powyzszej umowy kredytowej, ktére powinno nastgpi¢ w
terminie do konca maja 2011 r. Umowa faktoringu opiewa na sume 6 min ztotych i w
zwigzku z tym spoétka zobowigzata sie do konca marca 2011 r. sptaci¢ 1 min ziotych
nie podlegajacy zrefinansowaniu.

[25] Rozwi gzanie rezerwy na zobowi gzania warunkowe

Na dzien przejecia Ceramiki Gres SA ze spotkg tg zwigzane bylo zobowigzanie
warunkowe dotyczgce ryzyk zidentyfikowanych w trakcje badania ,due diligence”.
Zobowigzanie to, z uwagi na umiarkowane prawdopodobienstwo wystgpienia
niekorzystnych zdarzeh, w sprawozdaniu jednostkowym Ceramika Gres SA
prezentowane byto jako zobowigzanie warunkowe. Zgodnie z MSSF 3, w wyniku
rozliczenia skutkébw przejecia spotki Ceramika Gres SA, w sprawozdaniu
skonsolidowanym grupy zobowigzanie to wykazywane zostalo jako zobowigzanie
bilansowe, z wagg odzwierciedlajgcg poziom ryzyka. Na dzien przejecia wazona
kwota zobowigzania wynosita 2.826 tys. zi. Po uwzglednieniu dodatkowych odsetek,
naliczonych od dnia przejecie do 31 grudnia 2009 r. wazona kwota zobowigzania
wyniostaby 3.471,2 tys. zi. Po przeanalizowaniu okreséw przedawnien
zidentyfikowanych zobowigzan warunkowych ustalono, ze w przypadku kwoty 194,4
tys. zi. okresy przedawnienia uptynety w roku 2009, co oznaczatlo mozliwosc
catkowitego rozwigzania rezerwy na te czes¢ zobowigzan. W przypadku pozostatych
kwot przedawnienie nastgpito z koncem roku 2010. Biorgc pod uwage malejgce
prawdopodobienstwo niekorzystnych rozstrzygnie¢ poczgwszy od roku 2009
pozostata cze$S¢ rezerwy byta systematycznie rozwigzywana na poziomie
skonsolidowanym. | tak skonsolidowany wynik roku 2009 uznano kwotg 1.601 tys.
ztotych, a skonsolidowany wynik roku 2010 kwotg 1.639 tys. zi.

[26] Zarz gdzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, z uwzglednieniem planowanych inwestycji. Zgodnie z praktykg rynkowg
grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia oraz
wskaznika pokrycia odsetek. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek
wartosci zadluzenia netto z tytutlu kredytéw i pozyczek do wartosci kapitatu
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zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto oznaczajg
laczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, pomniejszong o saldo
srodkow pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma wartosci majgtku
trwatego i majagtku obrotowego netto. Wskaznik pokrycia odsetek liczony jest jako
iloraz EBITDA i odsetek wykazanych w rachunku zyskow i strat w okresie
sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te
ksztattowaty sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009

Aktywa trwate* 170 682 183 520
Majatek obrotowy netto 89 809 31490
Razem kapitat zainwestowany 260 491 215 010
tgczne zadluzenie netto z tytutu kredytoéw i pozyczek 68 346 79678
Wskaznik zadiu zenia 0,26 0,37
2010 2009
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6 753 6671
amortyzacja 18 366 18 407
EBITDA 25119 25078
Odsetki 4158 4285
Wskaznik pokrycia odsetek EBITDA 6,04 5,85

dane w tysigcach ziotych
*pozycja zawiera rowniez aktywa trwale klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Dzieki spadkowi zadtuzenia oraz renegocjacji (wydtuzenia) terminéw sptat
niektorych kredytow obrotowych oba wskazniki ulegty poprawie w stosunku do roku
2009 i potwierdzajg, ze zadtuzenie grupy w relacji do kapitatu i dochodoéw utrzymuje
sie na bezpiecznym poziomie.

[27] Skup akcji wkasnych

W dniu 10 pazdziernika 2008 r. walne zgromadzenie upowaznito zarzad do
rozpoczecia kolejnego programu skupu akcji wkasnych, w oparciu o art. 362 § 1 pki.
8 Kodeksu spotek handlowych w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 5 pazdziernika
2008 r. i na podstawie zasad okreslonych w uchwale nr 3 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji wkasnych
spotki  oraz uchwale nr 4 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w sprawie okreslenia srodkow na sfinansowanie nabycia akcji wkasnych spétki na
nastepujgcych warunkach:

a) tgczna liczba nabywanych akcji spoétki nie bedzie wieksza niz 9.900.000 akcji;

b) nabycie akcji moze by¢ dokonane jednorazowo lub w nieograniczonej ilosci
razy w okresie pieciu lat od dnia 10 pazdziernika 2008 r., przy czym zarzad spofki
jest upowazniony do okreslenia oraz do zmiany sposobu wykorzystania i
przeznaczenia nabywanych akcji wkasnych spotki;

c) cena nabywanych akcji nie bedzie nizsza niz cena nominalna, tj. 1,0 zt za akcje,
I nie wyzsza niz 5,0 zt za akcje.

Srodki na zakup akcji witasnych pochodzg z utworzonego na ten cel kapitatu
rezerwowego pod nazwg ,Srodki na nabycie akcji wiasnych”. Zgodnie z uchwatg nr
4 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na skup akcji przekazano kwote 18.000
tys. zt, przy czym zastrzezono, ze kwota moze zosta¢ powiekszana w przysziosci w
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drodze uchwat walnego zgromadzenia, o kwoty wydzielone z zysku netto spotki za
kolejne lata obrotowe. W dniu 30 czerwca 2009 r. walne zgromadzenie przeznaczyto
na podwyzszenie tego kapitatu catos¢ zysku netto wypracowanego przez spotke w
roku 2008 w kwocie 5.770 tys. ztotych.

Do dnia 31 grudnia 2010 r. nabyto tgcznie 5.703.888 akcji wkasnych o wartosci
nominalnej 5.703.888 ziotych, stanowigcych 10,00% kapitatu zakladowego oraz
10,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Kwota wydatkow poniesionych na ten cel
w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. to 3.498 tys. ztotych, a tagczna
kwota wydatkow od rozpoczecia skupu do dnia publikacji niniejszego raportu wynosi
16.492 tys. ziotych.

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku wszystkie akcje wtasne wniesiono aportem do
spoiki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.

[28] Wyptacona dywidenda
W 2010 roku Ceramika Nowa Gala SA nie wyptacata dywidendy.

[29] Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe emitenta jest BDO sp. z 0. 0.
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2010 zostato przeprowadzone w oparciu
0 umowe podpisang 1.07.2010 r. Umowa ta dotyczy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2010, skonsolidowanego sprawozdania
spétki za rok 2010, przeglgdu s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien 30.06.2010 r. oraz przegladu srédrocznego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30.06.2010r. tagczne wynagrodzenie przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu
badania z tytulu tej umowy wynosi 79 tys. ziotych. Dodatkowo z tytutu umoéw o
badanie jednostkowych, rocznych sprawozdan finansowych oraz przegladu
pétrocznych sprawozdan finansowych spotek zaleznych BDO sp. z 0.0. przystuguje
wynagrodzenie w 1igcznej kwocie 61 tys. ziotych. Podmiotowi badajgcemu
przystuguje réwniez zwrot poniesionych kosztéw badania, wedtug faktycznie
poniesionych wydatkow.

Dodatkowo w 2010 BDO sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie w kwocie 9 tys.
zlotych z tytulu wyceny akcji wnoszonych aportem do spoiki zaleznej CNG
Luxembourg S.a.r.l.

W roku 2009 BDO sp. z o.0. sSwiadczyta na rzecz spoétek grupy ustugi na
podstawie umow z 14.08.2009 r., obejmujgce:

» przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego sprawozdania finansowego spotek  zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta sporzgdzonych na
dzieh 30.06.2009 r.,

* badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego  sprawozdania finansowego spoétek zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta sporzgdzonych na
dzieh 31.12.2009 .,

Z tytulu uméw zawartych w 2009 roku firma BDO sp. z o0.0. otrzymata

wynagrodzenie w kwocie 140 tys. zt plus podatek VAT oraz zwrot faktycznie
poniesionych kosztow badania.

[30] Umowy nie ujawnione w skonsolidowanym sprawozd aniu finansowym
mog gce mie ¢ wptyw na sytuacj e finansow g grupy kapitatowej.
Wg wiedzy zarzadu nie istniejg umowy, ktdre moglyby mie¢ istotny wpltyw na
sytuacje finansowg grupy, ktérych skutki nie zostaly ujawnione w publikowanym,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

41



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

[31] Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn ostke od niego zale znag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub
tgcznie s g one istotne i zostatly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaly zawarte przez emitenta, ani

przez spotki od niego zalezne transakcje z podmiotami powigzanymi, zaréwno

pojedynczo, ani tez tgcznie, ktére bylyby istotne i zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

[32] Budynek magazynu surowcéw klasyfikowany jako a ktywa trwate dost epne
do sprzeda zy

W grudniu 2010 roku w oparciu o zgode walnego zgromadzenia i rady nadzorczej
podpisano przedwstepng umowe zbycia, za cene 3.200 tys. ziotych na rzecz Area
Sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Konskich, przy
ul. Ceramicznej o powierzchni 0,9262 ha, dziatka nr 957/62, a takze wilasnosci
potozonej na nieruchomosci budynkéw (magazyn surowcéw). Ostateczna umowa
zbycia powinna zosta¢ podpisana do potowy roku 2011, a wydanie nieruchomosci
powinno nastgpi¢ po kolejnych 12 miesigcach od podpisania ostatecznej umowy
sprzedazy. Wartos¢ ksiegowa tej nieruchomosci wraz z elementami jej wyposazenia,
ktore bedg zbyte to 2.287 tys. zt.

[33] Test na utrat e warto $ci przez warto $¢é firmy (goodwill)

W sprawozdaniu skonsolidowanym grupy prezentowana jest wartos¢ firmy, ktora
powstata w wyniku nabycia spotki zaleznej Ceramiki Gres SA. Spoétka ta jako catosé,
po uwzglednieniu korekt zwigzanych z rozliczeniem skutkéw przejecia traktowana
jest jako osrodek generujgcy gotowke. Wartos¢ firmy przypisana do tego osrodka to
18.851 tys. ziotych. Zgodnie z MSR36 wartos¢ firmy co roku podlega testowi na
utrate wartosci. W ramach tego testu warto$¢ mozliwa do odzyskania ustalana jest w
oparciu o wartos¢ w uzyciu wynikajgcg ze zdyskontowanych przeptywow
pienieznych generowanych przez Ceramike Gres SA. Zarzad przygotowat
piecioletnig prognoze przeptywow pienieznych. Zostaly one ustalone jako EBITDA
skorygowany o zmiany w majgtku obrotowym i nakfady niezbedne do utrzymania
posiadanego majgtku. Podstawowe zalozenia w oparciu, o ktére przygotowano
prognoze to:

» systematyczny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych spotki,

* poprawa $redniej ceny wynikajgca ze zmiany struktury asortymentowe]
portfela produktéw,

e utrzymanie wskaznikbw rotacji dotyczgcych sktadnikbw majatku
obrotowego na poziomie z konca roku 2010,

e stopa dyskontowa ustalona na podstawie $redniego wazonego kosztu
kapitatlu dla grupy podawanego w raportach analitycznych (9,65%
nominalnie), z uwagi na fakt, ze zgodnie z MSR36 przeptywy dyskontowane
pieniezne ustalane sg jako przeptywy przed opodatkowaniem ze stopy tej
wyeliminowano wptyw podatku dochodowego,

* wyliczajgc wartos¢ kohncowg nie zatozono Zzadnego diugoterminowego
realnego (poza inflacyjnym) wzrostu przeptywow.

Ustalona wartos¢ w uzyciu przewyzszata wartos¢ ksiegowg wyodrebnionego osrodka
generujgcego gotowke (zawierajgcg wartos¢ firmy), w zwigzku z czym nie
rozpoznano zadnego odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe

1. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig grupy kapitatowej

1.1. Ryzyko zwi gzane ze wzrostem kosztéw produkciji

Zaktady produkcyjne wchodzgce w sktad grupy kapitatowe] zuzywajg w procesie
znaczgce ilosci gazu ziemnego, energii elektrycznej i surowcéw. Zwiekszenie
poziomu cen gazu, energii elektrycznej lub surowcow moze niekorzystnie wptyngé na
wyniki dziatalnosci spotki. Szczegodlnie w przypadku gazu i energii wystepuje
uzaleznienie od pojedynczych dostawcéw o pozycji monopolistycznej. Grupa
przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegolnych etapach
produkciji.

1.2. Ryzyko zwigzane z niepeinym wykorzystaniem posiadanych mocy
produkcyjnych

Przy utrzymujgcym sie stabszym popycie na produkty spotki konieczne moze by¢
ograniczenie produkcji, dostosowujgce jej poziom do poziomu realizowanej
sprzedazy. Dziatanie takie jest korzystne biorgc pod uwage utrzymanie
bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej. ROwnoczes$nie jednak oznaczac bedzie
spadek rentownosci, gdyz wieksza cze$¢ statych kosztow produkcyjnych obcigzac
bedzie bezposrednio skonsolidowany wynik finansowy grupy.

1.3. Ryzyko zwiagzane z dostepnoscig wysokiej jako $ci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych grupa kapitalowa wykorzystuje wysokiej
jakosci surowce naturalne. Aby uzyskac¢ wysokg jakos¢ gresu wymagane sg sktadniki
0 niskim poziomie zanieczyszczeh. Uzyskanie zywych kolorow wymaga
zastosowania masy, ktora po wypaleniu nie ciemnieje. Istnieje ryzyko ograniczonej
dostepnosci surowcow o0 wymaganych parametrach jakosciowych, w zwigzku z czym
grupa moze by¢ zmuszona do zmiany stosowanych receptur. Grupa zabezpiecza sie
przed tym ryzykiem tworzgc alternatywne receptury, z wykorzystaniem odpowiednich
zamiennikdw. Ryzyko to ma wieksze znaczenie w przypadku marki Nowa Gala niz
marki Ceramika Gres.

1.4. Ryzyko utrzymania warunkow zwolnienia podatkow ego z tytulu
dziatalno $ci na obszarze specjalnej strefy ekonomicznej

Zwolnienie podatkowe z tytutu dziatalnosci w Starachowickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej nakladalo na spoitke zalezng Ceramika Nowa Gala Il sp. z o.0.
ograniczenia i zobowigzania do utrzymania okre$lonego poziomu zatrudnienia i nie
zbywania aktywow. W roku 2010 uptynat okres, w ktérym spoétka zalezna musiata
dotrzyma¢ obu tych warunkow. Ponadto mozliwos¢ wykorzystania zwolnienia jest
ograniczona czasowo — do 2017 roku. Powyzsze oznacza, ze aby w peini
wykorzysta¢ zwolnienie, spotka zalezna musi w tym okresie wygenerowac
odpowiedni poziom dochodu do opodatkowania.

1.5. Ryzyko zwi gzane ze zmianami upodoba n konsumentéw

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem zmiennych trendow
mody, co powoduje koniecznos¢ do podagzania przez producentéw za zmiennymi
preferencjami nabywcow. Mozliwe niedopasowanie oferowanego asortymentu do
oczekiwan klientéw stwarza ryzyko powstania nadmiernych zapasow lub tez
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koniecznoéci ich sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania
asortymentu do gustow nabywcow rosnie wraz z poszerzeniem oferty o nowe wzory.
Aby ograniczy¢ to ryzyko grupa obserwuje wystepujagce na rynku trendy oraz
dopasowuje oferte produktowg do gustow i wymagan klientow.

2. Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi
dziatalno $¢

2.1. Ryzyko zwi gzane z sytuacj 3 makroekonomiczn g

Pomimo poprawy podstawowych wskaznikow makroekonomicznych dotyczgcych
zarowno gospodarki krajowej jak i rynkOw zagranicznych istnieje ryzyko, ze w 2011
roku, w branzy w ktérej dziala grupa poprawa koniunktury gospodarczej bedzie
stabsza niz w calej gospodarce. W efekcie popyt na produkty grupy moze
utrzymywac sie na nizszym poziomie. Grupa stara sie zmniejszy¢ to ryzyko poprzez
poszerzenie oferty produktowej oraz aktywne poszukiwanie nowych kanatow zbytu,
w szczegolnosci na tych rynkach eksportowych, na ktoérych do tej pory produkty
grupy nie byly obecne.

2.3. Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig firm konkurencyjnych

Grupa kapitatowa plasuje swoje produkty w wyzszym segmencie rynku, gdzie
tradycyjnie dominowaty firmy wioskie i hiszpanskie. Natomiast dla produktow
ekonomicznych najwieksze znaczenie ma konkurencja krajowa. W zwigzku ze
spowolnieniem gospodarczym znaczenie rywalizacji wzrosto we wszystkich
segmentach. Grupa kapitatowa Ceramika Nowa Gala podejmuje dziatania majgce na
celu utrzymanie jej pozycji jako wiodgcego producenta podtogowych ptytek
gresowych poprzez aktywne poszukiwanie nowych mozliwosci rozbudowy
posiadanego potencjatu , majgcych na celu wzmocnienie grupy kapitalowej. Ponadto
chcac utrzymacC przewage konkurencyjng stale unowoczesnia i poszerza swojg
oferte asortymentowg (np. w roku 2010 jako pierwszy producent w Polsce
wprowadza ptytki gresowe w formacie 60X120 cm).

2.4. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych pty tek ceramicznych ze
strony innych materiatdbw wyko  Aczeniowych

Ptytki ceramiczne $cienne i podiogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatow
wykonczeniowych, jednakze z produktami spotki, w pewnym stopniu, konkurujg
producenci innych materiatdw takich jak naturalny kamien, czy drewno. Istnieje
ryzyko, ze w przysziosci nowe lub istniejgce materialy wykonczeniowe stang sie
atrakcyjnym substytutem piytek ceramicznych. Sytuacja taka mogtaby negatywnie
wptyngc¢ na poziom sprzedazy oraz skonsolidowane wyniki grupy.

2.5. Ryzyko zwi gzane z niestabilno $cig rynkow wschodnioeuropejskich i
azjatyckich

Grupa kapitatowa sprzedaje cze$¢ swojej produkcji na rynkach krajow
wschodnioeuropejskich oraz euroazjatyckich. Szczegolnie w okresie recesji, przy
wcigz malo przejrzystych zasadach funkcjonowania tych rynkéw dochodzenie
naleznos$ci jest utrudnione. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez stosowng polityke
kredytowania odbiorcow.

2.7. Ryzyko zwi gzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, a wiele z
nich nie zostalo sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
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jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zarowno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja
przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do Unii Europejskiej. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke rozwigzania w
tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym z
aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowos$ci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosc¢
faktycznych wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe
przez piec¢ lat od kohca roku, w ktorym mingt termin ptatnosci podatku. Przyjecie
przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych, niz
zaktadana przez spotke moze miec istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢ spoiki,
jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju. Grupa nie przewiduje
wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczyc.
Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen 2z tytulu
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarz gdzania tym ryzykiem

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta grupa, nalezg kredyty
bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnosé
grupy. Grupa kapitalowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Ponadto grupa posiada udziaty w innych
podmiotach gospodarczych, przy czym ich wartosc¢ jest nieistotna. Spotki wchodzgce
w sktad grupy kapitalowej nie zawieraly transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych. Zasadg stosowang przez grupe obecnie i przez caly okres objety
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych grupy obejmujg
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w
skrécie omowione ponizej. Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona
ponizej. Zasady rachunkowosci grupy dotyczace instrumentow finansowych zostaty
omowione we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stop procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na zmiany stop
procentowych. Jednak ze wzgledu na wykorzystywanie przez grupe kapitatowg
zrodet finansowania o0 zmiennej stopie oprocentowania, wzrost stép bazowych oraz
wzrost marz stosowanych przez instytucje finansowe moze powodowaé zwiekszenie
kosztéw finansowych. Grupa nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

3.2.  Ryzyko zwi gzane z kursem walut
Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (USD i
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EUR) na znaczgcg skale. Zmiana kursu walut wzgledem ziotego moze byé¢
przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania kursow
wptywajg na skonsolidowany wynik finansowy poprzez:

e zmiany wyrazonej w ztotbwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ziotdbwkach kosztéw produkcji, w czesci dotyczacej importowanych
surowcow,

* zmieniajgce sie koszty nabywanych w kraju surowcow, materiatdw, nosnikow
energii i ustug, ktérych cena uzalezniona jest, bezpos$rednio lub posrednio, od
kursow walut,

» zrealizowane réznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu, a
datg zaptaty naleznosci lub zobowigzania,

* niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy,

* zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen plytek
importowanych.

Poniewaz grupa kapitalowa prowadzi transakcje zagraniczne zaréwno w zakresie
eksportu jak i importu, ryzyko wahah kursowych jest wiec do pewnego stopnia
kompensowane. Transakcje handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg
do normalnego toku dziatalnosci spétek wchodzgcych w sktad grupy. W zwigzku z
powyzszym, przyszie przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich
wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia
ryzyka walutowego, ze wzgledu na wystepujgcg na rynkach eksportowych
niepewnosc¢, sg ograniczone. W szczegolnosci poziom kompensacji pomiedzy
przychodami i kosztami walutowymi stat sie mniej przewidywalny.

3.3.  Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientow wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czes¢
naleznosci zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce). Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami od klientow jest ograniczane poprzez:

* limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe),

» dywersyfikacje, poprzez wspétprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie

ma pozycji dominujgcej,

» ubezpieczenie wiekszosci naleznosci,

* inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne).

Zadtuzenie poszczegolnych klientéw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
problemdéw podejmowane sg dziatania majgce na celu sciggniecie naleznosci. Przy
ustalaniu zasad ograniczania ryzyka kredytowego sg brane pod uwage rowniez
utracone korzysci, wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta, w
skutek przyjetych ograniczen. Strukture wiekowg naleznosci podano w nocie [13].

3.4. Ryzyko ptynno $ci

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego, od ktérego uzalezniona jest jej
ptynno$¢é. W celu zapewnienia dostepnosci finansowania spotka utrzymuje udziat
dlugu w finansowaniu na bezpiecznym poziomie (patrz tez komentarz w nocie [16]).
W tabeli ponizej pokazano wymagalnos¢ poszczegolnych klas zobowigzan, liczac o
dnia bilansowego.
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do 6 od 6 do 12
Klasa zobowi gzan finansowych w 2012 Kolejne lata

miesi gcy miesi gcy
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 28 416 28 416 0 0 0
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego* 877 260 260 357 0
Kredyty podlegajgce refinansowaniu 66 195 0 19 596 27731 18 868
Kredyty do spiaty 8 813 2 659 1659 3318 1177
Razem 104 300 31335 21515 31 406 20 045

dane w tysigcach ztotych
* dotyczy dwodch najistotniejszych uméw najmu powierzchni biurowych i magazynowych zawartych
przez spotke dominujaca

3.5. Analiza wra zliwo $ci instrumentow kapitatowych na ryzyka, ktorym

podlegaj @ dane instrument

Saldo w Sl Przyj ety Poziom
Instrument finansowy Waluta walucie w Typ ryzyka zakres: wrazliwo $ci
ztotych WELEY]

Naleznos$ci walutowe EUR 883 3498 walutowe +/-20% 700
Naleznos$ci walutowe uUsD 879 2604 walutowe +/-20% 521
Walutowe $rodki pieniezne EUR 93 368 walutowe +/-20% 74
Walutowe $rodki pieniezne usb 1062 3148 walutowe +/-20% 630
Zobowigzania walutowe EUR 1443 5715 walutowe +/-20% 1143
Zobowigzania walutowe usbD 490 1453 walutowe +/-20% 291
Kredyty — zaciagnigte W 1111 4399  walutowe  +-20% 880
walucie

Kredyty oprocentowane wg EUR 1111 4399 stopy 3,00pp

stopy zmiennej procentowej 132
Kredyty oprocentowane Wg o)\ 70609 70609 S1PY 3 h0pp

stopy zmiennej procentowej 2118

dane w tysigcach ztotych, poza saldami w walucie

4. Zobowi gzania pozabilansowe

W stosunku do informacji opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym raporcie
rocznym w sprawie spornej z Zakladem Ubezpieczen Spotecznych nastgpita zmiana
polegajgca na tym, ze Sad Najwyzszy oddalit zazalenia ZUS na postanowienia Sgdu
Apelacyjnego w Krakowie w przedmiocie odrzucenia skarg kasacyjnych sktadanych
przez ZUS. W zwigzku z tym, na przedmiotowg sprawe nie jest tworzona rezerwa,
analogicznie do sprawozdania finansowego za rok 2009.

Ponadto spoétka zalezna Ceramika Nowa Gala Il, w zwigzku z planami budowy
zaktadu produkcyjnego (szerzej omowione w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitalowej) w grudniu 2010 roku podpisata przedwstepng umowe nabycia
nieruchomosci gruntowych. Kwota potencjalnego zobowigzania to 3.300 tys. ziotych.

5. Poreczenia i gwarancje

W 2010 r. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

« W 2zwigzku z podpisaniem w dniu 15 lipca 2010 r. przez spoike zalezng
Ceramike Gres SA umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska SA
spotka zalezna Ceramika Nowa Gala Il udzielita gwarancji korporacyjnej do
kwoty 10.000 tys. ztotych

* W zwigzku z podpisaniem 18 stycznia 2010 r. przez spoitke zalezng Ceramike
Gres SA aneksu do umowy kredytu obrotowego z ING Bankiem Slgskim SA,
nastgpito obnizenie kwoty poreczenia udzielonego spoice zaleznej przez

47



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Ceramike Nowg Gale SA z kwoty 12.000 tys. ziotych do kwoty 5.000 tys.
zlotych. Kredyt zostat sptacony w grudniu 2010 r. przez spétke zalezng, a
udzielone porecznie wygasto.

e w dniu 18 lutego 2010 r. emitent udzielit poreczenia sptaty zobowigzan spofki
zaleznej Ceramiki Gres SA w formie dwdéch umow zabezpieczenia
korporacyjnego na tgczng kwote 21.000 tys. ziotych na rzecz HSBC Bank
Polska SA. Poreczenie stanowi jedno z zabezpieczen umow kredytowych
zawartych przez Ceramike Gres SA 21 stycznia 2010 r. z HSBC Bank Polska
SA. Laczna kwota udzielonych kredytéw wynosi 22.000 tys. ztotych.

Poza spo6tkami grupy poreczenia nie byly udzielane.
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