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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow - Rachunek zyskow i strat

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

w tysiacach zlotych

Rok Rok
- zakonczony | zakonczony
WYSZCZEGOLNIENIE Nr noty 31.12.2010 31.12.2009
(w tys. zi) (w tys. zi)
Dziatalnos¢ kontynuowana
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 71 11 908 15178
materiatéw, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 062 3241
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 846 11 937
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 11 581 14 619
-jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4 934 4 370
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6 647 10 249
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 327 559
D. Koszty sprzedazy 121 281
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1834 1885
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -1628 -1 607
G. Pozostale przychody operacyjne 7.2 20 106
H. Pozostate koszty operacyjne 7.3 755 93
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 363 -1594
J. Przychody finansowe 7.4 1426 2 364
K. Koszty finansowe 7.5 26 1045
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -963 -275
L. Odpis wartosci firmy 0 0
M. Zysk (strata) brutto -963 -275
N. Podatek dochodowy 8 -360 -304
0. Zysk (strata) mniejszosci -12 -1
P. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 311 -578
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 9 0 -21 534
0
Zysk (strata) netto ogotem -1 311 -22 112
Udziatowcom mniejszosciowym -12 -1
Obliczenie zysku (straty) netto przypisanego akcjonariuszom Grupy na jedna akcje (podstawowy i rozwodniony)
Zysk (strata) netto ogétem w tys. zt -1 311 -22 112
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52 260 000 52 260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktag (w zt) ogotem -0,03 -0,42
Zysk (strata) na jedng akcje zwykltg z dziataln. kontynuowane; -ang -821

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta z dziatalnosci zaniechanej
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Skonsolidowany wynik netto -1 311 -22 112
1. Wycena instrumentéw finansowych 0
2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 -10
3. Inne 0
Inne catkowite dochody netto 0
Catkowite dochody (straty) razem -1 323 -22 069
Przypisane: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 311 -22 070
Udziatowcom mniejszo$ciowym -12

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku w tysigcach zlotych

WYSZCZEGOLNIENIE Nrnoty | Jhioaoy | Tuaars

AKTYWA

|.Aktywa trwate razem 8 638 45 680
I.I Aktywa trwate dziatalnosci kontynuowanej 8 638 4 289
1. Wartosci niematerialne i prawne 12 84 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 13 2167 2 665
3. Inwestycje- nieruchomosci 15 916 916
4. Inwestycje w udziaty i akcje 16 4929 24
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 542 684
6. Pozostate aktywa trwate 0 0
7. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 0 0
1.2 Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 41 391
Il. Aktywa obrotowe razem 7 307 16 587
1.1 Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej 7 307 12763
1.Zapasy 19 25 31
2.Inwestycje przeznaczone do obrotu 21 3 466 2 557
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 1178 663
4. Pozostate naleznosci 20 112 464
5.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 19 16
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 2 507 9032
1.2 Aktywa obrotowe klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 0 3824
Aktywa razem 15 945 62 267

Strona 4 z 4




Grupa kapitatlowa PBS Finanse S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku wg. MSR

WYSZCZEGOLNIENIE Nr noty | 31.12.2010 31.12.2009
PASYWA
|. Kapitat wiasny ogétem 13 951 25764
1. Kapitat podstawowy 241 52 260 52 260
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24.2
3. Pozostate kapitaty 24.2 791 791
4. Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 24.2 0
5. Niepodzielony wynik finansowy 24.2 -39 127 -27 294
6. Kapitat wiasny ogétem przypisany akcjonariuszom jednostki 13 924 25757
dominujacej
7. Kapitaty mniejszosci 27 7
8. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
Il. Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy 226 39
1. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 25 0 0
2. Rezerwy na podatek odroczony 26 214 20
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 271 12 19
lll. Zobowiazania krotkoterminowe razem 1768 1769
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27.2 564 788
2. Pozostate zobowigzania 27.2 661 734
3. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 25 293 5
4 Krétkoterminowa czes¢ kredytéw i pozyczek diugoterminowych 0 0
5. Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug budowlanych 0 0
6. Krétkoterminowe zobowigzania rezerwy 27.4 250 233
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 27.3 0 9
IV. Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 34 695
Zobowiazania razem 1994 36 503
Pasywa razem 15945 62 267
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku w tysiacach

zlotych

Rok zakonczony

Rok zakonczony

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2010 31.12.2009
(w tys. zb) (w tys. z})
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
B.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-11) -2 233 -2704
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto -1311 -22 112
II. Korekty razem -922 19 408
1. Podatek dochodowy zaptacony
2. Udzial w (zyskach) stratach w jednostkach stowarzyszonych -12 -1
3. Amortyzacja 227 221
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 9
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -492 -324
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j 3 -903
7. Zmiana stanu rezerw 211 40
8. Zmiana stanu zapasow 6 7677
9. Zmiana stanu naleznosci -164 18 665
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -31 -165
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 130 -5 864
12. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0
13. Odpis aktualizujacy wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy -800 53
B. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I- 1) -5 037 2 857
I. Wplywy 111 3301
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 190
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywow finansowych 108 3111
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki -5148 -444
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -120 -444
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe -5028 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone akcjonariuszom
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
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C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 745 262
1. Wplywy 810 341
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow
finansowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 293 0
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 517 341
I1. Wydatki -65 =719
1. Nabycie akcji (udziatdw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek -5 -16
5. Wykup dtuznych papierow warto§ciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych -34 -43
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki -26 -20
9. Inne wydatki finansowe 0
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) -6 525 415
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkoéw pieni¢znych, w tym: -6 525 415
—;miana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 9032 8617
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2507 9032

-0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok.
dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. skfada si¢ ze spotki dominujacej PBS Finanse S.A. i jej
spotek zaleznych.
Spotka dominujaca PBS Finanse S.A. z siedziba- 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29 zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 11.12.1991r Repertorium A nr 1098/91. Dnia 06.12.2001r. Sad Rejonowy
XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu jednostki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
0000069391. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 52.260 tys. zt. i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Akcje Spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia 30.04.2004r. sa
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Przejscie na system notowan
ciagtych nastapito poczawszy od 21.10.2004r. w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjeta przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie
z uchwata nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z objgciem przez akcjonariuszy serii E i F.

W dniu 31 grudnia 2010r. Sad Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowal zmiang statutu Spoiki,
ktora dotyczyta zmiany nazwy firmy z - Beef-San Zaktady Migsne S.A.- na PBS Finanse S.A.
4 listopada 2010 roku walne zgromadzenie Emitenta uchwalito obnizenie warto$ci nominalnej kazdej
akcji z 1,00 zt na 0,28 zt za akcje. Rejestracja powyzszej zmiany nastapita w dniu 15 marca 2011 roku
1 od tego dnia kapital zaktadowy wynosi 14.632.800,00 zt 1 dzieli sie na 52.260.000 akcji o wartosci
nominalnej 28 groszy, dajacych prawo do oddania 52.260.000 glosdéw na walnym zgromadzeniu.

Ogolna charakterystyka spolki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kro$nie
Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Data wpisu do rejestru:

Numer w rejestrze:
Kapitatl zaktadowy:

Forma prawna:
Akt notarialny:

Czas trwania:
Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:

Rejestru Sadowego

06.12.2001

0000069391

52.260.000 ztotych i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Spotka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.
nieoznaczony

1011 Z
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2. Sklad Grupy Kapitalowe;j

W sktad Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym, oprocz PBS Finanse S.A., wchodzity
nastgpujace spotki zalezne ,ktore objgte zostaty konsolidacja na 31.12.2010r.

PBS Finanse S.A. z siedziba w Sanoku- spétka dominujaca. Przedmiotem dziatalno$ci spotki
jest wszelkiego rodzaju dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i1 ustugowa branzy migsnej oraz handel
artykutami spozywczymi i artykulami gospodarstwa domowego.

Dotychczasowa dziatalno$¢ spotki zostata rozszerzona o zakres zwiazany z dzialalno$cia finansowa,
a to migdzy innymi:

- pozostale posrednictwo pienigzne,

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

- dziatalno$¢ trustow, funduszow i1 podobnych instytucji finansowych,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw

gietdowych,

- pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych,

- dziatalno$¢ agentdw i brokeréw ubezpieczeniowych,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04 listopada 2010 r. podjeto uchwale o zmianie nazwy
spotki z” Beef-San” Zaktady Migsne S.A. - na PBS Finanse Spotka Akcyjna .

»Carpatia- Invest” Sp. z o0.0. z siedziba w Sanoku dawniej Carpatia- Meat — PBS Finanse S.A.
posiada 99,58% udzialu w kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja,
przetworstwo i konserwowanie migsa i produktow migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa
1 wyrobow migsnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspolnikoéw podjeto uchwale
0 zmianie nazwy Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci
Spoiki o dziatalno$¢ finansowa i ustugowa.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku - PBS Finanse S.A. posiada 99,9% udziatlu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz detaliczna
artykutow spozywczych 1 napojow, transport drogowy , magazynowanie, przechowywanie
1 przetadunek towaréw, prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostala finansowa
dziatalnos¢ ustugowa. Obecnie spotka ta koncentruje si¢ na dzialalno$ci polegajacej na udzielaniu
szybkiej pozyczki.

»Newco” Sp. z o0.0. z siedziba w Sanoku - PBS Finanse S.A. posiada 60% udziatu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelkiego typu dziatalnos¢ ustugowa zwiazana
z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie technologii informatycznych i komputerowych , dziatalno$¢
portali internetowych, dziatalno$¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy 1 pozostata finansowa
dziatalno$¢ ushugowa. Spotka jest operatorem portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu
Social Lending

Na 31.12.2009r. konsolidacja objete zostaly nastepujace Spotki :

,Beef-San’ S.A.- (PBS Finanse) ,,Carpatia-Invest” Spotka z o.0. oraz ,,Duet” Spotka z o.0.

Pozostate spotki zebrane w ramach Grupy ,,AJPI” Spotka z o.0. zakwalifikowane zostaty jako
przeznaczone do sprzedazy ujete zostaty w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji
aktywoéw a w pasywach w wyodrgbnionej pozycji zobowiazan bezposrednio zwiazanych z tymi
aktywami. W Sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujete zostaty pojedyncza kwota obejmujaca
strate dotyczaca dziatalnos$ci zaniechane;.
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Schemat Grupy Kapitalowej - podmioty podlegajqce konsolidacji w 2009r
stan na 31.12.2009)

Beef-San Zaklady Migsne S.A
99,58% 99,9%

99,99%

Carpatia Invest Sp. z o.o0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.
w upadlosci ukladowej

99,99%

Myslaw Partner S.A

Schemat Grupy Kapitalowej — podmioty podlegajqce konsolidacji w 2010 r.

stan na 31.12.2010r.
PBS Finanse S.A
99,58% 99,9% 60%
Carpatia Invest Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0. Newco Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany przez jednostke
dominujaca w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych
jednostek.

W ciagu okresu sprawozdawczego nastapily znaczne zmiany w skladzie Grupy Kapitatowe;
PBS Finanse S.A., mianowicie:

- 06.01.2010r Zarzad Beef-San ZM S.A / PBS Finanse S.A./. otrzymal postanowienie Sadu
Okrggowego w Katowicach z dnia 3.12.2009r oddalajace zazalenie na postanowienie Sadu
Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 r. o odrzuceniu skargi o wznowienie
postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z o0.0. jako wspoélnika, ktory objal w niej
400 udziatléw na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

- 11.02.2010 r. - ,,Beef-San” S.A./ PBS Finanse S.A./ dokonal sprzedazy 900.999 szt. udziatéw
w AJPI Spétka z o.0. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu z siedziba w Mystowicach - na
podstawie Umowy sprzedazy udzialow z dnia 11.02.2010r.- zawartej pomigdzy ,,Beef-San” S.A. oraz
Panem Ryszardem Dors za ceng 100.000,- zi.

- 24.08.2010r. PBS Finanse S.A. przystapil do Newco Sp. z o0.0., w ktorej objeta 60 % udziatow
o wartosci 50 tys. zl.

Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym spowodowaly, iz sktad
Grupy ulegl zmniejszeniu z 5 na koniec 2009r. do 4 spotek na 31.12.2010r.
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Do dnia opublikowania raportu nie mialy miejsce dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.

3. Wiladze Spotki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki PBS Finanse S.A.,
ktoéry dziatat w sktadzie:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu
Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera - Gtowna Ksiggowa

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej ulegt
Zmianie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w skladzie:
Grzegorz Rysz- Przewodniczacy RN do 27.05.2010r

Pawet Kotodziejczyk - Zastgpca Przewodniczacego RN do 27.05.2010r
Joanna Klimkowska - Sekretarz RN do 27.05.2010r

Maciej Frankiewicz- Cztonek RN do 27.05.2010r

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN do 27.05.2010r

Uchwata NWZA z dnia 27.08.2009 roku w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
Spoiki , uchwalono, Ze w granicach okreslonych postanowieniami Statutu Spotki , kazdorazowa liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki rzeczywiscie wykonujacych mandat wyznacza liczebnos¢ Rady
Nadzorczej. Uchwala nr 7 WZA z dnia 27.05.2010r., na podstawie art.395 par. 2 pkt. 3 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz par. 18 ust. 1 pkt 3 Statutu Spoétki udzielono absolutorium z wykonania
obowiazkow wszystkim w/w cztonkom Rady Nadzorcze;j.

WZA w dniu 27.05.2010r. dokonato wyboru nowych cztonkéw Rady Nadzorczej. Nowymi czlonkami
Rady Nadzorczej wybrani zostali:

Wojciech Btaz - Przewodniczacy RN

Pawel Kotodziejczyk- Zastgpca Przewodniczacego RN

Grzegorz Rysz - Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta- Cztonek RN

Maciej Frankiewicz- Cztonek RN.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wigkszej niz trzy osoby przez Radg
Nadzorcza, ktora powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostalych cztonkéw Zarzadu na
okres wspolnej trzyletniej kadencji. Poszczeg6lni Cztonkowie Zarzadu lub caty Zarzad moga by¢
odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji. Decyzje dotyczace emisji lub wykupu akcji
zastrzezone sa do kompetencji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegdtowe informacje
o organach zarzadczych i nadzorczych Spotki i ich kompetencjach zawarte sa w Statucie Spotki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 21.03.2011r.a skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zatwierdzone zostato do
publikacji w dniu 24.05.2010r.
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5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych kontrolowanych bezposrednio przez Spotke PBS Finanse S.A. tj. gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio wigcej niz polowe liczby glosow danej spotki.
Wszystkie transakcje i salda wystgpujace pomigdzy jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacji
wyeliminowane.
We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite
zasady rachunkowosci.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;.
Za rok 2010jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore byto
przedmiotem badania biegtego rewidenta i zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 21.03.2011r.
Spotka  dominujaca  sporzadzila  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci (MSR) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. W celu zapewnienia pordwnywalnosci danych podano ujete wg
powyzszych Standardow dane finansowe za 2009 rok. Dane przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach, jak réwniez w bilansie, rachunku zyskow 1 strat, rachunku przepltywow
oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitalach podlegaty przegladowi lub badaniu przez biegtego
rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, nie krocej niz 12 miesigcy od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5.2 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
oraz Komisje¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Grupa zastosowata
MSSF/MSR wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31.12.2010r.
W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa uwzglednita
standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowiazujace od dnia 1 stycznia
2010 roku:
- zmiany do MSSF 1 —Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
- zmiany do MSSF 2 — Platnosci w formie akcji
- zmiany do MSSS 5- Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
- zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji
- zmiany do MSSF 8 —Segmenty operacyjne
- zmiany do MSR I — Prezentacja sprawozdan finansowych
- zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
- zmiany do MSR 17 — Leasing
- zmiany do MSR 36 — Utrata wartosci aktywow
- zmiany do MSR 38 — Wartos$ci niematerialne
- zmiany do MSR 39- Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
- KIMSF 9 — Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
- KIMSF 16 — Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica.
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Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. a
dane porownawcze prezentowane sa wedtug stanu na 31 grudnia 2009r.
W celu zapewnienia poréwnywalnos$ci ujeto wg powyzszych Standardow rowniez dane finansowe za 2009 rok.
5.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkoéw 1 zatozen, ktore wptywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjgte zatozenia i szacunki opieraja
si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadow Spoétek Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga si¢ roézni¢ od przewidywanych. Zarzad PBS Finanse S.A. sporzadzil niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug swojej najlepszej wiedzy..

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutag pomiaru Spotki dominujacej oraz spodlek zaleznych oraz waluta sprawozdawcza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

5.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
Nie bylo istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym roku
obrachunkowym.

5.6. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych- Carpatia-
Invest Sp. z 0.0. i Duet Sp. z 0.0. oraz Newco Sp. z o.0. Skonsolidowane dane bilansowe
przedstawiaja stan na koniec 31.12.2010 roku, a dane prezentowane w skonsolidowanym rachunku
wynikow przedstawiaja przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Dane porownywalne za 2009 rok prezentowane w skonsolidowanym rachunku wynikow przedstawiaja
przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, a skonsolidowane dane
bilansowe przedstawiaja stan na koniec 31.12.2009r. z dziatalno$ci kontynuowanej. Sprawozdanie
finansowe spotek grupy ,,AJPI” Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej na 31.12.2009r., zgodnie z MSSF 5,
zostalo zakwalifikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, gdyz udzialy w ,,AJPI”
Sp. z0.0. w dniu 24.11.2009r. zostaly przeznaczone do zbycia, a faktyczna transakcja sprzedazy
udziatow nastapita w dniu 12.02.2010r.Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy prezentowane sa w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji aktywow
trwalych 1 obrotowych a w pasywach sprawozdania ujete sa w osobnej pozycji zobowiazania
bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujgto kwote obejmujaca strate po obciazeniach
podatkowych dotyczacych dziatalno$ci zaniechane;.
Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowo$ci w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢
korekty na poziomie konsolidacji. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci
wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba, ze dowodza wystapienia utraty
wartosci.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne wigcej niz
polowe liczby gloséw w danej spodtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma
mozliwo$¢ wptywu na polityke finansowa 1 operacyjna danej jednostki.
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5.7. Udzial we wspolnym przedsi¢wzi¢ciu
Grupa nie prowadzi wspolnych przedsigwzig¢.

5.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia r6éznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci kapitalizowane
w warto$ci aktywow.
Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug ceny nabycia wyrazone w walucie obcej sa
wykazywane po kursie wymiany z dnia transakcji.
Niepienigzne pozycje bilansowe ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
Roéznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytulu przeliczania pozycji
pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich
poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmuje si¢
w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja.
W przypadku, gdy zyski lub straty z pozycji niepieni¢znych sa ujete bezposrednio w kapitale wlasnym,
wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace roznic kursowych, ujmuje si¢ bezposrednio
w kapitale wlasnym.
W przypadku, gdy zyski lub straty z pozycji niepieni¢znych sa ujgte w wyniku finansowym, wszystkie
elementy tych zyskow lub strat, dotyczace réznic kursowych, uyjmuje w wyniku finansowym.
Dla potrzeb wyceny bilansowej przyj¢to nastgpujace kursy:
EUR- na dzien 31.12.2010r- 3,9603
EUR- na dzien 31.12.2009r- 4,1082

5.9. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug warto$ci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkoéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania obciazaja rachunek
zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.
Zgodnie z MSSF 1 Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny $rodkow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 1 uznaé
ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na tg date.
Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkoéw trwalych jako ich zakladany na dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy. Wzrost warto$ci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.
Na dzien bilansowy tj.31.12.2010r. Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych posiadanego
majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia , czy nie wystgpuja przestanki
wskazujace na utratg ich wartosci. W wyniku przegladu nie stwierdzono istnienia przestanek utraty
wartosci aktywow.

Srodki trwate w momencie ich nabycia moga byé podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktore
wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli
istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowana warto$§¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkow
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wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej szacowane przyszie
przeptywy pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pieni¢znych w sposdb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do
ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa uymowane w rachunku
zyskow 1 strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto, a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usunigcia. Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwalych bedacych
w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

5.10. Koszty finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg¢$¢ kosztu wytworzenia srodkoéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutlu
roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

5.11. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa uyymowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejgcia jednostki gospodarczej sa
ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre jeszcze nie sa uzytkowane
sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne. W przypadku
pozostalych warto$ci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga
swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

5.12. Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrat¢ ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje
formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego S$rodki pienigzne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwana, uznaje si¢ utrat¢ jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch warto$ci w zalezno$ciom
tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartoscia
uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

5.13. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
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- instrumenty finansowe wyceniane sa w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

- pozyczki udzielone i naleznosci,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- pozostale zobowiazania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktore Grupa zamierza
1 ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych
instrumentdéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i1 nalezno$ci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowe;.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe_sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna roéznicg pomigdzy wartoscia
godziwa, a ceng nabycia po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢
do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Nabycie 1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujgcia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w warto$ci godziwej
obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkoéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

5.14. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
1 mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu-
zard6wno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku- sa ujmowane w nastgpujacy sposob:
- materialy- w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”,
- produkty gotowe- koszt bezposrednich materialow 1 robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylaczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego,
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- towary- w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo- pierwsze wyszio”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

5.15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug , ktorych termin zapadalno$ci w przypadku naleznosci
znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (nalezno$ci zagraniczne) dni sa
ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzgl¢dnieniem rezerwy na
niesciagalne naleznos$ci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagnigcie
pelnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci nie$ciagalne sa odpisywane do
rachunku zyskéw 1 strat w momencie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.
W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywoéw pieni¢znych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznos$ci w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako pozostate przychody operacyjne.

5.16. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne
wbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym sze$ciu miesigcy. Saldo Srodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow wykazane
w rachunku przeplywdéw pieni¢znych sktada si¢ z okre§lonych powyzej srodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow.

5.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery
dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne o sa
uyjmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwe] otrzymanych $rodkow
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu Iub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ godziwa zobowiazan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowiazan
w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostale przychody operacyjne. Zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

5.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych

Strona 18 z 18



Grupa kapitatlowa PBS Finanse S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku wg. MSR

przeptywdéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewngtrznego.

5.19. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika. Spotki
Grupy tworza rezerwy na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa
programami okreslonych $§wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan
obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowiazania sa rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
W jednostce dominujacej zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004r. pomigdzy
Zarzadem, a NSZZ ,,Solidarno$¢ zaniechano dokonywania odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych od dnia 05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku. W dniu 15.12.2008r na podstawie
porozumienia Zarzadu oraz NSZZ ,,Solidarno$¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Ukladow
Zbiorowych Pracy PIP dalsze zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do
31.12.2012r.

5.20. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupg zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa uyjmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug wartosci godziwej Srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu. Opfaty
leasingowi sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje si¢ w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale
ryzyko 1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

5.21. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ushug
oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja kryteria przedstawione ponize;j.

5.21.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do
towarow 1 produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz kwote przychoddw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.
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5.21.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie
wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do
wartos$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywdéw finansowych.

5.21.3. Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcow do ich
otrzymania.

5.22. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystgpujacych na
dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow, a ich warto$cia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych
iw chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania, czy strate podatkowa.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa 1 straty. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe 1 przepisy podatkowe obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wltasnym jest uyymowany
w kapitale wltasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

5.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystapity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujace;.

5.24. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa kwalifikuje sktadnik aktywéw trwalych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.
Klasyfikacja jako ,,przeznaczony do sprzedazy” nastgpuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do
zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
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5.25. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych sktadnikéw aktywow netto
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.
Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow
1 strat 1 nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

5.26. Dotacje
Grupa nie otrzymata zadnych dotacji.

5.27. Polaczenia jednostek

Potaczenia jednostek rozlicza si¢ metoda nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa netto
oraz ujmuje przejete aktywa i wzigte na siebie zobowiazania i zobowigzania warunkowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystepuja skutki potaczenia jednostek.

5.28. Kapitaly
Grupa prezentuje kapitalty mniejszosci jako osobna pozycj¢ pasywow. Kapitaly mniejszosci
stanowia wyodrebniona cz¢$¢ kapitatu wiasnego.

5.29. Platnosci w formie akcji wlasnych
Nie wystepuja.

5.30. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wykazywane sa w bilansie w warto$ci nominalnej (ze
wzgledu na termin platno$ci zobowigzan spdétek Grupy wynoszacy do 90 dni uznano,
ze dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

6. Informacje dotyczgce segmentow dzialalnosci
6.1. Segmenty branzowe

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposob,
w jaki prowadzona jest dziatalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajacych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek$cie MSSF 8 czg$¢ sktadowa jednostki, dla
ktorej sa dostgpne odregbne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwiazanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikow dzialalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezaco monitoruje dziatalno$¢
1 wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy, poniewaz de facto kazda ze spotek prowadzi odrgbny
zakres dziatalnosci w ramach branzy migsno-wedliniarskiej oraz ustug finansowych. Przyjecie
zatozenia, ze spotka jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione. Prezentowane dane
pochodza gléwnie z wewnetrznych raportow wykorzystywanych przez Zarzad PBS Finanse S.A.
do podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikow. Wszystkie spotki grupy
kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz ich podstawowy zakres dziatalno$ci opisany jest w punkcie I not
objasniajacych do niniejszego raportu.

Ponizej przedstawiono wyniki za 2010 1 2009 rok wedtug segmentéw branzowych:
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WYSZCZEGOLNIENIE | PBS Finanse | CArPatia- | Duet | Newco N
Invest Sp.z Sp.z | Wylaczenia | Ogolem
2010r S.A.
Sp. z o.0. 0.0. 0.0.
w tys. zl
Przychody ze sprzedazy 11535 89 386 1 -103 11 908
Koszty sprzedanych 11278 180 246 | 27 150 | 11581
produktow i towarow
ZyskiStrata brutto ze 257 91 140 | 26 47 327
sprzedazy
 ZyskiStrataz | g5 437 139 | 26 0 2363
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 9618 1426 0 64 -2470 8 638
Aktywa obrotowe 7409 9 1017 27 -1 155 7307
Amortyzacja 140 77 8 2 0 227
z . Razem c o
RRZCZEGORNEENE Beef-San (B2l L Duet | Wylgczenia | dzialalnosé Dzu‘llalnosc Ogotem
2009r Invest zaniechana
kontynuowana
w tys. z}
Przychody ze sprzedazy 15191 217 0 -230 15178 106 694 121 872
Koszty sprzedanych 14 550 299 0 -230 14 619 92991 | 107610
produktow i towarow
Zysk/ Strata brutto ze 641 82 0 0 559 13713 | 14262
sprzedazy
_ LyskiStrataz -1 504 -88 2 0 - 159 4296 | -5890
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4 859 1 849 0 -2 420 4 288 41 391 45 680
Aktywa obrotowe 12 948 4 47 -236 12 763 3824 16 587
Amortyzacja 144 77 0 0 221 4776 4997

6.2. Informacje o rynkach zbytu
6.2.1 Podzial na rynek krajowy i zagraniczny

Spotki Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. dokonywaty w roku 2010 oraz 2009 transakcji
handlowych tylko na rynku krajowym.

7. Przychody i koszty

7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

Strona 22 z 22



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku wg. MSR

Grupa kapitatlowa PBS Finanse S.A.

Rok 2010 Rok 2009
Wyszczegélnienie - — w tys. z1 - — w tys. z1
Dzialalno$¢ o Dzialalnos¢ o
kontynuowana ° kontynuowana °
Sprzedaz produktéow 4062 34,1 3241 21,4
w tym:
sprzedaz migsa 3533 29,7 3102 20,4
sprzedaz wyrobow 0 0 0
wedliniarskich
sprzedaz ustug 530 4.4 139 1,0
Sprzedaz towarow i 7 846 65,9 11 937 78,6
materialow
w tym:
sprzedaz migsa 2 833 23,8 2 065 13,6
sprzedaz wyrobow 1850 15,5 3823 252
wedliniarskich
inne 3163 26,6 6 049 39,8
Razem 11 908 100,0 15178 100,0
7.2 Pozostale przychody operacyjne
Rok 2010 Rok 2009
Wyszczegélnienie w tys. 21 W tys. 21
Dzialalnos¢ o Dzialalnos¢ o
kontynuowana ’ kontynuowana ’
Rozwiazanie odpiséw 4 20,0 60 56,6
na nalezno$ci
Zysk na sprzedazy 0 0 0
rzeczowych aktywow
trwatych
Rozwiazanie 0 0 0
pozostatych rezerw
Pozostata sprzedaz- 0 0 0
refaktury
Otrzymane subwencje 0 0 0 0
i dotacje
Zwrot kosztow 1 5,0 6 5,7
sadowych
Odszkodowania za 6 30,0 40 37,7
szkody samochodowe
zwrot PFRON 0 0 0 0
Pozostale 9 45,0 0 0
Razem 20 100,0 106 100,0
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7.3 Pozostale koszty operacyjne

Rok 2010
Wyszczegoélnienie wtys. 21
Dzialalno$¢
kontynuowana
Utworzenie odpisow 400 53,0

na nalezno$ci
Strata ze zbycia 7
niefinansowych
aktywow trwalych
Utworzenie odpisow
na nagrody
Spisane naleznosci
Koszty sadowe i 0 0 4 4,3
egzekucyjne

2009
w tys. zl

% Dzialalnos¢
()
kontynuowana

10 10,8

%

0,9 42 45,2

Odpis aktualizujacy 346 45,8
warto$¢ aktywow
niefinansowych
Szkody samochodowe 0 0
Inne 2 0,3
100,0 755

37 39,7
100,0 93 100,0

7.4 Przychody finansowe

Rok 2010 Rok 2009
Wyszczegolnienie wtys. 20 wtys. 21
Dzialalno$¢
kontynuowana

Odsetki bankowe 518
Odsetki od 0
nieterminowych
zaplat
Aktualizacja warto$ci 800 56,1
inwestycji

% Dzialalnos¢ o
? kontynuowana ¢

36,3 449 19,0
0 0 0

Dywidendy 0 0
Umorzone odsetki 0
budzetowe
Zysk ze zbycia 108 7,6
Inwestycji
Dodatnie rdznice 0
kursowe
Odsetki od 0
udzielonych pozyczek
Inne 0 0

1426 1426 100,0

989 41,8

924 39,1
2 364 100,0
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7.5 Koszty finansowe

Rok 2010 Rok 2009
Wyszczegélnienie - — wtys. 24 - v wtys. 2
Dzialalnosé o, Dzialalnos¢ o
() (1)
kontynuowana kontynuowana
Prowizje od kredytow 0 0 0 0
bankowych
Prowizje i odsetki od 0 0
faktoringu
Odsetki od kredytow 19 73,1 10 0,9
bankowych
Odsetki od innych 0 0 0 0
zobowigzan
Koszty finansowe z 7 26,9
tytutu umow leasingu 10 0,9
finansowego
Ujemne réznice 0 0 9 0,9
kursowe
Odpis aktualizujacy 0 0 53 5,1
majatek finansowy
Odsetki od pozyczek 0 0
Inne 0 0 963 92,2
Razem 26 100,0 1045 100,0
7.6 Koszty wedlug rodzaju
Rok 2010 Rok 2009
Wyszczegdlnienie - — W tys. 21 - — W tys.zl
Dzialalnos¢ o Dzialalnos¢ o
o (1)
kontynuowana kontynuowana
Amortyzacja 227 3,3 221 3,4
Zuzycie materiatow i 3491 50,7 2956 452
energii
Ustugi obce 1101 15,9 1293 19,8
Podatki i optaty 129 1,9 113 1,7
Wynagrodzenia 1 630 23,7 1 625 24,9
Ubezpieczenia 248 3,6 260 39
spoteczne i inne
$wiadczenia
Pozostate koszty 63 0,9 69 1,1
rodzajowe
Razem koszty 6 889 100,0 6537 100
rodzajowe
Zmiana stanu 20 0 41 0
zapasow, produktow
i rozliczen
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia =20 0 -41 0
produktéw na wlasne
potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna)
Koszty ogélnego -1 834 0 -1 886 0
zarzadu (wielkos$¢
ujemna)
Koszty sprzedazy -121 0 -281 0
(wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia 4 934 0 4370 0
sprzedanych
produktéw
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8. Podatek dochodowy

Calos¢ biezacego podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% (2009-19%) dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
Podatek dochodowy w kwocie 360 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw 1 strat obejmuje:

- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 24 tys. 7t
- ¢zg$¢ odroczona 336 tys. zt
W tym:
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zmiana) 142 tys. zt
rezerwa na podatek odroczony(zmiana) 194 tys. zt
Razem podatek dochodowy 2010r z dziatalno$ci kontynuowanej 360 tys. zt

9. Dzialalnos$¢ zaniechana

W 2010r. nie wystapita w Spotkach Grupy dziatalno$¢ zaniechana.

Prezentowane ponizej zestawienia dotycza dziatalnosci Spotek Grupy AJPI Sp. z o.0. w upadiosci
z mozliwoscia zawarcia uktadu w roku 2009.

Laczne wyniki dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskéw 1 strat

(Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw) na 31.12.2009r. przedstawiono ponize;j :

w tys. zi
Pozostate przychody operacyjne ( nota 7.2) 2 998
Przychody netto ze sprzedazy produktow ,towarow (nota 7.1) 106 694
Koszty dziatalno$ci ogdtem ( nota 7.6) - 109 965
Pozostate koszty operacyjne ( nota 7.3) -4023
Przychody finansowe ( nota 7.4 ) 1131
Koszty finansowe ( nota 7.5 ) - 17 345
Zysk (strata) z dzialalnosSci gospodarczej -20510
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 168
Odpis wartosci firmy - 575
Zysk ( strata) brutto -21253
Podatek dochodowy - 281
Zysk (strata) za rok obrotowy z dzialalnoS$ci zaniechanej -21534

10. Aktywa kwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W 2010r. nie wystapity aktywa, ktore kwalifikowane byty jako przeznaczone do sprzedazy.

Prezentowane ponizej zestawienia dotycza Grupy AJPI Sp. z 0.0. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu w 2009r.

Podstawowe kategorie aktywow 1 zobowiagzan skladajace si¢ na dziatalnos¢ sklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy na 31.12.2000r.

w tys. zi
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Aktywa trwale 41 391
w tym:
Wartosci niematerialne i prawne 454
Rzeczowe aktywa trwate 35736
Inwestycje dtugoterminowe 5144
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 57
Aktywa obrotowe 3 824
W tym:
Zapasy 5
Naleznosci krotkoterminowe 3628
Inwestycje krotkoterminowe (Srodki pienigzne) 156
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 35
Ogolem aktywa dzialalnoSci przeznaczonej do sprzedazy 45216
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 695
W tym
Rezerwy na zobowiazania 40
Zobowiazania dlugoterminowe 1961
Zobowiazania krotkoterminowe 29 429
Rozliczenia migdzyokresowe 3265

Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 520

11. Zysk /strata/ przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez
srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
zysku/straty/ na jedna akcjg:

Za okres od 1 stycznia 2010 roku do | Za okres od 1 stycznia 2009roku do
Wyszczeg()lnienie 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009roku
tys. zt tys. zt
Zysk/strata netto ogéltem -1311 -22112
z dzialalnos$ci kontynuowanej -1311 -578
z dzialalno$ci zaniechanej 0 -21 534
Liczba akcji serii A 775 000 775 000
Liczba akc;ji serii B 775 000 775 000
Liczba akcji serii C 1 550 000 1 550 000
Liczba akcji serii D 1 660 000 1 660 000
Liczba akcji serii E 34 500 000 34 500 000
Liczba akcji serii F 13 000 000 13 000 000
Razem liczba akcji 52260 000 52 260 000
Srednia wazona 52260 000 52260 000
liczba akcji
Zysk/Strata netto przypadajaca na -0,03 -0,42
jedna akcje ogolem(w zl)
Zysk/Strata netto przypadajaca na -0,03 -0,01
jedna akcje (w zb) z dzialalno$ci
kontynuowanej
Zysk/Strata netto przypadajaca na 0 -0,41
jedna akcje (w zh) z dzialalnoSci
zaniechanej
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12.Wartosci niematerialne

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2010r. w Spotkach Grupy wynosi 84 tys. zt
1 dotyczy oprogramowania komputerowego , warto$¢ amortyzacji na 31.12.2010r. wynosi 14 tys. zt.

13.Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany w wartosci rzeczowych aktywow trwalych na przestrzeni roku
2010 oraz 2009 w Spotkach objetych konsolidacja.

Zaliczki
. | Urzadzenia , . Inne Srodki na
Budynki, techniczne el srodki trwale w | Srodki Ogolem

Lozl i maszyny transportu trwale budowie | trwale w
budowie

Wyszczegolnienie
stan na 31 grudnia
2010

Grunty

tys. z1 tys. z1 tys. zt tys. zt tys. z1 tys. zl tys. zt tys. zt

Warto$¢ netto na 175 1340 188 410 58 348 146 2 665
dzien 1 stycznia
2010 roku

Zwigkszenia stanu 20 200 220

-zakup 20 52 0 72

-leasing

-nabycie
podmiotéw
powiazanych

-wycena

Zmniejszenia 38 55 110 21 348 146 718
stanu

-sprzedaz

-likwidacja 11 11

Odpis aktualizujacy 200 146 346
z tytutu utraty
wartosci

Odpis 38 44 110 21 213
amortyzacyjny za
rok obrotowy

Korekta z tytutu
r6znic kursowych

Przekwalifikowanie
jako aktywa
przeznaczone do
snrzedazv

Przyjete do 148 148
srodkéw trwatych

Warto$¢ netto na 175 1302 153 300 237 0 0 2167
dzien 31 grudnia
2008 roku

Warto$¢ brutto na 178 1508 315 728 319 0 0 3048
dzien 31 grudnia
2010 roku

Umorzenie i odpis 3 206 162 428 82 0 0 881
aktualizujacy z
tytulu utraty
warto$ci

Wartos¢ netto 175 1302 153 300 237 0 0 2167
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Wyszczegolnienie
stan na 31 grudnia
2009

Grunty

Budynki,
lokale

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne
srodki
trwale

Srodki
trwale w
budowie

Zaliczki
na Srodki
trwale w
budowie

Ogolem

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

tys. zt

Wartos¢ netto na
dzien 1 stycznia 2009
roku

262

1380

263

440

75

209

146

2775

Zwigkszenia stanu

12

359

139

512

-zakup

313

139

462

-leasing

46

50

-nabycie
podmiotow
powiazanych

-wycena

Zmniejszenia stanu

87

40

87

389

19

622

-sprzedaz

84

38

231

355

-likwidacja

36

47

- wylaczenie
jednostek

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy

37

41

122

17

220

Korekta z tytutu
ro6znic kursowych

Przekwalifikowanie
jako aktywa
przeznaczone do
snrzedazv

Przyjete do $rodkow
trwatych

Wartos¢ netto na
dzien 31 grudnia
2009 roku

175

1 340

188

410

58

348

146

2 665

Wartos¢ brutto na
dzien 31 grudnia
2009 roku

178

1508

317

728

120

348

146

3345

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z
tytulu utraty
wartos$ci

168

129

318

62

680

Wartos¢ netto

175

1340

188

410

58

348

146

2 665

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

w 2009r. wynosi 35 736 tys. zl w tym;

- grunty

- budynki i budowle

- urzadzenia techniczne

- §rodki transportu

- inne srodki trwate

- §rodki trwate w budowie

373 tys. zt
25 541 tys. zt
9214 tys. 7t
226 tys. zt
278 tys. zt
104 tys. zt
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Grupa nie posiadata w okresie sprawozdawczym srodkow trwatych wykazywanych w ewidencji
pozabilansowej.

14. Nabycie jednostki zaleznej
W prezentowanym roku obrotowym Spotka PBS Finanse S.A. przystapita w dniu 24.08.2010r.
do Spotki Newco Sp. z 0.0., w ktorej objeta 60 % udziatow o wartosci 50 tys. zt.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Na koniec kresu sprawozdawczego Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 916
tys. zt potozone w Przemyslu 1 Zarszynie przeznaczone do sprzedazy.
Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych nie ulegla zmianie w stosunku do roku ubiegtego.

Rok 2010
Wyszczegélnienie
tys. zt
Wartos¢ godziwa
Na dzien 1 stycznia 2010 916
Zwigkszenia warto$ci w ciagu roku-przyjgcie ze srodkow 0
trwatych w budowie
Zmniejszenie wartosci w ciagu roku-sprzedaz 0
Na dzien 31 grudnia 2010 916

16.Inwestycje w udzialy i akcje

Grupa wykazata w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym akcje 1 udzialy
w pozostalych jednostkach wedlug ceny nabycia i w niektérych przypadkach uwzglednita odpisy
z tytulu trwalego obnizenia wartosci tych akcji i udziatow. Na 31 grudnia 2010 r.- w wyniku
sprzedazy i odpisu z tytulu trwalego obnizenia wartosci - wynosza 0,00 zt i ulegly zmniejszeniu
w stosunku do 31 grudnia 2009t o - 24 tys. zt.

Wyszczegolnienie Ho$¢ udzialow % udzialow Warto$¢ godziwa
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Dzialalnos¢ 20 388 24
- 0
kontynuowana
Agencja RR ,KARPATY’ 20 20 0,5 0,5 0 10
Wytwornia Salami
»IGLOOINVEST- 0 368 0 0,23 0 14
SOKOLOW”

- inne papiery wartosciowe dlugoterminowe — obligacje

W pazdzierniku 2010r. Grupa (Spotka PBS Finanse S.A.) dokonata zakupu aktywow znacznej
wartosci .
Nabyte aktywa to 4900 szt. papierow wartosciowych - obligacji spdtdzielczych, wyemitowanych
przez Podkarpacki Bank Spotdzielczy w Sanoku, o tacznej wartosci 5 018 tys. zt. Termin wykupu
obligacji zostat ustalony na 02 lipca 2020r.

W wyniku aktualizacji warto$ci na 31 grudnia 2010r. wartos¢ obligacji wynosi 4 929 tys. zt.
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17. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zestawienie dotyczace odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytutlu
aktywow- przedstawione zostalo w nocie nr 27.

18. Pozostale dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe w aktywach trwalych jako dlugoterminowe, nie
wystepowaty w roku 2010 ani w 2009.

19. Zapasy
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wyszczegolnienie - W tys. 21 W tys. 21
Dzialalnos¢ kontynuowana Dzialalnoéé kontynuowana

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 0 0

Odpis aktualizujacy
Materiaty wedlug wartosci netto 0 0

mozliwej do uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu 0 0
wytworzenia)

Produkty gotowe 0 0

Odpis aktualizujacy
Produkty gotowe wedtug wartosci 0 0

netto mozliwej do uzyskania

Towary 25 31

Odpis aktualizujacy
Towary wedlug warto$ci netto 25 31

mozliwej do uzyskania

Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy ogélem 25 31

Zapasy ogotem zostaly wycenione wedlug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

W 2010 1 w 2009 roku Grupa nie dokonywata dodatkowego odpisu aktualizujacego wartos$¢ zapasow.

20. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wyszczegolnienie Datalal W t]Z& Z W tys. 21
zialalnos¢ kontynuowana Dzialalnos$¢ kontynuowana

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 1178 663
Naleznosci budzetowe 100 61
Pozostale naleznosci 12 403

Nalezno$ci ogdtem netto 1290 1127
Odpis aktualizujacy naleznosci 744 348

Naleznosci brutto 2 034 1 475

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane.
Naleznosci budzetowe obejmuja w wigkszos$ci naleznosci z tytutu podatku VAT.
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Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad
poziom okreslony rezerwa na niesciagalne naleznosci, wtasciwa dla naleznosci handlowych Grupy.
W przypadku nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug termin zapadalno$ci nalezno$ci znaczacych wynosi
zazwyczaj od 14 (nalezno$ci krajowe) do 30 (nalezno$ci zagraniczne) dni.

21. Inwestycje krotkoterminowe — udzialy i akcje

Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja akcje i udziaty spotek
gietdowych .
Do bilansu wycenione zostaty wedlug cen rynkowych na 31.12.2010. i wynosza 3 466 tys. zt

Wyszczegélnienie Ilo$¢ akgji szt. Wartos¢ tys. zt Réznica
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 tys. zt
Indykpol 15 15 1 1 0
P.A.Nova 113 607 113 607 3465 2 556 909
Razem 113 622 113 622 3 466 2557 9209

22. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wyszczegolnienie wtys. 4 wtys. 21
Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ kontynuowana

Srodki pieniezne w kasie 44 72
Srodki pienigzne w banku 219 46
Lokaty krotkoterminowe 2223 8 878
Srodki pienigzne w drodze 21 36

Razem 2507 9 032

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokosci dla poszczegdlnych
rachunkow. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego
miesiaca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa S$rodkéw pienigznych i1 ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 2 507 tysigcy ztotych (31 grudnia 2009 roku
wynosita 9 032 tys. zlotych).

Srodki pieni¢zne zaprezentowane w rachunku przeplywéw pienieznych:

srodki pienigzne w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 507 tys. zt

srodki pieni¢zne zaprezentowane w bilansie na dzien 31 grudnia 2009 roku 9 032 tys. zt
faczna zmiana stanu srodkow pienigznych w 2010 roku -6 525 tys. zt
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23. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krotkoterminowe,

obejmuja:
Rok 2010 Rok 2009
Wyszczegdlnienie oo o ol o (i ol
Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ kontynuowana
Ubezpieczenia 11 12
Prenumerata 2 1
Inne 6 3
Razem 19 16
24. Kapital podstawowy, kapitaly zapasowe i rezerwowe
24.1. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy- struktura w 2010 1 2009 roku
q . q Warto$é .
Seria/ Rodzaj RO(!ZZI.] Roslzaj q LICZl.).a serii/emisji wg Sposol') Data Prayvo do
> " uprzywilejowa- ograniczenia akeji b pokrycia . .. | dywidendy
Emisja akeji A o e wartosci q rejestracji
-nia akeji praw do akcji w tys. szt. 5 A kapitalu (od daty)
nominalnej
A na brak brak 775 775 gotowka 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela
B na brak brak 775 775 Z kapitalu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela Zapasow.
C na brak brak 1550 1550 gotowka 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela
D na brak brak 1 660 1 660 gotowka 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela
E na brak brak 34 500 34 500 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela
F na brak brak 13 000 13 000 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela
Razem 52 260 52 260

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdania

poréwnywalnym, wysokos¢ kapitatu podstawowego nie zmienita sig.
Warto$¢ nominalna akcji- wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalna wynoszaca

1 ztoty 1 zostaty w petni oplacone.
Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii - sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz

zwrotu z kapitatu.
Akcjonariusze o znaczacym udziale w kapitale na dzien 31 grudnia 2010 roku to:

finansowe oraz w

okresie

Lp || Imig¢ i nazwisko || Liczba akcji | Udzial w kapitale zakladowym (%) || Liczba gloséw || Udzial gloséw na WZA (%)
1 PBS Sanok 23 395 422 44,77 23395 422 44,77
2 | BS Brodnica 2 800 000 5,36 2 800 000 5,36
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Na dzien przekazania raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogolnej liczbie
gloséw na WZA przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. || Imie i nazwisko | Liczba akcji || Udzial w kapitale zakladowym (%) (| Liczba gloséw || Udzial gloséw na WZA (%)

1 PBS Sanok 26 008 422 49,77 % 26 008 422 49,77 %

BS Brodnica 2 800 000 5,36 % 2 800 000 5,36 %

Spolka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udzialow w kapitale oraz w ogdlnej liczbie glosow.

24.2. Pozostale kapitaly

Pozostate kapitaly powstaly z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych przez PBS
Finanse S.A. (Beef-San” S.A. w poprzednich latach obrotowych )-kapital zapasowy, =z kapitatu
z aktualizacji wyceny .Zgodnie z art. 396 §1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital
zapasowy, do ktorego przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie
podlega podziatowi.

Na 31.12.2010 r. kapital zapasowy wynosi 96 tys. zl, a kapital z aktualizacji wyceny 695 zi.
Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie - 39 129 tys. zt 1 na dzien
31 grudnia 2009 roku w kwocie — 27 294 tys. zt powstat w wyniku nastgpujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu - 27 294 tys. 7t
Korekty konsolidacyjne - 10 522 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu - 37 816 tys. zt
Wynik za rok 2009 - 1311 tys. zt

Zmiany w stanie kapitaldow w ciagu roku obrotowego zostaty przedstawione w zestawieniu zmian
w kapitatach wtasnych- strona 8

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizsze zestawienie kredytow i pozyczek obejmuje Spoiki objete konsolidacja .
Sta;nl na Stan na 31
Jednostka Wierzyciel Tytulem Oproc. Termin splaty | grudnia gl‘;:)%l;la
2010
(o tys. z1) (w tys. z1)
Kredyty i pozyczki
krétkoterminowe 293 S
krotkoterminowa
. czgs¢ kredytu
Carpatia- Invest | ppg canok | inwestycyjnego 12,6% 30.04.2010 0 5
Sp. z 0.0.
w wys. 300 tys.
7t
kredyt
krotkoterminowy
PBS Finanse S.A. | PBSBank | wr-ku biezacym | ¥ BORIM 59 662011 203 0
. +1,5%
w kwocie 300
tys. zt
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Zabezpieczenia kredytéw stanowia:

W PBS Finanse S.A.:

- przelew wierzytelnosci do kwoty 400 tys. zt z rachunku lokaty
- weksel In blanco

- pelnomocnictwo do rachunku biezacego

W Carpatia-Invest Sp. z 0.0. — zabezpieczenie wygasto -kredyt zostal sptacony .

26.0droczony podatek dochodowy
Ruchy w obrgbie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtéwne tytuly prezentowaty si¢
w okresie biezacym 1 poprzednim nastgpujaco:
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Rok 2009
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27.Zobowiazania

Grupa kapitatlowa PBS Finanse S.A.

27.1 Inne zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
tys. zt tys. zt
Wyszczegdlnienie RS e
Dzialalnos¢ Dzialalno$¢
kontynuowana kontynuowana
Wobec jednostek powigzanych 0
Wobec jednostek pozostatych 12 19
w tym:
leasing finansowy 12 19

27.1.1. Zobowiazania z tytulu leasingu

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wyszczegdlnienie W tys- Zl, — W tys. Zl, —
Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana kontynuowana
Zobowiazania z tytutu leasingu 48 82
finansowego, wymagane w okresie:
do 1 roku 36 63
od 2 do 5 lat wlacznie 12 19
powyzej S lat 0 0

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

Grupa nie posiada znaczacych zobowiazan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Grupy, czg$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. Grupa na koniec okresu sprawozdawczego jest
strona 3 umow leasingu finansowego. Umowy dotycza $srodkow transportu oraz sprzetu

1 oprogramowania komputerowego .

Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego w bilansie prezentowane sa odpowiednio
w zobowigzaniach dlugoterminowych (pozycja inne zobowiazania finansowe ) i za rok 2010 wyniosty
12 tys. zt oraz w zobowiazaniach krotkoterminowych (pozycja inne zobowiazania finansowe), ktére za
rok 2010 wynosily 36 tys. zt. Wszystkie umowy leasingu maja ustalony z géry harmonogram splat
1 Grupa nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowiazania z tytutu leasingu zabezpieczone sa wystawionym przez leasingobiorc¢ wekslem in
blanco.
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Grupa kapitatlowa PBS Finanse S.A.

27.2 Zobowiazania krotkoterminowe- z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Wyszczegdlnienie w tys. zl w tys. zl
Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ kontynuowana
Zobowiazania z tytulu dostaw i 564 787
uslug
w tym:
wobec jednostek powigzanych 0 0
wobec jednostek pozostatych 564 787
w tym:
do 12 miesigcy 564 787
powyzej 12 miesigcy 0 0
Zobowiazania z tytulu podatkow,
cel, ubezpieczen spolecznych i 114 120
innych
w tym:
podatek dochodowy od os6b 35 26
fizycznych
ZUS 72 88
podatek od nieruchomosci 0 0
PFRON 4 4
pozostate 3 2
Pozostale zobowigzania 547 614
w tym:
zobowiazania wobec pracownikow z 96 91
tytulu wynagrodzen
7z tytuhu leasingu 36 63
inne 415 460

27.3 Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow w 2010r. nie wystepuja ,w roku 2009 obejmowaty
subwencje na sfinansowanie srodkow trwatych.

Wyszczegélnienie 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
tys. zt
Dlugoterminowe rozliczenia 0 0
miedzyokresowe
w tym:
Subwencje na sfinansowanie srodkow
trwatych 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia 0 9
miedzyokresowe
w tym:
inne 0 9
Razem 0 9

Subwencje na cele inwestycyjne umarzane sa na dobro przychoddéw operacyjnych do wysokosci

amortyzacji.
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27.4. Rezerwy na zobowigzania

. Rezerwy na Rezerwy na nagrody
Gt niewykorzystane ool Pozostale Razem
Wyszczegolnienie jubileuszowe
urlopy
tys. zt
Stan na 1 stycznia 203 30 0 233
2010
utworzenie rezerwy w 212 20 0 232
ciagu roku
rozwigzanie rezerwy 0 0 0 0
w ciagu roku
wykorzystanie 203 30 0 233
rezerwy w ciagu roku
Stan na 31 grudnia 212 20 18 250
2010
rezerwy do 1 roku 212 20 18 250
rezerwy powyzej roku 0 0 0 0

28. Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Spotki Grupy nie posiadaja zobowiazan warunkowych i innych zobowiazan w stosunku do
podmiotdw z poza grupy z wyjatkiem opisanych w nocie 25 oraz wykazanych ponizej porgczen

1 zabezpieczen:

Jednostka Wierzyciel Tytulem Rodzaj zabezpieczenie Wax:tosc .
zabezpieczenia

PBS Finanse BETAD Leasing | umowy leasingowe-1 weksel in blanco 23

PBS Finanse BRE Leasing umowa leasingowa-1 weksel in blanco 18

PBS Finanse GRENKE umowa leasingu weksel in blanco 2
Leasing operacyjnego

PBS Finanse SG Equipment | umowa leasingowa-1 weksel in blanco 7
Finance

28.1. Sprawy sadowe

W Grupie Kapitatlowej — Spotka PBS Finanse S.A. jest strona nastgpujacych, znaczacych postgpowan
sadowych.

- Przed Sadem Okrggowym w Rzeszowie toczy si¢ spoér PBS Finanse SA w Sanoku z Zaktadami
Migsnymi Mystowice MYSLAW sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach o zaptatg kwoty 400.000,00 zt
z tytutu reszty ceny z tytutu sprzedazy dwoch wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec AJPI
sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach (obecnie w upadtosci). Laczna cena sprzedazy wynosita
908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu dtuznik zaptacit PBS Finanse SA kwotg 508.000,00 zt z tego
tytutu.

28.2. Gwarancje, pozyczki, por¢czenia

Spotka PBS Finanse S.A. w 2010 roku udzielita pozyczki w kwocie 868 tys. zt dla Duet
Sp.z 0.0. oraz Newco Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt na warunkach ogélnych nie odbiegajacych od
przyjetych na rynku.
Grupa nie udzielata zadnych istotnych gwarancji, porgczen ani pozyczek (z wyjatkiem powyzszych),
jednostkom powigzanym ani pozostatym.
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Poreczenia udzielone jako zabezpieczenia kredytow zostaly opisane w nocie nr 25, pozostate
porgczenia w nocie nr 28.

28.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga byc¢
przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar
1 sankcji. Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty
istotnych roznic. Na dzien 31.12.2010r nie bylo niezakonczonych kontroli podatkowych.

29. Dywidendy wyplacone i zaproponowane wyplaty

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w roku
2009 jednostki Grupy nie wyptacily ani nie zaproponowaly dywidendy dla Akcjonariuszy ani
Udzialowcow Grupy.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

30.1 Ryzyko zwiazane z makroekonomia- trudne do przewidzenia ryzyko zwiazane pojawianiem si¢
zaburzen 1 wahan na rynkach finansowych, ktore przenosza si¢ na sytuacje gospodarcza
poszczegdlnych branz i spotek. Stopien narazenia na ten rodzaj ryzyka zalezy miedzy innymi od
postawy 1 dzialan podejmowanych przez rzad, instytucje samorzadowe, instytucje finansowe, nadzoru
finansowego i inne.

30.2 Ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji- w zaleznos$ci od kursu walut (zwlaszcza od
kursu euro) wystepuje ryzyko narazenia spotek grupy na ujemne roéznice kursowe. Poszczegdlne spotki
sa w réznym stopniu wrazliwe na zmian¢ kursu euro, w zalezno$ci od udziatu transakcji
eksport/import w strukturze ich przychodéw i kosztow.

30.3 Ryzyko kredytowe- w sytuacji zachwiania rozwoju gospodarczego lub zastoju, pogorszy¢ si¢
moze sytuacja platnicza kontrahentéw, pozyczkobiorcow (w nowej strategii majacych najwigkszy
udziat w przychodach) oraz sytuacja finansowa konsumentoéw, a takze sytuacja samych spotek grupy
kapitatowej

30.4 Ryzyko wystapienia zdarzen losowych- spotki grupy kapitalowe] narazone sa na dziatanie
czynnikdw losowych (pozar, zalanie, kradziez itp.) nie wigcej niz inne podobnie dziatajace jednostki
gospodarcze. Calo$¢ majatku trwalego oraz obrotowego spotek grupy kapitatowej jest ubezpieczona
od zdarzen losowych.

30.5 Ryzyko rynkowe — okreslane jako mozliwe nieprzewidywalne zachowanie kontrahentow
i pozyczkobiorcow (np. wczesniejsza splata pozyczki) powodujace zmiany w przewidywanych
wynikach.

30.6 Ryzyko operacyjne — mozliwo$¢ poniesienia bezposredniej lub posredniej starty w wyniku
nieprawidlowego funkcjonowania procesoOw, pracownikow, infrastruktury technicznej oraz w wyniku
wplywy wydarzen zewngtrznych

30.7 Ryzyko zwiazane z posiadaniem akcji spotek notowanych na GPW

Zarzad Spotki zobligowany jest przed podjeciem decyzji o inwestycji w akcje spotek notowanych na
gietdzie do przeprowadzenia odpowiedniej analizy oraz uzyskania akceptacji Rady Nadzorczej (przy
transakcjach powyzej 100 tys. zt).

Spotka posiada 113.622 akcji nastgpujacych spotek notowanych na GPW w Warszawie (113.607 akcji
P.A. Nova S.A. 1 15 akcji Indykpol). W zwiazku z tym narazona jest na ryzyko wahan kursu tych akcji
uzaleznionych zaré6wno od sytuacji makroekonomicznej w skali globalnej 1 krajowej, a takze od
sytuacji ekonomicznej samych spolek.
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31. Swiadczenia pracownicze
31.1 Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie w 2010 1 2009 roku przedstawiato si¢ nastgpujaco:

Wyszczegdlnienie Stanow'i ska Stanowis}( . Zwolnieni Przyjeci
robotnicze nierobotnicze
PBS Finanse S.A.
31.12.2010 27 25 3 3
31.12.2009 27 25 2 1
Carpatia-Invest Sp. z o.0.
31.12.2010 0 1 0 0
31.12.2009 0 1 0 0
Duet Sp. z o.0.
31.12.2010 - 1 0 1
31.12.2009 - 0 - -
Razem
31.12.2010 27 27 3 4
31.12.2009 27 26 2 1
Zestawienie osoéb wedtug wyksztalcenia:
Wyszczegélnienie Podstawowe Zawodowe Srefl e Sred.me Wyisze
ogolne techniczne
PBS Finanse S.A.
31.12.2010 2 17 2 23 6
31.12.2009 3 16 2 26 5
Carpatia-Invest Sp.
Z0.0.
31.12.2010 0 0 0 0 1
31.12.2009 0 0 0 0 1
Duet Sp. z o.0.
31.12.2010 0 0 0 0 1
31.12.2009 - - - - -
Razem
31.12.2010 2 17 2 23 8
31.12.2009 3 16 2 26 6
Zestawienie osob wedtug wieku:
Wyszczegélnienie 20-30 31-40 41-50 51-60
PBS Finanse S.A.
31.12.2010 2 17 23 10
31.12.2009 0 18 25 9
Carpatia-Invest Sp. z 0.0.
31.12.2010 0 0 0 1
31.12.2009 0 0 0 1
Duet Sp. z o.0.
31.12.2010 0 0 1 0
31.12.2009 0 0 0 0
Razem
31.12.2010 2 17 24 11
31.12.2009 0 18 25 10
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W okresie sprawozdawczym i pordwnawczym Grupa ponosila nastgpujace koszty zatrudnienia:

Skladki na ubezpieczenia
Wynagrodzenia spoleczne i inne Razem
Wyszczegolnienie $wiadczenia pracownicze
2010 2009 2010 2009 2010 2009
tys. z1 tys. zl tys. zk tys. zl tys. zl tys. zl
PBS Finanse S.A. 1 588 1610 228 238 1816 1 848
Carpatia 16 15 3 3 19 18
Duet 22 0 2 0 24 0
Newco Sp. z o0.0. 4 0 0 0 4 0

31.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce. W roku 2010 oraz 2009 Grupa
nie wyplacata odpraw emerytalnych.

32. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto.
Warto$¢ Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 wynosita 394 tys. zt , na dzien 31 grudnia 2009 roku
449 tys. zt.

33. Instrumenty finansowe

Warto§¢ godziwa $rodkdw  pienigznych, nalezno$ci i pozostalych zobowiazan
krétkoterminowych zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalno$ci
tych instrumentéw finansowych. W przypadku nalezno$ci i zobowiazan, dla ktérych koszt pieniadza
W czasie jest znaczacy- ich warto$¢ bilansowa jest okreslana wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ kredytow, dla ktorych odsetki liczone sa
wedtug zmiennych stop procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;.

33.1 Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku jak réwniez w okresach porownawczych Grupa nie stosowala
instrumentéw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych.
Warto$¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentdéw finansowych odpowiada oszacowane]
przez Grupg wartosci godziwe;j

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2009
tys. zi tys. zk tys. zi tys. zk
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 2 507 9032 9032 9032
Naleznosci dtugoterminowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug 1178 663 1178 663
Pozostate aktywa trwale 0 0 0 0
Inwestycje w udziaty 0 24 0 24
Inne inwestycje papiery wartosciowe 4929 0 4929 0
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Aktywa finansowe dlugoterminowe 916 916 916 916
Aktywa finansowe krotko 3 466 2557 3 466 2557
terminowe
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania dlugoterminowe 12 19 12 19
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 564 787 564 787
Zobowiazania z tytulu leasingu 36 63 36 63
finansowego i umow dzierzawy z
opcja zakupu
Kredyty i pozyczki oprocentowane 293 5 293 5
wg zmiennej stopy procentowej (w
tym kredyt w rachunku biezacym)

Za warto$¢ godziwa naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug uznaje si¢ ich warto$¢ biezaca
ustalona z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatno$ci przekraczaja okres
roku.

Za warto$¢ godziwa aktywow finansowych dlugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje si¢
warto$¢ ustalona przy zastosowaniu kursu gieldowego z dnia bilansowego, za$§ w przypadku
pozostalych aktywéw finansowych w inny sposéb ustalona wartos¢ godziwa.

Za warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek uznaje si¢ ich warto$¢ bilansowa z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentow jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.

W przypadku zobowiazan z tytulu leasingu przyjmuje sig, ze warto§¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienigznym oszacowanym wedlug wewngtrznych stop zwrotu.

33.2. Zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

34. Informacje o podmiotach powigzanych

34.1. Jednostka dominujgca wobec Grupy

Jednostka dominujaca wobec Grupy jest PBS Finanse S.A.

Laczne 