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Opinia niezaleZnego bieglego rewidenta
Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostkg dominujgaca jest Spotka PBS Finanse S.A. (zwanej dalej ,,Grupa™)
z siedzibg w Sanoku przy ulicy Mickiewicza 29, obejmujgcego:

(a)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 r.,
ktére po stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sume 15 945 tys. zk;

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z dochodow calkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace calkowits strate razem w kwocie 1 311 tys. zk;

(c)  skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 11 813 tys. zk;

(d) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 6 525 tys. zl;

(¢) informacje dodatkows obejmujacg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosei Grupy odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanic finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej
Lustawg o rachunkowosei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnodci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidlowodci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Spétka wpisana do Krajowege Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokoéci 50.000 zt,

Sktad Zarzadu: Stawomir Szurman — Prezes, Jarostaw Wdowiak — Wiceprezes.
NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640,



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej PBS Finanse S.A. (cd.)

Badanie przeprowadzili$my stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;:
(8) przepisow rozdziahi 7 Ustawy o rachunkowosci;
(b)  standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarceajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnmia 2010 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2010 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, Zze wchodzace w jego sklad sprawozdania finansowe trzech jednostek
zaleznych sporzadzone na 31 grudnia 2010 r. nie byly badane przez bieglego rewidenta.
Udziat tych sprawozdaf w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi
8,7 %, zas w wyniku finansowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu 29 %.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej opisanych ustalen, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Grupy na dzieft 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

(b)  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadarmni (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(¢)  jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeplsaml
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:
k

Jarostaw Wdowiak \ p}q\ _ Jarostaw Wdowiak

Kluczowy Biegly Rewident [ \“\ : \\\ Wiceprezes Zarzadu

Numer ewidencyjny 2680 \ B Khluczowy Biegly Rewident Y
N Numer ewidencyjny 9680

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakéw, 21 marca 2011 r.



Grupa kapitalowa PBS Finanse S.A.

Raport uzupehiajgey opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiagzku z badaniem skonsolidowanege sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Spétka PBS Finanse S.A.
zsiedzibg w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 29 (zwanej dalej ,,Spétka™). Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 15 945 tys. zk;

{b)  skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowity strate razem w kwocie 1 311 tys. zk;

(¢) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 11 813 tys. zk;

(d) skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 6 525 tys. zk:

(e)  informacje¢ dodatkowa obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objagnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki dominujgeej, dnia 21 marca
2011 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleimego bieglego rewidenta dia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej PBS Finanse S.A. z dnia 21 marca 2010 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585,
Kapitat zakladowy w wysokodei 50.0G0 z1.

Skiad Zarzadu: Slawomir Szurman — Prezes, Jaroslaw Wdowiak - Wiceprezes.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640,



Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 2
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiednigj
wagi (istotnodci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$é i prawidtowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejro ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujgcych czesci:

I.
IL
IIL

v.

V.

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.: \\
\ \
Jarostaw Wdowiak \ Jarostaw Wdowiak \ \\
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Spotka wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakéw, 21 marca 2011 1.
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A.

Raport uzupeliajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogdina charakterystyka Grupy

JEDNOSTKA DOMINUIACA | PBS Finanse S.A. (poprzednia nazwa Beef-San Zaklady Micsne S.A.
Zmiana nazwy Spolki - zgodnie z wola wyrazong przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 3 w dniu 3 listopada 2010 r. — zostata
zargjestrowana Krajowym rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy w
Rzeszowie w dniu 31 grudnia 2010r.

FORMA PRAWNA Spdlka Akceyjna

SIEDZIBA/ADRES ZARZADU {38 500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

TELEFON/ FAX +48 13 46 31 151

REJESTR KRS Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Data wpisu: 6 grudnia 2001 r.
Numer KRS: 0000069391,

O Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 11 grudnia 1991r.
Repertorium A nr 1098/91.

NP 687-000-54-96

REGON 370014314

L gy TUNOSTRL Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzgd

e DOM L ANIA | wszelkiego typu dziafalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy

migsnej,

— handel artykutami spozywczymi i artykufami gospodarstwa domowego,
— dzialalnos¢ finansowa.

I WG JEDNOSTKS | Zarzadu Spotki na dziei wydania opinii byt jednoosobowy. Funkgeje Prezesa
Zarzgdu sprawuje Pan Jerzy Biel.

IHOSTII DoMaDEORCEA | W sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wehodzili:
Pan Bogustaw Stabryla
Pan Grzegorz Rysz
Pan Pawet Kotodzigjczyk
Pan Maciej Frankiewicz
Pan Wojciech Blaz

ZATRUDNIENIE

Na dzient 31 grudnia 2010 spotka zatrudniata 50 osob.

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodza

sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

Nazwa jednostki Metoda Udziat w Podmiot Rodzaj opinii
konsolidacji kapitale badajacy bieglego
sprawozdanie rewidenta z
finansowe badania
Jednostka dominujaca
PBS Finanse S.A. AdAc Sp. zo.0. | Bez zastrzezen
Jednostki zaleine
Carpatia — Meat Sp. z o0.0. Pelna 99 58% - Brak
Duet Sp. z 0.0. Pelna 99,90% - Brak
Newco Sp. z. 0.0. Pela 60,00% - Brak

Il AdAc
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 4
Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

)

(©)

(d)

AdAc Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta jednostki dominujacej uchwaty
or 3/IX/2010 Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2010 r. na podstawie paragrafu 12,
ust. 3, lit. €) Statutu jednostki dominujgcej.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Jarostawa Wdowiaka numer
ewidencyjny 9680.

AdAc Sp. z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanic s3 niezaleini od jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych rozumieniv art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o

bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 694/,

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2010 r. w okresie:

e badanie wstepne od 9 do 13 sierpnia 2010r.,
o badanie koncowe od I do4 marca2011r.,

w siedzibie Spotki oraz do dnia wydania niniejszego raportu w siedzibie AdAc Sp. z o.0..




Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 5
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IHl. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny
wplyw na wynik finansowy oraz sytuacje majatkows i finansowg Grupy.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 15 945 tys. zt. W ciagu roku suma bilansowa
zimnigjszyla sig¢ 0 46 322 tys. zk tj. o 74,4%. Tak znaczny spadek sumy aktywow to efekt zmiany
struktury grupy Kapitalowej w zwiazku ze zbyciem przez jednostke dominujacg udziatow
w AJPI Sp. z 0.0,

® Najwiekszymi pozycjami aktywoéw Grupy sa inwestycje dlugoterminowe w kwocie 5 845 tys. 7k,
co stanowi 36,7 % sumy bilansowej oraz inwestycje krétkoterminowe w kwocie 5973 tys. zi
stanowigce 37,5% sumy aktywow. W roku badanym nastgpit wzrost inwestycji
dlugoterminowych o 4 905 tys. zt (. 0 521,8 %) w zwigzku z zainwestowaniem przez jednostke
dominujgcg wolnych srodkow pienieznych w obligacje wyemitowane przez Podkarpacki Bank
Spoldzielczy w Sanoku z terminem wykupu w 2020 roku. Inwestycje krétkoterminowe
zmniejszyly si¢ w porownaniu do roku ubieglego o 9 440 tys. zt (tj. 0 61,2 %). Jest taceny efekt
opisanego wyzej przeznaczenia wolnych $rodkéw pienieznych na zakup obligacji oraz zmiany
struktury Grupy.

e Pomimo zmniejszenia sig inwestycji krotkoterminowych poprawie ulegly wskazniki pltynnosci
biezgcy (I) oraz zaostrzony (II), ktére na koniec roku badanego wyniosly odpowiednio 4,81 1 4,80;
zas w roku poprzednim osiggnely warto$¢ 0,46. Poziom wskaznikéw plynnosci ksztattuje sie
powyzej ogolnie przyjetych norm gwarantujgeych bezpieczenstwo finansowe Grupy.

° Najwigksza pozycjg kapitalébw obcych byly zobowigzania krotkoterminowe wynoszgce
P 518 tys. , co stanowi 9,5 % sumy bilansowe]. W roku badanym nastapil znaczny spadek tej
pozycji (o 24 703 tys. z}) w wyniku zmiany struktury Grupy.

© Znacznej poprawie ulegla struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmnicjszyla sie z 59 %
w konicu roku ubieglego do zaledwie 13 % w koricu roku obecnego.

e Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty 11 908 tys. zt i spadly o 21,5 % w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Podstawowg dzialalnoscia Grupy w biezgeym roku obrotowym byt handel
wyrobami migsnymi oraz swiadczenie ustug finansowych.

@ Najwigksza pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byla warto$é sprzedanych towaréw
wynoszaca w badanym okresie obroiowym 6 647 tys.zl, co stanowi 49,1 % kosztéw
operacyjnych. Koszty operacyjne w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmniejszyly sie
03 249 tys. z1 tj. 0 19,4 %, a wigc w tempie zblizonym do spadku przychodéw ze sprzedazy.

o Grupa za rok biezacy wygenerowa%a strate netto w wysokosei 1311 tys. zh, zwiazku z tym
wskazniki rentownosci przyjmuja ujemne wartosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnogci,

i
il AdAc




gl

250001 240001 (vot'pL) (zze op) SP6 ST L9T 29
%8s 24997 (46°sS) (087 6) LOE L LES 91
%10 - %881 3 61 91

Vb LE %3pT (%42°19) {ovt 6) €166 €17 §1
9%1°8 %8°T %81 £91 0621 L21
%20 - (%%¥'61) {9 5T 1£3
DAR TS DA (%118} (Tro L£) 859 8 089 s¥
%%b°C %I°T (%8°00) (zr1) Zrs ¥89
%L %51 %3°1ZS S06 S¥8 ¢ 0v6
%9°CT %%8°0L (%1°56) (688 11) L91¢ 950
%50 . - 8 8 -

%% BAMNNS o BANPLAS o4 I 000, 1Z 000, 1Z 000,
A QI0TTI'IE 1600711 vugIwg gugIuy 1 0T6TLIIE T 600T'TI'IE

eMAN e w030

SMOSADIOAZPAIW BIUSZONZOT SMOUIILLIA)ONIOTY]

SMOUTULINOMION efoA1semu]
QMOUILIINONOLN [050UZBN
Asedez

IM0)01G0 BMAP]Y

SMOSAL[OAZPAIU BIUSZOI[ZOI 8MOUTWLINOSN (]
amouruLpLiodngp aloAisamug

SjEMI) BMADR 9MOZ00ZY

sumerd | QURLIIBUISIU 10501IE A,

AL BMAPY

YMAALIV

I QTOT erupnas ¢ eu

FAMOSNVYNII IfDVALAS Z HINVAZOMVAIS AINVAOAITOSNONS

ogaasosueuyy eruepzomeids oFoussmoprjosuoys 1fafzod YPAuBIqiM By islepjeaey)

"X 10T e1upnJs 1§ op eruzaf)s | po £M010.4qo Yo ¥z

oZamosuely eruepzomeids oSoursopriosuoys vruepeq z drurdo Atlerupdnzn prodey

V'S osueuly g d emopendey] vdnag

‘Al



VPV !

sadsed wopdo

2MOLAD[OAZPAIU RIUAZOI[ZOY
SMOUILLISIONION BIUBZEIMOQOZ
SMOUTIIBIOEND BIUEZEIM0QO7
BIURZRIMO0GQOZ BU AmI0Zay

BIUBZEIAMO0(0Z BU AMIIZAL I BIUBZRIMOQOZ
Aurary 9s011em guwaln

sozslanmn Apeydeyy

onsu (ejens) ysiz

YoAdarqn 1o Z (lens) ysdz

AusoAm 1ezirenyye z Amomrazas pendey]
Amosedez jendey

Amomelspod yeydey

Ausefa jenduyy

VMASYd

(*p2) "2 0107 wrupnas 1¢ en

LAMOSNVYNIA IFDVALAS Z AINVAZOM VIS ANV OATITOSNOSS

"p3 o3asmosueuly vruepzomeads oSauesopijosuoys 1(34zod PAuRIqAM eYLsAeIey)

%%0°001 240001 (%tpL) (zz€ o) Sk6 ST L9T L9
%S TI %%9'8S (%S*P6) (80< ¥¢) b6 | £05 9¢
- - {(2e0°001) (6) - 6

%456 %Z'8S (28°56) (0L v£) 8IS 1 2T YE
%10 - (248°08) (L zl 61
%46 %0 % ER 112 9t €57
%Z°0 - %L'S8T 0z LT L
245°L8 PR AT (%%6'St) {(re| 1) PI6 €1 LSL ST
(2%42°9) (%65°5E) [CART] 108 0T (ree ) (ZI1 22}
(%1°LED) (%4£°8) %8°6C9 (r£9 7€) (018 L&) (Z81 )
%ty 2%Z°1 (541°g) (o) $69 914
2690 %10 2%0°8C 1z 96 SL

%8 LTE %6 E8 - - 09z 7% 09% 2§
% BINPINIS % BINPNAS % 1Z 000, 1Z 000, 1Z 000,
OT0TZrIE 1 6007'TI°1E ruRIUIZ rURIZ AO10TIIIE LG00T'TTIE
L

"L 0F0T BIUPNIZ T¢ Op BIUZIAIS T PO AM030.0G0 Yol vZ

oBamosurlly rurpzomerds oSouvasopijosuoys eruepeq z drurdo Adilerupadnzn jrodey

V'S asueury Sqd emopeyideyy ednax

‘Al



VPV

01)3U ¥)BAIG

togozsformu 1Ay

Johuemoypizrodpod

yoeyysoupal M MOpRIZPN Z sAZ

NY[SAZ eluazsoIuWZ sM03ZEIM0q0 3JR)S0Z0 ]
AMOpOU20pP Y2IRpod

onniq Bleag

[aAUlBZoAMZPRY USZIEPZ YIUAM
[szaaepodsod psouepIzp 2 VLS
AMOSURULJ A)ZSOY

smosurug ApoysAzL

fpuffaviado psoupereizp z viens
sulAoerado £yzsoy speisozod

sulfserado Apoysdzid apeisozog
Azepazids 3z virag

npbziez o3aujefo A1zsoy]

Azepazids jzsoy

Azepozads az opnaqg ysdz

MmofeLIRU

I Moremo) ‘sopmpoid Azepezids Ayzsoy
MORLIBIRIE |

moIemo) ‘mopmpold Azepezids az Apoyakziy

“I}TOT BIUPNIS [ ¢ op BIUZIAIS | PO £10)0.1q0 Yo BZ

HOALIMOMNTVD MQAOHDO0A Z TINVAZOM VIS AINVAMOATITOSNOSS

“pd> o3amosuruy vruepzoseads oFouesopijosuoys laLzod yoAueiqim eyfsAppeiey)

"1 007 PIUPNIS [€ 0P BIUZIA)S T PO £M030.1G0 YOI BZ

oBamosueuly elurpzomeids oSourmopijosuoys eruepeq z drudo Loblerupadnzn 3aodey

(%I°1E) (%L'sPT) (% I'F6) 108 02 e n (11 22)
%10 - %0001 1 11 1 i
{240°¢) (%0°7) %81 (9¢) (09¢) (r0g)
(2%0°8) (o%L'csrD) (%9°c6) 98 07 (£96) (608 17)
- (%6°1¥1) (%60°001) vES 1T - (res 127)
(%0'8) (%8°1) % T 08T (889) (€96) (5LD
CZr40)) (%6°9) (%4$°L6) 6101 {(92) (st0 1)
%0°Z1 %9°G1 (%L°6€) (8£6) 9Zh 1 $9€ T
(%8°61) (%s°61) %T'8F (692) (fog D) (Fes 1)
(%' (2469°0) %8 T1L (299) (65.) (£6)
%20 %L°0 (%1°19) (98) 0T 901
(oL'eT) (%% 9°T) %1 o (879 1) Lo
(%t'sT) (%%FTH) (%%L'7) 1S (F€3 1) (c88 1)
(260°1) (%6°1) (246°95) 091 (1z1) (182)
%LT N (%S 1P) (z£?) LTE 658
(%£°L6) (24£°96) (%8°0D) 8¢0 € (ss11n) (619 +1)
%0001 %0°001 (%$°1D) 0Lz ©) 806 11 8L1 1
% BN RIS % BANIYRLS % Iz 000, ¥Z 000, Z 000,
10107 "1 6007 BugIy gugiurz 1 0I0Z 1 6002
8

V'S ssueuly SqJ emopeyrdeyy ednaxn

‘Al



VPV

08¥
18y

%<1
“E0061°10°T0
(%46}

(oot 1)

(I 1)

1 OL0T

90
9%°0

%65
L 0061°10°10
(%98)

(%11)
(%6911)

L6007

S0 I tosouuAd -
§5°0 . T 1osouudyd -
Tasoundpd pyiuzeyss
%E9 eruaznipez edojs -
RIUAZNPRZ D[IUZBYSAA

06T 1000
(2469) ngeirdey psoumoiust puOZo -
{(%%L) onnIq Azepazids 95oUMOIURI -
(%s1) opau Azepazids Hsoumoiuad -
1I50UMO) UL PIUZBYS AL

1 800T

‘Djruzeysm aoknddseu kinzAopyereyd yokoblezpszidod

mosanjo op niueumolod m Amosueiq ysizp wu bmosueuy 1 baoypklewr dloemAs zeso Am0101G0 You BZ Amosueuyy srum [of ‘Adnin bzorepodsod PsouBRIZ(]

£dnan oBamosuruy nyruim zero famosueuy 1 fomoyilew arenLs JIUAIMEBISPIZIA

P 05amosueuty eruepzome.ads oSouemoprjosuoys 1faszod yaLurigim ey AysLiopjeaey)

1 0T0T BIUPNIS [ Op BIUZIA)S | PO AA030.1G0 YOI BZ
oBamosueuly eluzpzomerds oSouesopiosuoys viuepeq z drurdo Adelerupodnzn prodey

V'S asuruly Sqd esmopeydey] ednax

Al



Iv.

Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 10
Raport uzupeliajjcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego cd.

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Grupy stanowi kapital podstawowy jednostki
dominujacej i wynosit 52 260 tys. zt. Kapital wlasny Grupy na ten dzieft wynosit 13 951 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sic. W dniu
4 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PBS Finanse S.A. podjelo
uchwale o obnizeniu kapitatu o kwotg: 37 627 200 zk, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej
akcji do 0,28 zt (z 1,00 zl) w celu pokrycia strat z lat ubieglych. Z tresci uchwaty wynika, ze ma ona
moc prawna z chwila jej rejestracji przez Sad Rejestrowy. Spétka ztozyla stosowny wniosek do
wlasciwego sadu. Na dzien 31.12.2010r. jak réwniez na dzien zakoficzenia badania brak jest
postanowienia sgdu o dokonanym wpisie.

Na 31 grudnia 2010 r. struktura wlascicielska kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz Procent posiadanych akeji
Podkarpacki Bank Spotdzielezy w Sanoku 44, 77%
Bank Spéidzielczy w Brodnicy 5,36%
Pozostali 49.87%
Razem 100,00%

Dzialalno$¢ Grupy w poprzednim roku obrotowym zamkngla sie stratg netto w wysokosci
22 112 tys. zk.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostato zatwierdzone
uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBS Finanse S.A. z dnia 27 maja 2010 r.
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A.
Rapeort uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(®)
(©)

(d

O

®

(&)

(h)
@)

£)

Zarzad jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i
o$wiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych 1 wykazaniu wszelkich zobowiaza warunkowych, a takze poinformowat o
istotych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Przyjete w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sg zgodne
z obowigzujgcymi przepisami prawa i sg stosowane w sposab ciggty.

Konsolidacja kapitaléw oraz ustalenic kapitalu mniejszodci zostaly przeprowadzone

prawidtowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodéw i kosztéw) zostaty dokonane prawidlowo.

Informacja dodatkowa, przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dpia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zostalo zbadane przez Stanistawg Ozge, bieglego rewidenta numer ewidencyjny 5773,
dzialajacego w imieniu Biura Uslug Ksiegowych BILANS Stanistaw Ozga w Katowicach
wpisanego na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 750. Biegly rewident wydat opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedzajacy rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 7 czerwca 2010 r. oraz zlozone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B w dniu 21 grudnia 2010 r. Do dnia zakoficzenia badania brak jest
publikacji sprawozdanie finansowe.
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