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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Indykpol S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Indykpol S.A. zsiedziba w
Olsztynie, ul Jesienna 3 na ktore sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 386 458 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochod w wysokosci 3 289 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (773) tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (7 540) tys. zt;

dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnosc, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) Zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

b) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259, z pdzniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Warszawa, 21 marca 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Beata Wojciak-Dziechciarz dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid.10948 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Indykpol Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spétki
10-370 Olsztyn, ul. Jesienna 3

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki, zgodnie z wpisem do KRS byty:
- przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu,

- produkcja wyrobdw z migsa, wtaczajac wyroby z miesa drobiowego,

— chow i hodowla drobiu.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Indykpol S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 17 listopada 1993 roku
w Kancelarii Notarialnej Teresy Ziotkowskiej w Olsztynku (Rep. A 6457/1993) wraz ze zmianami
oraz

— kodeksu spétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

22 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Olsztynie, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 37732.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 739-020-20-56
NIP UE PL 739-020-20-56
REGON 510523536

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 15 623 tys. zt i dzielit sie na
3 124 500 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakoniczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Gtosow na Walnym

Akcjonariat Liczba akcji ——
Rolmex S.A. 1 804 040 73,12%
(podmiot ety o Remex oy 183969
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. 411 250 6,14%
Pozostali 755 241 11,27%
Razem 3 124 500 100,0%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 98 987 tys. zt,
- zysk z lat ubiegtych 37 754 tys. t,
- zysk netto roku biezacego 3 289 tys. zt.

Lacznie kapitat wiasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 155 653 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2010 roku Zarzad wystepowat w sktadzie jednoosobowym:
- Pan Piotr Kulikowski w Prezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Indykpol i  sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane.

Jednostka dominujaca dla spotki jest Rolmex S.A. z siedziba w Warszawie, Polska.

Ponadto do jednostek powiazanych zalicza sig spotki grupy kapitatowej:
— Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. z siedziba w Swiebodzinie, Polska;

- QOaza Zdrowia Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie, Polska;

BDO Sp. z o.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

— Futbolnet.pl Sp. z 0.0. (dawniej Ekokonwersja Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Polska;
— Eurolab GmbH (dawniej Indykpol GmbH) z siedziba w Guben, Niemcy;
- Wotzanskie Delikatesy T30B z siedziba w Wierchniem Ustonie, Rosja;

- Indykpol Brandt Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie, Polska.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Indykpol S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 386 458 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochod w wysokosci 3 289 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (773) tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (7 540) tys. zt;

dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2010.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za 2010 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr R/14/2010 z dnia 8 czerwca 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 czerwca 2010 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Beate Wojciak-Dziechciarz (nr ewidencyjny 10948). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki i jej oddziatach od dnia 15 listopada 2010 roku, z przerwami,
do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze
2010 roku i badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

BDO Sp. z o.o0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2010 roku.

Uchwata nr 5 z dnia 8 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 13 098 tys. zt:

4 062 tys. zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy;
9 036 tys. zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 15 czerwca 2010 roku
oraz ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 2056 z 21 pazdziernika 2010 roku pod pozycja 11061.

5. Inne istotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym

Indykpol S.A. posiadat 100% udziatow w kapitale zaktadowym ,Biokonwersja” Sp. z 0.0. W dniu
30 listopada 2010 roku nastapito potaczenie spotki Indykpol S.A. i ,Biokonwersja” Sp. z o.0.
Potaczenie rozliczono w ksiegach rachunkowych przejmujacego metoda nabycia udziatow.

BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)

31.12.2010  2SUMY 34 49 9009 | BSUMY 34 45 9008 %6 sumy

bilansowej bilansowej bilansowej

AKTYWA
Aktywa trwate 212 140 54,8 209 838 56,8 200 191 53,7
Rzeczowe aktywa trwate 166 882 43,2 155 241 42,1 154 715 41,5
Nieruchomosci inwestycyjne 532 0,1 532 0,1 135 0,0
Wartosci niematerialne i prawne 2 463 0,6 529 0,1 587 0,2
Udziaty i akcje 33 459 8,7 38 400 10,4 34 118 9,2
Pozostate aktywa finansowe 105 0,0 7 907 2,1 476 0,1
Naleznosci handlowe pozostate 2 026 0,5 1051 0,3 1 069 0,3
2§§g;a0§:gy;utu padatdl 6 673 1,7 6178 1,7 9 091 2,4
Aktywa obrotowe 174 318 45,2 159 276 43,2 172 229 46,3
Zapasy 50 306 13,0 54 686 14,8 64 313 17,3
Naleznosci handlowe i pozostate 112 805 29,2 94 371 25,6 89 893 24,1
Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty 1014 0,3 8 553 2,3 16 788 4,5
Pozostate aktywa finansowe 9 584 2,5 1122 0,3 245 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe 609 0,2 544 0,2 990 0,3
SUMA AKTYWOW 386 458 100,0 369 114 100,0 372 420 100,0

PASYWA
Kapitat wiasny 155 652 40,2 156 425 42,4 143 327 38,5
Kapitat zaktadowy 15 623 4,0 15 623 4,2 15 623 4,2
Kapitat zapasowy 98 986 25,6 89 950 24,4 112 901 30,3
Zyski zatrzymane 41 043 10,6 50 852 13,8 14 803 4,0
Zobowiazania diugoterminowe 143 238 37,1 75 656 20,5 92 287 24,8
Zobowiazania kréotkoterminowe 87 568 22,7 137 033 37,1 136 806 36,7
SUMA PASYWOW 386 458 100,0 369 114 100,0 372 420 100,0

BDO Sp. z o.o0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Koszty wtasny sprzedazy

Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow

Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatow

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto za okres

Catkowity dochod za rok obrotowy

BDO Sp. z 0.0.

(w tys. zt)
Rok ] Rok . Rok
; . Dynamika ; . Dynamika ; .
konczacy sie konczacy sie konczacy sie
31.12.2010 201072009 34 42,2009 200972008 ‘34 45 5008
858 900 9,9% 781 450 (0,1%) 781 872
776 006 7,3% 723 129 29,4% 558 739
82 894 42,1% 58 321 (73,9%) 223 133
722 726 11,6% 647 528 (3,7%) 672 551
643 764 8,7% 592 140 28,2% 461 927
78 962 42,6% 55 388 (73,7%) 210 624
136 174 1,7% 133 922 22,5% 109 321
97 869 13,3% 86 409 9,9% 78 606
25 311 3,1% 24 561 1,6% 24173
6715 65,4% 4 060 23,8% 3280
4165 157,7% 1616 40,6% 1149
(10 590) 16,1% (9 121) (75,2%) (36 802)
4954 (69,6%) 16 275 (157,9%) (28 129)
1 665 (47,6%) 3177 (161,4%) (5 178)
3289 (74,9%) 13098  (157,1%) (22 951)
3 289 (74,9%) 13 098 (157,1%) (22 951)
3 289 (74,9%) 13098  (157,1%) (22 951)
8



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe
2010 2009 2008

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrott?we ogotem 2,0 1,2 13
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ?qoiem - Zapasy 1,4 0,8 0,8
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 39 40 34
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow*) x 365 dni 27 34 30
Koszty wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktéw, ustug i towarow 15,9% 17.1% 14,0%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 0,4% 1,7% 2,9%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku
wynik ﬁnansowv’ netto 0,9% 3.5% -6,2%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 0.0 0,1 0,2)
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiagzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 3 31 2
Koszty wtasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia
Zobowiazania i rezerwy n'a zobowigzania 59,7% 57,6% 61,5%
suma pasywow

Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny 49,8 50,1 45,9
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 1,1 4,2 7.3

liczba akcji
*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Indykpol S.A. wypracowat zysk
netto w kwocie 3 289 tys. zt, ktory uksztattowaty nastepujace wyniki:

—  zysk ze sprzedazy w wysokosci 12 994 tys. zt,
- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 550 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (10 590) tys. zt,
- podatek dochodowy w wysokosci 1665 tys. zt,

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wzrosty o 77 450 tys. zt, tj 0 9,9% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. W roku 2010 nastapito zwiekszenie kosztu wtasnego sprzedazy o 11,6 % w pordéwnaniu
do 2009 roku oraz wzrost kosztow sprzedazy i kosztow zarzadu o odpowiednio 13,3% i 3,1%.
W poréwnaniu z rokiem ubiegtym zysk brutto na sprzedazy nieznacznie wzrést o 1,7%.

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej powstat gtéwnie w wyniku zaliczenia
do przychodow uzyskanej dotacji do majatku trwatego w kwocie 1 834 tys. zt oraz ujeciu
w przychodach ujemnej wartosci firmy w kwocie 2 212 tys. powstatej w wyniku potaczenia na dzien
30 listopada 2010 roku ze spotka zalezng ,Biokonwersja” Sp. z o0.0. Na ujemnag warto$c firmy
wptynety podniesienie wartosci srodkéw trwatych do ich wartosci godziwej w kwocie 731 tys. zt
oraz wycena technologii instalacji zgazowania pierza oraz produkcji energii cieplnej w kwocie
2 001 tys. zt, pomniejszone o rezerwe na podatek odroczony w tacznej kwocie 519 tys. zt.

Spotka poniosta w badanym okresie strate na dziatalnosci finansowej. Gtowna pozycje kosztéw
dziatalnosci finansowej stanowia koszty zwigzane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych
w kwocie 4 283 tys. zt oraz koszty odsetek od kredytow w kwocie 6 478 tys. zt.

W strukturze aktywow dominuja aktywa trwate, ktore stanowia 54,9% sumy bilansowej, wobec
56,8% w poprzednim okresie. Wiodaca pozycja sa rzeczowe aktywa trwate, ktére w roku badanym
stanowity 43,2% sumy bilansowej, w porownaniu 42,1% w 2009 roku.

W aktywach obrotowych dominuja naleznosci handlowe i pozostate stanowiace w 2010 roku 29,2%
sumy bilansowej, wobec 25,6% w 2009 roku. Znaczacy udziat maja tez zapasy, ktére stanowia 13,0%
sumy bilansowej.

Majatek Spotki podobnie jak w roku ubiegtym finansowany jest w przewazajacej mierze kapitatem
obcym. Kapitaty wtasne stanowia 40,2% sumy bilansowej wobec 42,4% w 2009 roku.

Najwigkszy udzial sumie bilansowej maja zobowiazania z tytutu kredytéw. Stanowia one 29,6%
wartosci pasywow wobec 27,9% w 2009 roku. Wiekszos¢ kredytow, 95,5%, stanowia kredyty
dtugoterminowe. W 2009 roku byto to 41,3%. Zobowiazania handlowe stanowia 17,9% sumy
bilansowej wobec 15,2% w 2009 roku.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

W badanym roku wskazniki rentownosci zmniejszyty sie w pordéwnaniu do roku poprzedniego.
Rentownos$¢ sprzedazy brutto obnizyta sie do 15,9%, natomiast rentownos$¢ sprzedazy netto spadta
do 0,4%. Wskazniki rentownosci majatku oraz kapitatu wtasnego wynosza odpowiednio: 0,9% -
rentowno$¢ majatku oraz 0,0 - rentowno$¢ kapitatu wtasnego.
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Zdolno$c ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnosci | i Il
poprawita si¢ w porownaniu z rokiem ubiegtym. Na 31 grudnia 2010 roku wskazniki ptynnosci
wynosza ~ odpowiednio 2,0 i 1,4. Na poprawe wskaznikow pltynnosci istotny wptyw
ma przekwalifikowanie obligacji Spotki Rolmlex S.A. z inwestycji  dtugoterminowych
na krotkoterminowe, kwota obligacji wraz z naleznymi odsetkami wynosi 8 158 tys. zt, a ich termin
wykupu przypada w czerwcu 2011 roku.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci na dzien bilansowy zmniejszyt sie o 1 dzien w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym i wynidst 39 dni. W badanym roku okres magazynowania zapasow przez Spotke
wynosit 27 dni wobec 34 dni w roku ubiegtym.

Wskaznik zadtuzenia wzrést do 59,7% w roku badanym. W roku 2009 wynosit 57,6%. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowiazan wskazuje, ze Spotka reguluje swoje zobowigzania o 1 dzien pozniej niz
w roku ubiegtym, czyli po 32 dniach.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby
na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowac dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spoétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania BAAN IV, wersja C4.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.
Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowodow  ksiggowych. Zapewniono ciagto$¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknigC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu,

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 21 marca 2011 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Beata Wajciak-Dziechciarz dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10948 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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