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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

BERLING S.A.

1. Przeprowadzilidmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
BERLING S.A. (Spotki/Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspélnej 25 za rok obrotowy,
ktory zakoriczyl sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywodw i pasywow wykazuje sume 62 443 tys. z,

b. sprawozdanie z catkowitego dochodu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje catkowity dochdd w wysokodci 8 569 tys, i,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, kidre wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 27 442 tys. =,

d. sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych
0 kwote 9 292 tys. zf,

e. noty objasniajgce
(zalgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosc i jasnosé zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki obowigzani sa do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialty wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidlowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami {polityka) rachunkowoici oraz
czy ksiegi rachunkowe bedace podstawa jego sporzgdzenia sq prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidiowy.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnoséci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowy — dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie ocbejmowalo  rdowniez ocene  poprawnoici
przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw
oraz ich podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zatagczonego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spoltki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi  z  Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spétki.

6. Zapoznalismy ste ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spdlki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace
z zalgczonego sprawozdania finansowego 53 z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego paristwem cztonkowskim {Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

S WAL

Marcin Hauffa awel|Prizybysz
Wiceprezes Zarzadu rezes Z4rzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT 5p. z 0.0.

60-538 Pozna#, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych

prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 17 marca 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOQWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
BERLING S.A. {Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie
na podstawie postanowiel zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007)
podpisanym przed notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy
Wiejskiej 7.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Wspélnej 25.
Prawnym poprzednikiem Spotki byfa BERLING Centrum Chiodnictwa Spétka Jawna.
Dnia 1 lutego 2008 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowegc Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000298346.
Spotka posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.

Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzgdzer przemystowych w szczeg6lnodci
zwigzanych z chfodnictwem.

Kapitat zakfadowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2010 roku wynosit 17 400 tys. zt i dzielit
sig na 17 400 200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2010 roku struktura znaczacych akcjonariuszy Spétki przedstawiata
sie nastepujaco:

. llosé Wartasé
% posiadanych . . "
. . . posiadanych posiadanych akgji
Akcjonariusz gloséw ..
akgji (w zt}
R ————————————— R S
m
Berling Hanna - 120 120
Berling Investments Ltd €19 10 770000 10 770 000
Berling Marcin - 40 40
Berling Tomasz 40 40
Aviva Investors Peland S.A. 8,1 1411200 1411200

W 2010 roku w wyniku przeprowadzonej emisji publicznej warto$¢ kapitatu podstawowego
zwigkszyta sig 0 3 000 tys. 21, co odpowiada 3 000 tys. nowych akcji o wartoéci nominalnej 1 zt kazda.
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Podwyiszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 maja 2010 roku.
Grupa Kapitatowa Berling S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

—~  Berling S.A. - spéfka dominujgca,

— Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. - spétka zalezna.

Zgodnie z Statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dzieri wydania opinii wehodzili:

— Berling Hanna - Prezes Zarzadu,
— Ciechanski Pawet - Cztonek Zarzadu.
W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu

Spéiki.

W skiad Rady Nadzorczej Spatki na dzieri wydania opinii wchodzili:
—  Berling Marcin,
~  Wojnicz Kajetan,
— Berling Tomasz,
— Marczuk Marcin,
- Pawlowski Grzegorz.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej:
—  Wdniu 25 czerwca 2010 roku zostat odwotany Jerzy Stec z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
— W dniu 25 czerwca 2010 zostal powotany Kajetan Wojnicz do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Berling S.A. za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia
2009 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe dziatajacego w imieniu
4AUDYT Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Berling S.A. za rok 2009 zostalo zatwierdzone przez
Waine Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2010 roku, ktdre postanowito, ze wypracowany w ubieglym
roku obrotowym zysk netto w catosci zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
9 lipca 2010 roku i ztoZzone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 11 sierpnia 2010 roku.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu
BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspélnej 25 za rok obrotowy, ktdéry zakorczyt sie
dnia 31 grudnia 2010 roku i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 62 443 tys. zt,
b. sprawozdanie z catkowitego dochodu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd w wysokosci 8 569 tys. zt,
c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 27 442 tys. zt,
d. sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 9 292 tys, zt,
e. noty objasniajgce
(zafgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczodci Finansowej {MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 stanowi pierwsze sprawozdanie finansowe Spétki zgodne
z MSSF.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 13 paZdziernika 2010 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spdtki z dnia
22 wrzesnia 2010 roku odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiert rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej,
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a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie dowymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoiki s zobowiazani zapewni¢, ponoszgc w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci  Spétki spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupetniajacego) ja raportu, o zatgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnoéci i jasnogci
wszystkich istotnych dla oceny Spétki informaciji,

Zarzad Spotki zloiyt w dniu wydania niniejszege raportu oéwiadczenie o rzetelnoéci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczeg6lnosdci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oéwiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
w sprawozdaniu  finansowym oraz udostepnieniu nam  wszystkich danych finansowych,
ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z 0.0, czfonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymég niezaleznosci od badanej Spaotki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w iaden sposéb ograniczony. Sposéh
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzer, ktdre moglyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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1. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE) | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE]

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura %
%
e %~
AKTYWA
Aktywa trwate 184997 12 607 50,7% 28,1% 28,3%
Udziaty 17 565 11811 48,7% 28,1% 28,3%
Rzeczowe aktywa trwate 1257 749 67,7% 2,0% 1,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
175 41
dochodowego 329,7% 0,3% 0,1%
Pozostate aktywa 0 5 -100,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 43446 29091 49,3% 69,6% 69,8%
Zapasy 22 640 20836 8,7% 36,3% 50,0%
Nale'zno’sc.l handlowe oraz pozostate 9516 4732 101,1% 15,2% 14,3%
naleznosci
Naleznosci z  tytutu  podatku 425 315 24,6% 0,7% 0,8%
dochodowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 606 1314 707,2% 17,0% 3,2%
Pozostale aktywa 260 1894 -86,2% 0,4% 4,5%
Aktywa razem 62 443 41697 49,8% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni hiezgcy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura %
%
e ———— . OO
PASYWA
Kapitat wtasny 54 980 27 538 899,7% 88,0% 66,0%
Kapitaf podstawowy 17 400 14 400 20,8% 27,9% 34,5%
Kapitat zapasowy 29011 4 936 481,8% 46,5% 12,0%
Zysk netto okresu ohrotowego 8569 8151 5,1% 13,7% 19,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 181 180 0,4% 0,3% 0,4%
Pozyczki | kredyty bankowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego 42 21 98,4% 0,1% 0,1%
podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe z tytufu 139 159 12,5% 0,2% 0,4%

leasingu finansowego
Zobowigzania krétkoterminowe 7 282 13 979 -47,9% 11,7% 33,5%
Zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowigzania

Poiyczki i kredyty bankowe - 9068 -100,0% - 21,7%
Zobowigzania  krétkoterminowe 2

7106 4 800 48,1% 11,4% 11,5%

. . 176 111 58,5% 0,3% 0,3%
tytutu leasingu finansowego
Pasywa razem 62 443 41 697 -11,8% 100,0% 104¢,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHOBOW

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni .
bieigcy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zi tys. zt % Struktura %

Przychody ze sprzedaty ze sprzedaty 74223 53 734 38,1% 100,0% 100,0%
towarow i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy

oo 24 - - - -
produktow i ustug
Koszt wf'f:sn.y sprzedanych towarow, 55 128 35 880 53,6% 743% 66,8%
produktow i ustug
Koszty sprzedazy -5 337 -4 962 7,6% -7,2% -9,2%
Koszty zarzgdu -2 180 -2 324 -6,2% -2,9% -4,3%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 11 602 10 568 9,8% 15,6% 19,7%
Pozostate przychody operacyjne 55 283 -80,7% 0,1% 0,5%
Pozostate koszty operacyjne -302 -158 90,8% -0,4% -0,3%
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 11 355 10 693 6,2% 15,3% 19,9%
Przychody finansowe 213 67 218,8% 0,3% 0,1%
Koszty finansowe -1283 -698 83,8% -1,7% -1,3%
Zysk brutto 10 285 10 062 2.2% 13,9% 18,7%
Podatek dochodowy -1716 -1910 -10,2% -2,3% -3,6%
Zysk/(Strata) netto 8569 8151 5,1% 11,5% 15,2%
Pozostate dochody ogdtem - - - - -
Pozostale dochody razem 8 569 8151 5,1% 11,5% 15,2%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FENANSOWE

Rentownosé

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolno$ci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobow — tak kapitafowych jak i majgtkowych, zaangaiowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dzfatalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdéw angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Wartos$é wskainika

2010 2008 2008
L ————— ]
zysk brutto ze sprzedazy/

Wskainik Formuta obliczeniowa

Zyskownosé sprzedaz . 15,0% 20,1% 13,7%
¥ P ¥ przychedy ze sprzedaizy °

Rentownosc¢ sprzedazy brutto Zysk brutto/przychf:)dy netto ze 13,8% 18,7% 10,3%
sprzedazy

Rentownosdc sprzedazy netto 2ysk netto/ przychgdy netto ze 11,5% 15,2% 8,3%
sprzedaiy

zysk netto /kapitat wtasny bez
Rentownos¢ kapitatu wtasnego wyniku finansowego biezacego 18,5% 42,0% 38,4%
roku
Rentownos¢ aktywodw zysk netto / aktywa ogétem 13,7% 19,5% 11,8%

Plynnosé finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolno$é przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach postadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotdwke (cykl aktywow
obrotowych]).

Wartosé wskainika
2010 2009 2008

(inwestycje krdtkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 2,6 0,5 03
zobowiazania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia

Wskaznik Formufa obliczeniowa

WskaZnik pt éci biezacej 2,0 1,2
skainik plynnosci biezace] miedzyokresowe})/ zobowigzania 6.0
krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/

c e . . 1,2 1,0 0,5
naleznosciami zobowigzania handlowe .
Kapital obrotowy netto aktywa obrotoIWfa — zobowigzania 36 724 15131 6963
{w tys. z1) . biezgce
Udziat kapitatu pracujacegow oot ontorowy/ aktywa ogotem  58,0% 36,3% 15,2%

catosci aktywdw
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Wskazniki sprawnoséci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnos¢ przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielko$¢ danego skiadnika aktywéw jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsighiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci
okreslaja dtugosc cyklu rotacji, jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogotem oraz wskazujg
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartos¢ wskainika

Wskainik

Formuta obliczeniowa
2010

2009

2008

%

przychody netto ze

Wskazni tacji j N i,2 i3 14
skaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze
. . 3,9 4,3 5,1
aktywéw trwatych sprzedazy/aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleinosci (naleznosci handlowe/przychody ze
. . 38 31 31
w dniach sprzedazy)*360
Wska_znlk rotacji zapasow (zapasy/kosty qzmialnosm 138 175 162
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowiazan w (zobowigzania handlowe/koszty 28 0 76

dniach whasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci
Wskazniki finansowania prezentujy strukture #rédet finansowania dziatalnogc gospodarczej
prowadzonej przez przedsighiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegblnych skladowych kapitatow

wtasnych i obcych w finansowaniu aktywoéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsigbiorstwo diugoterminowej plynnosci finansowej.

Wartos¢ wskainika
2010 2009 2008

m

Wskazinik Formuta obliczeniowa

4AUDYT 5p. z 0.0,
ul. Koscielng 18/4

60-538 Poznan fax: +48 618417190 e-mail: biuro@4audyt,pl REGON: 300821905

Wspdtczynnik zadluzenia kapitat obcy / kapitaly ogdtem 0,1 0,3 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania wraz z 74 19 07
wiasnym rezerwami ’ g ’
ief pokrycia aktywd

Stopien p FYCIa aktywow kapitat whasny/aktywa trwale 2,9 2,2 1,5
trwatych kapitatem wiasnym

Trwatod¢ struktury finansowania kapital wiasny/pasywa ogétem 0,9 0,7 0,4

12/17
tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0006304558 5gd Rejonowy w Poznaniu

Kapitat zakiadowy 100 000 PIN Vill Wydzial Gospodarezy KRS




BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Komentarz

Analiza wskaznikéw rentownosci wskazuje na pogorszenie sytuacji w tym zakresie w przypadku
zyskownosci sprzedazy oraz rentownosci sprzedazy, czego potwierdzeniem jest spadek wartosci
poszczegdlnych wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego. Sytuacja ta spowodowana byla
pogorszeniem sig sytuacji przychodowo - kosztowej na podstawowej dziatalnoéci operacyjnej,
przychody ze sprzedaizy wzrosty o 38,1%, podczas gdy koszt wlasny sprzedazy wzrdst o 53,6%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Pogorszeniu ulegla réwniez rentownos¢ kapitatow wtasnych,
co spowodowane bylo wzrostem kapitatéw wiasnych o niemal 100,0% w wyniku publicznej emisji
akeji.

W analizowanym okresie wskazniki plynnosci szybkiej i biezgcej ksztattowaly sie na bardzo wysokich
poziomach czego przyczyng sg pozyskane w ramach emisji publicznej $rodki pieniezne. W 2010 roku
wzrost kapitat obrotowy netto o 21 093 tys. zf, co wynikato gtéwnie ze zwiekszenia wartosci majatku
obrotowego Spétki o 49,3%, przy jednoczesnym spadku zobowigzan krétkoterminowych o 47,9%.

Zwigkszenie wartosci majatku Spotki o 49,8% przetozylo sie réwniez na nizsza, w poréwnaniu do
roku poprzedniego, sprawno$¢ wykorzystania zasobéw. Wartoéé wskaznika rotacji rzeczowych
aktywow trwatych uksztattowata sie na poziomie 3,9. W 2010 roku okres rotacji naleznosci skrécit sie
0 7 dni i wyniost 38 dni. Zmniejszeniu ulegt réwniez wskaznik rotacji zobowiazan o 2 dni i wyniost
w 2010 roku 38 dni, za$ zapasy rotowaty w 2010 roku o 36 dni szybciej niz w roku poprzednim.

Na dzied 31 grudnia 2010 roku warto$¢ wskaznika zadtuzenia wyniosta 0,1 i zmniejszyla sie
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 0,2. Bylo to gléwnie nastepstwem emisji akcji i debiutem
Spotki na GPW w Warszawie. Niezmiennie w pordwnaniu do roku 2009 majatek o charakterze
dtugoterminowym jest w catoéci finansowany kapitatami wtasnymi.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Berling S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujaca w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresdw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgadnie
zwymogami  Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoici  Finansowej w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i zatwierdzona do stosowania przez Zarzgd Spofki.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone s przez Biuro Rachunkowe Zaborowski ITC Sp. z o.0.
w Warszawie, przy ulicy Wspdlnej 25.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczgcych:
— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
— rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
— udokumentowania operacji gospodarczych,
~ prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
— spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwosciq wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUAC FINANSOWE) ORAZ SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Udziaty

W ramach udziatéw Spétka zaprezentowata posiadane udzialy w jednostce zaleinej Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0, ktére nabyta w 2008 roke. taczna cena nabycia
wyniosta 11 811 tys. zf. W 2010 roku Jednostka dokonala podwyzszenia kapitatu podstawowego
jednostki zaleznej oraz dopfat do jej kapitatu o tgcznej wartosci 5 754 tys. zt.

Zapasy

Najistotniejszg pozycjg aktywoéw Spétki na dzier 31 grudnia 2010 roku byly zapasy, ktére o wartosci
22 640 tys. zt stanowily 15,2% aktywdw ogdtem. W 2010 roku lednostka dokonata odpiséw
aktualizujacych zapasy na tgczng kwote 300 tys. zt.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny o tgcznej wartosci 54 980 tys. zt charakteryzowat sie na koniec 2010 roku 88,0%
udzialem w kapitatach ogétem. Zwigkszenie jego wartoéci w poréwnaniu do roku 2009 wynikato
przede wszystkim z emisji akeji i debiutu na GPW w Warszawie. Wyemitowano 3 000 tys. akcji serii
B o wartosci nominalnej 1 z. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 26 maja 2010 roku.

Zobhowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe, na ktére skfadaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytuiu leasingéw stanowily na dzieri bilansowy 11,7% pasywéw
ogotem.

Przychody i koszty

W ostatnim roku obrotowym Spétka osiggneta zysk ze sprzedazy na poziomie 11 602 tys. zt, tj. 0 9,8%
wyiszy niz w roku 2009. W badanym okresie przychody ze sprzedazy zwigkszyly sie o 38,2%,
a odpowiadajgce im koszty o 45,1%. Najistotniejszg pozycjq kosztéw dzialalnosci operacyjnej byta
warto$¢ sprzedanych towaréw, co wynika z handlowego charakteru prowadzonej przez Jednostke
dziatalnosci.

W 2010 roku Jednostka poniosta stratg na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci
finansowej. Na koszty finansowe w okresie od 1 styeznia do 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie przede
wszystkim odsetki od zaciggnietych kredytéw bankowych i poiyczek oraz koszty rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji  dziatalnogc przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane w notach objasniajgcych.

Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitafach wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym
okresie o kwote 27 442 tys. zt.

Sprawozdanie 2z przeptywdéw pieniginych wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 9292 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz notami objasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zafgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakorczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim #rodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnos$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.,
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oéwiadczenie, w ktorym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych ja przepiséw prawa.

WL,

Marcin Hauffa awel Preybysz
Wiceprezes Zarzadu rezes/Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmict uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 17 marca 2011 roku
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