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Grupa Kapitalowa PBG Spoétka Akcyjna

1 Informacje o Spoice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest PBG Spotka Akceyjna. Spotka Dominujaca zostala

utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony.

Siedziba Spolki Dominujacej znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skoérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:

— dzialalnosc uslugowa zwiazana z eksploatacja z16z ropy naftowej i gazu ziemnego,

— produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

— produkcja pozostalych maszyn ogolnego przeznaczenia,

— produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

— produkcja systeméw do sterowania procesami przemyslowymi,

— wykonywanie instalacji budowlanych,

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, wspolzaleznych 1 stowarzyszonych jest zwiazany

z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 2 stycznia 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIIT Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000184508.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz
symbol REGON 631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia

2010 roku, wynosit 14 295 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit

1 831 446 tysiecy zlotych.

Zgodnie z punktem 18.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia

2010 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byta nastepujaca:

Wartosc Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akgcji (tys.) glosow (tys.) akcji (tys. zi) podstawowym

Jerzy Wisniewski 4235 8475 4235 29,63%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1369 1369 1369 9,58%
Klienci Pioneer Pekao Investment

Management SA 2229 2229 2229 21,58%

Pozostali akcjonariusze 6 462 6 462 6 462 42,71%

Razem 14 295 18 535 14 295 100%

Akcje Serii A, ktore sa w posiadaniu Pana Jerzego Wisniewskiego sa akcjami uprzywilejowanymi.

Uprzywilejowanie dotyczy prawa glosu — na jedna akcje przypadaja dwa glosy. Pozostale akcje sa

akcjami zwyklymi.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spolki Dominujacej na dzien 17 marca 2011 roku w okresie od

1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujacej, posiadajacych co

najmnie] 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusz ZA):
] g YLfL ] y
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Pioneer Pekao Investment Management SA

Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA na dzien 1 stycznia 2010 roku byli posiadaczami
951 182 akcji PBG SA, uprawniajacych do wykonywania 951 182 glosow na WZA. Akcje stanowily
6,65% w kapitale zakladowym PBG 1 5,13% w liczbie gloséw na WZA.

Na skutek transakcji zakupu akeji w okresie od 20 sierpnia 2010 roku do 8 marca 2011 roku Pioneer
Pekao Investment Management SA stal si¢ posiadaczem 3 085 288 akcji PBG SA uprawniajacych do
wykonywania 3 085 288 gloséw na WZA. Akcje stanowia 21,58% w kapitale zakladowym PBG SA

117,11% w liczbie glosow na WZA.

AVIVA OFFE Aviva BZ WBK

Klienci Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA (AVIVA OFE) na dzien
1 stycznia 2010 roku byli posiadaczami 898 581 akcji Spotki, stanowiacych 6,69% kapitatu
zakladowego PBG SA i uprawniajacych do 898 581 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowtlo 5,01% ogdlnej liczby glosow.

W dniu 18 listopada 2010 roku AVIVA OFE Aviva BZ WBK poinformowal o zmniejszeniu
udzialu w ogolnej liczbie gloséw w PBG SA ponizej 5%. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji na
dzien 12 listopada 2010 roku Aviva OFE posiadal 875 738 sztuk akcjt PBG SA, stanowiacych 6,13%
kapitalu zakladowego PBG SA i uprawniajacych do 875 738 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowilo 4,72% ogolne] liczby glosow.

Jerzy Wisniewski

W dniu 14 stycznia 2011 roku Pan Jerzy Wisniewski jako znaczacy akcjonatiusz PBG SA
poinformowal o zbyciu 500 000 akeji imiennych serii A spotki PBG SA w transakejt poza rynkiem
regulowanym. Przed zmiana Pan Jerzy Wisniewski posiadal 4 235 054 akcji imiennych
uprzywilejowanych Spolki, stanowiacych 29,63% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktore
uprawnialy do 45,70% gloséw w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu PBG SA, tj. do
wykonywania 8 470 108 glosow z akcji Spotki. Akcje PBG SA posiada takze malzonka Pana Jerzego
Wisniewskiego - Pani Malgorzata Wisniewska, w ilosci 3 279 akeji imiennych uprzywilejowanych
Spolki, stanowiacych 0,02% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktore uprawniaja do 0,04%
glosow w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 6 558 glosow
z akcji Spotki. W zwigzku z powyzszym lacznie z malzonka, Przed zmiang stanu posiadania, Pan
Jerzy Wisniewski posiadal 4 238 333 akcji imiennych uprzywilejowanych Spolki, stanowiacych
29,65% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktore uprawnialy do 45,73% glosow w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 8 476 666 gloséw z akcji PBG
SA.

Po sprzedazy Pan Jerzy Wisniewski posiada 3 735 054 akcji imiennych uprzywilejowanych Spolki,
stanowiacych 26,13% udzialu w kapitale zakladowym Spétki, uprawniajacych do 41,42% glosow w
ogolnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 470 108 glosow z
akejt Spolki. Natomiast tacznie z malzonka posiadaja 3 736 721 akgji Spolki, stanowiacych 26,14%
udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, uprawniajacych do 41,44% gloséw w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 473 442 glosow z akeji Spolki.

Zarzad PBG SA poinformowal, ze zbycie akeji imiennych serii A spowodowalo odprzywilejowanie

akeji bedacych przedmiotem transakeji a tym samym zmniejszenie ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spolki z 18 535 000 glosow do 18 035 000 glosow.
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W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 17 marca 2011 roku wchodzili:
= Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzadu,
— Tomasz Woroch - Wiceprezes Zarzadu,
— Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzadu
— Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu

— Martusz Lozynski - Wiceprezes Zarzadu.

W okreste od 1 stycznia 2010 roku do 17 marca 2011 roku sklad Zarzadu Spolki Dominujacej nie

zmienil sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej PBG SA wchodzily spolki zalezne
(bezposrednio 1 posrednio) 1 wspdlne przedsiewzigcia:

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Excan Oil & Gas Engineering as petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku

Gasé&Oil as petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Gdynska Projekt Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Gorecka Projekt Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

HBP Drogi Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja Grant Thornton

Hydrobudowa 9 SA peina bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010

Hydrobudowa Polska SA

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton

Frackowiak Sp. z 0.0.

31 grudnia 2010

JOINT VENTURE ALPINE BAU

brak obowigzku

GmbH/PBG SA/ APRIVIA Konsolidacja brak obowigzku badania

SA/HYDROBUDOWA POLSKA SA  proporcjonalna  badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

Kino Development Sp. z o0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010

KWG SA

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton

Frackowiak Sp. z 0.0.

31 grudnia 2010

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Metorex Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

PBG Bulgaria Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. pelna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku

PBG Dom Invest |ll Sp. k.Sp. z0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigazku brak obowigzku

PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. pelna badania badania 31 grudnia 2010
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Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Dom Invest VIII Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja Grant Thornton

PBG Dom Sp. z 0.0.

petna

bez zastrzezen

Frackowiak Sp. z 0.0.

31 grudnia 2010

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

PBG Energia Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

PBG Operator Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja Grant Thornton

PBG Technologia Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

PBG Ukraina Publiczna SA petna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja Grant Thornton

PRG Metro Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010

Przedsigbiorstwo Robdét Inzynieryjino konsolidacja Grant Thornton

- Drogowych SA peina bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010

konsolidacja

brak obowigzku

brak obowigzku

Quadro House Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku
Strateg Capital Sp. z 0.0. pelna badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Villa Poznan Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowiazku  Grant Thornton
Wschodni Invest Sp. z 0.0. peina badania Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Ziotowska 51 Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
] konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku
Gorecka Projekt Sp. z 0.0. peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Aopwika 81 Bpzea, peina badania badania 31 grudnia 2010
| konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Gity:Develapment Sp. =i, petna badania badania 31 grudnia 2010
. konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
VAR Posieh Sp. 290 peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Quadro House Sp. z 0.c. peina badania badania 31 grudnia 2010
; konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Hing Denslopment Sp &, peina badania badania 31 grudnia 2010
konsolidacja
Energopol Ukraina petna bez zastrzezenn  Audit Firm “Studio Audit" 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
HBP Drogi Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2010
JOINT VENTURE ALPINE BAU brak obowigzku
GmbH/PBG SA/ APRIVIA Konsolidacja brak obowigzku badania
SA/HYDROBUDOWA POLSKA SA  proporcjonalna  badania 31 grudnia 2010

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku,
inwestycje w akcje Energomontaz Poludnie SA zakwalifikowanego w jako podmiot stowarzyszony
wykazane zostaly metoda praw wlasnosecl
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Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie 1.4.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2010 roku.

W dniu 15 wrzeénia 2010 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podpisal z OBRASCON HUARTE
LAIN CONSTRUCCION INTERNATIONAL S L. (OIL) porozumienie, na mocy ktorego
Strony potwierdzily, ze sa zainteresowane nawigzaniem wspolpracy kapitalowej w zakresie
oferowania ustug na rynku budowlanym i operatorskim w Polsce oraz za granica.

W dniu 28 grudnia 2010 roku strony zawarly umowe, ktéra okresla sposdb przeprowadzentia,
terminy 1 warunki transakcji pomiedzy Spolkami, w wyniku ktérej, OHL docelowo nabedzie:

— 107 384 807 akcji spotki Hydrobudowa Polska S.A., nalezacych na dzien zawarcia niniejszej
umowy do PBG S.A. 1 stanowiacych 51% w kapitale zakladowym Spolki za kwote
431.000.000,- PLN;

— 36 068 525 akcji spotki APRIVIA S.A., nalezacych na dzien zawarcia niniejszej umowy do
PBG S.A. 1 stanowiacych 50,1% w kapitale zakladowym Spolki za kwote 75.000.000,- PLN.

Jednoczesnie OHL zadeklarowalo, ze intencja spolki jest pozostawanie wigkszosciowym
akcjonariuszem w HYDROBUDOWA POLSKA S.A. 1 APRIVIA S.A., przy jednoczesnym udziale
PBG S.A. w spolce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. nie mniejszym niz 12,05% oraz w spolce
APRIVIA S.A. w wysokosci 49,9% kapitatu zakladowego Spolki.

Realizacja tej transakcji doprowadzi do istotnych zmiana w strukturze Grupy Kapitalowej a przez to
w efekcie do zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu sytuacji majatkowej Grupy Kapitalowej.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530 o zbadanym
sprawozdaniu finansowym wydalismy opinie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 21 kwietnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 6 maja
2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czgsci odpowiadajace] wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dziel 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
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o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 23 lipca 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1196.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegltlym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. zostala wybrana w dniu 11 czerwca 2010 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej

w dniu 2 lipca 2010 roku z Zarzadem Spotki Dominujacey.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeprowadzilismy od 10 lutego 2011 roku do 17 marca
2011 roku, w tym w siedzibie Spotki Dominujacej od 10 lutego2011 roku do18 lutego 2011 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, siec, do ktorej

nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoltki Dominujacej przekazal nam datowane na 17 marca 2011 roku pisemne o§wiadczenie
o kompletnosdi, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosgé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 1599 128 1017 651 901 603
Warto$¢ firmy 346 882 321423 315609
Wartosci niematerialne 41640 32 966 14 820
Rzeczowe aktywa trwale 665 388 368 264 401 739
Nieodnawialne zasoby naturalne 36772 12 290 11 999
Nieruchomosci inwestycyjne 293 757 147 838 23672
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 000 10 000 27 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 65 769 - -
Naleznosci i pozyczki 75943 70 653 23943
Pochodne instrumenty finansowe 1M 8 746 12916
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 38 643 35575 33 268
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 163 9 896 13 567
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - 23070
AKTYWA OBROTOWE 3155834 2997 795 1939 362
Zapasy 293 500 238 386 69 360
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang, 393 583 721 878 783 930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1327 224 1112173 728 117
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7748 3388 978
Pozyczki 210 492 216 446 37 428
Pochodne instrumenty finansowe 4 873 20215 1280
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 155 265 862 13 059
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 640 24 166 16 460
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 509 660 281 288 750
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - = -
AKTYWA RAZEM: 4754 962 4015 446 2 840 965
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
KAPITAL WEASNY 1831 446 1618 822 1096 074
:;lﬂ:?uﬁ?;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1 605 151 1393 687 927 504
Kapital mniejszosci 226 295 225135 168 570
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 985 574 569 192 410 022
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 904 894 476 878 312 850
Leasing finansowy 9122 16 177 10 387
Pochodne instrumenty finansowe 412 553 46 610
Pozostate zobowigzania 37914 40 110 17 115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5284 7 558 -
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 5520 6 405 5229
Pozostate rezerwy diugoterminowe 15 623 14191 9 606
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 805 7320 8226
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1937 942 1827 432 1334 869
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1193 845 973 042 522 210
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 28616 25 871 21219
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 523 985 625 308 476 284
Leasing finansowy 10 723 16 507 5 786
Pochodne instrumenty finansowe 11 265 59 256 188 279
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29728 24 504 24 358
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 32 293 39027 78 926
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 17 894 3 467 2817
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 4754 962 4015 446 2 840 965
9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tys. zt) 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 2 740 311 2572 509
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 2502 244 2292 330
Pozostate przychody operacyjne 66 863 31143
Pozostate koszty operacyjne 33603 27 006
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw
wiasnosci 1383 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 272710 284 316
Przychody finansowe 64 015 30717
Koszty finansowe 71324 58 850
Pozostate zyski z inwestycji 2209 4 265
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 267 610 260 448
Podatek dochodowy 49 051 40 588
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 218 559 219 860
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 218 559 219 860
Zysk (strata) netto przypadajacy: 218 559 219 860
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 224 315 209 094
- udziatowcom mniejszosciowym (5 756) 10 766
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
INNE DOCHODY CALKOWITE 218 559 219 860
Przeszacowanie srodkow trwatych (5 404) 7 503
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy Srodkéw pienieznych 28 476 120 429
Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granicg 3252 (10 131)
Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatdw zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikow innych
dochodow catkowitych (5790) (21 761)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 20 534 96 040
Catkowite dochody 239 093 315900
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 234770 288 504
- udzialowcom mnigjszosciowym 4323 27 396

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 2 740 311 2572 509 2 091 425
wynik finansowy netto *
(tys. zt) 218 559 219 860 187 254
kapitaty wiasne *
(tys. zi) 1831 446 1618 822 1096 074
suma aktywow
(tys. zt) 4 754 962 4015 446 2 840 965
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 4,6% 5,5% 6,6%
rentownosc¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 13,5% 20,1% 23,8%
rentownosc sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 12,7% 15,2% 16.0%
aktywa obrotowe ogétem / zobowiazania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,63 1,64 1,45
$rodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci |1l krotkoterminowe 0,37 0,36 0,22
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
szybko$¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw
(w dniach) i towarow 177 158 127
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Formuia Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
okres splaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wtasny sprzedazy 12,7% 15,2% 16,0%
szybkosc obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wtasny
(w dniach) sprzedazy
trwato$¢ struktury (kapitaly wtasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 1,63 1,64 1,45
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 2,6 3.5 4.2
od grudnia do grudnia (%) 3.1 35 3.3

* kapital wlasny obejmuje kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1 udzialowcom mnicjszosciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace) 1 udzialowcom

y ) jmuje w ) JACy aKcy ; jace)
mniejszosclowym.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 2.3. zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych i spolek
wspolzaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spéltke Dominujaca oraz spolki zalezne

1 wspolzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2010 roku 1 obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych
W punkcie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia

2010 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
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prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji, nadwyzka udzialu Spoétki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spotek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacii, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku ujawniono w punkcie 3.5., 3.9., 6 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wlasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2010 roku stan
kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapital udzialowcow
muniejszosciowych na 31 grudnia 2010 roku wynosil 1.605.151 tysiecy zlotych. Dane finansowe
dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w punkcie 17 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosct 1 zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji i udziatlow w spotkach podporzadkowanych

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa zbyla udzialy w dwéch
spotkach zaleznych.

W dniu 31 maja 2010 roku Spotka Dominujaca transakeji sprzedazy aktywow z osoba fizyczna.
Przedmiotem zawarte] umowy pomigdzy byla sprzedaz wszystkich nalezacych do PBG SA,
4.997.500 akejt w Spoélee Infra SA za laczna kwote 8.450 tys. z1. Laczny kapital zakladowy Spétki
Infra wynosil 7.700 tys.

W dniu 28 czerwea 2010 roku Spolka zalezna PBG Dom Sp. z o.0. dokonala sprzedazy posiadanych

instrumentow kapitalowych Spolce Avelar Sp. z o.0.
Przedmiotem umow zawartych pomiedzy PBG Dom Sp. z 0.0., a Avelar Sp. z o.0. byla sprzedaz:
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— wszystkich posiadanych instrumentéw kapitalowych w Spotce PBG Dom Invest 11 Sp. z o.0.,
za laczng kwote 1.526 tys. zL.. Laczny kapital zakladowy Spotki PBG Dom Invest IT Sp. z o.0.
wynosit(457) tys. zl,

— wszystkich posiadanych instrumentéw kapitalowych w Spotce Apartamenty Poznanskie
Sp. z 0.0., za aczna kwote 5.933 tys. zl. Laczny kapital zakladowy Spotki Apartamenty
Poznanskie Sp. z 0.0. wynosil(74) tys. zl.

W dniu 17 grudnia 2010 roku Spélka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonala sprzedazy wszystkich
posiadanych instrumentow kapitalowych w Spétce PBG Dom Invest X Sp. z o.0., Spolce Zaleznej
PBG Dom Invest VI Sp. z o.0. Transakcja nie ma wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe PBG SA.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyezy to wylaczen z tytutu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
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papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pdzniejszymi zmianami).

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosa Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Biegly Rewident nr 9530
Kldczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 17 marca 2011 roku.
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