Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego
Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku



. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spotki i informacje ogdlne

Spotka Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 13 lipca 1999 roku, Repertorium A nr 8807/1999 pod nazwa Gornoslaskie
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Sokolskiej 8 i zarejestrowana w dniu 23 kwietnia 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000009046, Wydziat VIII
Gospodarczo-Rejestrowy. Wezesniej Spotka byla zarejestrowana w Rejestrze Handlowym
Sadu Rejonowego w Katowicach pod numerem RIB — 17243. W dniu 9 stycznia 2007 roku
Sad Rejestrowy dokonal rejestracji zmian, jakie zostaty uchwalone na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 listopada 2006 roku, a tym samym
zmieniona zostata firma Spétki z GTFI S.A. na Idea TFI S.A. Jednoczesnie siedziba Spélki
zostata przeniesiona do Warszawy. Od dnia 15 marca 2007 roku sadem whasciwym, po
zmianie siedziby Spotki, jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:
NIP  643-23-63-973 REGON 276718120

Przedmiotem dzialalnosci, zgodnie ze statutem Spélki, jest tworzenie funduszy
inwestycyjnych i zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec o0s6b trzecich,
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, zarzadzanie zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych, zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne, posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych
przez inne towarzystwa lub tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz pelnienie
funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$é na
podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 13 lipca 1999 roku (Rep. A
nr 8807/1999) wraz z pézniejszymi zmianami,

— Zezwolenia Komisji Papieréw Warto§ciowych i Gield z dnia 8 pazdziernika 1999
roku (Nr. DFN-409/4-14/99),

— Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz.
1546 z pézniejszymi zmianami),

— Kodeksu Spétek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. Nr 94
poz. 1037 z pdézniejszymi zmianami).
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Wysokos$¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 2 986 tys. zlotych i
dzieli si¢ na 14 931 tys. akcji o warto$ci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

W dniu 19 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obnizyto
kapital akcyjny Spélki z kwoty 14 000 tys. ztotych do kwoty 2 986 tys. ziotych poprzez
obnizenie wartosci nominalnej wszystkich akcji ze 100 ztotych do 21,33 zlotych. Obnizenie
kapitatu akcyjnego do kwoty 2 986 tys. ztotych zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w
dniu 29 lipca 2010 roku.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o scaleniu
akeji Spotki w stosunku 100:1, poprzez ustalenie nowej wartosci nominalnej jednej akcji w
wysokosci 2 133,00 zlotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej jednej akcji
Spotki wynoszacej 21,33 zlotych oraz proporcjonalne zmniejszenie ogélnej liczby akcji
Spotki w ten sposob, ze kazde 100 akeji Spotki o wartosei nominalnej 21,33 zlotych zostanie
wymienionych na 1 akcj¢ Spétki o warto$ci nominalnej 2 133 ztotych kazda.

Rownoczesnie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowalo o podziale akcji Spotki w
stosunku 1:10 665 poprzez ustalenic nowej warto$ci nominalnej jednej akcji w wysokosci
0,20 ztotych oraz proporcjonalne zwigkszenie ogdlnej liczby akcji Sp6tki w ten sposdb, ze
kazda 1 akcja Spotki o wartosci nominalnej 2 133 zlotych zostanie wymieniona na 10 665
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda. Podziat akcji zostal zarejestrowany
przez Sad Rejonowy w dniu 25 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
réwniez uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki z kwoty 2 986 tys.
zlotych do kwoty nie wyzszej niz 3 166 tys. ztotych, to jest o kwote nie wyzsza niz 180 tys.
ziotych, w drodze oferty publicznej nie wigcej niz 900 000 akcji nowej emisji serii D o
wartosci 0,20 zlotych kazda z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowego Akcjonariusza.
Podwyzszenie kapitalu akcyjnego do kwoty 3 166 tys. ztotych zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy w dniu 21 lutego 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Akcjonariuszami Spoiki byli

— Dom Maklerski IDM S.A. posiadajacy 14 122 593 akcji o facznej wartosci 2 824 tys.
ztotych,

— Quercus Absolute Return FIZ posiadajacy 808 407 akcji o tacznej wartosci 162 tys.
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wiasny Spétki wynosit 9 973 tys. zlotych.

Akcje Spétki sa notowane od 22 lutego 2011 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie,

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spo6tki reprezentowaly nastepujace osoby:

- Pan Piotr KUKOWSKI, Prezes Zarzadu,
- Pan Lukasz JAGIELLO, Cztonek Zarzadu.
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W ciagu badanego roku obrotowego nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

- Pan Grzegorz LESZCZYNSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Rafat ABRATANSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz BOGUTYN - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Piotr DERLATKA - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pani Agnieszka RACHWALSKA-MARKQO - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 12 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwal¢ o odwolaniu z Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Brzoska oraz réwnoczesnie
powotato do skladu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Bogutyna.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwal¢ o powotaniu do Rady Nadzorczej Pani Agnieszki Rachwalskiej- Marko.

Przecigtne zatrudnienie w 2010 roku wynosito 21 0séb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazuje po stronie aktywow i
pasywow kwote 12 611 tys. ztotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje zysk netto w kwocie 5 863 tys. zlotych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym wykazuje wzrost kapitalu o kwote 5863 tys. zlotych, a
sprawozdanie z przeptywu srodké6w pienigznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 3 382 tys. zlotych.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, a w szczegoélnosci o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych i o poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia
zakresu badania.

Bilans zamknigcia za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku zostal wprowadzony do
ksiag jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2009
roku zatwierdzone Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2010 roku zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2010
roku. W dniu 30 czerwea 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2009 rok w kwocie 1 123 tys. zlotych na
kapitat zapasowy w wysokosci 90 tys. ztotych oraz na kapital rezerwowy w wysokosdci 1 034
tys. zlotych.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydala opinie z uwaga o zobowigzaniu Zarzadu do zwotania
Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoétki
zgodnie z art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych w zwiazku z faktem, ze sprawozdanie
finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2009 roku wykazywato
straty przewyzszajace sume kapitatow zapasowego, rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
akcyjnego. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o dalszym istnieniu
Spotki w dniu 30 czerwca 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1789
poz. 9689 w dniu 27 wrzesnia 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0. zostala wybrana na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego za rok 2010 Uchwala Rady Nadzorczej z dnia
12 stycznia 2011 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 27 stycznia 2011 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w Biurze Rachunkowym OFIZ Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
S.K.A. wlutym 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spolki spetniajg wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. &ﬂL
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Il. CZESC ANALITYCINA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke
Wachimiskayskiw i stiat 01.01- 01.01- 01.01-

AFNHICI Ry ) St 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008

Przychody ze sprzedazy produktéw 27573 8972 4 891
Wynik ze sprzedazy 6970 644 -2289
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 7015 592 -2156
Wynik na dziatalnoséci gospodarczej 7286 846 -1712
Wynik brutto 7 286 846 -1712
Wynik netto 5 863 1123 - 1822
Bilans 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Aktywa obrotowe, w tym: 12179 5380 3879
Naleznosci krétkoterminowe 4511 1749 742
Inwestycje krdtkoterminowe 6 871 3583 3074
Kapital wiasny 9973 4109 2 986
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 994 1151 743
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 695 1038 691
Suma bilansowa 12611 5733 3995

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Jﬂgl’
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2010 2009 2008
Wynik netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = *100% 46% 20% -46%
Aktywa ogotem
Wynik operacyjny
Rentownosc aktywow operacyjna = *100% 56% 10% -54%
Aktywa ogélem
Wynik netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 143% 38% -38%
Kapitat whasny — wynik finansowy
3.  Wskaznik plynnosci
2010 2009 2008
Aktywa biezace
Wskaznik biezacej plynnosci = 12,2 4,7 52
Zobowiazania krétkoterminowe
4.  Wskazniki efektywnosci dzialania (w dniach)
2010 2009 2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wskaznik rotacji naleznosci = *365 58 67 48
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wskaznik rotacji zobowiazan = * 365 g 42 52
Przychody ze sprzedazy
5.  Wskazniki zadluzenia
2010 2009 2008
Zobowigzania ogotem
Wskaznik ogdlnego zadluzenia = *100% 21% 20% 19 %
Aktywa ogdtem
Zobowiazania ogdétem
Wskaznik zadluzenia kap. wlasnych = * 100% 26% 28% 25%
Kapitaly wiasne

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciagu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. WL
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m. CzeSE SICZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ((Dz.U. Nr 146, poz. 1546
z pOzniejszymi zmianami),

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami),

e) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743 z péZniejszymi
Zmianami),

f) Kodeks Spoétek Handlowych,

g) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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1.2.  Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Spétki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci. Przyjete
zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb Spolki.

Ksiggi rachunkowe w badanym roku obrotowym byty prowadzone przez biuro rachunkowe
OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedzibg w Warszawie i
odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy
zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spoétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2009
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spétka przeprowadzila inwentaryzacjec aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyla i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnil wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Qﬂ'
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2, Informacja o niekiérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowiacym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug

Saldo naleznosci z tytulu dostaw i ustug dotyczy nalezno$ci od jednostek powiazanych w
wysokosci 4 235 tys. zlotych oraz naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie 181 tys.
zlotych. Saldo naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych zostato
potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy w 96%.

2.1.2. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzien bilansowy pozycja inwestycji krétkoterminowych obejmuje przede wszystkim
nabyte przez Spdtke w latach poprzednich jednostki uczestnictwa w funduszach otwartych
zakwalifikowane przez Zarzad do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu i
wycenione na dzien bilansowy w wartosci godziwej w kwocie 1 979 tys. zlotych oraz srodki
pieniezne w kwocie 4 723 tys. ztotych.

Saldo inwestycji w jednostki uczestnictwa zostalo pisemnie potwierdzone przez agenta
transferowego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Saldo srodkéw pienigznych zostalo pisemnie potwierdzone przez banki oraz poprzez
inwentaryzacj¢ kasy na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. gé)"
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spétki wynosi 2 986 tys. ziotych. Kapitat
podstawowy wykazany w bilansie jest zgodny ze statutem Sp6tki oraz aktualnym odpisem z
Krajowego Rejestru Sadowego.

Poziom kapitalow wlasnych Towarzystwa spelnia wymogi ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

W dniu 19 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obnizylo
kapital akcyjny Spétki z kwoty 14 000 tys. zlotych do kwoty 2 986 tys. zlotych poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej wszystkich akcji ze 100 ztotych do 21,33 zlotych. Obnizenie
kapitalu akcyjnego zostalo dokonane w celu pokrycia strat poniesionych przez Spétke w
latach ubieglych w wysokosci 11014 tys. ztotych oraz w celu utworzenia kapitatu
TeZETWOWego przeznaczonego na pokrycie strat w przysztosci w wysokosci 75,94 zlotych.
Obnizenie kapitatu akcyjnego do kwoty 2 986 tys. ztotych zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w dniu 29 lipca 2010 roku.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o scaleniu
akcji Spotki w stosunku 100:1, poprzez ustalenie nowej wartosci nominalnej jednej akcji w
wysokosci 2 133,00 zlotych w miejsce dotychczasowej warto$ci nominalnej jednej akcji
Spotki wynoszacej 21,33 zlotych oraz proporcjonalne zmniejszenie ogdlnej liczby akcji
Spolki w ten sposob, ze kazde 100 akcji Spotki o wartosci nominalnej 21,33 zlotych zostanie
wymienionych na 1 akcje o wartosci nominalnej 2 133 ztotych kazda.

Roéwnoczesnie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowalo o podziale akcji Sp6tki w
stosunku 1:10 665 poprzez ustalenie nowej wartosci nominalnej jednej akcji w wysokosci
0,20 zlotych oraz proporcjonalne zwigkszenie ogdlnej liczby akcji Spotki w ten sposéb, ze
kazda 1 akcja Spétki o wartoéci nominalnej 2 133 zlotych zostanie wymieniona na
10 665 akcji Spolki o wartosci nominalnej 0,20 zlotych kazda. Podzial akcji zostat
zarejestrowany przez Sad Rejonowy w dniu 25 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
rowniez uchwal¢ w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki z kwoty 2 986 tys.
zlotych do kwoty nie wyzszej niz 3 166 tys. zlotych, to jest o kwote nie wyzsza niz 180 tys.
zlotych, w drodze oferty publicznej nie wiecej niz 900 000 akcji nowej emisji serii D o
wartosci 0,20 ztotych kazda z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowego Akcjonariusza.
Podwyzszenie kapitalu akcyjnego do kwoty 3 166 tys. zlotych zostalo zarejestrowane przez
Sad Rejonowy w dniu 21 lutego 2011 roku.

Réwnoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu sie o
dopuszczenie akcji serii A, B, C oraz praw do akcji serii D Spétki do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz o ich dematerializacji.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowalo rowniez, iz z chwilg
dematerializacji akcji serii A, B, C i D, wyemitowanych jako akcje imienne, nastapi ich
zamiana na akcje na okaziciela.

W dniu 22 lutego 2011 roku prawa do akcji zwyklych na okaziciela serii D zostaty
wprowadzone do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

W dniu 3 marca 2011 roku akcje zwykle na okaziciela zostaly wprowadzone do obrotu
gieldowego na Glownym Rynku Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie.
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3. Rachunek zyskow i strat

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalno$ci. Jednostka sporzadza rachunek
wynikow 1 strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja sprzedaz ustug w wysokosci 27 573 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 100% ogélnych przychodow ze sprzedazy.
Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 20 603 tys. zlotych odzwierciedlajg we

wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostale przychody operacyjne w wysokosci 379 tys. ztotych obejmuja gtownie refaktury za
obstuge prawna 1 finansowa funduszy zarzadzanych przez Spoike.

Pozostale koszty operacyjne w wysokosci 334 tys. zlotych obejmuja gtéwnie koszty
refakturowane na zarzadzane przez Spotke fundusze inwestycyjne.

Przychody finansowe w wysokosci 398 tys. obejmujg gtéwnie przychody z wyceny jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wykazywane w bilansie w wartosci godziwe;j.

Koszty finansowe w tacznej wysokosci 127 tys. ztotych dotycza przede wszystkim ujemne;
wyceny wartosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne w funduszach zamknietych.
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4. Infformacja dodatkowa

Przygotowana przez Spétke ,Informacja dodatkowa", na ktérg sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743 z pézniejszymi zmianami).

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi Spoftki.

5. Rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitale witasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana Spétka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeptywow pieni¢znych oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

Rachunek przeptywoéw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaty we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem i
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

6. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi
Zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron. Integralna jego cze$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy przygotowane przez Spotke sprawozdanie finansowe IDEA TFI S.A.
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 n MAZARS
Iwona STANKIEWICZ Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 11903

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku
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