SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
IDEA TOWARZYSTWA FUNDUSZY
INWSTYCYJINYCH SPOLKA AKCYJNA
W ROKU 2010

Zarzad:

1. Prezes Zarzadu: Piotr Kukowski
2. Czlonek Zarzadu: Lukasz Jagiello



Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (dalej: RIBO).

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 1 RIBO

L1.  Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnosé jednostki, jakie nastapily
w roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

Zdarzenia w trakcie roku obrotowego:

a) 19 marca 2010 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDEA TFI SA powzigto uchwate
1/2010 wsprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spétki w celu wyréwnania strat
poniesionych przez Spotke w latach ubiegtych w wysokosci 11 013 724,06 zt oraz w celu
utworzenia kapitalu rezerwowego przeznaczonego na pokrycie strat w przyszio$ci w
wysokosci 75,94 zk. ObniZenie kapitatu polegalo na obnizeniu wartosei nominalnej wszystkich
140 000 akeji serit A, B, C ze 100,00 zt do 21,33 zk, zarejestrowanym przez sad rejestrowy
wlasciwy dla Spoétki postanowieniem z 29 lipca 2010 1.

b) 6 wrzesnia 2010 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDEA TFI SA powziglo uchwale

2/2010 w sprawie scalenia i podziatu akcji spotki oraz zmiany statutu Spétki. Po scaleniu i
podziale akcji kapitat zaktadowy Spolki wynosil 2 986 200,00 zt i dzielit sie na 14 931 000
akcji imiennych, o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda w tym: 6 399 000 akcji serii A, 5332
500 akcji serit B oraz 3 199 500 akeji serii C.

¢} 6 wrzesnia 2010 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDEA TFI SA powziglo uchwale
3/2010 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze oferty publicznej
akcji nowej emisji serii D z pozbawieniem praw poboru dotychczasowego Akcjonariusza oraz
w sprawic zmiany Statutu Spotki, na podstawie ktorej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podwyzszylo kapitat zakladowy Spdtki w drodze oferty publicznej z kwoty
2986 200,00 zt do kwoty nie wyzszej niz 3 166 200,00 zI, to jest o kwote nie wyzsza niz
180 000 zl poprzez emisje nie wigeej niz 900 000 akeji serii D o wartosci nominalnej 0,20 zi
kazda akcja.

d) 22 wrzesnia 2010 r. — wpisano do ksiegi akcyjnej Spotki zbycia przez Dom Maklerski IDM
S.A. akeji funduszowi QUERCUS Absolute Return FIZ 7 580 Spétki,

e} 5 pazdziernika 2010 r. — zmieniono nazwe subfunduszu Idea Protect na Idea Ochrony Kapitatu
oraz dotychczas prowadzona polityke inwestycyjna tego subfunduszu.

) 22 grudnia 2010 r. - Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny
sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng akeji serii C, D oraz zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D oraz praw do akcji serii
D.

g) Podpisanie umowy dystrybucyjnej z Allianz Bank Polska S.A. — kwiecien 2010

h} Podpisanic umowy dystrybucyjnej z ING Securities S.A. — czerwiec 2010

i) Rozpoczgcie wspdlpracy z UNIQA TUnZ S.A. — sierpien 2010



Zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego:

a) Zarzad Spolki dzialajacy na podstawie uchwaly  3/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM DM S.A. powzietej 6 wrzesnia 2010 r., dokonal w dniu 3 lutego 2011 r.
przydziahn wszystkich 900 000 akcji serii D oferowanych do objecia oraz podjat uchwate w
sprawie dokonania przydzialu 1 583 100 akcji serii C oferowanych do sprzedazy (na
podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Wprowadzajacego — Dom Maklerski IDM
S8.A.), tj. przydzielit razem 2 483 100 Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej.

b) 21 lutego 2011 r. - Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego IDEA TFI SA z kwoty 2 986 200,00 zt do kwoty 3 166 200,00 zl. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki nastapito poprzez emisji akeji serii D.

¢) 22 lutego 2011 r. - prawa do akcji zwyklych na okaziciela serii D zostaly wprowadzone do
obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW.

d) Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 256/2011 z dnia 28
lutego 2011 r. wyznaczyt na dzie 2 marca 2011 r, dzien ostatniego notowania 900 000 praw
do akeji serii D.

e} Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 257/2011 z dnia 28
lutego 2011 r. dopuscit do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym 6 399 000 akcji serii A
Spotki IDEA TF1 SA o wartodei nominalnej 0,20 zt kazda, 5 332 500 akcji serii B Spolki
IDEA TFI SA o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, 3 199 500 akgji serii C Spotki IDEA TFI
SA o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, 900 000 akcji serii D SA o wartosci nominalnej 0,20
zl oraz postanowil wprowadzi¢ z dniem 3 marca 2011 r. w trybie zwykiym do obrotu
gieldowego na rynku regulowanym akcje IDEA TFI SA pod warunkiem dokonania przez
KDPW w dniu 3 marca 2011 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia kodem PLIDATF00012.
KDPW w dniu 3 marca 2009 r. dokonal rejestracji i oznaczenia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym.

f) 3 marca 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na zmiang Statutu Idea
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w zakresie dotyczacym utworzenia nowych
subfunduszy: Idea Zrownowazony Subfundusz oraz Idea Zmiennego Zaangazowania
Subfundusz.

1.2.  Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.

Informacje o przewidywanym rozwoju IDEA TFI SA zostaly ujete w punkcie 18 niniejszego
Sprawozdania.

1.3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Idea TFI SA nie prowadzi dziatalnodei badawczej. Osiagnigeia w dziedzinie rozwoju zostaly opisane
w punkcie 18 Sprawozdania.

14. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j.

Dzigki temu, ze w roku 2010 sytuacja gospodarcza kraju, a co za tym idzie dzialajacych na naszym
rynku podmiotéw gospodarczych, ulegata stalej poprawie kontynuujac trendy zapoczatkowane jeszcze
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w 2009 roku nastawienie inwestycyjne zardwno osob indywiduainych jak i przedsiebiorstw bylo
pozytywne. To oraz fakt duzego wzrostu sieci dystrybucji Spétki wplyneto na ilos¢ aktywow
naplywajacych do funduszy inwestycyjnych, ktore wzrosty skokowo z okolo 550 min zlotych do
prawie 2 mld ziotych. Dzigki temu rok 2010 byt kolejnym rokiem w ktorym Spétka skokowo
poprawiata swoje wyniki finansowe,

Biorae pod uwagg sume¢ zgromadzonych juz w funduszach inwestycyjnych IDEA TFI SA aktywow
oraz to, ze Spélka nie przewiduje pogorszenia nastrojow imwestycyjnych oraz innych czynnikéw
wptywajacych na koniunkture na rynku funduszy inwestycyjnych w roku 2011 wobec czego sytuacja
finansowa Spotki w biezacym roku obrotowym powinna byé w dalszym ciggu bardzo dobra.

Szczegdtowe informacje o osiggnietych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowigzaniach Spotki
znajdujg si¢ w sprawozdaniu finansowym.

1.5.  Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaks czesé kapitalu zakladowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem IDEA TFI SA nie nabywala akcji whasnych.

1.6.  Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach).
IDEA TFI SA nie posiada oddzialow,

1.7, Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaklécen przeplywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej,
na jakie narazona jest jednostka.

Zgodnie z Art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych poza
nielicznymi wyjatkami opisanymi w Ustawie nic moze prowadzi¢ dziatalnoci inwestycyjnej i
inwestowa¢ w instrumenty finansowe. Jednym z wyjatkéw sg inwestycje Towarzystwa w jednostki
uczestnictwa w pierwszej ofercie nowo tworzonych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych.
Jedyna inwestycja IDEA TFI SA sa wige jednostki uczestnictwa nabyte podczas tworzenia funduszy
inwestycyjnych. Poniewaz sg to jednostki uczestnictwa funduszy bezpiecznych (Idea Ochrony
Kapitalu Subfunduszu oraz Idea Premium SFIO) w ocenic Zarzadu ryzyko zmiany cen, ryzyko
kredytowe, ryzyko istotnych zakiocen przeplywow srodkéw pienigznych oraz utraty phynnosci
finansowej nie wystepuja.

1.8.  Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakloceni przeplywow Srodkow
pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka;

b) przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lycznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakeji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.



Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami,
odpowiedzialny jest Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
dochodowosci prowadzone] dzialalnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia
bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogdw kapitalowych.

W Spofce nie wystepuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszte zobowiazania lub
wysoce prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z uméw zawartych ze stronami
zewnetrznymi, ktdre zostaly zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Wiecej informacji znajduje si¢ w Sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku oraz w punkcie 1.7 niniejszego sprawozdania.

L9.  Wskazniki finansowe i niefinansowe, Igcznie z informacjami dotyczacymi zagadnmien

Srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takie dodatkowe wyjasnienia do kwot
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢é IDEA TFI SA w ostatnich 3 latach
przedstawiono w tabelach.

Z uwagi na Scisly zwiazek pomigdzy koniunkturg gospodarcza (a zwlaszcza sytuacja narynkach
finansowych) a dziatalnosciag IDEA TFI SA Spétka osiaga wysokie wskaZzniki efektywnosci dziatania
w okresach dobrej koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki ulegaja pogorszeniu.

Wskazniki efektywnosci dzialania

2010 2009 2008
Wynik netto
Rent . . 51 = * 100%
entownos¢ aktywdw ogolem , o . 20% AE%,
Aktywa ogolem 46%
Wynik operacyjny
Rentownosé aktywéw operacyjna = .‘ * 100% . 10% -54%
Aktywa ogdlemn 56%

Celem krétko i srednio terminowym powinno by¢ zachowanie plynnosci oraz wskaZnikéw
wyplacalnosci na odpowiednim poziomie.

Wskaznik ptynnosci

2010 2009 2008

Aktywa biezace 12,3 4,7 32

Wskaznik biezacej ptynnosci

Zobowiazania krétkoterminowe




Wskaznik wyplacalnosci

2010

2009

2008

Wskaznik wyplacalnosei =

Kapitat wiasny

Aktywa ogdlem

* 100%

79%

2%

75%

W sprawozdaniu finansowym omoéwiono istotne wielkosci charakteryzujace dzialalnosé IDEA TFI
SA, w szezegolnosci istotne pozycje aktywdw i pasywow oraz strukture wyniku finansowego.

2. Omédwienie podstawowych wielkosei ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzed, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé emitenta i osiagnigte przez miego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju
dzialalnoici emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Wybrane dane dotyczace sprawozdania finansowego IDEA TFI §.A za rok obrotowy 2010
W tys. PLN W tys. PLN Witys. EUR | W tys. EUR
2010 2009 2010 2009
1 | Pezychody netio ze sprzedazy produktéw 27 573 8972 6 A3 2073
2 | Zysk (straia) z dzialalnosci operacyjnej 7015 591 1736 137
3 | Zysk (strata) brutto 7 286 846 1824 196
4 | Zysk (strata) netto 5863 1123 1468 260
5 | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnogei operacyjnej 3761 630 942 148
6 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -364 397 -1 92
7 | Przeptywy picni¢zne netto z dzialalnogei finansowej -16 -24 -4 -6
8 | Przeplywy pienigzne netto razem 3382 1013 847 234
W tys. PLN W tys, PLN Wiys. EUR | W tys. ELR
2010 2009 2010 2009
14 | Aktywa razem 12611 5733 3184 1396
5 )| Zobowigzania krotkoterminowe 994 1152 251 280
16 | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 16 0 4

17 | Rezerwy na zobowiazania 1645 456 415 il

18 | Kapital wlasny 9973 4110 2518 1000

19 | Kapital podstawowy 2986 14 000 754 3408

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat przeliczonych na EUR zastosowano srednig kurséw NBP, obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca:

12 miesigey 2010 roku — 3,9946 PLN,
12 miesiecy 2009 roku — 4,3273PLN,
Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
3! grudnia 2010 roku — 3,9603PLN,
31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN,




Opis czynnikéw i zdarzen majacych istotny wplyw na dziatalno$é IDEA TFI SA zamieszczono
wpkt. 1.1 sprawozdania. Ocena perspektyw dzialalnosci Spolki przedstawiono w pkt. 1.4
sprawozdania

Opis perspektyw rozwoju znajduje sie w punkcie 18.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony,

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 3 RIBO

IDEA TFI SA

Czynniki zwigzane z dzialalno§cig Spélki:

Ryzyko zwigzane z odejsciem 0sdb petnigcveh kluczowe funkeje w Spolee

Wraz z odejsciem niektorych czionkéw kierownictwa, w tym cztonkdéw Zarzadu, Emitent mogtby
zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego wiedze 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania i
dzialalnosci funduszy inwestycyjnych. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé
zaktdcenia w dziatalnodel Emitenta oraz mogg mieé negatywny wplyw na jego sytuacje finansows i
osiggane wyniki.

Ryzyko utraty kanatéw dystrybucji

Emitent prowadzi dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa swoich funduszy w oparciu o zewngtrzne i
wewnetrzne kanaly dystrybucji. Kluczowa dla dziatalnosci Emitenta jest sie¢ zewnetrzna. Dystrybucja
jednostek uczestnictwa funduszy utworzonych przez Emitenta za posrednictwem kanaléw
zewnetrznych, odbywa sig na podstawie umow zawartych z bankami, domami maklerskimi, spétkami
zajmujacym sig doradztwem inwestycyjnym, niezaleznymi doradcami finansowymi, a takie przy
udziale partnerow biznesowych, jakimi sa towarzystwa ubezpieczen na zycie, nabywajace jednostki
uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Emitenta przy budowaniu ubezpieczeniowych funduszy
kapitalowych. Zerwanie umowy przez powyzsze podmioty lub z inicjatywy Emitenta moze przyczynié
sig do zmniejszenie dotychczasowej dynamiki wzrostu zarzadzanych aktywoéw. Dystrybucja poprzez
kanaty wewngtrzne oparta jest o dzialalnosé pieciu dyrektordéw regionalnych, managera ds. klientéw
korporacyjnych obshigujacego duze podmioty gospodarcze oraz dyrektora odpowiedzialnego za
rozwo] oferty funduszy inwestycyjnych zamkni¢tych. Do obowiazkdéw dyrektordéw regionalnych
nalezy takze koordynacja dystrybucji przez sie¢ zewnetrzna. Wakat na ktoérym$ ze stanowisk moze
przetozy¢ sig na zmniejszenie dotychczasowej dynamiki wzrostu zarzadzanych aktywow, a przez to na
spadek uzyskiwanych przychodéw. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent poszerza kanaly
dystrybucji podpisujac nowe umowy dystrybucyjne. Ponadto stopniowo, uwzgledniajac wolumen
sprzedazy, zwigkszany jest zespol sieci wlasnej poprzez zatrudnienie dodatkowych dyrektordw
regionaknych do koordynowania pracy wigkszej liczby dystrybutordw.

Ryzyko wazrostu konkureneji

Wsréd towarzystw funduszy inwestycyjnych widoczny jest ciagly wazrost konkurencji, zaréwno
pomigdzy juz dzialajacymi podmiotami, jak i ze strony tych nowopowstatych. Proces ten jest
szczegolnie intensywny w okresie koniunktury. Wzrost liczby towarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz zarzadzanych przez nie funduszy moze wymusi¢ w przysztoéci na dzialajacych towarzystwach, w
tym na Emitencie, konieczno$é obnizenia marz, a w efekcie spowodowaé pogorszenic osiaganych
wynikéw finansowych. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z konkurencja, Emitent stara sie na
biezaco monitorowa rynek i podnosi¢ jakosé $wiadczonych ustug. Trzeba zaznaczyé, ze Emitent
posiada obecnie stabilna pozycj¢ rynkowa dzigki zwigkszeniu wartosci zarzadzanych aktywéw oraz
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osiaganym wynikom inwestycyjnym. Ponadto ryzyko wzrostu konkurencji ograniczane jest poprzez
wysokie bariery wejscia, takie jak bariery prawne i kapitalowe.

Ryzyko utraty zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktore w
przypadku nie przestrzegania zasad okreslonych w przepisach prawnych moze zostaé cofnigte. W
zwiazku z tym Emitent przyklada szczegding uwage do tego, aby nie dopuscié do utraty zezwolenia.
W tym celu na biezaco monitorowane jest spetnianie wymogéw formalnoprawnych oraz
przestrzeganie obowiazujacych przepiséw prawa.

Ryzyko utraty zaufania inwestorow

Stabe wyniki inwestycyjne funduszy utworzonych przez Emitenta, zaréwno wynikajace z blednych
decyzji inwestycyjnych lub tez bedace komseckwencja diugotrwatych okreséw  dekoniunktury
gospodarczej, moga przyczynié si¢ do trudnosci z pozyskaniem nowych klientéw oraz spowodowaé
wycofywanie $rodkow przez dotychczasowych uczestnikéw. Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka
zawart umowe o zarzadzanie z DM IDMSA, ktdry zatrudnia do$wiadezonych specjalistéw
zapewniajacych profesjonalne zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy.

Ryzyko zwiazane z dzielnodcia akcjonariusza wiekszosciowego
Do czasu realizacji publicznej oferty 94,59% akcji Emitenta znajdowato si¢ w posiadaniu Domu
Maklerskiego IDM SA. Po przeprowadzeniu oferty akcji serii D jego udziat w kapitale i liczbie
glosow na WZ Emitenta wynosi 79,21% i w dalszym ciagu jest to pakiet kontrolny. Tym samym
mozliwosci decyzyjne pozostatych akcjonariuszy Emitenta sg ograniczone.

Ryzvko zwiazane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Zamiarem Emitenta jest przeznaczenie cz¢Sci srodkow pienieznych uzyskanych z emisji na utworzenie
nowych funduszy lub subfunduszy. Poszerzenie oferty Emitenta o nowe produkty wiaze sie z
ryzykiem, ze nowe fundusze nie zyskaja uznania wéréd uczestnikéw funduszy otwartych czy
nabywcow certyfikatéw inwestycyjnych. Tym samym istnicje mozliwo$é, ze Emitent pozostanie
Jedynym uczestnikiem nowopowstatego funduszu przez okres diuzszy niz 6 miesiecy, a tym samym
znajdzie zastosowanie art. 65 ust. 3a. Ustawy o funduszach inwestycyjnych. W opinii Emitenta
jednak, biorac pod uwage obecna sytuacj¢ na polskim rynku funduszy inwestycyjnych oraz fakt, ze
warunkiem wystarczajacym dla tego, aby ww. art. nie zostal naruszony jest objecie jednej jednostki

uczestnictwa przez jednego inwestora, ryzyko to jest minimalne, Mozliwa jest tez sytuacja, Ze
przychody generowane przez nowe fundusze beda niezadawalajace, a poniesione koszty w zwiazku z
ich utworzeniem sig¢ nie zwrdca. Emitent zamierza ograniczy¢ to ryzyko poprzez utworzenie takich
funduszy, ktére umozliwig szersza dywersyfikacje portfela inwestycyjnego inwestora i beda cickawa
alternatywa dla juz istniejacych funduszy.

Ryzyko zwiazane z przejgciem zarzadzania w istniejacych funduszach inwestycyjnych
Przejecie zarzadzania w dziatajacym funduszu inwestycyjnym naraza Emitenta na szereg czynnikow
ryzyka. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, Ze dotychczasowi uczestnicy przejmowanego funduszu bedg

cheieli wycofaé zainwestowane srodki. Moze to spowodowaé zmniejszenie przychodéw, jakie do tej
pory osiagalo towarzystwo zarzadzajace przejetym funduszem. Aby ograniczyé to ryzyko Emitent,
przeprowadzajac przejecie, dolozy wszelkich staran, zeby zmiana towarzystwa zarzadzajacego
funduszami byta jak najmniej kiopotliwa dla dotychczasowych uczestnikéw funduszy, a przejete pod
zarzadzanie fundusze poprawily wyniki inwestycyjne.



Ryzyko wystapienia konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacyeh i nadzorczych
emitenta

Grzegorz Leszczynski, Rafal Abratanski, Piotr Derlatka, Lukasz Jagiello sa osobami, ktore wchodza
jednoczesnie w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz Oferujacego. W zwiazku z
tym wystepuje ryzyko powstania potencjalnego konfliktu intereséw. Emitent informuje, ze realizujac
obowiazki natozone na firmy inwestycyjne przez Dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych, zmieniajaca
dyrektywe Rady 85/611 /EWG 1 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12 /WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22 /EWG, zwang ,,Dyrektywa MiFID” oraz Dyrektywe
Komisji 2006/73 /WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne, Dom Maklerski IDM SA

opracowal

mechanizmy zarzadzania konfliktami interesow wskazane w ,,Regulaminie zarzadzania Konfliktami
Intereséw w Domu Maklerskim IDM SA”., W zwiazku z tym, ze regulamin okresla rowniez sposob
postgpowania DM IDM SA w celu zapobiegania powstania konfliktéw interesdéw, ryzyko wystapienia
konfliktow intereséw jest minimalizowane.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé

Ryzyvko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Przychody generowane przez Emitenta w duzej mierze uzaleznione sa od czynnikéw zwiazanych z
ogolng sytuacya makrockonomiczng Polski, takich jak stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, czy stopa inflacji. Spadek tempa wzrostu gospodarczego moze przelozyé si¢ na
pogorszenie wynikéw finansowych spolek oraz spadek zaufania inwestoréw do  instytucji
finansowych. To z kolei ma przelozenic na wyniki osiggane przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, w tym Emitenta, zaroéwno przez pogorszenie wynikow z zarzadzania, jak i umorzenie

Jjednostek uczestnictwa funduszy.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynkach kapitalowych

Popyt na jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Emitenta, a tym samym wyniki
finansowe osiagane przez Spotke, sa w znacznym stopniu ksztaltowane przez sytuacje na rynkach
kapitatowych. Duza zmienno$¢ charakteryzujaca rynki kapitalowe, z przeplatajacymi si¢ okresami
hossy oraz bessy, wptywa bezpoérednio na stopy zwrotu osiagane przez fundusze zarzadzane przez
Emitenta. W wyniku znacznego stopnia globalizacji $wiatowe] gospodarki, wyniki funduszy

inwestycyjnych w coraz wigkszym stopniu determinowane sg rOwniez przez sytuacje gospodarcza w
innych krajach, ktora przekfada sig na zachowanie rynkéw kapitatowych w Polsce. Réinorodna pod
wzgledem polityki inwestycyjnej 1 zasiegu geograficznego oferta funduszy umozliwia zréznicowanie
zrodet dochodu ze wzgledu na typ funduszu badz subfunduszu, a tym samym ograniczenie
negatywnego wplywu wahan koniunkturalnych na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta.
Strategia rozwoju Emitenta przewiduje rowniez dalsza dywersyfikacje dostepnych funduszy
inwestycyjnych, w celach dotarcia do jak najszerszego grona inwestoréw, dajac przy tym wigkszg
mozliwosé dopasowania strategii funduszu do indywidualnych potrzeb i poziomu akceptowanego
ryzyka inwestorow.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowvch

Rozwdj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywdow zarzadzanych przez TFI w duzej mierze
zalezy od koniunktury gospodarczej, przekladajacej sie na zachowanie rynkéw finansowych.
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Trudnosci, jakie towarzyseg precyzyjnej i pewnej ocenie ksztattowania sig koniunktury w przysztoéei
nie gwarantujq utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug sektora finansowego w przysztosci.
Powrot dekoniunktury na rynkach finansowych, poréwnywalnej do tej z drugiej potowy 2007 r.,
przetozylby si¢ negatywnie na rozwdj tego sektora, wplywajac istotnie na wyniki finansowe osiagane
przez Emitenta.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowic zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnosc,
brak jednolite) interpretacji przepisdw prawa oraz czgste nowelizacje pociagaja za soba powaine
ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Potencjalne zmiany przepiséw prawnych, w

szczegolnosci regulujace dzialalno$é towarzystw funduszy inwestycyjnych i prawa handlowego (w
tym prawa spélek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitalowego), moga
negatywnie wplywa¢ na wyniki osiggane przez Emitenta. Przykladowym dzialaniem organow
prawodawczych mogacym wplywaé na warunki dziatalnosci Emitenta, nad ktérego wprowadzeniem
trwaty w 2010 roku debaty, bylo zniesienie wymogu zdawania egzaminu w celu uzyskania statusu
doradcy inwestycyjnego i zastapienic go egzaminami interwencyjnymi. Wprowadzenie takiego
rozwiazania mogloby przyczyni¢ si¢ do tafiszego i latwiejszego dostgpu do odpowiedniej kadry
pracowniczej 1 do wzrostu liczby podmiotéw dziatajacych na rynku. To z kolei mogloby przelozyé sie
na powstanie ryzyka wzrostu konkurencji. Réwniez koniecznosé dostosowywania polskiego prawa do
wymogow Unii Europejskiej moze niekorzystnie wplywac na otoczenie prawne Emitenta.

Ryzvko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilno$é charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzié¢ do nieoczekiwanych i
niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych istotnic wplywaé na
osiggane wyniki. Ponadto istnieje ryzyko, ze nowe regulacje w systemie podatkowym spowoduja
spadek skionnosci spofeczenstwa do inwestycji w fundusze inwestycyine.

Ryzvko zwiazane z mozliwoscia naruszenia obowiazkdw 1 zakazdw wynikajacyeh z Ustawv o

funduszach inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na Emitenta, a takze na fundusze inwestycyjne przez
niego utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przestrzeganie powyiszych norm podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, a ich naruszenie moze wiazaé si¢ z nalozeniem na
Emitenta okreslonych sankcji administracyjnych. Fundusze utworzone przez Emitenta zobowiazane sa
do przestrzegania przepisow dotyczacych przedmiotu lokat oraz limitdw inwestycyjnych dla
nabywanych instrumentéw finansowych. Cho¢ portfelami inwestycyjnymi funduszy nie zarzadza
Emitent (Emitent zleca zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy podmiotom trzecim, zgodnie
z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych), obowiazkiem Emitenta jest zapewnienie
utrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz statutowymi ograniczeniami sktadu i struktury portfela
inwestycyjnego poszczegdlnych funduszy, a w razie przekroczenia wprowadzonych przepisami
wymogéw, Emitent zobowiazany jest spowodowac niezwloczne dostosowanie ich stanu do
obowigzujacych przepiséw, uwzgledniajac przy tym interes uczestnikdw funduszu. W tym celu
Emitent na biezaco monitoruje stan aktywdw funduszy zaangazowanych w okredlone instrumenty
finansowe i ich rodzaje, a jakickolwiek naruszenie przepiséw powoduje podjecie stosownych dziatan
w celu przywrdcenia stanu zgodnego z prawem w najkrotszym mozliwym terminie. Dodatkowo,
dzialalno$¢ funduszy utworzonych i zarzadzanych przez Emitenta podlega nadzorowi podmiotow
zewngtrznych — m. in. bieglego rewidenta i depozytariusza, co ogranicza mozliwo$¢ wystapienia tego
rodzaju naruszen. Niemniej jednak istnieje ryzyko niezawinionego naruszenia przez zarzadzajacego
portfelami inwestycyjnymi funduszy utworzonych i zarzadzanych przez Emitenta przepiséw Ustawy o
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funduszach inwestycyjnych. Emitent doklada najwyzszej profesjonalnej starannosci, aby zapewnié
zgodnos¢ swego dziatania z obowigzujacymi przepisami prawa i minimalizowad powyzsze ryzyko. Na
dzieri zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest podmiotem zadnego ‘postgpowania w sprawie
nalozenia kary 2zwigzanego 2z mozliwym naruszeniem przepisow Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzvko zwiazane z zawieszeniem notowan

Obrot akcjami IDEA TFI SA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na
okres do trzech miesigey w przypadku, gdy IDEA TFI SA narusza obowiazujace na GPW przepisy,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek IDEA TFI SA.
Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 wustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwoéé zagroZenia
prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, spélka prowadzaca rynek regulowany zawiesza
obrdt tymi papierami Iub instrumentami, na okres nie duzszy niz miesiac,

Ryzvko zwiazane z wykluczeniem papierdw wartosciowych z obrotu gieldowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy wyklucza Akcje IDEA TFI SA z obrotu gietdowego
w przypadku, gdy:
o ich zbywalnoé¢ stala si¢ ograniczona,
e na zadanic KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

» w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
* w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.
Wykluczenie Akeji IDEA TFI SA z obrotu moze nastapic réwniez:
e jezehi przestaly speliac¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego;
e jezeli IDEA TFI SA uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie;
= nawniosek IDEA TFI SA;
¢ wskutek ogloszenia upadiosci albo oddalenia przez -sad wniosku o upadtosé,
z powodu braku srodkdéw w majatku IDEA TFI SA na zaspokojenie kosztow postepowania;
e jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
e wskutek podjecia decyzji o polaczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu;
» jezeli w ciagu 3 miesiecy nie dokonano zadnej transakeji gieldowej na Akcjach IDEA TFI SA;
» wskutek podjecia przez IDEA TFI SA dziatalnosci zakazanej przez obowiazuigee przepisy
prawa;
» wskutek otwarcia likwidacji IDEA TFI SA.
Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spotka prowadzaca rynek regilowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.,
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okreslonych w ustawie o ofercie oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi

l. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Art. 96
W przypadku gdy IDEA TFI SA:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14
ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24 wust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3
i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50,
art. 5la, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8,
art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwigzku z
art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie,
art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 1 3, z art. 39 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w
memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art, 50, z art. 42 ust. 4 w zwigzku z
art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 1 5, art. 48 w zakresic zamieszczania w memorandum

. informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt | i art. 17
ust. I pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4} nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 1 7, art.
26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie
przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie
udostepria do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego,

-Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé,
biorac pod uwagg w szczegdlnosci sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare
pienigzng do wysokosei 1 000 000 zi, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopelniaja okreslonych obowiazkéw wymienionych w art. 157 i
15 8 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopehit obowiazkdw, kare
pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt albo moze wydaé decyzje o wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym, albo nalozyé obie kary tacznie.

Ryzyko zwiazane z wynikajacg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych koniecznoécia
udokumentowania pochodzenia kwot wplacanych na pokrycie kapitatu zakladowego towar:
tvtufem zaplaty ceny nabycia za akcje towarzystwa

Zgodnie z art. 52 ustawy o Funduszach Inwestycyjnych kapital zakladowy towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze pochodzi¢ wytacznie ze zrédet udokumentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu
zaktadowego lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu. Osoby obejmujace lub
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nabywajace akcje towarzystwa funduszy inwestycyjnych sg obowigzane do udokumentowania zrodet
pochodzenia kwot wplacanych na pokrycie kapitatu zakladowego towarzystwa lub tytulem zaplaty
ceny nabycia oraz do zlozenia zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan
zaleglosci, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr
137, poz. 926 , z pdin. zm.).

Wskazanie postepowan toczgcych sig przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartofci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron wszcz¢tego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnodci, ktorych lgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okre§leniem lgcznej wartosci
postgpowan odrgbnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniv do najwigkszych postepowai w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postepowania,

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 5 RIBO

W raportowanym okresie IDEA TFI SA nie byla strona w postgpowaniach spelniajacych powyisze
kryteria.

Informacje o podstawowych produktach i uslugach wraz z ich okresleniem wartoéciowym i
ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow, towaréw i ustug (jezeli s3 istotne) albo
ich grup w sprzedazy emitenta ogdélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 1 RIBO

IDEA TFI S A. dziala na podstawie decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnogci Spdtki jest
1. tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
2. reprezentowanie funduszy inwestycyjnych,
3. posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
4. zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
5. zarzadzanie portfelami, w skfad ktoérych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentéw
finansowych,
6. doradztwo inwestycyjne,
7. posrednictwo w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych,
8. pehnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Dzialalnos¢ Spaétki skupia sig tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezentowaniu ich wobec os6b
trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2010 r, Spétka zarzadzata funduszami:

1. Idea Premium SFIO,
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10.

11.

12.

13

14.

15

16

17

18.

Idea Parasol FIO z wydzielonymi subfunduszami:

1) ldea Akeji Subfundusz,

2) Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz,

3) Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz (dawniej Idea Protect Subfundusz),

4) Idea Obligacji Subfundusz,

5) Idea Surowee Plus Subfundusz,

6) Idea Globalny Subfundusz.

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
{(fundusz istnieje od 26 lipca 2007 roku — data pierwszej wyceny).

Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (fundusz
istnigje od 12 maja 2008 roku — data pierwszej wyceny).

KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 7 lipca
2008 roku -- data pierwszej wyceny).
Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych (fundusz istnicje od 26
wrzesnia 2008 roku — data pierwszej wyceny)
Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 16
grudnia 2008 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 02
czerwca 2009 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (funduse istnieje od 05
czerwca 2009 roku — data pierwszej wyceny)
Idea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdow Niepublicznych (fundusz istnieje od 05
czerwca 2009 roku — data pierwsze] wyceny) .
Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (fundusz istnieje od 05
czerwea 2009 roku — data pierwszej wyceny)
Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 29
maja 2009 roku — data pierwszej wyceny)
Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (fundusz istnieje od 29
maja 2009 roku -- data pierwsze] wyceny)
Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (fundusz istnieje od 29
maja 2009 roku - data pierwszej wyceny)
Idea 9 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (fundusz istnieje od 29
maja 2009 roku — data pierwszej wyceny)
Idea 10 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnigje od 05
czerwca 2009 roku - data pierwsze) wyceny)
Idea 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (fundusz istnieje od 29
maja 2009 roku — data pierwszej wyceny)
Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (fundusz istnieje od 05
czerwca 2009 roku — data pierwszej wyceny)

W 2011 roku otworzone ksiegi rachunkowe funduszu Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdow Niepublicznych.

3 marca 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na zmiane Statutu Idea
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w zakresie dotyczacym utworzenia nowych
subfunduszy: Idea Zréwnowazony Subfundusz oraz Idea Zmiennego Zaangazowania
Subfundusz.

Wartos¢ aktywdw wszystkich Funduszy, ktérymi zarzadzalo Towarzystwo na koniec 2010 roku,
wynosila facznie 3.000.701.823,62 zi:
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Idea Premium SFIO

1.158.157.373,85

Idea Akcji Subfundusz

227.494.898.64

Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz

195.023.022,9

Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz

88.253.842,56

Idea Obligacji Subfundusz

227.494.8398,64

ldea Globalny Subfundusz

731.765,81

Idea Surowce Plus Subfundusz

50.756.071,6

GPM Vindexus NS FIZ

15.249.547,34

Electus NS FIZ

1.443.487,71

KFC FIZ AN

22.011.743.61

Idea Y FIZ AN

92.126.115,91

Idea 1 FIZ AN

76.640.063,80

Idea 2 F1Z AN

1.672.967,93

Idea 3 FIZ AN

94.281.970,13

Idea 4 FIZ AN

155.278.448,49

Idea 5 FIZ AN

70.294.106,84

Idea 6 F1Z AN

318.864.560,23

Budizol F1Z AN 198.107.386,88
Atlas FIZ AN 46.618.269,01
Idea 9 FIZ AN 42,302,85
Idea 10 F1Z AN 42.502,68
Idea 11 FIZ AN 42,201,12
Idea 12 FIZ AN 42.502,52

Aktywa netto ogétem:

3.000.701.825,62

Wartos¢ aktywéw wszystkich Funduszy, ktérymi zarzadzalo Towarzystwo na dzien 18 marca 2011
wynosita facznie 3 702 913 532,23 zk:

Strukture przychodéw z dzialalnosci podstawowej przedstawiono w sprawozdaniu finansowym
Spotki.
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6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrddlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostaweéw, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy Iub dostawy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogolem — nazwy (firmy) dostawcey lub odbiorcy, jago udzialu w sprzedazy lub zaopatrzeniu
otaz jego formalne powigzania z emitentem.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 2 RIBO

IDEA TFI SA prowadzi dzialalnos¢ wylacznie na terenie Polski. Biorac pod uwage charakter
dziafalnosci oraz specyfikg rynku finansowego Spétka nie wyodrebnia rynkéw zbytu wedhug
kryteriéw geograficznych.

7. Informacje o  zawartych umowach znaczacych dla  dzialalnosci  emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 3 RIBO

2010. 02.05 Mazars Audyt Sp. z 0.0. — Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
2010.02.24 Dom Maklerski IDM SA - Podnajem powierzchni biurowe;j

2010.06.22 Mazars Audyt — umowa dotyczaca badania potrzebnego do sporzadzenia
prospekiu

2010.07.01 24 Dom Maklerski IDM SA Umowa IPO

2010.07.01 IDMSA.PL Doradztwo Fipansowe - Umowa dotyczaca sporzadzenia
dokumentow potrzebnych do sporzadzenia prospektu

2010.09.08 Multikino — Umowa na reklame w kinie

2010.09.27 Péinocna Izba Gospodarcza- swiadezenia promocyjne — sponsoringowe
2010.11.22 Agencja Support — Umowa o przygotowanie i prowadzenie kampanii promocyjnej
pierwszej publicznej emisji akcji

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosei),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod ich finansowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Informacja o powiazaniach.

IDEA TFI SA nalezy do Grupy Kapitalowej IDM SA. Dom Maklerski IDMSA na dzien sporzadzenia
niemniejszego sprawozdania posiada 79,21% udzialu w ogélnej liczbie akeji i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Drugim znaczacym akcjonariuszem jest Quercus TFI, ktdry na dzien sporzadzenia niemniejszego
sprawozdania posiada 5,11% udzialu w ogdlnej liczbie akeji 1 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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IDEA TFI SA posiada inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy przez nia zarzadzanych.

9. Informacje o istotnych tramsakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zaleing z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okre§lajacymi charakter tych transakceji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 5 RIBO

W okresie objgtym sprawozdaniem nie mialy miejsca transakcje zawarte przez IDEA TFI SA
z podmiotami powiazanymi na innych niz rynkowe warunkach.

Transakcje IDEA TFI SA z jednostkami powiagzanymi zawarte w roku 2010 zostaly przedstawione
sprawozdaniu finansowym,

10. Informacje o zaciagni¢tych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 6 RIBO

W 2010 roku IDEA TFI SA nie zaciaggala i nie splacata kredytdw ani pozyczek bankowych.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szezegolnym
uwzglednieniem poiyezek udzielonych jedmostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci,

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 7 RIBO

IDEA TFI SA w roku 2010 nie udzielita pozyczek.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwaraneji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt § RIBO

IDEA TFI SA nie otrzymal w roku 2010 zadnych poreczeri i gwarancii.
IDEA TFI SA nie udzielita w roku 2010 zadnych poreczen i gwarangji.

13. Opis wyKorzystania przez emitenta wplywow z emisji papieréw wartoSciowych w okresie
objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

Podstawa prawna: § 9t ust. 6 pkt 5 RIBO

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Spélka nie wykorzystata
wplywow z emisi kapitalowych instrumentow finansowych.
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W 2011 r. byla przeprowadzona emisja, z ktérej wplywy maja byé przeznaczone na otwarcie 2
nowych subfunduszy. Do dnia publikacji nini¢jszego sprawozdania srodki z emisji nie zostaly
wykorzystane,

14. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie roeznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 10 RIBO

W roku 2010 Zarzad IDEA TFI SA nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej wiadomosci
prognozy jednostkowego wyniku finansowego na rok 2010.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.,

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 11 RIBO

Kapital wlasny IDEA TFI SA stanowia aktywa wysokim stopniu plynnosci (§rodki pieniczne oraz
jednostki uczestnictwa funduszy Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz oraz Idea Protect SFIO.
Natomiast zagrozenie niewywigzania sig z zaciagnietych zobowiazan jest mate.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzed inwestyeyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 12 RIBO

Obecna sytuacja na rynku funduszy inwestycyjnych — coraz wigksza konkurencja i rozwdj rynku -
skiania do podj¢cia dziatanh zmierzajacych do umocnienia pozycji Spétki. Dodatkowo polepszajaca sie
keniunktura gospodarcza otwiera przed Spotkg nowe mozliwosci rozwoju — gléwnie ze wzgledu na
wrzrastajaca liczbg potencjalnych uczestnikéw funduszy, jak i wzrost zamoznosci spoleczefistwa, w
tym obecnych uczestnikdw funduszy zarzadzanych przez Spotke. W zwiazku z powyzszym, jednym
znadrzednych celéw Emitenta jest zwigkszenic wartodci zarzadzanych aktywow oraz zwickszenie
Jjego udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych. Powyisze zatozenia Spétka zamierza osiagnaé m. in.
poprzez rozszerzenie oferty produktowej o nowe fundusze lub subfundusze oraz na przcjecie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W celu utworzenia funduszy lub subfunduszy, Spétka planuje dokonaé wplaty w wysokosci okolo 5
mln zt do tworzonych funduszy lub subfunduszy.

IDEA TFI SA spelnia wszystkie wymogi kapitalowe okre§lone w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych. Biezaca dzialalno$¢ nie generuje ryzyk przekraczajacych dozwolone wartosci.
Realizacja zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, realizowana byla w 2010 r.
ze Srodkow wiasnych IDEA TFL. W 2011 roku, inwestycje maja by¢ realizowane ze $rodkow z emisji
publicznej ake;ji serii D.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywn tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na

osiggniety wynik.
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Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 13 RIBO
Zarzagd IDEA TFI SA nie rozpoznaje zdarzen nietypowych majacych wyniki dziatalnosci za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozweju
przedsi¢gbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 14 RIBO
IDEA TFI SA

Perspektywy rozwoju IDEA TFI SA warunkowane sa wieloma czynnikami.
Wirdd nich najwazniejsze to:

koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;

koniunktura na rynku kapitalowym;

realizacja zamierzonych plandw inwestycyjnych;

zdabyta przez IDEA TFI pozycja rynkowa;

otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

YV V VY

Przewidywania dotyczace czynnikéw, ktore moga miec istotny wplyw na przyszle wyniki IDEA
TFIL SA

Koniunktura gospodarcza i nastroje inwestveyjne

Rok 2010 byt rokiem kontynoac)i wigkszosci pozytywnych tendencyi w gospodarce.

Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem wyraznie sprzyjajacym dobrej koniunkturze na rynku
kapitalowym, co jest powodowane miedzy innymi polepszaniem sig wynikéw finansowych spotek czy
tez zwiekszaniem sie sklonnosci do inwestowania — zardwno ze strony przedsiebiorcow jak i
inwestorow gietdowych.

Dzieki dobrej koniunkturze gospodarczej w roku 2010 nastroje inwestycyjne byly bardzo dobre,
dzigki czemu rynek kapitalowy takze zachowywal si¢ bardzo dobrze osiggajac na przestrzeni roku
nowe krotko i sredniookresowe maksima. Dzigki temu w catej branzy funduszy inwestycyjnych
nastgpil znaczny wzrost aktywdéw w funduszach. Jednym z lideréw tych naplywow byla IDEA TFI
SA.

IDEA TF1 SA, zgodnie z wlasnymi oraz innymi, powszechnie dostgpnymi analizami ekonomicznymi,
oczekuje, ze rok 2011 bedzie rownie korzystny dla przedsigbiorstw, a wzrost gospodarczy bedzie
kontynuowany, co powinno wplyna¢ korzystnie na osiagane przychody.

Koniupnktura na rynku kapitalowym

Dzialalno$¢é Emitenta jest Scisle powigzana z koniunktura na rynkach kapitalowych, w tym szczegdlnie
na rynku gieldowym. Koniunktura na rynku gieldowym podlega charakterystycznym cyklom
wzrostow i spadkdw, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od
typowej dla wigkszosci branz sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okreslona pora roku. Dobra lub zla
koniunktura gieldowa sa w niewielkim stopniu zalezne od sezonu, a poczatek lub koniec wzrostow
czy spadkdw oraz czas trwania sa bardzo trudne do dokladnego przewidzenia.

Pozycja rynkowa IDEA TFI SA. posiadane doswiadczenie i kontakty, zawarte umowy

Rok 2010 okazat sig dla rynku funduszy inwestycyjoych, ze wzgledu na kontynuacje korzystnego
trendu na GPW, rokiem wielu okazji, ktore w wigkszosci zostaly wykorzystane przez Spotke. W
okresie tym fundusze zarzadzane przez Spotke uzyskaly bardzo dobre wyniki, w wigkszosci osiggajac
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ponadprzecigtne stopy zwrotu W 2010 roku podjetych zostato réwniez wiele inicjatyw, ktore mialy
wplyna¢ na zwigkszenie zainteresowanta oferta Spolki, a tym samym na poprawe wynikow
dziatalnosci. Nalezalo do nich m.in. rozszerzanie kanatéw dystrybucji.

Realizacja zamierzonych planéw inwestycyjnych, przejecia innych firm

Jednym z celéw Spdiki jest systematyczmy wzrost udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych,
Poniewaz jednym z najszybszych i najefektywnigjszych sposobdw na osiagniecie tego celu sa
akwizycje innych funduszy czy firm prowadzacych taka sama dziatalno$é, IDEA TFI SA
zainteresowana jest tego typu operacjami. Dlatego w roku 2011 Zarzad bedzie zainteresowany
ewentualnymi nadarzajacymi si¢ mozliwosciami realizacji tej strategii.

Otoczenie prawno-podatkowym, polityezne i inne

Otocznie prawno-podatkowe wplywa¢ moze w istotny sposéb na wyniki IDEA TFI SA

np. poprzez wielko$¢ podatkdw od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalnosci. Wspomniane

otoczenie, jak réwniez sytuacja polityczna i podobne czynniki mogg mie¢ wplyw na nastroje w-
gospodarce, wplywajac tym samym np. na skionno$¢ do inwestowania przedsiebiorcéw, ich

zapotrzebowanie na kapitat, poziomy notowan gietdowych czy zainteresowanie inwestoréw ofertami

funduszy inwestycyjnych. Wszystko to moze mieé istotny wplyw na wyniki finansowe IDEA TFI SA.

Wspomniane wyzej czynniki sa trudne do przewidzenia, totez Emitent zaklada brak istotnych zmian w

tym zakresie w przyszio$ci — co oznacza, iz w ocenie Emitenta otoczenie prawno podatkowe czy

polityczne nie ulegnie poprawie ani pogorszeniu

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 15 RIBO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem IDEA TFI SA.

20. Informacja o wszelkich umowach zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwolanie tub zwolnienie nastgpuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 16 RIBO

Emitent nie zawieral w raportowanym okresie umdw spelniajgeych powyzsze kryteria.

21. Informacje o warto$¢ wynagrodzen, nagrod tub korzysci, w tym wynikajacyeh z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrgbnie dla kaidej z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
wspolnik jednostki wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje

o wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach
jednostek podporzgdkowanych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 17 RIBO

IDEA TFI SA
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Wynagrodzenie Czlonkdéw Zarzadu w2010,

R . é%nm%omww:mn P _onq :

Nazwisko i imig Stanowisko brutto w ztotych .HHE@
Piotr Kukowski Prezes Zarzadu 452 500,00 -
Lukasz Jagieto Czlonek Zarzadu - -
Wynagrodzenie Prokurentow w 2010 r,

D e - Wynagrodzenie - kwoty

Nazwisko 1 imie Stanowisko brutto w ziotych Inne
Pawel Lewandowicz Prokurent 22123344 -
Szymon Szatkowski | Prokurent 246.901,85 -

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej 2010 .
. Wynagrodzenie -
Nazwisko i imie Stanowisko kwoty brutto w Inne
zhotych
Rafal Abratanski Cztonek 20 727,48 -
Tomasz Bogutyn Czlonek 17 272,90 -
Piotr Derlatka Sekretarz 3 454,58 -
Grzegorz Leszezynski | Przewodniczacy 52 727,48 -
Agnieszka _
20 727,48

Rachwalska-Makro | Czionek '

22. Okreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 18 RIBO

Kapital zakladowy Spotki wynosi 3 166 200,00 zt 1 dzieli si¢ na 15 831 000 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda.
Na 31.12.2010 Kapitat Spotki wynosit 2 986 200,00 z} i dzieli si¢ na 14 931 000 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda.

Stan posiadania akcji IDEA TFI przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzied przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akeji | Udzial w kapitale
zakladowym

Piotr Kukowski Prezes Zarzadu - -

Lukasz JagicHo Czlonek Zarzadu - -

Pawet Lewandowicz Prokurent 1269 0,01%
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Szymon Szatkowski Prokurent - :
Rafat Abratafiski Czlonek Rady - -
Nadzorcze]
Czlonek Rady - i
Tomasz Bogutyn Nadzorczej
Piotr Derlatka Sekretarz Wm& - }
Nadzorczej
s Przewodniczacy Rady . i
Grzegorz Leszczynski Nadzorczej
Agnieszka Rachwalska- | Czlonek Rady ) .
Makro Nadzorcze]

Zgodnie ze zlozonymi przez czionkdw Rady Nadzorczej oswiadczeniami w przedmiocie posiadania

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane umowy w wyniku, ktérych moga w przyszlosci nastapié¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 20 RIBO
W 2010 roku IDEA TFI S.A. nie prowadzita programéw akeji pracowniczych.

25. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta
umowa, wynagrodzeniu (w tym réwniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadezajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 21 RIBO

Podmiotem prowadzacym badanie sprawozdania finansowego IDEA TFI SA za rok 2010 jest Mazars
Audyt S.A z siedzibg w Warszawie, ul. Pigknej 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod nr 186. W dniu 27 stycznia 2011 r. zawarto umowe, ktérej przedmiotem
Jest przeprowadzenie nastepujacych prac:
~ Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2010 i za rok
konczacy si¢ w tym dniu oraz zbadaniu ksiag rachunkowych na podstawie, ktérych
sprawozdanie to zostalo przygotowane.

Informacje o wynagrodzeniu dla audytora za rok 2010:

za okres

01.01.2010-31.12.2010
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 21 000
Badanie do prospektu emisyjnego 40 000
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_ Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 61 000

Informacje o wynagrodzeniu dia audytora za rok 2009:

za okres

01.01.2009 - 31.12.2009
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 16 000
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 16 000

26. Informacje o stosowaniu ladu korporacyjnege zawiera zalacznik stanowiacy oSwiadczenie o
stosowaniu ladu korporacyjnego.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Warszawa, dniaZd. 9% 2011 roku
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