UZASADNIENIE UCHWALY W SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOtKI UPOWAZNIAJACE)
ZARZAD DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPTALU
DOCELOWEGO

Planowane dokonanie zmiany Statutu Spotki przewidujagce upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego ma pozwoli¢c na
pozyskanie przez Spotke aktywéw w postaci wktadéw niepienieznych w oparciu o ktére
prowadzona bedzie dalsza dziatalnos¢ operacyjna Spotki i realizowane projekty gospodarcze.
Zarzad planuje m.in. pozyskac¢ aktywa w postaci udziatow w podmiotach, ktore posiadajg
atrakcyjne nieruchomosci, na ktérych bedzie mozliwa realizacja komercyjnych projektow
deweloperskich. Uzyskanie przez Spotke dokapitalizowania pozwoli na jej rozwoj w ramach
przyjetego nowego profilu dziatalnosci co z kolei powinno przetozyc sie na uzyskiwane przez
Spotke wyniki i wzrost notowan gietdowych akgji.

Wykorzystanie do realizacji powyzszych celow kapitatu docelowego jest uzasadniona i lezy w
interesie Spotki poniewaz pozwoli na pozyskanie dla Spétki, w drodze subskrypcji prywatnej,
nowych inwestoréw oraz wnoszonych przez nich aktywow, ktére pozwolg na realizowanie
przez Spotke zyskownych projektow na rynku nieruchomosci. Pozwoli to réwniez Zarzadowi
na prowadzenie negocjacji z potencjalnymi inwestorami oraz szybkie i skuteczne
przeprowadzanie podwyzszenia kapitatu i przejmowanie atrakcyjnych dla Spotki aktywow.
Taka forma dokapitalizowania, zdaniem Zarzadu, jest rowniez najbardziej efektywna dla
uzyskania szybkiego wzrostu wartosci Spotki i akcji notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie uchwat Zarzgdu Spotki i
z wykorzystaniem konstrukcji warrantéw subskrypcyjnych pozwoli ograniczy¢ koszty oraz
czas przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu i wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu
gietfdowego. Poszczegdlne emisje bedg przeprowadzane przez Zarzad po ostatecznych
uzgodnieniach z przysztymi akcjonariuszami do ktorych kierowane bedg te emisje, wszystkich
istotnych elementéw subskrypcji prywatnej oraz witasciwej wyceny wartosci wnoszonych
przez inwestorow aportéw. Obowigzek uzyskania przez Zarzad kazdorazowej zgody Rady
Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji, na cene
emisyjng akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, na wydawanie akcji w zamian
za wktady niepienigezne oraz na emisje warrantow subskrypcyjnych z prawem zapisu na akcje
nowej emisji stanowi nalezyte zabezpieczenie interesow dotychczasowych akcjonariuszy
przed naduzyciem przez Zarzad udzielonego mu upowaznienia. Brak zgody Rady Nadzorczej
spowoduje niewaznos¢ uchwat Zarzagdu w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego.

Biorgc powyzsze pod uwage uzasadnione jest, zdaniem Zarzadu, dokonanie zmiany Statutu
Spotki i upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.
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