OPINIA ZARZADU W PRZEDMIOCIE PRZYZNANIA ZARZADOWI KOMPETENCJI DO
POZBAWIENIA PRAWA POBORU AKCJI W CAtOSCI LUB W CZESCI ZA ZGODA RADY
NADZORCZEJ W ZWIAZKU ZE ZMIANA STATUTU SPOtKI UPOWAZNIAJACE] ZARZAD DO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPTALU DOCELOWEGO

Zarzad KCI S.A. z siedzibg w Krakowie dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie przyznania Zarzgdowi kompetencji do
pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgodq Rady Nadzorczej w zwigzku
ze zmiang Statutu Spotki upowazniajacq Zarzad do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

Przewidywane podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z
wytgczeniem prawa poboru majg pozwoli¢ Zarzagdowi na przeprowadzenie dokapitalizowania
Spotki poprzez pozyskanie inwestorow, ktérzy wniosg, w drodze aportow, aktywa w oparciu
o ktore realizowana bedzie dalsza dziatalnos¢ operacyjna Spotki. Zarzad zamierza przede
wszystkim pozyskac¢ aktywa w postaci udziatéw w podmiotach, ktére posiadajg atrakcyjne
nieruchomosci, na ktérych bedzie mozliwa realizacja komercyjnych projektow
deweloperskich. Uzyskanie przez Spotke dokapitalizowania w powyzszej formie pozwoli na
jej rozwdj w ramach przyjetego nowego profilu dziatalnosci co z kolei powinno przetozy¢ sie
na uzyskiwane przez Spotke wyniki i wzrost notowan gietdowych akgji.

Przed przystapienie przez Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego konieczne bedzie przeprowadzenie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
celem czesciowego pokrycia strat z lat ubieglych oraz urealnienia ceny nominalnej akgji
uwzgledniajacej aktualne notowania gietdowe. Urealnienie ceny nominalnej akcji pozwoli na
realizacie nowych emisji akcji i zaoferowania ich potencjalnym inwestorom z
uwzglednieniem realiow gospodarczych, w tym aktualnej ceny gietdowej akcji KCI S.A.

Realizacja dokapitalizowania Spotki przy uzyciu kapitatu docelowego jest uzasadniona i lezy
w interesie Spotki poniewaz pozwoli na pozyskanie dla Spoétki, w drodze subskrypcji
prywatnej, nowych inwestorow oraz wnoszonych przez nich aktywoéw, ktére pozwolg na
realizowanie przez Spotke zyskownych projektéw na rynku nieruchomosci. Taka forma
dokapitalizowania, zdaniem Zarzadu, jest najbardziej efektywng dla uzyskania szybkiego
wzrostu wartosci Spotki i akcji notowanych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Warszawie. Pozyskanie dla Spotki aktywoéw w zamian za wyemitowanie nowe akcje stanowi
rowniez gwarancje, ze nowi akcjonariusze zainteresowani bedg wzrostem wartosci akgcji i
atrakcyjnosci Spotki co w przysztosci pozwoli im na ewentualng realizacje zyskow z
dokonanej inwestycji.

Mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie uchwat Zarzadu Spoétki i
z wykorzystaniem konstrukcji warrantéw subskrypcyjnych pozwoli ograniczy¢ koszty oraz
czas przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu i wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu
gieldowego. Poszczegdlne emisje beda przeprowadzane przez Zarzad po ostatecznych
uzgodnieniach z przysztymi akcjonariuszami do ktérych kierowane bedg te emisje, wszystkich
istotnych elementéw subskrypcji prywatnej oraz wtasciwej wyceny wartosci wnoszonych
przez inwestorow aportow. W pierwszej kolejnosci Spotka bedzie emitowata warranty




subskrypcyjne z prawem zapisu na akcje nowej emisji, ktére bedg wydawane przysztym
akcjonariuszom nieodptatnie. Wydawanie warrantéw subskrypcyjnych nastepowato bedzie
po uprzednim uzyskaniu przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej Spétki, ktéra bedzie
obejmowata m.in. zgode na osobe inwestora, zgode na przedmiot aportdéw, ktore w
nastepstwie realizacji uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych majg zosta¢ wniesione na
pokrycie akcji nowej emisji, a takze zgode co do przyjetej, w oparciu o wtasciwg wycene,
wartosci tych aportow, ktéra uwzgledniana bedzie przy ustalaniu ceny emisyjnej nowych
akgji.

Z uwagi na wskazane powyzej cele na jakie moze zosta¢ wykorzystany kapitat docelowy oraz
sposob realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego uzasadnione jest upowaznienie
Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci
za kazdorazowg zgoda Rady Nadzorczej. Obowigzek uzyskania przez Zarzad kazdorazowej
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji,
na ceng emisyjng akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, na wydawanie akcji w
zamian za wktady niepieniezne oraz na emisje warrantow subskrypcyjnych z prawem zapisu
na akcje nowej emisji stanowi nalezyte zabezpieczenie intereséw dotychczasowych
akcjonariuszy przed naduzyciem przez Zarzad udzielonego mu upowaznienia. Brak zgody
Rady Nadzorczej spowoduje niewazno$¢ uchwat Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Z uwagi na wskazane wyzej przeznaczenie kapitatu docelowego oraz przewidywany termin
upowaznienia Zarzadu do jego wykorzystania nie jest mozliwe wskazanie w chwili obecnej
ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. Nalezy jednak podkresli¢,
iz z uwagi na planowane opfacanie akcji nowych emisji przez inwestoréw aportami przy
ustalaniu ceny emisyjnej brane pod uwage bedg m.in.:

— wycena tych aportéw i ich potencjatu ekonomicznego,

— aktualna sytuacja organizacyjna i finansowa Spoétki,

— aktualne uwarunkowania rynkowe,

— aktualna wysokos¢ kursu gietdowego akcji Spétki.
W mysl postanowien art. 446 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz nowo wprowadzanego
art. 9.11. Statutu Spotki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej niezbedne bedzie uzyskanie
zgody Rady Nadzorczej. Ostateczna cena emisyjna bedzie zatem ustalana przez Zarzad i
aprobowana przez Rade Nadzorczg Spotki.
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