UZASADNIENIE OBNIZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO KCI SPOtKA AKCYJNA

KCI S.A. obcigza znaczna strata bilansowa za ubiegte lata obrotowe 2008 — 2009 w facznej
wysokosci 159.377 tys. zt, ktora w sposdb znaczacy obcigza bilans Spétki i ktéra znajduje
rowniez odzwierciedlenie w wyceny rynkowej akcji KCI S.A. Starta ta odbija sie negatywnie
na wycenie Spotki, wptywajac niekorzystnie zarowno na interes Spotki, jak rowniez na interes
jej akcjonariuszy. Utrzymywanie takiego stanu rzeczy ma niekorzystny wptyw na tak znaczace
wskazniki jak wskaznik rentownosci, ktory stanowi informacje na temat efektywnosci
funkcjonowania Spotki oraz wskaznik wartosci rynkowej Spotki. Powstata dysproporcja
miedzy wysokoscig strat a kapitatami wtasnymi uniemozliwia efektywne przeprowadzenie
emisji nowych akcji, co w konsekwencji uniemozliwia pozyskanie srodkéw lub aktywoéw
inwestycyjnych przez Spotke i dalszy jej rozwoj.

W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzadu konieczne jest obnizenie kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji z kwoty 3,47 zt do kwoty 0,50
zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego pozwoli na czesciowe pokrycie strat bilansowych z lat
ubiegtych, a tym samym pozwoli na urealnienie wskaznikow finansowych Spoétki. Ponadto
przeprowadzenie obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie ceny nominalnej
akcji umozliwi Spotce realizacje nowych emisji akcji i pozyskanie inwestorow. Dzieki temu
Zarzagd KClI S.A. liczy na szybkie dokapitalizowanie Spotki i realizowanie zyskownych
projektow na rynku nieruchomosci.
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