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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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1. ROCINE JEDNIOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

e MSSF na dzien MSSF na dzien MSSF na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa

Aktywa trwate 999 753 685 605 561260
Wartos¢ firmy 1 606 1 606 1 606
Wartosci niematerialne 30 665 28 069 10 596
Rzeczowe aktywa trwate 176 825 138 779 148 116
Nieodnawialne zasoby naturalne - - 0
Nieruchomosci inwestycyjne 58 504 8175 710
Inwestycje w jednostkach zaleznych 455 589 389 950 330 226
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 64 385 - -
Inwestycje w wspdlnych przedsiewzieciach 736 - -
Naleznosci 10 350 7711 9 508
Pozyczki udzielone 86 058 64 005 1 530
Pochodne instrumenty finansowe 171 6415 12916
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 110 504 35 546 37 825
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 485 - 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3875 5349 8227
Aktywa obrotowe 1768 472 1559113 779 104
Zapasy 4844 17 297 32 623
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 86 810 149 609 179 287
Nn?-:gzr;\%éécciiz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 572 949 366 374 274264
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki udzielone 507 715 453 317 33 683
Pochodne instrumenty finansowe 187 13 166 1280
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 122 516 20 294 87 274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 441 600 529 324 164 943
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 851 9732 5750
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do ) B B
sprzedazy

Aktywa razem 2768 225 2244718 1340 364




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie

MSSF na dzien

MSSF na dzien

MSSF na dzien

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Pasywa

Kapitat wiasny 1189 607 1049 309 761202
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 13430
Akcje / udziaty wtasne - - -
Eg%ifr?;éoegjvosowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 551178
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych 65 141 (11 651)
Pozostate kapitaty 276 512 203 246 149 776
Zyski zatrzymane 165 387 98 279 58 469
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
- zysk (strata) netto biezgcego roku 165 387 98 279 58 469
Zobowigzania 1578 618 1195 409 579 162
Zobowigzania dtugoterminowe 911 205 491 980 288 824
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 873 688 455 885 265549
Leasing finansowy 525 1597 -
Pochodne instrumenty finansowe 412 553 1540
Pozostate zobowigzania 22 606 19 201 5072
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1035 4099
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 322 271 302
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7185 6118 4206
Dotacje rzgdowe - - 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 467 7 320 8056
Zobowiqgzania krétkoterminowe 667 413 703 429 290 338
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 62814 236 299 109654
Leasing finansowy 1303 1193 0
Pochodne instrumenty finansowe 41 236 15291
iggg://;gigg;g z tytytu dostaw i ustug oraz pozostate 544 962 400 127 154753
Zobowiqgzania z tytytu umowy o ustuge budowlang 31233 41 801 4452
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 19 401 17 789 3549
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5552 1388 1183
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1117 3598 303
Dotacje rzgdowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 990 998 1153
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) . .
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 2768 225 2244718 1340 364
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1.2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

MSSF za okres MSSF za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 909 953 827 4463
- od jednostek powigzanych 66 055 202 758
Przychody ze sprzedazy produktow 11126 11317
Przychody ze sprzedazy ustug 893876 807 545
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4951 8 601
Koszt witasny sprzedazy (735 076) (679 400)
- od jednostek powigzanych (111 658) (337 467)
Koszt sprzedanych produktéw (10133) (13759)
Koszt sprzedanych ustug (719 992) (657 198)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (4 951) (8 443)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 174 877 148 063
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (29 486) (29 113)
Pozostate przychody operacyjne 7978 8 887
Pozostate koszty operacyjne (2379) (2241)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 150 990 125 596
Przychody finansowe 99 252 31578
Koszty finansowe (56 371) (35 487)
Wycena udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach 647 -
Pozostate zyski (straty) zinwestycji 17 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 194 535 121 687
Podatek dochodowy (29 148) (23 408)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 165 387 98 279
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 165 387 98 279
1.3. ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIJE ZWYKLA
MSSF za okres MSSF za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 165 387 98 279
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 165 387 98 279
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 14 295 13 935
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w tys. szt) 14295 13 935
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 11,57 7.05
- rozwodniony 11,57 7.05
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 11,57 7.05
- rozwodniony 11,57 7.05




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.4. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

MSSF

MSSF

od 01.01

do

31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zysk (strata) netto

165 387

98 279

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

4805
(4 899)

18

(3 820)
18 580

(2 968)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(76)

11792

Catkowite dochody

165 311

110 071




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

MSSF za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 194 535 121 687
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 11 461 11022
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4 459 3805
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 58 -
Imiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskdw i strat (4 744) (6576
l;g;?;:g?;?fgéﬁgﬁquce przeptywy srodkdw pienieznych (4 899) 18 580
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych -
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (527) (11171)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz ) -
insfrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2 419)
Koszty odsetek 56 330 30 939
Przychody z odsetek (48 201) (30 051)
Otrzymane dywidendy (43 228) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (5271) (4512)
Korekty razem: (34 562) 19 677
Zmiana stanu zapaséw 12 453 15326
Zmiana stanu naleznosci (201 377) (20 088)
Zmiana stanu zobowigzan 145 444 244 479
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (18 706) 3136
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych 52232 67 026
Imiany w kapitale obrotowym (9 954) 235 367
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 24084 (16 134)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (29 040) (15199)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 145 063 349 910
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (957) (7 05¢)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (68 326) (6 921)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 1139 7 455
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (39 911) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (137 783) (63 923)
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych 1071 1 650
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 313114 36 587
Pozyczki udzielone (388 771) (509 563)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (339 743) (11 659)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 190 9200 82 629
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 14097 14772
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - (7 667)
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
MSSF za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Otrzymane dywidendy 43 228 -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (411 942) (463 696)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 182170
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 450 000 375000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (125 000) (75 000)
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych (39 677) (15 601)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 9220 147 981
Sptaty kredytéw i pozyczek (95 745) (146 004)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1156) (929)
Odsetki zaptacone (10 421) (182)
Odsetki od lokat 11 947 11 439
Inne wptywy/wydatki - (707)
Dywidendy wyptacone 20013 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 179 155 478 167
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (87 724) 364 381
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 529 324 164 943
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 441 600 529 324
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

i o Kapitat z wycen
. Akcje sprzedazy P yeeny .
s Kapitat o L . fransakcji Pozostate Zyski
Wyszczegolnienie wtasne akcji powyzej . : . Razem
podstawowy . . . | zabezpieczajgcych kapitaty zatrzymane
(-) ich wartosci
. . przeptywy
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 733 348 141 203 2446 98 279 1049 309
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 141 203 2446 98 279 1049 309
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku
Emisja akciji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - _
Dywidendy - - - - (20013) (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 73266 (78 266) (5000)
Razem transakcje z wtascicielami - - - 73 266 (98 279) (25013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - 165 387 165 387
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych - - (94) - - (94)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) ) ) ) ) .
metodq praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych

dochodéw - - 18 - - 18
catkowitych
Razem catkowite dochody - - (76) - 165 387 165311
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ) ) . . )
srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 14 295 733 348 65 276 512 165 387 1189 607




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat ze Kapitat ze
A Kapitat Al sp.r.zedczy . sprzedo'z;{ a ] Pozostate Lyski
Wyszczegolnienie wtasne akcji powyzej powyzej ich . Razem
podstawowy . A o kapitaty zatrzymane
(-) ich wartosci wartosci
nominalnegj nominalnegj

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 551178 (11 651) 149 776 58 4469 761202
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 551178 (11 651) 149 776 58 469 761 202
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku
Emisja akcji 865 182170 - - - 183 035
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 53 469 (58 469) (5000)
Razem transakcje z wtascicielami 865 182170 53 469 (58 469) 178 035
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 98 279 98 279
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych - - 14 760 - - 14 760
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) ) ) B B ~
metodq praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych

dochoddw - - (2 968) - - (2 968)
catkowitych
Razem catkowite dochody - - 11792 - 98 279 110071
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ) ) ) . . .
Srodkédw frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 14 295 733 348 141 203 2446 98 279 1049 309
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. INFORMACJE O SPOLCE

PBG SA jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowe] PBG. Spdtka zostata utworzona w dniu
02 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu spdtek handlowych. Wpisana jest
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez SqQd Rejonowy Poznah —
Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000184508. Spdtce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON  631048917. Akcje Spoétki sqg

notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w  Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdiki jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. W dniu
1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem
dziatalno$ci przedstawicielstwa jest badanie rynku Ukrainy, nawigzywanie kontaktéw z firmami w zakresie

budownictwa i ustug towarzyszgcych.

2.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W sktad Zarzgdu Spétki PBG S.A. na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii 1.

17 marca 2011 roku wchodzili:
« Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu,
» Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqgdu,
» Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
» Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqgdu,
» Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzqgdu,

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, nie

miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzqgdu Spdiki:

W sktad Rady Nadzorczej Spétki PBG S.A na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

tj. 17 marca 2011 roku wchodzili:
¢ Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej PBG SA,
¢ Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej PBG SA,
e Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej PBG SA,
e Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA,
* Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii,

miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:



Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

w dniu 21 kwietnia 2010 roku na mocy Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PBG SA,
- w zwiqzku z uptywem terminu kadencji Rade Nadzorczg opuscili: Jacek Kseh oraz Wiestaw Lindner, na
ktérych miejsce powotano: Matgorzate Wisniewskq i Marcina Wierzbickiego.

2.3. CHARAKTER DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdfki jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).
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Jednostki
stowarzyszone

Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostki zalezne

2.4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

PBG SA

Hydrobudowa Polska SA
63,05 %

PBG Dom $p. z 0.0.

P.R.G. Metro Sp. z 0.0.
98,49%

Hydrobudowa 9 SA
100,00%

,_ Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
100,00%

Metorex Sp. z 0.0.
99.56%

Avatia Sp.zo.o.
99.80%

KWG SA
100,00%

PBG Energia Sp. z 0.0.
(dawniej PBG Export Sp. z 0.0.)
99.95%

GasOil Engineering a.s.
62.45%

Excan Oil and Gas Engineering Ltd.
100,00 %

Brokam Sp. z 0.0.
100,00%

100,00%

PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna

PBG Technologia Sp. z o0.0.
100,00%

Wschodni Invest Sp. z o.0.
100,00%

|_ Energopol Ukraina
51,00%

PBG Operator Sp. z 0.0.
(dawniej Rewana Sp. z 0.0.)
100,00%

Aprivia SA
100,00%

— Betpol SA
70,00%

Dromost Sp. z 0.0.
99.90%

— Drogowych SA
100,00%

Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-

Strateg Capital Sp. z 0.0.
80,00%

100,00%

PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.
100.00%

PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k.
100,00%

PBG Dom Invest IV Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest V Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest VI Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest VII Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Dom Invest VIl Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest IX Sp. z o.0.
100,00%

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.
100,00%

Ztotowska 51 Sp. z o0.0.
100,00%

KINO Development Sp. z 0.0.
100,00%

VILLA Poznah Sp. z 0.0.
100,00%

Gorecka Projekt Sp. z 0.0.
100,00%

City Development Sp. z o.0.
75.00%

Quadro House Sp. z 0.0.
100,00%

Galeria Kujawska Sp. z 0.0.

(dawniej Ortis-Nieruchomosci Sp. z 0.0.)
1NN NN9Z

PBG Butgaria Sp. z o.0.

100,00%

HBP Drogi Sp. z 0.0.

100.00%

Bathinex Sp. z 0.0.

100,00%

AQUA SA

81,69%

Energomontaz Potudnie SA
25,00%

-15 -



Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.5. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2010 roku

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dnia 17 marca 2011 roku (patrz punkt 8).

2.6. INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCIZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.6.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki PBG  SA  sporzqdzone zostato  zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie

Europejskq, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2010 roku.

2.6.2. WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego Spdtki PBG S.A. jest ztoty polski,
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych

polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.6.3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spditke.

Sprawozdanie to bedzie dostepne na stronie internetowej Spdtki PBG SA pod adresem

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/informacje-ogolne /raporty-okresowe.html w terminie zgodnym z

raportem  biezgcym  dotyczgcym  termindw  przekazania jednostkowego  raportu  rocznego

i skonsolidowanego raportu rocznego za 2010 rok.

2.6.4. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzgd PBG
SA oéwiadcza, ze wedle swej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne
sporzqdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w PBG SA zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowq Spétki, jego wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone

przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz.1744) i obejmujg okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 i okres

poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zarzgd PBG SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej

i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad PBG SA zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat

wybrany przez Rade Nadzorczg 11 czerwca 2010 roku .

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majgc na uwadze zagwarantowanie petnej

niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadanh przez biegtego rewidenta.

2.7. IMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

2.7.1. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE OD 2010 ROKU

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzenia sprawozdania finansowego wptyw majg ponizsze
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacije, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2010 roku:

= MSSF 3 (zmiana) ,Potgczenia jednostek gospodarczych™ oraz MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do
ustalenia wartosci firmy (tzw. podejicie podmiotowe), w efekcie ktérego wartos$¢ firmy z przejecia
ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w
proporcji do wtasnosci posiadanej przez przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady
dotyczqgce rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w
wycenie udziatdw niedajgcych kontroli (dotychczasowe udziaty mniejszosci).

= MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany dostarczajg wyjasnien, co
moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajgcy i instrument zabezpieczany oraz wskazdéwek do
oceny efektywnosci zabezpieczenia.

=  MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy". Wprowadzono zmiany w organizaciji fekstu
standardu.

= MSSF 5 (zmiana) wynikajgca z projektu corocznych poprawek ,,Annual improvements Project
2008™.

= Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,,Annual improvements Project 2009": MSSF 2,
5,8, MSR1,7,17,18, 36, 38, 39, KIMSF 9, 16.

=  MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”. Zmiany precyzujg sposdb ujmowania programow
ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowe;.

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczgce wyceny aktywodw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych oraz
oceny charakteru umoéw leasingowych.

=  KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”. Interpretacja reguluje ujmowanie aktywodw i

zobowigzan wynikajgcych z umdw na ustugi koncesjonowane przez panstwo.
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= KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”. Interpretacja dotyczy ujmowania przychoddw przez
jednostki zajmujgce sie budowqg nieruchomosci.

=  KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto jednostki dziatajgce] za granicg”.
Interpretacja reguluje rachunkowo$¢ zabezpieczeh udziatdw w aktywach netto jednostek
dziatajgcych za granicq.

=  KIMSF 17 ,Przekazanie aktywdw niegotdwkowych wiascicielom”. Zgodnie z interpretacja
dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartoéci godziwej przekazanych aktywéw, a réznice
pomiedzy warto$cig godziwg a bilansowqg nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

=  KIMSF 18 ,Przekazanie aktywdw przez klientéw". Interpretacja dotyczy umdw, w ramach ktérych
klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywodw trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy

elektrycznosci, gazu lub wody.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez |ASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sq ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacii, ktére nie weszty w

zycie.

Zastosowanie wyzej wymienionych zmian standardéw oraz interpretacji nie miato istothego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

2.7.2. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji, za wyjatkiem zmian do MSR 1 wynikajgcych z ,,Annual improvements Project
2010", ktére wchodzg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku. Spdtka
zastosowata od 1 stycznia 2010 roku regulacje MSR 1.106A umoZliwiajgce analize elementdw innych
dochoddw catkowitych w nocie, a nie w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (patrz nota nr 4.18 Kapitat

wtasny).

2.7.3. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2010 ROKU I ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2010
roku:

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do
klasyfikacji instrumentdéw rozliczanych we wtasnych instrumentach kapitatowych denominowanych
w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

*  MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie
zawierajq zwolnienia z ujawnien informacji dotyczgcych jednostek kontrolowanych przez panstwo
oraz wprowadzajg nowq definicje podmiotdw powigzanych. Zmiana nie bedzie miata wptywu na

jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdZniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas
cze$¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczgce klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych, klasyfikaciji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywdw i zobowigzan finansowych.
Grupa jest w frakcie oceny wptywu tej zmiany na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla
jednostek sporzgdzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien
dotyczgcych instrumentéw finansowych dla okreséw poréwnywalnych. Zmiana nie bedzie miata
wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

= Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,,Annual improvements Project 2010": MSSF 1,
3.7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1
stycznia 2011 lub pdzniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010 roku). Zmiany nie bedqg miaty
istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Imiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce transferu aktywdw finansowych, zarbwno
tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujq powstanie odpowiadajgcego
im zobowigzania. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektdrych zwolnien i wytgczen od faktu, czy
fransakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty
dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz nie
istniata stabilna waluta obca. Zmiany nie bedqg miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

=  MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskq). Zmieniony
standard reguluje, w jaki sposéb kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo
podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartoéci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma plandéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12
powoduje wycofanie interpretacii SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wtgczone do standardu.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 14 (zmiana) ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okredlonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznoéci” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad
w zakresie uimowania sktadek wptaconych przed terminem. Zmiana nie bedzie miata istotnego

wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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=  KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pbdzniej. Interpretacja reguluje postepowanie w
przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez emisje wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretaciji nie

bedzie miato istothego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Spoétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacje.

2.8. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadqg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe,.
Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci

godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

2.8.1. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiad

informacje odzwierciedlajgce ekonomicznq tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng,.

2.9. PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 (patrz rdwniez punkt 2.7.1 powyzej).
Spoétka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskdw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed
»Sprawozdaniem z catkowitych dochoddw”. ,Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie
kalkulacyjnym, natomiast ,,Rachunek przeptywdw pienieznych” sporzgdzany jest metodqg posredniq.
W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddw, Spdtka

prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczatek okresu pordwnawczego.

2.10. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd Spdtki kieruje sie liniami produktowymi i ustugami
w danej branzy, ktére reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spdtke. Kazdy
z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej lub ustugi, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz
podejicia do realizaciji.
Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzqgd Spoétki. Zarzgd Spdtki analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzqdzaniu sprawozdania
finansowego.
Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze

cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcii zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest
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mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych segmentdéw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentéw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostate]

dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

2.11.POLACIZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Transakcje potqgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg
metodg nabycia.
Na dzieh objecia konfroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.
Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. Wartos$e firmy
odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z
tytutu aktywodw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé. Po poczgtkowym ujeciu
warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.
W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku

zyskéw i strat. Spdtka ujmuje zysk z przejecia w pozyciji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potgczeh jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, PBG SA nie stosuje regulacii
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodqg tqczenia udziatdw w nastepujgcy sposdb:
= oktywa i pasywa jednostki przejmowanej uimowane sq w wartosci bilansowej. Za warto$é
bilansowq uznaje sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,
= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych
przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
= nie powstaje warto$¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potgczenia, a nabytym udziatem aktywdw
netto jednostki kontrolowanej uimowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji kapitat zapasowy,
= udziaty mniejszosci wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto kontrolowanej
jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczgtek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania
nad jednostkg jest pdzniejsza niz poczgtek okresu pordéwnawczego, dane pordwnawcze

prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

2.12.TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalng Spétki PBG SA.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia fransakgcji (kurs spoft).
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Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu
zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spdfki
Z pierwszego notfowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
fransakciji.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
insfrumenty pochodne, ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w
kwocie netto, za wyjgtkiem rdznic kursowych kapitalizowanych w warto$ci aktywdw w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztdéw finansowania
zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentdw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg
w rachunku zyskdw i strat, o ile nie stanowiq zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sq zgodnie z zasadami rachunkowosci

zabezpieczen.

2.13.KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie joko cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski

lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguije koszty odsetek.

2.14. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartosé godziwg
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczgcy
potgczeh jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie
przeprowadzany jest test na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci

niefinansowych aktywdw trwatych).

3. SICIEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajqg kryteria ujecia okreslone w
MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sqg rowniez warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dziehn bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci. Wartosci niematerialne o

okresSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodqg liniowg przez okres ich ekonomicznej
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uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlinych grup wartoéci niematerialnych wynosi:

PBG SA prjct:ivr:rgwo
Znaki towarowe 20-50 %
Patenty i licencje 20-50 %
Oprogramowanie komputerowe 20-50 %
Pozostate wartosci niematerialne 20-50 %

Wartodci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartoéci. W Spdtce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreSlonym

okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdézniejszych, ujmowane sq jako

koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko
wtedy gdy spetnione sg nastepujqgce kryteria:
= ukohczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
= Spoétka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bqdz sprzedaz,
= Spotka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spdtka potrafi te
korzy$s¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$¢ sktadnika dla potrzeb Spoiki,
= dostepne sg Spoétce Srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzgdkowac
do danego sktadnika wartoéci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z
ktérym sktadniki aktywoéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacije i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone prace
rozwojowe sq amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sqg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoécig netto tych wartosci niematerialnych i sq uimowane w rachunku zyskdw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zasady dokonywania odpisdw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w punkcie 3.4.

-23-



Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zaliczki przekazane na zakup wartoci niematerialnych prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym

Spoétki w pozycji bilansu — wartosci niematerialne.

3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktére bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w  przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

- ktérych warto$¢ mozna okredli¢c w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene

nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w frakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku frwatego zaniechania dokonywania
naktaddw na Srodki trwate w budowie, ogdt poniesionych kosztdw zwigzanych z wykonywanymi
dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje
uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje
sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spoiki.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywdw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywodw trwatych wynosi:

PBG SA Stawka
procentowa
Grunty(prawa wieczystego
uzytkowania) nie sq
. amortyzowane

Budynkii budowle 1,5% - 2,5%
Maszyny i urzgdzenia 5% - 46%
Srodki transportu 10% - 46%
Pozostate srodki trwate 10% - 40%

Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w miesigcu, w ktérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzaciji sq weryfikowane raz w roku, powodujgc

ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate mogg byé dzielone na czeéci sktadowe bedqgce pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktdrych
mozna przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq rowniez koszty

generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
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okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujimowane sq w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywodw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkdw trwatych sq okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
srodkdw trwatych i sg ujmowane wrachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach

finansowych PBG w pozyciji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

IZgodnie z politykg Spoétki prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji

administracyjnej wprowadzane jest do bilansu w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwqg prawa przyjmuje
sie jedng z dwdch wartosci, warto$¢ rynkowqg tego prawa, jesli Spdtka dysponuje takimi informacjami lub

warto$¢ ustalong przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposdb wartoéci godziwej ponad kwote kosztdw poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie w

pasywach bilansu (,, zysk z lat ubiegtych”).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia i

nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

3.3. AKTYWA W LEASINGU

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdbw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: warto$ci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartoéci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne
optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sq ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sg wedtug takich samych
zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci,
ze Spoétka uzyska tytut wtasnosci przed korncem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik jest amortyzowany
przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodag

liniowq przez okres trwania leasingu.
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3.4. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:

= wartos$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,

w ktérym miato miejsce potqgczenie,

= warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

= warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystqpity przestanki, ktére mogqg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informaciji $wiadczgce o mozliwosci zaistnienia
utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowe] danego sktadnika
aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewadé w wyniku uptywu czasu zwyktego
uzytkowania czy tez gdy warto$¢ bilansowa aktywdéw netto jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie
finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie
wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy gospodarczym w
otoczeniu, w ktérym Spdtka prowadszi dziatalnosé.
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych Zrédet informacii, ktére powinny byé brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty wartoéci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze jakie§ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywodw (tzw. osrodki
wypracowujqgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sqg indywidualnie.
Warto$¢ firmy jest alokowana do tych osrodkédw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzyéci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.
Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywdw bqgdz o$rodkdw
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wodwczas warto$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie

oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowqg aktywdw wchodzgcych do oSrodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozyciji pozostatych

kosztéw operacyjnych.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikdw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwo$¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i

strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

3.5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNE

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartoéci godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna
jest wyceniana w wartoéci godziwej, okrellonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem
lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych lub poddawane sg testom
na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sq ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddw lub
kosztéw operacyjnych.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub frwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sq w

sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozycii bilansu — nieruchomosci inwestycyjne.

3.6. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo ujmowane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub

przystosowywaniem tego aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do ewidencji (uzytkowanial)

ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczgtkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja liczona jest w sposdb naturalny.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢
bilansowa nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglgd tego aktywa pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych sq okredlane jako réznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy, a warto$cig netto tych aktywow i sg uimowane w rachunku zyskéw i strat.
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3.7. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u

drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spdtka staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane tfransakcje kupna i sprzedazy aktywodw i zobowigzan

finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia tfransakcji.

Sktadnik aktywoéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spdtka sie
ich zrzekta.

Spoétka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy

obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe PBG wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartoéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakciji Spdtka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich
aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych

ponizej.
3.7.1. AKTYWA FINANSOWE

Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Spodtke klasyfikuje z podziatem na:

*  pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajq zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskow i strat
prezentowane sqg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z

tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sq jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sq dla kazdej kategorii

aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;j.
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Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktdére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
= oktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci dtugoterminowe" oraz ,,Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe”
= oktywa krotkoterminowe w  pozycjach ,Pozostate krotkoterminowe aktywa  finansowe”,
»Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” Odpisy na naleznosci watpliwe
szacowane sg, gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.
Inaczqce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajgcych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uvisci¢ naleznosci (np. frudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie,
przestanki utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcédw). Wskaznik
odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w

niedawnej przesztosci frendach dotyczgcych frudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane joko przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w

warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.
Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli Spdtka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie
w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zostac
wyznaczone przez Spdtke na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartoéci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat tylko wowczas, gdy:

« kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnosc w zakresie wyceny lub ujmowania,
ktéra powstawataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych instrumentdw finansowych lub inny
sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat lub

« grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w
oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub
strategiqg inwestycyjng.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie insfrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
,Pozostate aktywa finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentdéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowosciq zabezpieczen, gtdwnie certyfikaty inwestycyjne fuduszy inwestycyjnych..

W kategorii aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej Spdtka ujmuje inwestycje we wspdlne
przedsiweziecia. Spbétka dokonuje takiej klasyfikacji poniewaz prezentacja prowadzi do uzyskania bardziej
przydatnych informaciji, gdyz grupa tych aktywdw finansowych jest zarzgdzana, a jej wyniki oceniane w

oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub strategig
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inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sq na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki
kluczowym cztonkom kierownictwa (zgodnie z defi nicjg zawartg w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat
podmiotéw powigzanych (zaktualizowanym w 2003 r.) na przyktad zarzadowi jednostki lub dyrektorowi
wykonawczemu.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w warto$ci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okredlone sq przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktdérych Spdtka ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii PBG ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci
kredytowej spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezqcej szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowe] inwestycji, tgcznie z odpisami

aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, uimowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwadlifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Spdtka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje
spotek innych niz spdtki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji
»Pozostatych aktywdw finansowych™.

Akcje spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sqg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat. W rachunku zyskéw i
strat ujmowane sg rowniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywow
finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw
dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartoéci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w

innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat oraz
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prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Za Jednostki zalezne PBG SA uznaje te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spdtka ma zdolno$¢ kierowania
ich politykg finansowq i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Kierowanie to odbywa sie
poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek tj.
zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych. Przy dokonywaniu oceny czy Spdtka kontroluje dang
jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone to z kolei takie inwestycje, na ktére Spdtka wywiera znaczgcy wptyw,
lecz nie sprawuje nad nimi kontroli.

Inwestycje w jednostkach zaleznychi jednostkach stowarzyszonych zgodnie z MSSF 5, Spdtka ujmuje w
cenie nabycia.

Inwestycja w jednostkach wspdtzaleznych

Spoétka posiada udziaty w jednostkach, ktdre kwallifikuje zgodnie z MSR 31 jako udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard ten szczegdtowo okresla zasady wykazywania udziatdw we wspdinych
przedsiewzieciach oraz wykazywania aktywdw, zobowigzan, przychoddw i kosztéw wspdinych

przedsiewzie¢ w sprawozdaniach finansowych.

Wspdlne przedsiewziecie, nazywane joint ventures, zdefiniowane zostato w par. 3 MSR 31 jako ustalenie
umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalno$¢ gospodarczq podlegajaca

wspobtkontroli.

Wspdtkontrola to okreslony w umowie ustalony podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczq, ktéry
wystepuje tylko woéwczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczgce tej dziatalnosci

wymagajg jednomysinej zgody stron wspdtkontrolujgcych (wspdinikdw).

3.7.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz insfrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sq w
nastepujqcych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

» leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywne] stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskoéw i strat Spdtka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat w dziatalnosci

finansowe.
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3.7.3. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjetg w Spoétce | strategiq zarzgdzania ryzykiem™ realizowane dtugoterminowe
kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych, PBG ma obowigzek w celu maksymalnego
ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktérego przyszte wptywy
bedq realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obcej. Podstawq strategii jest
dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji z kontraktu zabezpieczanego,
zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netfto, biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z
definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy, rozktad iloSciowy przeptywdw
waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$é nabywania

opciji walutowych i stopy procentowe.

Spoétka  stosuje  okredlone  zasady rachunkowosci dla instrumentdw  pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetnienia
przez Spdtke warunkéw okreslonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki zabezpieczen,
prawdopodobiehstwa wystgpienia fransakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym PBG wyznaczyta okreslone kontrakty forward jaoko zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Spdtke w celu zarzgdzania ryzykiem
walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi tfransakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach

obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w warto$ci godziwej. W czesci w jakiej
dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej
instrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng cze$é zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskdw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat, skumulowane zyski i straty z
wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja prezentowana
jest w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty z
wyceny pochodnych instrumentdw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartoéci poczgtkowej (cenie
nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdw pienieznych - kwota ujeta w
warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie

przenoszone sg do rachunku zyskéw i straf.
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3.8. ZAPASY

Do zapasdw zalicza sie:

- materiaty,

- potfabrykaty i produkcje w toku,
- wyroby gofowe,

- towary

- zdliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i
stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkciji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztébw produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdd wyrobdéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

W przypadku dziatalno$ci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania aktywowane sg
w zapasach jako produkcja w toku.

Odpisy aktudlizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratqg ich wartosci
lub wycena na dzien bilansowy obciqgzajq pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro

pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw to w

szczegodlnosci:
- utrata warto$ci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),
- stan zapaséw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spdtke,
- niska rotacja zapasdw,
- utrata warto$ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.

Na kazdy dzieh bilansowy Spdtka sporzqadza analize wiekowq zapasdw w podziale na poszczegdine

asortymenty i ustala wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych, ktére trzeba utworzyc.

Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozyciji

bilansu — zapasy.
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3.9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

3.10. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sq klasyfikowane przez Spdtke jaoko przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznagje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie transakcii

sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch wartosci:
wartoéci bilansowej lub wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie
byty stosowane przez Spdtke przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

3.11.KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spoéitki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spdéiki nabyte i zatrzymane przez nig lub konsolidowane spdtki zalezne pomniejszajg kapitat wtasny.
Akcje wtasne wyceniane sq w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt
dotyczgcy rzeczowych aktywodw trwatych),
o wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentow finansowych),
o0 wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz  podpunkt

dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.
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Wszystkie transakcje z wtascicielami Spdtki prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w kapitale

wtasnym”.

3.12. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Spodtce redlizowane sq programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry

menedzerskiej przyznawane sg akcje PBG lub akcje spodtek zaleznych.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb podredni poprzez
odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$s¢ godziwa akcji
wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnieh (osiggniecie

zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej akciji.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdéw co do liczby akcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnieh w danym
okresie. Spdtka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdiniejsze informacje wskazujg, ze liczba
przyznanych akcji rézni sie od wczesdniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczgce liczby
przyznanych akcji ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt
poprzednich okreséw.

Po zakohczeniu realizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akciji
przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszona o koszty

emisji akciji.

3.13.SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= rezerwy na niewykorzystane urlopy
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spdtka zalicza nagrody jubileuszowe

oraz odprawy emerytalne.

3.13.1. KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczeh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i

wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

3.13.2. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktdére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sq na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilo§¢ dni niewykorzystanych urlopdw z
okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako rezerwy na
Swiadczenia pracownicze, po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty

kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe kréotkoterminowq i nie podlega dyskontowaniu.
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3.13.3. ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w PBG pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

PBG tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresdéw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezqca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub za
pomocq prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacije
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczeh oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sq bezzwtocznie w rachunku

zyskéw i strat.

3.14.REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Spdtce ciqzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz moina dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze

by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,
= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spdtka jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartoéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na

dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcq dziatalnosciqg),

przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okresSlonego przez
Zarzad stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie analizy

kosztéw napraw gwarancyjnych readlizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone
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gwarancje sqg tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontrakiu dtugoterminowego na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje nie
zwiekszajq podstawy stopnia zaawansowania realizacji umowy. W Spdtce PBG rezerwy na udzielone
gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdlne umowy o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym
stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub
roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie
obowigzywania) rozwigzuje sie jg w ,pozostate przychody operacyjne”. W zaleznosci od terminu, do kiedy

sg utrzymywane, w bilansie prezentuje sie jako ,rezerwy dtugoterminowe” lub ,rezerwy krétkoterminowe”.

Rezerwy na straty z umdw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz

tqgczne koszty umowy przewyzszajq tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang. Przewidywang
strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat. Wysoko$¢ straty ustala sie niezaleznie od
faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umodw, ktdre nie sq pojedynczymi umowami o ustuge
budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty dziatalnosci

operacyjnej.

Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwqg zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko woéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie S§rodkédw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji
kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczgcy potgczenh jednostek gospodarczych).

Informacije o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego w

nocie nr 4.3.1.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spdtki, ktdre nie spetniajqg jeszcze kryteridw ujecia

jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie uimuje sie w bilansie.

3.15.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

PBG wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gdéry koszty
dotyczgce przysztych okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu czy tez np.
wydatki zwigzane z pozyskaniem umdw budowlanych (jezeli prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy

jest wysokie).
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W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody

przysztych okresdw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkédw trwatych, ktére
rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe". Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
wykazywane sg w ramach ,,Rozliczer miedzyokresowych dtugoterminowych lub krotkoterminowych™.
Dotacje ujmowane sq wytqcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Spodtka spetni warunki
zwiqgzane z dang dotfacjq oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd
na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywéw. PBG dla celdw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz

wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozyciji ,,Rozliczenia miedzyokresowe™.

3.16.PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposob.

3.16.1. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Spoétka przekazata nabywcy znaczqce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do ddbr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktdéw do
odbiorcy.
=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spbdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji
=  koszty poniesione oraz te, ktdére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposdb.

3.16.2. SPRZEDAZ USLUG

Ustugi $wiadczone przez Spdtke obejmujg najem nieruchomosci oraz kontrakty budowlane.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych uméw.

Spoétka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody z
tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizaciji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia

bilansowego do ogétu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu.
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Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, woéwczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdére Spdtka spodziewa sie

odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczg tqczne przychody z danego

kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Jezeli Spétka realizuje umowe o ustuge budowlang i zgodnie z zapisami MSR 31 kwallifikuje jg jako ,,wspdlne
przedsiewziecie"”, to zgodnie z paragrafem 7 MSR 31, ze wzgledu na forme i strukture, wyszczegdlnia trzy

rodzaje wspdlnych przedsiewziec:

+  Wspdlnie kontrolowana dziatalno$é

Jest to forma konsorcjum, ktéra ma zastosowanie najczesciej. Czas jego frwania jest niezbyt dtugi i Scisle
okreslony. Powotany zwigzek firm oferuje wspdlne wykonanie zadania, gdzie podziat obowigzkdw w jego
realizacji jest jasno okreslony, a konsorcjanci wywigzujq sie z nich na witasny rachunek. Kazdy wspdinik
przedsiewziecia uzywa swoich wtasnych rzeczowych aktywdw trwatych, posiada wtasne zapasy, a takze
zAacigga zobowigzania oraz pozyskuje Srodki na finansowanie wtasnej dziatalnosci, co skutkuje powstaniem
jego witasnych zobowigzan. Wybrany sposréd uczestnikdw konsorcjum lider, umocowany jest do
podpisywania umowy gospodarcze] w imieniu konsorcjum, a takze do prowadzenia rozliczeh
gospodarczych z zamawiagjgcym, w tym fakturowanie sprzedazy. Zwykle porozumienie o wspdlnym
przedsiewzieciu reguluje sposéb podziatu pomiedzy konsorcjantéw przychoddw ze sprzedazy wspdlnych
produktdw i wszelkich wspdlnie ponoszonych kosztéw, dlatego tez partnerzy konsorcjum wystawiajqg faktury

liderowi konsorcjum i w ten sposdb ostatecznie uczestniczq w zyskach wspdlnego przedsiewziecia.

Sprawozdania jednostkowe poszczegdinych wspdlnikdw konsorcjum zawierajg aktywa, zobowigzania,
przychody i koszty, w czesci zgodnej z dokonanym pomiedzy konsorcjantéw podziatem realizowanych
zadan. Konsorcjanci mogg sporzgdzac sprawozdania na potrzeby zarzadzcze w celu przeprowadzenia

oceny wynikéw dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia.

*  Wspdlnie kontrolowane aktywa

Kolejny rodzaj wspdlnego przedsiewziecia, gdzie wspdlnicy przedsiewziecia sprawujg wspdtkontrole nad
aktywami wniesionymi do wspdlnego przedsiewziecia lub nabytymi w celu wniesienia do tego
przedsiewziecia oraz przeznaczonymi dla celdw, ktére to przedsiewziecie ma realizowadé. Aktywa stuzq
uzyskiwaniu korzysci przez wspdlnikdw przedsiewziecia. Kazdy wspdlnik ma swéj udziat w wynikach
realizowanego zlecenia, uzyskanych dzieki aktywom, i na kazdego z nich przypada ustalona czesé

poniesionych kosztéw.

*  Wspdlnie kontrolowany podmiot

Podmiotem wspdtkontrolowanym jest wspdlne przedsiewziecie, ktdre wymaga ustanowienia osoby
prawnej, spotki osobowej czy innego podmiotu, w ktérym kazdy ze wspdinikdw przedsiewziecia posiada
udziat. Podmioft taki dziata na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z wyjatkiem tego,
ze ustalenia umowne pomiedzy wspdlnikami przedsiewziecia ustanawiajg wspdtkontrole nad dziatalnosciq

gospodarczqg podmiotu.
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W wielu przypadkach zawieranych umdw konsorcjalnych wspdlnicy nie decydujqg sie na ustanowienie
nowego podmiotu, lecz wskazujg jedynie wspdlnika (lideral), ktéry bedzie ich reprezentowat w stosunkach
ze stronami trzecimi. W takim przypadku, pomimo braku powotania odrebnego podmiotu, tres¢
ekonomiczna wykonywanych przez lidera zadan, wskazuje na fakt, iz to wtasnie on petni role takiego

podmiotu.

Podmiot wspdtkontrolowany kontroluje aktywa wspdlnego przedsiewziecia, zacigga zobowigzania, ponosi
koszty i generuje przychody. Moze on zawiera¢ umowy we wtasnym imieniu oraz pozyskiwac srodki
finansowe w celu przeznaczenia ich na dziatalno$¢ wspdinego przedsiewziecia. Kazdy ze wspdlnikdw
przedsiewziecia ma prawo do udziatu w wynikach dziatalno$ci wspdtkontrolowanego podmiotu, chociaz
niektére wspdtkontrolowane podmioty majg rowniez prawo do udziatu w produkcji wspdlnego

przedsiewziecia.

Wspdtkontrolowany podmiot prowadzi swojg wtasng ewidencje ksiegowq, sporzgdza i prezentuje
sprawozdania finansowe w taki sam sposdb, jak inne jednostki gospodarcze, zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka realizuje kontrakty, ktére kwalifikuje

zgodnie z MSR 31 jako:
*  Wspdlnie kontrolowana dziatalnosé:

Umowa Konsorcjum zawarta miedzy PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Francaise
d'Etudes et de Rédalisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding A.S. -
Plynostav Regulace Plynu A.S. (Partnerzy Konsorcjum), a spétkq Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo SA na generalng realizacje inwestycji pod nazwq "Budowa czesci napowierzchniowej
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2 mid nm3". Warto$é

umownego wynagrodzenia wynosi 1.089.000 tys. PLN.

Umowa konsorcjum podpisana przez Spdtki: PBG SA (Lider Konsorcjum), Technip KTl SpA oraz Thermo
Desing Engineering Ltd na wykonanie Kontraktu ,,Projekt LMG — Osrodek Centralny, strefy

przyodwiertowe, rurociggiiinne”. Warto$c podpisanej umowy wynosi 1.397.000.tys.PLN.
*  Wspolnie kontrolowany podmiot:

Utworzenie Spotki JOIN VENTURE ALPINE BAU GMBH — PBG SA — Aprivia SA — Hydrobudowa Polska SA
Spoétka Cywilna w celu redlizacii projektu pod nazwaq: ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2
wezet ,,Gtuchowo") — Wroctaw (A-8 wezet ,Widawa"), odcinek Kaczkowo - Korzerisko,Obwodnica
Bojanowa i Rawicza". Planowana kwota netto przychodéw z tego przedsiewziecia wynosi 777.240
tys.PLN .

Umowa konsorcjum Spdtek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG Export
Sp. z 0.0. na wykonanie projektu pod nazwgq: ,,Opracowanie projektu wykonawczego oraz
wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacjnego skroplonego gazu ziemnego

w Swinoujéciu”. Wynagrodzenie umowne Konsorcjum za realizacje kontraktu wynosi 2.415.213 tys. PLN.
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ODSETKI | DYWIDENDY

Przychody z tytutu odsetek ujimowane sq sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodq efektywnej
stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow
do ich ofrzymania.

3.17.KOSITY
Spoétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw oraz zasadg ostroznosci.

Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by

efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.

Rachunek kosztdéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztdw oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdéw w rachunku zyskdw i strat przyjmuje sie wariant

kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow
- koszt wytworzenia sprzedanych ustug
- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
- koszty ogdlnego zarzgdu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty

operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdinosci:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
- przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z

dziatalnoscig operacyjng,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spdtki, w tym w szczegdlnosci:
- odsetki od kredytu bankowego

- odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania, w tym

dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto.
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3.18.PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZIONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz

odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddw do innych okresdw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i
przychoddw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli rdéznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzah w transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe

przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andlizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposérednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.19.SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osqdem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztébw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogqg rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzqd. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sq znaczgce dla

sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.
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3.19.1. OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECZINOSCI SRODKOW TRWALYCH

Zarzgd Spotki dokonuje coroczne] weryfikacji okreséw ekonomiczne] uzytecznodci aktywdw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzieh 31.12.2010 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywodw
przyjete przez Spodtke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te
aktywa w przysztoéci mogq rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie
sie majgtku. Warto$¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w
notach nr4.1i4.3.

3.19.2. PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w sprawozdaniu finansowym
wptywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg
planuje sie osiggng¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w
zwigzku z redlizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg
nadzorujgcqg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktdéw podlegajg
aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz
rentownos¢ realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku
zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. Budzetowane
przez Zarzgd wyniki z umdw o ustuge budowlang, ktére byty w trakcie realizacji na dzieh bilansowy

przedstawiagjqg sie nastepujgco:

SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA

za okres za okres

Wyszczegolnienie 0d01.01do | o0d01.01do

31.12.2010 31.12.2009
E\;«q(;’:;}igrzychodéw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w 2 423 055 2480515
Zmiana przychoddw z umowy 223 855 298 601
tgczna kwota przychoddw z umowy 2 646 910 2979 116
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1157 691 1054216
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 1022 535 1438 729
Szacunkowe tgczne koszty umowy 2180 247 2 492 945
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 466 684 486 171
zyski 466 684 492 733
straty (-) - -6 562

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang
wynosi 86 810 tys. PLN (2009: 149 609 tys. PLN,) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze

szacunki Zarzgdu co do wynikéw oraz stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktéow budowlanych.

3.19.3. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane sqg

przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki . Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota
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rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 564 tys. PLN (2009 rok: 457 tys. PLN,) Na poziom rezerw wptyw
majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen. Spadek stopy dyskonta

o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wptynatby na wzrost rezerw ustalonych

na dzien 31.12.2010 roku o kwote 67 tys. PLN.

3.19.4. AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spdtki zatwierdzonym przez Zarzqgd. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spdtka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony

ujmowane sg W petnej wysokosci.

3.19.5. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

W celu okredlenia wartosci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdrg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdw dokonywane sq zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikdw finansowych. Zatozenia te odnoszqg sie do przysztych zdarzeh i
okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach

sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywodw Spdiki.

3.20.ZMIANY ZASAD, BLEDY LAT POPRZEDNICH
Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuije sie w przypadku:

- zmiany przepisdw prawnych dotyczgcych rachunkowosci, gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte
w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji, innych zdarzeh i warunkdw na sytuacje

finansowq, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne, bedqg bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byty
stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego — w pozycji
zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokonaé odpowiednich
zmian sprawozdan finansowych (danych porédwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb, aby

sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikaciji w sytuaciji, gdy
zmieniq sie okolicznosci bedgce podstawqg dokonanych szacunkdédw lub w wyniku pozyskania nowych

informaciji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych bteddw poprzednich okresdéw odnosi sie na kapitat wtasny —
w pozycji zyski/straty z lat ubiegtych. Przy sporzqadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjgé
zatozenie, ze btqgd zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota
korekty odnoszgcej sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w

rachunku zyskéw i strat tego okresu.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw, kidre miaty wptyw na dane

finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.
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Spoétka PBG w 2010 roku zmienita nastepujace zasady prezentacii:
= prezentuje w bilansie osobng pozycje dotyczgcq pozyczek udzielonych (kierujgc sie istotnosciq tej
pozycji) pod nazwqg pozyczki. W poprzednich okresach Spdtka wykazywata pozyczki w pozycji
pozostate aktywa finansowe dtugo i krétkoterminowe. Kwota pozyczek odpowiednio wg stanu na:
31.12.2009 rok - dtugoterminowe  64.005 tys. PLN,

31.12.2009 rok — krétkoterminowe 453.317 tys. PLN,

=  zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych prezentowane dotychczas w pozycji pozostate
zobowigzania zostaty przesuniete do pozycji zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh
pracowniczych. Kwota odpowiednio wg stanu na:
31.12.2009 rok — 1.202 tys. PLN.
Zgodnie z zapisami MSR 1 paragraf 10f oraz 39, jezeli Jednostka przeklasyfikowata pozycje w sprawozdaniu
finansowym musi zaprezentowad przynajmniej trzy okresy sprawozdawcze dotyczgce sytuacji finansowe;j,
dwa z kazdego rodzaju pozostatych sprawozdan oraz odnosne informacje dodatkowe. Zarzgd Spdtki
uwaza, ze zmiany w prezentacji oméwionych powyzej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, ktére
wprowadzono do sprawozdania finansowego w biezgcym okresie sprawozdawczym nie majq istotnego
wptywu na cate sprawozdanie finansowe, dlatego trzeci okres poréwnawczy Zarzqd Spdiki zamieiescit w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej oraz not informacje dodatkowe dla pozyciji, w ktdrych

zmiany zaprezentowane powyzej miaty miejsce.

3.21.ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw izobowigzan, chyba, ze MSR

wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:
- MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

- zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie sq

istotne.
W Spoétce PBG przyjmuje sie nastepujgce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

e zyski i straty na sprzedazy aktywédw trwatych, tgcznie z inwestycjami i aktywami stuzgcymi
dziatalno$ci operacyjnej, uimowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze

sprzedazy a wartoscig bilansowq danego sktadnika aktywdw powiekszong o koszty sprzedazy,

« wydatki zwigzane z rezerwq, ktére na mocy umowy sg refundowane przez strone trzecig (np.

gwarancja udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odno$ng kwotqg refundaciji,

 aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka

aktywa lub rezerwy,

«  zdliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang kompensuje sie
z wartoécig naleznych przychoddw wynikajgcg z tych uméw pod warunkiem mozliwosci

kompensaty na podstawie zapisdw umowy,
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e zyskiistraty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji uimuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty
z tytutu rdéznic kursowych lub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty z

tytutu dyskonta rozrachunkéw dtugoterminowych,

« naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczgcego

przysztych okresdw rozliczeniowych.

3.22. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodqg posrednig.

3.23.ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzelenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom akcji zwyktych przez sredniqg wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang $redniq wazonq liczbe akcji zwyktych.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
4.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spodtke obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate
wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do

uzytkowania prezentowane sq w pozycji ,,Wartoéci niematerialnych w trakcie wytwarzania”. W tej pozyciji

bilansu Spétka prezentuje rowniez zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych.

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009

Znaki towarowe - -
Patenty i licencje 19 999 21918
Oprogramowanie komputerowe 3292 3518
Koszty prac rozwojowych - -
Pozostate wartosci niematerialne 6918 285
Wartosé bilansowa netto 30 209 25721
Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania 456 2 348
Zaliczki na warto$ci niematerialne - -
Wartosci niematerialne ogétem 30 665 28 069
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych do ) )
sprzedazy

Wartosci niematerialne 30 665 28 069
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

IMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE

Wartosci .
. . Pozostate . . Zaliczki na
s Znaki Patenty Oprogramowanie | Koszty prac ad niematerialne -
Wyszczegdlnienie - ; ! wartosci : wartosci Razem
tfowarowe i licencje komputerowe | rozwojowych | . . w trakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 0 21918 3518 0 285 2 348 0 28 069
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek ) ) ) ) ) ) ) )
gospodarczych

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 187 1671 - 7 369 1024 - 10 251
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (281) - - - (2 644) - (2 925)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajqce z ) ) ) . ) ) . )
przeszacowania do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1 .825) (1897) - (736) - - (4 458)
Pozostate zmiany - - - - - (272) - (272)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 0 19 999 3292 - 6918 456 0 30 665
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci .
. . Pozostate . . Zaliczki na
s Znaki Patenty Oprogramowanie | Koszty prac ad niematerialne -
Wyszczegdlnienie - . : wartosci . wartosci Razem
tfowarowe i licencje komputerowe | rozwojowych | . . w frakcie . .
niemateriaine . niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2009 roku 6030 3712 - 854 - - 10 596
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek . ) ) . . .
gospodarczych .
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 18711 244 - - 166 19 121
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (25) - - - - - (25)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z . ) . . . .
przeszacowania do wartos$ci godziwej R
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - R
Amortyzacja (-) (2 649) (587) - (569) - - (3 805)
Pozostate zmiany (149) 149 - - 2182 2182
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 21918 3518 - 285 2348 - 28 069
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010
ROKU (ciqg dalszy)
Wartosci .
. . Pozostate . . Zaliczki na
e Znaki Patenty Oprogramowanie | Koszty prac . niematerialne .
Wyszczegdlnienie . . : wartosci : wartosci Razem
tfowarowe i licencje komputerowe rozwojowych . - w frakcie . .
niemateriale . niemateriaine
wytwarzania
Stan na na dzier 31.12.2010 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 25980 8 651 - 10215 456 - 45302
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (5981) (5359) - (3297) - - (14 637)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 19 999 3292 - 6918 454 - 30 665
Stan na na dzieri 31.12.2009 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 26 427 7 437 - 2 846 2 348 - 39 058
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (4 509) (3919) - (2561) - - (10 989)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 21918 3518 - 285 2348 - 28 069
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w Spdtce PBG jest licencja dotyczgca rozwigzan
projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systemdw obuddw wewnetrznych, w szczegdinosci
z zakresu podziemnych zbiornikdw do magazynowania paliw ptynnych wraz ze stosowanymi patentami,
know-how oraz dokumentacjg potwierdzajgcg praktyczne zastosowanie, ktérego wartosé¢ bilansowa na
dzien 31.12.2010 wynosita 12.801 tys. PLN (2009 rok: 14.552 tys. PLN). Pozostaty okres amortyzacji tego
sktadnika wynosi 8 lat.

Ponadto Spdtka PBG na podstawie umowy kupna-sprzedazy nabyta sktadniki materialne i niematerialne
tworzgce zorganizowangq cze$¢ przedsiebiorstwa za kwote 7.500 tys. PLN. W sktad zakupionej przez Spotke
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa weszty srodki trwate (maszyny, urzadzenia) wchodzgce w sktad linii
technologicznej zamontowanej na state w sktadniki niematerialne (technologia produkciji) oraz czynnik
ludzki, zwigzane wytgcznie z bezwykopowq metodqg renowacji kanalizacji. Na nabyciu wyzej wymienionej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostato ujawnione know-how prezentowane w pozostatych
wartoéciach niematerialnych Spdtki, ktérego wartosc bilansowa na 31.12. 2010 wynosita 6.918 tys. PLN.

Pozostaty okres amortyzacji powyzszego sktadnika wynosi 14 lat.

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest

nieokreslony (patrz punkt dotyczgcy zasad rachunkowosci).

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskdw i strat w nastepujgcych pozycjach:

Wyszczegdlnienie na azen na dzen
31.12.2010 31.12.2009
Koszt wtasny sprzedazy 2 626 2125
Koszty ogdlnego zarzadu 1832 1680
Koszty sprzedazy - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 4458 3805

W latach 2010 oraz 2009 Spdétka nie dokonata odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, ktére
zostatyby ujete w rachunku zyskéw i strat.

Na dzieh 31.12.2010 roku wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzah Spdiki.

W PELNI ZAMORTYZOWANE WARTOSCI NIEMATERIALNE BEDACE NADAL W UZYTKOWANIU

W Sinieni na dzien na dzien

7CZ nieni
AR 31.12.2010 31.12.2009
Warto$c brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci

. ) ) . 6 800 4 438
niematerialnych bedqgcych nadal w uzytkowaniu
Wartosci niematerialne w petni zamortyzowane razem 6 800 4438

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka zgodnie z MSR 36 oraz przyjetq politykg rachunkowos$ci dokonata
weryfikacji przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Warto$¢ brutto wszystkich
w petni zamortyzowanych wartoéci niematerialnych bedgcych nadal w uzytkowaniu Spdtki PBG wynosita
na 2010 rok 6.800 tys. PLN (na 2009 rok: 4.438 tys. PLN). Wartoéci niematerialne o wartosci zerowej to

gtéwnie takie wartosci niematerialne, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki sg jednorazowo
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq oraz wartodci niematerialne ktére Spdtka nadal

uzytkuje pomimo zakohczenia amortyzowania tych aktywow.

4.2. WARTOSC FIRMY

WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie

na dzieh
31.12.2010

na dzien
31.12.2009

Wartos¢ firmy

1606

1606

Wartosé firmy (netto)

1606

1606

Zgodnie z MSR 36 oraz politykg rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2010 roku, zostaty przeprowadzone
testy na utrate wartosci dla w/w wartosci firmy.

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartosé firmy jest alokowana do osrodkdw
generujgcych srodki pieniezne, bedqgcych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi.

Wartos¢ firmy zostata oszacowana w oparciu o metode dochodowqg DCF. Do wyliczenia wartosci
odzyskiwalnej pod uwage wzieto przyszte 5-letnie oszczednosci, oszacowane w sposdb konserwatywny na
poziomie rocznym 1.697 tys. PLN, pomniejszone o koszty funkcjonowania Platformy Zakupdw, ktdére
ustalone zostaty na poziomie kosztéw z roku 2010 i wynoszg 178 tys. PLN. Stopa dyskontowa ustalona
zostata na poziomie 9,41 %. Wynika ona z przyjetej, stopy wolnej od ryzyka, na poziomie Sredniej
rentownosci 5-letnich obligacji skarbowych 5,642 % oraz przyjetej premii za ryzyko dla Polski wg
Damodarana na poziomie 6,5 %. Wspdtczynnik B dla celdw obliczeh przyjety zostat na poziomie 1,0.
Przeprowadzenie obliczeh na modelu opartym na cenach statych, wymusito oczyszczenie wspdtczynnika
dyskontujgcego z inflacji, ktérej wartos¢ ustalono na poziomie 2,5 % (dtugoterminowy cel inflacyjny NBP).
Po zdyskontowaniu oszczednosci pomniejszonych o koszty dziatu, warto$¢ odzyskiwalna ustalona zostata
na poziomie 5.846 tys. PLN. Biorgc pod uwage powyzsze, nie ma podstaw do przeprowadzenia odpisu z

tytutu wartosci firmy.

4.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2010 31.12.2009

Grunty 6 455 6391
Budynki i budowle 68 832 74 930
Maszyny i urzgdzenia 22 618 25835
Srodki transportu 29 358 10 455
Pozostate Srodki trwate 13 185 12 333
Warto$é bilansowa netto 140 448 129 944
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 36 377 1252
Zaliczki na Srodki trwate - 7 583
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 176 825 138 779
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywow trwatych jako ) )
przeznaczonych do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 176 825 138 779
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

IMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzgdzenia

Srodki
fransportu

Pozostate
Srodki
frwate

Rzeczowe
aktywa
frwate w
trakcie
wytwarzania

Zaliczki na
srodki trwate

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku

6391

74 930

25835

10 455

12 333

1252

7 583

138 779

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia

Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-)

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii
aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z
przeszacowania do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

Pozostate zmiany

34

(412)

(3 544)

(2 176)

2396

(143)
(1)

(5 459)

22199

358

(595)
(10)

(3 049)

1687

(41)
(17)

(777)

35229

(7 583)

61578

358
31
(1191)
(38)

(11 231)

(11 461)

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku

68 832

22 618

29 358

13185

176 825
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzgdzenia

Srodki
fransportu

Pozostate
Srodki
frwate

Rzeczowe
aktywa
frwate w
frakcie
wytwarzania

Zaliczki na
srodki trwate

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku

6729

76 713

28 982

15938

12294

7 407

53

148116

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Iwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia

Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-)

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii
aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartoéci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

Pozostate zmiany

164

123

(115)

(1 955)

4623

(2 063)
(3)

(5 704)

896

53

(3871)
(3)

(2 558)

1092

(805)

44]

7 530

14746

176
(6177)
(126)

(6 934)

(11 022)

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

74 930

25 835

10 455

12 333

138 779
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2010 ROKU (CIAG DALSZY)

Rzeczowe
. ¢ . Pozostate aktywa s
Wyszczegdlnienie Grunty EUEyilg | . Moszyny_ Sl Srodki frwate w . ZO“c.Zk' na Razem
budowle i urzgdzenia fransportu . Srodki frwate
frwate trakcie
wytwarzania

Stan na na dzier 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 6 455 76 893 47 896 39 660 20 416 36 377 - 227 697
Suma .do.Tychczosowego umorzenia i odpiséw ) (8061) (25 278) (10 302) (7 231) ) . (50 872)
aktualizujgcych (-)

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 6 455 68 832 22 618 29 358 13185 36 377 - 176 825
Stan na na dzier 31.12.2009 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 6391 82 352 45993 18 241 18 898 1252 7 583 180710
Suma FJo.fychczosowego umorzenia i odpisdw _ (7 422) (20 158) (7 786) (6 565) - - (41 931)
aktualizujgcych (-)

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 6 391 74 930 25835 10 455 12 333 1252 7 583 138 779
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh 31.12.2010 roku rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 58 125 tys. PLN (2009 rok: 61.617
tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spoétki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan
zaprezentowano w nocie nr 4.8.6.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

) Wartos¢ Wartos¢
. . . . . L. Przedmiot . .
Tytut zobowiqgzania / ograniczenia w dysponowaniu | Typ obcigzenia obcigzenia bilansowa na | bilansowa na
d 31.12.2010 31.12.2009

Kredyt w Banku PEKAO SA zastaw srodki 2831 2992
rejestrowy fransportu

Kredyt w Banku PEKAO SA zastaw sprzet 3956 5815
rejestrowy budowlany

Kredyt w Banku PEKAO SA zastaw agregaty 213 341
rejestrowy

Kredyt w Banku PEKAO SA zastaw pozostate 36 -
rejestrowy

Kredyt w banku ING SA hipoteka budynki 51089 52 469

Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 58 125 61617

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskdw i

straf:
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2010 31.12.2009
Koszt wtasny sprzedazy 6332 6100
Koszty ogdlnego zarzgdu 5129 4922
Koszty sprzedazy - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 11 461 11022

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spdétka zgodnie z MSR 16 oraz przyjetq politykg rachunkowos$ci dokonata
weryfikacji przyjetych wczesdniej okresdw uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$¢ brutto
wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedgcych nadal w uzytkowaniu
Spotki PBG wynosita na 2010 rok 2.751 tys. zt (na 2009 rok: 2.681 tys. zt). Srodki trwate o wartoéci zerowej to
gtdéwnie takie rzeczowe aktywa trwate, ktdre zgodnie z politykg rachunkowosci Spdtki sq jednorazowo

umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq.

W PELNI ZAMORTYZOWANE SRODKI TRWALE BEDACE NADAL W UZYTKOWANIU

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych Srodkéw
frwatych bedqgcych nadal w uzytkowaniu 2751 2 48]
$rodki trwate w petni zamortyzowane razem 2751 2 681
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych,

dlatego tez Spobtka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych, podobnie jak w 2009 roku.

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Srodki frwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
S - - 1434 2093
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
- umowy leasingu finansowego 1 434 2093
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 1434 2093

Ponadto Spdtka wynajmuje lub dzierzawi réwniez inne Srodki trwate, gtdwnie nieruchomosci
wykorzystywane w dziatalnoéci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale
mieszkalne dla pracownikdw realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca
zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp.

Koszty korzystania z tych aktywdw sg uimowane w rachunku zyskdw i strat.

4.4. AKTYWA W LEASINGU
Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego.
Warto$¢ bilansowa aktywdw bedgcych przedmiotem umdw leasingu finansowego przedstawia sie

nastepujgco:

WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM

Rzeczowe
.. | Maszyny < . Pozostate aktywa
Wyszczegdlnienie Grunty Eﬂg{;ﬁg i Trosrzgdlglﬁu Srodki frwate w Razem
urzgdzenia P trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2010
Wartos$¢ bilansowa brutto - - 3577 517 - - 4094
Skumulowane umorzenie i odpisy ) ) (1367 (101) ) ) (1 468)
aktualizujgce
Warto$¢ bilansowa netto - - 2210 416 - - 2 626
Stan na 31.12.2009
Warto$¢ bilansowa brutto - - 3577 159 - - 3736
Skumulowane umorzenie i odpisy ) ) ) )
aktudlizujgce (659) (17) (676)
Warto$¢ bilansowa netto - - 2918 142 - - 3060
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu umédw leasingu finansowego ptatne

W o w okresie:
JeCEESsiEne do 1 roku oc?o] 5r|ool|<fu pOV\llgtiej ? razem

Stan na 31.12.2010

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1 303 525 - 1828
Koszty finansowe (-) (107) (56) - (163)
Wartos$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1196 469 - 1665
Stan na 31.12.2009

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1193 1 598 - 2791
Koszty finansowe (-) (183) (104) - (284)
Wartos$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1010 1494 - 2 504

Do najistotniejszych umoéw leasingu finansowego nalezy leasing koparek o wartosci poczgtkowej

przedmiotu leasingu 3.157 tys. PLN. Umowa leasingu zostata zawarta w dniu 24.02.2009 roku na okres

3 lat, po uptywie ktérych Spdtka ma prawo naby¢é przedmiot leasingu na wtasno$¢. Raty leasingu

oprocentowane sq zmienng stopg procentowq kalkulowang w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem

sptaty rat leasingu jest weksel in blanco. Szczegdtowy wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan

zaciggnietych przez Spodtke przedstawiono w nocie nr 4.10.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat

leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sq wytgcznie przez

Spotke.

4.5. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Spbtka PBG SA nie posiada nieodnawialnych zasobdw naturalnych.

4.6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009
Warto$é na poczqgtek okresu 8175 710
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 10 455 -
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pézniejszych ) 167
naktaddéw
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii ) 6723
aktywa:
- zrzeczowych aktywéw frwatych (grunty) - 338
- zrzeczowych aktywéw frwatych (budynkii budowle) - 132
- zrzeczowych aktywéw frwatych w toku wytwarzania - 6253
- z aktywdw obrotowych (towary) - -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci - -

-57-



Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii ) i
aktywa :
- do rzeczowych aktywéw trwatych (grunty) - -
- do rzeczowych aktywéw trwatych (budynkii budowle) - -
- do rzeczowych aktywéw trwatych w toku wytwarzania - -
- do aktywéw obrotowych (towary) - -
Kwota netto zyskéw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny (58) )
warto$ci godziwej
Inne zmiany 39 932 575
Wartosé na koniec okresu 58 504 8175
NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNE
. o na dzien na dzien
Nazwa nieruchomosci
31.12.2010 31.12.2009
Restauracja "Galeria Smakow" 7 407 7 465
Nieruchomo$¢ Modzerowo 731 710
Gazociqgg wysokiego cisnienia 10 455 -
Zaliczka na nieruchomos¢ inwestycyjng 39911 -
Nieruchomosci inwestycyjne, ogdtem 58 504 8175

W pozycji bilansowej nieruchomosci inwestycyjne PBG prezentuje tylko i wytgcznie budynki i budowle oraz
nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci lub

innych pozytkdw np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych.
W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg :

« Restauracja ,Fabrica Smakdéw"” w Wysogotowie o wartosci 6 937 tys. PLN

«  Nawierzchnia utwardzona przy restauracii o wartosci 132 tys. PLN,
«  Grunt pod restauracjg o wartosci 338 tys. PLN

« Projekt inwestycyjny dotyczgcy gazociggu wysokiego cisnienia w miejscowosci Przysucha o
wartosci 10 455 ty. PLN

. Nieruchomo$¢ gruntowa oraz budynek znajdujgce sie w miejscowosci Modzerowo o wartosci 731
tys. PLN

Warto$¢ godziwa restauracji ,, Fabrica Smakdéw"” wraz z gruntem pod nig i nawierzchnig utwardzong
zostata ustalona na podstawie prognozy przysztych przeptywdw pienieznych z wynajmu nieruchomosci w
latach 2011-2048, przy zatozeniu stopy dyskonta skorygowanej o inflacje na poziomie 7,24 %. Na podstawie
powyzszych zatozen ustalono wartos¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na poziomie 7.407 tys.
PLN , ktére sg mozliwe do zrealizowania na podstawie wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej na przestrzeni
lat 2011 - 2048. Kwota ta okredla warto$¢ godziwg inwestycji na dzieh 31.12.2010 roku i jednoczesnie mozna
spodziewac sie, ze przy przyjetych zatozeniach wygeneruje korzysci majgtkowe w wysokosci wyzej
wymienionej kwoty . Spdtka PBG SA na dzien bilansowy dokonata odpisu aktualizujgcego zmiejszajgcego

warto$¢ restauracii ,,Fabrica Smakdw™ do wartosci rynkowej o kwote 58 tys. PLN.
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W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskdw i strat

bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujgcej wysokosci:

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE NA DZIEN 31.12.2010 ROKU
(DODATKOWE UJAWNIENIA WYMAGANE PRZEZ MSR 40)

Wyszczegdlnienie

Za okres

od 01.01 do
31.12.2010

Za okres

od 01.01 do
31.12.2009

Ujete w sprawozaniu z catkowitych dochodéw kwoty:

- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 685 571

- beposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami
napraw i utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci
inwestycyjnej, ktéra w danym okresie przynosita dochody
Z Czynszu

(76) (82)

- beposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami
napraw i utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci
inwestycyjnej, ktéra w danym okresie nie przynosita
dochoddw z czynszu

Razem 609 489

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane sqg w najem na podstawie nieodwotalnych umoéw zawartych na
Czas nieoznaczony.
W 2010 roku Spétka zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktérej zobowigzata sie naby<é w przysztosci:

. Nieruchomosci obejmujgce zabudowane dziatki potozone w tebie,

. Udziaty w czesci wspdtwtasnosci nieruchomosci potozonych w tebie
Umowna kwota zobowigzania wynosi na dzieh 31.12.2010 roku 39.900 tys. PLN. Spdtka uregulowata
zobowigzanie wptacajgc zaliczke w wysokosci 39.900 tys. PLN. Na koniec 2009 roku Spdtka nie posiadata

podobnych zobowigzah umownych.

4.7. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Do wyceny inwestyciji w jednostkach zaleznych Spdtka stosuje model ceny nabycia na podstawie MSR 27.

Ponizsza tabela prezentuje posiadane przez PBG SA udziaty w Spdtkach zaleznych objetych konsolidacjq:
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Wyszczegdlnienie

Siedziba jednostki
zaleznej

Udziat w
kapitale
podstawowym

31.12.2010

31.12.2009

Cena nabycia

Skumulowana
ufrata wartosci

Cena nabycia

Skumulowana
ufrata wartosci

Aprivia SA

Avatia Sp.z o.o.

Brokam Sp. zo.0.

Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

Gas Oil Engineering a.s.

Hydrobudowa Polska S.A.

KWG S.A.

Metorex Sp. z o0.0.

PBG Dom Sp. z 0.0.

PBG Export Sp.z 0.0

Wschodni Invest Sp. z 0.0.

PBG Technologia Sp. z 0.0.

PBG Ukraina
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Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

201, 9637-45
Avenue Edmonton AB
T6ESZ8 Canada
Karpatska,

3256/15 POprad
05801 Stowacja

Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

Al. Wojska Polskiego129
70-490 Szczecin
Polska

Ul. Zwirki i Wigory 17A
87-100 Torun

Polska

Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Mazowiecka 41
60-623 Poznan
Polska

Ul. Skérzewska 35
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Kondratiuka 1
04-201Kijow

Ukraina

100,00%

99.80%

100,00%

100,00%

62,45%

63,05%

100,00%

99,56%

100,00%

99.95%

100,00%

100,00%

100,00%

71999

50

12 566

782

7 490

196 584

1734

2717

55 023

999

41 616

24190

758

71999

50

12 566

782

7 490

194 237

1734

2717

12380

999

41 616

24190

758




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aqua SA

Bathinex Sp. z 0.0.

HBP Drogi Sp. z 0.0.

Strateg Capital Sp. z o.0.

PBG Operator Sp. z 0.0.

PBG Butgaria Sp. z 0.0.

Zaliczki

Ul. Kanclerska 28,
60-327 Poznah
Polska

Ul. Skérzewska 35,
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Skérzewska 35,
62-081 Przezmierowo
Polska

Ul. Ratajczaka 19,
61-814 Poznan
Polska

Ul. Mazowiecka 42,
60-623 Poznan
Polska

Ul. Nikotaj Chajtov 2,
1113 Sofia

Butgaria

81,69%

100,00%

100,00%

80,00%

100,00%

100,0%

22779

6012

202

76

10 000

8 433 -

10 000

Razem

455 589

389 950 -

Bilansowa warto$¢ inwestycji

455 589

389 950

Cena udziatéw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jest rozumiana jako cena zakupu ptacona sprzedajgcemu wraz z dodatkowymi kosztami nabycia. Na

poziomie konsolidacji Spétka

dominujgca eliminuje z ceny nabycia poniesione

koszty  ustalajgc

dodatniq

lub

viemng  Wartos¢

Firmy.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opis zmian w aktywach finansowych w okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku

Sprzedaz Spétki zaleznej Infra SA

W dniu 31 maja 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart z osobqg fizyczng umowe sprzedazy wszystkich
nalezgcych do PBG SA 4.997.500 akcji w Spdtce Infra SA. Kazda z akcji Spdftki Infra SA ma warto$¢
nominalng w wysokosci 1,00 PLN . Spdtka PBG SA sprzedata akcje Infry SA za kwote 8.450.000,00 PLN.

Przed transakcjq, Spdtka PBG SA posiadata w Spoétce Infra SA 99,95% w kapitale zaktadowym i w gtosach.

Zawiqzanie Spotki zaleinej - PBG - Butgaria Sp. z 0.0.

W dniu 27 lipca 2010 roku zawigzana zostata Spdtka zalezna - PBG Butgaria Sp. z 0.0. z siedzibg w Sofii
(Butgaria).

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 35 tys. lewdw butgarskich. Objete udziaty pokryte zostaty wktadem
pienieznym - gotdwkg. Spdtka PBG SA posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% w ogdinej liczbie
gtoséw w Spdtce PBG - Butgaria Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci nowej Spofki jest szeroko rozumiana dziatalnos¢ przemystowa.

Nabycie udziatéw w Spoétce PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.)

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Spdtka dominujgca PBG SA dokonata nabycia 50 udziatdw w Spdtce PBG
Operator Sp. z 0.0. z siedzibg Poznaniu o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 PLN
kazdy udziat.

Zakupione za kwote 5 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spdtki PBG Operator Sp. z o0.0.

Revana Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi posrednictwa pienieznego. PBG SA nie planuje zmiany profilu dziatalnosci
Spoétki PBG Operator Sp. z 0.0.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana przez Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu zmiana nazwy Spdtki na: PBG Operator Sp. z 0.0.

Nabycie przez PBG SA udzialéw w Spotce HBP Drogi Sp. z 0.0. (dawniej Villalobos Sp. z 0.0.)

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Spdtka PBG SA dokonata nabycia 50 udziatdéw w Spdtce HBP Drogi Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 PLN
kazdy udziat.

Zakupione za kwote 5 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki HBP Drogi Sp. z 0.0.

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu zmiana nazwy Spdtki na: HBP Drogi Sp. z 0.0.
Nabycie przez PBG SA udziatéw w Spélce Strateg Capital Sp. z 0.0.

W dniu 13 pazdziernika 2010 roku Spdtka PBG SA zawarta umowy, na mocy ktérych nabyta tgcznie 153
udziaty z w Spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0. za kwote 153 tys. PLN, w tym:
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-z firmqg INVEST ECOPAP Sp. z 0.0. umowe, na mocy ktérej PBG SA weszto w posiadanie 152 udziatéw za
kwote 152 tys. PLN;

-z firmg ESMER HOLDING LIMITED umowe, na mocy ktérej PBG SA weszto w posiadanie 1 udziatu za kwote
1 tys. PLN.

Przed transakcjg Spbtka PBG SA posiadata 47 udziatdw, stanowigcych 18,80% w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach w Spodtce Strateg Capital Sp. z 0.0.

Po transakcji PBG SA posiada 200 udziatdw o warto$ci nominalnej rownej 200 tys. PLN, stanowigcych 80,00%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach w Spoétce Strateg Capital Sp. z 0.0.

Spoétka Strateg Capital Sp. z o.0. jest Spdtkg celowq, powotang przez PBG do redlizacji inwestycji w
uruchomienie kopalni kruszyw w Ttumaczowie. Docelowo zaktad ma produkowaé okoto 3 min ton kruszyw

rocznie.

PBG SA nie planuje zmiany profilu dziatalnosci Spdtki Strateg Capital Sp. z o.0.

Nabycie przez PBG SA udzialéw w Spotce Bathinex Sp. z o.0.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Spdtka PBG SA zawarta umowe, na mocy ktérej zwiekszyta swoéj udziat w
Spoétce Bathinex Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki Bathinex Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. PLN i dzieli sie na 50 udziatdw o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazdy udziat.

Przed transakcjq, Spdtka PBG SA posiadata 9 udziatdéw Spdtki Bathinex Sp. z 0.0., co stanowito 18% w
kapitale wtasnym Spdtki. W wyniku nabycia 41 udziatéw od Firmy ECOPAP Sp. z 0.0. udziat PBG SA w
kapitale Spdtki Bathinex wzrést do 100%.

Spoétka Bathinex Sp. z o.0. zajmuje sie wydobywaniem i przerobem kamienia wykorzystywanego w
budownictwie i drogownictwie. Jako wtasciciel Kopalni ,Brodziszéw - Ktosnik” eksploatuje ztoze
granodiorytu - kwasnej skaty magmowej typu gtebinowego o strukturze drobnokrystalicznej.

PBG SA nie planuje zmiany profilu dziatalnosci Spdtki Bathinex Sp. z 0.0.

Nabycie przez PBG SA pakietu kontrolnego akcji w Spdlce AQUA SA z siedzibg w Poznaniu

W dniu 21 grudnia 2010 roku doszto do zawarcia pozasesyjnych transakcji pakietowych na rynku
NewConnect, w wyniku ktérych PBG SA, za tgczng kwote 22.744.640 PLN zt, nabyto 710.770 akcji zwyktych
na okaziciela Spdtki AQUA SA z siedzibg w Poznaniu, od oséb fizycznych - dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki AQUA SA.

Nabyte przez PBG S.A. akcje Spdtki AQUA SA stanowiq 81,69% jej kapitatu zaktadowego i uprawniajg do
wykonywania 710.770 gtoséw, co stanowi 81,69 % w ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu AQUA
SA. Tym samym AQUA SA. zostaje wtgczona do Grupy Kapitatowej PBG jako podmiot bezposrednio zalezny
od PBG SA.

AQUA SA jest Spdtka publiczng, notowang na alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym przez GPW w Warszawie SA.

AQUA SA jest wiodgca w rejonie Wielkopolski firmg projektowg o wieloletnim do$wiadczeniu w branzy,
wyspecjalizowang w obstudze duzych inwestycji komunalnych, takich jak ujecia i stacje uzdatniania wody,
oczyszczalnie Sciekdw, sieci i przepompownie kanalizacyjne, wodociggowe oraz inne obiekty i
infrastruktura zwigzana z drogownictwem. AQUA SA $wiadczy specjalistyczne ustugi projektowe w zakresie

inzynierii technicznej na terenie catego kraju, a jej dziatalnos¢ dotyczy wszystkich faz procesu
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

projektowego.
Dokonana akwizycja wzmocni Grupe Kapitatowqg w obszarze inzynieringu.
Zarzad PBG SA informuje, ze inwestycja w akcje AQUA SA ma charakter dtugoterminowy i nie wyklucza sie

dalszego inwestowania w akcje Spdtki przez PBG SA.

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartodci lub czesciej
jezeli istniejg przestanki wystgpienia utraty wartosci. Dla spdtek notowanych za przestanke utraty wartosci
uznaje sie spadek warto$ci rynkowej posiadanych akcji ponizej ich wartosci ksiegowej. W przypadku
wystapienia przestanek utraty wartosci Spdtka ustala wartos¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktérg uznaje sie
warto$¢ uzytkowq oszacowang na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. W
2010 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgecych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej

inwestycji.

4.8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére zgodnie z

zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spdtke wyceniane sg w cenie nabycia.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

31.12.2010
WivseesdiitEne Siedziba jednostki Udziat w kapitale » -
4 9 stowarzyszonej podstawowym Worfosc Wartosc
bilansowa rynkowa
Ul. Mickiewicza 15
Energomontaz Potudnie 40-951 Katowice 25,00% 64 375 66 359
Polska

W 2010 roku na warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wptyneta transakcja nabycia 25%
instrumentéw kapitalowych Energomontazu Potudnie z siedzibg w Katowicach. Cena nabycia inwestyciji
wyniosta 64.375 tys. PLN.

4.9. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WSPOLZALEZINYCH

Zawiqzanie Spotki JOINT VENTURE ALPINE BAU GmbH/PBG SA/ APRIVIA SA/HYDROBUDOWA POLSKA SA

W dniu 11 sierpnia 2010 roku zawigzana zostata Spdtka cywilna pod nazwg JOINT VENTURE ALPINE BAU
GmbH/PBG SA/ Aprivia SA/Hydrobudowa Polska SA z siedzibg w Rawiczu.
tgczny wktad wniesiony przez Wspdlnikdw do nowoutworzonej Spotki wynosi 15 tys. PLN. Poszczegdlne
Spotki, bedgce Wspdinikami wniosty wktady w wysokosci:

e Alpine Bau GmbH - 9 tys. PLN

e PBGSA-2tys. PLN

e Aprivia SA-2 tys. PLN

e Hydrobudowa Polska SA -2 tys. PLN
Wspdlnicy bedqg uczestniczyé w zyskach i stratach Spdtki odpowiednio do wniesionych wktadéw .
Spoétka zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie budownictwa oraz
dziatalno$ci powigzanej z budownictwem i prowadzeniem robét budowlanych.
Celem gospodarczym Spdtki JOINT VENTURE ALPINE BAU GmbH/PBG SA/Aprivia SA/Hydrobudowa Polska

SA jest redlizacja Inwestycji zwigzanej z Umowg Konsorcjum na budowe drogi ekspresowej S5 odcinek
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poznan ( A2 — wezet ,Gtuchowo”) — Wroctaw (A8 — wezet ,,\Widawa"), odcinek Kaczkowo — Korzenhsko,
(Obwodnica Bojanowa i Rawicza).

Spoétka zostata zawarta na czas okreslony, ktéry ograniczony jest czasem trwania Umowy Gtéwne;.

Zawiqgzanie Konsorcjum dla redlizacji kontrakiv pod nazwa ,LNG”

Celem gospodarczym konsorcjum jest realizacja Inwestycji zwigzanej z Umowqg Konsorcjum na budowe

Terminala regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu.

4.10. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

4.10.1. KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywodw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii
instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgee (IPZ)
rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (AWG-O) yp P 19

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczgtkowym 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
ujeciu do wyceny w wartoéci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
(IUTW)
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie s N[ . Razem
PR ereleTiY PiN AWG-O | AWG-W | IUTW ADS IPZ Poza
MSR39
Stan na 31.12.2010
Aktywa frwate:
Naleznosci 4.10.2 8963 - - - - - 1387 10 350
Pozyczki udzielone 4.10.2 86 058 - - - - - - 86 058
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - - - 171 - 171
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4.10.4 - - - 77 059 33 445 - - 110 504
Aktywa obrofowe: - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 4.10.2 501 863 - - - - - 236 502 099
Pozyczki udzielone 4.10.2 507 715 - - - - - - 507 715
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - - - 187 - 187
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 4.10.4 - - 106 902 15614 - - - 122 516
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4.17.2 441 600 - - - - - - 441 600
Kategoria aktywdéw finansowych razem 1546 199 - 106 902 92 673 33 445 358 1623 | 1781200
Stan na 31.12.2009
Aktywa trwate: - - - - - -
Naleznosci 4.10.2 6 087 - - - - - 1624 771
Pozyczki udzielone 4.10.2 64 005 - - - - - - 64 005
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - - - 6415 - 6415
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4.10.4 - - - 963 34 583 - - 35544
Aktywa obrofowe: - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 4.10.2 299 288 - - - - - 225 299 513
Pozyczki udzielone 4.10.2 453 317 - - - - - - 453 317
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - - - 13 166 - 13166
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 4.10.4 - - - 15357 4937 - - 20 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.17.2 529 324 - - - - - - 529 324
Kategoria aktywéw finansowych razem 1352 021 - - 16 320 39 520 19 581 1849 | 1429291
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i

straf - przeznaczone do obrotu (ZWG-0O)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

2 - zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartoéci godziwej (ZWG-W)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

. Nr pkt. w *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczegdlnienie sprawozdaniu
IWG-O IWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2010
Zobowiqgzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.10.5 - - 873 688 - - 873 688
Leasing finansowy 4.4 - - - - 525 525
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - 412 - 412
Pozostate zobowigzania 4.20 - - 22 606 - - 22 606
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 4.20 - - 404118 - - 404 118
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.10.5 - - 62813 - - 62813
Leasing finansowy 4.4 - - - - 1 303 1303
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - 41 - 1
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1363 225 453 1828 1365 506
Stan na 31.12.2009
Zobowiqgzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.10.5 - - 455 885 - - 455 885
Leasing finansowy 4.4, - - - - 1598 1598
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.3 - - - 553 - 553
Pozostate zobowigzania 4.20 - - 19 201 - - 19 201
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 4.20 - - 303 589 - - 303 589
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.10.5 - - 236 299 - - 236 299
Leasing finansowy 4.4 - - - - 1193 1193
Pochodne instrumenty finansowe 4.10.2 - - - 236 - 236
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1014 974 789 2791 1018 554
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.10.2. NALEZINOWSCI FINANSOWE | POZYCZKI
Spoétka dla celdw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej nalezno$ci prezentowane sg w pozyciji bilansu ,,nalezno$ci dtugoterminowe” a pozyczki w
pozycji ,pozyczki dtugoterminowe”. W czesci krotkoterminowej Spdtka, zgodnie z wymogami MSR 1,
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz pozyczki. Pozycje bilansu z klasy

naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

NALEZNOSCI | POZYCIKI

e na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa frwate:

Naleznosci finansowe 10 350 7711 9 508
Pozyczki 86 058 64 005 1 530
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 96 408 71716 11038
Aktywa obrotowe:

Egllsiz:ggg fzir:éfr:JS’rcl)JV;:J:sTow i ustug oraz pozostate 502 099 299 513 251 012
Pozyczki 507 715 453 317 33 683
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 1009 814 752 830 284 695
Naleznosci i pozyczki, w tym: 1106 222 824 544 295733
naleznosci 512 449 307 224 260 520
pozyczki 593773 517 322 35213

Udzielone pozyczki wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za
rozsgdne przyblizenie warto$ci godziwej. Dla pozyczek oprocentowanych statg stopqg Spdtka dokonata

wyliczenia wartoéci godziwej, co zostato zaprezentowana w nocie nr 4.10.7

Na dzieh 31.12.2010 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 593.773 tys. PLN (2009 rok: 517.322
tys. PLN) oprocentowane byty zmienng stopg procentowq ustalang w oparciu o WIBOR z narzutem marzy
od 1 do 2,5 p.p. Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2011 oraz 2015 rokiem. Spdtka udzielita
rowniez pozyczek walutowych w EUR, USD i UAH. Wartos¢ bilansowa pozyczek walutowych na dzieh
31.12.2010 roku wynosita 70 521 tys. PLN (w 2009 roku udzielono pozyczek walutowych w EUR i USD o
wartosci bilansowej 34886 tys PLN). Pozyczki walutowe oprocentowane sqg w oparciu o LIBOR 3M z
narzutem marzy 3% oraz w oparciu o WIBOR 1M z narzutem marzy 1% Terminy sptaty pozyczek w USD
przypadajg w 2011 roku, pozyczek w EUR w 2014 roku.

W ciggu roku Spdka PBG SA nabyta papiery wartosciowe typu: imienne certyfikaty inwestycyjne od
zamknietetego niezdywersyfikowanyego udziatowaego funduszu inwestycyjnego Dialog Plus typu ventures
wFundusz inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomosc¢”. Spdtka nabyta tgcznie 131.250
papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej jednego wartoéciowego certyfikatu 1.000 hrywien.
Warto$¢ papierdw warto$ciowych zaprezentowana w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wynosi 48.743 tys.PLN. Spdtka nabyta wyzej wymienione certyfikaty ze Srodkdw pozyskanych z emisji
obligacji, jednym z celéw byto bowiem przeznaczenie czesci Srodkdw na przygotowanie projektow

inwestycyjnych, zapewniajgcych Spdtce dtugoterminowe przychody i przeptywy pieniezne.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka certyfikaty wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na tre$¢ ekonomiczng Spdtka
prezentuje wyzej wymienione certyfikaty jako pozyczki.
Nabyte papiery wartoSciowe poprzez niezdywersyfikowany fundusz inwestycyjny stuzg finansowaniu

dziatalno$ci Spdtki Energopol Ukraina.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisdéw caktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie

nastepujgco:

za okres za okres

W e
pRsEE 0d 01.01 do 31.12.2010 | od 01.01 do 31.12.2009

Wartosé brutto

Saldo na poczgtek okresu 517 322 35213
Potgczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 461710 511982
Odsetki naliczone efektywnq stopg procentowqg 35 620 13 426
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (426 329) (40 469)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 5450 (2 617)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 593773 517 535

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczgtek okresu - -

Odpisy ujete jako koszt w okresie - 213
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 213
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 593773 517 322

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek zostaty ujete w ,Kosztach finansowych” rachunku zyskéw i strat
(patrz nota nr 4.25) Spdtka objeta odpisem aktualizujgcym pozyczke od dtuznika, ktdry znajduje sie w

frudnej sytuaciji finansowe;.

4.10.3. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Spoétka wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktdrych
realizowana jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Zgodnie z przyjetg w Grupie Kapitatowej PBG korporacyjng ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” wszystkie
spotki Grupy, ktére realizujg dtugoterminowe kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych, majg
obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny
stosowac rachunkowosé¢ zabezpieczenh. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego
kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedqg realizowane w walucie obcej lub bedqg denominowane w
walucie obcej. Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych
fransakcji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozyciji netto,
biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe,

horyzont czasowy, rozktad iloSciowy przeptywdw waluty w kwartatach.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq

transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$¢ nabywania
opciji walutowych i stopy procentowe.

Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sqg w wartoéci godziwej, ustalanej na podstawie danych
pochodzgcych zrynku (kursy walut, stopy procentowe).

Poszczegdlne klasy instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne prezentuje
ponizsza tabela:
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

* warto$¢ godziwa

Nerifinet Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie fransakcji w Aktywa Zobowigzania g d g d
walucie (w tys.) finansowe finansowe © © © °
Stan na 31.12.2010
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie zakupu 952 - 32 31.01.2011 31.05.2011 31.01.2011 31.05.2011
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie
sprzedazy - - - - - - -
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie zakupu 272 - 9 14.02.2011 14.10.2011 14.02.2011 14.10.2011
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie
sprzedazy - - - - - - -
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie zakupu - - - - - - -
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie
przedazy - - - - - - -
Instrumenty finasnowe typu IRS 15 405 - 412 31.12.2013 31.12.2013 23.07.2008 31.12.2013
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - 453
Stan na 31.12.2009
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie zakupu - - -
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie
sprzedazy 800 149 - 29.03.2010 29.03.2010 29.03.2010 29.03.2010
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie zakupu 3250 - 100 26.02.2010 30.03.2010 26.02.2010 30.03.2010
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie
sprzedazy - - -
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie zakupu 30720 18 444 - 29.03.2010 28.09.2012 29.03.2010 28.09.2012
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie
sprzedazy - - -
Instrumenty finasnowe typu IRS 20 696 553 23.07.2008 31.12.2013 23.07.2008 31.12.2013
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 18 593 653
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH WARTOSC GODZIWA (RYZYKA)

* warto$¢ godziwa

Spoétka oczekuje przeprowadzenia wszystkich planowanych transakcji, dia ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.
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Nerifinet Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie fransakcji w Aktywa Zobowigzania g g g g
walucie (w tys.) finansowe finansowe © © © °

Stan na 31.12.2010
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie wartosci ) . ) . B B )
godziwej EUR
Konfrakty forward USD - zabezpieczenie wartosci 19 300 357 - 31012010 30.04.2012 31.01.2011 30.04.2012
godziwej USD
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie wartosci ) . ) . B B )
godziwej CAD

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 357 -
Stan na 31.12.2009
Konfrakty forward EUR - zabezpieczenie wartosci 4900 927 | 15012010| 28062010 15.01.2010 28.06.2010
godziwej EUR
Konfrakty forward USD - zabezpieczenie wartosci 5000 61 137|  31.122010|  31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
godziwej USD
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie wartosci ) . ) . B B )
godziwej CAD

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 988 137




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ PBG S.A.

W roku obrotowym 2010 Spoétka PBG SA posiadata fransakcje zabezpieczajgce dotyczqce aktywow
finansowych oraz przysztych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego
instrumentu finansowego typu forward. Spbdtka PBG nie posiadata zadnych instrumentdw finansowych typu
opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzone] polityki
zabezpieczen, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychodéw ze
sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz
zabezpieczenia przysztej wartosci godziwej aktywa finansowego.. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych

z inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, CAD i USD).

Za rok 2010 wynik na instrumentach pochodnych (otwartych i zamknietych, ujetych w jednostkowym

rachunku zyskéw i straf) na dzien 31grudnia 2010 roku uksztattowat sie na poziomie 5.290 tys. PLN z czego:
- przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie plus 318 tys. PLN ,
- kwotqg 4.581 tys. PLN zmniejszono koszt wtasny sprzedazy,

- kwota 391 tys. PLN zostata ujeta w przychodach finansowych.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy) Spdtka
PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w kwocie 952 tys. EUR (
z tego 191 tys. EUR przypada na | pbétrocze 2011 r.) Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym
kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 4,02 EUR/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankéw wycena bilansowa otwarlych pozycji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzieh 31 grudnia 2010 roku wyniosta minus
32 tys. PLN.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy) Spotka
PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w kwocie 272 tys. USD
( z tego 85 tys. USD przypada na | pdtrocze 2011r.). Transakcje te zawierane byty przy Sredniowazonym
kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,06 USD/PLN.

Na podstawie danych ofrzymanych z bankdéw wycena bilansowa otwarlych pozycji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w USD na dzieh 31 grudnia 2010 roku wyniosta minus 9
tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa otwartych pozyciji w instrumentach pochodnych wyniosta

plus 317 tys. PLN, z czego minus 358 tys. PLN dotyczyto wartoSci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne , natomiast minus 41 tys. PLN dotyczyto warto$ci godziwej
instrumentéw zabezpieczajgcych aktywa finansowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkédw rynkowych i ostateczny wynik na tych

transakcjach moze znaczgco odbiegac od opisanej powyzej wyceny.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sq zgodnie z obowigzujgcg w PBG strategig zabezpieczania

dziatalno$ci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ PBG S.A.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowqg PBG  stosuje instrumenty

zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowq na finansowanie inwestycji kapitatowych Spdtka PBG byta
zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 23 lipca 2008
roku Spoétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostatego do sptaty z terminem
zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Za rok 2010 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowqg ujety w
jednostkowym rachunku zyskdw i strat na dzien 31 grudnia 2010 roku uksztattowat sie na poziomie
minus 503 tys. PLN z czego:

- kwota 503 tys. PLN zwiekszyta koszty finansowe.

Na dzieh 31 grudnia 2010 warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 412 tys. PLN.

WPLYW ZABEZPIECZEN PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH NA POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Przychody
Przychody ze sprzedazy 318 (17 989)
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe 28 (591)
Przychody razem 346 (18 580)
Koszty
Koszty operacyjne (4 581)
Pozostate koszty operacyjne -
Koszty finansowe 547
Koszty razem (4 034)
Wplyw na wynik finansowy 4 380 (18 580)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito przeniesienie kwot skumulowanych w

kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.10.4. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywdw finansowych Spdtka prezentuje nastepujace inwestycje:

Wyszczegdlnienie

Aktywa dtugoterminowe

Aktywa krotkoterminowe

31.12.2010

31.12.2009

31.12.2010

31.12.2009

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartoéciowe skarbowe
Dtuzne papiery wartoéciowe komercyjne
Lokaty terminowe

Pozostate

77 059

963

963
14 651

706
14 651

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

77 059

963

15614

15 357

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje spdtek notowanych

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe
Pozostate

33 445

34 583

4937

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

33 445

34 583

4937

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate

106 902

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

106 902

Pozostate aktywa finansowe razem

110 504

35 546

122 516

20 294

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to obligacje komercyjne o wartosci bilansowej 76.000

fys. PLN (2009 rok: 4.937 tys. PLN). Obligacje komercyjne oprocentowane sq statq stopg procentowqg 10% ,

a termin ich wykupu przypada w 2017 roku. Spdtka wycenia obligacje wedtug zamortyzowanego kosztu z

zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa obligaciji zaprezentowana jest w

nocie nr 4.10.7.

W pozycji Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci Spdtka wykazuje takze doptaty do kapitatu w

Spoétce zaleine;:

» doptata do kapitatu PBG Dom Sp. z 0.0. zgodnie z uchwatg numer 4 NZW Spodtki ,,PBG Dom” z dnia

11czerwca 2007 roku Spdtka PBG S.A. jako jedyny wspdlnik zostata zobowigzana do uiszczenia doptat w

wysokosci 400 ztotych na kazdy posiadany udziat, to jest tgcznie w kwocie 8 000 000 ztotych .

» doptata do kapitatu PBG Dom Sp. z 0.0. zgodnie z uchwatg numer 1 NZW Spdtki ,,PBG Dom” z dnia

17grudnia 2008 r. Spbtka PBG S.A. jako jedyny wspdinik zostata zobowigzana do uiszczenia doptat w

wysokosci 30,35 ztotych na kazdy posiadany udziat, to jest tgcznie w kwocie 3 750 410,20 ztotych .
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

« doptata do kapitatu PBG Dom Sp. z 0.0. zgodnie z uchwatg numer 1 NZW Spétki ,,PBG Dom” z dnia 22
grudnia 2008 r. Spdtka PBG S.A. jako jedyny wspdlnik zostata zobowigzana do uiszczenia doptat w

wysokosci 23,47 ztotych na kazdy posiadany udziat, to jest tgcznie w kwocie 2 900 234,84 ztotych .

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Wsrdd aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy PBG SA nie posiada akcji spdtek publicznych.

Udziaty i akcje w spdtkach nienotowanych Spdétka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Spdtka nie
zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.
W portfelu spdtek niepublicznych Spdtka posiada m.in.:
=  mniejszo$ciowy udziat 19,97 % w kapitale Spotki KRI SA o wartoéci bilansowej 25.315 tys. PLN (2009
rok: 25.315 tys. PLN)
*  mniejszosciowy udziat 19,00 % w kapitale Spdtki Poner sp. z 0.0. ,0 wartosci bilansowej 4.159 tys. PLN
(2009 rok: 0 tys. PLN),
=  mniejszosciowy udziat 7,82 % w kapitale Spotki Naffomontaz sp. z 0.0,0 wartosci bilansowej 3.500
tys. PLN (2009 rok: 3.500 tys. PLN]),
*  mniejszo$ciowy udziat 18,92 % w kapitale Spdtki Remaxbud sp. z 0.0., 0 wartodci bilansowej 421 tys.
PLN (2009 rok: 421 tys. PLN),
*  mniejszociowy udziat 15 % w kapitale Spdiki Lubickie Wodociggi Sp.z 0.0.,0 wartosci bilansowej 30
tys. PLN (2009 rok: 30 tys. PLN),
=  mniejszosciowy udziat 18,70 % w kapitale Spdtki Energia Wiatrowa sp. z 0.0., o wartosci bilansowej
18 tys. PLN (2009 rok: 18 tys. PLN),

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Do najwazniejszych inwestycji w te] kategorii Spdtka zalicza jednostki uczestnictwa w  funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA nabyte z
przeznaczeniem do obrotu oraz w Funduszu Inwestycyjnym Spatium. Warto$¢ godziwa jednostek zostata
ustalona jako iloczyn wartosci jednostek i iloéci posiadanych jednostek.

Zyski ujete w dziatalnosci finansowe] dotyczqce tej kategorii aktywdw finansowych, zaprezentowano w
nocie nr 4.25.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat to takze inwestycje, ktére

Spoétka zgodnie z MSR 31 kwadlifikuje jako ,,inwestycje we wspdlne przedsiewziecia™.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, wycenianych wedtug zamortyzowanego

kosztu, ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiqgzania dtugoterminowe Zobowigzania krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 48 688 80 885 41 692 42 588
Kredyty w rachunku biezgcym - - 9217 45747
Pozyczki - - - 16 522
Dtuzne papiery wartosciowe 825 000 375000 11 904 131 442

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

873 688 455 885 62813 236 299
zamortyzowanego kosztu

Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek - - - -
zyskow i strat:
Kredyty w rachunku kredytowym - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate - - - -

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek - - - .
zyskéw i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuine

873 688 455 885 62813 236 299
razem

Spoétka nie zalicza zadnych instrumentdw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i
inne instrumenty dtuzne wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ godziwg kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w

nocie nr 4.10.7.

Wiekszos¢ kredytdw zaciggnietych przez PBG oprocentowane jest na bazie zmiennych stdp procentowych.
Przewaza oprocentowanie oparte na stopie WIBOR 1M powiekszone o marze kredytowq uzalezniong od
wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujgcej finansowanie. Oprocentowanie udzielonych kredytéw

ksztattowato sie w przedziale od 4,91% do 5,66 %, z odsetkami ptatnymi w okresach miesiecznych.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez PBG, ksztattowaty sie

na dzieh bilansowy w nastepujgcy sposéb:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zone s w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wskaznik % 31.12.2010 31.12.2009

WIBOR 1M 3,66 3.76

WIBOR 3M 3,95 4,27

WIBOR 6M 4,16 4,39

EURIBOR 1M 0.78 0.46

redyskonto weksli 4,00 3,75

Wedtug zawartych umow catkowita warto$¢ przyznanych linii kredytowych w rachunku biezgcym na dzien
31 grudnia 2010 roku osiggneta poziom 155.000 tys. zt, wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita
95.000 tys. PLN. Z tego na dzieh 31 grudnia 2010 roku wykorzystano 9.217 tys. PLN, natomiast na 31 grudnia
2009 stan zadtuzenia wynosit 45.747 tys. PLN.

Kredyty w rachunkach biezgcych w ramach przyznanych limitéw bankowych sg odnawiane w okresach

rocznych.

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zrédet finansowania, w listopadzie 2007 roku zostata podpisana umowa
agencyjna i dealerska na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA programu emisii
obligacji dla Spdétki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA . Na mocy podpisanego aneksu z dnia 27 wrzesnia
2010 roku zwiekszono kwote programu do 1.000.000 tys. zt oraz wydtuzono okres obowigzywania do 31

grudnia 2015 roku.

W ramach wyzej opisanego programu, 22 pazdziernika 2010 roku PBG SA wyemitowata kolejng transze
obligacji (seria D) w wysokosci 450 mIin PLN z terminem wykupu na 22 pazdziernika 2013 roku oraz
dokonata umorzenia 69 min ztotych obligaciji serii B. Obecny stan zadtuzenia z tytutu emisji obligacji wynosi
825 min PLN.

Odseftki sg ptatne wedtug stopy zmiennej opartej o WIBOR é6M.

Zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji stanowig poreczenia wedtug
prawa cywilnego do wysokosci emisji, udzielone przez Hydrobudowe Polska SA , Hydrobudowe 9 SA oraz

PBG Technologia Sp. z 0.0.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopqg procentowq, Spdtka stosuje instrumenty

zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowqg na finansowanie inwestycji kapitatowych Spdtka PBG SA
byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 23 lipca
2008 roku Spétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostatego do sptaty z terminem
zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na ptatnosci
odsetkowe liczone wg statej stopy procentowe;.

Dla w/w transakcji pochodnej zabezpieczajgcej cze$¢ ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy

procentowej Spdtka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: . . . .
Wyszczegdlnienie vl Zobowigzania razem Zob,o,wlgzomo
do 6 m-cy 6dol12m-cy | 1do3lat 3do 5 lat ot bez dyskonta wartos¢ bilansowa

Stan na 31.12.2010

Kredyty w rachunku kredytowym - 42 233 48 688 - - 90 921 90 380
Kredyty w rachunku biezgcym - 9217 - - - 9217 9217
Pozyczki - - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - 825 000 - - 825 000 836 904
Leasing finansowy 593 710 525 - - 1828 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
é%?gsvf“ﬁéogg;Vtv‘{;ignidoogfgzS'(;’vsjgg oraz 400 622 2695 9748 22 - 413087 412112
Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 401 215 54 855 883 961 22 - 1 340 053 1348 613
Stan na 31.12.2009

Kredyty w rachunku kredytowym 26 888 16 645 70745 10139 - 124 417 123 473
Kredyty w rachunku biezgcym 45747 - - - - 45747 45747
Pozyczki 16 500 - - - - 16 500 16 523
Dtuzne papiery warto$ciowe - 125 000 375000 - - 500 000 506 441
Leasing finansowy 586 607 1597 - - 2790 2790
Pochodne instrumenty finansowe - 236 554 - - 790 790
Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug oraz 300 458 3131 2023 957 382 306 951 306 363
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 390179 145 619 449 919 11096 382 997 195 1002 127




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRUKTURA WALUTOWA KREDYTOW | POZYCZEK

na dziehn 31.12.2010 na dzien 31.12.2009

Wyszczegdlnienie po przeliczeniu na . po przeliczeniu na
w walucie

w walucie PLN PLN

a) ztoty polski (PLN) X 99 597 x 185743

b) euro (EUR)
c) dolar amerykanski (USD) - - - -
d) frank szwajcarski (CHF) - - R }
e) funt szterling (GBP) - - _ _
f) dolar kanadyjski (CAD) - - - -
g) inne waluty - R _ B

Kredyty i pozyczki razem X 99 597 X 185743

Informacje dotyczqce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spodtka z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 4.32

dotyczgca ryzyk):
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

Nazwa oraz siedziba jednostki

Kwota kredytu wg
umowy

PLN Waluta

Termin
sptaty

Oprocentowanie

Kwota kredytu pozostata do sptaty

czesc
dtugoterminowa

czesc
krétkoterminowa

PLN Waluta

PLN

Waluta

Zabezpieczenia

BOS O/PN  Poznan

11231 PLN

15-12-2011

0.4 x stopa
redyskontowa
weksli

- PLN

1283

PLN

1. Weksel wtasny in blanco wraz z poreczeniem
Panstwa Jerzego i Matgorzaty Wisniewskich, Pana
Marka Grunta wraz z matzonkg oraz Pana
Tomasza Worocha wraz z matzonkg 2. Gwarancja
bankowa BRE BANK S.A. oddziat w Poznaniu

PEKAO S.A. Poznan

10 000 PLN

31-05-2010

wibor 1 M +
marza banku

- PLN

10 000

PLN

1. Przelew wierzytelno$ci z warunkiem
zawieszajgcym z kontraktdw w wysokosci minimum
150 % aktualnie wykorzystanego Kredytu, 2.
Petnomocnictwa do dysponowania obecnymi
oraz przysztymi rachunkami Kredytobiorcy, 3.
Pisemne o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddanniu
sie egzekuciji

PEKAO S.A. Poznan

34210 PLN

31-12-2013

wibor 1 M +
marza banku

13 684 PLN

6842

PLN

1.Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi Kredytobiorcy w Banku; 2)
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji, 3)zastaw
rejestrowy na 14.244.999 akcjach w Spdtce BETPOL
S.A.; 4) poreczenie cywilne Spétki HYDROBUDOWA
POLSKA SA

PEKAO S.A. Poznan

200 000 PLN

30-06-2013

wibor 1 M +
marza banku

- PLN

PLN

1. Przelew wierzytelnosci z w z kontfraktu 2.
Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi
oraz przysztymi rachunkami kredytowbiorcy w
banku; 3. Oswiadczenie kredytobiorcy o
dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji; 4.
Poreczenie spotki zaleznej kredytobiorcy wraz z
oé$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji.

PEKAO S.A. Poznan

14 000 PLN

30-04-2012

wibor 1 M +
marza banku

- PLN

2048

PLN

1.Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowq. 2.Zastaw rejestrowy na przedmiocie
finansowym. 3.Petnomocnictwo do dysponowania
obecnymi i przysztymi rachunkami w Banku PEKAO
S.A.. 4.0%wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucii.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa oraz siedziba jednostki

Kwota kredytu wg
umowy

PLN Waluta

Termin
sptaty

Oprocentowanie

Kwota kredytu pozostata do sptaty

czesc
dtugoterminowa

czesc
krétkoterminowa

PLN Waluta

PLN Waluta

Zabezpieczenia

PEKAO S.A. Poznan

18700 PLN

30-09-2013

wibor 1 M +
marza banku

6 545 PLN

3740 PLN

1.Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi Kredytobiorcy w Banku; 2)
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji ;3)zastaw
rejestrowy na 25.000 akcjach w spétce PRID SA; 4)
poreczenie cywilne Spotki HYDROBUDOWA
POLSKA SA

WEST LB Poznan

56 000 PLN

31-01-2012

wibor 1 M +
marza banku

26 000 PLN

12 000 PLN

1. Zastaw rejestrowy na 24.329.508 akcji
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., 2. Oswiadczenie . o
dobrowolnym poddaniu sie egzekudii

ING Bank $lgski S.A. Katowice

30 000 PLN

25-11-2011

wibor 1 M +
marza banku

- PLN

9217 PLN

1. Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekuciji
wystawione przez kredytobiorcéw 2. Gwarancje
Korporacyjne wystawione przezkredytobiorcow 3.
Cesja z monitoringiem z kontraktéw w wysokosci
150% aktualnej wartosci zadtuzenia 4. Przelew
wierzytelnosci z Umowy Handlowej 5. Umowy
Zastawu Finansowego na Srodkach Pienieznych

ING Bank $laski S.A. Katowice

10 000 PLN

30-03-2013

wibor 1 M +
marza banku

2 459 PLN

1967 PLN

1.Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
bankowym w ING Banku Sigskim S.A. 2. hipoteka
kaucyjna do kwoty 13.000 tys zt na nieruchomosci
potozonej w Wysogotowie Gm.Tarnowo Podgoérne
KW PO1P/00218712/9; 3. cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej] ww nieruch

ING Bank $lgski S.A. Katowice

36 000 PLN

31-12-2011

wibor 1 M +
marza banku

- PLN

4316 PLN

1. pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty
18.000.000 zt na nieruchomosci potozonej w
Wysogotowie gm. Tarnowo Podgdrne, KW nr
91.909; 2. pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty
18.000.000 zt na naieruchomosci potozonej w
Wysogotowie, KW PO1P/00218712/9; 3) cesja

karty kredytowe

34

Odsetki naliczone

142

Korekta wg efektywnej stopy
procentowej

(683)

Razem

48 688 X

50 909 X
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ING Bank $lgski S.A.
Katowice

36 000

PLN 31-12-2011 4316

PLN

4316

PLN

1. pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000.000
zt na nieruchomosci potozonej w Wysogotowie gm.
Tarnowo Podgdrne, KW nr 91.909;

2. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000.000
zt na nieruchomosci potozonej w Wysogotowie, KW
PO1P/00218712/9;

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww.
nieruchomosci;

4. Przelew praw z Umowy o dofinansowanie projektu
z dnia 2005-01-13;

5. Petnomocnictwo do rachunku bankowego w
ING Bank Slgski SA;

6. Poreczenie cywilne Infry i HBP;

7. Weksel wtasny in blanco;

8. list infencyjny Jerzego Wisniewskiego, ze utrzyma
35% na WZA PBG

karty kredytowe

23

Odsetki naliczone

181

Korekta wg efektywnej
stopy procentowej

(1126)

Razem

X X 80 885

88 335
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.10.5. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Zaciggniete przez Spbtke zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych instrumentdéw dtuznych oraz z

tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien

bilansowy):

hipoteka kaucyjna i umowna na nieruchomos$ciach do kwoty 8.742 tys. PLN (2009 rok: 49.000 tys.
PLN),

zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej tychze
aktywow trwatych do kwoty 2.047 tys. PLN (2009 rok: 9.148 tys. PLN),

zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spdtek do kwoty 68.811 tys. PLN (2009 rok: 11.106
tys. PLN),

cesja naleznosci z tytutu realizowanych kontraktéw do kwoty 334.018 tys. PLN (2009 rok: 2.068.952
tys. PLN),

zastaw finansowy na $rodkach pienieznych do wysokosci 86.362 tys. PLN

weksle z deklaracjg wekslowqg do kwoty 807.420 tys. PLN (2009 rok: 2.418 tys. PLN),

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na dzien bilansowy Spdtka PBG SA nie ma zadnych zalegtosci w zakresie sptat rat kapitatowych i

odsetkowych, podobnie jak w okresach poréwnywalnych. Spdtka dotrzymuje konwentdw w oparciu o

warunki uméw. Inforamcja o tym zostata zamieszczona w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

Grupy Kapitatowej PBG.

-84 -



Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.10.6. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartoé¢ godziwa

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie nastepujgco:

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZANFINANSOWYCH

Klasa instrumentu finansowego

31.12.2010

31.12.2009

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 593773 593773 517 322 517 322
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 512 449 512 449 307 224 307 224
Pochodne instrumenty finansowe 358 358 19581 19 581
Papiery dtuzne 77 059 77 059 - -
Akcje spdtek notowanych - - 4937 4937
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 33 445 33 445 34 583 34 583
Jednostki funduszy inwestycyjnych 106 902 106 902 -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 16 577 16 577 17 989 17 989
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 441 600 441 600 529 324 529 324
Zobowiqzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 90 380 90 380 123 473 123 473
Kredyty w rachunku biezgcym 9217 9217 45747 45747
Pozyczki - - 16 522 16 522
Dtuzne papiery warto$ciowe 836 904 836 904 506 442 506 442
Leasing finansowy 1828 1828 2791 2791
Pochodne instrumenty finansowe 453 453 789 789
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 412112 412112 306 363 306 363
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentdéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego
rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jaoko dane wejsciowe
modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzqgce z aktywnych rynkéw (kursy
walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki
ujeto w bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach
warto$ci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 4.11.

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spdtka
uimuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na
potrzeby sporzgdzenia noty jako wartos¢ biezgcq przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowq stopqg procentowq.

Spoétka nie dokonywata wyceny warto$ci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —ich

warto$¢ bilansowa uznawana jest przez PBG za rozsqgdne przyblizenie wartosci godziwe.

4.11.DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UJETYCH W
BILANSIE W WARTOSCI GODZIWEJ

PBG SA wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”, ktére obowigzujg od
1 stycznia 2009 roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczgce ujawnienia informaciji
o instrumentach finansowych ujetych w jednostkowym bilansie w warto$ci godziwej. W pierwszym roku
zastosowania nowych regulacji Spdtka nie jest zobligowana do prezentowania danych za okresy
poréwnywalne. Dlatego tez informacja o poziomach wartoci godziwej instrumentdw finansowych
prezentowana jest tylko wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2009 roku.
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spdtke w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywdw oraz zobowigzan,
* poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,
* poziom 3 - dane wejiciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzgce z aktywnych rynkow.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 warto$¢
godziwa

Stan na 31.12.2010

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - - - - _
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych* - - - - _

Instrumenty pochodne handlowe - - - - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce Q) - 19 581 - 19 581
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej b) - 6 606 - 6 606
Aktywa razem - 26 187 - 26 187

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) a) - (789) - (789)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - - -
Zobowigzania razem (-) - - (789) - (789)
Wartosé¢ godziwa netto - - 25398 - 25398

*Pozycja nie obejmuje udziatdw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci

wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2

warto$ci godziwej instrumentéw.

a) Instrumenty pochodne

Wiekszos¢ instrumentdw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem
parametrdéw rynkowych 1. kursdw wymiany walut oraz stép procentowych (poziom 2).

b) Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej

Grupa zakwalifikowata notowane papiery dtuzne do poziomu 1. Sg to obligacje skarbowe, ktérych warto$é

godziwa zostata okreslona na podstawie notowan gietdowych.

4.12.PRZEKWALIFIKOWANIA
Spoétka PBG nie dokonata przekwadlifikowania sktadnikow aktywdw finansowych, ktére spowodowatoby

zmiane zasad wyceny tych aktywdédw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg

zamortyzowanego kosztu.

4.13.WYLACZENIA Z BILANSU

Na dzieh 31.12.2010 Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do

wytgczenia z bilansu.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.14. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

sprawozdanie finansowe:

PODATEK ODROCZONY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

za okres Za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek (1 035) (4 099)
okresu obrotowego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek

35 656 38575
okresu obrotowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek 36 691 42 674
okresu obrotowego
Imiany w ciqgu roku:
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego 1 504 6032
Zwiekszenie / pomniejszenie kapitatu wtasnego 16 (2 968)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh
nabycia jednostki zaleznej

Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 485 (1 035)
okresu obrotowego, z tego:

Aktywa z tututu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

32 526 35 656
obrotowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

32041 36 691
okresu obrotowego
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

PODATEK ODROCZONY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

Uznanie/
(Obcigzenie) | Zwiekszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
Stan na finansowego kapitatu Stan na
Wyszczegdinienie 01.01.2010 z tytutu witasnego 31.12.2010
Y 9 (wg stawki zmiany stanu Z tytutu (wg stawki
19%) réznic zmiany stanu 19%)
przejsciowych réznic
i straty przejsciowych
podatkowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- zobowigzania na przyszte $wiadczenia pracownicze 51 10 - 61
- Swiadczenia na rzecz pracownikdw (urlopy) 36 10 - 46
- rezerwa nakoszty napraw gwarancyjnych 1276 301 - 1577
- niewyptacone wynagrodzenia z narzutami w
okresie sprawozdawczym - 209 - 209
- odsetki od kredytéw 34 (7) - 27
- odsetki od zobowigzan 6 10 - 16
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw wycenianych
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowniu
efektywnej stopy procentowej) - - - -
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych
zabezpieczajgcych lub nieruchomosci inwestycyjnych,
ktére wykazuje sie w warto$ci godziwej
(przeprowadzona przez kapitat) 105 - (28) 77
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w
wartoéci godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 125 (125) - -
- koszty dotyczgce przychoddw bilansowych 23 988 (4 756) - 19 232
- opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 34 54 - 88
- ujemne réznice kursowe 209 (209) - -
- koszty audytu 16 5 - 21
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 36 (36) - -
- strata podatkowa 570 (570) - -
- pozostate 4 (4) - -
- warto$¢ zobowigzanh z tytutu obligacii 1224 1038 - 2262
- kontrakty dtugoterminowe - zobowigzania 7 942 (2 008) - 5934
- wycend inwestycji wspdlne przedsiewziecie - 2976 - 2976
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 35 656 (3102) (28) 32 526
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODATEK ODROCZONY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Uznanie/
(Obcigzenie) | Zwiekszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
Stan na finansowego kapitatu Stan na
Wyszczegdlinienie 01.01.2009 z tytutu wtasnego 31.12.2009
Y 9 (wg stawki | zmiany stanu Z tytutu (wg stawki
19%) réznic zmiany stanu 19%)
przejsciowych réznic
i straty przejsciowych
podatkowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 57 (6) - 51
- $wiadczenia na rzecz pracownikdw (urlopy) 44 (8) - 36
- rezerwa nakoszty napraw gwarancyjnych 857 419 - 1276
- niewyptgcone wynagrodzenia z narzutami w okresie . . ) )
sprawozdawczym
- odsetki od kredytow 4 30 - 34
- odsetki od zobowigzan 4 2 - 6
- warto$¢ zobowigzanh z tytutu kredytdw wycenianych
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowniu - - - -
efektywnej stopy procentowej)
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych
zopezpleczojgcych lub melru.chom.osq inwestycyjnych, 3021 . (2916) 105
ktdre wykazuje sie w wartodci godziwej
(przeprowadzona przez kapitat)
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 338 (213) - 125
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez RZiS)
- koszty dotyczgce przychoddw bilansowych 32765 (8777) - 23 988
- opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 30 4 - 34
- ujemne réznice kursowe 54 155 - 209
- koszty audytu 16 - - 16
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych - 36 - 36
- strata podatkowa - 570 - 570
- pozostate - 323 (319) 4
- Wartoé¢ zobowiqgzan z tytutu obligacii 216 1 008 - 1224
- nadfakturowania 846 7 096 7 942
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 38 575 3) (2 91¢) 35 656
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

(Uznanie)/
Obcigzenie | (Zwiekszenie)/
wyniku Zmniejszenie
Stan na finansowego kapitatu Stan na
Wyszezegdlnienie 01.01.2010 z tytutu witasnego 31.12.2010
Y 9 (wg stawki | zmiany stanu z tytutu (wg stawki
19%) réznic zmiany stanu 19%)
przejsciowych réznic
i straty przejsciowych
podatkowej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odsetki od pozyczek 1639 3101 - 4740
- odsetki od lokat i wtasnych srodkdw pienieznych 223 (171 - 52
- odsetki od naleznosci - - - -
- od;e’rh od aktywoéw finansowych (np. obligacii, bondw 84 18 ) 202
dtuznych)
- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo 28 156 (5967) ) 22189
nastepnego
- roznica porruedzy,/ wartoscig netto bilansowg a 2300 1502 ) 3802
podatkowq Srodkdéw frwatych wtasnych
- rbznica pomiedzy wartoscig netto bilansowq a
. 4 ; . 51 102 - 153
podatkowq Srodkdw trwatych w leasingu operacyjnym
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 138 - (44) 94
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez kapitat)
- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych , ktére
wykazuje sie w warto$ci godziwej (przeprowadzona 3777 (3712) - 65
przez RZiS)
- warto$¢ zobowigzanh z tytutu kredytdw wycenianych
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowniu 214 (84) - 130
efektywnej stopy procentowej)
- dodatnie rdznice kursowe - 254 - 254
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych - 185 - 185
- pozostate - 77 - 77
- odpis aktualizujgcy inwestycje 109 (11) - 98
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 36 691 (4 606) (44) 32 041
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(Uznanie)/
Obcigzenie | (Zwiekszenie)/
wyniku Zmniejszenie
Stan na finansowego kapitatu Stan na
Wyszezegdlnienie 01.01.2009 z tytutu wtasnego 31.12.2009
Y 9 (wg stawki | zmiany stanu z tytutu (wg stawki
19%) réznic zmiany stanu 19%)
przejsciowych réznic
i straty przejsciowych
podatkowej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odsetki od pozyczek 321 1318 - 1639
- odsetki od lokat i wtasnych srodkéw pienieznych 36 187 - 223
- odsetki od naleznosci - - - -
- oqse’rk| od aktywoéw finansowych (np. obligacji, bonow 894 (810) ) 84
dtuznych)
- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo 37 033 (8877 ) 28 156
nastepnego
- roznica porruedzy,/ wartoscig netto bilansowg a 1570 730 ) 2300
podatkowq Srodkdéw frwatych wtasnych
- réznica pomiedzy wartoécig netto bilansowqg a
. A ; . 82 (31) - 51
podatkowq Srodkdéw frwatych w leasingu operacyjnym
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 86 - 52 138
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez kapitat)
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych , ktére
wykazuje sie w warto$ci godziwej (przeprowadzona 2611 1166 - 3777
przez RZiS)
- warto$¢ zobowigzanh z tytutu kredytdw wycenianych
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowniu 22 192 - 214
efektywnej stopy procentowej)
- dodatnie rdznice kursowe - - - -
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych - - - -
- pozostate 19 (19) - -
- odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne - 109 - 109
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 42 674 (6 035) 52 36 691
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochoddéw przedstawia sie

nastepujgco:

Wyszczegdinienie

(¢]

d 01.01 do 31.12.2010

Brutto

Podatek

Nefto

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

4 805

(913)

3892

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

(4 899)

931

(3968)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wiasnosci

Razem

(94)

18

(76)

Wyszczegdlnienie

d 01.01 do 31.12.2009

Brutto

Podatek

Netto

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

(3 820)

726

(3 094)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

18 580

(3 694)

14 886

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodq praw wiasnosci

Razem

14760

(2 968)

11792
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.15.ZAPASY
STRUKTURA ZAPASOW
. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2010 31.12.2009
Materiaty 142 575
Potprodukty i produkcja w toku 3989 13 433
Wyroby gotowe - -
Towary 385 3126
Zaliczki na dostawy 328 163
Warto$é bilansowa zapaséw razem 4844 17 297

W 2010 roku Spdétka ujeta w dziatalnosci operacyjnej jednostkowego rachunku zyskdw i strat koszty

sprzedanych zapasdw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 7.583 tys. PLN (2009

rok: 41.890 tys. PLN).

Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzahn PBG, nie zostaty tez podpisane zadne umowy

ograniczajgce dysponowanie.

Spdétka PBG tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze cena

nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw mogq nie zostaé odzyskane, lub jezeli znaczgco spadty ceny ich

sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity catkowicie lub

czesciowo swojq przydatnose.

W trakcie 2010 roku Spodtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartos$ci (2009 rok: 297 tys.

PLN).

4.16.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZINOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez PBG w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

T na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci finansowe 10 350 771 9 508
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2863 6050 7619
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ) )

ustug (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2863 6 050 7619
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych - -

Kwoty zatrzymane (kaucje) 400 37 4]
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1387 1 624 1848
Inne naleznosci finansowe 5700 -

Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - -
Pozostate naleznosci finasnowe (netto) 7 487 1661 1889

Naleznosci niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatkdw iinnych $wiadczehn - - -
Przedptaty i zaliczki - -
Inne naleznosci niefinasnowe - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - -

Razem naleznosci dlugoterminowe 10 350 771 9 508

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci za wykonane ustugi oraz naleznosci z tytutu sprzedazy
udziatéw/akcji o wydtuzonym terminie sptaty. Kwoty te nie sqg oprocentowane. Ze wzgledu na terminy
ptatnosci przekraczajgce w niektérych wypadkach 5 lat, naleznosci te zostaty zdyskontowane. Naleznosci
dtugoterminowe sg dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %. Na dzieh 31.12.2010 roku stopa
dyskonta wyniosta 4,66 %, zas na dzieh 31.12.2009 roku 4,76%.

Z naleznosciami dtugoterminowymi zwigzane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarzgd Spdtki na
biezgco monitoruje sytuacje dtuznikéw i jezeli istnieje zagrozenie odzyskania petnej kwoty naleznosci
dokonywany jest odpis aktualizujgcy.

W prezentowanym sprawozdaniu naleznosci dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w kwotach netto

po zdyskontowaniu i dokonaniu odpiséw aktualizujgcych.

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sg naleznosci z tytutu leasingu finansowego, gdyz
zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci PBG, aktywa oddane w leasing finansowy wykazywane sg w
bilansie jako naleznosci w kwocie rownej inwestyciji netto.

Wartos¢ bilansowa brutto naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita
1.566 tys. PLN, w tym cze$¢ krétkoterminowa 313 tys. PLN, (2009 rok: 1.879 tys. PLN, w tym cze$c
krétkoterminowa 313 tys. PLN)

Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest prawo wieczystego uzytkowanie nieruchomosci gruntowe;,

potozonej w Szczecinie oraz prawo wtasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE:

et na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci finansowe 502 099 299 513 251012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 462 941 289 058 229 972
UOS?Upgi;sy(/_)okTuolizujoce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i (193) (287) (322)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 462748 288 771 229 650
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych 3795 117 1941
Kwoty zatrzymane (kaucje) 31519 6100 7 441
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 236 225 213
Nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej - - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 2760 4300 5950
Inne naleznosci finansowe 1041 18 5844
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - (18) (27)
Pozostate naleinosci finasnowe netto 39 351 10742 21 362
Naleznosci niefinansowe 70 850 66 861 23 252
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug - - -
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacii - - -
Przedptaty i zaliczki 69 961 57 545 19 098
Rozrachunki z pracownikami 787 343 260
Inne naleznosci niefinansowe 188 8973 3894
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (86) - -
Razem naleznosci 572 949 366 374 274 264

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spdtke za rozsgdne przyblizenie

warto$ci godziwej (patrz nota nr 4.10.7)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWE (BRUTTO)

- STRUKTURA WALUTOWA
na dzien 31.12.2010 na dziehn 31.12.2009
Wyszczegdlnieni i i i i
yszczegoinienie w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN
a) ztoty polski (PLN) X 563 401 X 326977
b) euro (EUR) 2 436 9 390 9 803 39 369
c) dolar amerykanski (USD) 10 29 10 28
d) frank szwajcarski (CHF) - - - -
e) lew butagrski (BGN) 64 129 - -
f) dolar kanadyijski (CAD) - - - -
g) inne waluty - - - -
Razem X 572 949 X 366 374

- 906 -




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 305 349
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie
sprawozdawczym - 131
Odpisy aktualizujgce odwrdcone ujete jako przychdd w okresie
sprawozdawczym (-) (8) (122)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym(-) (18) (53)
Stan na koniec okresu 279 305
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA
e 31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie . -
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 350 258 112 683 249 804 39 254
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(-) - (193) - (287)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 350 258 112 490 249 804 38 967
Pozostate naleznosci finansowe 35413 3938 7 969 2791
Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych naleznosci (-) - - - (18)
Pozostate naleznosci finansowe netto 35413 3938 7 969 2773
Naleznosci finansowe 385 671 116 428 257 773 41 740
ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZINOSCI FINANSOWYCH NIE OBJETYCH ODPISEM
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie Naleznosci z . Pozo.sfcufel Naleznosci z . Pozo.sfcufel
tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
ustug finansowe ustug finansowe
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 68 350 3770 9146 2 683
od 1 do é miesiecy 44 140 168 30108 108
od 6 do 12 miesiecy - - - -
powyzej roku 193 - - -
Zalegte naleznosci finansowe 112 683 3 938 39 254 2791

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych

odpisem aktualizujgcym, zostala przedstawiona w nocie nr 4.32.

Zgodnie z politykg PBG na naleznosci przeterminowane (punkt D.7.3) powyzej 180 dni Spdtka
Na dzien 31 grudnia 2010

naleznosci przeterminowanych wynosita 193 tys PLN. Na powyzszg kwote Spdtka dokonata odpisu w latach

tworzy odpis aktualizujacy w wysokoéci 100 % naleznosci.

poprzednich. W 2010 roku Spétka nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych.
Na dzien 31.12.2010 naleznosci o wartosci bilansowej 129.718 tys. PLN (2009 rok: 102.649 tys. PLN),

stanowity  zabezpieczenie zobowigzan  Spoiki.

zaprezentowano w nocie nr 4.10.6.

Informacje

O

zabezpieczeniach

roku wartos¢

zobowigzan
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.17.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne na rchunkach bankowych prowadzonych w PLN 436 992 510 847
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 4231 16 843
Srodki pieniezne w kasie 98 457
Depozyty krotkoterminowe - -
Inne 279 1177
Razem 441 600 529 324

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz kroétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

warto$ci godziwe.

Z uwagi na wspodtprace Spdtki gtdwnie z renomowanymi bankami ryzyko zwigzane z lokowaniem $srodkow
pienieznych jest znaczgco ograniczone. Na dzien 31.12.2010 $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 86.500
fys. PLN (2009 rok: O tys. PLN) podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu z tytutu umowy zastawu
finansowego na wierzytelnosci rachunku bankowego z tytutu udzielonego kredytu Spotce zaleznej Strateg

Capital Sp. z 0.0. Informacije o zabezpieczeniach zobowigzah zaprezentowano w nocie nr 4.10.6.

KAPITAL WLASNY

4.17.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzierh 31.12.2010 kapitat podstawowy Spdtki wynosit 14.295tys. PLN (2009 rok: 14.295 tys. PLN) i dzielit sie
na 14.295.000 akcji (2009 rok: 14.295.000) o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w
petni optacone.

4.240.000 akciji serii A to akcje uprzywilejowane co do gtosu, kazda akcja daje prawo do 2 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Pozostate akcje nie sq uprzywilejowane i kazda daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z

wtascicielami:

KAPITAL PODSTAWOWY

et na dzien na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Liczba akcji 14295 14295
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 14 295
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2010 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaqj Rodzaqj Wartos¢ serii/ . .
. .. e . . - . . . . .| Sposdb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci :
- . - . kapitatu
akgiji do akcji nominalnej

seria A co do gtosu 2:1 brak 4240 000 4240 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 460 000 1460 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 3000 gotoéwka
seria D brak brak 330 000 330 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 1400 gotoéwka
seria G brak brak 865 000 865 gotéwka

14 295

Na dzieh przekazania jednostkowego sprawozdania finanowego Spdtki PBG SA zaden podmiot

wchodzgcy w sktad Grupy Kapitatowej PBG nie byt posiadaczem akcji jednostki.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

tqczna Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji wor’rosc el .UdZI.CI’( W ogolnej
nominalna zaktadowym liczbie gtosow (%)
(PLN) (%)
Jerzy Wisniewski 3.735.054 akcji, w tym: 3735054 26,13% 41,42%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A
ING Otwarty Fundusz 1.369.469 akji zwyktych 1369 469 9,58% 7,59%
Emerytalny
Klienci Pioneer Pekao .
Investment Management SA 3.085.288 akcji zwyktych 3085 288 21,58% 17.11%

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
Do dnia publikacji rocznego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci

pakietow akcji emitenta. W dniach od 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji jednostkowego

sprawozdania finansowego nastqpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietdw akcji emitenta, ktére zostaty
zaprezentowane ponizej:

Imiany w stanie posiadania akcji znaczgcego inwestora

W dniu 13 stycznia 2011 roku, znaczgcy akcjonariusz Spdtki — pan Jerzy Wisniewski — dokonat zbycia 500.000
akcji imiennych serii A Sp6tki PBG SA w transakcji poza rynkiem regulowanym.

Przed ZImiang Stanu Posiadania, Pan Jerzy WiSniewski posiadat 4.235.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych Spdfki, stanowigcych 29,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, ktére uprawniaty
do 45,70% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdfki, tj. do wykonywania 8.470.108

gtosow z akcji Spoiki.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W wyniku przeprowadzonej transakcji Pan Jerzy Wisniewski posiada 3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych Spétki, stanowigcych 26,13% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki, uprawniajgcych
do 41,42% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdfki, tj. do wykonywania 7.470.108
gtosdw z akcji Spoiki.

Transakcja sprzedazy akcji Spdtki, doszta do skutku po uzyskaniu pisemnej informaciji od zatozycieli-
akcjonariuszy Spotki PBG SA o odstgpieniu od przystugujgcego im prawa pierwokupu akcji.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi: 14.295.000,00 zt. Zarzad Spdtki PBG SA informuje, ze zbycie
akcji imiennych serii A spowodowato odprzywilejowanie akcji bedgcych przedmiotem transakcji a tym
samym zmniejszenie ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki z 18.535.000 gtosdw do
18.035.000 gtosdw.

Z dniem 3 lutego 2011 roku Zarzgd Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA, na mocy uchwaty nr
76/11 z dnia 31 stycznia 2011 roku, dokonat oznaczenia kodem PLPBG0000052 500.000 akcji zwyktych na
okaziciela Spdtki PBG SA, powstatych po zamianie akcji imiennych, dokonanej na podstawie wniosku
akcjonariusza Spdtki z dnia 14 stycznia 2011 roku.

1) Kodem PLPBG0000037 oznaczonych jest 3.740.000 akcji imiennych Spdtki PBG SA ;

2) Kodem PLPBG0000052 oznaczonych jest 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki PBG SA.

Z dniem 4 marca 2011 roku Zarzad KDPW w Warszawie roku dokonat asymilaciji 500.000 akcji serii A Spotki
PBG SA oznaczonych kodem PLPBG00000052 z 10.055.000 akcjami Spdtki oznaczonymi kodem
PLPBG0000029.

Tym samym, z dniem 4 marca 2011 roku, w obrocie gietdowym znajduje sie 10.555.000 akcji Spotki PBG SA.

Zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management SA(PPIM) o wzroscie zaangazowania w akcje PBG
SA

W dniach od 28 stycznia do 8 marca 2011 roku Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) dokonat
transakcji nabycia akcji PBG SA, w wyniku ktérych:

- w dniu 28 stycznia 2011 roku wzrosto zaangazowanie w akcje PBG SA do poziomu 15,05% catkowitej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki w zakresie instrumentdw finansowych wchodzgcych w sktad
portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw
finansowych;

- w dniu 4 lutego 2011 roku zaangazowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosto do poziomu 15,09%
catkowitej liczby gtosdw na walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie akcji wchodzgcych w sktad
portfela funduszu zarzgdzanego w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

- w dniu 2 marca 2011 roku zaangazowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosto do 17,05% catkowitej liczby
gtoséw na walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéow
finansowych;

- w dniu 8 marca 2011 roku zaangazowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosto do poziomu 17,05%
catkowitej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie instrumentdw finansowych
wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania

portfelem instrumentdw finansowych;
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management (PPIM) o wzroscie zaangazowania w akcje PBG
SA

Pioneer Pekao Investment Management (PPIM), wykonujgcy umowe $wiadczenia ustug w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszy, zawartq miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych SA, a PPIM w imieniu Funduszy:

1. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

3. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

dokonat w dniach od 28 stycznia do 2 marca 2011 roku tfransakcji nabycia akcji PBG SA, w wyniku ktérych:

- w dniu 28 stycznia 2011 roku zaangazowanie powyzszych Funduszy wzrosto do poziomu 15,03% catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie akcji wechodzgceych w sktad portfeli tych
Funduszy zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszy;

- w dniu 2 marca 2011 roku o zaangazowanie powyzszych Funduszy wzrosto do poziomu 17,07% catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki PBG SA w zakresie akcji wechodzgceych w sktad portfeli tych

Funduszy zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem inwestycyjnym

Funduszy.

4.17.2. KAPITALY Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, Fi G i wynosi na dzien 31 grudnia 2010 roku 733 348 tys.
PLN (2009 rok: 733 348 tys. PLN).

4.17.3. KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych na 31 grudnia 2010 roku wynosi 65 tys. PLN i sktada sie z:

« salda z wyceny instrumentéw pochodnych spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen

przeptywdw pienieznych czyli skuteczna czes¢ zabezpieczenia.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.18.POZOSTALE KAPITALY

Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutéw:

Udziat w
Kapitat z Réamice innych
- wyceny | Przeszacowanie Aktywa Instrumenty KUISOWG 2 dochodach Inne Pozostate
Wyszczegolnienie programow | rzeczowych finansowe | zabezpieczajace | =L o catk. dochody kapitaty
ptatnosci aktywow dostepne do przeptywy p'e dnostek jednostek catkowite razem
akcjami frwatych sprzedazy pieniezne J Ja0r wycenianych razem
ar metodq praw
wi.

Saldo na dzieh 01.01.2010 roku - - - 141 - - 141 141
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjq opcji (przeniesienie do . . ) ) . . ) )
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej)
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2010
roku - - - (94) - - (94) (94)
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych . . ) 18 . . 18 18
dochoddw catkowitych
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku - - - 65 - - 65 65
Saldo na dzien 01.01.2009 roku - - - (11 652) - - (11 652)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - . _
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (przeniesienie do . . ) ) . . ) )
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej)
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2009
roku - - - 14760 - - 14 760 14760
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych ) ) ) ) )
dochoddw catkowitych (2967) (2967) (2967)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz . . ) ) . . ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzieh 31.12.2009 roku - - - 141 - - 11793 11793
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

za okres za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodzenh 35477 35142 36 335
Koszty ubezpieczen spotecznych 5194 5311 6135
Koszty programodw ptatnosci akcjami - - -

Koszty przysztych swiadczen, w tym:

- rezerwa na odprawy emerytalne 55 (17) (24)
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - - -
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 55 (44) 55
Inne koszty dotyczgce $wiadczeh pracowniczych 969 1349 1651
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 41750 4174 44 152

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych ujete w jednostkowym bilansie obejmujg:

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
L dtugoterminowe krétkoterminowe
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - 2736 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen ) ) 2 442 1163
spotecznych
Rezerwy na odprawy emerytalne 322 271 - -
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - 242 186
Pozostate rezerwy na $wiadczenia ) ) ) )
pracownicze
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen ) ) 112 39
pracowniczych
Zobowiqgzania i rezerwy w tytulu swiadczen
pracowniczych razem 322 m 5552 1388

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na
Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzysta | . . Razem
A Swiadczenia
emerytalne | jubileuszowe ne urlopy :

pracownicze
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2010 roku 271 - 186 - 457
Iwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) ) ) )
(rezerwy nowoutworzone)
Zwuakszelnlo rezerw z tytutu aktualizacji 63 ) 738 ) 801
szacunkéw
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w ) ) ) ) )
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (4) - - - (4)
Zmnlejszgmo rezerw z tytutu aktualizacji (8) ) (682) ) (690)
szacunkoéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice ) ) ) ) )
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku, w tym: 322 - 242 - 564
- rezerwy dtugoterminowe 322 - - 322
- rezerwy krotkoterminowe - - 242 - 242
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku 303 - 230 - 533
Iwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) ) ) )
(rezerwy nowoutworzone)
Zwekszerno rezerw z tytutu aktualizacji 63 ) 595 ) 658
szacunkéw
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w ) ) ) ) )
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (15) - - - (15)
Zmnlejsz<,sn|o rezerw z tytutu aktualizacji (80) ) (639) ) (719)
szacunkow
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice ) ) ) ) )
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku, w tym: 271 - 186 - 457
- rezerwy dtugoterminowe 271 - 0 - 271
- rezerwy krotkoterminowe - - 186 - 186
za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2008 roku 327 - 175 - 502
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone) - - - - -
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkéw - - 55 - 55
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (-) (24) - - - (24)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkéw - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice
kursowe netto z przeliczenia) - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku, w tym: 303 - 230 - 533
- rezerwy dtugoterminowe 303 - - - 303
- rezerwy krétkoterminowe - - 230 - 230
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY

WARTOSC REZERW UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ ICH ZMIANY W POSZCZEGOLNYCH

OKRESACH PRZEDSTAWIALY SIE NASTEPUJACO:

Rezerwy dtugoterminowe Rezerwy krétkoterminowe
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na udzielone gwarancje 7185 6118 1117 598
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang - - - 3 000
Pozostate rezerwy na zobowigzania - - - -
inne - - - -
Pozostate rezerwy na zobowiqzania razem, w tym: 7185 6118 1117 3598
Rezerwy na
Rezerwy straty z Pozostate
Wyszczegdlnienie na fyf,u i rezerwy na Razem
udmelong uméw o zobowigzania
gwarancje ustuge
budowlang
Stan rezerw na dzien 01.01.2010 roku 6716 3 000 - 9716
avglséijzglcszge;gw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 3105 ) ) 3105
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (r1771) - - (11771)
Wykorzystanie rezerw (-) (348) (3 000) - (3 348)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2010 roku, w tym: 8 302 - - 8 302
- rezerwy dtugoterminowe 7185 7185
- rezerwy krotkoterminowe 1117 - - 1117
Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku 4509 - - 4 509
ﬁvgfézzgwéc:zroenzgw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 2760 3000 ) 5760
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (291) - - (291)
Wykorzystanie rezerw (-) (262) - - (262)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2009 roku, w tym: 6716 3000 - 9716
- rezerwy dtugoterminowe 6118 - - 6118
- rezerwy krotkoterminowe 598 3 000 - 3598

Spoétka tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w punkcie 3.14.

W sprawozdaniu Spdtki wazng pozycje stanowi rezerwa na naprawy gwarancyjne. Wzrosta ona w stosunku

do 2009 roku o 23,62 %. Zwigzane jest to przede wszystkim z tym, ze Spdtka PBG zostata zobligowana do

tworzenia rezerw na serwis gwarancyjny, jezeli ma zapis w umowach, ktéry jg do tego zobowigzuje.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.20.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr
4.10.1)przedstawiajqg sie nastepujqgco:
e na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania finansowe 22 606 19 201 5072
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug - 88 63
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkdw trwatych 14 395 14 246
Kwoty zatrzymane (kaucje) 8 006 2 686 49
Inne zobowigzania finansowe 205 2181 4960
Zobowigzania niefinansowe - - -
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych $wiadczen - - -
Przedptaty i zaliczki ofrzymane na dostawy - - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - - -
Inne zobowigzania niefinansowe - - -
Razem zobowiqgzania 22 606 19 201 5072

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie robdt budowlanych

redlizowanych przez podwykonawcodw,

zobowigzania z

tytutu

ustug

ubezpieczeniowych oraz

zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych (licencje). Kwoty te nie sq oprocentowane. Ze wzgledu na

odlegte terminy ptatnosci przekraczajgce w niektérych wypadkach 6 lat, zobowigzania te zostaty

zdyskontowane. Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku stopa dyskonta wyniosta 4,66 %, zas na dzieh 31 grudnia 2009 roku 4,76 %.

W roku 2010 zwiekszyty sie zobowigzania finansowe dtugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - STRUKTURA WALUTOWA
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na dzien 31.12.2010 na dzien 31.12.2009

Wyszezegolnienie w walucie Po przeFlch:'ienlu na w walucie po przeliczeniu na PLN

a) ztoty polski (PLN) X 22 606 X 19139
b) euro (EUR) 18 62
c) dolar amerykanski (USD) - - - -
d) frank szwajcarski (CHF) - - - -
e) funt szterling (GBP) - - - -
f) dolar kanadyjski (CAD) - - - -
g) inne waluty - - - -
22 606 19 201




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania finansowe 404 118 303 589 138 261
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 394112 296 236 130 741
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych 2879 811 3
Zobowiqgzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych - - -
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci - - -
Zobowiqgzania z tytutu zakupu udziatdw 1651 1071 1115
Kwoty zatrzymane (kaucje) 5476 5471 5306
Inne zobowigzania finansowe - - 1096
Zobowigzania niefinansowe 140 844 96 538 16 492
Zobowiqgzania z tytutu podatku od towardw i ustug 49 729 20 920 1595
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet i dotaciji 905 576 732
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 85893 69 633 9 038
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - - -
Inne zobowigzania niefinansowe 4317 5409 5127
Razem zobowigzania 544 962 400 127 154 753

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

(BRUTTO)- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2010 na dzieh 31.12.2009
Wyszczegolnienie wwalucie po przeliczeniu na wiwalucie po przeliczeniu na
PLN PLN

a) ztoty polski (PLN) X 539 262 X 388176
b) euro (EUR) 615 2 503 2 567 10 833
c) dolar amerykanski (USD) 561 1716 4 12
d) frank szwajcarski (CHF) - - - -
e) funt szterling (GBP) - - 58 274
f) dolar kanadyjski (CAD) 483 1477 297 832
g) inne waluty 25 4 - -
544 962 400 127

Wartos¢ bilansowa zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 4.10.7).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu umdw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 4.23.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia dtugoterminowe | Rozliczenia krétkoterminowe
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczeniowe 2123 3961 3624 2893
- gwarancje 1092 1010 996 778
- koszty dot. przetomu okreséw sprawozdawczych - - - 438
- materiaty wielokrothego uzytku rozliczane w czasie - - - -
- koszty poniesigne przed zawarciem umowy ) ) 14098 2060
budowlanej

- koszty emisji akciji - - - -
- koszty dotyczace przysztych naby¢ spdtek - - 203 3162
- prenumeraty, szkolenia - - 19 18
- inne rozliczenia 660 378 12911 383
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 3875 5349 31 851 9732
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
- dotacje otrzymane - - - -
- rezerwa na badanie bilansu - - 108 83
- przychody przysztych okreséw 6 467 7317 879 914
- inne rozliczenia - 3 3 1
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 6 467 7 320 990 998

W roku 2010 nastgpit wzrost warto$ci rozliczeh miedzyokresowych czynnych w poréwnaniu do roku 2009.
Wzrost obserwujemy zwtaszcza na pozycji ,koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlanej”.
Spowodowane to jest aktywng postawqg Spdtki PBG SA na rzecz pozyskiwania nowych konfraktéw i
dywersyfikowania obszaréw dziatalnosci.

Spoétka PBG w pozyciji rozliczenia miedzyokresowe bierne prezentuje dotacje otrzymane w latach 2004-2006
w ramach unijnego programu - ,Sektorowy program inwestycyjny, wazrost konkurencyjnosci
przedsiebiorstw"” na sfinansowanie nowych $rodkéw trwatych powodujgcych zwiekszenie konkurencyjnosci
Spobtki. Korzyse z tytutu dotacii ujmowana jest przez okres amortyzaciji srodkéw trwatych do 31.12.2011 roku.
W 2010 roku Spdtka ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 1 tys. PLN (2009 rok: 1 tys.
PLN). Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do

koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

4.22. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA
W 2010 roku Spdtka ujeta w rachunku zyskéw i strat niezafakturowane przychody z tytutu umdw o ustuge
budowlang w kwocie minus 20.838 tys. PLN (2009 rok: minus 84 072 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotyczg umdw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie realizacji na dzien
bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztdw z tytutu kontraktdéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe (patrz punkt dotyczgcy zasad rachunkowosci -
podpunkt 3.19.2. w punkcie ,,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”). Wartos¢ naleznosci

oraz zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 2 423 055 2 680 515
Zmiany 223 855 298 601
taczna kwota przychodéw z umowy 2 646 910 2979116
Koszty poniesione do dnia bilansowego 1157 691 1054216
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 1022 535 1438 729
Szacunkowe tqczne koszty umowy 2180 247 2492 945
Szacunkowe zyski 466 663 486 171
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 0,53 -
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 115862 72 940
Em%’is (zjollji;ieglérgaii(\;vvasr?qkompenso’fy z nalezno$ciami z tytutu 29 949 3308
Kwota sum zatrzymanych 30779 6 001
E%s(zjxfoniesione do dnia bilansowego w zwiqgzku z realizacjq 1157 691 1054216
Wynik ujety do dnia bilansowego 267 310 164 144
Przychody szacowane na dzien bilansowy 1425 022 1218 360
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 1339 476 1111976
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 116 779 148 185
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy przynalezne )

konsorcjantom 4732
Naleino'éci z 1y!ulu umowy na dzie.ﬁ bilanso.w{y razem z 86 810

konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty 149 609
Zobowiqgzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 31233 41 801

Zarzad PBG SA z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSR 11 (umowy o
ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczqgce umdw o ustuge budowlang sq wartosciami opartymi na
najlepszych szacunkach Zarzadu Spdtki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
zostato omdwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkdw (patrz podpunkt 3.16.2 ,,Podstawa

sporzqdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

W 2008 roku Zarzgd Spotki podpisat dwie umowy w uktadzie konsorcjalnym, w ktdérych wystepuje jako Lider
i ktére jednoczesnie majg zgodnie z MRS 31 charakter wspdlnych przedsiewzie¢. W przypadku, gdy Spdtka
jako Lider konsorcjum traktuje umowe pomiedzy inwestorem, a konsorcjum jako umowe o ustuge
budowlang, rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety przychoddw
i kosztéw dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spdtke, a wartosci kosztdw przyjmowanych od
konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczgcych prac wykonanych przez
konsorcjantéw nie sg uimowane w rachunku zyskéw i strat Spoiki.

Kontrakty, ktére na podstawie MSR 31 zostaty potraktowane jako redlizowane przy wspdlnym

przedsiewzieciu partneréw konsorcjum to:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kontrakt na budowe kopalni LMG o wartosci umownej 1.397.000 tys. zt wykazywany bedzie
w obrotach Spdétki w kwocie 1.085.77 tys. zt.

Kontrakt na budowe PMG Wierzchowice o wartosci umownej 1.089.000 tys. zt wykazywany bedzie
w obrotach Spdétki w kwocie 461.539 tys. zt.

W 2010 roku Zarzgd Spoétki podpisat jako cztonek Konsorcjum umowe na opracowanie projektu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego
skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu. Poczgtkowa warto$é kontraktu wynosita 2.415.213 tys. PLN.

W dniu 10 lutego 2011 roku w zwigzku z odstgpieniem przez Polskie LNG od budowy systemu ORV kwota
umowna ulegta zmniejszeniu o 206.070 tys.PLN i obecnie wynosi 2.209.143 tys.PLN.

Kontrakt ten zgodnie z MSR 31 Spdtka ujmuje w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako
»wspdlnie kontrolowany podmiot” (patrz punkt 3.16.2), a inwestycje zgodnie z MSR 39 wycenia do wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Poniewaz na dzieh bilansowy trudno byto oszacowad warto$é
godziwg tej inwestycji Spdtka nie ujeta w biezgcym sprawozdaniu jednostkowym wyceny tej inwestyciji do
warto$ci godziwej.

W analogiczny sposdb Spdtka prezentuje projekt na ,Budowe drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet
»Gtuchowo") — Wroctaw (A-8 wezet ,Widawa"), odcinek Kaczkowo — Korzehsko,Obwodnica Bojanowa i

Rawicza". Planowana kwota przychoddw z tego przedsiewziecia wynosi 777.240 tys.PLN.

4.23.PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 701 915 441 085
Woda 73082 126 421
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 98 458 226 783
Drogi 24 045 -
Inne 12 453 33174
Przychody ze sprzedazy ogétem 909 953 827 463
PRZYCHODY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
- odbiorcy krajowi 909 821 827 463
- odbiorcy zagraniczni 62 -
Przychody ze sprzedazy ogétem 909 953 827 463
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja 15919 14 828
Zuzycie materiatdw i energii 14096 48 895
Ustugi obce 666 556 567 397
Podatki i optaty 1391 1598
Swiadczenia pracownicze 41 640 41 802
Pozostate koszty rodzajowe 16 647 13 532
Koszty wedtug rodzaju razem 756 249 688 052
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdow 4951 8 443
Zmiana stanu produkdw, produkcji w toku (-) 3361 12017
Koszt wytworzenia $wiadczehn na wtasne potrzeby jednostki (-) - -
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego 764 561 708 512
zarzqdu
KOSZTY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
- dostawcy krajowi 638 248 591 435
- dostawcy zagraniczni 96 827 87 965
Koszty ogétem 735075 679 400
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 526 1111
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 3 122
Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartosé zapasdw - 297
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1171 291
Ofrzymane kary i odszkodowania 1907 420
Otrzymane dotacje 884 890
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 2706 3013
Inne przychody (obowigzkowo wymiani¢ tytut najistotniejszych) - 1198
Inne przychody (obowigzkowo wymiani¢ tytut najistotniejszych) - 654
Inne przychody (zbiorébwka nieistotnych) 781 891
Pozostate przychody operacyjne ogdétem 7 978 8 887
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 58 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartodci srodkdéw trwatych i wartosci ) 297
niematerialnych
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - 131
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw - 297
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - -
Zaptacone kary i odszkodowania 782 266
Przekazane darowizny 602 499
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 433 157
ZFSS 478 42
Inne koszty (odpisane udziaty) 362 528
Inne koszty (zbiorébwka nieistotnych) 97 281
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 2379 2241
4.24. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 11 048 12 708
Pozyczkii naleznosci 35730 13 435
Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1422 3908
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych
. . o e o 48 200 30 051
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 4744 778
Akcje spodtek notowanych - .
Dtuzne papiery wartoéciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych
I L o 4744 778
w wartodci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 636 -
Pozyczkii naleznosci (2 601) -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 2035 -
Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 43 228 -

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2010

za okres

od 01.01 do
31.12.2009

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)
Prowizje za poreczenia
Inne przychody finansowe

555
485

482
267

Przychody finansowe ogdtem

99 252

31578

KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2010

za okres

od 01.01 do
31.12.2009

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartoéciowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

193
10719

82
45139

197

182
9 693

23
20 905

136

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

56 330

30 939

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych
w wartodci godziwej przez rachunek zyskdw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczkii naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

(4993)
9 094

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

4101

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) - 45
Prowizje za poreczenia 20 213
Inne koszty finansowe 21 189
Koszty finansowe ogdtem 56 371 35 487

Odpisy aktudlizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sq przez Spdtke

jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 4.24).

Wycena oraz redlizacja instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych wptywa przede wszystkim na

przychody oraz koszty dziatalnos$ci operacyjnej Spdtki, co zostato zaprezentowane w nocie nr 4.10.3, w

podpunkcie odnoszgcym sie do instrumentéw zabezpieczajgcych.

4.25.7YSKI/STRATY Z INWESTYCJI

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane - -
- sprzedaz Spotki zaleznej 17 -
- sprzedaz Spotki zaleznej - -
Zyski / straty z inwestyciji 17 -
4.26. PODATEK DOCHODOWY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Podatek biezgcy 30 652 29 439
Podatek odroczony (1 504) (6 031)
Korekty biezgcego podatku za poprzednie okresy - -
Razem: 29148 23 408
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 194 535 121 687
Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujgcg 19% 19%
Podatek wyliczony wg stawki krajowej Sp6tki domunujacej 36 962 23121
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

- stosowania innej stawki podatkowej w Spdtkach Grupy (+/-)

- przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu (-) (8 381) (115)
- kosztow trwale niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw (+) 568 403
- wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) - -
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych ) )
réznic przejsciowych (+)

- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat ) )
podatkowych (+)

- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - -
Podatek dochodowy 29 148 23 408
Zastosowana srednia stawka podatkowa 15% 19%

4.27.IYSK NA AKCJE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY DYWIDENDY

ZYSK NA AKCJE

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez sredniq

wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spdtki tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$rednigj

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszezegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
14 9 31.12.2010 31.12.2009

Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 165 387 98 279
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 13 934 580
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 14 295 000 13 934 580
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 11, 57 7,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (PLN) 11,57 7,05
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - -
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej (PLN) -l -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalno$ci zaniechanej (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 165 387 98 279
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 13 934 583
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 14 295000 13 934 583
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalno$ci ogétem (PLN) 11,57 7,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 11,57 7,05

DYWIDENDY WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 kwietnia 2010 roku,
Spoétka wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2009 w kwocie 20.013 tys. PLN co w przeliczeniu na

jedng akcje wynosi 1,40 PLN. Wyptata ta zostala ujeta w jednostkowym sprawozdaniu Spdtki za rok 2009

jako zmniejszenie wyniku i ujeta w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym w pozycji zyski zatrzymane.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowaego Spdtki Zarzgd PBG SA nie podjgt decyzji

dotyczgcych wyptaty dywidendy oraz podziatu zysku za rok 2010.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.28. PRZEPLYWY PIENIEZNE

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

Wyszezeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do
g 31.12.2010 31.12.2009

Korekty:
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4 459 3 805
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosdci rzeczowych aktywdw ) B
frwatych
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 11 461 11022
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 58 -
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek 4744 (6 576)
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 527 (11171)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci ) )
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych - -
wykazywanych wg wartos$ci godziwej - -
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitatu (4899) 18 580
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 56 330 (2 419)
Przychody z odsetek 48 201 30 939
Otrzymane dywidendy 43 228 (30 051)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 5271 -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 56 330 30 939
Ofrzymane odsefki (48 201) (30 051)
Otrzymane dywidendy (43 228) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (5271) -
Korekty razem (34 562) 10 474
Zmiana stanu zapaséw 12 453 15 326
Zmiana stanu naleznosci (201 377) (60 410)
Zmiana stanu zobowigzan 145 444 281 827
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (18 706) 3136
Inne korekty 52 232 (4 512)
Zmiany w kapitale obrotowym 9 954 235 367

Spoétka dla celdw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb

przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 4.17).

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

31.12.2010 31.12.2009
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 441 600 529 324
Korekty: - -
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej Srodkdw pienieznych w walucie - -
Niezrealizowane odsetki od srodkdw pienieznych (-) (279) (1177)
Inne - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 441 321 528 147
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.29.INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spdtka zalicza podmioty kontrolowane przez
witascicieli Spdtki dominujgcej oraz cztonkdw organu kierujgcego i nadzorujgcego. Do najwazniejszych

pozostatych podmiotdw powigzanych Spdtka zalicza:

Lp. Wyszczegdlnienie

Apartamenty Poznahskie Sp. z 0.0.
APPCOM Ewa Kedra Lusdwka
APP Projekt Sp. z 0.0.

BUNIOL SPORT Jakub Kasperczak
DIIPP Autostrady Sp. z o.0.

DM Developer Sp.z 0.0.

DMP Finanse Sp. z 0.0.
DOMDAR Sp.z o.0.

V| ® N oW

Dwoér w Smolsku

©

EAST WAST Development Poznan Sp. z 0.0.
11. | ECOPAP Sp.z0.0.
12. | F.H. "RENEE" s.c. Jerzy Trybuchowski, Piotr Trybuchowski

13. | Firma Produkcyjno Handlowa TADEX Tadeusz Kasperczak

14. | Fundacja im. Andrzeja Bardzinskiego

15. | GMP Piofr Kurosz

16. | INFRA S.A.

17. | INVEST ECOPAP Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa
18. | IWESJR Jerzy Ciechanowski

19. | JASTRPORT Sp. z 0.0.

20. | Kancelaria Biegtych Rewidentédw "AUDYT" Sp. z 0.0.

21. | Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynhski i Wspdlnicy Sp. Komandytowa
22. | KAN-GAZ Sp.zo.0.

23. | KAN-GAZ Eugeniusz Kurosz Sp. z 0.0.

24. | Ksiegowos¢ Anna Nowak i Wspdlnicy Spétka Komandytowa
25. | MIERZEJA DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

26. | Michat Tamborski i Syn Spdtka Jawna

27. | MJW PATRIMONIUM Sp. z 0.0.

28. | MONOLIT SYSTEM Sp. z 0.0.

29. | NEPTIS Sp. z 0.0.

30. |P.H.Ba-Was.c.

31. | PIECOBIOGAZ SA

32. | POMERANIA DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

33. | PONER Sp.zo.0.

34. | Poznanskie Stowarzyszenie Oswiatowe

35. | PRADA Violetta Wilczyhska, Andrzej Wilczynski Spdtka Jawna

36. | Przedsiebiorstwo Budowlano - Montazowe i Prefabrykacji betondw "KAMAL" Sp. z 0.0.
37. |[RANDL Sp.zo.o.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

38. | RC DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

39. | SARNOWSKI | WISNIEWSKI Spotka Audytorska Sp. z 0.0.

40. | SKOCZYNSKI WACHOWIAK STRYKOWSKI Kancelaria Prawna Spétka Komandytowa
41. | Specjalistyczne Ustugi Gazownicze "GAZ SERWIS" Sp. z 0.0.

42. | TGP INVEST Sp. z 0.0.

43. | TMPM Sp.z 0.0.

44. | Trans-Bau Project Sp. z 0.0.
45. | VERSA SA

46. | WIERTMAR Sp. z 0.0.

47. | Zawisza Bydgoszcz SA

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdtka zalicza cztonkdw zarzgdu Spdtki. Wynagrodzenie

kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU KIEROWNICZEGO
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3920 2712
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate Swiadczenia - -
Razem 3920 2712

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spdiki przedstawiono w nocie nr 7.

Spoétka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym ani w okresach poréwnawczych.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Transakcje z jednostkami zaleznymi, stowarzyszonymi, wspotzaleznymi oraz innymi powigzanymi

Dane liczbowe dotyczqce jednostek powiqzanych (w tys. zt).

JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
PBG TECHNOLOGIA 1396 14647 - 1000 a7 39660 . 17
PBG EXPORT - 2768 - - 81 6046 18 -
INVEST WSCHODNI - - - 90367 - - 3958 -
GK APRIVIA SA 14 597 3 386 - 4 650 17 586 23 027 295 -
AVATIA Sp.z 0.0. 2091 756 - 1870 3261 - -
Brokam Sp. z 0.0. 1 - - 628 4 - 52 -
Bathinex 614 - - 31 480 103 - 483 -
Strateg Capital 4100 - 77 059 34 524 3089 - 2291 -
HBP Drogi 1 - - - 1 - - -
PBG Operator 1 - - - 1 - - -
Ukraina 261 - - - - - - -
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 1337 - - 4 2 880 - 99
Gas & Oil Engineering a.s. 1668 4 647 - - 1 4730 - -
GK Hydrobudowa Polska 52033 2171 - - 47 034 38523 100 1 044
GK Infra - - - - 450 3 1096 -
GK PBG Dom 229 55 14 651 216 968 783 74 6870 -
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Nazwa jednostki:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

PBG SA

01.01-31.12.2010

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KWG SA 181 - - 45916 - - 266 - 3 2893 -
Metorex Sp.z 0.0. 119 - - - - - 109 - - -
Ogodtem 77 292 49 307 91710 425 533 - - 75 559 118 201 18 056 1260
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogoétem - - - - - - - - - -
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogoétem 48 081 17 233 - 51373 - - 49 151 73 228 - -
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.30. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okresdw przedstawia sie

nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI ORAZ
PORECZEN NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

MSSF na dzien MSSF na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 305 -
Poreczenie gwaranciji kontraktowych 16 282 -
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem 16 587 -
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 271 554 253 941
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 34 353 86 965
Poreczenie gwarancji kontraktowych 476 115 534 848
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 10053 17152
Poreczenie zabezpieczenia gwarancji 37 088
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego 167 059 202 697
Poreczenie limitu na transakcje pochodne 5467 -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 331 148 26717
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 22 629 196 629
Gwarancje wadialne 17 230 17 723
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 18 922 93 407
Gwarancje zwrotu zaliczki 205 585 -
Gwarancje kwot zatrzymanych - 11983
Pozostate jednostki razem 1560115 1479150
Zobowigzania warunkowe ogétem 1576 702 1479 150

4.31.RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Ryzyko dotyczgce instrumentdw finansowych

Spoétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spoétki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 4.31. Ryzykami, na ktére narazona
jest Spotka sq:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

=  ryzyko kredytowe

*  ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Spdtki koordynowane jest przez zarzgd.. W procesie zarzgdzania ryzykiem
najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
=  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

» stabilizacja wahanh wyniku finansowego Spotki
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spoétka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane fransakcje majg charakter zabezpieczajgcey przed okreslonym ryzykiem.
Ponadto Spdtka wyznaczyta formalnie czes$¢ instrumentédw pochodnych jako zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych oraz wartoSci godziwe] zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne
zabezpieczajgce). Wptyw stosowanej rachunkowosci zabezpieczeh na pozycje jednostkowego rachunku

zyskéw i strat oraz innych dochoddw catkowitych przedstawiono w nocie nr 4.10.3.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczqce ryzyka, na ktdére narazona jest Spodtka.

1.1.  Ryzyko rynkowe

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tqcznie, a ich readlizacja jest

zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Spoétka stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym.

Spoétka  zarzgdza ryzykami rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikdw w oparciu o Strategie
zarzgdzania ryzykiem finansowym. Strategia okredla zasady zarzqgdzania kazdq z  ekspozycji poprzez
zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozycji, parametréw zabezpieczania danego ryzyka, instrumentow
stosowanych dla celéw zabezpieczen, jak rdwniez obowigzujgcego dla zabezpieczeh danego zrédta
ryzyka horyzontu czasowego. Zasady zarzqgdzania ryzykiem rynkowym sq realizowane poprzez wskazane do

tego komorki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka , Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki.

Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Gtowng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym sqg strategie zabezpieczajgce na rynku instrumentéw
pochodnych jak i hedging naturalny. Wszystkie strategie na rynku instrumentéw pochodnych uwzgledniajg
nastepujace czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Spdtki, wtasciwe
insfrumenty pochodne. Spdétka stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z
zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujgc wycene rynkowq
danych instrumentéw, Spbtka polega na informacjach uzyskanych z wiodgcych bankdéw oraz serwisow
informacyjnych.

Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:

- fransakcje forward,

- fransakcje IRS;

- fransakcje swap;
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rachunkowo’¢ zabezpieczen- wymdg skutecznosci zabezpieczenia wedtug MSR 39

Spoétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczeh przeptywdw pienieznych w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem zmian kursu walutowego i stopy procentowe.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcej jak i w trakcie jej zycia Spdtka potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego a zmianami wartosci godziwej pozyciji
zabezpieczanej istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciqgtej ocenie i
monitorowaniu.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych przewidujg odnoszenie na kapitat wtasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych w okresie, w ktérym transakcje te sg
wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu w
kapitale wtasnym przenoszone sq nastepnie do rachunku zyskéw i strat w momencie realizacji

zabezpieczanej fransakciji.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze:

- w ramach strategii rozwoju planuje szerszg ekspansje na rynki zagraniczne. Juz dzisiaj Spdtka realizuje
kontrakty poza granicami kraju ( gtdwnie ryzyko zwigzane z wahaniem kursu UAH/PLN);

- w przypadku realizacji duzych kontraktdéw dokonuje importu materiatéw ( wystepuije ryzyko zwigzane z
wahaniami kurséw innych walut, np. USD/PLN; EUR/PLN)

- Spdétka  stosujgc zaawansowane technologie zaopatruje sie w sprzet specjalistyczny czesto poza

granicami kraju.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spdtki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem

zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ po Wv;/gir;?]sgw Wartose
L Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): przeliczeniu yraze bilansowa
Wyszczegolnienie walucie PLN
(tys.) [wt (w tys.)
ys.)
EUR usD GBP | cAD | UAH | BGN | NOK | RuUB PLN PLN PLN
Stan na 31.12.2010
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 8 6 547 -| 138 429 - - - 70 521 523 252 593773
Naleznosciz fyfutu dostaw i ustug 2 436 10 . . 64 . . 9 548 502 892 512 440
oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - 358 358
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - 233 020 233 020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 582 102 595 4 - - - 4231 437 369 441 600
Zobowiqzania finansowe (-):
K(edyfy, pozyczki, inne instrumenty ) ) ) ) ) ) ) ) (936 502) (936 502)
dtuzne
Leasing finansowy - - - - - - - - (1828) (1828)
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - (453) (453)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (615) (561) (483) - - (1) (23) (5 700) (421 024) (416 724)
finansowe
mf:::”yc’“ na ryzyko walutowe 2411 6098 12| 138 433 64 OIS 78 600 346 084 424 684
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2009

Aktywa finansowe (+):

razem

Pozyczki 3 841 6942 - - - - 34834 482 488 517 322
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9803 10 i i i i 39 425 047 799 307 224
oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - 19 581 19 581
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - 55840 55840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3997 12 - - 279 - 16 843 512 481 529 324
Zobowiqzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instfrumenty ) ) ) ) ) ) )
duzne (692 184) (692 184)
Leasing finansowy - - - - - - - (2791) (2791)
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - (789) (789)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (2 567) (4) (58) (297) - - (11999) (310 791) (322 790)
finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe 15074| 6960 (58)| (297) 279 - 79 103 331634 410737
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwoéci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddéw w

odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzah finansowych Spdtki. Przedstawiono réwniez wptyw wahan kursu
EUR do PLN , USD do PLN oraz UAH do PLN.
Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN ,USD/PLN oraz UAH/PLN o 10% w stosunku

do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdine dni bilansowe.

sredni kurs NBP 31.12.2010 31.12.2009
EUR/PLN 3,9603 4,1082
USD/PLN 2,9641 2,8503
CAD/PLN 2,9691 2,7163
UAH/PLN 0.3722 0.3558

Nalezy wzigé¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujq efekt wahan kurséw, a zatem

przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Spdtke na

poszczegdine dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwosci na 31.12.2010

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

Wptyw na wynik finansowy (w tys.PLN)

Wptyw na inne dochody
catkowite (w tys. PLN)

Wptyw na wynik finansowy (w tys.PLN)

Wptyw na inne dochody
catkowite (w tys. PLN)

EUR USD | CAD | UAH |razem | EUR | USD | CAD | UAH [razem | EUR USD | CAD| UAH razem | EUR | USD | CAD | UAH | razem

4,36 3,26 | 3,27 | 041 4,36 (3,26 | 3,27 | 0,41 3.56 2,67 | 2,67 0,33 3,56 2,67 | 2,67 033
Aktywa finansowe 1641 |(3719)| 177 5152| 3251|(66)| 53 - - (13)| (1641)| 3719((177)| (5152)|(3351)| 66| (53) - - 13
Pozyczki 3| 1941 -1 5152| 7096 - - - - - (3) | (1 941) -1 (5152) (7 096) - - - - -
v porostatenaisimoscifnomawe | %65 3| | | vl | o | o e @ | ea] o ||
Pochodne instrumenty finansowe 443 | (5 693) - -1 (5250) | (66)| 53 - - (13) (443) | 5693 - -| 5250| 66| (53) - - 13
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 230 30| 177 - 438 - - - - - (230) (30) | (177) -1 (438) - - - - -
Zobowiqzania finansowe (244) | (166) | (143) - (553) - - - - - 244 166 | 143 - 553 - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
dtuzne
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (244) (166) | (143) -1 (553) - - - - - 244 166 | 143 - 553 - - - - -
finansowe
Wptlyw na wynik finansowy 1397 | (3 886) 33| 5152| 2828 - - - - -| (1397)] 3886 (33)| (5152)|(2698) - - - - -
Wptyw na inne dochody catkowite - - - - - (66)| 53 - - (13) - - - - -| 66| (53) - - 13

-128 -




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwosci na
31.12.2009

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

Wptyw na wynik finansowy (w tys.PLN)

Wptyw na inne dochody
catkowite (w tys. PLN)

Wptyw na wynik finansowy (w tys.PLN)

Wptyw na inne dochody
catkowite (w tys. PLN)

EUR usb CAD | UAH | razem

EUR USD | CAD | UAH | razem

EUR

usb

CAD

UAH

razem

EUR | USD | CAD | UAH | razem

4,52 3.14 | 2,99 | 039

4,52 | 3,14 | 299 | 0,39

3.70

2,57

2,44

0.32

3.70 | 2,57 | 2,44 | 0,32

Aktywa finansowe

5228| 1495| 8222 10| 14956

(323)| (9) . -| (332)

(5 228)

(1 495)

(8 222)

(10)

(14 956)

323 9 - - 332

Pozyczki

1578 1979 - - 3 557

(1578)

(1979)

(3 557)

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

4027 3 - - 4030

(4 027)

(3)

(4 030)

Pochodne instrumenty
finansowe

(2019) | (490)| 8222 - 5714

2019

490

(5714)

Pozostate aktywa
finansowe

Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty

1642 3 - 10 1655

(1 642)

(3)

(1 655)

Zobowigzania finansowe

(1 055) @) (81) - (1136)

1055

1136

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe

(1 055) (1) (81) -1 (1 136)

1055

81

1136

Wptlyw na wynik finansowy

4174| 1494| 8142 10| 13819

(4 174)

(1494)

(8 142)

(10)

(13 819)

Wptlyw na inne dochody
catkowite

(323)| (9 - (332)

323 9 - - 332
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcii
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywnag

dla okreslenia ekspozyciji Spotki na ryzyko walutowe.

Ryzyko stép procentowych

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq .Spdétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

- udzielone pozyczki,

- nabyte papiery dtuzne skarbowe, bankowe i komercyjne, takie jak obligacje czy bony skarbowe,

- depozyty,

- ofrzymane kredyty i pozyczki,

- wyemitowane papiery dtuzne,

- leasing finansowy,

- instrumenty pochodne oparte na oprocentowaniu ( IRS)

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Spdtka stosuje instrumenty

zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowqg na finansowanie inwestycji kapitatowych Spdtka byta
zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 23 lipca 2008
roku Spdétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostatego do sptaty z terminem

zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na ptatnosci
odsetkowe liczone wg statej stopy procentowe;.
Dla w/w transakcji pochodnej zabezpieczajgcej cze$é ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy

procentowej Spdtka stosuje rachunkowose¢ przeptywdw pienieznych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gdére oraz w dét o 1 %. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowiqzujacej w okresie o (+/-) 1 % oraz
w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj.

oprocentowanych zmienng stopg procentowq.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosé narazona

na ryzyko Wzrost stopy o Spadek stopy o
Andliza wrazliwosci na 1% -1%
31.12.2010
Wplyw na Wplyw na Wplyw na Wplyw na inne
w tys.pin wynik inne dochody wynik dochody
finansowy catkowite finansowy catkowite
Aktywa finansowe 1130413 11 304 - (11 304) -
Pozyczki 455793 4558 - (4 558) -
Papiery dtuzne 77 059 771 - (777) -
Jednostki funduszy 106 902 1069 ; (1 069) ;
inwestycyjnych
Pozosfg’re !(Iosy pozostatych 49 059 491 ) (491) )
aktywow finansowych
Srod.k| pieniezne iich 441 600 4416 ) (4 416) )
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (953 734) (9 383) (154) 9 383 154
Kredyty (99 597) (996) - 996 -
Pozyczki - - - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe (836 204) (8 369) - 8 369 -
Leasing finansowy (1828) (18) - 18 -
Pochodne instrumenty
finansowe typu IRS (15 405) ) (154) ) 154
Wplyw na wynik finansowy - 1916 - (1 916) -
Wplyw na inne dochody i ) )
catkowite (154) 154
LIl LG Wzrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko Py P Py
Analiza wrazliwosci na 1% -1%
31.12.2009 Wplyw na Wplyw na Wplyw na X
w tys.pin wynik inne dochody wynik Wplyw na inne
finansowy catkowite finansowy dochody
catkowite
Aktywa finansowe 962 602 9626 - (9 626) -
Pozyczki 377 438 3774 - (3774) -
Papiery dtuzne 4937 49 - (49) -
Jednostki funduszy ) ) ) ) )
inwestycyjnych
PozosTg’re }<Iosy pozostatych 50 903 509 ) (509) )
aktywow finansowych
Srod‘kl pieniezne iich 529 304 5293 ) (5 293) )
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (715 670) (6 950) (207) 6 950 207
Kredyty (169 220) (1 692) - 1692 -
Pozyczki (16 522) (165) - 165 -
Dtuzne papiery warto$ciowe (506 442) (5 064) - 5064 -
Leasing finansowy (2 790) (28) - 28 -
Ppchodne instrumenty (20 696) ) (207) ) 207
finansowe typu IRS
Wplyw na wynik finansowy - 2676 - (2 676) -
Wplyw na inne dochody i ) )
catkowite (207) 207
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka posiada instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu wycenianych w bilansie wedtug

skorygowanej ceny nabycia metodqg efektywnej stopy procentowej

Wrazliwo$¢ instrumentédw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji

bilansowych wrazliwych na stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzah przez wierzycieli

Spobiki . Ryzyko kredytowe zwigzane jest z frzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow;

- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji  finansowych

zabezpieczajqce;

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotdéw, w ktdre inwestuje sie, bgdz ktérych papiery wartosciowe

nabywa.

bankdéw), z ktérymi

zawiera

sie transakcje

sie

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka

kredytowego, to:

- srodki pieniezne i lokaty bankowe,
- instrumenty pochodne,
-naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- udzielone pozyczki,

- dtuzne papiery wartosciowe,

- udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez

nastepujgcych aktywodw finansowych:

warto$¢  bilansowqg

Wyszczegolnienie e CEE e CEE
yszczeg 31.12.2010 31.12.2009

Pozyczki 593773 517 322
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe 512 449 307 224
Pochodne instrumenty finansowe 358 19 581
Papiery dtuzne 77 059 4937
Jednostki funduszy inwestycyjnych 106 902 -
Pozostate klasy pozostatych aktywodw finansowych 49 059 50 903
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 441 600 529 324
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i

poreczen 1576702 1479150
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 3 357 902 2 908 441

Spoétka w sposdb ciagty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcdw). Ponadto w ramach
zarzagdzania ryzykiem kredytowym Spoétka dokonuje transakcji z  kontrahentami o potwierdzonej

wiarygodnosci.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sqg to
wytgcznie banki zarejestrowane w Polsce bqdZ dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankdw
zagranicznych, nalezgce do europejskich instytuciji finansowych posiadajgcych rating w przewazajgcej
czesci na Sredniowysokim poziomie'! , a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz siling i

ustabilizowang pozycja rynkowq. Biorgc pod uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter inwestycii,

uznaije sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkdw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych

Spoétka narazona jest na ten rodzaj ryzyka kredytowego z tytutu zmiany warto$ci godziwej dtuznych
papieréw komercyjnych oraz jednostek uczestnictwa w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym. Na dzien
31 grudnia 2010 r. warto$¢ bilansowa inwestyciji w papiery dtuzne wynosita 183.961 tys. zt. Wyceny wartosci
godziwej jednostek uczestnictwa dokonuje sie jako iloczyn wartosci jednostek i ilosci posiadanych
jednostek, natomiast wyceny dtuznych papierdw komercyjnych dokonuje sie wg zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Ryzvko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym. Sq to
instytucje finansowe ( banki) posiadajgce Sredniowysoki rating'.Dysponujg one odpowiednim kapitatem
wtasnym oraz silng i ustabilizowanqg pozycjg rynkowq. Maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu
do fransakcji pochodnych zawartych przez Spdtke wynidst 58 %.

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych kurséw walut i stopy % zawartych przez Spbétke wedtug

stanu na dzien 31.12.201011 31.12.2009 przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009

Wyszczegdlnienie w tys. pln w tys. pln

Aktywa finansowe 357 19 581,00
Zobowigzania finansowe (453) (790,00)

Saldo z wyceny instrumentéw pochodnych (96) 18 791,00

W zwigzku z dywersyfikacjg podmiotowq oraz wspdtpracq z instytucjami finansowymi o Sredniowysokim
ratingu! jak réwniez biorgc pod uwage warto$¢ godziwg zobowigzan wynikajagcych z transakcji
pochodnych Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami

pochodnymi.

1 Przez Sredniowysoki rating rozumie sie rating A+ do A- w agencjach Standard&Poor's i Fitch oraz od A1 do A3 w agenciji
Moodys.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznodciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi nalezno$ciami

finansowymi

Spoétka  od wielu lat wspdtpracuje z kilkunastoma  klientami, ktérzy sq zdywersyfikowani pod wzgledem

branzy. Ponizej najwazniejsi odbiorcy wg dokonanych obrotéw w roku 2010.

l.p. Odbiorca % udziat

suma 100,00%

1 PGNIG S.A. 56,60%
2 STRATEG CAPITAL SP. Z O.O. 5,33%
3 MAXER S.A 5,24%
4 KGHM 4,96%
5 GAZ-SYSTEM 4,59%
) ZIOTP 3.70%
7 HYDROBUDOWA POLSKA 2,96%
8 CONTROL PROCESS SA 2,86%
9 POMERANIA DEVELOPMENT SP. Z O. O. 2,47%
10 HYDROBUDOWA 9 1,86%
11 APRIVIA S.A. 1.71%
12 Pozostali 7.71%

Gtownym odbiorcg ustug Spdtki z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej jest w chwili obecnej PGNIG.
Wynika to z redlizacji dla tego klienta dwdch kontraktdw o znaczgcej wartosci jednostkowej na kwote
blisko 2,5 mld zt. Sg to historycznie najwieksze konfrakty, jakie PBG pozyskato w ramach inwestycji PGNIG.
Nalezy jednak podkreslic, ze strategia Spodtki PBG zaktada realizacje projektéw o wysokiej wartosci
jednostkowej, co moze spowodowac zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy w
przychodach ogdtem. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcoéw PBG
systematycznie pozyskuje nowych odbiorcédw ustug, takich jak na przyktad: Wojsko- ZIOTP, KGHM oraz
podmioty zagraniczne.
Spoétka zamierza dalej minimalizowadé niniejsze ryzyko poprzez:

« dywersyfikacje zrodet przychoddw i pozyskiwanie nowych klientéw,

« readlizacje kontraktdw, przede wszystkim dla samorzgddw, finansowanych z funduszy unijnych,

» dziatanie na rynkach zagranicznych.
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Analize nalezno$ci jako naijistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod kgtem

zalegania oraz strukture wiekowq naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze

tabele:

e 31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie — —
Biezgce Lalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 350 258 112 683 249 804 39 254
Odpisy gktuolizujqce warto$¢ naleznosci z tytutu ) (193) ) (287)
dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 350 258 112 490 249 804 38 967
Pozostate naleznosci finansowe 35413 3938 7 969 2791
?))dpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci ) ) ) (18)
Pozostate naleznosci finansowe netto 35413 3938 7 969 2773
Naleznosci finansowe 385 671 116 428 257 773 41 740
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie Naleznosci z tytutu Pozo'stcfre_ Naleznosci z _ Pozo'stcfre_
dostaw i ustug Qoleznosa tytutu dostaw i Qoleznosa
finansowe ustug finansowe
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 68 350 3770 9 146 2683
od 1 do 6 miesiecy 44 140 168 30108 108
od 6 do 12 miesiecy - - - -
powyzej roku 193 - - -
Zalegte naleznosci finansowe 112 683 3938 39 254 27N

W ocenie Zarzgdu Spoétki powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sqg zalegte oraz objete odpisem z tytutu
utraty wartoéci na poszczegdine dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z
tego tez wzgledu Spdtka nie ustanawiata zabezpieczenh oraz innych dodatkowych elementow

poprawiajgcych warunki kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentédw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatno$ciami, zalegte naleznosci nie objete
odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do 1
miesigca i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazowej, naftowej,
paliwowej, wodno-kanalizacyjnej, drogowej oraz infrastrukturalne], w zwigzku z tym nie dochodzi do
koncentracji ryzyka kredytowego.

Spoétka zawiera porozumienia ( kompensaty)o rozliczeniach netto w celu obnizenia ekspozyciji na ryzyko

kredytowe, przy dwustronnej akceptacii takiego rozliczenia.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko ptynnosci

Spoétka  jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzanh

finansowych. Spoétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz

zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (tfransakcje biezgce

monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdéwke na

podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie

na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez

ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytdw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami

wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spotki miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminéw

wymagalnosci:

Krotkoterminowe:

Dtugoterminowe:

Wyszczegdlnienie

do 6 m-cy 6 do 12 m-cy

1 do 3 lat

3 do 5 latf

powyzej 5 lat

Zobowigzania
razem bez
dyskonta

Zobowigzania
wartosé
bilansowa

w tys. PLN w tys. PLN

w tys. PLN

w tys. PLN

w tys. PLN

w tys. PLN

w tys. PLN

Stan na 31.12.2010

Kredyty w
rachunku
kredytowym
Kredyty w
rachunku
biezgcym
Pozyczki
Dtuzne papiery
warto$ciowe
Leasing
finansowy
Pochodne
instrumenty
finansowe
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowigzania
finansowe

- 42 233

- 9217

593 710

400 622 2695

48 688

825 000

525

9748

22

90 921

9217

825 000

1828

413 087

90380

9217

836 904

412112

Ekspozycja na
ryzyko ptynnosci
razem

401 215 54 855

883 961

22

1 340 053

1348 613
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2009

Kredyty w
rachunku 26 888 16 645 70 745 10139 - 124 417 123 473
kredytowym
Kredyty w
rachunku 45747 - - - - 45747 45747
biezgcym
Pozyczki 16 500 - - - - 16 500 16 523
Dtuzne papiery
warto$ciowe
Leasing
finansowy
Pochodne
instrumenty - 236 554 - - 790 790
finansowe
Zobowigzania
z tytutu dostaw
i ustug oraz
pozostate
zobowigzania
finansowe

- 125 000 375 000 - - 500 000 506 441

586 607 1597 - - 2790 2790

300 458 3131 2023 957 382 306 951 328 237

Ekspozycja na

'gfyy:r?oéd 390 179 145 619 449919 11096 382 997195| 1024001

razem

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowiqzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z
wyceng zobowigzah wedtug zamortyzowanego kosztu, stqd prezentowane kwoty mogg odbiegac od
vjetych w jednostkowym bilansie. W przypadku instrumentéw pochodnych zaprezentowano wyceny

godziwe na poszczegdine dni bilansowe.

Na poszczegdlne dni bilansowe Spdétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach

biezgcych w nastepujgcej wartosci:

P na dzien na dziehn
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Przyznane limity kredytowe 155 000 95 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 9217 45747
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 145783 49 253

5. ZARIZIADIANIE KAPITALEM

Spoétka zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg

finansowq Spoiki.

Spoétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw wtasnych powiekszonych
o pozyczki podporzgdkowane otfrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty
kapitatu, Spdtka oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogdtem. Spdtka zaktada utrzymanie

tego wskaznika na poziomie nie nizszym 0,43 .
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto by monitorowac¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Spdtka oblicza wskaznik dtugu (1j. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji). Spdtka zaktada utrzymanie wskaznika dtudu do EBITDA na poziomie nie

wyzszym 1,86 .

Powyzsze cele Spditki pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty

szczegotowo przedstawione w nocie 4.10.5.
Spoétka PBG SA nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki

ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Kapitat:
Kapitat wtasny 1189 607 1049 309
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - 141
Kapitat 1189 607 1049 450
Irédta finansowania ogdtem:
Kapitat wtasny 1189 607 1 049 309
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 936 502 692 184
Leasing finansowy 1828 2790
Zrddta finansowania ogdtem 2127 937 1744 283
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,56 0,60
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 150 990 125 596
Amortyzacja 6717 4 446
EBITDA 157 707 130 042
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 936 502 692 184
Leasing finansowy 1828 2790
Dtug 938 330 694 974
Wskaznik diugu do EBITDA 5,95 5,34

6. ZIDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu 31.12.2010 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za 2010 rok:

POLACIENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEZINYCH

Imiana nazwy Spétki zaleznej od PBG SA

W dniu 3 lutego 2011 roku zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zmiana nazwy Spoétki: z PBG Export
Sp. z 0.0., na PBG Energia Sp. z 0.0. Zmiana nazwy Spoétki zwigzana jest ze zmiang zakresu dziatalnosci
Spofki.

-138 -



Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 31 stycznia 2011 roku zostata utworzona Spdtka PBG Invest 1 Sarl z siedzibg w Luksemburgu.

PBG SA posiada 100% udziatu w nowej Spdtce.

UMOWY INWESTYCYJNE
Oswiadczenie Polskiego LNG o odstgpieniu od budowy systemu ORV w ramach realizacji umowy na
budowe Terminalu LNG w $winoujéciu

W dniu 10 lutego 2011 roku, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 35/2010 z dnia 15 lipca 2010 roku,
Zarzqad PBG SA poinformowat, ze otrzymat jako Partner Konsorcjum Saipem SA — Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A. - Snamprogetti Canada Inc. - PBG SA — PBG Export Sp. z 0.0., od Lidera
Konsorcjum - firmy Saipem S.p.A., zawiadomienie w sprawie odstgpienia przez Polskie LNG SA od budowy
systemu ORV w ramach redlizacji zawartej z Konsorcjum w dniu 15 lipca 2010 roku umowy na budowe
Terminalu LNG w Swinoujéciu.

Zgodnie z postanowieniami umowy, wynagrodzenie umowne Konsorcjum za redlizacje kontraktu, z
chwilg ztozenia w sposéb przewidziany w Umowie zawiadomienia przez Polskie LNG, ulegto automatycznie
zmniejszeniu o kwote 206.070 tys. PLN netto. O takiej mozliwosci Zarzgd PBG SA informowat w raporcie
biezgcym nr 35/2010.

Tym samym warto$¢ umowy netto spadta z 2.415.213 tys. PLN do 2.209.143 tys. PLN.

Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy o linie kredytowq z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA

W dniu 24 stycznia 2011 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy o linie kredytowqg na finansowanie
dziatalno$ci biezgcej z dnia 27 kwietnia 2007 roku, zawartej pomiedzy Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG:
PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz Aprivia SA, a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej
SA z siedzibg w Warszawie.
Na mocy zawartego aneksu zwiekszona zostata wysoko$¢ linii kredytowej z kwoty 120 min zt do kwoty 125
min zt na okres do dnia 30 listopada 2011 roku oraz wydtuzony zostat do dnia 30 grudnia 2019 roku
ostateczny termin sptaty przyznanej linii kredytowe.
Przyznana na mocy aneksu linia kredytowa moze by¢ wykorzystana:

1. do kwoty 80 mIn zt w okresie do dnia 30.11.2011 roku lub réwnowartos$¢ tych kwot w EUR lub USD;

a. w formie kredytéw rewolwingowych w PLN, EUR Ilub USD, z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcych potrzeb zwigzanych z zaopatrzeniem, produkcjg i sprzedazg
towardéw lub Swiadczeniem ustug, procesem rozliczen pienieznych oraz na sfinansowanie
zapasdw, rozliczeh miedzyokresowych i naleznosci z tytutu rozliczen z kontrahentami,

b. w okresie do dnia 30.12.2019 r. w formie kredytéw rewolwingowych na pokrycie wyptat z
tytutu gwaranciji,

c. w okresie do dnia 30.12.2019 r. w formie kredytdw rewolwingowych na pokrycie
zobowigzan z tytutu transakcji zawartych na podstawie ,umowy ramowej w sprawie
warunkéw zawierania i realizacji fransakcji rynku finansowego z BGZ SA” i/lub ,Umowy o
zawierania tfransakcji wymiany walutowej, ktérych warunki ustala sie w ramach

indywidualnych negocjacii Klienta z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA”
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2. do kwoty 120 min zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w EUR lub USD:
a. w okresie do dnia 30.11.2011 w formie gwarancji bankowych w szczegdlnosci: gwaranciji

przetargowych, gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji dobrego wykonania umowy,
gwaranciji zabezpieczajgcej zobowigzania z tytutu rekojmi lub gwaranciji jakosci, gwaranciji
dobrego wykonania i zabezpieczajgcej zobowigzania z tytutu rekojmi lub gwarancji
jakosci, gwarancji zabezpieczajacej zaptate za zakupione towary/wykonane ustugi,
gwarancji zabezpieczajgce] naleznosci celne, gwarancji zabezpieczajgce] naleznosci
akcyzowe, gwarancji zabezpieczajgcej ptatnosci podatku od towardw i ustug przy czym
okres obowigzywania najdtuzszej gwarancji :
i. dla PBG SA wynosi 8 lat i 30 dni od dnia wystawienia gwarancii,
i. dla HYDROBUDOWA POLSKA SA, HYDROBUDOWA 9 SA, APRIVIA SA wynosi do
13.01.2012 roku przy czym ostatni dzieh, w ktdrym Bank moze wystawié gwarancije
tf0 30.11.2011 .
W okresie do dnia 30.11.2011 roku linia do kwoty 5 min zt moze by¢ wykorzystana na transakcje zawierane z
Kredytobiorcg na podstawie ,,Umowy ramowej w sprawie warunkéw zawierania i realizacji transakcji rynku
finansowego w BGZ SA” i/lub ,,Umowy o zawieranie transakcji wymiany walutowe] , ktérych warunki ustala
sie w ramach indywidualnych negocjacji Klienta z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA”, w ramach
przyznanego przez Bank limitu transakcyjnego”, przy czym okres obowigzywania najdtuzszej transakcji w
ramach limitu transakcyjnego dla PBG SA wynosi 5 lat a dla Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA,
Aprivia SA wynosi do 13.01.2012 roku, przy czym ostatni dzieh, w ktérym Bank moze zawrze¢ transakcje
rynku finansowego to 30.11.2011 roku.
W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego Spdtki ztozyty oswiadczenie o gotowosci do
poddania sie egzekuciji do kwoty 207 min zt z mozliwoscig wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 30 grudnia 2022 roku.
Jednoczeénie obnizeniu z 150% na 100% wykorzystanego Limitu ulegty zabezpieczenia cesji wierzytelnosci z

kontraktéw realizowanych przez Spotki z Grupy.

Imniejszenie wartosci umowy z Ergo Hestia

W dniu 17 lutego 2011 roku Zarzgd Hydrobudowy Polska SA poinformowat o zmniejszeniu przez Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia SA Spdtkom z Grupy Kapitatowej PBG tj. PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz pozostajacej w chwili obecnej poza Grupg Kapitatowqg Spdtce Infra SA,
kwoty przyznanego limitu gwarancyjnego. Limit przyznany zostat Spdtkom na podstawie umowy o
wspodtpracy w  zakresie udzielania gwarancji  ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego z dnia 02 kwietnia 2008 roku.

Na podstawie umowy limit gtéwny zostat zmniejszony z kwoty 120.000 tys. PLN do kwoty 100.000 tys. PLN.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. POLOSTALE INFORMACIE
WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi
stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w

szczegdlnosci:

a) przychody netto ze  sprzedazy  produktdéw,  towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2010 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1j. 1 4,0044 PLN.

b) przychody netto ze  sprzedazy  produktdéw,  towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2009 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1j. 1 4,3406 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2010 roku, tj. : 3,9603 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzienh 1j. 31 grudnia 2009 roku, tj. : 4,1082 PLN.

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 roku 31.12.2009 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 3,9603 4,1082
Kurs $redni w okresie, obliczony jako S$rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 4,0044 4,3406
dzieh kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,1770 z dn. 07.05.2010r. 4,8999 z dn. 18.02.2009r.
Najnizszy kurs w okresie 3,8356 z dn. 06.04.2010r. 3,9170 z dn. 07.01.2009r.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych, ze

sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczone na EURO.

WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdinienie 0d 01.01 do | 0od01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do
14 9 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 909 953 827 463 227 238 190 633
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 150 990 125 596 37 706 28 935
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 194 535 121 687 48 580 28 035
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 165 387 98 279 41 301 22 642
Zysk (strata) netto 165 387 98 279 41 301 22 642
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 11,57 7.05 2,89 1,62
ESE\)Nodmony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / 1157 7.05 289 162
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,0044 4,3406
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyine; 145 063 349 910 36 226 80613
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (411 942) (463 696) (102 872) (106 828)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 179 155 478 167 44 740 110 161
Zmlqno neTT,o stanu Srodkéw pienieznych iich (87 724) 364 381 (21 907) 83 947
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,0044 4,3406
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
PLN PLN EUR EUR

Bilans
Aktywa 2768 225 2244718 698 994 546 399
Zobowiqgzania dtugoterminowe 911 205 491 980 230 085 119 756
Zobowigzania krotkoterminowe 667 413 703 429 168 483 171 226
Kapitat wiasny 1189 607 1 049 309 300 382 255 418
Kapitat podstawowy 14 295 14295 3610 3 480
Liczba akciji 14 295 14295 14295 14295
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 14295 13 935 14 295 13 935
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14295 13 935 14 295 13 935
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 83,22 73.40 21,01 17,87
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) 1.40 ) 0.34
akcje (w PLN / EUR) ' ’
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** X X 3.9603 4,1082
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACE)

W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogroglzenie . gl . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Wisniewski Jerzy 2 550 - 2 550
Woroch Tomasz 420 - 420
Szkudlarczyk Przemystaw 320 - 320
Tomczak Tomasz 320 - 320
tozynhski Mariusz 310 - 310
Razem 3920 - 3920
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Bednarkiewicz Maciej 120 - 120
Ksen Jacek 32 - 32
Lindner Wiestaw 20 - 20
Sarnowski Dariusz 52 - 52
Strzelecki Adam 36 - 36
Wierzbicki Marcin 24 - 24
Wisniewska Matgorzata 64 14 78
Razem 348 14 362

WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Jerzy Wisniewski 1200 3 1203
Tomasz Woroch 420 2 422
Przemystaw Szkudlarczyk 300 2 302
Tomasz Tomczak 300 2 302
Mariusz tozynski 300 2 302
Tomasz Latawec 180 1 181
Razem 2700 12 2712
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz 120 1 121
Jacek Ksen 96 1 97
Wiestaw Lindner 60 1 61
Dariusz Sarnowski 36 1 37
Adam Strzelecki 36 1 37
Krzyzaniak Jacek 15 1 16
Razem 363 6 369
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ETATACH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy umystowi 384 364
Pracownicy fizyczni 70 128
Razem 454 493
ROTACJA KADR
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Liczba pracownikdw przyjetych 81 88
Liczba pracownikow zwolnionych (39) (290)
Razem 42 (202)

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych spdtek Spdtki PBG SA jest

Grant Thornton Frgkowiak Sp. z 0.0. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

Wyszezegdinienic 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 108 83
Przeglad sprawozdanh finansowych 56 47
Doradztwo podatkowe 6 -
Pozostate ustugi 22 57
Razem 192 187

INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU

FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym sprawozdaniu finansowym PBG nie wystepujq zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2010 (wraz z danymi poréwnawczymi)

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki w dniu 17 marca 2010 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data

2011-03-17

2011-03-17

2011-03-17

2011-03-17

2011-03-17

Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu
Tomasz Woroch Wiceprezes Zarzgdu e,

Przemystaw Szkudlarczyk  Wiceprezes Zarzdu e,

Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzgdu e

Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu i,

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data

2011-03-17

Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Matgorzata Jankowska Gtowny Ksiegowy e,
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