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Szanowni Panstwo!

W zalgczeniu przekazujemy raport roczny Multimedia Polska S.A. za rok 2010. Byt to rok poswiecony
zwiekszaniu efektywnego wykorzystania naszych zasobdw, zaréwno sieciowych, jak i ludzkich, dalszemu
doskonaleniu jakosci ustug oraz obstugi klienta. Chcemy, by dbalos¢ o klienta byta naszym podstawowym
wyréznikiem konkurencyjnym. W 2010 roku utrzymali$my wysokg rentownos$¢ biznesu, co po raz kolejny
potwierdza osiggniety wynik EBITDA oraz stale malejgcy poziom kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na
abonenta. Dodatkowo na koniec 2010 roku, dzieki restrykcyjnej polityce kosztowej, odnotowalismy, przy rosnacej
bazie abonentéw, spadek tgcznych kosztéw operacyjnych w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Sukcesywny wzrost

Na przestrzeni 2010 roku odnotowalismy wzrost liczby sprzedanych ustug (RGU) na poziomie ok. 96,5 tys. netto.
W minionym roku wprowadzili§my zmiane strategii sprzedazy polegajacg na ograniczeniu planéw promocyjnych,
a w przypadku niektérych ustug na wprowadzeniu podwyzki cen. Cho¢ nie jest to tatwe zadanie, staramy sie
zwiekszac¢ przychdd na abonenta (ARPU) z nowo podigczanych ustug. Strategia utrzymywania wysokiego ARPU
przy jednoczesnym zachowaniu najwyzszej jakosci oferowanych ustug obowigzywata w 2010 r. i obowigzywac
bedzie réwniez w kolejnych okresach. Za miare sukcesu roku 2010 uwazamy stale rosngcg relacje multiplikaciji
ustug na abonenta oraz rekordowo niski poziom wskaznika utraty klientéw.

Jedng z szans biznesowych, ktére udato nam sie wykorzysta¢ w ciggu minionego roku, byt potencjat rynku ustug
regulowanych, zwtaszcza ustugi WLR (ang. Wholesale Line Rental). W dalszym ciggu wierzymy, iz w odréznieniu
od konkurencji jesteSmy w stanie utrzymywaé¢ dodatni bilans w segmencie ustug gtosowych. W zakresie obszaru
telewizji kablowej, podtrzymujemy swoje stanowisko, ze istniejg duze szanse na utrzymanie satysfakcjonujacej
dynamiki tego segmentu w najblizszych kwartatach, gtéwnie za sprawag ciggtego rozwoju produktu telewizji
cyfrowej (DTV). W odniesieniu do ustug dostepu do sieci Internet na przestrzeni 2010 r. obserwowali$my powolng
stabilizacje dynamiki nowych podtaczen oraz ARPU. W zakresie nowych ustug, zaréwno mobilnego dostepu do
Internetu, jak réwniez mobilnej ustugi gtosowej wcigz jest za wczesnie, aby méc odpowiedzialnie zawyrokowaé o
komercyjnym statusie tych przedsiewziec.

Wyniki finansowe

W 2010 roku odnotowalismy ok. 8.5% wzrost przychodéw ze sprzedazy za$ zysk EBITDA wzrost o 19% i
osiggnat poziom 260,5 min zt. Wspomniany powyzej wzrost przychodoéw, oraz dyscyplina budzetowa w zakresie
generowania kosztéw, pozwolity na osiggniecie wysokiej dynamiki zysku operacyjnego (44%) oraz zysku netto
(53%) w stosunku do 2009 roku. Naszym podstawowym celem na 2011 rok jest zapewnienie Spoéice trwatej
zdolnosci do generowania wolnych przeptywéw pienieznych.

Nowe technologie

Zgodnie z naszg misjg, staramy sie by¢ branzowym liderem innowacji. Korzystamy z najnowoczes$niejszych i
najbardziej efektywnych rozwigzan technologicznych. Na przestrzeni 2010 r. uruchomione zostaly nowe modele
urzgdzen abonenckich STB (ang. set-top box) gwarantujgce najwyzszg jakos$¢ ustug. ROwniez w 2010 r. zostalty
uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH (ang. Fiber to the
Home) — najbardziej zaawansowanej technologii dostepnej obecnie na swiecie dla sieci PSTN.



Program inwestycyjny

Dzieki wysokim inwestycjom poczynionym w latach ubieglych, dzisiaj organizacja moze ogranicza¢ naktady
inwestycyjne, zwtaszcza w zakresie utrzymania i modernizacji sieci. Nasz model biznesowy zapewnia state
generowanie wysokiej marzy EBITDA, co w potgczeniu z ograniczonymi nakladami inwestycyjnymi umozliwi nam
osigganie znacznych wolnych przeptywéw pienieznych. Intencjg Zarzgdu jest utrzymanie konserwatywnego
podejscia do projektéw inwestycyjnych w przysztosci. W perspektywie srednioterminowej chcemy koncentrowaé
sie na statym obnizaniu naktadéw inwestycyjnych w relacji do generowanych przychodéw.

Akwizycje i konsolidacja rynku

Pozostajemy na stanowisku, ze faktyczna konsolidacja rynku kablowego jest nieuchronna i wcigz jest przed nami.
W 2010 roku odeszliSmy od agresywnej polityki akwizycyjnej z uwagi na fakt, ze dostepne projekty akwizycyjne w
dalszym ciggu charakteryzowaty sie matymi pojemnosciami sieci badz nieatrakcyjnymi cenami. DokonaliSmy
jedynie akwizycji spotki Internet Solutions dziatajgcej w Tarnowie w celu umocnienia naszej pozycji na tym rynku.
Naszg ambicjg jest pozostanie jednym z lideréw konsolidacji. Jestesmy dobrze przygotowani do tego procesu, a
obecnie koncentrujemy sie na maksymalizacji wolnych przeptywédw pienieznych, ktéra znaczgco zwieksza nasza
elastycznos¢ przy potencjalnych transakcjach.

Refinansowanie i emisja obligacji

W ciggu minionego roku Spotka ponownie przeprowadzita proces restrukturyzacji zadtuzenia ze wzgledu na coraz
bardziej atrakcyjne warunki proponowane przez instytucje finansowe. Nowy kredyt bankowy oraz emisja obligaciji
umozliwity nam pozyskanie znaczacych srodkéw pienieznych, ktére przeznaczyliSmy na nabycie akcji wkasnych,
jak réwniez na program inwestycyjny. Posiadana obecnie struktura zadtuzenia nie wyczerpuje zdolnosci Spotki w
zakresie ewentualnego pozyskania wiekszego finansowania zewnetrznego w przysztosci.

Zarzadzanie poprzez warto $¢

Nadrzednym celem strategicznym Zarzadu jest wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy. W ostatnich latach
obserwowalismy trwale niedoszacowanie wartosci akcji Spétki z przyczyn lezacych poza naszg kontrolg. W celu
zwiekszenia wartosci akcji w 2010 r. przeprowadzilismy program skupu akcji wkasnych, na ktory przeznaczylismy
364 min zi. Proces ten w zadnej mierze nie zaktocit ptynnosci finansowej Spétki. Spotka posiada obecnie 25.02%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Skup naszych akcji traktujemy jako najlepszg inwestycje w
zbiorze alternatywnych inwestycji branzowych i w zwigzku z tym Zarzad Spotki rekomendowa¢ bedzie Walnemu
Zgromadzeniu umorzenie akcji nabytych dotychczas oraz kontynuacje tego procesu réwniez w roku 2011.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzgdu Multimedia Polska S.A.
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1. Jednostka dominuj aca grupy kapitatowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o spoéice Multimedia Polska S.A. (dalej takze: Spétka, Multimedia, Emitent lub MMP)
przedstawiajg sie nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk
— Péinoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska jest swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegélnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;j.

2. Informacja o powi gzaniach organizacyjnych i kapitatowych Spotki

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Multimedia

Polska byta jednostkg dominujacg w Grupie Kapitalowej Multimedia Polska S.A.. Pomiedzy Emitentem a
wskazanymi ponizej spotkami istnialy nastepujgce powigzania organizacyjne i kapitatowe:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
1 Tele-Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99 97%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 o
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
SA ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych i
3 Telewizja Kablowa Brodnica Sp. Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94 12%
Z0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych e
4 Internet Solutions Sp. z 0.0. Tamnéw, ustugi z zakresu telefonii, transmisji o
S ) ST 100%
ul. Legiondw 5 danych, innych ustug telekomunikacyjnych
5  Multimedia Polska PR Sp.z0.0. ~ Gdynia, Stosunki miedzyludzkie (public relations) i o
D 100%
ul. T. Wendy 7/9 komunikacja
6  Multimedia Polska Inwestycje Sp.  Gdynia, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
z0.0.* ul. T. Wendy 7/9 i telekomunikacyjnego oraz cze$ci do 100%

niego

* spétka posrednio zalezna od Emitenta, za$ bezpo$rednio zalezna od Multimedia Polska — Potudnie S.A.

Ponadto Emitenta i sp6tki: Multimedia Polska — Potudnie S.A., Internet Solutions Sp. z 0.0., Multimedia Polska PR
Sp. z 0.0. i Multimedia Polska Inwestycje Sp. z 0.0. taczg z Emitentem umowy o zarzgdzanie.

W dniu 19 maja 2010 roku Spotka zawigzata, wraz z dwiema osobami fizycznymi, w celu wspélnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, spétke komandytowg dziatajgcg pod firmg IT Multimedia Polska Spoétka Akcyjna
Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie. Spotka jest jedynym komplementariuszem w nowopowotanej
spoéitce. Do prowadzenia spraw spoiki IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa w zakresie
czynnosci zwyktego zarzagdu jest wylgcznie zobowigzana Spétka. Ponadto Spotka jest wytgcznie uprawniona do
reprezentowania spoétki komandytowej w zakresie wszystkich czynnosci sgdowych i pozasadowych. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci spéiki IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa jest dziatalnosé
zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki. Spotka IT Multimedia Polska Spoétka Akcyjna Spotka
Komandytowa zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000360570 w dniu 8 lipca 2010 roku.
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3. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Multimedia Polska S.A.
3.1 Umowy ubezpieczenia

1. W dniu 20 grudnia 2010 r. Spotka zawarta z HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe generalng ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw
mechanicznych, ubezpieczenia AC (z wyposazeniem dodatkowym), ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych w ruchu zagranicznym, ubezpieczenia NNW kierowcow i
pasazeréw pojazdu mechanicznego oraz ubezpieczenia pomocy podczas podrézy. Umowa zawarta zostata
na okres: od 01.01.2011 r. do 31.12.2013 r.

2. W dniu 21 lutego 2011 r. Spétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. w
Warszawie w imieniu swoim i na rzecz nastepujgcych spétek zaleznych:

Multimedia Polska — Potudnie S.A.,

Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0.,

Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0.,

Internet Solutions Sp. z 0.0.,

Multimedia Polska PR Sp. z 0.0.,

. Multimedia Polska Inwestycje Sp. z 0.0.

a takze na rzecz spoki IT Multimedia Polska Spétka akcyjna Sp.k. umowe ubezpieczenia od

odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci, z okresem ubezpieczenia od

18.02.2011 r. do 17.02.2012 .

~eaooow

4. Post epowania s gdowe, arbitra zowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie byta strong
jakiegokolwiek postepowania sgdowego, arbitrazowego lub administracyjnego lub dwu lub wiecej takich
postepowan dotyczacych jej zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych warto$¢ jednostkowa lub tgczna stanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Multimedia.

5. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i z agranicznych

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie dokonywata
inwestycji zagranicznych. Gtéwng inwestycjg krajowg Spoétki w okresie sprawozdawczym byto nabycie akciji
wilasnych w ramach wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji wtasnych Spéiki opisanych w punkcie 5.1
ponize;j.

5.1. Wezwania do zapisywania si € na sprzeda z akcji Spotki

1) W dniu 13 maja 2010 roku Spoétka, dziatajgc w ramach upowaznienia zawartego w uchwale nr 18 z dnia
10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, ogtosita wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz 30.637.936 akcji Spotki po cenie 8,75 zt brutto za jedng akcje. W ramach wezwania ztozone zostaty 204
zapisy na sprzedaz 12.748.752 akcji wtasnych Spotki. Akcje te stanowig 8,32% w kapitale zakladowym
Multimedia i uprawniajg do 12.748.752 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 8,32% udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 23 czerwca 2010 roku miala miejsce realizacja transakcji sprzedazy akcji Multimedia na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktorej byly wszystkie akcje, na sprzedaz ktérych
ztozone zostaty zapisy w ramach wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji Spotki.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 8,75 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztéw nabycia.
W sumie na konta akcjonariuszy zostata przelana kwota 109.174.607,60 zt

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia (raporty biezace 17/2010 z dnia 13 maja 2010 roku oraz 21/2010 z dnia
23 czerwca 2010 roku).

2) W dniu 25 czerwca 2010 roku Spoétka dziatajgc w ramach upowaznienia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki, o ktorym mowa powyzej, ogtosita drugie wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 17.889.184 akcje
Spéiki po cenie 8,75 zt brutto za jedng akcje.
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W dniu 27 lipca 2010 roku Spoétka dokonata zmiany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spétki w drodze
wezwania do zapisywania sie na ich sprzedaz, w taki sposéb, ze w okresie od 29 lipca 2010 roku do 4 sierpnia
2010 roku witgcznie cena zostata podwyzszona z wysokosci 8,75 zt do wysokosci 9,70 zt. Cena akcji nabywanych
przez Spotke w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji w okresie od 5 sierpnia 2010 roku do
14 wrzesnia 2010 roku wynosi¢ miata ponownie 8,75 zi.

W ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki od dnia 16 lipca 2010 roku do dnia 4 sierpnia
2010 roku ztozonych zostato 38 zapisOw na sprzedaz 37.405.623 akcji wkasnych Spotki. Z uwagi na fakt, iz liczba
akcji, na ktore zostaly zlozone zapisy przewyzszata liczbe akcji, na ktérg Spétka oglosita wezwanie, Spoétka
dokonata nabycia akcji na zasadzie proporcjonalnej redukcji tych akcji zgodnie z przepisem § 8 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw
nabywania akcji w wyniku tych wezwan, zgodnie z ktérym nastgpi nabycie akcji w ramach wezwania (Dz. U. 207
poz. 1729 z poz. zm). Nabyte akcje stanowig 11,68% w kapitale zakladowym Multimedia i uprawniajg do
17.889.184 gtosow na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 11,68 % udziatlu w ogoélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 9 sierpnia 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji sprzedazy akcji Multimedia na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktorej byly wszystkie akcje nabyte przez Spétke po
zastosowaniu zasady proporcjonalne redukcji.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztéw nabycia.
W sumie na konta akcjonariuszy zostata przelana kwota 173.461.976,73 zt

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia (raporty biezgce 22/2010 z dnia 25 czerwca 2010 roku oraz 37/2010 z
dnia 10 sierpnia 2010 roku).

3) W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Spotka poinformowata, Ze liczba akcji jakg zamierza naby¢ w wyniku wezwania
ogloszonego w dniu 25 czerwca 2010 roku zostatla zwiekszona z 17.889.184 akcji do 25.589.184 akcji.
Jednoczesnie Spétka dokonata kolejnej zmiany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spoétki w drodze wezwania
do zapisywania sie na ich sprzedaz, w taki sposob, ze w okresie od 7 wrzesnia 2010 roku do 14 wrzesnia 2010
roku wigcznie cena zostata podwyzszona z kwoty 8,75 zt do kwoty 9,70 zt za jedng akcje.

Zgodnie z informacjg uzyskang od podmiotu posredniczgcego tj. UniCredit CAIB Poland S.A., w dniu 7 wrzesnia
2010 roku przyjeto zapisy obejmujgce liczbe akcji przekraczajgcy liczbe akcji, na ktére byto ogtoszone wezwanie.
W zwigzku z zasadami nabywania akcji objetych wezwaniem okreslonymi w tresci wezwania, Spotka
zobowigzana byla naby¢ akcje objete zapisami ztozonymi w dniu 7 wrzesnia 2010 roku na zasadzie
proporcjonalnej redukcji w terminie wskazanym w tresci wezwania.

W dniu 17 wrzes$nia 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji nabycia akcji Multimedia na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktérej byly akcje, na sprzedaz ktérych ztozone zostaty zapisy w
ramach trzeciego i ostatniego etapu wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji Spotki. W ramach
wskazanych transakcji nabycia, Multimedia nabyta 7.700.000 akcji wtasnych Spétki, o wartosci nominalnej 1 z
kazda, stanowigcych 5,03% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 7.700.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 5,03% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byty ustalone indywidualnie dla kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztéw nabycia. W sumie na konta akcjonariuszy zostata
przelana kwota 74.690.000,00 zt

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia (raporty biezgce nr 43/2010 z dnia 7 wrzesnia 2010 roku; 44/2010 z dnia
7 wrzesnia 2010 roku oraz 45/2010 z dnia 18 wrzesnia 2010 roku)

Wraz z akcjami uprzednio nabytymi na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka na skutek
realizacji trzeciego i ostatniego etapu wezwania, posiada 38.337.936 akcji wtasnych dajgcych prawo do
38.337.936, tzn. 25.02% ogoblnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z tym ze zgodnie z
obowigzujacymi przepisami Spétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa gtosu z akcji witasnych.
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Nabycie akcji wkasnych byto finansowane $rodkami pochodzacymi z emisji obligacji, o ktérych mowa w punkcie 8
niniejszego sprawozdania oraz ze srodkéw wtasnych.

6. Istotne transakcje z podmiotami powi  gzanymi

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie zawierala
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bylyby istotne, na warunkach innych niz
rynkowe.

7. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych kredytach, po zyczkach oraz udzielonych
pozyczkach, por eczeniach i gwarancjach

7.1. Spfata kredytu konsorcjalnego zaci  ggnietego w 2009 roku

Dnia 25 maja 2010 roku Spétka sptacita, ze $rodkéw pochodzacych z kredytu refinansowego , o ktérym mowa w
punkcie 7.4. niniejszego sprawozdania oraz z wyemitowanych przez Spétke obligacji, o ktérych mowa w punkcie
8 niniejszego sprawozdania, udzielony jej w dniu 7 grudnia 2009 roku przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Millennium S.A. oraz WestLB A.G. London Branch kredyt konsorcjalny na tgczng kwote 400.000.000 zi.

7.2. Umowa o kredyt w rachunku bie zacym

W dniu 5 stycznia 2010 roku Spétka zawarta z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie umowe o
odnawialny kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ziotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci finansowej Spétki, z terminem splaty 5 stycznia 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszone
o stalg marze.

7.3. Sptata kredytu w rachunku bie  zgcym

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym, o ktérym mowa w punkcie 7.2 niniejszego sprawozdania, ulegta
rozwigzaniu w dniu uruchomienia $rodkéw z kredytu w rachunku biezgcym, o ktorym mowa w punkcie 7.4
niniejszego sprawozdania.

7.4. Umowa kredytowa dotycz gca udzielenia kredytu na 300.000.000 zt oraz umowa o kredyt
w rachunku bie zacym

W dniu 6 maja 2010 roku zostata zwarta, pod warunkiem rozwigzujgcym przeprowadzenia przez Spo6tke emisji
obligacji w miesigcu maju 2010 roku oraz uznania odpowiedniego rachunku bankowego kwotg uzyskang z emisji
przedmiotowych obligacji, umowa kredytu pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcag a
Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg na tgczng kwote 300 min zt (trzysta milionéw ziotych) z
przeznaczeniem kredytu na refinansowanie biezgcego zadtuzenia Spotki.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okreséw
odsetkowych powiekszonej 0 marze zalezng od wskaznikow finansowych.

Ostateczna data sptaty kredytu przypada na 30 listopada 2014 roku.

Ponadto, w dniu 6 maja 2010, Spétka zawarta takze z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie
umowe o odnawialny kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ziotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci finansowej Spotki, z terminem sptaty 31 marca 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszone
o stalg marze.

Umowy kredytowe zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach i udziatach nalezgcych do Spotki we
wszystkich jej spoétkach zaleznych oraz na wszystkich istniejgcych i przysztych sktadnikach majgtku Spotki
bedacych ruchomosciami lub prawami majgtkowymi w tym hipotekami na wybranych nieruchomosciach Spéiki.
Ponadto spotka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do ustanowienia zastawu
rejestrowego na wszystkich istniejgcych i przysziych sktadnikach jej majatku bedgcych ruchomosciami lub
prawami majgtkowymi. Gwarantami uméw sg Multimedia Polska — Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. z 0.0. oraz Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — spéiki zalezne od Multimedia Polska S.A.

Umowy nie zawierajg postanowien odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
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Umowy zostaly uznane za znaczgce poniewaz maksymalna warto$¢ kredytéw dostepnych na jej podstawie
przekracza 10% kapitatow wtasnych Multimedia Polska S.A. (raport biezgcy 13/2010 z dnia 7 maja 2010 roku)

W dniu 13 maja 2010 roku Spotka przekazata raportem biezagcym informacje o emisji przez Spotke obligaciji
(punkt 8 niniejszego sprawozdania), skutkiem czego byto nie dojscie do spetnienia warunku rozwigzujgcego, pod
jakim Spotka zawarta opisywang w niniejszym punkcie umowe kredytu refinansowego.

7.5. Pozyczki, por eczenia i gwarancje zaci agniete lub udzielone przez Multimedia Polska
podmiotom powi gzanym kapitatowo lub organizacyjnie

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Multimedia udzielata lub
zaciggata od podmiotow powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie nastepujgcych pozyczek, poreczen i
gwarancji:

1. W dniu 9 wrzes$nia 2010 roku Spéika sptacita 500 tys. zt z udzielonej jej przez Multimedia Polska — Potudnie
S.A. pozyczki, o ktdérej mowa w punkcie 2 ponizej.

2. Spoéika jako pozyczkobiorca i Multimedia Polska — Potudnie S.A. jako pozyczkodawca zawarty aneks do
umowy pozyczki na kwote 33.500.000 zt (trzydziesci trzy miliony piecset tysiecy ztotych) z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci finansowej Spétki, przedmiotem ktérego bylo przesuniecie terminu spfaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych powiekszone o statg marze.

3. W dniu 21 grudnia 2010 roku spéika jako pozyczkodawca udzielita spotce IT Multimedia Polska Spotka akcyjna
spotka komandytowa pozyczki na kwote 300.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
finansowej. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych
powiekszone o stalg marze. Termin sptaty przypada na 30 czerwca 2011 roku.

Za wyjgtkiem wskazanej powyzej pozyczki i aneksu oraz gwarancji, o ktérej mowa w punkcie 7.4 niniejszego
sprawozdania Multimedia Polska nie udzielata ani zaciggata pozyczek, poreczen czy gwarancji od podmiotéw
powigzanych kapitatowo czy organizacyjnie.

7.5.1 Porozumienia w sprawie wynagrodzenia z tytutu ustanowienia zabezpiecze n
sptaty kredytéw

W dniu 5 maja 2010 roku Tele-Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. i
Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Gwaranci) zawarly ze Spotkg porozumienie regulujgce zasady zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Gwarantéw przez Emitenta z tytutu udzielenia przez Gwarantdw w umowie o kredyt
refinansowy opisany w punkcie 7.4 niniejszego sprawozdania nieodwotalnych do czasu koncowego salda kwot
ptatnych przez Emitenta, bezwarunkowych oraz solidarnych gwarancji terminowego spetnienia wszystkich
zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowej umowy.

Na mocy wskazanego porozumienia Spotka zobowigzata sie uiszczaé na rzecz Gwarantdw raz w roku, w
ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowigzywania umowy kredytowej, wynagrodzenie
w tgcznej wysokosci odpowiadajacej 0,3% kwoty udostepnionego kredytu wg proporcji wynikajacej z posiadanych
przez kazdego Gwaranta kapitatu zaktadowego do sumy ich kapitatéw zaktadowych.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwigkszeniu w przypadku wystgpienia
w Spotce trudnej sytuacji finansowe;.

7.6. Informacje o innych udzielonych po  zyczkach, por eczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka zawarta nowe
umowy pozyczki. Pozyczki zostaly udzielone tak pracownikom i wspétpracownikom Spétki jak i jednemu
podmiotowi trzeciemu. Wszystkie pozyczki zostaly udzielone w walucie polskiej a ich tgczna warto$¢ to 1.012.000
PLN. Oprocentowanie wiekszosci z nich jest zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytow trzymiesiecznych
powiekszone o statg marze. Termin splaty pozyczki udzielonej podmiotowi trzeciemu przypada na rok 2011, zas
termin sptaty pozyczek udzielonych pracownikom i wspétpracownikom Spotki zalezy od celu na jaki pozyczki
zostaly udzielone.

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie udzielata
zadnych gwarancji ani poreczen.
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8. Informacja dotycz gca emisji, wykupu lub splaty nieudziatlowych i kapit atowych papieréw
warto $ciowych

1) W dniu 13 maja 2010 roku Spétka, dziatajgc w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 19 z dnia 10
maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. (raport biezgcy nr 14/2010 z dnia
10 maja 2010 roku), wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu czesciowego refinansowania
istniejgcego zadtuzenia Spoiki, nabycia akcji wtasnych oraz na dziatania inwestycyjne i akwizycyjne w jednej serii,
wylgcznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienieznym, niezabezpieczone, niepodporzadkowane,
zdematerializowane obligacje zlotowe o tgcznej wartosci nominalnej emisji rownej 400.000.000 PLN (czterysta
milionéw ztotych) (Obligacje). Emisja Obligacji nastgpita na nastepujgcych warunkach:

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji: 500.000 PLN (sfownie: piecset tysiecy ztotych)

Cena Emisyjna: 100,00 PLN za kazde 100,00 PLN Wartosci Nominalnej

Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, ;..
6-miesigczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji) + Marza

Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci Nominalnej, z
uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

Data Emisji: 13 maja 2010 roku

Dziert Wykupu: 30 listopada 2015 roku

Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w Dniu Wykupu kwoty pienieznej w

wysoko$ci warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki.

Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorzy
beda wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji.

Program emisji obligacji zostat zrealizowany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w oparciu 0 umowe z dnia 13
kwietnia 2010 roku o przeprowadzenie programu emisji obligacji (raport biezacy nr 9/2010 z dnia 14 kwietnia
2010 roku).

Srodki z emisji Obligaciji zostaly przeznaczone na finansowanie skupu akcji wiasnych Emitenta, o ktérym mowa w
punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania oraz na sptate kredytu, o ktérym mowa w punkcie 7.1 niniejszego
sprawozdania.

W dniu 19 lipca 2010 roku Spétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwate nr
426/10 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjetg w dniu 19 lipca 2010 roku w sprawie
rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 800 (o$miuset) obligacji na okaziciela serii
MMPO001301115 spotki Multimedia Polska S.A. o wartosci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy ztotych) kazda i
terminie wykupu w dniu 30 listopada 2015 roku wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Multimedia Polska S.A. z dnia 10 maja 2010 roku oraz uchwaty nr 4/2010 Zarzadu
Multimedia z dnia 11 maja 2010 roku oraz w sprawie oznaczenia przedmiotowych obligacji kodem
PLMLMDPO00031, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu z
zastrzezeniem, ze zarejestrowanie wskazanych obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
nastgpi w terminie trzech dni od dnia ztozenia przez Multimedia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
dokumentéw potwierdzajgcych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu. Za$ w dniu 2
sierpnia 2010 roku Spoétka otrzymata z BondSpot Spétka Akcyjna uchwate nr 102/10 Zarzgdu BondSpot S.A.
podjeta w dniu 2 sierpnia 2010 roku, z datg wejscia w zycie takze 2 sierpnia 2010 roku, w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 800 (o$miuset) obligacji na okaziciela serii MMP001301115 spoiki
Multimedia Polska S.A. o wartosci nominalnej 500.000 PLN (piec¢set tysiecy ziotych) kazda i terminie wykupu 30
listopada 2015 roku (raporty biezgce: 29/2010 z dnia 20 lipca 2010 oraz 33/2010 z dnia 3 sierpnia 2010)

Nastepnie w dniu 4 sierpnia 2010 roku Spotka otrzymata z BondSpot Spétka Akcyjna uchwate nr 103/10 Zarzadu
BondSpot S.A. podjetg w dniu 4 sierpnia 2010 roku, z datg wejscia w zycie w dniu powziecia, w sprawie
wyznaczenia pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 800 (o$miuset) obligacji na
okaziciela oznaczonych kodem PLMLMDP00031 na dzieh 9 sierpnia 2010 roku. Jednoczesnie dla obligaciji
zostata okreslona data ostatniego notowania na 18 listopada 2015 roku a takze jednostka obrotu — 1 szt.,
jednostka obligatoryjna — 1 szt. oraz symbol — MMP1115.

Ponadto Zarzad BondSpot S.A. postanowit wyrazi¢ zgode na przekazywanie tabel odsetkowych dotyczacych
obligacji, o ktérych mowa powyzej, w terminie dwoch dni roboczych przed rozpoczeciem kazdego kolejnego
okresu odsetkowego (raport biezacy nr 34 z dnia 4 sierpnia 2010).
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W dniu 30 listopada 2010 roku miala miejsce pierwsza sptata na rzecz Obligatariuszy odsetek od Obligacji. Na
rzecz Obligatariuszy zostata wyptacona tgczna kwota odsetek w wysokosci 16.564.600 PLN

Tabele odsetkowe dotyczgce wyemitowanych przez Spotke obligacji serii MMP001301115 oznaczonych kodem
PLMLMDPO00031 dla kolejnego okresu odsetkowego rozpoczynajgcego sie dnia 30 listopada 2010 roku a
konczgcego sie dnia 30 maja 2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Dzien listopad grudzien styczen luty marzec kwiecien maj

'2010 '2010 '2011 '2011 '2011 '2011 ‘2011
1 - 103,42 3309,59 6 515,75 9411,64 12 617,81 15 720,55
2 206,85 3413,01 6619,18 9 515,07 12721,23 15 823,97
3 310,27 3516,44 6 722,60 9618,49 12 824,66 15 927,40
4 413,70 3619,86 6 826,03 9721,92 12 928,08 16 030,82
5 517,12 3723,29 6 929,45 9825,34 13 031,51 16 134,25
6 620,55 3826,71 7032,88 9928,77 13 134,93 16 237,67
7 723,97 3930,14 7 136,30 10 032,19 13 238,36 16 341,10
8 827,40 4 033,56 7239,73 10 135,62 13 341,78 16 444,52
9 930,82 4136,99 734315 10 239,04 13 445,21 16 547,95
10 1034,25 424041 7 446,58 10 342,47 13 548,63 16 651,37
11 - 1137,67 434384 7 550,00 10 445,89 13 652,05 16 754,79
12 - 1241,10 4 44726 7653,42 10 549,32 13 755,48 16 858,22
13 - 1344,52 4 550,68 7756,85 10 652,74 13 858,90 16 961,64
14 - 1447,95 4.654,11 7860,27 10 756,16 13 962,33 17 065,07
15 - 1551,37 475753 7963,70 10 859,59 14 065,75 17 168,49
16 - 1654,79 4 860,96 8 067,12 10 963,01 14 169,18 17 271,92
17 - 1758,22 4964,38 8 170,55 11 066,44 14 272,60 17 375,34
18 - 1861,64 5067,81 827397 11 169,86 14 376,03 17 478,77
19 - 1.965,07 5171,23 8 377,40 11273,29 14 479,45 17 582,19
20 - 2 068,49 5274,66 8 480,82 11 376,71 14 582,88 17 685,62
21 - 2171,92 5378,08 8 584,25 11 480,14 14 686,30 17 789,04
22 - 2275,34 5481,51 8 687,67 11 583,56 14 789,73 17 892,47
23 - 2378,77 5584,93 8791,10 11 686,99 14 893,15 17 995,89
24 - 248219 5 688,36 8 894,52 11790,41 14 996,58 18 099,32
25 - 2 585,62 5791,78 8997,95 11 893,84 15 100,00 18 202,74
26 - 2689,04 5 895,21 9101,37 11 997,26 15 203,42 18 306,16
27 - 279247 5998,63 9204,79 12 100,68 15 306,85 18 409,59
28 - 2 895,89 6 102,05 9308,22 12 204,11 15 410,27 18 513,01
29 - 2999,32 6 205,48 - 12 307,53 15 513,70 18 616,44
30 - 3102,74 6 308,90 - 12410,96 15617,12 18719,86
31 - 3206,16 6412,33 - 12514,38

Odsetki wyptacane w dniu 30 maja 2011 r. otrzymajg inwestorzy, ktorzy bedg posiadali obligacje Spotki w dniu
ustalenia prawa do odsetek tj. 20 maja 2011 r. (raport biezgcy 56/2010 z dnia 29 listopada 2010 roku).
9. Zmiany w sktadzie organéw zarz gdzajacych i nadzoruj gcych w ci agu ostatniego roku obrotowego
9.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.
9.1.1  Skiad Zarz gdu

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzgdu petnit:

Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

11



MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

9.1.2  Zasady dotycz gce powotywania i odwotywania czionkéw Zarz ~ gdu Spoiki
Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spéiki, cztonkdw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Mandaty czlonkéw Zarzgdu wygasajg w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych oséb w skiad Zarzadu na kolejne kadencje.

9.1.3 Uprawnienia Zarz gdu Spokki

Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacej dziatalnosci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec 0séb trzecich. Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes
Zarzagdu dziatajgcy tgcznie z innym czionkiem Zarzadu lub z prokurentem, bgadz dwaj czionkowie Zarzadu
dziatajacy tgcznie. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spokki, nastepujgce czynnosci Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej
Spoiki:

0] Nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci bgdz sktadnikdw majatkowych innego przedsiebiorstwa, jezeli warto$¢ takich
sktadnikéw przekracza réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro;

(i) Nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(i) Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie badz obcigzenie prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi sktadnikéw majatku przedsiebiorstwa Spéiki, ktérych jednostkowa warto$é ksiegowa
netto przekracza réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro, z wyjgtkiem uméw lub czynnosci ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

(iv) Objecie lub nabycie udziatow (akcji) w innej spéice oraz zbycie udziatéw (akcji) bedacych
wlasnoscig Spoétki, za wyjgtkiem umow lub czynnosci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

v) Zaciggniecie pozyczki, kredytu lub innego zobowigzania finansowego, ktérego jednostkowa warto$¢
ksiegowa netto przekracza réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro, za$ tgczna wartos¢ w roku
obrotowym przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000 euro, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; oraz

(vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawnej przewidujgcej spetnienie przez
Spétke oswiadczenia pienieznego lub niepienieznego o wartosci przekraczajgcej réwnowarto$é
250.000 euro bgdz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spotki o okresie waznosci diuzszym niz 2
lata, z wyjgtkiem umow i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwotluje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci cztonek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaty Zarzgdu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa czionkéw Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych ,za” oraz ,przeciw”
Prezes Zarzadu ma glos rozstrzygajgcy. Uchwaly Zarzadu mogg byé réwniez podejmowane w pisemnym
gtosowaniu bez zwotywania posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzgdu wyrazg na to zgode.

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spoéiki.
9.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspo6tprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskéta Cztonek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej
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10. Umowy zawarte mi edzy Multimedia Polska S.A. a osobami zarz  gdzajacymi

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, brak jest uméw i porozumiehn pomiedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu,
za wyjgtkiem kontraktu menadzerskiego Spotki pomiedzy Spotkg a Panem Andrzejem Rogowskim.

Ww. kontrakt menadzerski przewiduje, w przypadku jego rozwigzania przez Spotke, odprawe w wysokosci
12-miesiecznego wynagrodzenia.
11. Warto $¢ wynagrodze n wyptaconych osobom zarz adzajgcym i nadzoruj gcym

11.1.  Wynagrodzenie wyptacone i nale zne osobom zarz gdzajacym Spoik g

Wysokos$¢ wynagrodzen wyptaconych i naleznych Prezesowi Zarzadu od Spétki za rok 2010 przedstawia sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko cztonka Zarzadu Wysokos$¢ wynagrodzenia wyptaconego i naleznego
od Multimedia Polska S.A. (w zf)

Andrzej Rogowski 1.714.100

Osoby zarzadzajgce Spotkg nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek zaleznych.

11.2.  Wpynagrodzenie wyptacone i nale zne osobom nadzoruj gcym Spéik e
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoiki otrzymujg miesieczne wynagrodzenie na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2006 roku. Wysokosci wynagrodzen naleznych poszczegoélnym czionkom Rady w
2010 roku ksztaltowata sie nastepujgco:

Imie i nazwisko cztonka Rady nadzorczej Wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego
(w zt)
Ygal Ozechov 48.000
Tomek Ulatowski 48.000
David C. Seidman 48.000
Konrad Jaskota 48.000
Gabriel Wujek 48.000

Osoby nadzorujgce Spotke nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiladzach
jednostek zaleznych.

12. taczna liczba akcji Multimedia Polska S.A. b edacych w posiadaniu os6b zarz adzajgcych i
nadzoruj gcych
12.1.  Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czionkéw Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stan posiadania przez nich akcji Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:

Imig i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2010 roku 28 marca 2011 roku
Andrzej Rogowski 1.805.888(1 1.805.888(1 1.805.888(1)
- Prezes Zarzadu
) 670.870 posrednio przez spdtke zalezng Kalberri Limited.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, Prezes Zarzgdu nie posiada akcji ani udziatow zadnej ze spotek
zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Multimedia.

W stosunku do danych zawartych w sprawozdaniu za roku 2009, stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzgdu
Multimedia Polska S.A. nie ulegt zmianie.
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12.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, stan posiadania przez cztonkéw Rady Nadzorczej akcji Spoétki na dzien
bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Czionka Rady Nadzorczej 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2010 roku 28 marca 2011 roku
Tomek Ulatowski 49.521.947()2 49.495.505(") 49.495.505)
Ygal Ozechov 49,495 5050) 49,495 5050) 49.495.5050)
David C. Seidman 0 0 0
Konrad Jaskota 0 0 0
Gabriel Wujek 0 0 0
4] Posrednio przez amerykariska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktdrej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami

powigzanymi posiada 50% udziatow, posiadajaca 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest
wiascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

Bezposrednio 26.442 akcje Multimedia Polska S.A..

Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami
powigzanymi posiada 50% udziatow, posiadajaca 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktora jest
wiascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

=8

W okresie od przekazania raportu za dwanascie miesiecy 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stan posiadania akcji przez Wspétprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. —
Pana Ygala Ozechov nie ulegt zmianie, za$ stan posiadania akcji przez Wspéiprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej Multimedia Polska S.A. — Pana Tomka Ulatowskiego ulegt obnizeniu 0 26.442 akcje Spotki. Zgodnie z
przekazang Spétce informacjg, Pan Tomek Ulatowski w dniu 28 czerwca 2010 roku w Warszawie, zbyt 26.442
akcje za taczng kwote 238 506,84 zt. Cena zbycia jednej akcji wyniosta 9,02 zt (raport biezgcy nr 25/2010 z dnia
1 lipca 2010 roku).

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spoétke, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatow
zadnej ze spétek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej nie poinformowat Spétki w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akcji lub udziatow.

13. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po Srednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikaj agcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r., jak rowniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 153.189.683 zt i dzielit sie na 153.189.683 akcje Spoiki reprezentujgce takg sama liczbe gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gltosow na Udziat w ogéinej Udziat procentowy w
akcji (w szt.) Walnym liczbie gloséw na  kapitale zaktadowym
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

M2 Investments Limited (! 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. 2) 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%

Pozostali akcjonariusze w tym

0, 0,
Multimedia Polska S.A. @) 66.787.524 66.787.524 43,60% 43,60%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
Q)] Spotka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spotki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg posrednio kazdy 50% udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments
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oS

Limited jest spotka zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktérej Wspéiprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki wraz z podmiotami
powigzanymi posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

Spotki kontrolowane po$rednio lub bezposrednio przez EVL z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.

Multimedia Polska S.A na skutek przeprowadzenia dwoch wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki posiada w kapitale zaktadowym
Spotki 38.337.936 akcji, ktore stanowig 25,02% w kapitale zakladowym Spotki. Z akcji tych Spétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

1.

13.1. Zmiany w strukturze wiasno $ci znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego

W dniu 14 stycznia 2010 roku Spétka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management Spotka akcyjna z
siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
BZ WBK Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgcych mniej niz 5%
ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed
zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktérych
rachunki objete sg umowami o zarzadzanie, posiadali 7.929.583. akcji Spotki, co stanowi 5,18% w kapitale
zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.929.583 gtoséw, co stanowi 5,18% udzialu w ogdinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., ktérych rachunki objete s3 umowami o zarzgdzanie, posiadali tgcznie 7.267.470 akciji
Spoéiki, co stanowi 4,74% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.267.470 gtoséw, co
stanowi 4,74% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Ponadto BZ WBK AIB
Asset Management S.A., poinformowato, iz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
Zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze), spotce BZ WBK AIB Asset Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W
zwigzku z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna zobowigzana jest je uwzgledni¢ w zawiadomieniu (raport biezacy nr 2/2010 z
dnia 15 stycznia 2010 roku).

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spoétka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, iz zarzadzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku
naby¢ akcji przekroczyt 5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastgpito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spétki w dniu 8 stycznia 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiang udziatu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7.617.992 akcji Spotki
stanowigcych 4,97% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniaty do 7.617.992 gloséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Aktualnie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 8.845.492
akcje Spotki, co stanowi 5,77% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 8.845.492 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych 5,77% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A. (raport biezgcy nr 3/2010 z dnia 16 stycznia 2010 roku).

W dniu 21 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne
zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjna w wyniku zakupu akcji Spotki
w dniu 21stycznia 2010 roku przekroczyly 5% ogolnej liczby gloséw w Spoétce. Zgodnie z trescig
zawiadomienia, przekroczenie progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakcji zakupu akcji Spotki w dniu
21 stycznia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna posiadaty 6.690.924 akcje Spotki stanowigce 4,37%
w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 6.690.924 gloséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 4,37% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska
S.A. Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka akcyjna posiadajg 8.200.924 akcje Spétki, co stanowi 5,35% w kapitale zaktadowym
Multimedia i uprawnia do 8.200.924 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéitki stanowigcych 5,35% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. (raport biezgcy nr 4/2010 z dnia 22 stycznia
2010 roku).

W dniu 12 lipca 2010 roku Spoétka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, iz w wyniku naby¢ akcji Spétki w dniu 12 lipca 2010 roku fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staty sie posiadaczami akcji Multimedia
w liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki przekraczajacej 10%. Zgodnie z trescig zawiadomienia,
przed zwiekszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowaly sie tgcznie
15.091.142 akcje Spotki, co stanowi 9,85 % w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do
15.091.142 glosoéw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 9,85 % udziatu w ogo6lnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku, fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tgcznie 15.408.358 akcji
Spoiki, co stanowi 10,06 % w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 15.408.358 gtos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki stanowigcych 10,06 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia
Polska S.A. (raport biezacy nr 27/2010 z dnia 13 lipca 2010 roku).

5. Spotka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,PKO TFI"),
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
iz fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO TFI zmniejszyty zaangazowanie ponizej progu 10% ogdlnej
liczby gtoséw w Spétce w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spoétki. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w
wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiang udziatlu fundusze zarzadzane
przez PKO TFI posiadaty 15.924.914 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 10,4% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcych do 15.924.914 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,4% ogétu glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po rozliczeniu transakcji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadajg
9.037.442 akcje zwykle na okaziciela sposrod 153.189.683 akcji, co stanowi 5,9% kapitatu zaktadowego
Spéiki i uprawnia do 9.037.442 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,9% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki (raport biezacy nr 39/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 roku).

6. Spotka otrzymata od AMPLICO PTE S.A. z siedzibg w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz zarzgdzany przez nie AMPLICO
Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE”) w wyniku zbycia akcji zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5% ogolnej
liczby gltoséw w Spétce. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spétki w
dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatlu OFE posiadat 9.597.879 akcji zwyklych na
okaziciela spos$réd 153.189.683 akcji, co stanowito 6,27% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawniato do
9.597.879 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,27% og6tu gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spéiki. Aktualnie OFE posiada 5.437.337 akcji zwyklych na okaziciela sposrod 153.189.683 akc;ji, co stanowi
3,55% kapitatu zakladowego Spétki i uprawnia do 5.437.337 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
3,55% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki (raport biezgcy nr 38/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 roku).

7. W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spotka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (,PKO TFI"), zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 5% ogdlnej liczby gloséw w Spétce w wyniku transakcji
sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu
20 wrzesnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaty 8.353.758 akcji
zwyktych na okaziciela stanowigcych 5,5% kapitatu zaktadowego Spéitki i uprawniajgcych do 8.353.785
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,5% ogo6tu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
rozliczeniu transakcji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadajg 1.041.063 akcje zwykle na okaziciela
sposrod 153.189.683 akcji, co stanowi 0,7% kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawnia do 1.041.063 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (raport biezgcy nr
46/2010 z dnia 24 wrzesnia 2010 roku).

14. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mog g w przyszito $ci nast api¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zawartych umowach w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15. Wskazanie posiadaczy papieréw warto $ciowych daj gcych specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do Multimedia Polska S.A.

Statut Spoétki nie zawiera postanowien przyznajgcych akcjonariuszom Spotki szczegélne uprawnienia zwigzane
posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.
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16. Opcyjny Program Motywacyjny Spotki

W dniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. dziatajgc z upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zawartego w uchwale nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku, podjgt uchwate nr 5/2009 w
sprawie ustalenia warunkoéw udostepniania pracownikom akcji Spétki (Opcyjny Program Motywacyjny).

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikow Kluczowych poprzez przyznanie
uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcjg") uzaleznionej od stopnia wkladu w rozwdéj Spotki. Program zostat
zrealizowany poprzez zaoferowanie Pracownikom Kluczowym kolejno w 2009 roku oraz w 2010 roku akcji
whasnych Spofki.

W dniu 3 marca 2009 roku zakonczony zostat przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach pierwszego
etapu Programu.

Pierwszym etapem Programu nie byt objety Zarzad Spétki.

W dniu 27 stycznia 2010 roku zakonczony zostat przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach drugiego
etapu programu.

W ramach drugiego etapu 32 kluczowym pracownikom Spoétki zostalo przydzielone w sumie 290 tys. akcji po
cenie 3.00 zt kazda. Koszt drugiej transzy programu stanowigcy réznice pomiedzy ceng nabycia akcji przez
Spotke, a ceng sprzedazy uprawnionym pracownikom wyniést 1.261.500 zt.

Czternastu pracownikéw, sposréd tych, ktérym zostaly przydzielone akcje, skorzystato z pozyczki udzielonej im
przez Spotke na zakup akcji. Akcje zostaly nabyte w Warszawie, poza rynkiem regulowanym. Dziesieciu sposrod
pracownikow objetych programem, to osoby majgce staty dostep do informacji poufnych i jednocze$nie majgce
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wpltyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej Spoitki, nie bedace osobami zarzadzajgcymi ani nadzorujgcymi Spotke. Osoby te
nabyly tgcznie 144 tys. akcji. Zadna z 0s6b nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

Drugim etapem Programu objety byt réwniez Zarzad Spotki. Informacje o nabyciu akcji przez Prezesa Zarzadu
Spoiki zostaly podane w punkcie 11.1 niniejszego sprawozdania.

Akcje przydzielone pracownikom w ramach programu zostaly nabyte w dniu 30 stycznia 2009 r. przez Spotke
podczas sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., w drodze transakcji pakietowej za tgczng
kwote 6.328.350 zt. Cena za jedng akcje wyniosta 7,35 zt.

Nabyte 861 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowito 0,55 % w kapitale zaktadowym Spotki. Z akcji
tych przystugiwato 861 tys. gtoséw, co stanowito 0,55 % udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

Wszystkie osoby majgce staly dostep do informacji poufnych i jednoczesnie majagce kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
Spoiki, nie bedace osobami zarzadzajgcymi ani nadzorujgcymi Spétke, zbyly przyznane im w ramach Opcyjnego
Programu Motywacyjnego akcje (raporty biezgce nr 37/2010 z dnia 10.08.2010 oraz 5/2011 z dnia 27.01.2011).

17. Ograniczenia dotycz gce przenoszenia prawa wlasno $ci papieréw warto $ciowych Multimedia
Polska S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

Statut Spéitki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zastawiania Akcji oraz ustanawiania na nich prawa
uzytkowania. Statut nie przewiduje réwniez zakazu przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi
Akciji ani nie uzaleznia przyznania takiego uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spofki.

Dokumenty korporacyjne Spoiki nie zawierajg regulacji, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby prawo
przenoszenia wtasnosci akcji Multimedia Polska S.A. Kazda akcja Spotki uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Nie istniejg ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gltosu z akcji
Spotki.
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18. Informacja o umowach zawartych przez Multimedia Polska S.A. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Zarzgd Spotki podpisat z firmg audytorskg Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, umowe zlecajgcg ww. biegtemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

3) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

4) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

jak rébwniez przeprowadzenia przeglgdu:
1) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczgcy sie
30 czerwca 2008 roku;
2) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy kohnczacy sie
30 czerwca 2009 roku.

W dniu 9 lipca 2008 roku umowa Spétki z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z dnia 17 kwietnia 2008 roku zostata
zmieniona Aneksem nr 1. Na jego mocy, Spotka zmienita zakres prac zleconych biegtemu rewidentowi w ten
sposéb, ze zamiast dokonania przegladu, zlecita mu dokonanie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2008 roku. Nastepnie zas w dniu 25 sierpnia
2009 roku strony zawarty aneks nr 2 do przedmiotowej umowy. Na jego mocy strony ustality harmonogram prac
objetych przedmiotem umowy.

taczna wysokosé wynagrodzenia naleznego Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytutu realizacji przedmiotu opisanej
powyzej umowy stanowita kwote 940.000 zt

Ponadto w dniu 18 czerwca 2009 roku Spétka zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe o
przeprowadzenie audytu w dziedzinie Revenue Assurance & Fraud Management w zamian za jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 196.800 PLN.

W dniu 28 maja 2010 roku spétka zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe o ustugi doradcze w ramach
projektu testow bezpieczenstwa korporacyjnej witryny internetowej Spoéiki. £gczna kwota wynagrodzenia za
przeprowadzenie prac objetych przedmiotem umowy wynosi 12.700 PLN.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku, Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 23 ust. 2 (g) oraz § 25 ust. 4
Statutu Spétki, podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, na biegtego rewidenta Spoiki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wybrana zostata do:

- zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku oraz
31 grudnia 2011 roku;

- zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku
oraz 31 grudnia 2011 roku;

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2010 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 roku;

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2010 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 roku (raport biezgcy nr 11/2010 z dnia
30 kwietnia 2010 roku).

W dniu 26 lipca 2010 roku Spoétka podpisata z firmg audytorskg Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, umowe zlecajgcg ww. biegtemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1. jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku;

2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku;

3. jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku;

4. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku;

jak réwniez przeprowadzenia przeglgdu:

5. jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy kohAczacy sie
30 czerwca 2010 roku;

6. jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2011 roku.
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taczna wysokosé wynagrodzenia naleznego Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytutu realizacji przedmiotu opisanej
powyzej umowy stanowita kwote 780.000 zt

19. Lokaty i inwestycje kapitalowe dokonane przez M ultimedia Polska w danym roku obrotowym

1) Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 10 305 tys. ztotych (31 grudnia 2009 roku:
128 tys. ztotych). Wszelkie ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki opisane zostaty w notach 43.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 30 000 tys. zi.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skiadato sie z
nastepujgcych pozycji na dzien 31 grudnia 2010:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 77 10 257
Lokaty krétkoterminowe 13 -
Inne $rodki pieniezne 38 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 10 305

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 30.400 tys. zi.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozyciji:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4701 15 336
Lokaty krétkoterminowe 13 1000
Inne $rodki pieniezne 88 68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 802 16 404

2) W dniu 30 sierpnia 2010 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. z siedzibg w Gdyni — spétka w petni zalezna
od Multimedia — nabyta w oparciu o umowe sprzedazy, jedna, dwuletnig, obligacje imienng o oprocentowaniu
zmiennym, wyemitowang przez Multimedia Polska S.A., o warto$ci nominalnej 10.500.000 zt (dziesie¢ milionow
piecset tysiecy ziotych) (Raport biezgcy nr 40/2010 z 30.08.2010).

3) W dniu 28 lutego 2011 roku Spoétka nabyta w oparciu o umowe sprzedazy, jedna, trzyletnia, obligacje imienng
0 oprocentowaniu zmiennym, wyemitowang przez Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni — spétke zalezng od Multimedia - o wartosci nominalnej 300.000 zit (trzysta tysiecy ztotych) (Raport biezgcy
nr 8/2011 z 01.03.2011).

20. Zobowi gzania warunkowe
20.1.  Zobowi gzania z wystawionych weksli

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong umoéw leasingowych, Spétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu, nieruchomosé, centrala telefoniczna,
sprzet elektroniczny stanowigcy element wyposazenia serwerowni i stacji czotowych. Wartos¢ zobowigzan
zabezpieczonych wekslami na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 41.452.817,50 zt.

20.2.  Zobowi gzania z tytutu podatku od nieruchomo  $ci

Spotka jest rowniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzgdowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewddzkimi Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzgdu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spotki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzgdzenia tych informacji finansowych sprawy te
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nadal sg w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektére lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujgcych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do nalozenia podatku od nieruchomosci na te
czesci infrastruktury sieciowej, ktorg spotki grupy wytaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczgce zalegtosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wtasciwe organy
podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wplywu takich decyzji na spor Spotki z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
gwarancji, ze nie beda wobec spdlek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od
nieruchomosci oraz ze spotki Grupy nie bedg zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwitoke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Spotka utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 181.243,00 zt.

20.3.  Zobowi gzania z tytutu sporéw s gdowych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spéitka byta strong kilku postepowan sgdowych z zakresu prawa pracy. W
przewazajgcej czesci sg to pozwy z sktadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w poprzednich latach w podobnych sprawach byly niejednolite,
dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 31 grudnia 2010
roku tgczna wartos¢ rezerw z tytutu pozwow z zakresu prawa pracy, w ktérych Spéika jest pozwang, wynosita
64.655,01 zt.

20.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Spoétki z tytutu
podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od o0séb
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne mogg zosta¢ poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczgwszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektére transakcje przeprowadzane przez Spoétke w tym okresie, w tym réwniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomiedzy Spotkg, a jej pracownikami
mogg zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w
po6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

20.5.  Zuzyty sprz et elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos$¢ przepisdw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE”"). Naklada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzgcych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Spotka musi posiada¢ nastepujgce dane: liczba kilograméw historycznego
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez Spétke oraz pozostata do
zebrania przez Spoitke liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach
wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym
ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Spotka nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkéw wynikajgacych
Z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.
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W konsekwencji, Spotka nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani
tez nowego ZSEE.

Spotka nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzgcych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

20.6.  Zobowi gzania z tytutu zawartych umoéw

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka zobowigzana byta z tytutu uméw dostawy towaréw i $wiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingéw.

Przedmiotem zobowigzania do zakupu towaréw sg przede wszystkim sprzet komputerowy oraz urzgdzenia
telekomunikacyjne. Zobowigzania Spétki z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych to
zobowigzania inwestycyjne, w szczegolnosci dotyczace zakupu oprogramowania komputerowego dla systemow
informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug, paszportyzacja sieci, systemy
nadzoru sieci i urzgdzen, cyfryzacja ustug.

W ramach $wiadczenia ustug Spotka nabywa gtéwnie prawo do rozpowszechniania programow telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem umoéw leasingu finansowego jest przede wszystkim flota samochodowa Spéiki, ale
takze zespoty komputerowe oraz sprzet IT.

Minimalna warto$¢ zobowigzan warunkowych opisanych w niniejszym punkcie na dzien 31 grudnia 2010 roku
prezentuje sie w sposéb nastepujacy:

do roku powyzej roku
Zobowigzania do zakupu towaréw 322287192zt -
Zobowigzania wynikajace z nabycia praw do rozpowszechniania programéw 47.803.267,03 zt 54.472.430,37 zt
Zobowigzania do zakupu ustug i wartosci niematerialnych 30.162.377,77 zt 13.602.544,00 zt
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 19.034.953,66 zt 25.368.208,13 zt
Zobowiazania razem 100.223.470,38 zt 93.443.182,50 zt

Czes¢ zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw jest denominowana w USD, EUR i CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spotka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 roku.

21. Zdarzenia po dacie bilansowej

21.1.  Zdarzenia, ktére nie zostaty uj ete w sprawozdaniu finansowym a mog gce w znacz acy
sposéb wptyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktore nie
zostaly w nim ujete a mogace w znaczgcy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

22. Istotne czynniki ryzyka i zagro  zenia dla dziatalno $ci Multimedia Polska S.A.
22.1. Ryzyko zmiany strategii Multimedia Polska S.A.

W 2010 r. Multimedia Polska S.A. realizowata strategie diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,
ktorej gtowne elementy to:
e zwiekszenie liczby RGU! poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatoréw lub
nabycia aktywéw innych operatorow;
e budowa sieci w nowych lokalizacjach;
e wprowadzanie innowacyjnych produktéw i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablowych;
e dalsza pakietyzacja ustug;
e zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjne;.

! Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).
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Nie mozna wykluczy¢, ze Zarzad, majgc na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowac inne niz wymienione powyzej oraz podane do wiadomosci
publicznej dziatania strategiczne, lub zmienia¢ przyjete wczesniej zatozenia. Nie ma pewnosci, ze podejmowane
przez Spétke nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wplyw na jej dziatalnosé¢ i osiggane wyniki.

22.2. Ryzyka operacyjne i rynkowe
22.2.1 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sie sytuacji na ktérymkolwiek z rynkéw dziatalnosci Multimedia Polska S.A., tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplyngé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spétki. Rynek analogowej telewizji
kablowej charakteryzuje sie obecnie wysokim wskaznikiem penetracji. Z kolei na rynku telefonii stacjonarnej
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tgcznej liczby abonentéw, w znacznej mierze skorelowany ze wzrostem
liczby abonentéw telefonii komérkowej. W takich warunkach rynkowych Spoétka moze mie¢ trudnosci ze
zwiekszeniem obecnej liczby abonentéw oraz rozszerzeniem dziatalnosci.

22.2.2 Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynki telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej sg w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektérych przypadkach Spéitka konkuruje z podmiotami majgcymi tatwiejszy dostep do
kapitatu, szerszg game ustug, wiekszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzszg rozpoznawalnos$¢
marki oraz do$wiadczenie lub dtuzsze relacje z wtasciwymi urzedami i klientami. Niektdrzy konkurenci poczynili
znaczne naktady kapitalowe na rozbudowe i modernizacje sieci w celu oferowania nowych produktéw i ustug oraz
rozszerzenia obszaru dziatania. Multimedia Polska posiada wiasng sie¢ PSTN, ktérej nie posiada wiekszo$é
konkurencyjnych operatoréw kablowych. W zwigzku z tym operatorzy ci mogg mie¢ mniej obowigzkéw
regulacyjnych, ktére muszg spetia¢. Konkurencja moze powodowac¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz
utrzymaniu obecnych klientéw, a w rezultacie zwiekszy¢ liczbe klientéw rezygnujgcych z ustug $wiadczonych
przez Spoétke. Rosngca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki cen, ktérych Spoétka udziela klientom
korzystajgcym z pakietow ustug, mogg skutkowac¢ spadkiem sredniego przychodu na klienta (ARPU) w podziale
na poszczegolne ustugi.

Telewizja kablowa

Wedtug szacunkow Spétki wieksza cze$é posiadanej sieci telewizji kablowej nie pokrywa sie z zasiegiem sieci
telewizji kablowej innych operatoréw. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w
przyszitosci, negatywnie wptywajac na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze roznica pomiedzy dostawcami i dystrybutorami
programow telewizyjnych. Obecni dostawcy programéw telewizyjnych mogg przyjaé strategie bezposredniego
udostepniania swojej zawartosci programowej klientowi koncowemu, w zwigzku z czym beda zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatorow kablowych, a nie oferowaniem im zawarto$ci programowe;j.

Szerokopasmowy dost ep do Internetu

Na rynku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwiekszania
szybkosci potgczenia oraz obnizki cen. Istnieje ryzyko, ze w najblizszej przysztosci wzrosnie konkurencja ze
strony operatoréw telefonii komaérkowej oferujgcych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spoétka nie
moze zapewni¢ ze srodki, jakie podejmie, okazg sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientow.

Telefonia stacjonarna

Wazrastajgca konkurencja pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujgcymi ustugi
telefoniczne przy uzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za ustugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikéw rezygnujgcych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug telefonii komorkowej. Taka sytuacja, w
potaczeniu ze wzrostem popularnosci komunikacji elektronicznej, moze wptywac¢ negatywnie na wolumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwo$¢ utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajgc takim tendencjom Spotka
moze by¢ zmuszona do poczynienia inwestycji w celu rozwoju produktow, ktore to inwestycje mogg nie przyniesé
spodziewanych rezultatéw. Spétka nie moze zapewnic¢, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowa¢ z TP S.A. oraz
Z innymi istniejgcymi i nowymi podmiotami $wiadczgcymi ustugi glosowe. Moze to mieé istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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22.2.3 Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata Multimedia Polska S.A. charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktéw i ustug. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, produktéw i ustug
lub trudnosci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane marze, zyski
oraz ptynnosé¢ finansowg Spoétki. W rezultacie Spétka moze nie odzyskaé poniesionych dotychczas naktadow
inwestycyjnych lub tych, ktére bedzie zmuszona ponosi¢ w przysziosci na tego typu technologie, produkty i ustugi.

22.2.4 Ryzyko zwi gzane z utrzymaniem i modernizacj g sieci

Przewidywania Multimedia Polska S.A. co do koniecznosci poniesienia naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem i rozbudowg sieci mogg okazac sie nietrafne z wielu powodow, w tym:
e Spotka moze nie by¢ w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcow sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowoczesnienia sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci mogg przekroczy¢ przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
mogg sie okazac niewystarczajgce dla zapewnienia przepustowosci na poziomie koniecznym dla
jakosci $wiadczonych ustug.
Jezeli Spéika nie zapewni odpowiedniego stanu sieci oraz nie bedzie modernizowaé sieci oraz zwigzanych z nig
systemdéw moze to mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki.

22.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow zakupu zawarto ~ $ci programowej

Sukces $wiadczonych przez Spoétke ustug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci
pozyskania atrakcyjnych programoéw telewizyjnych. Spétka pomimo posiadania umoéw wieloletnich zawartych z
dostawcami najbardziej atrakcyjnej zawartosci programowej nie moze zagwarantowac, ze zawartos¢ ta bedzie
dostepna w przysziosci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwosci nabywania programéw
telewizyjnych na warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogéle moze mieé¢ negatywny wpltyw
na utrzymanie istniejgcych oraz pozyskanie nowych klientow.

22.2.6  Wptyw potencjalnych przysztych przej  eé i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Multimedia Polska S.A. jest aktywne uczestnictwo w konsolidaciji
rynku telekomunikacyjnego i ustug telewizji kablowej. Przejecia innych operatorow mogg mie¢ znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Spdétki, w tym na osiggane wyniki. Proces akwizycji i integracji prawnej i operacyjnej moze byé
obarczony wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientéw przejmowanego podmiotu, koniecznos¢
poniesienia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w przejmowane sieci, opOznienia zwigzane z procesami
formalno-prawnymi. Dodatkowo przyszie akwizycje moga réwniez skutkowaé przejeciem zobowigzan podmiotow
przejmowanych i wigza sie z ryzykiem wystgpienia zobowigzan nieujawnionych. Pomimo znacznego rozproszenia
rynku operatoréw kablowych i telekomunikacyjnych, Spotka nie jest w stanie zagwarantowac, ze okreslona liczba
przeje¢ dojdzie do skutku, oraz ze w wyniku tych przeje¢ Spotka zwiekszy liczbe RGU zgodnie z zatozeniami
strategicznymi.

22.2.7 Ryzyko zwi gzane ze wspotprac g z TP S.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Multimedia Polska S.A. zalezy m.in. od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosci, co w czesci
uzaleznione jest od wlasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezgcego i obstugiwanego przez
podmioty trzecie i tym samym w tej czesci jest poza kontrolg Spotki.

Najwazniejszym partnerem Spoiki ze wzgledu na skale wspoétpracy jest TP S.A., co wynika w duzej mierze z
uwarunkowan historycznych. Znaczna cze$¢ wymiany ruchu generowanego przez Spoétke dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciggu rozbudowywac¢ sie¢, Multimedia Polska S.A.
zawiera z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang sie¢ i infrastrukture towarzyszaca.
Spotka dzierzawi dukty oraz kanalizacje kablowg bedace w posiadaniu TP S.A. w szczegdlnosci na terenach
zabudowanych. Spotka oczekuje, ze w przysztosci bedzie mogta oferowaé ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo ze swiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie réwniez wspotpraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odmoéwi wspotpracy w tym zakresie lub
bedzie jg utrudnia¢, moze to mie¢ negatywny wplyw na rozbudowe sieci Multimedia oraz na wprowadzanie
nowych ustug, ktére zalezg od dostepu do sieci TP S.A.

Ponadto Spétka dzierzawi czes¢ swiattowodowej sieci szkieletowej oraz zwigzanej z nig infrastruktury od innych
podmiotéw. Jezeli nie bedg one utrzymywaly wlasnych sieci we wtasciwym stanie lub nie bedg dostatecznie
szybko reagowa¢ na problemy z nimi zwigzane, moze to spowodowaé obnizenie jakosci swiadczonych przez
Multimedia ustug, co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientéw oraz zaszkodzié reputacji Spotki.
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22.3. Ryzyko odej $cia kluczowych pracownikéw

Sukces Multimedia Polska S.A. zalezy od mozliwosci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
zarzadzajgcej oraz kluczowych pracownikow. Obecnie obserwuje sie duzg konkurencje w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci Spotka bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwac i utrzymywaé wysoko wykwalifikowang kadre zarzadzajgcy i kluczowych pracownikéw, a utrata oraz
niemoznos$¢ pozyskania lub utrzymania ktorejkolwiek z tych os6b moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnos$é, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

22.4. Ryzyka zwi gzane z sytuacj g finansow a
22.4.1 Ryzyko stép procentowych

W zwigzku z posiadanym przez Spotke zadluzeniem diugoterminowym, Spoétka moze by¢é narazona na ryzyko
zmiany stop procentowych. Z uwagi na fakt, ze cze$¢ zadtuzenia Spotki oprocentowana jest wedtug zmiennych
stép procentowych, ich wzrost moze skutkowaé¢ wzrostem kosztu obstugi zadluzenia i w konsekwencji moze mie¢
negatywny wptyw na osiggane rezultaty.

22.4.2 Ryzyko kurséw walutowych

Wahania kurséw walutowych majg istotny wplyw na dziatalno$¢ Spétki. Zdecydowana wiekszos$¢ przychodow
realizowana jest w PLN, natomiast cze$¢ wydatkdéw inwestycyjnych i operacyjnych (koszty programmingu)
ponoszona jest w EUR i USD. Dotychczas Spoétka nie zawierala umoéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym, dlatego tez niekorzystne, z perspektywy Spotki, wahania kursow walutowych mogg mie¢ istotny
negatywny wptyw na jej dziatalnosé.

22.4.3 Ryzyko zwi gzane z finansowaniem

Spotka wykorzystata znaczgce s$rodki pieniezne pozyskane miedzy innymi w wyniku publicznej emisji akciji
przeprowadzonej w 2006 r. Utrzymanie tempa ekspansji polegajgcej na budowie i rozwoju whasnych sieci lub
podjecie proby zakupu duzego podmiotu dziatajgcego na rynku telekomunikacyjnym lub telewizji kablowej moze
znaczaco przekraczaé zasoby Spétki, co moze wigzaé sie z koniecznoscig uzyskania dodatkowego finansowania.
Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Spétka moze byé zmuszona do ograniczenia lub
istotnej modyfikacji swoich planéw rozwoju.

22.4.4 Ryzyko zwi gzane z posiadanym zadtu zeniem bankowym

Poziom zadtuzenia Spotki, zaréwno aktualnego jak i przysziego, moze mie¢ istotne konsekwencje, a w
szczegOlnosci:

« moze spowodowac, ze znaczna czes¢ hiezgcych srodkéw z dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadluzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych s$rodkéw, ktére mogtyby byc
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z
biezacg dziatalnoscig, w tym w szczegolnosci utrzymanie jakosci sieci;

e moze uniemozliwi¢ uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia planowanych przez Spétke inwestycji oraz podnie$¢ koszty takiego finansowania,
w szczegolnosci z uwagi na zobowigzania finansowe i inne zawarte w umowach, na podstawie
ktorych takie finansowanie jest udostepniane.

Umowy, na podstawie ktérych Spotka otrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowien, ktére w negatywny sposéb moga wptynaé na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢. Postanowienia
te obowigzujg zarowno Spoétke Multimedia Polska S.A. jak i podmioty zalezne.

Na zdolnos$¢ do przestrzegania zapiséw wynikajgcych z tych uméw mogg mie¢ wplyw zdarzenia, nad ktorymi
Spotka nie ma kontroli. Oprécz ograniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek
z o$wiadczen lub zobowigzan wynikajgcych z uméw zwigzanych z zadluzeniem Spotki moze stanowié przypadek
naruszenia w rozumieniu umow kredytowych i moze spowodowaé przyspieszenie splaty takiego zadtuzenia.

22.5. Ryzyka dotycz gce post epowa h oraz otoczenia prawnego
22.5.1 Ryzyko wynikaj gce z regulacji prawnych sektora telekomunikacyjnego
Podstawowg ustawg regulujgcg obecnie dziatalnos¢ telekomunikacyjng w Polsce jest ustawa z dnia 16 lipca

2004 r. Prawo Telekomunikacyjne, Dz. U. z 2004 r., Nr. 171, poz. 1800, z pézn. zmianami (,Prawo
Telekomunikacyjne”). Na podstawie tej ustawy na operatorow o znaczacej pozycji rynkowej mogg zostac
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natozone przez Prezesa UKE obowigzki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom kohcowym mozliwosci
komunikowania sie z uzytkownikami innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potgczenia
sieci. Obowigzki udostepnienia sieci innym operatorom, w szczegélnosci w celu (i) potaczenia jej lub
wspotkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (ii) kalkulacji kosztéw i oparcia optat pobieranych z tytutu dostepu
do sieci o te kalkulacje oraz (iii) prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze $wiadczonych
ustug telekomunikacyjnych moga by¢ nalozone na przedsiebiorce telekomunikacyjnego w przypadku
stwierdzenia, iz zajmuje on znaczacg pozycje rynkowg na jednym z rynkow telekomunikacyjnych, ktére zostaty
okreslone przez Prezesa UKE. Prawo Telekomunikacyjne nie okresla obszaru, na ktérym dokonuje sie oceny
pozycji rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego.

Prezes UKE okresla rynek wtasciwy uwzgledniajgc poziom krajowego rozwoju rynku produktéw i ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z prawem konkurencji oraz zaleceniami i wytycznymi Komisji Europejskiej. Moze to
powodowagé, iz Prezes UKE bedzie wyznaczat przedsiebiorcow telekomunikacyjnych majgcych znaczng pozycje
rynkowg na matych obszarach, na ktérych nawet niewielki przedsiebiorca telekomunikacyjny moze mieé¢ duzy
udziat w rynku. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego réwniez innych obowigzkéw regulacyjnych,
ktére bedg jednak musiaty by¢ proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego, tj. do
stopnia, w ktérym zakléca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku wtasciwym. Spétki Grupy
Multimedia majg natozone obowigzki regulacyjne na rynku 9 (konczenie potgczen we wlasnej sieci). Prezes UKE
natozyt na spétki Grupy obowigzek przygotowania i opublikowania na stronach internetowych spotek oferty na
konczenie potgczen w sieciach spétek Grupy oraz obowigzek rownego traktowania podmiotéw wystepujgcych z
wnioskiem o dostep w przedmiotowym zakresie.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie wowczas, gdy
jedng z negocjujgcych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajgcg TP S.A. do swiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktorych przychéd z dziatalnosci
telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. zt sg zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.
Wysoko$¢ kwoty udziatu przedsiebiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez
decyzja Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychodow przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Na obecnym etapie nie mozna wykluczy¢, ze Multimedia
Polska S.A. bedzie zobowigzana do wspoétfinansowania doptat do ustug powszechnych. Zarzad uwaza, ze na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma podstaw uzasadniajgcych dokonywanie takich
doptat i tym samym nie ma podstaw do oszacowania rezerwy z tytutu potencjalnego udziatu w $wiadczeniu ustugi
powszechnej.

Prawo Telekomunikacyjne naktada na kazdego operatora publicznej sieci telefonicznej, w tym takze na
Multimedia Polska obowigzek zapewnienia swoim abonentom mozliwosci przeniesienia przydzielonego im
numeru do sieci innego operatora. Przenoszalno$¢ numeréw moze utatwi¢ klientom rezygnacje z ustug Spotki lub
takg rezygnacje spowodowaé. Jezeli Spoétka nie bedzie w stanie pozyska¢ wystarczajgcej liczby nowych klientéw
od innych operatoréow wykorzystujgc przenoszalnos$é numeréw, koszty wprowadzenia przenoszalnosci numeréw
moga przewyzszy¢ potencjalne korzysci z tego tytutu.

Spétki Grupy Multimedia posiadajg wydane przez Prezesa UKE decyzje administracyjne okreslajgce warunki
wspotpracy z Telekomunikacjg Polskg w zakresie WLR i LLU.

22.5.2 Ryzyko wyst gpienia roszcze n ze strony organizacji zbiorowego zarz  gdzania
prawami autorskimi

Zgodnie z Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, tekst jednolity: Dz.U. z 2006
r., Nr 90, poz. 631, z p6zn. zmianami (,Ustawa o Prawie Autorskim i Prawach Pokrewnych”), operatorzy telewizji
kablowych moga reemitowa¢ w swoich sieciach kablowych utwory nadawane w programach organizacji
radiowych i telewizyjnych wylgcznie na podstawie umowy zawartej z wilasciwg organizacjg zbiorowego
zarzgdzania prawami autorskimi. Ze wzgledu na niedoskonatosci regulacji prawnych, Spéika, wraz z
najwiekszymi operatorami telewizji kablowych w Polsce, zrzeszonymi w Polskiej Izbie Komunikacji Elektronicznej
(PIKE), realizuje jednolitg polityke wzgledem organizacji zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, polegajaca
na uiszczaniu na rzecz tych organizacji optat na poziomie akceptowalnym przez srodowisko operatorow.
Jednoczesnie PIKE prowadzi w imieniu operatorow telewizji kablowych w niej zrzeszonymi, z najwiekszymi
organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi negocjacje w celu definitywnego uregulowania zasad
remitowania w sieciach kablowych tych operatoréw utworéw, prawa do ktorych reprezentujg przedmiotowe
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organizacje. Ze wzgledu na réznorodno$¢ utworéw nadawanych w programach telewizyjnych nie mozna
wykluczyé, Ze inne organizacje reprezentujgce tworcOw niezrzeszonych w najwiekszych organizacjach
zarzadzania prawami autorskimi wystapig do Spétki z roszczeniami z tytutu korzystania z reprezentowanych
przez nie praw.

22.5.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spofeczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spoétkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyktad celne czy dewizowe, mogg byé przedmiotem kontroli wtadz, ktére
uprawnione sg do nakfadania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostaé sptacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe Multimedia Polska S.A. mogg zosta¢
poddane kontroli przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z
podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe. W efekcie
kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

22.5.4 Podatek od nieruchomo $ci

Zgodnie ze strategig przyjetg przez Spoétke, dotyczacg deklarowania podstawy opodatkowania w podatku od
nieruchomosci naleznego od infrastruktury telekomunikacyjnej, podstawa opodatkowania obejmuje wytgcznie
wartos¢ urzadzen trwale zwigzanych (potaczonych) z gruntem. Spétka konsekwentnie wytgcza z podstawy
opodatkowania tg czes$¢ infrastruktury, ktora nie jest trwale zwigzana z gruntem takag jak wszelkie okablowanie
zainstalowane w kanalizacji kablowej (z wyjatkiem okablowania zainstalowanego bezposrednio doziemnie lub
powieszonego na stupach).

Niektore lokalne organy podatkowe wiasciwe do poboru podatku od nieruchomosci zakwestionowaty to
stanowisko i wszczety postepowania podatkowe przeciwko Spétce w odniesieniu do lat 2003-2007. Postepowania
odwotawcze dotyczace takich postepowan sg obecnie w toku i toczg sie przed réznymi organami. Daty wydania
ostatecznych decyzji, rozstrzygajgcych srodki odwotawcze, sg trudne do przewidzenia.

Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci
za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 stycznia 2006 r. Niektére lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany
w obowigzujacych przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku
od nieruchomosci na te czesci infrastruktury telekomunikacyjnej, ktére Spétka wytgczata z deklarowanej podstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczgce zalegtosci w podatku od nieruchomosci wydawane w podobnych sprawach
przez wlasciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku z czym
utrudniona jest ocena ewentualnego wplywu takich decyzji na toczgce sie spory z lokalnymi organami
podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie bedg wobec Spéiki wszczete nowe postepowania podatkowe
dotyczgce podatku od nieruchomosci oraz ze Spoétka nie bedzie zobowigzana do zaptaty dodatkowego podatku
wraz z naleznymi odsetkami za zwloke. Suma kwot takiego ewentualnego dodatkowego podatku oraz odsetek za
zwtoke jest trudna do oszacowania.

Odnotowac¢ jednoczes$nie nalezy, ze w drugiej potowie 2007 r. i oraz w 2008 r. pojawito sie szereg korzystnych dla
Spétki wyrokéw SN i WSA w zakresie toczacych sie sporéw. Pozwala to mieé¢ nadzieje, iz w 2010 r. wiekszo$é
prowadzonych postepowan i sporéw zakonczy sie w sposob ostateczny i korzystny dla Spotki.

Dnia 1 lutego 2006 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie warunkoéw technicznych, jakim powinny odpowiada¢ telekomunikacyjne obiekty budowlane i ich
usytuowanie (Dz. U. z 2005 r. Nr 219, poz. 1864). W Swietle powyzszego Rozporzgdzenia oraz obowigzujgcych
przepisbw o podatku od nieruchomosci, zdaniem Spotki enumeratywnie wymienione sg elementy budowli
(infrastruktury) telekomunikacyjnych podlegajgcych obowigzkowi deklarowania do podstawy opodatkowania. W
zwigzku z powyzszym, w ocenie Spotki mozna mie¢ nadzieje, iz dzieki znacznemu wyeliminowaniu
niejednoznacznosci i niejasnosci przepiséw dotyczgcych tej materii ryzyko sporéw zostatlo zminimalizowane. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze organy podatkowe zazadajg korekt biezgcych deklaracji w podatku od
nieruchomosci naleznym za lata 2006 - 2009 oraz zaptaty podatku takze za te lata w innej wysokosci wraz z
naleznymi odsetkami za zwtoke. Grupa Multimedia odnotowata spory z 10 organami podatkowymi za lata 2006-
2008. Majagc na wzgledzie to, ze Spéitka jest whascicielem infrastruktury na terenie kilkuset gmin bedgcych
jednoczesnie organami podatkowymi wyraznie wskazuje to ze, przyjeta wyktadnia prawa i jego stosowanie sg
whasciwe.
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23. Omoéwienie sytuacji finansowej i wa  zniejszych zdarze n majacych znacz acy wptyw na dziatalno $¢
Multimedia Polska S.A. 2

Ponizsze omoéwienie wynikbw za 2010 r. sporzadzono na podstawie sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku wedtlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Multimedia Polska S.A. operuje tylko na rynku polskim i 100% przychodéw z dzialalnosci podstawowe;j
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej
dziatalnosci powoduje, ze nie wystepujg przestanki znaczgcej koncentracji zaréwno po stronie klientéw, jak i
dostawcow.

Szczegblowy opis sytuacji operacyjno-finansowej Grupy Kapitalowej Multimedia Polska, w tym wszystkich
segmentéw dziatalnosci spétki Multimedia Polska S.A., znajduje sie w skonsolidowanym raporcie rocznym. W
opinii Zarzadu jedynie skonsolidowane dane finansowe i operacyjne zapewniajg wtasciwg poréwnywalnos¢ oraz
pozwalajg na petng analize sytuacji finansowej Grupy.

23.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2010r. Multimedia Polska S.A. posiadata tacznie 1.236.579 jednostek generowania
przychodu (RGU), z czego 697.045 stanowity RGU telewizji kablowej, 317.916 RGU szerokopasmowego dostepu
do Internetu, 155.617 RGU ustug telefonii, 40.734 RGU programéw Premium, 24.577 stanowity posrednie ustugi
glosowe, a 690 aparaty wrzutowe.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spéika posiadata ok. 299.500 abonentow, ktdrzy korzystali z wiecej niz jednej ustugi,
w tym ok. 96.500 abonentéw pakietu Triple Play.

W 2010 r. Spétka odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w tacznej ilosci 96.469, w tym:

- 31.690 RGU telewizji kablowej (analogowej i cyfrowej),
- 28.060 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,
- 15.995 RGU ustug telefonii,

- 9.803 RGU programoéw premium,

- 10.923 RGU posrednich ustug gtosowych, oraz

- -2 spadek ilosci aparatow wrzutowych.

Spotka oczekuje, ze w przysztosci wiekszy odsetek klientéw bedzie korzystat z ustug pakietowych, co moze
wplyng¢ na obnizenie wskaznika utraty klientdw i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychoddéw. Spodziewana jest
kontynuacja spadku relacji $rednich przychodéw na RGU w przypadku ustug telefonii i ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu, jednak spadek ten moze zosta¢ skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajgcych z ustug pakietowych. Ponadto, Spétka oczekuje, ze
przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie dalszego rozwoju ustug cyfrowej telewizji kablowej w sieciach
kablowych.

Pod koniec 2009 r. Spétka wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spéika posiadata 6.815 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego gtosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sg w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolP.

Ponadto, zgodnie ze strategig dostarczania coraz wiekszej ilosci ustug do istniejacej bazy klientdéw, wskaznik
ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwiekszyt sie z poziomu 1,85 w 2009 r. do 1,99 w 2010 r.

2 Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach zlotych z doktadnoscia do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystepowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajgce z przyblizen.
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23.2. Rachunek zyskow i strat
23.2.1 Przychody ze sprzeda zy
Struktura przychoddw Spéiki obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate

przychody. Udziat poszczegoélnych grup przychodéw w przychodach ogétem zostat przedstawiony w tabeli
ponize;j.

2009 2010
Telewizja kablowa 54,9% 53,3%
Internet 24,1% 251%
Telefonia 16,6% 16,9%
Pozostate 4,4% 4,7%

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Spoétka odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 40,8 min zi, tj. 8,5%, z
poziomu 479,8 min zt w 2009 r. do poziomu 520,6 min zt w 2010 r. Gtdwne czynniki wzrostu to wzrost bazy
abonentow i rosngca popularnos¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychodéw o 14,3 min zi, tgcznie z
IPTV, DTV i programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu (wzrost
przychodéw o 14,8 min z}).

Przychody z ustug glosowych ogétem wzrosty o 8,5 min zt gtéwnie w wyniku wzrostu abonentéw telefonii VolP,
wzrostu przychoddw z posrednich ustug gtosowych oraz przychoddw z interkonektu.

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 3,3 min zt w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

23.2.2 Koszty operacyjne

Poréwnujgc wyniki rok do roku, koszty operacyjne (z wylgczeniem amortyzacji) spadty o 1,9 min zt z poziomu
261,2 min zt w 2009 r. do poziomu 259,3 min zt w 2010 r.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to pozostate koszty (3,5 min zt), ustugi profesjonalne (2,5
min z}), oraz koszty utrzymania sieci (1,7 min zt).

Wzrost pozostatych kosztéw spowodowany byt gtéwnie wyzszymi poniesionymi kosztami zwigzanymi z rozwojem
projektu sprzedazy ustugi WLR oraz rozwojem projektu ustug mobilnych, a takze wzrostem wysokosci
odprowadzanych skfadek z tyt. ubezpieczenia majgtku.

Ustugi profesjonalne wzrosty w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi Multisaver (oprogramowanie antywirusowe
oferowane wraz z ustugg dostepu do sieci Internet) oraz kosztow doradztwa zwigzanego ze skupem akciji
wiasnych.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztow dzierzawy tgcz i infrastruktury oraz zwiekszonych
naktadéw na remonty elementéw zwigzanych z siecig.

Najwiekszy spadek kosztow operacyjnych zanotowano w pozycji koszty pasma (3,2 min zl), programming i prawa
autorskie (2,9 min zt), oraz interkonekt (2,2 min zi).

Na poziom kosztéw pasma na potrzeby Internetu miaty wpltyw przeciwstawne trendy: na zwiekszenie kosztow
zadziataly dwa typowe czynniki, tj. dynamiczny wzrost liczby klientéw internetowych oraz state zwiekszanie
$redniej predkosci tgczy abonenckich, wymuszone dbatoscig o jakos¢ oferowanych ustug i atrakcyjnosé oferty
handlowej. Na zmniejszenie tych kosztéw wplynely istotne obnizki cen hurtowych za 1 Mb/s przeptywnosci, co
ostatecznie zadecydowato o ich istotnym spadku.

Koszty programmingu i praw autorskich spadly przede wszystkim w wyniku znaczgcej renegocjacji stawek z
dostawcami zawartosci programowe;.

Gléwng przyczyng spadku kosztéw interkonektu, pomimo wiekszej liczby abonentéw ustugi telefonicznej i
wiekszego wolumenu generowanego przez nich ruchu, byto obnizenie stawek zakanczania potaczen do sieci
komérkowych, tzw. MTR — mobile termination rates.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(w tys. z8) 2009 2010

Programming i prawa autorskie 65081,0 62 214,4
Pasmo 8 805,1 5564,0
Interkonekt 18 283,1 16 047,7
Koszty sieci 45233,0 46 943,0
Sprzedaz i marketing 15311,3 14 499,2
Koszty pracy 69 8494 68 850, 1
Podatki i optaty 5876,2 6118,0
Ustugi profesjonalne 2 859,8 53726
Zuzycie materiatéw i energii 16 607,1 16 935,6
Pozostate koszty 133234 16 783,7
Koszty operacyjne razem 261 229,4 259 328,5

23.2.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 2,8 min zt z kwoty 6,1 min zt w 2009 r. do 8,9 min zt w 2010 r. Na
zwiekszenie przychodéw zadziataly: wyzsze odszkodowania i dotacje (+2,2 min zf), rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych $rodki trwate (+0,8 min z), wyzsze przychody z tytutu wyceny zapasow z likwidacji srodkéw
trwatych (+0,2 min zt) oraz wyzszy zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (+0,1 min zl). Z kolei in
minus zadziatato nie wystgpienie korekty podatku VAT, ktéra miata miejsce w IV kwartale 2009 r. (-1 min z}).

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 3,9 min zt z poziomu 4,7 min zt w 2009 r. do poziomu 8,7 min zt w 2010 r.
Wzrost kosztow operacyjnych w gtéwnej mierze byt spowodowany wyzszg o 2,3 min wartoscig pozycji ,0dpis
aktualizujgcy naleznosci i spisanie naleznosci niesciggalnych”, wyzszymi kosztami z tytutu napraw i likwidacji o
1,1 min zt oraz wzrostem kosztéw z tytutu optat komorniczych, sgdowych i cztonkowskich oraz opieki medycznej
tacznie 0 0,3 min zk.

23.2.4 Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Spoétka odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o 36,2 min zi, tj.
43,8%, z poziomu 82,6 min zt w 2009 r. do poziomu 118,8 min zt w 2010 r.

Ponizej prezentujemy szczegdtowe czynniki wzrostu zysku z dziatalno$ci operacyjnej w 2010 r. wobec 2009 r.:

+ wazrost przychodéw z telewizji kablowej o 14,2 min zt gtdwnie z powodu poszerzenia bazy abonentow telewizji
cyfrowej oraz wzrostu cen ustug,

+ wazrost przychodéw z Internetu o 14,8 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych,

+ wazrost przychodéw z ustug gtosowych o 8,4 min zt przede wszystkim w wyniku wiekszej ilosci abonentow
telefonii VolP, wyzszym przychodom z ustug posrednich WLR oraz wyzszym przychodom z tytutu
interkonektu hurtowego,

+ wzrost pozostatych przychodéw o 3,3 min zt gléwnie w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw

infrastruktury,

wzrost kosztoéw statych o 6,4 min zi,

spadek kosztéw programmingu o 2,9 min zi,

spadek kosztéw zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu o 3,2 min zt,

spadek kosztéw interkonektu o 2,2 min zt,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 1,2 min zt, oraz

wzrost kosztow amortyzacji 0 5,3 min zt.

+ 4+ +

23.2.5 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Spoétka odnotowata wzrost EBITDA o 41,5 min zi, tj. 18,9%, z poziomu 220,0 min
zt w 2009 r. do poziomu 261,6 min zt w 2010 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA miaty wptyw te same czynniki,
ktére zadecydowaty o poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 41,1 min zi, tj. 18,7%, z poziomu 219,4
min zt w 2009 r. do 260,5 min zt w 2010 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z poziomu 45,7% w 2009 r.
do 50,0% w 2010 r. Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spétke, od
wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty wydarzenia o charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu
obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu
emisyjnego (str. 54-55). Korekty w 2010 r. wyniosty -1,1 min zt wobec -0,6 min zt w 2009 r.
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23.2.6 Przychody finansowe

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Spotka odnotowata wzrost przychodéw finansowych o 23,2 min zt z poziomu 6,9
min zt w 2009 r. do poziomu 30,2 min zt w 2010 r. Wzrost przychodow finansowych wynikat z wyzszej dywidendy
od jednostek powigzanych o 11,1 min z}, wyzszego poziomu odsetek od udzielonych pozyczek i zakupionych
obligacji 0 9,7 min zt, oraz wyzszych odsetek od nieterminowych ptatnosci i odsetek bankowych zwigzanych ze
znaczaco wyzszym poziomem posiadanych srodkéw pienieznych (wzrost przychodéw o 2,4 min z}).

23.2.7 Koszty finansowe

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Spétka odnotowata wzrost kosztéw finansowych o 33,1 min zt z poziomu 23,6 min
zt w 2009 r. do poziomu 56,7 min zt w 2010 r. Wzrost spowodowany byt wyzszymi o 29,9 min zt odsetkami i
prowizjami od kredytéw i wyemitowanych obligacji. Ponadto nastgpit wzrost odsetek od leasingu finansowego o
1,0 min zi, kosztéw z tytutu kontraktu terminowego SWAP o 1,0 min zt, kosztéw za zwtoke w sptacie zobowigzan
0 0,8 min zt oraz kosztéw pozyczek od podmiotéw zaleznych o 0,5 min zt.

23.2.8 Podatek dochodowy

W 2010 r. Spotka wykazata podatek dochodowy w kwocie 12,9 min zt, co daje efektywng stope opodatkowania
zysku brutto na poziomie 14,0%. W 2009 r. efektywna stopa opodatkowania zysku brutto wyniosta 21,2% a
podatek dochodowy wyniést 14,0 min zt. Na réznice pomiedzy stawkami efektywnej stopy opodatkowania w
latach 2010 i 2009 miato wptyw przede wszystkim uzyskanie przez Spotke wyzszych o 11 min zt przychodéw z
tytutu dywidendy otrzymanej od spotki zaleznej Multimedia Polska — Potludnie S.A., ktéra nie podlegata
opodatkowaniu.

Szczegdtowy opis réznic trwatych i przejsciowych pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem brutto jest ujety
w nocie 15 do sprawozdania finansowego.

23.2.9 Zysk netto

Zysk netto w 2010 r. wyniést 79,4 min zt i wzrést o 27,4 min zi, tj. 52,8%, w stosunku do 2009 r. Sposrod zdarzen
o charakterze operacyjnym, ktére zostaty opisane w pkt. 23.2.4, najwiekszy wplyw na poziom zysku netto w
2010 r. miato istotne obnizenie wszystkich pozycji kosztéw zmiennych tj. kosztéw programmingu, pasma i
interkonektu, przy jednoczesnym wzroscie przychodéw o kwote 40,8 min zi. Wynik netto roku 2010 zostat
znaczaco obcigzony przez koszty finansowe, ktére byly wyzsze o kwote ok. 33,1 min zt w poréwnaniu z 2009 r.
Wazrost kosztéw finansowych w 2010 r. w sposéb bezposredni wigzat sie ze wzrostem zadtuzenia w celu realizacji
przez Spétke programu skupu akcji wtasnych.

Intencjg Zarzgdu jest rekomendowanie Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu podmiotu dominujgcego
przeznaczenia catosci zysku netto za 2010 rok na kapitat zapasowy.

23.3. Bilans
23.3.1 Aktywa trwate

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. warto$¢ aktywéw trwatych wyniosta 1.098,1 min zi, co stanowito 93,8%
aktywow ogétem. Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 3,3 min zt w stosunku do 2009 r. Z jednej strony nastgpit
spadek w pozycjach rzeczowych aktywow trwatych (-8,2 min zt), wartosci niematerialnych (-6,6 min z}) oraz
naleznosci diugoterminowych (-0,9 min z}), z drugiej strony wzrosty pozycje aktywa finansowe (+17,2 min z{) i
aktywa z tytutu podatku odroczonego (+2,0 min zt).

23.3.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogétem na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 73,2 min zi, co stanowito 6,2% aktywow ogétem.
Wartos¢ aktywdéw obrotowych wzrosta o 13,4 min zt giéwnie za sprawg wzrostu $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow a takze inwestycji krotkoterminowych.

Nalezno $ci

Poziom naleznosci krétkoterminowych ogoétem na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniést 48,9 min zt wobec
54,9 min zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Naleznosci spadty w stosunku do 2009 r. 0 5,9 min zt w zwigzku ze
spadkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostaltych naleznosci (-6,7 min zt) przy jednoczesnym
wzroscie naleznosci z tytutu podatku dochodowego (+0,8 min z).
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Srodki pieni ezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 10,3 min zt i wzrosty 0 10,2 min zt w stosunku do 2009 r.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowily 14,1% aktywéw obrotowych. Na przestrzeni 2010 r. Spoétka
wygenerowata 233,9 min zt z dziatalnosci operacyjnej, zas przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 130,7
min zt. W maju 2010 r. Spétka zrefinansowata zadtuzenie. Srodki z nowo pozyskanego kredytu bankowego (patrz
pkt. 7.4.) oraz emisji obligacji postuzyly na sptate kredytu konsorcjalnego zaciggnietego w 2009 roku, a takze na
zakup akcji wtasnych. Wszystkie te operacje na dziatalnosci finansowej skutkowaty zmniejszeniem $rodkow
pienieznych o ok. 93 min z, wigczajgc w to koszty obstugi zadtuzenia.

23.3.3 Kapitaty wkasne

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty 286,2 min zt i spadly o 281,5 min zt w stosunku
do 2009 r. Spadek kapitatéw wtasnych wigzat sie przede wszystkim z zakupem akcji wtasnych (kapitaty wiasne z
tego tytutu zostaty pomniejszone o 361,9 min zt w stosunku do 2009 r.). Spadek ten zostat nieco ztagodzony w
wyniku wykazania zysku netto w kwocie 79,4 min zt. Szczeg6lowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
znajduje sie w sprawozdaniu finansowym.

23.3.4 Zobowi gzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty 615,3 min zt i wzrosty o 240,3 min
zt w stosunku do 2009 r. Wzrost tych zobowigzan wigzat sie przede wszystkim z emisjg obligacji w kwocie 400
min zt, z czego 381,6 min zt zostalo odniesione na zobowigzania diugoterminowe, zgodnie z wyceng wg MSSF,
przy jednoczesnym spadku oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek o 127,3 min zt wobec 2009 r. w
zwigzku z refinansowaniem kredytu konsorcjalnego (nowy kredyt terminowy opisano szczegétowo w pkt 7.4.).

23.3.5 Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty tgcznie 269,8 min zt i wzrosty o
58,0 min zt w stosunku do 2009r. Na wzrost tych zobowigzan mialo wplyw refinansowanie kredytu
konsorcjalnego, a co za tym idzie wzrost ogélnego zadtuzenia firmy i odniesienia jego czesci na zobowigzania o
charakterze krétkoterminowym. Na dzien 31 grudnia 2010r. krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek oraz wyemitowanych papieréw warto$ciowych stanowity ok.
69% zobowigzan krotkoterminowych ogétem i wyniosty fgcznie 185,2 min zt.

Kolejng istotng pozycjg w zobowigzaniach krétkoterminowych zaréwno w 2010r., jak i w 2009r., byly
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne o charakterze handlowym. Pozycje te
prezentowane tacznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania” na koniec 2010 r. stanowity ok. 22% wszystkich zobowigzan krotkoterminowych i spadly o 23,6
min zt z poziomu 82,1 min zt w 2009 do 58,5 min zt w 2010 r.

23.4. Rachunek przeptywow pieni  eznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2010 r. wyniosty 233,9 min zt wobec 216,9 min zt w 2009 r., wzrost o
17,0 min zt. Struktura przeptywow operacyjnych Spoétki jest zblizona do poziomu zysku EBITDA. R&znice
pomiedzy tymi dwiema wielkosciami wynikajg jedynie z zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany
stanu majatku obrotowego (tacznie ok. 7 min zt) oraz podatku dochodowego (ok. 20 min z#).

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2010 r. wyniosty -130,7 min zt wobec -311,6 min zt w 2009 r.,
wzrost 0 180,9 min zt. W 2009 r. Spotka wykazata w przeptywach inwestycyjnych w pozycji ,zakup dtuznych
papieréw warto$ciowych” kwote 137,2 min zt w zwigzku z nabyciem obligacji od podmiotu powigzanego. Z tytutu
zakupu obligacji Spoétka nie poniosta w 2010 r. zadnych wydatkéw. Ponadto Spétka otrzymata w 2010 r.
dywidendy w kwocie 17,1 min zt wobec 6,0 min zt w 2009 r. Wydatki na zakup $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz inwestycje akwizycyjne wyniosty fgcznie 158,3 min zt wobec 197,9 min zt w 2009 r., spadek
0 39,6 min zt.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2010 r. wyniosty -93,1 min z wobec 74,4 min zt w 2009 r. W 2010 r.
Spétka pozyskata 400 min zt dodatkowego finansowania w postaci obligacji dtugoterminowych, splacita kredyt
konsorcjalny w kwocie 400 min zt, zaciggneta dtugoterminowy kredyt bankowy w kwocie 300 min zt oraz wydata
ok. 362 min tytutem zakupu akcji wtasnych. Ponadto na operacjach leasingowych Spotka pozyskata srodki w
kwocie ok. 17,1 min zt, za$ zaptacone prowizje, odsetki i inne optaty zwigzane z pozyskaniem, obstugg badz
sptatg zobowigzan o charakterze finansowym wyniosty tacznie ok. 51,0 min zt.

31



MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

23.5. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zatrudnienie w Spotce wyniosto 1.704 osoby, (wliczajac wspotpracownikéw i
przedstawicieli handlowych PH). W zwigzku z tym zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito 609 oséb (w
tym pracownicy BOK, PH, kierownicy sprzedazy, dyrektorzy regionéw itd.), zas w centrali 1.095 osoéb.
Zmniejszenie zatrudnienia w centrali byto wynikiem zmian organizacyjnych (outsourcing paszportyzacji sieci oraz
znaczacej czesci ustug informatycznych). Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku spadio o
79 0s0b, tj. 4,4%.

24. Wyjasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

25. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 10,3 min zt. Naleznosci
krotkoterminowe wyniosty 48,9 min zt, za$ zobowigzania ogétem wyniosty 885,1 min zt, z czego zobowigzania
krétkoterminowe to 269,8 min zt.

Wskaznik ptynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
wyniost 0,3. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest réwny wskaznikowi ptynnosci biezacej z uwagi na nieznaczacy
stan zapasow. W opinii Zarzgdu wskazniki te utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie i nie ma istotnego
zagrozenia ptynnosci Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spo6tka posiadata zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych papierow wartosciowych a takze zobowigzania z tyt. leasingu finansowego na tgczng kwote
799,0 min z, z czego 381,6 min zt to dlugoterminowe zadluzenie z tytutu wyemitowanych papieréw
wartosciowych a 232,2 min zt to kredyt bankowy, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu o charakterze
dtugoterminowym. Na koniec 2010 r. wskaznik zadtuzenia do kapitatdow wtasnych wyniost 2,8. Z punktu widzenia
rentownosci prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw, np. na poziomie EBITDA, nie jest to wskaznik
wysoki, moze by¢ uznany za bezpieczny i ksztaltuje sie ponizej standardéw branzowych.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji zaptaconych
z tytulu posiadanego zadtuzenia, wyniést 5,1. Wysokos¢ tego wskaznika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza
zdolnosé Spotki do terminowego regulowania odsetek od kredytow bankowych przy wykorzystaniu srodkéw
wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjne;.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezgcych zobowigzan Spoéiki. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy posiadane srodki pieniezne zostang w
szybkim czasie wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzgdu skutecznie niwelowane poprzez
zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

26. Naktady inwestycyjne

W calym 2010 r. Spéika poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 158,3 min zt. W ramach tej kwoty 12,0 min zt
zostato przeznaczone na ptatnos$¢ za przejetg w sierpniu 2010 r. spotke Internet Solutions Sp. z 0.0., natomiast
146,3 min zt stanowity naktady zwigzane z rozbudowg i modernizacjg wtasnych sieci.

W ramach inwestycji w rozbudowe wiasnej sieci 119,8 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentéw, natomiast 26,5 min zt stanowity
naklady zwigzane z zapewnieniem ciggtosci swiadczenia ustug, wymiang urzgdzen sieciowych, a takze
usprawnieniem proceséw (Inwestycje pozostale).

26.1. Inwestycje rozwojowe

Gléwne inwestycje rozwojowe w 2010 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtgczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderdw telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modeméw
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet i telefonii VolP,
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- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegolnych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania predkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientéw, a w szczegolnosci
zakup tzw. routeréw kablowych i routeréw IP na potrzeby rosngcego ruchu pakietowego,

- budowa nowych HP w ramach projektéw aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych HP, najistotniejszg pozycje
stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej. W 2010 r. kontynuowano rozbudowe sieci w dzielnicach
pétnocno-wschodnich, a takze w dzielnicach potudniowych na nowych osiedlach lezgcych wzdtuz linii metra.
Uruchomiono réwniez budowe sieci na nowych osiedlach w poblizu centrum miasta. Jednoczesnie stale
rozbudowywano metropolitalng sie¢ szkieletowg w celu dotarcia z sygnatem do nowych osiedli.

W 2010 roku sieciami telewizji kablowej objeto okoto 55,5 tys. nowych gospodarstw domowych, przede wszystkim
w Warszawie, Tarnowie, Wroctawiu i Toruniu. Wszystkie nowobudowane sieci kablowe, dzieki zastosowanej
technologii $wiattowodowej, umozliwiajg oferowanie klientom petnego pakietu ustug, czyli telewizji (analogowej i
cyfrowej), Internetu i telefonii. Ponadto 3,7 tys. lokali zostato objetych sieciami PSTN w technologii PON (ang.
Passive Optical Network). W sumie w 2010 r. sieciami telekomunikacyjnymi Multimedia Polska objeto 61,3 tys.
gospodarstw domowych.

W wyniku dokonanych modernizacji w 2010 roku, sieci telewizji kablowej obejmujgce 16,2 tys. gospodarstw
domowych (HP) zostaly przygotowane do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 30,4 tys. do $wiadczenia
ustugi telefonii, natomiast 36 tys. do swiadczenia ustugi telewizji cyfrowej.

26.2. Inwestycje pozostate

Pozostalg cze$¢ nakladow inwestycyjnych w kwocie 26,5 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowa sieci
quz aktywacjg nowych abonentéw, stanowity przede wszystkim wydatki na:
aktualizacje bazy danych systemu ewidencji sieci,
- przyrzgdy pomiarowe,
- modernizacje stacji czotowych,
- modernizacje systemoéw zasilania i klimatyzaciji,
- rozbudowe centrum zarzadzania siecia.

26.3. Inwestycje akwizycyjne

W trzecim kwartale 2010 roku Multimedia Polska S.A. dokonata akwizycji spo6tki Internet Solutions dziatajgcej na
terenie Tarnowa. Przejecie Internet Solutions stanowi element strategii konsolidacji rynku operatoréw telewizji
kablowej i telekomunikacyjnych, a takze element umacniania pozycji Multimedia Polska na terenie miasta
Tarnéw.

26.4. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata $rodki pieniezne i ekwiwalenty w tgcznej wysokosci 10,3
min zk.

Spotka przewiduje, ze w roku 2011 program inwestycyjny zwigzany z rozbudowg sieci, wprowadzaniem nowych
technologii i nowych ustug, a takze aktywacjami nowych klientow bedzie moégt byé w znaczacej czesci
finansowany ze $rodkéw wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej. Istnieje réwniez mozliwos¢ zwiekszenia
nakltadéw inwestycyjnych, jezeli Spoélka bedzie w stanie pozyska¢ finansowanie zewnetrzne na
satysfakcjonujgcych warunkach.

27. Czynniki i nietypowe zdarzenia maj gce wptyw na wyniki w 2010 roku

W opinii Zarzgdu w 2010 r. nie wystgpity zdarzenia nietypowe o charakterze jednorazowym, ktére miatyby istotny
wplyw na osiggniety zysk z dziatalnosci operacyjnej.

Wynik netto roku 2010 zostat znaczaco obcigzony przez koszty finansowe, ktére byty wyzsze o kwote ok. 33,1
min zt w poréwnaniu z 2009 r. Wzrost kosztéw finansowych w 2010 r. w sposéb bezposredni wigzat sie ze
wzrostem zadluzenia w celu realizacji przez Spoétke programu skupu akcji wilasnych. taczna wartosé
jednorazowych prowizji z tytutu sptacanych / zacigganych linii kredytowych oraz wynagrodzenie zwigzane z
uplasowaniem emisji obligacji wyniosto w 2010 ok. 10,6 min zi.
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28. Perspektywy rozwoju Multimedia Polska S.A. w 2011 roku
28.1. Czynniki operacyjne

Spotka oczekuje, ze w przysztosci wiekszy odsetek klientéw bedzie korzystat z ustug pakietowych, co moze
wptyngé na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrodto wzrostu przychodéw w przysziosci.
Spodziewana jest kontynuacja spadku relacji $rednich przychodéw na RGU w przypadku ustug telefonii i ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu, jednak spadek ten moze zosta¢ skompensowany szybkim wzrostem
liczby klientéw ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajgcych z ustug pakietowych.
Ponadto, Spétka oczekuje, ze przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie dalszego rozwoju ustug
cyfrowej telewizji kablowej w sieciach kablowych.

Pod koniec 2009 r. Spétka wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka posiadata 6.815 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego gtosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sg w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolIP. Rozwoj ustugi mobilnego Internetu wyglada bardzo obiecujgco.

28.2. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeraciji warszawskiej.

Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatorow kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostata powoftana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréw kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatorow w dzielnicach, gdzie konkurencja
Z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatorow w ramach aglomeracji warszawskiej.

Docelowo w tym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz akwizycja
sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na poziomie okoto
85 min zt kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przyszitosci znaczacy wplyw na
osiggane wyniki finansowe.

Na koniec 2010 r. w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita dziatania inwestycyjne
w zakresie budowy i przejec¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmowaty one:
1. budowe w dzielnicach p6tnocno-zachodnich sieci obejmujgcych 35.000 gospodarstw domowych z czego
ok. 33.000 juz jest gotowych;
2. budowe 28.000 HP w dzielnicach pétnocno-wschodnich, z czego ok. 27.000 juz jest gotowe;
3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 55 km, w celu integracji i dostarczenia pethego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 52 km jest juz gotowe;
4. nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
5. budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujacej 40.000 HP, z czego 34.500 HP juz jest gotowe;
6. przejecia sieci od innych operatoréw, w tym aktywdw w postaci sieci.

Zakonczono budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtéwnej stac;ji
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwia dostarczenie petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastgpito w maju 2008 r.

W drugim kwartale 2010 roku, na terenie dzielnicy Ursynéw, otwarto drugie Biuro Obstugi Klienta Multimedia
Polska w Warszawie. Umozliwi ono klientom dzielnic potudniowych tatwiejszy kontakt z naszg firma.
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28.3.  Telewizja cyfrowa

Spotka oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie
systematycznego rozszerzania ustugi cyfrowe] telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD (wideo na zadanie)
w sieciach kablowych, o nowe lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High
Definition (1080i), pierwszym tego rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzgdzenie abonenckie
wyposazone jest w dwukierunkowg komunikacje IP, celem realizacji w przysziosci ustug telewizji interaktywnej.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. ustuga telewizji cyfrowej dostepna byta dla ok. 869.000 HP tj. gospodarstw
domowych bedacych w zasiegu sieci Multimedia.

28.4. Nowe technologie

Spotka prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci,
z koncentracjg na obszarze video. Na przestrzeni 2010 r. uruchomione zostaly nowe modele urzgdzen
abonenckich STB (ang. set-top box), zaréwno w obszarze telewizji kablowej (CATV), jak i IPTV. W obszarze
CATV wdrozono rozwigzania z wewnetrznym dyskiem twardym (PVR), w obszarze IPTV — wspierajgce standard
HD.

W 2010 r. zostaty uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH
(ang. Fiber to the Home). Sieci tego typu zostaty wybudowane w miejscowosciach Jasto, Mielec i Bitgoraj. Na
przestrzeni 2011 roku zostang podjete decyzje o szerszym, bgdz nie, zaangazowaniu Spoétki w tego rodzaju
technologie, w zaleznosci od uzyskiwanych efektéw ekonomicznych z wdrozen.

Na pierwszy kwartat 2011 roku przewidywane jest uruchomienie ustugi streaming video w sieci Internet, zaréwno
kanatow live (,na zywo”), jak i ustugi VOD. Bardziej precyzyjne informacje w zakresie nowych wdrozen bedg
przekazywane w trybie biezgcym, po oddaniu ustug do komercyjnego uzytkowania.

28.5. Ryzyko kursowe

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki jest polski ztoty. Przychody Spétki wyrazone sg w ztotych, natomiast
cze$¢ kosztow operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw kapitalowych ponoszona jest w walutach innych
niz zloty, w szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro. Spétka nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kurséw walutowych moga mie¢ wptyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez Spoéitke wyniki finansowe.

29. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania sp6tk g Multimedia Polska S.A.

Spétka kontynuuje zmiany restrukturyzacyjne wprowadzone w latach poprzednich w zakresie przebudowy i
centralizacji kanatéw sprzedazy oraz centralizacji i reorganizacji systemOw utrzymania sieci. W zakresie
centralizacji dzialan i system6w utrzymaniowych sukcesywnie zwiekszana jest ilo§¢ systeméw
telekomunikacyjnych i teleinformatycznych, ktérych monitoring i rekonfiguracja sg mozliwe zdalnie (centralizacja
zarzadzania siecig). Kontynuowany jest proces reorganizacji stuzb technicznych oraz kanatéw sprzedazy, majacy
na celu wymuszenie wzrostu efektywnosci pracy.

30. Kursy walutowe

W tabeli ESPI ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r., jak rowniez pozycje
bilansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujgcych
kursow EUR/PLN:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Bilans(" 3,9603 4,1082
Rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienigznych@ 4,0044 4,3406
) Wedtug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.
2) Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu.
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Oswiadczenie Zarz adu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Multimedia Polska S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Multimedia Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, a
roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Multimedia Polska S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Multimedia Polska S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, spoétka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi prawa.

Warszawa, 28 marca 2011 r.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzgdu



