Grupa Kapitatowa Multimedia Polska S. A.

SKONSQLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO RYWIDENTA.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

Przeprowadzilismy badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Multimedia Polska S.A. (.Grupy™), w ktérej jednostka dominujacq jest Multimedia
Polska S.A. (.Spotka™) z siedzibgq w Gdyni, ul. T. Wendy 7/9, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku, cbejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2010 roku, skonselidowany rachunek zyskéow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitalach wiasnych,
skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 reku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objadniajace
(,.zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

7a rzetclnosé 1 jasnosé zataezonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jege sporzadzenie zgodnie z  wymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjngj odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — . ustawa o rachunkowosci™). Naszym
zadaniem bvlo zbadanie zalaczonego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawic badania. opinii 0 tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspcktach, sytuacje majatkowa i finansowa.
Jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zafaczonego skonsolidowancgo sprawoczdania finansowego  preeprowadzilismy
stosownie do postanowicn:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidtowodci, W szczegolnosei. badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze nietoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty { informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnaosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci [ znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowancgo
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzonc przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdanin
finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2010 roku,

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE,

s jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci) i uznalismy. ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - .rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ |, 00-124 Warszawa
nrewid. 130

Kluczgywy Biegly Rew/dent

obert Klimacki
biegly rewident nr 90055
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Warszawa. dnia 28 marca 2011 roku
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ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzil skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Multimedia
Polska S.A. za rok Konczacy sig dnia 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych, skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci zatwierdzonymi przez UE. Informacje
zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastgpujacej kolejnosci:

[£%]

Andrzej Rogowski

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 81.518 tys. zlotych.

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku wykazuje catkowity dochod w wysoko$ci §1.518 tys. zlotych.

Skonseclidowany Bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg
1.182.194 tys. ztotych.

Skonsolidowany Rachunek Przeplywow Pienigznych za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazuje zwigkszenie srodkow pienigznych netto o kwotg 11.602 tys. zlotych.

Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych za okres od dnia | stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote 279.371 tys.

zlotych.

Zasady (Polityka) Rachunkowosci oraz Dodatkowe Noty Objasniajace.

Prezes Zarzadu /F\
i

Anetta Kolasinska
Dyrektor Finansowy
Glowny Ksiggowy

Gdynia, 28 marca 2011 roku
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Skonselidowune sprawezdanic finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2010 roku
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GRUPA KAPITALON A MULTIMEDLL POLSKA 5.4,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysigeach PLN)Y
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GRUPY KAPHEUOWA MULTIMEDEL POLSKA S L
Skonsolidowane sprawosdanic finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigeach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dzialalnos¢ kontypuowana

Przyehody ze spreeduzy abonenckiej { migdzyoperatorskicj

Pozostale preychody #e sprredais

Przychody ze spreedazy

Amorts 7acja

Zuzveice muterintdw

Ustugi obce

Podutki i optaty

Wynagrodzenia

Pozostale swiadevenia pracownicze
Pozostale kosety

Warlode sprzeduny ch materiatow { towardw

Koszty dzialalnosci podstawowej
Zysk brutto ze sprzedazy

Porostale prayehody operacyine
Porostale koszty operacyjne

Zyvsk operacyjny

Preyvehody finansowe
Kosety tinansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosei kontynuowanej

Zysk netto za rok obrotowy

Praypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akgjonariussom nickontrofujgeym

Zysk na jedng akejg:
- padstawowy 7 2vsku za rok obrotowy
— rozavodiiony 2 2vsku za rok obrotows

Rak zakaiczony
31 grudnia 20110

Rok cakoiczony
31 grudnia 2005

Noti
355438 5153607
11778 106351
13.1 567 216 526 318
166 854 162 347
173578 17107
157076 155 094
17938 21179
62133 60 167
7661 9797
3713 2923
73 138
433 028 428 652
134 188 97 666
13.2 G821 9968
13.3 G I80 3162
134 539 102 472
A 13 564 | 017
35 34 236 21716
93 837 %1 803
14 12319 17675
81 518 64128
16 81518 64128
81317 4127
| 1

16
(549 .12
(159 (.42

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalgczone na stronach od 10 do 71 stanowia jego integralng czgseé
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GRUPA KAPITALOW A MULTIMEDIY POLSK 1 5.1
Skonsolidowine sprawozdanic tinansowe za rok zakoficzony dinfa 31 grudnia 2010 roku
{w tysigeach PLN}

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rak zakonezony Rok cakonezony

37 grudivia 20711 3 grudnia 2009
Zysk netto za okres 81518 64128
Inne calkowite dochody - -
Aklywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpicerzenia praeph wiw pieniginych - -
Podalek dochodowy dots eraey innyeh calkowitch
dochoddéw - B
Inne calkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHTOD ZA OKRES 31518 64 128

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansewego

zalaczone na stronach od t0 do 71 stanowiy jego integralng cresd
3
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GRUPA KAPFCALONWA MULTIMEDLT POLSKL S L
Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2010 roku

{w tysiaeach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rrecrowe akiywa trwate

Warlosé tinmy

Wartosei nicmalerialne

Akiy wa lTnansowe

Nulesnosct dlugoterminowe
Rosliczenia migdzyokresowe

Aklywa 2 Gy tutu podatku odroczonego

AKktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosei 7 tvtutu dostaw i ustug oraz porostale naleznosed
Nalernosei 7 tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Porostate aklywa finansowe

Srodki pienigyme i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajjey akejonariuszom jednastki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze spreedazy akeji powyzej ich wartodel nominalne
Akcje whasne

Pazostabe kapitaly reveraone

ZysKi zatrzymune

Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgeych

Kapital wlasny ogdtem

Zobowigzania dlugoterminowe

{Oprocentowane kredy tv bankowe. pozezki. inne
Zobowigzania 2 iy o wyemitowanych papicros wartoscionsch
Preschody prevszlyeh okresdw

Reserwy

Rezerwa 7 iyiulu odrocronege podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Oprocentowane kreds 1y bankowe, pozyezki. inne
Kontrakty terminowe SWAP

Zobowinzania 2 B tulu dostaw [ uslug oraz povostate zobow lgzania

Zobowinzania 2 B ok wyemitowanych papierds wartoéciowych
Zobowiazania 2 (s tutu podatku dochodowey

Rosdiezenia migdzyokresowe

Prevchody pravsziyeh okresow

Rezerwy

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Nota

26
27

24
28
24

30

3i
33
342
33
14.3

31 grudiia 20011}

31 griecdinia 2009

818 690 836 787
69 345 36363
30000 36635

145 188 137 872

382 1254

39 153

15 161 12 355

1 099 325 1101 619
337 203

19 499 37647
3644 619

1 700 1 466

11 283 470

16 404 4 802

82 869 63 209
1182194 1 166 828
153 196 153 1490
- 3 R30

(36l 924 (2242
417 5358 333483
143 733 145 668
17 16

354574 633945

232293 139309

370 873 ;

1339 | 321
137 109

- 3912

6 662 364 BAl
18 861 60 881
425 -

S8 485 73869
28719 -
112 784
143572 16 244
11489 15549
2935 705

232 938 168 032
827620 532 883
1182194 I 166 828

Zasady (polityka) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozidunia finansowego

zalaczone na stronach od 10 do 71 stanowia jego integralng czgse

6
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GRUPA KAPITILON A MULTIMEDLL POLSKA S
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w ysigeach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Przephywy érodkdw pienigZnych z dzialalnoéei operacyjnej
Zvsk brutto

Korekty o pozyeje:

Amortyzacia

Odsetki i dywidendy netto

(Zysky swrata 7 tytulu rovmic kursowych

(Zysk) strata na dziglalnoded inwestyeyjng

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznodel

Zmiana stanu zobowigzan. v wajalkicm kredatow 1 pozyezek
Zmiana stanu rozliczen migdzs okresonych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

Pozostate korekty

- likwidagja $rodkdw trwatyeh

- prowizje linansowe

- SWAP

- rezetwa miopgje na akeje

- porostate

Srodki pienigzne netto  dzialalnesei operncyjnej

Przephywy Srodkow picnigznych z dzialalnedei inwestyeyjaej
Sprzedaz reeczowyeh aklywow taalyeh i wartosei niematerialnych
Nabyie rzeczowyeh akiywow trwalyceh | wartosei niematerialnych
Naby cie jednostki zalezne]. po potrgeeniu przejetyeh srodkow
pienigznych

Odsetki otrzymane

Otrgymane/(zaplacone) kontrakty SWAP

Zakup dhuznych papierdw wartodciowych

Splata udzielonyeh pozyezek

Udzielenie pozyerck

Srodki pienig#ne netto z dziatalnoéei inwestycyjnej
Przeplywy §rodkéw pieniginych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowiazan 2 G tutu leasingu linansowego L umdw
{finamsowania { z adsetkami)

Wplywy 7 tvtulu emisgi obligacji

Wplywy z zaciagnigein pozycrekikreds thw

Sphata po2ycrek/kreds tow

Nabyeic udzialow (akeji) whasnaeh

Odsetki § prowizje zaptacone

Pozostale

Wphywy 7 (vtubu umow linansowania

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Zwigkszenicitzmnicjszenie) neto stanu srodkow plenigznyeh tich
chwiwalentdw

Rornice kursowe netlo

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Zysk/Strata z tytute wyeeny rodkdw pienigznych w walutach
obeych

Srodki pienig#ne na koniec okresu, w tym

Nott

38
38

19

24

Kok -akeficzony
31 grucdnia 2010

Rok zakonczony
31 grnchiia 20009

93 837 %1 803
186 229 175737
166 8354 162 347
33 246 16 64.4
51 1 90%
(326} {264)
(133) 23
DRIEN] 105
{2 488) 1475
{3833 4 708
{382) 66
{22 530) {18 583
8732 7305
867 674
7877 3377

1 077 (1
120 3352

{1 200) {137}
280 006 257 540
1116 [ 146

(146 307)

{198 599)

(12025 -
19 &)

(6352) 419

- {137 200}

698 -
(8443 (376)
{165 682) (334 074)
(17773 {4 332)
400 000 .
39 161 833

{107 797) {80 994)
(361 924) {6 34D
{50 964 {22 200
165 360

34 897 7 (88
{102 782) 58 392
[1 662 {18 142)

4 802 24 862

- {1918)

16 44 4 802

Zasady (polityka) ruchunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalgezone na stronach od ¥ do 71 stanawia jego integralng czgsé

L4,



8

25323 Bujeadayu oSl basounis {2 op (1 po Yoruod)s vu odomosuruy viugpzoemelds o33uemopiosuoys op suoxd iz sdkleuselgo Qou asmoyIwpop zeao 135omoqunyaes (eyAnjod) sprsez

LF550 24 Ll LES Pt €L &rl SsE LIy (76 19¢€) - 061 £51 Y01 (1T BIUPNIS [§ UNZP ©
B - - - 0es ¢ - (es O - TIUSZS AU BIUIZSY LN PIS070d
- - - (TS (%) 518 - - - UIS[EAQIL B[ 7 NYSA7 [RIZP]
- - - - - - - - YA T OUIUONIIU MO EEAPIL QLAY
- - - - - - - - YIAUseps 1Dy drudziowny
(¥T6 198 - LFin 19€) - - (+z6 19¢€) - - YIAUSEE N AGEN
£l6 - Cl6 - (L7} g e - - (ofaulioemiiow

nwiiFoad elavzyeoay ofoye vu albd()
0zl _ 0Tl _ 0zl - - - alaye vu abdoy
- - - - - - - - (RN THI{ NV TRIRY PO LY
- - - - - - - - e vlsiwg
(¢ 18 ! L1618 LIS (R - - - SO TZ POYIOP DLMOY[E )
wh6 £59 91 6I6 €59 899 =t 1 13128337 (zrz @) 0¢8 ¢ 6l €51 Y04 ([(T BIUZIALS | UANZD kN

fawpunaon
abinporiioyan 08 IMOMIITAS FosOMDas
oo (2O DIRjoLNO apayodary FUSHIM ya1 fozdmod  smomnppod
. y Azsmpenoloyn WAy - Gopdoy e
Auspym poidoy . SRRSO oy Hryn jrndoy
sgmdoy N FININATO04 : N
JA LAY 4 Asopatads az
mANPIN

Y04 ()T BIUPNIS [§ BIUDP AUOZIUOYBZ 30 BZ
HOANSVIM HOVIVLIAV M NVIINZ 3Z JINVAZOMVELS ANVAOAITOSNOMS

UN Lol 4Ratissl s

YOI ([T CIBPIIT [ BIUP SUOZIUGNEY YO BZ 2M0SUBUT DURPZOMEIS QU ROPI 0sUOYS
TS YNNI VICRINEE L WY PO I Y T od 13080



&

25322 Bupradaym o8al Brvourys [ op (1 pP0 Yaeuoals vu odamosueul] eurpzoseads odaurmoprjosuoys op auozakjez askletuselgo Lyou asmoyiepop 7rao RsosmoyunyIva (eysjod) Apesez

sFo £79 91 66 £59 899 5Pl 8F €LY (T ) 0E8 £ o6l £S5 YO GO)T BIPNIT 1§ UHNZP BN

- - - - - - - - PIUQZS [T RIS M AL D[E0Z0g

- - - (8.9 9} L0 GO - - - YRA[Ea1gn ) 7 ysAZ [BLEPOY

- - - - - - - - Yoo lNonuoysiu s D2pn JRAgeN

B B - - 8L LT 6L (6L +¢) Qie vl UaAUSeEA [LON0 dIUdLLOW Y

(rre o - (IFe o - (e (8T - - ERAVELRVSIES (R BAGIIN

TLL - 1AL - tC1y ¢ g0+ - - (odauliaraslow
nwesgosd vlovzean oloye mu ald(y

THe € - Thl ¢ - THs ¢ - - - aloye tu aladg)

- - - - - - - - RN I TRIRY ALY

- - - - - - - - [TER R BV

8C1 +9 | LT 9 LT FY - - - - 8200 7 SPOYDOD DILAN[E,)

966 1LS 91 086 1L 61T 8F] £99 99C {TTT 68) 09 8€ 00L L¥1 N304 G0 BINZIAIS [ UANZP BN

frymnuon
yIAIBIn0L Oy Amars FHONIAZHS fasoLnm
w2 fOLIBIN0LNOY Y nlyadam 7, - Ausmm st fnimed  Asosmspod
| Azsuranuoloyn WATDY o Apudny ] T
Auspym popdoy . ST ] afoyy Hoyn jndey
gmndoy N ISOTOF .
83y Azppatidy 2z

DYIAMPA;

n}0.1 OO BlupnJs

| € BIUP AUGZIUOYBZ Y04 BZ

HDANSVIM HOVIVLIdVI M NVIINZ 3Z JINVAZOMVULS INVAOAITOSNOMS

(N1l Youomissl w)
NYOI (10T BUPNIF | € mup SuozIUONEZ Y04 B2 IAM0SURLL JLUCPLOMATIAS JURMOPIOSIOYS
VN VNSTOS VICENLET 0V VO S Ved: R



GRUP L KAPIFLLOWS MELTIMEDIA POLSKA S
Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakonezony dmia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajgee
{w Lysigeach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Multimedia Polska S.A. (.Grupa") sklada si¢ z Mullimedia Tolska S.A. (. jednostka
dominujaca’. ,,Spolka™y i jej spotek zaleznych {patrz nota 3}

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsighbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przey.
Sad Rejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. pod numerem KRS 0000238931,

Jednostee dominujace] nadano numer stalystyezny REGON 190007345, Siedziba Spotki dominujace) miesci sig
w Gdyni. ul. Tadeusza Wendy 779,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych wskiad Grupy Kapitalowe] jest nieoznaczony.
Podstawonwym  przedmiotem  dziatania Grupy jest $wiadezenie uslug w szeroko rozumianym  zakresie
tefekomunikacji. a w szezegdlnosei uslug radia i telewizji, internetu i telefonii stacjonarnej w svstemach telewizji
kablowej.

2. Ildentyfikacja sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz. zawiera
dane pordwnaweze 7a rok zakonezony 31 grudnia 2009 roku.

3.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wehodzi Multimedia Polska S.A. oraz nastgpujace spolki zalezne:

Udezial w kapitale
Nazwa jednostki  Siedziba Rodzaj dzialalnosei
3122410 31.12.2009

Tele Top Grupa

1 Multimedia Polska Gdynia, ub 7. Wendy 7:9 - produkeja filmdw i nagran video 99.97% 99.97%
Sp. 2o CTOPM)
Multimedia Molska

- uslugi # vukresu telefonil. ransmisji dans ch.

2 - Poludnic 5.4, Gdsniao ol T Wendy 7.9 i i ) L0, [RELERIIES
. ) imveh uslug elekomunibacyinyeh
[TNEDY .
Telewizia kablowy ) e . - telewizia hablowa, wykons wanie porasialyeh

3 , ! . Gdynia. ul. T.Wendy 749 . ,', T ' - G112% B 12%
Brodnica Sp. 7 v.0. instalacii budow Ly ch
Ieriet Sulutivns i L - ssviaderenic ushug dostarczania telewizgn

1 Tamdw, ul. Legiondw § i T ' 1120 -
Sp. 7w, kablowed. Wletonii oraz dostepu du Tnternetu
Multimedio [Molsha i A stk micdes ludskic (public relalionsy i

5 . Gwnia ul. T.Wendy 7-¢ T P 1{H¥%% -
'R Sp. 7 0. komunikigi
Chivanta . . : .

. Warssawnad. ul, Al Jam - spreedas burtowa sprectu eclehtronicenego i .
6 Investment Sp.s ) ) o . 1 g -
Pawta 1119 welekomunikaeyjnego vrazs czgie do nivgo

.0

*pasredinio przen spolky aleing

W okresie 12 mivsigey zakonczonveh dnia 31 grudnia 2010 roku sktad Grupy ulegt zmianie.

Wodniu 19 maja 2010 roku Spotka zawiazaka. wraz 7 dwiema osobami fizyeznymi. w eelu wspdlnego prowadzenia
dziatalnosel gospodarcze]. spotky komandytowa dzindajuca pod firma 1T Multimedia Polska Spotka Akeyjna Spolka
Komandytowa 7 siedzibg w Warszawie. Spilka posiada w nowopowolanej spolee 18 % udzialdw i jest jef jedynym




GRUPA KAPITAEOW A MULTIMED L POLSKA S L
Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noly ohjasniajace
{(w Bysigeach PLNG

komplementariuszent. Do prowadzenia spraw spotki 1T Multimedia Polska Spdotka Akeyjna Spotka Komandytowa
w zakresie czynnosci rwyklego zarzadu jest wylacznie zobowigzana Spolka. Penadio Spotka jest wylacznie
uprawniona do reprezentowania spolki komandytowej w zakresie wszystkich cxynnodei sadowych i pozasadowych.

Gléwnym przedmiotem dziatalnogei spdlki 1T Multimedia Polska Spotka Akeyjna Spotka Komandytowa jest
dziatalnos¢ zwiazana z doradziwem w zakresic informaly ki

Spatka I'T Multimedia Polska Spotka Akeyjna Spilka Komandylowa zostala zarejestrowana przez Sad Rejenowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000360570 w dniu & lipca 2010 roku. Kapital zakladowy I'T" Multimedia Polska Spdlka Akcyjna Spdlka
Komandytowa wynosi 11 tys. 24

W dniu 31 sierpnia 2010 roku Spotka nabyla 30 rawnych i niepodzielnyeh udzialdw. o wartosei nominalne} | 000 7
kazdy, stanowigeyeh 100% kapitatu zakladowege oraz uprawniajacych do 100% glosdw na Zgromadreniu
Wspainikow, spdlki Internet Solutions Sp. 7z o.0. z siedzibg w Turnowie wpisane] do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Sradmiescia. X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 000019388 1. Udzialy ostaly nabyte przez Multimedia Polska $.A. za ceng 10 573 (ysiecy
zlotyeh, z czego 12 031 wysigey zlotyeh zostalo uregulowane w 2010 roku.

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spolka. jako jedyny udzialowiec. zalozyla spithe 7 ograniczong odpowiedzialnosdeis
pod firma Multimedia Polska PRz siedziba w Gdyni.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Sgd Rejonowy Gdansk — Paloce w Gdansku wpisat do Krajowego Rejestre Sydowego
pod numerem KRS 0000373172 spélke 7z ograniczona odpowiedzialnodeia pod firma Multimedia Polska PR
7 sledziba w Gdyni. Kapital zakladowy Multimedia Polska PR Sp. z 0.0, wynost 5 tys. 71 Przedmiotem driatalnoscei
Multimedia Polska PR Sp. 7 0.0, jest m.in. public relations § komunikaeja.

W odniu 8 grudnia 2010 roku Multimedia Polska Poludnic S.A. nabyla 50 réwnych i niepodzielnych udzialéw,
o wartesei nominalnej 1 000 zt kazdy. stanowigeych 108% kapitalu zakiadowego Chicama Investment Sp. 7 0.0,
7 sicdzibg w Warszawie. Glownym przedmiotem dziafalnosei nabytej spolki jest sprzedaz hurtowa sprzgiu
elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesei do niego. Spdlka jest zarcjestrowana w Sadsie Rejonowym dla
m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 000036361 1.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku udzial w ogdlngj liczbie glosdw posiadany przez Grupg
w podmiotach zaleznyeh byl rowny udzialowi Grupy w kapitalach tyeh jednostek.
4,  Sklad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku wehodzil Pan Andrzej Rogowski — Prezes
Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdasczego | do diia zatwierdzenia ninicjszego skonsolidowanego sprawozdania linansowego
sklad Zarzadu Multimedia Polska S A nie zmienit sig.

5.  Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie [ihansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dnio
28 marca 2011 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosdel wobec zagadnieni padanyeh ponizej. najwighsze znaczenie.
oprocz szacunkdw ksiggowyveh. mial profesionalny osad Kierowniciwa,

Ji



GRUPA KAPITALOW A NULTIMEDLY POLSKA S
Skonsolidowune sprawozdanic finansowe 71 rok zakoticzony dnfa 31 grudnia 2010 roku
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- Klusyfikacja uméw leasingowych:

Grupa dokonuje Klasylikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciv 0 oceng. w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawey. a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opicra sig na tresei ekonomiczne] kazdej transake)l.

Grupa jest strong umdw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu speiniajg warunki uméw leasingu finansowego. Zgodnie
7 warunkami Grupa czerpic pozytki i ponosi ziaczacy ¢7¢3¢ ryzyka z tytulu umaw.

Grupa jest rovwnics strong umow leasingu, kiére zdaniem Zarzadu spelniaja warunki uméw leasingu Operacy inego.

- Klasyfikacja wmow finansowanin:

Gropa klasylikuje umowy sprredazy akiywaéw do leasingu jake finansowanie jesl spelnione sa poniZsze warunki:

[) po stronie Grupy pozostaja wszystkie ryzyka i korzydel 2 posiadania aktywow { w skutek transakeji nie mialy
miejsca istotne zmiany w zakresic praw de korzystania z aktywew,

2) opcjonalne postanowienia umowne po okresie finansowania sa zawarte na warunkach. klore czynig wykonanic
opcii niemalze pewnym.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Penizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyezace przysziosei 1 inne kluczowe Zrédla niepewnosel wyslepujgee
na dzien bilansowy. 7 Korymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace] Korckly wartosei bilansowsych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

- Utrata warto$ci w odniesienin do wartosci firmy

Grupa przeprowadzila testy na utratg wartosei w odniesieniu do warlosei firmy.

Na dzien bilansowy Grupa przeprowadzila test na utratg wartodei w odniesieniu do wariosci firmy. powstate]
w wyniku nabyeia i polyezen jednostek (nota 21.1). Przeprowadrony test obejmowal wszysikie segmenty
operacyjne Grupy i nic wykazal potrzeby dokomania odpisu 7 tytulu utraly wartosci. Tym samym e byto
przeslanek do stwierdzenia utraty wartodel rzeczowyeh aktywow trwalych i wariosei niematerialnyeh,

Odpis 7 tylulu utraty wartodel jest rozpoznawany. jezeli na dzien preeprowadzenia testu warlosé odzyskiwualna
(wartosd uzytkowa) odrodka generujacego przeplywy. do ktorego alokowana zostala wartosé firmy. jest nizsza od
Jega warlogei bilansowel.

Osrodki generujace srodki pienigzne. do ktoryeh zostala przypisana wartode firmy na potrzeby preprowadzenta
teslu na utrate wartosel odposiadaja poszezegdlnym segmentom operacyinym zwigzanym z telewizja. internelem
oraz teletonia. Test na utrate wartosel w odnicsieniv do wartodei firmy przeprowadzono w oparciv o S-lelnie
prognozy preeplywow pienigznyeh mozlivyeh do odzyskania 7 tych aktywdw. 7z uwzglednieniem okresu
rezydualnego z zatozony stopa wzrosto przeplywdw pienigznych na poziomie 2.0%.

Do preeprowadzenia testu zastosowano zalosenie stopy dyskonta po opoedatkowaniu na poziomie 10.0%.
Implikowana stopa dyskonlowa przed opodatkowaniem. obliczona zgodnie 2 wymaganiami MSR 36. ksztadtuje sig
na pozionie 11.8%,

W wyniku testu nie stwierdzono preeslanck do utraty wartosdei badanych wartoser firmy.

- Utrata wartosci rzeczowreh aktywow trwalyeh oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uiytkowania
Na drien 31.12.2010 roku nie bylo przeslanek do stwierdzenia utraty wartosei rzeczowych akty wow trwalych oraz
wartadel niematerialnych o okredlonym okresie uzytkowania.

- Wycena rezerw
Rezerwy 7 tytulu $wiadezen pracowniezych zostaly oszacowane za pomocy metod aKtuarialnyceh. Przyjete w (ym
celu zatozeniy zostaly przedstawione w nocie 25,2,

- Skiadnik akyywdw 7 tetulu podatin odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow 2 (ytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu. ze w prayszlosel zostanic
osiagniely zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskivanyeh wynikdw podatkowych
w przyszlosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sig nieuzasadnione.

- Crdpis aktualizujgcy naleinodei
Grupa dokonala aktualizacji warlesci naleznosei. ocenila prawdopodobiefstwo uzyskania wphywow z tytulu
przeterminowanych naleznosei i oszacowata wartosé utraconych wplywow, na ktare utworzyla odpis akualizujgey.
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- Stawki amortyzacyjne

Wysokodé stawek amortyzacyinych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne) vzylecznosei
sktadnikdw rreczowego majalku (rwalego oraz wartosei niematerialnych, Grupa corocynic dokonuje weryvlikac)i
preyjetych okresow ckonomiczne] uzytecznosei na podstawie biezgeyveh szacunkdw,

7.  Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawnzdanie linansowe rostato sporzadzone zgodnie » zasadg kosstu historycznego,
Zwyjatkiem pochodnyeh instrumentdw finansowyeh, kiore sg wyceniane wedlug wartosel godzivwej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zlotych (. PLN). a wszysikie wartosci,
o ile nie wskarano inaczc). podane s w (ysigcach PLN,

Ninivjsze skonsolidowane sprawozdanie linansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosei
gospodarcze] przez spotki Grupy w dajace] sie przewidzied przyszlodei. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgeyeh na zagrozenie kontvhuowania
driatalnosci przez spolki Grupy,

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazane w bilansic zobowigzania krdtkolerminowe Grupy preewyaszaly akiyvwa
obrotowe o ok. 140 mln zlotych. co zostalo spowodowane w ghowne) mierse prsex nasigpujgee zdarzenia:

- w 2010 roku Grupa zawarta umowy finansowania i leasingu finansowego. co wplvaelo na wrrost zobowigzan
krotketerminowych o tgezng kwotg LT min 71 {na dzien 31.12.2010).

- w 2010 roko Spalka wyemitowala, w celu czgéciowego refinansowania istniejacego zadluzenia Spolki. nabyeia
akeji wlasnych oraz na dzialania inwestyeyjne 1 akwizyeyjne obligacje zlotowe o lgezne) wartosdei nominalnej emisji
réwnej 400 min zl. co wplynglo na wzrost zobowigzan krotkoterminowych o taczna kwotg 29 min 71 (na dzien
J112.2010) W dniu 30 listopada 2010 roku miala migjsce pierwsza splata na rzecz Obligatariuszy odselek od
obligacji w wysokosei 17 min #4

W 2010 roku Grupa wygenerowata znaczace przeplywy plenigzne. zapewniajace drodki na biezgee finansowanie
dzialalnosci. Wplywy pienigzne netto 7 dzialalnodei operacyinej Grupy wynioshy 280 min ztotyeh, Grupa
wypracowywata rowniez dobre wyniki EBITDA na pozicmie 300.8 min zlotych.

Grupa detfiniuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amoriyzacie i inne koszty i preychody zwigzane ze
Zzmiang wartodei aklywdw trwalyeh. Do wyliczania tego wskaznika nie sa brane pod uwagg wydarzenia
jednorazowe, W okresie 12 miesigey zakoncrzonyeh 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie 12 miesigey
zakoficzonyeh 31 grudnia 2009 roku nie wystapily akie wydarzenia jednorazowe.

Dla okresu pordwnywalnego. na 31 grudnia 2009 roke  zobowigzania krotkoterminowe Grupy byvly wyzsze od
aktywow obrotowych o ok, 103 min ztotveh. Wplywy pienigzne netlo z dxialalnosei operacyjnej Grupy wyniosty
257.5 min zolych. Grupa wypracow ywala réwnier dobre wyniki EBITDA na porionie 265.1 min zlolyeh.

7.1, Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skonselidowane sprawordanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie 7z Migdzynarodowymi Standardami
Spravozdawczosel Finansowej ((WMSSEF”) oraz MSSE zatwierdzonymi przez Uk, Na dzien zulwierdrzenia
niniejszego sprawordania do publikacji. biorae pod uwage loczgaey sig w UE proces wprowadzania standarddw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnodé. w zakresie stosowanyeh preez Grupe zasad rachunkowoscei nie ma
réznicy migdzy standardami MSSFE. ktore weszhy w zycle. a standardami MSSE zatwierdconyimi preez UL,

MSSE  obejmujy  standardy 1 interpretacje  smakceptowane  preez Rady Migdzynarodowyeh Standarddw
Rachunkowodei {.RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe] Sprawozdawcerzoscet Finansowe)
(.KIMSE™).

Spalki Grupy prevwadzg swoje kstegi rachunkowe zgodnie 7 zasadami (polityka) rachunkowoscel okreslonymi przes.
Uslawg 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowoesci {Ustawa™)., 2 pdznigjszami zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (.polskie standardy rachunkowosel™). Skonsolidowane sprawozdanie (inansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
linansowych tych jednostek do zgodnodei 2 MSSFE.

7.2, Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg Tunkgjonaing jednostki dominujaee) i innych spokek uwzglednionych w niniciszym skonsolidowanym
sprawozdaniu [ansowym oraz walulg sprawozdawerg ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoly polski.
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8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowoscl zastosowane do sporzadzenia ninigjszego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi. ktdre zastosowano prey sporzgdzaniv skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku. 7z wyjalkiem zastosowania nastgpujgeych zmian do standardow
oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresdw rocznyeh rozpoczynajacyeh sie w dniu 1 stycznia 2010 roku,

= MSSF 3 Polaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane 1 jednostkowe
sprawozdania  finansowe {zmieniony) - majace zastosowanie dla  okresdw  rocznych
rozpoczynajacyeh sig 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadra istotne

zmiany do sposobu uimowania polaczen jednostek majgeych migjsee po 1 dacie. Zmiany 1

dotycza wyceny udzialdw niekontrelujacyeh, ujmowania kosziosw zwigzanych bezposdrednio

z transakcja. poczatkowego ujmowania i pdzniejsze) wyceny zaplaty warunkowej oraz rozliczenia

polaczen wieloetapowych. Zmiany te wplywijg na warlosd rorpornancj wartosci roy. wyniki

prezentowane za okres. w Ktorym nastapilo nabycie jednostki oraz wyniki raportowane

w kolejnych okresach. Zmieniony MSR 27 wymaga. by zmiany udzialu w kapitale jednostki

zaleznej {nieprowadzace do utraly kontroli) byly gjmowane juko transakeje 7z wlascicielami.

W konselwencji takie transakcje nie heda prowadzily  do powstania wartosel  Nrmy ani

rozpoznania zysku lub steaty. Dodatkowo standard zmicnia sposdb alokacji strat poniesionych

przez jednostki zalezne orar ujmowania utraty kontroli nad nimi, Zmiany do MSSF 3 oraz MSR

27 wphyng na przyszle transakeje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi a takze

transakcje # udzialowecami niekontrolujgeymi. Zmiana w polityce rachunkowoscl  zostala

wprowadzona prospekiysnie i nie miala istotnego wplywu na przedstavwiona sytuacie finansowy
ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
. MSR 39 fnstrumenty finansowe: wimowanie [ wycena: spebiniujyce knvteria pozveje —abezpieczane

— majacy zastosowanie dla okresdéw rocznyeh rozpoeczynajacyeh sie | lipea 2009 roku lub pozniei.

Zmiany dotyezy wyznaczenia jednostronnege rvzyka w pozyei zabezpieczang) oraz wyznaczania

wookreslonyeh sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego rvzyvka badZ czedci ryzyka, Zmiana nie

miada wplywo na przedstawiong sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosei Grupy.
= KIMSF |7 Przehazanie adhtvwow piegotowkenwyeh wiascicielom — mujyea zastosowanic od 1 lipca

2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujgcia ksiggowego transakeii. w ramach

kidgryeh nastgpuje wydanie wlageicielom akiywow niegotdwkowyeh w formie  dystrybugji

Kapitaldw rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacia ta

nie miala wplywu na przedstawiong sytuacje finansowya ani na wyniki dzialalnodei Grupy.

. Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada swydala picrwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany. kidre Grupa zastosowata od

1 stycznia 2010 to;

= MSSF 5 Aktywa trwale preersnacrzone do sprecdazy oraz dzialalnosé zaniechana: zmiana
wyjadnia. Ze jeZell jednostka zalezna spelnia kryteria klasyfikacji juko preeznacrzona do
sprzedazy. wszystkie jej aktywa { zobowiazania sq klasyfikowane juko przernuczone do
sprzedazy. nawel jezeli po transakeji sprzedazy jednostka dominggea zachowa udzialy
niekontrolujgce w tej jednostee zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma
wplywu na preedstawiona svluacje tinansowg ani na wyniki dziatalnosei Grupy.

o MSSF 2 Platnoser w formie akejic grupowe transakcje platmosci w formie akeji rozliczane w
Srodkach pieniezaveh — majaey zastosowdnie od | styeznia 2010 rokue. Zmiana ma na celu
wyjasnicnic sposobu ujecia ksiegowego grupowvch transakeji platnosel w formie akeji
rozliczanych  w  srodkach  pienigznych. Zastgpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSE 11
Zastesowanie lej smiany nie miato wplywu na przedstawiong sviuacje finansowq ani na
wyniki driatalnosei Grupsy.

. Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniv 2009) - w kwietniu 2009 Rada wydata drugi #bidr
zmian do publikowanych pries sichie standardow. przede wszystkim w celu usunigeia nieseistosei

i nigjasnosei sformulowart, Dla poszezegdlnyeh  standarddw  obowigzuja rézne  przepisy

pragjseiowe, Zastosewanic nastgpujacyeh zmian spowodowalo zmiany w zasadach (polityce)

rachunkowoscei. nie mialo jednak wplywu na przedstawiong syvtuacie linansowa ani na wiyniki
driatalnosei Grupy.

¢ MSSF & Segmenty operacyine: Wyjasniono. iz akiywa i zobowigzania segmentu nalesy
wykazywad Wlko wowezas. gdy aklywa wkie i zobowigzania sq wlgezone do miar
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wykorzystywanych  przez glowny  organ odpowiedzialny  za podejmowanic  decyzji
operacyjnyeh. Glowny organ Grupy odpowicdzialny za podejmowanie decyzgl operacyinych.
nie dokonuje przegladu aktywdw i zobowigzan segmentu.

s MSR 36 Lirata wartosci ahfywdw:. Wyjasnia. iz najwigksza dozwolona jednosika
przyporzadkowania wartosei firmy nabytej w wyniku polgezenia jednostek dla celow lestow
na ulrale warlosei o segment operacyiny w rozumieniv MSSF 8 przed zagregowaniem dla
celow sprawozdawezosei. Zmiana ta nie miata wphywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
porticwar corocyny st na ulrate wartosci jest przeprowadzany przed zagregowaniem.

= MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanic i wycena: Wyjasniono, e opeja weresniejs#gj
splaty jest uwazana za dcisle powigrang » umowy zasadniczg, jezell cena wykonania opcji
daje pozyezkodawey zwrot w kwocie w przyblizeniu réwnej wartodei biezacej utraconych
odsetek #a pozostaly do kofca okres umowy zasadniczej. Zmiana ta nie miata wplywu na
przedstawiong sytuacje finansowa ani wyniki dzialalnodei Grupy.

Pozestate zmiany do penizszych standarddw wynikajace # corocenego przegladu nie mialty wphywu na zasady

{polityke) rachunkowoscl. przedstawiong sytuacje finansowq ani wyniki dzialalnodei Grupy:
o MSSF 2 Platnosei w formie akeji
¢ MSSF 3 Jdkfywa fmvale proeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnoesé zuniechana
*  MSR | Prezentacio sprawozdan finansowyeh
o MSR 7 Spravwozdanie = przephnvow pienieZnych
o MSR 17 Leasing
e MSR 38 Hartosci niemaierinine
*  MSR 39 lustrumienty fingusowe: yimowanie § wyceny

& KIMSF 9 Ponowna ocena whndowanyvel instrinnentow pochodnyvelt

KIMSF 16 Zubezpieczenie udziatow w akivwach netto fednosthi dzinlajgeef za granicg

Grupa nie zdecydowata sig na wezesdniejsze zastosowanie zadnegoe standardu. interpretaci lub zmiany.,
ktora zostala opublikowana. lecz nie weszla dotycheras w zycie,

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w Zycie

Naslepujace standardy 1 interpretacje zostaly  wydane preez Rade Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosel lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe) Sprawozdawcezosei Finansowej. a nie
weszly jeszere wozyveie:

Zmiany do MSR 32 [nstrumenty finansowe: prezentacja: Klasylikacja emisji praw poboru -
majacy zastosowanic dla okresdw rocznych rozpoczynajgeveh sig | lutego 2010 roku lub pozZnie).
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powiazanyeh (znowelizowany w listopadzie
2009) - majacy zustosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacyveh sie | stveznia 2011 roku
lub péZie).

MSSE 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznyeh rozpoczynajacych
sig 1 slyeznia 2013 roku lub pdznicj. do dnia zatwierdzenia niniejszege skonsolidowanego
sprawozdania linansowego nicratwierdzony przez UL,

Zmiany do KIMSFE 14 MSR 19 - Limit wyceny aktvwéw z tvtulu okreslonyeh $wiadczen,
minimalne  wymogi  nansewanig oraz ich wzajemne  zalesnosci: przedplaty minimatnych
wymogdw finansowania — myjace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stvernia 20010 roku lub pdinigj.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowyeh przy pomocy instrumentow kapitatowyeh —
majaca zastosowanic dla okresdw rocznych rozpoczanajacyeh sig | lipea 2010 roku lub pozniej.
Zmiany do MSSF | Zaswsowanie Migdzynarodowveh  Standarddw  Sprawordawcerzodei
Finansowej po raz plerwszy: ograniczone zwolnienie 2 obowigzku prezentowania danyeh
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pordwnawczych wymaganych przez MSSFE 7 dla stosujacych MSSFE po raz pierwszy — majaee
zastosowanic dla okresow rocznyceh rozpoczynajacych sig | lipca 2010 roku lub poznie;.

. Zmiany wynikajace # przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czesé zmian ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgeyeh si 1 lipea 2010 roku, a crgéd dla okresdw
rocznych rozpoezynajacyveh si¢ 1 styeznia 2011 roku,

. Zmiany de MSSF 7 Instrumenty linansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacyeh sig 1 lipca 2011 roku lub pozniej -
do dnia zatwierdzenia ninigjszego skonselidowanego sprawozdania linunsowego niezatwierdzone
przez UE.

. Zmiany do MSR 12 Podatck dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanic
dla okresow rocznych rozpoczynajaeych sig 1 oswyeznia 2012 roku lub pozniej - do dnia
zatwicrdzenia ninigjszege skonsolidowanego sprawozdania linansowego niezatwierdzone przez
UT.

' Zmiany  do MSSF 1 Zastosowanie  Migdzynarodowych  Standardow  Sprawozdawerzosei
Finansowej po raz pierwszy: znaczqea hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujacyeh MSSF
po raz pierwszy - majuce zastosowanie dla okresdw rocznyeh rozpoczynajgeych sie | lipea 2011
roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia ninigiszege  skonsolidowanego  sprawozdania
linansowego niezatwicrdzone przez UF,

Zarzad planuje wprowadzenic nowych standardéw oraz interpretacji w dacie w kLorej stang sig wymagalne. Wplyw
zastosowania powyzszych standardow na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci jest na biezgeo
analizowany.

Zarzad nie przewiduje. aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacii miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupy zasady {polityke) rachunkowoscl,

10. Zmiana szacunkow

Od dnia 1 styeznta 2010 roku Grupa po wezesniejszej weryviikacji dokonala zmiany szacunkdw w odniesieniu do
ocrekivanyeh okreséw uzytkowania drodkow trwalveh. Zmiana ta spowodowata swickszenie wyniku netto
03567 tvs, zt

W 2010 roku nie mialy migjsca inne zmiany szacunkdw. ktére majaq wplyw na okres biezaey lub beda mialy wplyw
na okresy prayszle.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Zasady konsolidacji

Ninigjsze skonsolidowane sprawezdanie linansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Multimedia Polska S.A. oraz
pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres dwunastu miesiecy zakoficzonych
dnia 31 grudnia 2010 roku. Pakiety konsolidacyine jednostek  zaleznyeh. po  uwzglednieniu  korekt
doprowadzajgeyeh do zgodnodei z MSSF. sporzadzane sy za ten sam okres sprawozdawezy co sprawozdanie
Jednostki dominnjacej. przy wykorzystaniu spdinyeh zasad rachunkowosei i w oparciu o jednolile zasady
rachunkowosei zastosowane dia transakeji 1 zdarzen gospodarczyeh o podobnym charakterze. W celu eliminacii
Jakichkolwiek rozbieznosei w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sig korekiy.

Wszysikie znaczgee salda i transakeje pomigdrzy jednostkami Grupy., w tym niezrealizowane zaski wynikajyee
7 transakeji w ramach Grupy. zostaly w calosei wyeliminowane,

Jednostki zalezne podiegaja kensolidacii w okresic od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byé
konsolidowane od dnia ustania Kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wiedy. gdy
posiada ona bezposrednio Tub posrednio. poprzez swoje jednostki zalezne. wigeej niz potowe liczby gloséw w danej
spatee. chyba Zze mozlive jest do udowodnienia, 7e twka wlasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma micjsce réwniez wiedy. gdy Spdlka ma mozliwos¢ kierowania politvka finansows
1 operacying dangj jednostki.
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11.2. Przeliczanie pozyeji wyrazonych w walucie obecj

Transakcje wyrazone w walutach innyeh niz polski #oty sy przeliczane na PLN przy zastosowaniu kursu
ohowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na dzien bilansowy aklywa | zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innyeh niz polski zloty sa przeliczane
na zlote polskic przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacege na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe
upmowane sq odpowiednio w pozyeji przychoddw (kosztdw) finansowych lub. w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci. kapitalizowane w wartosci akiywoéw, AKtywa i zobowiazania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historyeznego wyrazonego w walucie ohcej sa wykazywane po kursie historyeznym
z dnia transakeji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne uimowane wedlug wartosel godziwe] wyrazong) w walucie
obcej sq preeliczane po Kursie 7 dnia dokonania wyceny do wartosei godziwe).

Nastgpujace kursy zostaly przyigle dla potrzeb wyceny bilansowe;:

3 gruednia 2010 31 wradiia 200%
Usn 2.9641 2.8303
FUR 3.9603 4.1082
CHF 31639 2.7660
GRBP 1.3938 4.3986

11.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rreczowe aklywa trwale wykazywane sy wedlug eeny nabyeia lub koszin wytworzenia  pomnigjszonych
o umaorzenic oraz odpisy aktualizujace z tvtulu utraly wartodei. Wartosé poczgtkowa srodkow trwalyeh obejmuje ich
ceng nabyeia powickszong o wszvstkie Koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skkadnika
majatku do stanu zdainege do urywania,. W osklad kosziu wehodzi réwniez koszt wymiany czgsei skladowyeh
maszyn i urzgdzen W momencie poniesienia. jedli speinione sa kryteria rozpoznania. Kosziy poniesione po dacie
oddanta srodka trwalego do urywania, takic jak koszty konserwacji i napraw. obciazaja rachunek zyvskéw i strat
w momencic ich poniesicnia.

Srodki wrwale w momencie ich nabyeia zostaja podzielone na czgdei skladowe bedace pozyejami o istotng] wartosel,
do ktorveh moizna prayporzgdkowad odrebny okres ekonomiczne] urytecznosci. Crescia sktadowg sq rdwnies
koszty generalnych remontéw,

Grupa wytwarza rzeczowe akivwa (rwale we wiasnym zakresie. Na koszt wylworzenia sktadajg sic wsrystkic
naktady bezposrednic oraz koszy posrednie. w szeregdlnosel koszty osobowe i okotoosobowe pracownikow
i wspdlpracownikow Ktorzy uczestnicza w procesie budowy. rozbudowy i modernizacii tych aktywow,

Amartyzacia jest naliczana metodg liniowa praez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywinw,
WYNOSZACY:

Typ Okres
Budsnki 1 budowle 9-30 Tat
Maszany 1 urzgdzenia techniczne 2-25 Tt
Urzgdsenia biurowe 1-10 Tt
Srodki transporty 3.5-5 It
Komputers 3-101at
Inwestz ¢je w obeyeh Srodkach trwalyeh 10 Lt

Dana pozygja reeczowyveh akivwow trwalyeh moze zostad usunigla 2 bitansu po dokonaniu jej zbyeia lub
wprzvpadku, gdy nie sa spodziewane zadne ckonomiczne korzyvici wynikajace 7 dalszego uzyvtkowania takiego
skladnika aktywow, Wszelkie zyvski lub straly wynikajace 7 usuniecia danego skladnika akivwoéw z bilansu
(obliczone jako rdznica pomigdzy cwentualnymi o wplvwami ze sprzedazy netio. o warledeig bilansowy danej
pozyeii) si ujmowane w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktorvm dokonano takiego usunigeia
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Srodki trwale w budowie dolycrza Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane
wedlug cen nabyeia lub kosziu wy bworzenia, pomnigjszonyeh o ewentualne odpisy 2 (ytulu utraty wartosci. Srodki
tirwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwalego do
UZywania.

Wartosé kohicowy. okres uzytkowania oraz melode amortyzacji skladnikow akiywow werytikuje si¢ corocznie.
i wrazie koniceznodei korvguje z efekiem od poczatku wlasnic zakonezonego okresu spravwozdawezego. Korekia
polega na okresleniu dalszego okresu uzylkowania Srodka trwalego i naliczaniu rocznej stawki amortyzacji
w odniesieniv do wartosci netto, Tak ustalong roczng warledé amortyzacii odnosi sig do wartosci brutto srodka
trwalego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu. koszL remontu jest wmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
akiywow trwalyeh. jereli sq spelnione kryteria ujmowania.

11.4. Wartosé firmy

Wartosé firmy # Gl preejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabyeia stanowigee] kwotg
nadwyzki;
e sumy:
- preekazanej zaplaty.
- kwoly wszelkich nickontrolujaeyeh udzialdw w jednostee przejmowane) oraz
- w przypadku polgezenia jednostek realizowanego etapami wartosei godziwej na dzief przejecia
udzialy w kapitale jednostki przgjmowanej. nalezgeego poprzednio do jednostki przgjmujgec).
» uad kwotg netto ustalong na dzicn przejecia wartosei mozlinyeh do zidentytikowania nabytych
aklywow 1 przejelych zobowigzan.
Po poczaikowym ujeciu. wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszoney o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujaee 7 tuln utraty wartosei. Test na utratg wartosei przeprowadza sig raz na rok lub
czedciej. jesli wystapia ku temu przestanki. Wartosé firmy nie podlega amorty zac)i.
Nu dzien przejecia naby la wartode firmy jest alokowana do Kazdego 7 odrodkdw wypracowujacych srodki pienigzne.
kidre mogq skorzystad # synergii polgezenia. Kazdy osrodek. lub zespot osrodkéw. do kidrego zostala prey pisana
warlo$e firmy:
¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie. na Kdrym wartosé firmy jest monitorowani 1
wewngtrzne potrzeby zarzadese oraz
e jestnie wighszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie 7 MSSF 8 Scgmenty operacyine.
Odpis z tytulu utraly wartosei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalng warlosed osrodka wypracowunjacego
érodki pienigzne. do ktorego zostala alokowana dana warlosé firmy. W praypadku. gdy odzyskiwalna wartosé
odrodka wypracowuiacego srodki picnigzne jest nizsza niz warlosé bilansowa. ujgly zostaje odpis # yrudu utraty
wartodcl, W przypadku. gdy wartosé lrmy stanowd ezgs¢ odrodka wypracowujycego Srodki pienigzne 1 dokonana
zostanie sprredaz czgsei dziatalnodei w ramach tego odrodka, przy ustalaniu zyskow lub stral ze sprvedazy takic
dzialalnosci wartosé firmy zwigzana ze sprzedany dzialalnodeia zostaje wlaczona do jej wartosei bilansowe],
W takich okolicznoseiach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartodei sprzedang
drialalnosei i wartodei zachowane] czesei odrodka wy pracowujacego srodki pienigzne.

11.5. Wartosci niematerialne

Warlosci nicmaterialne nabyte w oddzielngj transakeji lub wytworzone (jezeli spetniajq kiyteria rozpoznania dla
Kosztdw prac rozwajowych) wicenia sig przy poczgtkowym ujgein odpowiednio w cenie nabyeia lub koszeie
wytworzenia. Cena nabyeia warlodei niemateriatnyeh nabytych w transakeji polaczenia jednostek gospodarezych
jest rdwna ich wartosei godziwej na dzien polaezenia. Po ujgciu poczatkowym. wartosci niemalerialne sq
wykazywane w cenic nabycia lub koszeic wylworzenia pomuicjszonym o umorzenic i odpisy aktualizujgee 7 Lytih
utraty wartogci. Naklady poniesione na wartosei niematerialne wytworzone we whasnym zakresie. z wyjatkiem
aktywowanyeh nakladow poniesionyeh na prace rozwojowe. nic sq uktywowane i sa ujmowane w Kosztach okresu.
w Ktorym zostaly poniesione. W ramach dziatalnosei rozwojowej Grupa wyiwarza we wlasnym zakresie wartosci
niematerialne. Zalicza si¢ do nich projeklowanie, wykonanic i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowyeh
lub udoskonalonych materiatow. wrzadzen. produktéw. procesosw, systeméw lub uslug.

Grupa ustala. czy okres uzytkowania wartosei niematerialnych jest ograniczony ezy nicokreslony. Wartoded
niematerialne o ograniczonym okresic uzstkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
{estom na ulratg wartodel kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujaee na utralg ich wartodci. Okres § metoda
amorlyzacji warlosci niematerialnyeh o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmmiej na
koniee kazdego roku obrotowego, Zmiany w oczekiwanym okresie uzyvtkowania Jub oczekiwanym sposobie
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konsumowania korzysci ekonomicznyeh pochodzacyeh z danego skladnika aklywéw sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartodei niemalerialne o nicokredlonym okresic uzytkowania oraz te. Kidre nie sg uzytkowane. sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. w odniesieniu do poszezegdlnych akiywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pienigrne,

Okresy uzytkowania sq poddawane corocrnej werytikac, a w razie potrzeby. Korygowane z efeklem od poczatku

whasnie zakoficzonego okresu sprawordawcerego.

Podsumoewaniv zasad stosowanych w odniesicniu do wartodei niematerialnych Grupy przedsiawia sig nastgpujace;

Wartosci niematerialne

UMW Y Zawarte] na czas
okreslony. prza jmuje sig ten
okres uwzglydniajne
dodutkowy okres. na ktéry
uzytkowanic moie by
preedturone.

- . Oprogramowanie . . .
WYtworzone we Patenty i licencje prog * Relacje z klientami
- . - komputerowe
whasnym zakresie
Okress 3 lat Dla patentéw i licencji 2-5 lat 5221 Tt
uzrvtkowania uzytkowanyeh na podstawic Jereli umuowa zostata

zawarla na czas
akreslony. preyjmuje sig
ten okres, nie uw 2glednia
sig okresu. na ktory
uzythowanic moze vostad
preedluzonge.

Wi korzvstana
meloda
amortyzacii

Mctoda liniowa

Amortyzowane przey okres
umowy {1-3 Jat) - metody
liniows,

Metoda liniowa

Wartosel sq
Amortyzawane prsoes
okres wmowy - metody
liniowa. Zakres okresow
wiynikaigeveh 7 umow:,
od 3 do 21 lat.

Weswngtrznie
W LWOT£0Ne
lub nabate

Woewngirznic
wylworzonge

MNibyte

Naby e

Nabyte

Test na utralg
warloscl

Coroceny (w praypadku
sktadnikdw nic oddanyeh
jeszeze do urvikowania)
oraz w preapadku

Corocznu oceni ¢z
wystypily preestanki
Swiadezgee o wyshypieniu
ulraty warlosei.

Coraczna oceni
cZy wastapily
preestanki
swiaderaee o

Coroezna ocena ezy
wystgpily preesianki
swigdozgee o wastgpleniu
ulraty wartosci.

wystapieniu utraty
wartosel.

istnienia przeslanki
wikdzujge) ni uiraty
wartosei

Na relagje 7 klientami skladajq sig nastepujace tytuty:

e Relacje 7 klientami to wartos¢ powstala w wyniku transakeii zakupu sieci telewizji kablowej. w przypadku
ktarych Multimedia Polska S.A. przejgla operatorstwo telewizji kablowej na zasobach administrowanych
prrez spoldzielnie mieszkaniowe i wspélnoty lokatorskie, z ktérymi dotychezasowi operatorzy posiadah
umowy  gwaranlujace im mozliwosé swiadezenia uslug na obszarze przez nie administrowanym.
W nastepstwvie tego Multimedia Polska S.A. zawarla ze spoldzielniami i wspdlnotami umowy o réznym
okresie obowiazywania, ktére okreslaja wzajenne prawa i obowigzki obu stron w zwiazku z dziatalnoscig
prowadzong przez Multimedia Polska S.A.

e Relagje 7 klientami powstale w wyniku identy fikacji tych akiywow przy rozliczeniu transakeji zakupu sieci
i w ramach polaczen jednostek gospodarczych gdyz spelnione zostaly kryvieria do rozpoznania. Relagje te
zostaly wyeenione na dzien zakupu tyeh sicel i spolek 1 wykazane w spraworzdaniu linansowym w ich
wartesel godzivwej na dziet zakupu.

Zvski lub straty wynikajace 7 vsunigeia wartosci niematerialnych 7 bilansu sa wyceniane wedbug roznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto, a wartoseig bilansowa danego skladnika akiywéw i sa ujmowane w rachunku zyskow
i stral w momencie ich wyksiggowania 2 bilansu,

14
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11.6. Leasing

Gripa jako feasingobiorca

Umewy leasingu finansowego. kidre przenosza na Grupeg zasadniczo cale ryzyke  korzydei wynikajace 2 posiadania
przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wediug nizszej z nastepujacyeh dwach
wartosei; wartosei godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiol leasingu lub wartosei biezacej minimalnych
optat leasingowyvch., Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe 1 zmnigjszenie salda
zobowigzania z wtulu leasingu, w sposdb umozliwiajaey uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowiazania. Koszly finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyvskéw i strat,

Srodki trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sq amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzylkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, godnic 7z Kiorvmi leasingodawea zachowuje zasadniczo cale rvzyko i wszystkie posyvtki
wynikajuce 7 posiadania przedmiofu leasingu, zaliczane sa do umdw leasingu operacyinego. Oplaty leasingowe
7 lylilu leasingu operacyinego oraz poznicisze raly leasingowe ujmowane sa jako koszly w rachunku zyskaw 1 strat
metody liniowa przes okres trwaria leasingu,

Griupa jako leasingodawea

Umowy leasingowe, zgodnie 2 ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale rveyko 1 wszystkic porzytki wynikajgee
7 posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyinego, Pocrgtkowe Koszly bezposrednic
poniesione w toku negocjowania umdw leasingu operacyinego dodaje si¢ do wartosel bilansowej Srodka
slanowigeego przedmiol leasingu i wjmuje prezez okres (rwania leasingu na e samej podstawice, co praychody
Zlylule wynaimu. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako preachod wokresie, w Klorym stang siy
nalezne.

11.7. Utrata wartosci nicfinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia. czy istnigja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapié
utrata wartosct kidregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdw trwalyeh. W razie stwierdzenia, ze przeslanki takie
zachodza. fub w razie koniecznodel przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego. czy nastapila utrata
wartescl, Grupa dokonuje oszacowania wartodel odzyskiwalnej danego skladnika akiywdw lub  odrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, do kiorego dany skladnik akiywow nalezy.

Wartogé odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujycego Srodki pienigzne odpowiada wartogel
godsive] pomnigjszonej o kosaty sprzedazy tego skladnika akyy wow lub odpowiednio osrodka wypracowujaccgo
srodki pienigzne, Tub jego wartodei uzytkowe), zaleinie od (ego, ktdra 7z nich jest wyzsza, Wartosé odzvskiwalng
ustala si¢ dla poszezegolnych aktywow, chyba z¢ dany skladnik aklywow nic generuje samodziclnie wplyvwow
pienigznyeh, ktore w wigkszodei s niezalezne od (ych, kldre sy generowane prrez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jeshi wartosé bilansowa skiadnika akivwdw jest wyzsza niz jego wartosd odzyskiwalna, ma migjsce utrata wartosci
1 dokonuje ste wowcesas odpisu do ustalone] wartosei odzyvskiwalae). Przy szacowaniu warlosei uiytkowej
prognozowane przeplywy plenigzne sq dyskontowane do ich wartodei bierace] prey zaslosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglgdnieniem skutkéw epodatkowania, kidra odswierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartodei pleniqdza w czasie oraz ryzyko (ypowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aklualizuyjgee z tytulu
utraty wartosei skladnikow majatkowyeh uzywanveh w dziakalnodei kontynuowane] ujmuje sig w pozostatyeh
kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia. czy wystepuia przeslanki wskazujace na o, ze odpis aktualizujaey z 13wl
utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywéw jest zbedny,
lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika akiywow. Poprzednio ujety edpis aktvalizujgey 7 (ylulu utraty wartesei ulega odwraceniu wiedy i (ylko
wiedy, gdy od crasu ujecia ostatnicgo  odpisu aklualizujgeego nastgpila zmiana wartosei  szacunkowyeh
stosowanyeh do ustalenia wartodei odsyskiwalng) danego skladnika aktywaw, Woakim preyvpadku, podwyizsza sig
wartosé bilansowsy skladnika akiywdw do wysokodel jego wartodel odzvskivalne). Podwyzszona kwola nie moze
przekrocyye wartodcl bilansowe) skladnika akiywow, jaka zostalaby ustalona {po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubieglyeh latach w ogdle nic ujgto odpisu akalizujgeege 7 ytdu utraty wartosei w odniesieniv do tego
skladnika aktywow. Odwrdcenic odpisa aktualizujgeego 7 tytulu utraty wartosei skladuika aktywdw ujmuje siy
niezwlocznie jako preyvchdd w orachunku zyskédw i stral. Po odwrocenio odpisu akiealizujgeeso, w kolejnyveh
okresach odpis amortyzacyjny dotyverzacy danego skladnika jest korvgowany w sposob, klory porzwala w ciggu
porostalego  okresu  uzvikowania  tego  skladnika  akiywow  dokonyvwad  svstemalveznego  odpisania jego
rwerytikowanegj warlodei bilansowej pomniejszonej o wartosd koflcown,
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11.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszly finansowania zewngtrznego, kidre mozna preyporzadkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniv skladnika
aktywow sq kapitalizowane juko czgde kosztu wytworzenia skladnika akiyywow. Na kosziy  finansowania
zewnetrznego skladajg sie odselki wyliczone przy zastosowaniu metody efekiywne) stopy procentowe], obeigzenia
finansowe z tytulu umdw linansowania 1 icasingu finansowego oraz réznice kursowe powstale w zwiazkn
z finansowaniem zewnetrznym do wvsokosci odpowiadajgeej korekeic kosziu odsetek.

Pozostale koszty finansowania zewngtrznego sg ujmowane jako koszt w okresie w Ktorvim sa ponoszone,

11.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastgpujace kategorie:
— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnesei,
—  Aklywa finansowe wyceniane w wartodei godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyerki @ nalesnosci,
- Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyntagalnodei sg (0 notowane ng aktywnym rynku akiywa linansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych Tub mozliwyeh do okredlenia platnodciach oraz ustalonyi
terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamicrza 1 ma mozliwoesé atrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyeeniane wowartosei godzive) przez wynik finansowy,

»  wyznaczong jako dostgpne do sprzedazy.

*  spelnigjace definicie pozyverek 1 naleznodei.
Akiywa finansowe ufrzyniywane do terminu wymagalnosel wyceniane sy wedhig zamortyzonanego kosztu pray
vryeiu metody efekiywne] stopy procentowe]. Akiywa finansowe utrzymywane do  terminu wymagalnosei
kwalifikowane sa jake aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé przekracya 12 micsigey od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywow finansowyel wycenianyeh w wartodei godziwe] przez wynik finansowy jest skladnik
speliajgey jeden 7 ponizszych warunkow:

a) Jest klasvfikowany jako przeznaczeny do obrotu. Sktadniki aktywow finansowyceh kwalifikuje si¢ jako
przeznacsone do obrotu, jesli sa:

= pabyte gldvwnic w celu sprzedazy w krotkim erninie,

»  czeseln portfela okreslonyeh instrumentdw Mnansowych zarsgdzanych lacenie 1 co do Ktorveh istnigje
prawdopedobiedstwo uzyskania zysku w krdtkim terminie,

» instrumentami pochodnymi, 7 wylgezenient instrumentow pochodnyeh bedacs ¢l elementen rachunkowodsei
zabezpieczen oraz umow gwarangji finansowych,

by Zostal zgoadnie » MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujeci,
Aktywa finansowe wyceniane w warlosei godziwe] przez wynik finansowy sa wyceniane w warlosci
godziwe] uwzgledniatae ich wartodé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakeji
sprzedazy. Zmiany wartodci tyeh instrumentdw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako
preyehody lub koszty linansowe. Jezeli konuwakt zawiera jeden lub wigeej whudowanych fnstrumentdw
pochadnych, caly kontrakt mose zostaé zakwalifikowany do kategorii akiywdw finansowych wyeenianych
wowartosei godziwe] przez wynik finansowy, Nie dotvezy to preypadkow, gdy whudowany instrument
pochodny nie wphywa dstolnic na przephwy pienigrne » kontrakiu lub wydzielenie whudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogy byé przy pierwolnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianyeh w owarlodei godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikaciy eliminuje Tub znaczaeo obniza niespoinosd traktowania, gdv
zarowno wyeena jak i zasady rozpoznawania stral lub zyskow podlegajyg innym regulagjont: lub (i) akivwa
si cryseiy grupy akbywow finansowych, kldre sy zarzadzane 1 oceniane w oparciy o wartosé godziwa.
zgodnic » udokumentowany strategia zarzgqdzania rvzykiem:; lub (i) akivwa finansowe zawiergja
whudowane instrumenty pochodne, Kiore powinny by¢ oddzielnie ujntowane,

Pozyverzki i naleznosei to niezaliczane do instrumentdw pochodnyeh aktvwa finansowe o ustatonyceh lub mozlivych
do ustalenia platnedeiach. nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do aktywéw obrotowyeh. o ile termin ich
wymagalnodei nie przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego. Pozyezki udzielone 1 naleznodel o terminie
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wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig do aktywow trwalych. Pozyczki
inaleznosci wykazuje si¢ wedlug skorvgowanej ceny nabyeia (ramorlyzowanege koszlu) z zaslosowaniem
efektywne] stopy procentowe].

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa o akiywa finansowe niebgdqee instrumentami pochodnymi, kidre
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej 7 wezesniej wymienionych trzech
kategorii aktywéw, Akuywa finansowe dostepne do  sprzedazy sa uimowane wedlug  wartosci godziwe]
powigkszonej o koszly transakeji, ktore moga by¢ berposrednio preypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywdw finansowych, W przypadku braku notowan gicldowyceh na aktywnym rynku i braku mozlisvosci
wiarygodnege okredlenia ich wartosci godziwe] metodami alternatywnymi. akiywa finansowe dosigpne do
sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis 7 tytulu utraty wartesel. Dodatnig i wjemng roznicg
pomigdzy wartodcia godziwg aklywow dostgpnych do sprzedazy (jeshi istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktéryeh wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po
pomnigjszeniu o podatek odroczony, wimuje sig winnych catkowityeh dochodach. Spadek wartosci akiywow
dostgpnyeh do sprzedazy spowodowany utraty wartosei odnosi sig do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aklywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakeji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywaw finansowych wyeenia sig w wartosei godziwe], powigkszonej, w przypadku
skladnika aklywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartodel godziwej przez wynik linansowy, o koszty
transakeji, ktore moga by¢ bezpodrednio przypisane de nabycia,

Skludnik aktywow finansowych zostgje usunigly 7 bilansu, gdy Grupa traci konrole nad praswami umownymi
skladajacymi sie na dany instrument linansowy. Zazwyezaj ma 1o migjsee w przypadka sprzedazy instrumentu Jub
gdy wszysikie przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong
(rzeciq.

11.10. Utrata wartodci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obicktywne preeslanki utraty wartodei sktadnika akiywow
linansowych lub grupy aktywéw finansowych,

- Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosctu

Jezeli istnigjg obicklywne przestanki na to, 7e rostala poniesiona strata 7z tytubu utraty warlosct pozyesek
udzielonyeh i naleznodei wycenianych wedtug zamortyzowanego koszu, to kwota odpisu aktualizujacego 7 tywlu
utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoseig bilansows skkadnika aktywow finansowych, \\qrtmcn
biezacq oszacowanych przyszisch przeplywaw pienigznych (z wylaczeniem praysziyeh strat 7 tytulu niesciagnigeia
naleznosei, ktdre nie zostaly jeszeze poniesione), zdyskantowanyeh z zastosowaniem picrwolng] (4. ustalongj przy
poczatkowym ujgciu) efekiywne] stopy procentowej, Wartosé bilansowa skiadnika aktyvwow obniza sig poprzez
odpis aktualizujacy. Kwotg straty uimuje sig w rachunku 2y skdw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestavki utraly wartosci poszezegolnyeh skiadnikow akiywow
finansowych, ktire indywidualnie sa znaczace, a lakze przestanki utraly wattodei akivwow finansowych, kidre
indywidualnic nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, e nic istnicja obiekiywne przeslanki
utraty wartosci indywidualnie oceniancge skiadnika aktywow finansowyceh, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczaey, ¢vy ez nie, to Grupa whcza wen skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charaklerystyee
rvzyka kredylowego i tacznie ocenia pod katem utraly wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
kgtem utraty wartodei 1 dla ktorych ujglo odpis akwializujacy # tytulu utraly wartoscel lub uznano, ze dotychezasowy
odpis nie ulegnie zmianic, nic sa brane pod uwagg przy feznej ocenic grupy aklywow pod katem utraty wartosci.
Jezeli w nastgpnym okresie ndpiq 7 tvludu utraly wartosei zmnigjszyt sig, 4 zmnicjszenie 1o mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzenicm nastgpujgeym po ujgeiu odplsu to upl/ujnm wely odpis odwraca sig. Poznigjsze
odwrécenie odpisu aktualizujacego 7 vtulu utraly wartosei ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w zakresic.
w jakim na dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa skladnika akiy wow nic przewyzsza jego zamortyzowanego kosziu.

- Aktywa finansowe wykagywane weding koszin

Jezeli wystgpujy obiektvwine przestanki, 7¢ nastypila utrata wartosei nienotowancgo instrumentu kapitalowego,
ktdry nie jest wykazywany wedlug wartosel godziwej. gdyz jego wartesci godzivwej nic mozna wiary godnie ustalic.
albo instrumentu pochodnego, Kktdry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu 7 (ytulo utraty wartodei ustala si¢ jako réznicg pomigdzy
wartogeia bilansowa skladnika akiywow finansewyveh oraz wartogeia biezacq oszacowanych prayvszlyveh przeplywow
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plenigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezace] rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aklywow
finansowych.

- Aktywa finanusowe dostepne do sprzedaty

Jezeli wyslgpujq obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosei skladnika aktywow finansowyeh dostepnego do
sprzedazy, 10 Kwola stanowigea réznicg pomigdzy ceng nabyeia tego sktadnika ak(ywow {pomnigjszona o wszelkie
splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkic odpisy 7 tytulu utraty wartodei
tego skladnika uprzednio uigte w rachunku ryskow i strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona
do rachunku zyskdw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu 7 tytulu utraty
wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanyeh jako dostgpne do sprzedazy, Jezelt w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa nstrumentu dhiznego dostepnego do sprzedazy wrrosnic, a wzrost ten moze by¢ obiekiywnic
fgczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgein odpisu z tytutu utraty wartodei w rachunku zvskow i stral, 1o kwotg
odwracanego odpisu ujmuje sig w rachunku zyskow i strat,

11.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty pochodne, 7 ktorych Korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
smignami stép procentowych 1 kurséw wymiany walut, o przede wszystkim kontrakly na zamiane stop
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sy wyeeniane do wartosci
gadziwe]. [nstrumenty pochodne wykazuje sig jako akiywa, gdy ich wartosé jest dedatnia i jako robowigzania - gdy
ich waito3é jest vjemna.
Zyski i straty 7 tytulu zmian wartosel godziwej instrumentdw pochodnych, kiore nie spetiajy zasad rachunkowosci
zabezpiecsen sy bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.
Warlos¢ godziwa kontrakiow na zamiang siop procentowych jest ustalana poprzer. odnicsienie do wartodei rynkowej
podebnych instrumentéw.

11.12. Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedlug nizszej 7z dwoch wartosei: ceny nabycia lub kosziu wytworrenia i mozlivej do
uzyskania ceny sprzedazy nelto,

Koszty poniesione na doprowadzenic kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zardwno
w odniesieniu do biezacego. jak { poprsediicgo roku - sa wimowane w nastgpujgey sposob:

Materialy — weenie nabyeia ustalonej metody .pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo™,

- koszt bezposrednich materialdw { robocizny oraz odpowiedni narzul
Produkty gotowe i posrednich  kosziow produkefi ustalony  przy zalozeniv normalnego
produkty w toku wykorzystania moey produkeyjmyel, 2 uweglednicniom  kosztow

finansowania zewnelrznego,

Towary — weenie nabycia ustalonegj metody pierwsze weszlo-plerwsze wyszlo™

Ceng spreedazy netto mozlivg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonvwane] w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarcrej. pomnicjszona o koszty wykoficzenia i szacowane kosziy niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

11.13. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznoscei sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomnigjszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ nalesnosci aktualizuje sig uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie

odpisu aktualizajaeego. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosei zalicra sty odpowiednio do pozostatych kosziow
operacyjnych lub do koszidw linansowych - zaleznie od rodzaju nalesnesei, kiore} dotyezy odpis aktualizujacy.

Grupa dokonuje systematyeznej aklualizacji warlogei naleznosei 2 tvtulu dostaw | uslug uwzglednigjae stopicn
prawdopodobienstwa ich zaplaty w oparciv o wiedze na temat stanu naleznosei niesciggalnveh oraz szacowane
ryzyko naleznosei watpliwyeh do odzyskania.
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Naleznodci umorzene, przedasnione lub nicsciagalne, od ktéryeh nie dokonano wezesniej odpisow aktualizujacyeh
ich wartod¢ lub dokonano odpiséw w nicpeine] wysokosel, zalicza ste odpowiednio do pozostalych kosz1ow
operacyjnych lub kosztdw finansowych.

W przypadku, gdy wplyw wartosei pieniadza w crasie Jest istotny, wartos¢ naleznosei jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywdw pienieznych do wartodei biczaeej. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosei w zwiazku z uplywem czasu Jest yimowane
Jako preychody finansewe,

11.14. Srodki picni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki plenigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansic obejmuja drodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwolnym okresie zapadalnosei nie przckraczajacym trzech miesigcy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako skladnik kratkoterminowych kredyiow i posyverek
wramach zobowiazan krétkoterminowych.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przephrwow picniginyeh
sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkdw pienigznyveh i ich ekwiwalentow,

11.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papicry dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyezki i papiery diuzne s ujmowane wedhug
wartosei godziwe pomniejszonej o koszty zwiyzane z uzyskaniem kredytu, pozyezki lub emisjg papierdw dluznych,
Po poczgtkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyerki i papiery diuzne sq wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, prey zastosowaniu metody efekiywnej stopy procemowej.

Prey ustalaniu zamortyzowanege kosziu uwzglednia siy koszty zwigzane 7 uzyskaniem kredvtu lub posyezki oraz
dyskonta lub premie uxyskane przy rozliczeniu zobowiyzania.

Przychody i koszty sa uimowane w rachunku zyskéw 1 strat 7 chwila ustnigeia zabowigzania 7 bilansu, a takse
wowyniku rozliczenia meloda efektywnej stopy procentowej.

11.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
Zobowigzania krdtkoterminowe 7 tytutu dostaw i uslug wykazywine sq w kwocie wymagajacej zaplaty,
Zobowigzania {inansowe wyeceniane w wartodel godziwgj przez wynik finansowy obeimuja zobowigzania finansowe
przesmaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe picrwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianyeh do
wartosei godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
Jezeli zostaly nabyle dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziodel. Instrumenty pochodne, wlaezajac wydzielone
instrumenty whudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba 7e sq uznane za efekiywne
instrumenty zabezpisczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ prey pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwe przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

fi) tka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdinosé traklowania, gdy zaréwno wyeena

jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajy innym regulacjom, lub

(ii) sobowiazania sq cxgseia grupy zobowigzan finansowyeh, kidre sq zarzgdzane 1 oceniane w oparciu

o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang stralegig zarzadzania ryzykiem. lub

{iii) robowiazania finansowe zawierajg whbudowane instrumenty pochodne, kiore powinny by

oddzielnie ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa zakwalifikowala do kategorii zobowiazan wycenianych w wartosci godziwe]
przez. wynik linansowy zawarly w sicrpniu 2010 roku 3-letni kontrakt IRS (SWAP pracentowy), Na dzien
31 grudnia 2009 roku 7adne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanic do kategorii wycentanych
w warlosei godziwej przez wynik finansowy,
Zobowiazania finansowe wyceniane w warlodei godziwe] przez wynik finansowsy s wyceniane w wartosei
godziwe}. nwzgledniajge ich wartodé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakeji sprzedazy.
Zmiany w wartosel godziwe] tych instrumentdw sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat jako koszty lub praychody
linansowe,
Inne zobowiazania finansowe. nic bydgee instrumentami finansowymi wyeenianymi w wartosel godziwe] prres

¥ 3 3 3 g ]

wynik finansowy. sq wycenfane wedlug zamortyzowanego kosziu przy uzveiu metody efektywne] stopy
procentowej,
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Porostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sq w kwocie wymagajacej zaptaty. Grupa wylacza 7e swojego
bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygaslo — Lo znaczy, kiedy obowigzek okreglony w umowie
zostal wypelniony, umorzony lub wygasl.

11.17. Rezerwy

Rezerwy lworzone sq wowcezas, gdy na Grupie ciazy istnicigey obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekinany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, 72 wypehienie tego obowiazku spowoduje
koniecrnosé wyplywu korzysci ekonomicznyeh oraz mozna dokonaé wiarvgodnego oszacowania kwoty 1ego
zobowigzania. Jezell Grupa spodziewa sig, ze koszly objete rezerwa zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia. wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tviko wiedy. gdy jest
rzecza prakiycznie pewnq, ze zwrot ten rzeczywiscic nastapl. Koszly dotvezace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw warlodel pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlyeh preeplywéw pienigznyeh do wartodci biezace), przy zastosowanio
stopy dyskontowe] odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosei pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego 7 danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgea na dyskontowaniu,
swigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane juko koszty finansowe.

11.18. Odprawy emerytalne
Zgodnie 7 zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do odpraw emervtalnych.
Odprawy emerytalne sq wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emerylurg. Wysokosé odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszle
zobowiazania z 1ytuby odpraw emervialnych w celu prayporzadkowania kosztow do okresow, ktdryeh dotyery.
Wedlug MSR 19 odprawy emerstalne sq programami okredlonyeh $wiadezen po okresie zatrudnienia.

Wartos¢ biezaca 1ych zobowigzah na kazdv dzietn bilansowy jest obliczona przes mczaleznego akiuvariusza,
Naliczone  zobowigzania sq rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w prayszlosci zostang  dokonane,
7 uwzglednieniem rotaci zatrudnienia i dotyeza okresu do dnia bilansowego. Informacie demograliczne oraz
informacje o rotacji zatrudnicnia oparte sq o dane historyezne. Zyski i straty 2 obliceen aktvarialnyeh sg
rozpoznawine w rachunku zyskow i strat.

11.19. Platnosci w formic akcji

Pracownicy (w tym Crlonkowie Zarzadu) Spotki, w ramach Programu Motywacyjnego otrzymuja opeie na akgje,
wowiygzko 7 czym Swiadeza ustugi w zamian za akeje lub prawa do akeji . transakeje rozliczane w instrumentach
kapitalowych ™).

Koszt transakeji rozliczanych z pracosnikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez adniesicnic do
warlosci godziwej na dzien przyznania praw, Wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o model Blacka-Scholesa,
o Ktdrym dalsze informacje przedstawione sq w nocie 25,1, Przy wycenie transakeji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane 7 cena akeji jednostki dominujaccj)
oraz warunki inne niz warunki nabycia upraw nici,

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgevm mu wzrostem
wartosei kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyezace efekiywnosei! waynikow
lub/i swiadezenia pracy badz ustug. konezgeym sie w dniu, w kiorym okresleni pracownicy zdobgdy pelne
uprawnienia do swiadezen (,dzien nabycia praw™). Skumulowuny koszt ujgty 7 tytulu transakeji rozliczanych
w instrumentach kapitatowyceh na kazdy dzien bilansowy do dnia nabscia praw odzwierciedla stopien uplywu
okresu nabywania praw oraz liczby nagrad, do ktdrych prawa — w opinii Zarzadu Spdlki na ten dzien. opartej na
mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabxte.

11.20. Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosei. w jakiej jest prawdopodobne. e Grupa uzyska korzyiei ckonomiczne
zwinzane z dunq transakeia oraz gdy kwolg praychodw mozna wyeenié w wiarvgodny spozdb. Prayvehody sa
rozpozmawane w wartosci godziwe) zaplaty otrzymanej lub naleznej. po pomnicjszeniu o podatek od towaréw
i uslug (VAT) oraz rabaty. Przy uimowaniu przychoddw obowiazujy rowniez kry leria przedstawione ponize).
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- Spriedai towardw i produktow

Przychody sa uimowane, jezeli znaczgee ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw i produktéw
zoslaly prrekazane nabywey oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- Swiadczenie usiug

Przychody ze $wiadezenia ustug sg rozpornawane w momencie wykonania uslugi. W przypadku, gdy abonent jest
podlaczany w trakcie miesiaca w momencic podlaezenia rozpoznawany jest abonament czastkony w wysokosci
1/30 miesigeznego abonamentu za kazdy drien dwiadcsenia ustugi.

Przyvchody # tytulu jednorazowej oplaty aktywacyjne rozliczane sq w czasie przez okres (rwania umowy.

Przyvchody 7 tytulu uméw promocyinych Grupa rozpoznaje rownemiernie przez caby okres trwanin umowy,

- Oddsetki

Preyehody 7 (vtulu odsetek sa ujmowane sukeesywnie w miarg ich naliczania {z uwrglednieniem metody
cfektywnej stopy procentowe], stanowigeej stopg dyskontwaea przyszie wplywy picnigzne preez szacowany okres
7ycig instrumentéw  finansowych) w stosunku do wartosel bilansowej netto dancgo skladnika  akiywow
finansowych,

- Dywideudy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowedw do ich otrzymania.

- Dotacje paristwowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, 7e dotacja zostanie uzyskana oraz spelnjone zostana wszystkic zwigzane 7 nig
warunki. wowezas dotacje rzadowe sq ujmowane wedlug ich wartesei godziwe).

Jezeli dotacja dotyezy danej pozycii kosziowe]. wowezas jest ona ujmowana jako przychad w sposob wspdlmicrny
do kosz1dw, ktdre detacia ta ma w zamierzenin kompensowac. Jezeli dotacja dotyery skladnika akiywéw, wowezas
jei warlos¢ godziwa jest ujmowana na koncie prevchodow przyszlyeh okresow, a nasigpnie stopniowo. drogy
rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskdw i strat przez szacowany okres uzyltkowania
swigzanego 2 niq skladnika aktywow,

11.21. Podatki

- Padatek bielucy

Zobowigzania i naleznodei 7 tytulu biczacego podatku za okres bieigcy 1 okresy poprzednie wyeenia sig
wwysokodei kwol prrewidywane] zaplaty na rzecr organdw podatkowyeh {podlegajacych »wrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, kiore prawnie lub fakiyeznie juz
obowigzywaly na dziefi bilansowy.

- Podutek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosei finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda 7obowiazan bilansowych
wstosunku do réanic przejseiowyeh wystepujacyeh na dzien bilansowy migdzy wartosciy podatkowg aklywow
i zobowigzan, a ich warlodcia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na pedatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic pragjsciowycii:

s 7 wyjatkiem syluacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w winiku poczatkowego ujpeia wartosei
firmy lub poczgtkowego ujecia skladnika aktywow bydz zobowiazania przy transakeji niestanowigeej polaczenia
jednostek 1w chwili jej zawierania niemajgeej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania ¢zy stratg podatkowy oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejseiowyeh wynikajgeyeh 2z inwestycji wo jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonyeh i udzialéw we wspolnyeh prredsigwzigeiach — z wyjalkiem sytuacji. gdy terminy odwracania
si¢ rosmic prrejscionwyeh podlegajy kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest iz w dajacej sig przewidzicd
przyszlosei résmice przejiciowe nie ulegng odwroceniu,

Aktywa 7 tytudu podatku odroczonege uimowane sq w odnicsteniu do wszystkich ujemnych réznic pragjsciowyeh,

jak réwniez niewvkorsystanyeh ulg podatkowych i nicwykorzysianyeh strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosei, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania.
ktory pozwoli wykorzystad sww. rdznice. akvwa i straty:

26



GRUPA KAPITAT O N TIMEDE POLSK A S
Skensolidowane sprawozdanic finansowe #a rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (politvka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasgniajace
{w yvsigeach PLND

s 7 wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dolyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja W wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow bad7 zobowigzania przy transakcji niestanowigee)
polacrenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutte, ani na dochad
do opodatkowania czy stratg podatkowq oraz

o w przvpadku ujemnych réznic przejsciowych 7 Lytubu inwestycii w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialdw we wspolnych przedsipwzigeiach, skladnik aktywow z (yllu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takigj wysokosei, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sig przewidziec
przyszlodci ww, roznice przejseiowe ulegng odwrdceniu i osiagnigly 7ostanie dochad do opodatkowania, kiory
pozwoli na potrgeenic ujemnyeh réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aklywow 2 (ytlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o Iyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne ostagniccic dochodu do opedatkowania

wystarczajacego do czedciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika akiywéw 7 tyulu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujely sktadnik aktywow z tytutu odroczenego podatku dochodowego podlega ponowne) ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uimowany do wysokodel odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiggnigeia

w prryszlosei dochodow do opodatkowania, kiore pozwola na odzyskanie tego skladnika akiy wosw.

Aktywa 7 tyltu odroczonege podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa

7 zastosowaniem stawek podatkowych, kiore wedlug przewidywan bgda obowigzywad w okresie, gdy skladnik

aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana., przyimujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszosci Jest pewne na dzien
bilansowy.

Grupa nie ma pedstaw prawnych do kompensowania rezerwy z aktywem 7 tytutu podatku edroczonego jesli chodzi

o podatek dochodowy, kiory placony jest przvz poszezegolne spotki do réznyceh urzeddw skarbowyceh. Kompensalta

ma miejsce w ramach kazdej spatki. ktéra kompensuje ze soba aktywa z 1ytutu odroczonego podatku dochodowego

7 rezerwvami z tytelu odroczonego podatku dochodowego wiedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do

wyegzekwowania ytul prawny do przeprowadzenia kompensal naleznosci ze zobowigzaniami 7 tytulu biezacego

podatku i odraczony podatek dochodowy ma zwigzek 2 Gym samym podainikiem i tyim samym  organem
podatkowynm,

Podatek dochodowsy dotyezacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirata jest uimosany poza zyskiem lub stratg;

w innych catkowityeh dochodach dotyezacy pozyeji uietych w innveh calkewitych dochodach lub bezposrednio

w kapitale wlasnym dotyezacy poryeji ujgtyeh bezposrednio w kapilale wlasnym.

- Podatek od towaréw i uslug

Preychody, koszty, aktywa i zobowiazania sq uimowane po pomnigjszenin o warlod¢ podatku od towardw i uslug,

7 wyjatkiem:

+ gdy podatek od towardw i ustug zaplacony przy zakupie akiywow lub uslug nie jest mozliny do odzyskunia od
organéw podatkowych. wiedy jest on yjmowany odpowiednio jako ¢z¢$¢ ceny nabycia skladnika aklywow lub
jako czesé pozyeji kosztowej oraz

¢ nalesnodei | zobowigzan, kiore sq wykazywane 7 uwzglednieniem kwoty podatku od towardw 1 ustug,

Kwota nelto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czgsé naleznosei lub zobowiazan,

11.22, Zysk netto na akejg

7ysk netto na akeje dla kazdego okresu jest obliczony poprzes podzielenic zysku netto za dany okres przez srednig
wazong Hozbe akeji w danym  okresie sprawozdawezym,  Sredniowazona liczba akeji w o danym  okresie
sprawozdawezym 1o liczba akeji zwyklych na poczatku danege okresu skorygowana o liczbg akeji awykiyeh
odkupionveh w ciggu tege okresu, mnozona wskaznikiem odzwicrciedlapaeym okres wystgpowania tych akejt.
Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystgpowania poszezegolnveh akeji jest to liczba dni, przez jaky dane akeje
wistepuja. do catkowitej liczby dni w okresie,

Celem ustalenia rozwodnionego zysku na akejy Grupa korveuje liczbg akeji zwykiyveh odkupionyeh w ciggu okresu
o akeje odkupiene celem zaoferowania pracownikom w ramach programu opeyjnege. traktujge je jake czynnik
rozwadnigjacy.

12. Segmenty operacyjne

Grupa, zgodnie z MSSF 8 .Segmenty operacyjne”, prowadzi dzialalnose w 4 odrebnyeh segmentach — telewizji,
infernetu. telefonii i pozostalych ustug, w szczegdlnosei drierzaw. Podstawowg miarg zysku w branzy
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telekomunikacyjnej jest zysk EBITDA, kiorego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi jedno ze Zradet
decyzii zarzadezych. Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawezych segmentdw operacyinych,

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzii dotyezacyveh alokacji
zasobow, oceny skutkdw tej alokacii oraz wynikdw dzialalnosci. Finansowanie Grupy (lacznie z kosziami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sq monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich
alokacja do scgmentdw.,

Segmentacji dokonuje sig na bazie poszcregdlnyeh transakeji ksiggowyceh. Wigkszodé pozyeji przychodowsch
fczese  kosztowyeh  przypisana jest  bezposrednio  do  odpowicdnicgo  segmentu.  Pozostale  pozycje
przychodow/koszton sg przyvdzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podzialowyeh takich jak struktura
RGU (jednostek generowania przychodu), struktura srodkéw trwalyeh, wartodei niematerialnyeh oraz w oparciu
o strukturg preychoddw ze sprzedazy abonenckie] [ operatorskie] wraz 7 dzierzawami lub wedlug struktury
zapastw,

Przyehody uzyskiwane przez Grupg pochodza preede wszystkim od klientow indywidualnyeh, zas praychody od
klientéw instyiucjonalnych {innyech operatoréw korzystajaeyceh z faczy i uslug Grupy) stanowia nie wigeej niz 7%
przychoddw ze spreedazy.

Segment elewizyiny obejmuje przede wszystkinn uslugi 7 zakresu $wiadezenia vslug elewizji kablowej, cytrowe]
oraz oferly pakietow Premium. Segment internetowy opiera sie glownie na $wiadczeniu uslug Internetu HFC 1 DS,
Segment telefoniczny stanowig uslugi telefonii stacjonarne], interkonekw, ustug posrednich i aparatow wrzutowych.
Wszystkie segmenty zawierajy rowniez odpowiednio preypisane przychody # pozostale] sprzedazy takie jak
przychody z aktywacii uslug. ponowne] akywac)i ustug i zmian pakietéw., W segmencie pozostalyeh uslug -
dzierzaw  zawarte sq w  svezegdlnosei preychody 00 zwigzane znimi koszty 2 dzierzaw  infrastrukiury
telekomunikacyinej, tacs, pasma. sieci 1 pomieszezen, Pozycie (Nie alokowane™ zawierajq prayvehody 1 koszy
finansowe, oheigzenia # tytulu podatku dochodowego oraz wyniki z transakeji majacyeh wplyw na zmiang wartosei
akiywow trwahveh.

Informacije dolyczace segmentow dziakalnosel za okres 12 miesieey zakenczony 31 grudnia 2010 roku:

Pozastate
uslugi - Nie
Telewizja  Internet Telelonia Drvierzin g alokowane Suma

Prexchody 7o spraedazy 279012 148 129 1232 - - 350 183
Preyehody 2 porostalej spreedasy 2046 1439 928 11720 - 17 033
Koszly bespodrednie zmienme {62 173) {3 033) {17 778) - - {85 388)
Koszly operacyjne {75 480 {19 768) {34228} (rrLy - {180 386)
Pozastale pravehodykosay

opericyine {08) {80 136) - - {204
EBITDA 144 265 94 085 51878 10610 - 3(H) 838
Porostale preychodykossty - - - - {32 4660 (52 466
Amuorlyzaci (60 YOy {49 778) 150 115) - - {166 833)
Zysk netto 83 304 44 307 (4 237) 10 610 (52 166) 81518

Na pozostale przychodyikoszty za okres 12 miesigey zakonezony 31 grudnia 2010 roku w wysokodei (52 466)
Lsigey #Zotveh skladajg sie:

- pozostale przychody i kosziy operaeyvjne zwigzane za zmiana wartodei akty wow trwalyeh — 545 wvsigey zlotyeh,

- preyvehody 1 kosziy inansowe — (40 692) wvsigee zlotyceh,

- podatek dochodowy = (12 319y tysigey zlotych,

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyine oraz amortyzacia skladaja sig na koszty operacyjne wykazywane
w rachunku zyskow i sirat.

Dane pordwnywalne za okres 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2009 roku przedstawiaja sie nastepujgeo:
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Pozostate ustugi - Nie
Telewizjn  Internet  Teletfonia Drierzawy alokowane Suma

Preychody e sprsedazy 263 301 130 541 117295 - - 311137
Preychody z pozostatej sprzedazy 2483 1294 891 16513 - 15 181
Koszty bezposrednic zmienne {65 0354} {8840 {19 906) - - {93 806}
Koszty operacyjne (71630) (46 328) (33 497) {1 039) - (172 5000
Pozostale praychodyikosay

operacyine 2928 | 322 834 - - 5 084
EBI'TDA 132022 77 983 45617 9 474 - 265096
Pozostate praychodsikosay - - - - (38621} (38021
Amortyzacja {36447y (47231} {38 606Y9) - - (162 317)
Zysk netto 75575 30732 (13052) 9474 (38621 64128

Na porostale preschody/koszly za okres 12 miesiecy zakoncrony 31 grudnia 2009 roku w wysokosei

(38 621) 1ysigey zlotyeh skladajg sig:

- pozostate praychody i koszly operacyine zwigzane za zmiang wartoscl akivwow trwalyeh — {277) tvsieey zlotyveh,
- przychody i kosaty linansowe — {20 669) 1ysigey ztotyeh,

- podatek dochodowy — (17 675) tysigey #otyeh,

Przychody ze spreedazy obejmuja praychody 2 uslug abonenckich eraz dzialalnosei migdzyoperatorskie).
W preychodach porostale] spreeduzy si prayehody 7 dzicrzaw infrastruktury telekomunikacyjne), tacz, pasma, sicei
i pomieszczen, preychody ze sprredazy reklam, licengji. Bezposrednic koszty zmicnne stanowiyg obeiazenie Grupy
7z ytutu oplat programingewych, praw autorskich, oplat administracyjnych, interkonektu i pasma.

Koszly operacyine slanowig kosrzly zuzyveia maleriatow 1 energii, dzierzaw, uslug obeyveh oraz Kosziow
wynagrodzen, podatkow, sprzedazy 1 marketingu.

Ze wzgledu na charakter swiaderonyeh uslug i rodzajow dokonyvwanyeh transakeji nie wyslepuja transakeje
kupnafspreedazy i inne transakeje pomigdzy segmentami,

Grupa definiuje EBITDA jako #zysk operacyiny skorvgowany o amortyzacje i inne koszty i przychody zwigzane 7o
zmiang warlodei akywdw rwatyeh. Do owyliczania tego wikaznika nie sq brane pod uwage wydarzenia
Jednorazowe.

Za 12 miesigey zakoncronych 31 grudnia 2010 roku Grupa wypracowala zysk EBITDA w wysokosei 300 838 1ys.
zlotyeh. 7Za okres 12 miesigey zakoficzony 31 grudnia 2009 roku Grupa wypracowata »ysk EBITDA na poriomie
265 096 tys. Aolych.
Wynik za 12 miesigcy 2010 roku w poszezegolnyeh segmentach wyniosk:

e Telewizia 144 265 tys. zlotyeh co stanowi 48,0 %,

o nternet 94 085 tyvs. Adotveh co stanowi 31.3 %,

» Telefonia 51 878 tys. zlotych co stanowi 17.2 %,

¢ Porostale uslugi - Dyicrzawy 10 610 (vs, zlotyveh co stanowi 3.5 % calosel zysku EBITDA.

W analogicznym okresie roku 2009 wyniki w poszezegalnyeh segmentach ksztaltowaly sig nastgpujaco:

¢ Telewizja 132 022 tvs. zotyeh co stanowi 49,8 %,

o [Internet 77 983 tvs. zlotveh co stanowi 29,4 %,

o Telefonia 45 617 vy, Zlolyeh co stanowi 17.2 %.

¢ Pozostate ustugi - Drzierzavwy @ 474 (vs. ziotveh co stanowi 3.6 % calodei zysku EBITDA.

Grupa  swiadezy swoje uslugt na erytorium Rzeczypospolite] Polskic), Ktore  stanowi jednorodny obszar
geograficany. W zwigzku 7 tym Grupa nie dokonuje podzialu na obszary geograticzne,
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13. Przychody i koszty

13.1. Przychody zc sprzedazy

Praychody 7o spreedazy abonenckicg i migdzyoperatorskicy
Telewizja
Infernct
Telelon
spreedaz abonencka
ros-ficzenia wied=voperatorskie
Pozostate

Pozostate przychody 2v spricdaz

13.2. Pozostale przychody operacyjne

Dotacje

Zysk se spreedazy rzeczomyeh akty wow trwatyeh

Nalesne 1 otrzymane odszkodowanio. Kary, graywny

Preychody 7 1y utu rozsizpzania odpisow aktualizujgeyceh sroddki trwale
VAT od zanicchanyeh inwesls ¢ji

Preyehody 7 wtulu wyeeny zapasow 7 likwidagji Srodkow trwalyeh

Pozostale

13.3. Pozostale koszty operacyjne

Odpisy aktualizujiee 1 spisanie naleznodel niedeiagalnych
Likwidacja srodkdw rwatyeh

Odpis aklualizujacs zapasy

Oudpisy aktualizujace pozostale aktywa trvale

kosay napraw

Oplaty komornicze i sgdowe

Parzostate

13.4. Przychody finansowe

Preychody 7 (vtotu adsetek bankowsch

Odsetki od nalesnosci

Odsetki i prowizje od udziclony ch pozyesek, zakupionsch abligac)i
SWADP

rozostale

Przychody linansowc ogotem

Rok cukonczony
3 grudhiia 2010

Rok zakonczony
31 gruchiia 20009

355 438 315667
279042 263 301
148 129 130 541
123012 117295
103035 98 847
19977 18434
5255 4330
11778 1} 651
567 216 526 318

Kok zakonezainy
37 grudnia 2010

Rok zukonezony
37 grudnin 2009

159 1035
3 264
7319 4417
336 g5
- 4622
292 124
889 11
9821 9968

Rok cakohvzony
31 grudiia 2010

Rok zakenezony
3T grudnia 2009

5924 3636
868 674

- 62

- 29

1 663 458
318 231
483 52
9 480 5162

Rok zehonczomye
3 grwdnia 2001

Rk cakoictony
31 eradnia 200

2225 390

1 035 42

10 254 364
- |

50 -

13 564 1047
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13.5. Koszty finansowe

Qdsetki 1 prowizje wd kredytow bankowych

Qdsetki od obligacji

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansove 7 tytulu umosw finansow ania 1 leasingu linansowego
Ujemne réznice kursowe

SWAP

Pozostale

Koszty Dnansowe agdteim

14. Podatek dochodowy

[4.1. Ohbcigzenic podatkowe

Rok —akotczony

Rok cakonezony

31 grudnia 2000 31 grudnia 2009

30 663 19 669
19 076 63
1531 883

[ 615 694
260 405
1077 -
34 2
54256 21 716

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za vok zakoiezonyeh diia 31 grudnia 2010 roku 1 31 grudnia 2009 roku

przedstawiaja sig nastepujaco;

Skonsolidowany rachunek zyskaw i strat
Biezqey podatek dochodmrey

Bivrgee obeigzenice ¥ tvtutu podatku dochodowepo

Korekty doty czgee bicsgeepo podatku dochodowego 7 lat ubicglyeh
(Xdroczony podatek dochodory

Zwigzany 7 powstanien i odwrdceniem sig rdznic praejsciony ch

Obcigrzenie podatkowe wy kazane w skonsolidowans m rachunku zyskow i stral

Kok zakofcoomy
37 prnchiin 2016

Rok zakonezony
31 gruditia 2009

1932 216125
1854 21025

508 -
{6 733y (33500
{6 733) {3350
123149 17675
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14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe]
stawki podatkowe], # podatkiem dochodowym liczonym wediug efekiywnej stawki podatkowej Grupy za okres
dwunastu nticsigey zakonezonyeh dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Resk cehodezony Rok cukoiczony
31 wrudnia 201 31 grudnia 2009

Zysk brutto przed opodatkowaniem z deigtalnosel kontynuowane) 93 837 81803
Podatek wedlug ustavowgj staw ki padatkowe] obowigzujaceej w Polsce.

wynoszaeej 19% (2009: 19%) 17 829 15513
Kosrty powickszajice koszly uzyskonia preyehodu, w tym 2 totolu: (1 672) -
- bnwestvaie cefechane 4 672) -
Przyehody powigkszajgee pudstassy opodiatkowania 621 -
Koszly niestanowigee koszadw uzyskania preschodow, w v 7 tvwutu: (1 02%) 1219
- ndpisy na PERON i 132
- wanagrad=enie Rady Nad-arczef 163 128
- spisanic naleznosc 121 139
- amaoriysacia srodkaw prwelvedi 148 264
- HpomRieaid. npody 136 46
- VAT nkup i3 26
- daronvizav, skioedlid cctonikowskie 24 37
- likwidacia srodkav trvaleh 5 -
- spisene koszie akwizvefi 67 -
- pax eredit - obfigacie 280 -
- VAT od adpisevw vkinafizacyjnyed! {64 -
- PrO@RQI Mo waey iy 427} -
- oedsethi od zalegtosel poduthowreh {36 -
- henry 1 3
- reprezentucy 39 2
- pozosfady 13614 438
Przvchody nie bedaee podstawy do opodutkowaniu, w tvm 7 By lutu: 1431 {928)
- VAT od imvesthodfi canfechunyeh 192 8874
- denacie [RAY 2
- rosficzenie odpisi akinalizacyinego 92 (21
- VAT swrdeony ad pafiva f61) -
- PEUGRANE MO i /74 -
- poasnstuafe 1Y) -
Podatek odroczony edniesiony ni warlosé firomy - t 84
Eiekty wna stawka podiatkows 1 3% 22%
Podatek dochodowy {obeigzenic) 12314 17673

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary drialalnosci podlegajyce regulacjom {(na prevklad sprawy celne cay
dewizowe) moga by¢ preedmiolem kontroli organdw  administracyinyeh. ktdre uprawnione sg do nakladania
wysokich kar. Brak odniesienia do utrwalonyeh regulacji prawnyeh w Polsce powoduje  wysigpowanie
w obowigzujgeych preepisach nicjasnosed i niespdinodei. Czesto wysigpujace rdznice w opiniach, co do interpretac)i
prawngj  przepisdw podatkowyeh cardwno  wewnalrz  organdw  pafstwowyceh, jak 1 pomigdzy organami
panstwowymi i przedsighiorstwami. powoduja powstawanie obszardw niepewnosel i konfliktow, Zjawiska te
powoduig, 7z¢ ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnigjace zwykle w krajach o bardzicj
roxwinigtyvm systemie podatkowyni,

Spotka dominujgea przeprowadza transakeje 2o spélhami powigzanymi, jak rdwniez zawiera uzasadnione
gospodarczo umowy 7 pracownikami, Rozliczenia podatkowe Spolki dominujace) z wtolu podatku od towardw
i uslug. podatku dochodowego od oséb prawnyeh, podatku dochodewego od osdéb fizyeznych, podatku od
nieruchomosci czy skladek na ubezpicczenia spoleczne moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigeiv lat
poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaplata podatku. Wyjatek stanowi podatek od towardw 1 uslug gdzic
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pieé lat liczy sig od terminu zlozenia deklaracii. W wyniku przeprowadzonych kontroli niektére transakcje
przeprowadzane przez Spolke dominujgeq w tym okresie, w (ym réownicz przeprowudzane w ramach Grupy
Kapitatowe} Multimedia Polska oraz  pomiedzy  Spotkg dominujaca, o jgj  pracownikami moga  zostaé
zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe, a dolyvchezasowe rozliczenia podatkowe Spdlki
dominujacej moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe,

W paddzierniku 2010 roku Spotka, po otrzymaniu niekorzystnego wyroku, rozwiazala rezerwg na rozliczeniu
wartosci firmy dla celow podatkowych. Spdltka skorygowala zeznanta podatkowe za lata 2007-2009 i wplacita
zaleglodei podatkowe wraz z adsetkami.

14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nasigpujacych pozyeji

. . raclnek rachmek
Bilans Bilanas . o
cyskeht £ strat ovskan f stred
i d=fert s dziest cu vhres za chres

3 grudmia 2000 31 grdnia 2009 | siyvezimia 20100 - | stveznia 2009 -
"!kf’l"“'f? Rezemua ‘.rkn!“'“ Re-erve 37 ‘gf‘fl’(!f”‘ﬂ' 2016 31 gf'“fh“‘ﬂ 2004

Aktywa

Warloscl niemateriabne i Rzeczowe aktywa

trwate® 23092 12690 15 535 14 263 (9 145y {3380
Aktywa Ninansowe-odpis aktualizujaey 534 - 331 - - -
Zapasy-odpis aktualizujaey 2 - I - 12 {9)
Naleanosei (naliczone oraz odpis akiualizufaey) 279 - 1157 - 878 (233)
Udziclone pozyerki- odseiki - T8y - 466 323 (366)
Ldsielone pozseski-odpis akwalizujacy 10 - - - (1th 8
Diugoterminowe instrumenty finansowe-

obligacje 484 177 2432 47 2078 (2 385)
Réasnice kursowe 27 34 - 13 {81 {319
[nwestycje krdtkolerminowe- SWAI - - - - - (180}
Rozliczenia mivdzy okresowe - - - 1 - (1
Zebowigzania

Straty do rozliczenia t 317 - - - {1317) 1 874
Rererwy 66 - 02 - {4) 13
Emispa papicrdw dluznyeh - 40 36 - 76 {36}
Kredyty, poszyeski- provwizia od kreds

konsorcjalnegodterminowego - 296 - 237 39 (87)
Kredytv, pozyvezki- odsetki od kredytu

konsorgjalnego ternninow ego 020 - 457 - (463} 309
Kredyl precszacowanic - 419 - 316 97y 316
Zabowigzania leasingowey 773 - 2849 - {4831} 1289)
Rozliczenia migdzyokresowe Koszidw-rezerwy

na koszly 2021 - 3682 - I 450 (562)
SWALP 81 - - - (81

Podatek odroczony adnicsiony na wartosé irmy - - - - - 1 841
Aktywa / Rezerwa brutto 7 tytulu podatku

odroczenego 29 606 14 445 24198 155585 6 733) {3 350)

Aktywa netio / Rezerwa z tytulu podatko

odroczonego 29 006 14445 24198 15 558 (6735 {335
Obciazenic 7 tyvtulu odroczonego podatku

dochodowepn adnoszonego w rachunek zyskow

i strat {6 733) (3 35
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku

odrocronego 29 606 14 445 24 198 15 855 (6 733) {3350
Korckta prezentacyjna 15161 - 12555 2912%F

* AKtvaa 7 tvtulu podatku odrocsonego zostaty utworzone dla 50% odpisow akwalizuigey e wartoié srodkow traabveh.

* Rezerwa zwigzand 2 rozticzeniom wartoded firmy dla celdw podatkowseh (nota 1423
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15. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 v, o Zaktadowym Funduszu Swiadezen Socjalnych z po#niejszy mi zmianami stanowi,
ze Zakladowy Fundusz Swiadezen Socjalnyeh tworza pracodawey zatrudniajaey powyzej 20 pracownikéw na pelne
etaty. Grupa tworzy tuki fundusz i dokonuje akresowych odpisdw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnoscei
socjalnej Grupy, pozyezek udzielonych jej pracownikom oraz pozostalych kosztdw socjalnyeh,

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swolmi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktyvwa (e nie
stanow iq oddzielnyeh aktywow Grupy. Tabele ponizej preedsiawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz koszow
Funduszu.

3 gruedia 20010 37 gruciia 20009
Srodki pieniysme 24 174
Zobowigzania 7 tytulu Funduszu {55) {181}
Saldo po skompensosaniu (31) {7}
Odpisy na Fundusz w okresie ohrolow yin 3 318

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akejg oblicza sig poprzez podziglenie zysko netto za okres prrypadajacego
na zwykiych Akcjonariuszy jednostki dominuggeej przez srednia wazong liczbg wyemilowanyeh akeji zwyklych
wystepujacyeh w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk na akceje ustalany jest poprzez uwzglednienic w dredniowaronej liczbie akeji zwaklveh akeji
odkupionych celem zaoferowania pracownikom w ramach opeyjnego programu motywacyjnego.

Ponizej przedstawione zostaly danc dotyezace zysku oraz akeji, ktore posluzyly do wiliczenia podstawowego zysku
na jedna akeje:

Rok zakontezony Rok cukonezom:
31 gruduio 2000 31 grucuia 2009
Zysk netto /za akres 81317 64 127
Srednia wazona liczba wyemitowany ch ukeji 2w kbveh < udziatow
zastosowana do obliczenia podstasyowegoe zysku na jedna akeje 137 154 152621
Zysk na | akejy {1,359 0,42

Sredniownzona Ticzba akeji ulegla zmianie w zwigzku # nabyciem przey. Spétke akejl wlasnych w celu umorzenia
{nota 3017 oraz zakoficzeniem drugiego etapu Programu Opceji Menadzerskich (nota 23.1).

W ookresie migdzy dniem bilansowsm a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wistapily
zadne inne transakeje dotyezace akeji 2wykbyeh fub potencjalnyeh akeji zwyvkiych,

Rozwodniony zysk nctto na akeje

Rok zahotezom: Rok zakonczome
31 seucdiia 2600 31 grudnia 20019
Zysk netto za okres 81517 64 127
Sredniowazona Hezba wyemitowunyeh akeji zwakiveh
zastosowana do obliveenia rozwodnionego #xsku najodng
akejg N 137 176 1533 190
Ayskona | akeje 0,59 042

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
Zarzad Mullimedia Polska S AL zamierza zyvsk netto Spotki za rok 2010 preeznaczy¢ w calosei na kapital zapasowy,
Wodniu 10 maja 2010 roku Zwyezajne Walne Zgromadzeniz Mullimedia Polska S.A. podijglo uchwale w sprawie

przesmaczenia zysku neto za rok 20090 w kwocie 31 936 s zlote w calosei na celowy fundusy rezerwowy
przeznaczony na nabyveie akeji wlasnyeh.
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W dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia Polska - Poludnie S.A.
podjglo uchwalg w sprawie przeznaczenia 8% zysku netto za rok 2009 1. kwotg 1 488 bys. zlotyeh na kapital
rapasowy oraz wyplatg dywidendy dla Multimedia Polska S.A. w kwocie 17 107 tys. zl.

W dniu 15 maja 2010 roku Zwyezajne Zgromadzenie Wspolnikow Telewizji Kablowej Brodnica Sp. 7 0.0, podjglo
uchwaly w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2009, w kwocie 12 tys. zotyeh w catosei na kapital zapasowy.
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19. Leasing

19.1. Zobowigzania z tytulu umdsw leasingu finansowego i umdw finansowania

Przedmiotem lcasingu sa srodki transporte. budynek biurowy, sprzgt elektroniczny stanowiacy element
wypoesazenia serwerowni i stacji czofowych oraz zespoly komputerowe. Umowy leasingowe zawierane sq na
okresy od 2 do 10 lat, Zgodnie z zawarlymi umowami leasingowymi nastapilo przeniesicnic zasadniczo
calego rvzyka i pozytkéw wynikajaeyeh 7z tywulu posiadania aklywoéw. Zabezpicczeniem wigkszodei umow
leasingowych jest weksel in blanco.

W 2010 roku Spotka zawarla nastgpujace umowy leasingu finansowego:

W odniu 15 stycznia 2010 roku Spotka podpisata # Volkswagen Leasing Polska Sp. 2 0.0 umowy feasingu,
Brzedmiotem leasingu sa srodki transporiu o warlodei 643 161,97 zI. Na podstawic oceny tresel ekonomiczng
ransakeji oraz zakresu w jakim ryzyko 1 pozytki ztywlu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja
w udziale leasingodawey, aw jukim lcasingobiorey Spolka zaklasyfikowals umoewy leasingn jako leasing
lnansowy.

W dniu 23 Tutego 2010 roku Spotka podpisata 2 Volkswagen Leasing Polska Sp. 7 0.0, umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sq $rodki transportu o wartodei 233 375,31 zL Na podstawic oceny tresei ekonomicznej
ransakeji oraz zakresu w jekim ryzyko i pozytki ztytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg
w udriale leasingodawey, aw jakim leasingobiorcy Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing
[inansowy,

W odnin 24 crerwea 2010 roku Spdlka podpisala # Volkswagen Leasing Polska Sp. # 0.0, umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sa srodki transportu o wartodei 265 938,50 z1. ktdre zostaly przyjete w uzytkowanie
w lipeu 2010 roku. Na podstawie oceny tresei ekonomicznej transakeji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki
7 1vtulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawey, aw jakim leasingobiorey
Spalka zaklasyfikowala umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 26 lipca 2010 roku Spolka podpisala 7 Volkswagen Leasing Polska Sp. 7 0.0, umowy leasingu.
Przedmiotem Jeasingu sg srodki ransportu o wartosei 136 450,83 1 ktore zostaly preyjgte w uzytkowanie
w lipeu 2010 na kwotg 90 96722 i sierpniu 2010 na kwote 45 483,61, Na podstawie oceny tresci
ckonomicznej transakeji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki z (ytulu posiadania przedmiotu leasingu
przypadaja w udziale leasingodawcey, a w jakim leasingobiorey Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako
leasing finansowy.

W odniu 18 sierpnia 2010 roku wystgpila transakeja # ING Lease (Polska) Sp. 2 0.0, polegajaca na sprzedazy
respotow komputerowych. Spolka zapewnifa sobie mozliwosé dalszego korzystania z te) czgsci infrastruktury
telekomunikacyjnej poprzez poadpisanie z nabywea umowy leasingu finansowego na okres 3 lat, Warlosc
przedmiotu powyzsze] transakeji wyniosla 2 855 250,64 #h Przeprowadzenie transakeji pozwolife na
odmrozenic zainwestowanyeh srodkow z jednoczesnym zapewnieniem nieograniczonego korzystania z Lyeh
aktywow w dalszej dzialainodei. W ramach zaberpicezenia umowy Spolka wystawila dwa weksle wiasne in
blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakeji oraz warunkdw zawartyeh uméw Spolka
rozliczyla transakeje jakoe finansowanie,

W odniu 2 wrresnia 2010 roku miala migjsce transakeja 2 ING Lease (Polska) Sp. # v.0. polegajgea na
sprredazy zespotow komputerowych, Spotka zapewnita sobie mozliwosc dalszego Korzystania z te) czgdcl
infrastrukiury telekomunikacyjne] poprzez padpisanie 7 nabyweyg umowy leasingu finansowego na okres 3 lat,
Wartodé przedmiotu powyzsze] transakeji wyniosta 4 270 984,78 1. W ramach zabezpieczenia umowy
Spotka wystawila dwa seksle wlasne in blance. Na podstawic oceny tresei eKonomiczne) transakeii oraz
warunkéw zawartveh umow Spolka rozliczyla transakeje jako finansowanie.

Wodniu 2 wrzesnia 2010 raku miata miegjsce transukeja » ING Lease (Polska) Sp. 7z o.0. polegajaca na
sprzedazy telekomunikacyjngj sieci kablowej. Spotka zapewnita sobie mozliwodé dalszego Korzystunia 7 lej
czesei infrastrukiury telekomunikacyine] poprzez podpisanic z nabyweq umowy leasingu finansowego na
okres 3 lat. Warlos¢ przedmiotn powyzsze] transakeji wyniosta 23 051 788.78 zt. W ramach zaherpieczenia
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umowy Spélka wystawila dwa weksle wlasne in blanco. Na podstawie oceny tresei ekonomicznej transakeji
oraz warunkow zawarlych umow Spolka rozliczyta transakeje jako finansowanie.

W odniu 21 wrzesnia 2010 roku Spolka podpisata « ING Lease (Polska) Sp. 7 0.0 umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sa érodki transportu o wartosei 209 665,00 71, kidre zostaly przyjele w uzy(kowanie
w pazdzierniko 2010 roku. W ramach zabezpicezenia umowy Spélka wystawifa dwa weksle wlasne in blanco.
Na podstawie oceny tresei ekonomicznej transakg)i oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki 7 tytutu posiadania
przedmiotu leasingu przypadaja w udziale Icasingodawey, a w jakim leasingobiorey Spétka zaklasyfikowata
umowy leasingu jako leasing linansowy.

Wodniu 21 wrzednia 2010 roku Spolka podpisala 2 ING Lease (Polska) Sp. 7 0.0, vmowy leasingu.
Przedmiotem leasinge sq zespoly Kompulerowe o wartodei 2477 72255 71 Kiore zoslaly przyigte
w uzytkowanie we wrzedniu 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spolka wystawila dwa weksle
whasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ckonomicznej transakeji oraz. zakresu w jakim ryzyko i pozytki
7 ytatu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawey, a w jakim leasingobiorey
Spalka saklasytikowala umowy leasingn jako Jeasing finansowy.

Wodniu 22 wrzednia 2010 roku Spolka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z o.0. umowy lcasingu.
Przedmiotem leasingu sq srodki transportu o wartosel 207 252,00 zI, ktdre zostaly prayigle w uzylkowanie
w pazdzierniku 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spétka wystawila dwa weksle wlasne in blanco.
Na podstawie oceny tresei ckonomiczne] transakeji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozyiki z tytudu posiadania
przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawey, a w jakim leasingobiorcy Spolka zaklasyfikowala
umowy leasingu jako leasing linansowy.

W odniu 22 wrzesnia 2010 roku Spolka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. 7 v.0. nmowy leasingu.
Prredmiotem leasingu sq Srodki transportu o wartosei 84 080,32 z1, ktore zostaly przyjete w vzykowanie
w pazdzierniku 2010 roku, W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawila dwa weksle wasne in blanco.
Na podstaswie oceny tresei ckonomicznej transakeil oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki 7 (ytulu posiadania
przedmiolu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcey. a w jakim leasingobiorey Spolka zaklasyfikowala
umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 8 listopada 2010 roku Spotka podpisala z ING Lease (Polska) Sp. » 0.0 umowy leasingi
Przedmiotem leasingu sa zcspoly kompulerowe o wartodei 2 696 445 69 71 Kidre zostaly preyjgte
w uzytkowanie w listopadzic 2010 roku. W ramach zabezpieczenia nmowy Spétka wyslawila dwa weksle
wiasne in blanco. Na podstawie oceny tresei ekonomiczne] transakeji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki
z ylulu posiadania przedmiotu leasingu preypadajy w udziale leasingodawey, aw jakim leasingobiorey
Spotka raklasyfikowala umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 22 listopada 2010 roku miala miejsec transakeja z ING Lease {(Polska) Sp. 7 o.0. polegajaca na
sprzedazy telekomunikacyje) sieci kablowej. Spalka zapewnita sobie mozliwesé dalszego korzystania 7 12
credel infrastrukiury telekomunikacyjne] poprzer. podpisanie 7 nabyweq umowy leasingu finansowego na
okres 3 lat. Wartos¢ przedmiotu powszszej transakeji wyniosla 4 718 754,48 71 W ramach zabezpieczenia
umowy Spofka wystawita dwa weksle wlasne in blanco. Na podstawic oceny tresel ekonomicznej transakeji
oraz warunkow zawartyeh umow Spolka rozliczyta ransakeje juko finansowanie.

W dniu 10 listopada 2010 roku Spolka podpisala z ING Lease {Polska) Sp. 2 o.0. umowy leasingu,
Przedmiotem leasingu sq srodki transportu o wartosci 176 065,58 71, kiore zostaly przyjgte w uzytkowanie
w grudniu 2010 rokn, W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa weksle whasne in blanco. Nu
podstawic oceny tresci ekonomiczne] transakeji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki ztytulu posiadania
przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawey, a w jakim leasingobiorey Spétka zaklasyfikowala
umowy leasingu jako leasing linansowy.

W dniv 13 grudnia 2010 roku Spolke podpisala z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0, umowy leasingu.
Preedmiotem leasingu sa érodki transportu o wartosei 142 600,85 7), kwdre zostaly przyjgte w uzyikowanie
w grudniu 2010 roku w kwocie 107 868.85 7t i w styczniu 2001 roku w kwocie 34 732,00 #). W ramach
zabezpieczenia umowy Spolka wystawila dwa weksle wlasne in blanco. Na podstawic oceny tresei
ekonomiczne] (ransakeji oraz zakresu w jakim ryzyvko 1 pozytki 7 (ytatu posiadania przedmiolu leasingu
przypadaja w udziale leasingodawey. a w jakim leasingobiorey Spolka zaklasyfikowala umoewy leasingu jako
leasing lnansowy.
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Na drien 3t grudnia 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku przyszie minimalne oplaty t wartod¢ biezgea

oplat z tytutbu uméw nieodwolywalnego leasingn finansowego przedsiawiaja sig nastgpujaco:

31 griednia 2011 31 grwduia 20019
Wariose Wartosé
COplaty: bieZqea Oploty helqea
Minimalne opat Minimaine ot
W okresie | roku 8093 7413 3 308 4 695
W okresic od 1 do 3 lat 7914 7566 7362 6931
Minimalne oplaly leasingowe ogdtem 16 (09 14979 12 730 11626
Minus kossly finansowe {1030 194
Warlose biezgea minimalnyeh oplat leasingowy ch 1497y 11626

19.2, NaleznoSci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszle roczne naleznosei z tytutu minimalnyeh oplat leasingowych
wynikajacyeh 7 uméw nicodwolywalnego leasingu operacyinego. w wigkszodei dotyezgeych dzierzawy

infrastrukiury technicznej wynoszg 8 086 1vs. 71

20. WartoSci niematerialne

Nabyte
, . . kewicesfe, Relacie .
Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 S g COydifem
: pettentv, feencje - klientani
i pozostale
Warlogé netto na deien 1 styesinia 2010 roku 24 Y65 3670 36 635
Zwigkszenia stanu, w ym: 5346 - 36
7 B lulu nabycia jednostki zaleinej 18 - 18
Zmnigjssenia stanu - - -
Odpis aktualizujaey £ iyulu utraty wartodel - - -
Odpis amortyzacy iy za rok obrotowy {8 156} (4225 {12 3811
Wartosé netto na drien 31 grudnia 2010 roku 22353 27 445 30000
o dred | styveznia 2000 roku
Wartodd brutto 471 680 13 261 517 947
L'morzenie 1 odpis aktualizujgey =
B tubu utraty wartose (449 721} {11391 {461 312)
Wartosd netto 21963 36T 30 635
Na deien 3t grudnia 2010 roku
Wartodd brutto 80055 43 261 323316
Umorzenie i odpis aktualizujaey 7
i tulu uteats wartosei {:}137 300y {15 816} {473 316)
Wartosé netto 22 535 27 445 30000
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Rok zakodczony dnia 31 grudaia 2009

Wartosé netlo na dzien | styveznia 2009 roku
Zwigkszenia stanu

Zmnigjszenia stanu

Qdpis aktualizujaey 2 tytulu utraly wartosci
Odpis amortyzacyjny zia rok obrotowy

Warlosé netla na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien  styernia 2009 roku
Wartosé brulte

Umortzenic i odpis aktualizuiacy 7
Byrutu utraty wartodei

Wartodé netlo

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Wartosé brutlo
Umorzenie 1 odpis aktualizujaey 2
tvtulu uiraty warlodei

Wartose netio

Nabvee
korcesfe. Relacje o
patenty, licencie - klientami Ogotem
i pocastale
21 798 35 895 37693
9944 - 9944
(6 777) (1223) (o2
24965 31670 36 635
464 743 43 261 308 004
(442 943} {7 366) 430311
21 798 35893 370693
474 686 43 26! 317947
(449 721 (113591} (161 312)
24965 31670 56 0633
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21. Warto$¢ firmy

Ponizsza tabela przedstawia wartoscl firmy wediug stanu na dzie 31 grudnia 2010 rokuw:

31 grudnia 20100 31 grudnia 2009
Saldo otwarcia 36 363 37 80!}
Zwigksrenia 13 182 -
Porostale korektly - (1 498)
Saldo zamknigeia 69 345 56 363

Wartos¢ firmy
Ohszar dratalnosel;

3! prudnia 2010

31 grudnia 20009

Lublin 749 749
Szerecin, Stargard Szerecinski 1622 1622
Kwidzyn 1911 191l
1.ublin 339 339
Inowraciaw 233597 25597
IS sicei telewizii kablowej Automatic w Chelnnie, Chebmzs. Bareinie.
Piecheinie, Wotowie, Chojnowic, Ruwic Mazowieckiep. Sochaczewie. 16 578 16 528
Lowiczw. Glownie, Pajeeznic { Poddehicach, Labisznie, Lubostroniu i - i
Zdunskicj Woli
Zamosd 175 175
Pruszez Gdanski ohszar | 2 983 2083
Trechinia 1191 1191
Tamow 15 604 2482
Stalowa Wola 230 230
Brodnica 7 7
Szesving 404 404
Pruszez Gdanski obszar 1 1 348 1 348
Warszawa 275 275
Roperyee 522 322
[Razem wartosd bilansowa 69 345 36363

W dniu 31 sierpnia 2010 roku, Multimedia Polska S.A, nabyta, 100% udzialow spolki Internet Solutions
Sp. z 0.0. Nabycie zostalo rozliczone jako nabycie biznesu w rozumieniu MSSE 3.

W owyniku transakeji powslata wartos¢ firmy bedaca roznica mivdzy ceng nabycia, a wartoscia godzivg
akiywow nelto na dziei nabycia

Dane dotyezaee watlodci godziwej przejetyeh akiywdw netto na dzien objecia kontrolg oraz wartosei firmy sg
nastgpujace:

cend nabela 16573
aktywa neto na dzien nabscia (wartodé godzina) 3 391
wartose firms 13 182

Warlodé godziwa przejetych akiywow netto oparta zostada na danyeh historyezmych 2 ksiag rachunkawych
spotki Internel Sofutions Sp. # 0.0, Szezegdlowa unaliza aktywaw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych
zostanie przeprowadzona w ciagy bivzacego roku, MozZe to skutkowa¢ korcktami wartosei nabytyeh aklvwow
netto na dzieh nabycia i korekig wstepnie wyliczone} wartosci firmy.

4
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Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkuwe noty ohjasniajace
{w (ysiaeach PLN)

21.1. Test na utrate warto$ci

Na dzied bilansewy Grupa przeprowadzila test na utrate wartosei w odniesieniu do wartosei firmy.

Testy na utralg wartosei w odniesieniu do wartosel firmy Grupa przeprowadza raz w roku. na dzien koficzacy
rok obrachunkowy. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku Grupa przeprowadzila test na utralg wartosci
w odniesieniu do wartosci fimiy, powstalej w wyniku nabyeia i polyczenia jednostek gospodarczych,

Odpis 7 tytutu utraty wartedei jest rozpoznawany, jezeli na dzien przeprowadzenia testu wartosé odzyskiwana
{wartodé uzytkowa) osrodka generujacego przeplywy, do kiorego alokowana zostala wartosé firmy, jest nizsza
od jego wartosei bilansowe],

Osérodki  generujace  srodki pienigzne, do kiérych zostala preypisana  wartosé firmy na potrzeby
przeprowadzenia testu na utratg wartosci odpowiadaja poszezegdInym segmentom zwigzanym z telewizja,
internetem oraz telefonia:

Rak cakonczony

Wartosé firmy
os¢ Tirmy 31 grudiic 2010

Telewizja 30620
Intermet 20633
Telelonia 9292
Razem wartosé hilansowa 69 543

Test na ulraty warlosci w odniesieniu do wartodei firmy przeprowadzono w oparciu o S-letnie prognozy
prreplywow pienigznych mozliwyceh do odzyskania 7 tych akiywow, z uwrglednieniem okresu rezydualnego
7 zalozong stopa wzrostu przeplywow pienigznyeh na poziomie 2,0%.

Do przeprowadzenia testu zastosowano zalozenic stopy dyskonta po opodatkewaniu na poziomie 10.0%.
Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem. obliczona zgednic 7 wymaganiami MSR 36,
ksztahuje sig na poziomie 11,8%.

Przeprowadzoena analiza wrazliwosci wskazuje 17 zrownanie wartodel vzytkowej segmentdw # ich warloscig
bilansowy wystepuje przy stopie dyskenta po opodatkewaniu odpowiednio 24,5% dla wartosei firmy
przypisanci do osrodka generujacego srodki pienigzne zwigzanego 7 telewizja, 26,.2% w przypadku warlosct
firmy przypisang) do odrodka  generujacego  $rodki pieniezne zwiazanego zinternclem oraz 28,5%
w przapadku wartosci firmy przypisanej do ofrodka genervjacego srodki pienigzne zwiazanego # telefonia.

W wyniku testu nie stwierdzonoe przestanek do utraty wartosei badanyceh wartoset firmy,
Przeprowadzony test obejmowal wszystkic segmenty Grupy i nie wykazal potrzeby dokonania edpisu 7 tytulu

trwatej utraty wartosci. Tym samym nie bylo przeslanek do stwierdzenia utraty wartosci rzeczowych akiywow
trwatych i wartosci niematerialnyeh alokowanych do osrodkdw, do ktorych byly alokowane wartosci firmy.,

22. Aktywa finansowe

3 grucnia 2010 31 grudnia 2004
Udriaty 19 5
Diugoterminowe akiy wa finansowe* 137 R4% 137 447
Udzictone pozycrki 759] 123
Aktywa linansowe 115 188 137872

* dlugoterminows vopsé obligac)i nabytef praes Spolke od ri Muedia Holdings Limited w doin 22 grudnia 2009 roku

Dnia 22 grudnia 2009 roku Multimedia Polska S.A. nabyla od Tri Media Holdings Limited 7 siedzibg na
Cyprze, spolki posiadajace] udzial stanowiacy 16.85 % w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A.
dajacych taki sam udzial w liczbic gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spalki. obligacje o wartesci nominalne)
150 min zlotyeh z datq zapadalnesei 31 grudnia 2015 rokun.

Oprocentowanie naby tego papieru dluznego jest oparte o oprocentowanie kredyiu bankowego zaciggnigtego
przez Multimedia Polska S.A. 7 grudnia 2009 roku 7 uwzglednieniem godziwej marzy wyliczanej jako
roznica pomigedsy oprocentowaniem kredytu a oprocentowaniem obligac)i,
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Cena nabyeia obligacii wyniosla 137,2 min ziotych.
Obligacja jest raberpieczona wekslem in blanco podpisanym przez wystaweg obligacji.

Celem nabycia obligacii przez Spotke bylo crasowe ulokowanie Srodkéw finansowych pozyskanych
w ramach umowy kredytowej z dnia 7 grudnia 2009.

W 2010 roku Grupa udziclila pozyezek, w tvim podmiotom pewigzanym {nota 39.4)

23. Naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 20110 31 grnchinia 2009
Pozostale naleznose 382 | 254
382 | 254

Pozostate naleznodei Lo naleznosci # tytuhn kaucji vaplaconyeh sgodnie 7 umoswaimi najmu,

24, Rozliczenia migdzyokresowe (aktywa)

31 graednic 2010 3 grudhia 2009

Dzicrzawa 43 44
Reklama 9 63
Serwis samochodiw - 21
Lbezpicezenia 633 429
Wsparcie techniczne 426 386
Zeswolenia 177 (|
Inne koszty tinansowe - 58
Energia 42 24
Zajgcie pasa drogowego 11 18
Pozostale 398 265
Razem 1 759 1619
- krdtkoterminowe 1 700 1 166
- dlugoterminowe 59 153

25,  Swiadczenia pracownicze

25.1. Programy akcji pracowniczych

Multimedia Polska 5. A. prowadzila program akeji pracowniczych, w ramach ktdrego nickidrym pracownikom
(..Uprawnieni”) przyznane zostaly opcje na akcje. Oferta stanewita program dodatkowego motywowania
okreslonych pracownikow do kontynuacji zatrudnienia i pedejmowania deevzji majaeyeh na celu zwigkszenie
wartosei akeji Spoiki (., Program Motywacyjny™).

W dniu 19 styeznia 2009 roku, Nadzawyveraine Walne Zgromadzenie Spélki na mocy Uchwaly nr 4 vtworzyio
celowy fundusz rererwowy preeznaczeny na nabycie akeji whasnyeh w celu ich zaoferowania pracovwnikom
Spotki.

Ponadio, na  mocy  ww. uchwaby, Nadzwvergine Walne  Zgromadzenic  przeniosto 2z Funduszu
Dywidendowego utworzonego na mocy uchwaly or 5/2008 7 dnia 11 sicrpnia 2008 Nadzwyezgjnego Walnego
Zeromadzenia Spaiki na fundusz rezerwowy preeznaczony na nabycie akeji wlasnyeh woocelu ich
zaoferowania praconwnikom Spélki, kwote 8 500 000 zlatyvch.

H
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W odniu 30 stycrnia 2009 roku Mullimedia Polska S.A., dzialajac w oparciu o art. 363 §1 pkt 2 k.s.h, oraz
uchwalg nr 5 7 dnia 19 stycznia 2009 roku Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Spolki, nabyta poderzas
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowyeh w Warszawie S.AL w drodve transakeji pakietowe). 861 tys. akeji
wlasnych Spdlki za tacyng kwote 6 328 350 z1. Cena za jedng akej¢ wyniosla 7,35 21

Nabyte 861 (ys. ak¢ji o wartodei nominalnej 1z} kazda, na drien nabycia stanowily 0,55% w Kapitale
zakladowym Spalki, 7 akeji tych przyslugiwalo 861 tys. glosdw., co stanowilo (L53% udziatu w ogolne]
liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia.

Spotka nabyla akeje wlasne z preeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spotki w ecelu
realizacji opeyjnego programu motywacyinego Spolki.

Zasady realizacji Opeyvinego Programu Motywacyinego Spolki

Wodniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. dzialajae 7 upowaznienia Nadzwyezajnego
Walnego Zgromadzenia Spalki zawartego w uchwale nr 5 z dnia 19 styeznia 2009 roku, podjat uchwalg
or 32009 w sprawie ustalenia warunkéw udostgpniania  pracownikom akeji Spolki (Opeyjny Program
Motswacyjny).

Celem Programu byle stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikdw Kluczowych poprzes przyenanie
uprawnionym premii (zwanej dalej "Opeja”) uzaleznionej od stopnia whkladu w rozwaj Spolki. Program zostal
zrealizowany kelejno w 2009 roku oraz w 2010 roku.

Przyvjete zasady realizacji Programu Opcii Menedzerskich:

1. Do udzaly w Programie Opeji Menedzerskich w danym roku bedy uprawnieni Pracownicy
Kluczowi Spatki.

2. Preves Zarzadu, w o porozumieniu z Rada Nadzorcza. ustali lislg oséb, Kidrym  zostang
preydrielone opeje oraz liczbe akeji. kiore bedg mogly zostaé nabyte przez te osoby ("Osoby
Uprawnione™). Lista Osob Uprawnionych zostanie ustalona nic poézniej niz do dnia 26 lutege
2009 roku dla Transzy [ oraz odpowiednio do 15 stycznia 2010 roku dla Transsy H. Zarzad.
w porozumicniu 7z Rada Nadrorcza. moze dokonywaé zmian listy Osdb Uprawnionyeh do
uczestnictwa w Programie Opeji Menedzerskich. W przypadku gdy Osobg Uprawniong mialby
byé Crlonek Zarzqadu Spolki, fakl przydrielenia mw opcii oraz Hezba akeji, ktore bedg mogly
zosta¢ nabyle przez tg osobe. zoslang ustalone przez Rady Nudzorczg Spotki. W takim
przypadku, w umowic migdzy Crtonkienm Zarzadu a Spotka, Spolke reprezentowala bedzie Rada
Nadzoreza.

3. Liczba Osob Uprawnionych nie bedzie wigksza niz 35 osoh,

4. Osoby Uprawnione beda mogly nabyé facznie nie wigee) niz 861 000 (slownie: osiemsel
sredédrzicsial jeden tysigey) akeji wlasnyeh Spolki o wartodei nominalnej 1 21 {slownie: jeden
zloty) kazda, na podstawie Ofert przedstawianych Osobom Uprawnionym.

5. Akcje bedg sprreduwane Osobom Uprasnionym po cenie nie wyzszej niz 3zt za jedng akeje.
Ograniczenic o nie ulegnie zmianie w okresie abowiazywania Programu Opeji Menedzerskich.

6. Akcje prreznaczone do nabyeia przez Osoby Uprawnione beda podziclone na dwie transze.

7. Realizacja Transzy 1 nastapi do dnia 05 marca 2009 roku. Realizacja Transzy 11 nasiapi do dnia
30 stycenia 2010 roku.

&, Akgje wehodeace w osklad Transzy [L ktére nic zostaly nabyle prees Gsoby Uprawnione mogy
zosla¢ przesunigte do Transzy [L Decvzja o przesunigeiu jest podejmowana przez Zarzad. po
zasiggnieciu opinii Rady Nadzorczej Spolki, w terminic do daia 31 grudnia 2009 roku. Wraz
7 podigciem decyzii o przesunigeiu akeji z Transzy | do Transzy 11, Zarzad, w porozumieniu
» Radg Nadzorcza. moze dokonaé modyfikagji listy Osob Uprawnionych,

9. Osoby Uprawnione olrzymajg moztiwoesé skorzystania z prawa do otrzymania pozyczki w celu

nabycia akeji. Zwrot pozyezki zostanic rabezpieczony w 1aki sposéb, ze drodki finansowe

stanowigee  réwnowartosé  pozvezki wraz 2 oprocentowaniem  otrzymane  przez Osobg

Uprasniong w nastepstwie zbycia przez nig akeji zostana w pierwszej kolejnodei przekazane do

Spéiki preez dom maklerski prowadrzgey rvachunek papierdw wartodciowyeh dane) Osoby

Uprawnionej.

Realizacja Programu Opcji Menedzerskich rozpocenie sie w dniu skierowania do Osob

Uprawnionyeh propozycji nabyeia akeji a zakonezy sle w dniv wyezerpania puli akeji

przesmaczonyeh do nabyeia prazez Osoby Uprawnione.

10.

43

L0



GRUPA KAPITALON A MULTIMEDIL POLSKA 84
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zaketiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady ipolityka) rachunkowoset oraz dodatkowe noty objasniajaee
{w lysigeach PLN)

[1, Uprawnienia przystugujaee Osobom Uprawnionym w zwiazku z realizacja ninigjszege Programu
Opcji Menedzerskich wygasajg 2 przyczyn wskazanyeh w Ofertach  ztozonyeh Osobom
Uprawnionynt,

W dniu 3 marca 2009 roku zrealizowany zostal pierwszy etap Programu, w ramach kidrego 17-tu Kluczowych
pracownikéw Spotki nabylo wsumic 256 tys. akeji po cenie 3,00 zt kazda. Akcje zostaly nabyte
w Warszawie. poza rynkiem regulowanym. Koszt realizacji pierwszego etapu Programu stanowiacy roznicg
pomiedzy ceng nabycia akcji przez Spolkg, a ceny sprzedazy uprawnionym pracownikom wyniost
1 113 600,00 L

Przyznanie opcji w ramach plerwszego elapu miale migjsce 14 sierpnia 2007 roku. (kres nabywania
nprawnicn w ramach tego etapu trwal do 31 grudnia 2008 roku. Na ten cel Spotka utworzyta w roku 2008
12007 rezerwe w koszly s$wiadezen pracowniczych w lacznej kwocie 1 143 677,81 zh. Dricwigeiu
pracownikéw, sposrad (ych, ktérym zosialy przydziclone akeje, skorzystalo z pozyczki udzielonej im przez
Spotke na zakup akeji. Driewigeiu pracownikéw, (o osoby majace staly dostep do informacji poufhych
i jednoczesnie majace kompetencje w rakresie padgjmowania decyzji wywierajgeych wplyw na rozwo)
i perspekiywy prowadzenia dzialalnosei gospodarcze) Spotki, nie bedace osobami  zarzadzajacymi ani
nadzorujacymi Spdlke. Osoby te nabyly tacznie 136 tys. akgji. Plerwszym etapem Programu nie byt objely
Zarzad Spolki.

Pierwsze preyznania opcji z transzy drugiej Programu Opeyjnego mialy miejsce na dzied 2 kwietnia
i 2 czerwea 2009 roku. W oramach tego ctapu przyznano 275 tysigcy opeji z puli 861 tysigey. Przyznanie
pozostalej puli opeji mialo miejsce we wrzesnin 2009 roku.

Nabycie uprawnies do wykonania prawa z przyznanych opeji nastapilo 31 grudnia 2009 roku pod warunkiem
kontynuacji przez Uprawnionego zatrodnienia w tym dniu, W przypadku rozwiazania umowy o prace lub
natozenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznane opeje wygasaja.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku Spotka utworzyla na koszi realizac)i drugiego elapu Programu rezerwe
w koszly éwiadezen pracowniczyeh w lgernej kwocie 3 391 788,89 21,

W dnin 31 grudnia 2009 roku s ramach realizacji przcz Spotke drugicj transzy Opeyjnego Programu
Motywacvinego oraz w wykonaniu uchwaly Rady Nadzorezej Spotki. Prezes Zarzadu Multimedia Polska S.A.
nabyl w Warszawie, poza rynkiem regulowanym 300 tys. akeji Spolki za tac/ng kwotg 3 000,00 1, po cenie
0.01 71 za jednq akcig. Koszt realizacji drugicgo elapu Programu stanowigey voznicg pomigdzy ceng nabycia
akcii przez Spolke, a cenq spreedazy wynidsl dla te) transzy 2 202 000,00 #1.

W dnin 27 styeznia 2010 zostala zakoficzona realizacja drugicgo etapu Programu.

W ramach drugiego etapu 32 kluczowym pracownikom Spolki zostalo przydzielone w sumie 305 (ys. akeji po
cenie 3,00 7t kazda. Koszt drugiej transzy Programu stanowiacy roznicg pomigdzy ceng nabycia akeji przez
Spolke, a ceng sprzedazy uprasvnionym pracownikom wyniost 1 326 750 zI. W 2010 roku Spoétka rozporsnala
w rachunku zyskow 1 strat koszt w wysokosei 119 540 zbistalem realizacyi drugiego clapu Programu.

Czternastu pracownikaw, sposrod tych, ktarym zostaly preydzielone akeje, skorzystalo 7 pozyerki udzielong]
im przez Spolke na zakup akeji. Akeje zostaly nabyte w Warszawie, poza rynkiem regulowanym. Dziesigeiu
sposrod pracownikéw  objgtyeh  programem, to osoby majyee staly dostgp do informacji  pouthych
i jednoczesnie majgee kompetencje w zakresic podejmowania decyzji wywicrajgcyeh wplyw na rozwdj
i perspekiywy prowadzenia dzialalnosei gospodarczej Spolki. nie bedaee osobami zarzadsajacymi ani
nadzoruiacymi Spolke. Osoby te nabyly lacznic 150 tys. akcjl,

Drugim etapem Programu objgly byt rowniez Zarzad Spolki.

Wycene opcii wykonano stosuiye model Blacka - Scholesa przy uzveiu nastgpuiacyeh danyceh
wejsciowych:

kurs 7z dnia przyznania 7354

data realizacji 30.01.2010
wskaznik odejicia pracownikow 5%
roczna wolng od ryvzyka stopa procentowa +4.50%.

Viodel Blacka - Scholesa zaklada. 7e w okresie trwania programu nie 53 wyplacane dywidendy.
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25.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytary kwoty odpraw emerytalnyeh
w wysokodei okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku 7 tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firmg aktuarialng (worzy rezerwg na warlosc biezacy robowigzania z tyvtulu odpraw
emerytalnych. Kwote (ej rezerwy przedslawiono w ponizszej tabeli:

3t grudnia 2011 3 grucdnia 2009

Krétkolerminowe:
Odprawy emerytalne 22 3l
Odprawy rentowe 2 2
Odprawy pasmiertne . 6 6
30 39

Dlugoterminowe:
Odprawy emerytalie 59 42
Odprawy rentowe 15 13
Odprawy posmierine 63 53
137 109
Rezerwy razem 167 148

Uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu roku obrolowego zostato zaprezentowane w nogie 33.

Glowne zalozenia przyiste preez akluariusza na dziefi bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sy
nastgpujgee:
3 grawdiio 2008 3] griehinio 2008
Stopa dyskontowa (%)

-w latach 20171 = 2020 (odpowiednio - 2010 - 2019 5,00% 5,75%

- w pozostatych latach 5.00% 3.75%
Preewidy wany wskaznik inflacji (%o)

-w latach 2011 = 2020 (odpowicdnio - 2010 - 2019) 2.5% 2.3%

- w pozostalyveh Tatach 2.5% 2.5%
Sredni wazony wspotezy nnik mobilnodel pracownicze) (%a) 16.72 %% 17.68%
Prrewids wana stopa wzrostu wynagrodzen (%e)

- roku 2011 2% -

-w latach 2012 = 2020 (odpowiednio - 2010-2019) 1.5% |.5%

- w pozostabyel latach 2.5% 2.5%

26. Zapasy

31 griwednic 2000 3 grudnia 2009

Materialy (wedtug ceny nabycia) 303 172
Towary KR} 33
Zaliczki na dostawy - .
Zupasy ogdlem 337 2058

W okresic dwunastu miesicey zakoticzenyeh 31 grudnia 2010 roku Spotka rozwiazata odpis aktalizujacy
zapasy w kwocie 239 tys. zlotyeh, odpowiednio w okresie dwunastu miesigey zakoriczonych 31 erudnia 2009
roku — rozwigzala w kwocte 18 tys. zlotyeh i wiworzyla odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 80 1vs. oty ch.

Zgodnie 7 umowy kredytowy 7 dnia 6 maja 2010 roku zostala podpisana umowa zastawu rejestrowege na
wszystkich istiejacveh 1 proyszlveh  skladnikach  majatku bedacyeh  ruchomosciami lub prawami
majatkowymi.
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Na dziefi 31 grudnia 2009 roku obowigzywala umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istnigjacyeh
i przyszlyeh sktadnikach majatku bedacyeh ruchomosciami lub prawami majatkowymi, podpisana zgodnie
7 umowg kredytowy z dnia 7 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ani na dzieit 31 grudnia 2009 roku nie bylo zapasow wycenianych w cenie
sprrzedazy netto.

27. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

3 grnchiio 2000 31 gradnia 2609

Naleznodei 2 tytudu dostaw { uslug 46 502 30607
Naleznodei budzetowe, w tvm z tyiutu: I 468 6 301

I 2i1 3226

frne {267 P75
Pozastate naleznode! od osdb trzecich 1529 739
Naleznosei ogdlem (netto) 49 499 57647
Odpis akwalizujgey nalesnosci 10628 7824
Naleznodel brutto 60 127 65 471

Ponizsze zestawicenic prezentuje zmiany odpisu aktualizujacego w okresach:

Ihwanascre miesieey Ihranaseie miesigey
cetkemiczomyeh zakoiczomeh
3 graecdiice 2000 37 gruchiia 2009
Stan na | slyesnia 7824 5910
Zwigkszenic odpisu 1003 3392
Zmniciszenie odpisu (1201) (1678)
Stan na konice okresu 10628 7R

Naleznosci z tywlu dostaw i ustug nie sq oprocentowane i majg zarwyczaj 14-dniowy termin platnosci.
Jednakze czedd fakuur jest placonych po terminic wymaganym na fakturze. Dlatego ez rzecrywisly okres
splaty nuleznosei handlowyceh i innyeh jest diuzszy,

Najwigksza grupg klientdw stanowia klienci indywidualni, a Grupa posiada odpowiednia politykg w zakresic
dokonywania sprzedazy tvlko zwervfikowanym klientom. Dzigki temu. zdaniem kierownictwa, nic istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem akivalizujgeym niesciagalne naleznesci
wlasciwym dla nateznodei handlowsch Grupy.

28. Pozostale aktywa finansowe

3 gruetinio 201 31 gruchiiee 300G
Udziclone posycski 1 630 470
Inne papiery warlosciowe® 9605 )
Aklywa finansowe 11285 470

* hrotkoterminows cvgdd oblipacii nabyte) precs Spothe od i Media Holdings Limited w dniu 22 grudnia 2009 roku.
sruaegOlow o opisang w nocie 22

W 2010 roku Grupa udziclila pozyezek, s (ym podmiotom powigzanym (neta 39.4).

29. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Sradki pieniezne w banku sq oprocentowane wediug ziniennych stép procentowsch, kiorych wysokosé zalezy
od stapy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokay krotkoterminowe sa dokenywane na rézne
okresy. od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosel ad aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
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pieniezne i sq oprocentowane wedlug ustalenych dia nich stop procentowyeh. Warlo$é godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 16 404 1ys. zlolych
{31 grudnia 2009 roku: 4 802 tys. zlotych). Wszelkie ryzyka zwigzane 2 driatainodeia Grupy opisane zostaly
w nocie 41.

Na dzict 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponowala nicwykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytosvymi
w ramach keedytu w rachunku biezacym w kwocie 30 400 tys. z1.

Saldo frodkow pienieznyeh i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku prze oW
- - a - - - - l -
pienieznyeh skladalo sig 7 nastepujacych pozye)i:

31 griduia 201 37 grudnia 2009
Srodki pieniyzmne w banku i w kasie 15336 4 701
Lokaty Krotkoterminowe 1 000 13
Inne drodki pienigzne 68 88
Sradki pienigine i ich ekwiwalenty 16 404 4 802

30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy Spolki wynosil 153 189 683 st i dzielit sig na 153 189 683
akeje zwykle na okaziciela o wartosei nominalnej 1,00 zt kazda.

W ciagu roku obrotowego kapital zakladowy Spéiki nic ulegh zmianic.

Spétka prowadzita program przyznawania opeji na akeje. w ramach kiérego nicktdrym czionkom kadry
Kicrowniczej oraz pracownikom wyzszego szezebla przyznane zostaly opeje na objecie akeji w Spolee
(nota 25.1).

Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akeji Spolki

W dniu 13 maja 2010 roku Spolke, dzialajac w ramach upowaznienia zawarlego w uchwale nr 18 z dnia
[0 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spalki, oglosita wezwanie do zapisywania sig na
sprzeedaz 30 637 936 akeji Spotki po cenie 8,75 zI brutto za jedng akcje, W ramach wezwania rlozone zoslaly
204 zapisy na sprzedaz 12 748 752 akcji whasnych Spolki. Akgje te stanowia 8.32% w kapitale zakladowym
Multimedia i uprawniaja do 12 748 752 glosdw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 8,32%
udzialu w ogélne] liczbie glosew na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 23 czerwea 2010 roku miala miejsee realizacja ransakeji sprzedazy akeji Multimedia na Gieldzic
Papierow Warlodeiowyeh w Warszawie S.A. przedmiotem kidrej byly wszystkie akgje, na sprzedaz Kioryeh
zZlozone zostaly zapisy w ramach wezwania na zapisy wanie sig¢ na sprzedaz akeji Spolki.

Srednia cena nabycia jedne] akeji wyniosla 8,75 zI brutto.

Ceny netto transakeji {(ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byty ustalone indywidualnie dla kazdego
akejonariusza na podstawie przeslanyeh informacji nt. kosz16w nabyeia.

W sumic na konta akejonarivszy zostalo przelane 109 174 607.60 71,

Akcje zoslahy nabyte w celn umorzenia.

W odniu 25 crerwea 2010 roku Spolka dzialajac w ramach upowaznienia Zwycrzajnego Walhego
Zgromadzenia Spolki, o ktorym mowa powyzej, oglosifa drugie wezwanie do zapisyvwania sig na sprzedaz
17 889 184 akcji Spétki po cenie 8,75 71 brutlo za jedng akcje.
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W dniu 27 lipca 2010 roku Spdlka dokonata zmiany ceny po jakie) zamierzala skupié akcje Spolki w drodze
wezwania do zapisywania si¢ na ich sprzedaz, w taki sposob, ze w okresie od 29 lipca 2010 roku do 4 sierpnia
2010 roku whycrnie cena zostala podwyzszona 7 wysokodel 8,75 z1 do wysokodel 9,70 2t Cena akeji
nabywanych przez Spdlke w drodze wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akcji w okresie od 5 sierpnia
2010 roku do 14 wrzesnia 2010 roku wynosi¢ miala ponownie 8,75 zt.

W oramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akeji Spotki ad dnia 16 lipca 2010 roku do dnia
4 sierpnia 2010 roku zlozonych zostato 38 zapisow na sprzedaz 37 405 623 akeji whasnych Spolki. 7 uwagi na
fakt. iz liczba akcji, na kibre zostaly zlozone zapisy przewyzszala liczbe akeji, na kiéra Spotka oglosila
wezwanie. Spdtka dokonala nabycia akeji na zasadzie proporcjonalnej redukeji tyeh akceji zgodnie » przepisem
§ 8 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Minisira Finansow 2 dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw
wezwalt do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akeji spolki publicznej, szczegélowego sposobu ich
oglaszania oraz warunkéw nabywania akeji w wyniku tyeh wezwan, zgodnie 2 ktdrym nastapi nabyeie akeji
wramach wezwania (Do, U, 207 por. 1729 7 por. zm). Nabyte akcje stanowig 11,68% w kapitale
zakladowym Multimedia i uprawnigjg do 17 889 184 glosdw na Walnym Zgromadzeniu Mullimedia. co
stanowi 11,68 %0 udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S A,

W odniu 9 sierpnia 2010 roku miala migjsce realizacja transakeji sprzedazy akeji Multimedia na Gieldzie
Papierow Wartodciowych w Warszawie S A, przedmiotem kiore) byly wszystkie akcje nabyte przez Spotke
po zastesowaniu zasady proporcjonalne redukeji.

Srednia cena nabycia jedngj akeli wyniosla 9,70 #t brutto,

Ceny netto transakeji {ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla kazdego
akejonariusza na podstawie przestanyeh informacii na temat koszlow nabycia,

W sumie na konta akejonariuszy zostalo przelane 173 461 976,73 71,

Akeje zostaty nabyte w celu umorzenia.

W dniu 7 wrzesnta 2010 roku Spdlka poinformowala, ze liczba akeji jaka zamierza naby¢ w wyniku wezwania
ogloszonego w dniu 25 czerwea 2010 voku zostala zwigkszona 7z 17 889 184 akceji do 25 589 184 akeji.
Jednoczednie Spatka dokonata kolejnej »miany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spotki w drodse
wezwania do zapisywania si¢ na ich spreedaz, w taki sposéh, ze w okresie od 7 wrzesnia 2010 roku do
14 wrzednia 2010 roku wlgcznie cena zostala podwyzszona z wysokosci 8,75 zI do wysokosei 9,70 71 za jedna
akcie.

Zgodnie 7z informacja vzyskana od podmiotu podredniczacego (j. UniCredit CAIB Poland S.A.. w dniu
7 wrzednia 2010 roku przyigto zapisy obejmujace liczbe akeji preekraczajacy liczbg akeji, na ktdre bylo
ogloszone wezwanie. W zwigzku 7 zasadami nabywania akeji objetych wezwaniem okreslonymi w tresei
wezwania, Spotka zobowigzana byvla nabyv¢ akeje objete zapisami zlozonymi w dniu 7 wreednia 2010 roku na
zasadzie proporcjonalne redukeji w terminie wskazanym w (redei wezwania.

Wodniu 17 wrzesnia 2010 roku miala miejsce realizacia transukeji nabycia akejl Multimedia na Gieldzie
Papierdw Wartosciowyeh w Warszawie S AL przedmiotem kidre] byly akeje. na sprzedaz ktoryeh zlozone
zoslaly zapisy w ramach irzeciego i ostatnicgo clapu wezwania na zapisywanie sig na spreedaz akeji Spotki.
W ramach wskazanych transakeji nabycia Multimedia nabyla 7 700 000 akcji whasnyeh Spotki, o wartodel
neminalnej 1z kazda, stancwigeyeh 5,03% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje 1e uprawniajg do
7 700 000 glosow na Walnyvim Zgromadzenio Multimediu, co stanowi 5,03% udziatu w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

Srednia cena nabycia jednej akeji wyniosla 9.70 71 brutto.

Ceny netto transakeji {ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byvly ustalone indvwidualnie dla kazdego
ak¢jonariusza na pedstawie przestanyeh informacyi na temat kosziow nabycia,

W sumie na konta akcjonariuszy zostato przetane 74 690 000,00 A1,

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia.
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Spotka na skutek realizacji powyzej opisanych transakeji nabyeia akeji Multimedia na Gieldzie Papierow
Wartodciowyeh w Warszawic, posiada 38 337 936 akeji whasnych dajacych prawo do 38 337 936, tzn. 25,02%
ogoing] liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki, z 1ym z¢ 7godnie z obowiazujacymi przepisami
Spotka nie jest uprawiona de wykonywania prawa glosu # akeji wlasnych. Laezna cena nabyeia wyniosha
36l 924 1ys. zI1

- Wartosé nominaina akcji
Wszysikie wyemitowane akcje posiadajq warlos¢ nominaing wynoszac | polski 7oty i zostaly w pelni
oplacone.

- Akcjonariusze o gnaczqerm udzinle na dzien 31 gradnia 2010 roku

Akcjonariusz Liezba posiadanych Liczha glosdw na L'dzial w ogdlnei LUdzial
akeji (w szt) Walnym liczbie gloséw na procentowy w
Zgromadzeniu Walnym kapitale
Zgromadzeniu zakladow ym
M2 Iy estments |imited ' A9 495 503 394593 405 33.31% 32.31%
Tei Media Huldings [ " 25822881 25822 §81 16,85%, 16.85%
LINP Holdings B.Y. o 11083773 11 183 773 7.24% T.24%
Pozostali akejonariusze, w iam
. . W 66 TRT 524 iy TR7 52 43,600, 43,607
Multimedia Palska 5.4, " " " e e
RAZEM 153 189 683 153 189 683 10000% 100,00 %
i Spelia M2 Tovesrments Limid, jest spolkay w Ktorg Panosie Tomck Vliow skt vrae Yl Ouechoy, Wapedbperowodnicziey

Hady Nadzenrese Stk v ¥ pesdmionm: powigeanm pa sl prsrcdme kasdy 3 wlaial e wplos napodoime AT
Jeeven Spotka M2 Tnvesmwents Limarad qest spotha salezng YT e 7 osedelag v Wilmigen, USAL w0 kb
Wospolprawodniceey Rade Nadsores spotkweae # Posdisiotanm powizanemi posiadagg e adaind 3o va o] podncduiervom
pesiacdajg wplvw na podamesanic deavai prace podming nalwwapes.

spotka korteolowane podredie Tal bospoirodnie prrcy VT 2 sicdrihipw Nk vty Rupubslila Caru

Seltined Polska 503 n shak peaprowadzonia weswamin do sapisywanit sty 1 sprecd e akep Spalke posiada w kapaole
pakladiavm spalki 34 337 936 akere, Mare sty 25,020 w kaputale zaklulireyn spolke 7 akep el Spalka e st

uprea oo diewvkoneweania peew ghoson Walm Apzeiad oo Muliimedzs

Tnformacje zawarte w powyzszej labeli oparte sq na raportach biezacyceh prrekazanyeh Gieldzie Papierow
Warlodciowyeh w Warszawie, klore odzawierciedlajy informacje otrzymane od udrialoweow  zgodnie
7 artykutem 69 ust. | Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W stosunku do informacji prezentowanych w rocznym sprawozdanio finansowym za rok 2009 powyzsze dane
uleghy zmianic w nastgpujaeym zakresic:

1) W dniu 14 styeznia 2010 roku Spolka otrzymala od B7 WEK Al3 Asset Management Spotka akeyjna
7 sicdziba w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z arl. 87 ust. | pkt 3 Ht b) vstawy
o ofercic publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syslemu
obrotu oraz o spotkach publicznyeh, iz w wyniku sprzedazy akeji Spoiki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
B/, WBK Assel Management S.A. stali si¢ posiadaczami akeji Multimedia zapewnigjgeych mniej niz 3%
ogalnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie 7 tredeig zawiadomienia, przed
zmnigjszeniem udzialu, o ktorym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A.. Kidryeh
rachunki objete sa umowami o zarzadzanie, posiadali 7929 583 akeji Spotki, co stanowi 5,18% w kapitale
zakladowym Multimedia. 7 akcji tyeh przystugiwato 7 929 383 glosdw, co stanowi 5.18% udzialu w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AIB
Asset Management S.A., ktorych rachunki objete sa umosami o zarzadzanie, posiadali lacznie 7 267 470 akcji
Spotki, co stanowi 4,74% w kapitale zakladowym Multimedia. 7 akeji tych preyslugiwalo 7 267 470 gloséw,
co stanowi 4.74% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Multimedia. Ponadie BZ WBK
AID Asset Management S.A., poinformowalo, iz B7Z WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestyeynyeh S.A.
w rybie okredlonym w art, 46 ust. 1 pkt 1) ustawy 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyevinyeh
7lecito zarzadzanie portfelami inwestyeyjnymi funduszy inwestycyjnych. ktdrych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze). spdlee BZ. WBK AIB Asset Management Spolka Akcyina z siedziba w Poznaniu.
W rniazku 7z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akeji Multimedia, B7 WBK AIB Asset
Management Spotka Akevjna zobowigzana jest jo uwzgledni¢ w zawiadomieniu.
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23 W dniu 15 styeznia 2010 roku Spélka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emeryvtalne
Spatka Akcyjna z siedziba w Warszawie, zawiadomienic w trybic arl. 69 ust, 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw [inansowych do ZOTEANIZOWANE 2O Systemu
obrotu oraz o spéltkach publicznych, iz zarzgdzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny wwyniku
nabyé akeji preekroczyl 5% ogolnej liczby glosdw w Spoice. Zgodnie 7 wredeiq zawiadomienia, przekroczente
progu 5% nastapilo w wyniku zawarcia transakeji nabycia akeji Spolki w dniu 8 stycrnia 2010 roku.
Rezpodrednio przed zmiang udzialu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadal 7617 992 akeji Spotki
stanowiacych 4,97% w kapitale zakladowym Multimedia, Akcje te uprawniaty do 7 617 992 gloséw na
Walnym Zgromadzeniv Multimedia, co stanowi 4,97% udziatu w ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Mullimedia Polska S.A. Akwalnic Amplico Otarty Fundusz Emervtalny posiada 8 845 492
akeje Spotki, co stanowi 5.77% w Kapitale zakladowym Mulimedia i upravwnia do 8§ 845 492 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych §.77% ogolne] liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

3) W dnin 21 stycznia 2010 roku Spatka otrzymata od funduszy inwestyeyjnych zarzadzanyeh przez PRG
Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyeh Spolka Akeyjna zawiadomienie w trybie art, 69 ust. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipea 2005 roku o ofercie publiczngj i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, iz fundusze inwestyeyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyinyeh Spélka Akeyjna w wyniku zakupu akey
Spolki w dniu 21 stycznia 2010 roku przekroczyty 5% ogoinej liczby glosdw w Spotee. Zgodnic 7 trescia
zawindomienia, przekroczenie progu S% nastapiio w wyniku zawarcia transakeji vakupu akeji Spolki w dniu
21 styeznia 2010 roku, Bezpodrednio przed zmiana udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane preez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh Spotka Akeyjna posiadaly 6 690 924 gkcje Spolki stanowiace 4,37%
w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawmaly do 6 690 924 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 4,37% udziatu w ogdlnej liczbic gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia
Polska S.A. Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzysiwo Funduszy
Inwestyeyjnyeh Spatka Akeyjna posiadajg 8 200 924 akeje Spotki, co stanowi 5,35% w kapitale zakladowym
Muliimedia i uprawnia do 8 200 924 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki stanowigeyceh 5,35% ogdlne]
Jiezby glosow na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

4) W dniu 12 lipca 2010 roku Spolka otzymala od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh SA
zawiadomienie w lrybie art. 69 ust. 1w zw. 2 art, 87 ust. 1 pkt 2 ustawy 7 dnia 29 lipea 2003 roku o ofercie
publiczne] i warunkach wprowadzanta instrumentéw inansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicanych, iz w wyniku naby¢ akeji Spotki w dniu 12 lipca 2010 roku lundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyeh S.A. staty sig posiadaczami akeji Multimedia
w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki przekracrajacej 10%. Zgadnie 7. tredcia zawiadomienia,
przed zwigkszeniem udziatu, o Kiorym mowa powyze). na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnyeh zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh S AL znajdowaly sig lacznie
15 091 142 akeje Spolki, co stanowi 9,85 % w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje Le uprawniajy do
15091 142 ploséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia. co stanowi 9,85 % udzdahu w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgremadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 12 lipca 2010 roku. fundusze inwestyeyjne zarzadzane prrez PKO Towarzystwo Funduszy
[nwestyeyinyeh S.A. posiadaty tacznie 15 408 358 akeji Spotki, co stanowi 10,06 % w kapitale zaktadowym
Multimedia i uprawnia do 15 408 358 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spetki stanowigeseh 10,06 %
ogolngj liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

5)  Spatka otrzymala od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestveyinyeh S AL z siedzibg w Warszawie ((PRO
TFI"). zawiadomienie w trybie art. 69 ust, 1 ustawy 7 dnia 29 lipea 2005 roku o otercie publiczne]
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systenu obrotu oraz o spolkach
publicznych, iz fundusze inwestyeyjne zarzadzane przez. PKO TFI zmnigjszyty zaangazowanie ponize) progo
10% ogdlnej liczby gloséw w Spolee w wyniku transakepi spreedazy akejl Spotki, Zmnigjszenie
zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akeji Spolki w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiany
wdzialy fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaly 15 924 914 akejl zwykiyeh na okaziciela stanowigeyceh
10,4% kapitatu zakladowego Spolki i uprawniajgeych do 15924 914 glosdw na Walnym Zgromadrzeniu, ¢o
stanowilo 10.4% ogolu glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Po rozliczeniu ransakeji fundusze
rarradzane preez. PKO TTL posiadujn 9 037 442 akeje zwykle na okasiciela sposrad 153 189 683 akeji. co
stanowi 5.9% kapitatu zakladowego Spdlki 1 uprawnia do 9 037 442 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 5,9% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spalki.

61 Spotka otrzyimata od AMPLICO PTE S.A. 7 siedziby w Warszawie, zawiadomienie w (rvbie art, 69 ust. |
ustawy 7 dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego svstemu obrotu oraz o spolkach publicznych. 17 rarzadzany preez nie AMPLICO Owwarty
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Fundusz BEmerytalny (LOFE") w wyniku zbycia akeji zmniejszyl zaangazowanie ponizej 5% ogdlnej liczby
glosow w Spolce. Zmniejszenie zaangazowania nastgpilo w wyniku ransakcji sprzedazy akeji Spdlki w dniu
9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udzialo OFE posiadal 9 597 879 akcji zwyklyeh na
okaziciela sposrdd 153 189 683 akgji, co stanowilo 6,27% kapitalu zakiadowego Spolki i uprawniato do
9 597 879 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co slanowito 6,27% ogotu gloséw na Walnym 7Zgromadzeniu
Spatki. Akwalnic OFE posiada 5 437 337 akeji zwyklych na okaziciela spodrdd 153 189 683 akgji, co stanowi
3,55% kapitatu zakladowego Spolki i uprawnia do 5437 337 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
3,55% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Spolka oirzymata od AMPLICO PTE S.A. 2 siedziba
w Warszawie, zawiadomienie w trvbie arl. 69 ust. | ustawy z dnia 29 lipea 2005 roku o ofercie publiczne;
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicanyeh, iz zarzadzany preez nie AMPLICO Owwarty Fundusz. Emerytalny ((OFE™) w wyniku zbycia
akeji zmmigjszyt zaangazowanic ponizej 5% ogdlngj liczby glosdw w Spolee. Zmnigjszenic zaangazowania
nastapilo w wyniku transakcii sprzedazy akeji Spolki w dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang
udziatu OFE posiadat 9 597 879 akcji zwyklych na okazicicla sposrdd 153 189 683 akcji, co stanowilo 6,27%
kapitalu zakladowego Spélki i uprawnialo do 9 597 879 glosdw na Walnym Zgremadzeniu, co stanowito
6,27% ogdlu glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Aktualnic OFE posiada 5 437 337 akcji zwyklych na
okaziciela sposrad 153 189 683 akeji. co stanowi 3,55% kapitalu zakfadowego Spotki i upravwnia do 5 437 337
glosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,55% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdlki.

77 W dniu 24 wreesnia 2010 roku Spolka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych 5.A.
7 siedziba w Warszawie (,PKO TFI™), rawiadomienie w trybie art. 69 ust, 11 art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy # dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow  finansowych do
zorganizowancgo syslemu obrotu oraz o spolkach publicznych. iz fundusze inwestycyvine zarzadzane przez
PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 3% ogalnej liczby gloséw w Spdlce w wyniku transake)i
sprzedazy akeji Spélki, Zmnigjszenie zaangazowania nastapilo w wyniku sprzedazy akeji Spotki w dniu
20 wrzesnia 2010 roku. Prred zmiana udzialu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaly 8 353 758 akcji
zwyklyeh na okazicicla stanowiacyeh 5.5% kapitatu zakladowego Spdlki 1 uprawnigjgeyeh do 8 353 783
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowite 5.5% ogdlu glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
rozliczeniu transakeii fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaja | 041 0063 akeje 7wykle na okaziciela
sposréd 153 189 683 akcji. co stanowi 0,7% kapitatu zakladowego Spaétki i uprawnia do 1 041 063 glosow na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,7% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

30.2. Kapital zapasowy oraz pozostale kapitaly rezerwowe

Pora kapitatem podstawowym Grupa posiada nastepujaee kapitaly:
- pozostate kapitaly rezerwowe wwysokedei 53 089 tys, 71,

- 2yski zatrzvmane w kwocie 143 733 tys. 21,

- celowe fundusze rererwowe w kwocie 364 469 tys. 2L

W dniu 10 maja 2010 roku Zwyezajne Walne Zgromadzenie Spélki uchwaly nr 15 postanowito utworzy¢
celowy fundusz rezerwowy przesnaczony na nabyeie akeji wlasnyeh oraz przenicsé na ten fundusz kwolg
204 530 454,80 71 7 Funduszu Dywidendowego, kwotg 67 654 963,62 z1 # kapilalu zapasowego, Kwolg
3830 192,23 7l stunowigea nadwyzke ze spreedazy akeji powvzel ich wartodei nominalngj (pozostale
wickszeninzmniciszenia w o sprawozdaniu ze vmian w kapitale wlasnym) oraz kwotg 8 50000000 zl
7 celowego funduszu reverwowego przeznaczonego na nabyeie akeji wlasnych w celu ich zaoferowania
pracownikom Spotki.

W dniu 27 lipea 2010 roku Nadzw yezajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwaly nr 4 postanowito przeniesé na
celowy fundusy rezerwowy przeznaczony na nabycie akeji wlasnsch z zyskow zatrzamanych kwolg
28017 33979 »L.

30.3. Niepodziclony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Statutowe sprasozdania tinansowe Multimedia Polska Potudnie S AL Tele Top Grupa Mullimedia Polska
Sp. 7 o.0.. Telewizja Kablowa Brodnica Sp. 2 0.0., 53 przygotowywane zgodnie 2 polskimi standardami
rachunkowosci, Dywidenda moze by¢ wyplacona w oparciv o wynik finansowy ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Zgodnie 7 wymogami Kodeksu Spélek landlowych, jednostka dominujaca jest obowiazana utworzy¢ Rapital
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazancgo w jednostkowym sprawozdaniu spolki dominujacej, dopdki kapital ten nie osiggnic co
naimnigj jednej tzeciel kapitalu podstawowego jednostki donmtinujacej. O uzyctu kapitatu zapasowego
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i rezerwowegn rozstrzyga Walne Zgromadzenie  Akcjonariuszy, jednakze czgdci kapitalu zapasowego
w wysckosci jednej trzeciej kapitahn zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazane
w jednostkow ym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujaee) i nic podlega ona podzialowi na inne cele.
Zawarla w dniu 6 maja 2010 roku umowa kredytowa, o ktérej mowa w nocie 31, a lakze warunki emisji
obligacji, o ktérych mowa w nocle 32, zawicraja postanowienia, ktore w przypadku nicspelnienia
okredlonyeh w nich waronkdw ograniczajg lub wylgeraja mozliwosé wyplaty przez Spotke dywidendy.,

30.4. Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujgcych

Rk ~akodezony Rok makonezomy

31 grudiia 2010 31 gruchiia 2009
Na pocsatek okresu 16 16
Nitby cie spotki - -
L dwiat w weniku jednostek zaleznych | |
Podziat zysku lat ubieglyeh-wyplata dy widendy - -
Na koniee okresu 17 14

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 7 grudnia 2009 roku zostala zwarta umowa kredytu konsorcjalnego pomigdzy Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., Bankicm Millennium S.A. oraz Westl.B AG London Branch jako Kredytodaweami a Multimedia
Polska S.A. jake kredytobiorca na laezng kwotg 400 min 7z 7z przeznaczeniem Kredytu na finansowanie
ogélnych potrzeb korporacyjnych w tym na finansowanie inwestycji kapitalowyeh. Crgs¢ srodkow
pozyskanych w ramach opisywanego kredytu zostala przeznaczond na calkowitg splatg kredylu udzielonego
Spotce juko kredytobiorey przez ABN Amro Bank N.V., Bank Polska Kasa Qpieki S.A.. Bank Millennium
S.A.. Calyon S.A. Oddzial w Polsce i BNP Paribas S.A, Oddzial w Polsce w oparciu o umowy zawarly w dniu
7 wrzesnia 2005 roku.

Oprocentowanie kredytu oparte byle na zmiennej stopie procentowe] WIBOR dla odpowiednich ckresow
adsetkowyeh, 7 Ktorych kazdy wynosil trzy micsiaee. powickszonej o marzg zalezng od wskaznikow
finansowyceh.

Ostateczna data splaty kredytu preypadata na 31 grudnia 2014 roku,

Umowa kredytowa zostala zabezpicczona zastawem rejestrowym na akejach i udziatach nalezacych do Spolki
we wszystkich jej spélkach zaleznyeh oraz na wszystkich isiniejaeyeh i przysziveh skladnikach majatku
Spotki bedacyeh ruchomodeiami lub prawami majatkowymi w ym hipoteki na wybranyeh nieruchomosciach
Spotki. Ponadio spatka zalezna Telewizia Kablowa Brodnica Sp. z 0.0, ustanowita zastaw rejestrowy na
wszystkich istniejaeych i preyszlych skladnikach jej majatku bedacyeh ruchomosciami b prawami
majgtkowymi.

Gwarantami umowy bvli Multimedia Polska - Poludnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. 2 o.0. oraz.
Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. 7 0.0. — spatki zalezne od Multimedia Polska S.A.

W dniu 7 grudnia 2009 roku powyzsze spolki udzielity nu rzecz nastepujacych kredytodaweow — Bank
Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawle, Bank Millenium S.A. w Warszawie oraz Westl.3 AG London
Branch, nicadwotalnych do czasu koncowego salda kwot platnych przez kredvtobiorce, bezwarunkowyeh orar
solidarnych gwarangji terminowego spelnienia przez. Multimedia Polska SAL wszystkich zobowigzan
przewidzianych umowy kredytlowsy, o Kiore) mowa powyzej oraz umowa o kredyt w rachunku biezaeym z dnia
5 stycznia 2010 roku zawarty 7 bankiem Bank Polska Kasa Opicki S.AC w Warszawie, Swiadezeniem
wzajenmym Spolki wobec jej spolek zaleznych w zamian za udzielenie opisane] powvzej gwarancy jesl
swiaderzenie pienigzne wyplacane na rzecy kazdego 7 gwarantow w okresach roczinveh za kazdy kolejny rok
obowigzywania przywolanyeh powyze] umow kredytowyeh wg proporji wynikajaeyeh # wielkodei kapitalu
zakladowego poszezegdlnych gwarantdw w stosunku do sumy ich kapitatow zakladowych,

W dniu § stycznia 2010 Spotka zawarla takze # bankiem Bank Polska Kasa Opieki S AL w Warszawie umowg
o odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokodei 30 min 71 # przeznaczeniem na finansowanie
biezace] dziataiosci finansowe) Spalki, » terminem splaty 5 styeznia 2012 roku. Oprocentowanie kredytu
byto zmienne oparte na stawee WIBOR dla depozy1dw jednomiesigeznych powigkszone o staly marzg.
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Umowy nic zawieraly postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanyeh dla tego lypu
umow.

W dniu 6 maja 2010 rokn zostala zwarta, pod warunkiem rozwiazujacym preeprowadzenia przez Spotke
emisji obligacjii w miesigen maju 2010 roku oraz uznania odpowiednicgo rachunku bankowego kwoty
uzyskang z emisji przedmiotowych obligacji, umowa kredytu pomigdzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
jako kredytodawcg a Multimedia Polska S.A. jake kredylobicrea na laczng kwotg 300 min 2l
7 przeznaczeniem kredylu na refinansowanie biezacego zadluzenia Spotki.

W dniu 13 maja 2010 roku Spétka przekazala raportem biezgeym informacje o emisji przez Spotke obligacji
(nota 32), skutkiem czego bylo nie dojscie do spelnienia warunku rozwigzujacego, pod jakim Spotka zawarla
opisywang powyzej) umowe kredytu refinansowege.

Oprocentowanic kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowe) WIBOR dia adpowiednich okrestw
odselkowych powigkszonej o marzg zalezng od wskaznikéw finansowych.

Ostateerzna data splaty kredytu przypada na 30 listopada 2014 roku.

Dnia 25 maja 2010 roku Spolka splacila. ze srodkéw pochodzgeyeh 2 kredytu refinansowego oraz
7 wyemitowanych przez Spotke obligacji, o ktoryeh mowa powyzej, udzielony jej w dniu 7 grudnia 2009 roku
przez Bank Polska Kasa Opicki S.A. Bank Millennium S.A. oraz WestLB A.G. London Branch kredyt
konsorcjalny na laczng kwotg 400 min 21,

W dniu 6 maja 2010 Spélka zawarla takze 7 bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A, w Warszawie umowe
o odnawialny kredyt w rachunku biezaeym w wysokodei 30 min zl z przeznaczeniem na finansowanie
biczacej dziatalnosci finansowej Spotki, 7 terminem splaty 31 marca 2012 roku. Oprocentewanie kredytu just
7mienne oparte na slawce WIBOR dia depozytow jednomiesigeznych powigkszone o staly marze. W dniu
uruchomienia radkdw z kredviu w rachunku biezgeym. o kKtdrym mowa pows zej. ulegla rozwigzaniu zawarla
w dniu 5 styeznia 2010 roku 7 Bankicm Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie umowa o odnawialny kredyt
w rachunku biczacym w wysokosci 30 mln zt 7 przeznaczeniem na finansowanie biczgcej dzialalnosci
finansowej Spalki, 7 terminem splaty 5 stycznia 2012 rokuw,

Umowy nie zawierajg postanowien odbicgajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umdw,

Uimowy kredytowe zostaly zabezpicezone zastawem rejestrowym na akejach i udziatach nalezgcyceh do Spotki
we wszystkich jej spéikach zaleznych oraz na wszysikich istniejacych i przyszlych skladnikach majatku
Spélki bedacyeh ruchomosciami lub prawami majatkowymi w tym hipoteki na wybranyeh niertuchomosciach
Spélki. Ponadio spélka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica Sp. 2 0.0, zobowiazana zostata do ustanowicnia
sastiawu  rejestrowego na wszystkich istnigjaeych 1 prayszlych skladnikach jej majatku  bedyeych
ruchomosciami lub prawami majatkowymi. Gwarantami uméw sq Multimedia Polska — Poludnic S.A.
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. 7 0.0. oraz 1¢le — Top Grupa Multimedia Palska Sp. 7 0.0. — spolki zalezne
od Multimedia Polska S.A,

W dniu 6 maja 2010 roku pomigdzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Kredytodawea), Mullimedia Polska
S.A. (Kredytobiorea) a Multimedia Polska - Potudnie S.A.. Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. 7 o.0.
oraz. Telewizia Kablowa Brodnica Sp. # 0.0, (Gwaranci) zostaly zawarte dwie umowy gwarancji, w ramach
kidryeh Gwaranci zagwarantowali. solidarnie. nicodwolalnie i bezwarunkowa, terminowe spelnienie przez
Kredytobioreg wszysikich jego zobowiazan wynikajacych 7 uméw o kredyt w kwocie 300 min 21 oraz
30 min zt,

W diniu 5 maja 2010 roku Tele -Top Grupa Multimedia Polska Sp. # 0.0 Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. 7 0.0. | Mullimedia Polska - Poludnie S.A. (Gwaranci) zawarly ze Spdlkq porezumienie regulujgee zasady
zaplaty wynagrodzenia na rzeez Gwarantow przez Emitenta 7 tytulu udzielenia przez Gwarantow gwarancii,
o ktoryeh mowa powyze),

Na mocy wskazanego porozumicnia Spotka zobowiazala sig uiszerad na rzecz Gwarantdw raz w roku,
wostatnim dniu kalendarzowym  danego roku  kalendarzowego obowigzywania umowy  Kredylowej,
wynagrodzenic w laczne] wysokosci odpowiadajace) 0.3 % kwoly udostepnionego kredstu wg proporcji
winikajacej 7 posiadanych przez kazdego Guwarania kapitatu zakladowego do sumy ich kapitaldw
rakladowych,

N
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Strony porozumienia ustalily ponadto, 17 stawka wynagrodzenia moze ulec zwighszeniu w przypadku
wystapienia w Spolee trudnej sytuacji finansowej.

Na dzieit 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w ramach kredytu w rachunku biezgeym w kwocie 30 400 tys. zlotych,

Kok cukonczome
31 grudnia 2009

Rok —akmiczony
21 grwdnia 2011}

Krotkoterminowe

Zobowigzania 7 1stubu leasingu linansowego 7413 4 693
Zobuwinzania 7z tvtutu uméw finansowunia 11795 2 Y86
Kredyty w rachunku biczaes m 236 7820
Kredyt bankowy terminowy 89417 45 380
Mugoterminowe
Zobowigzania 7 tytulu Jeasingu finansowego 7 366 6931
Zuhowigzania z tytulu umow finansowania 17 802 1923
Kredyt bankowy terminowy 206925 350 655
— __,_2_.12_2_9& ,—.1525_‘.12
Oprocentowane kredyty, poiyczki, inne razem 341154 420 Y0

Zobowigzania # 1ytulu leasingu finansowego zostaly opisane w nocic 19,

32. Kapitalowe i dluzne papiery wartosciowe

W dniu 30 styeznia 2009 roku Multimedia Polska S.A., dzialajge w oparciu o art, 363 §1 pkt 2 K.s.h, oraz,

uchwalg nr 5 7 dnia 19 styeznia 2009 roku N'ld/\\\ua}nem Walnego Zgromadzenia Spotki. Multimedia

nabyla podezas sesji na Gieldzie Papierow Wartodeiowyech w Warszawic S.AL w drodze ir ansakeii pakictowe,

861 tys. akeji wlasnych Spotki za faczng kwotg 6 328 350 71 Cena za jedng ake)g wyniosla 7,35 71

Nabyvte 861 1ys. akeji o warlosei nominalnej |zl kazda, stanowily 0.55% w kapitale zaktadowym Spodlki.
7 akeji tyeh przystuguje 861 tys. glosow, co stanowilo 0.55% udzialu w ogdlnej liezbic glosdw na Walnym
Zeromadzeniu Multimedia.

Spolka nabyla akeje wlasne 7z przeznaczeniem ich raoterowania do nabyceia pracownikom Spolki wcely
realizacji opeyinego programu motywacyjnego Spolki.

W dniu 13 maja 2010 roku Spétka, dzialajge w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 1% 7 dnia
10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Pol Iska S.AL, wyemilowaty, na
podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu czgsclowego refinansowania istnigjqeego zadluzenia Spotki.
nabycia akeji wlasnych oraz na dziatania imwvestycyne i akwizveyjne w jednej serii, wylaezniz w zamian za
swindesenia o charakterze picnigznym. niezabezpieczone, nicpodporzadkowane, zdematerializowane
obligacie zlotowe o lezne] wartosei nominalngj emisji rownej 400 000 000 PLN {Obligacje). Emisja
Obligacji nastapila na nastgpujacych warunkach:

1. Wartoédé Nominalna jednej Obligacii: 500 000 PLN.

2. Cena Emisyina: 100,00 PLN za kazde 100.00 PLN Wartosci Nominalngj.

3. Oprocenlowanie: Stopa Bazowa plus Marza, 1j.: 6-miesieczny. WIBOR (ustalany  zgodnie
7 Warunkami Emisji) — Marza.

4, Kwola Wykupu: Obligacje bedy \\\]\uplonc w Dacie Wykupu wedlug ich Wartodel Nominalnej,
7 uwzglednieniem zaplaconych wezesnie} Rat Wykupu

5. Data Tmisji: 13 maja 2010 roku.

6, Dzieti Wykupu: 30 listopada 2015 roku.

7. Warunki Wykupu: Wykup Obligacii nastapi poprzez. zaptatg w Doiu Wykupu kwoty pienigzne)
w wysokosei wartodei nominalnej Obligacii powickszonei o nalesne odsetki. Plamosei 2 tytulu
Ohbligacii beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy. klorzy beda wpisani do ewidencji w dniu
ustalenia praw do Swiadezett # Obligacii.
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Program emisji obligacji zostal zrealizowany przez Bank Polska Kasa Opicki S.A. w oparciu o umosg 7 dnia
13 Kwictnia 2010 roku o przeprowadzenic programu emisji obligacji.

Srodki z emisji obligaci zostaly przeznaczone, w pelnym zakresic, na sfinansowanie skupu akeji wlasnych
oraz czesciowo zrefinansowanie istniejgeego zadtuzenia Spotki.

Zdaniem Zarzadu Spolki obligacje to najtansza forma korzystania zc grodkow  finansowych innych
podiniotow. W zwiazku z tym, ze Spotka ograniczona jest, na mocy postanowien umowy Kredytowej,
w morliwosciach zaciagania pozyczek lub kredytdw, za wyjatkiem pozyczek od spolek zaleznych, Spolka
uwaza, iz jest to najbezpiecznicjsza forma Cash poolingu.

W dniu 19 lipca 2010 roku Spotka otrzymata 7 Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A, uchwalg
nr 426/10 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjgla w dniu 19 lipca 2010 roku
w sprawie rejestracji w Krajowym Depozyceie Papierow Wartosciowych 800 obligacji na okaziciela serii
MMPO01301115 spolki Multimedia Polska S.A. o wartosci nominalnej 500 00C PLN kazda i terninie
wykupu w dniu 30 listopada 2015 roku wyemilowanych na podstawic Uchwaly nt 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Multimedia Polska S.A. zdnia 10 maja 2010 roku oraz uchwaly nr 42010 Zarzadu
Multimedia z dnia 11 maja 2010 roku oraz w sprawie oznaczenia przedmiolowych obligacji kodem
PIL.MLMDP0003 L. pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu abrotu
7 zaslrzezeniem, ze zarejestrowanie wskazanych obligacji w Krajowym Depozycic Papierow Wartosciowych
nastapi w terminic trzech dni od dnia zlozenia przez Multimedia w Krajowym Depozycie Papicrow
Wartoéciowych dokumentéw potwicrdzajacych wprowadzenie tych obligagji do alternatywnego systemu
obrotu, Zas w dniu 2 sierpnia 2010 roku Spolka otrzymala 2 BondSpot Spatka Akcyjna uchwale nr 102710
Zarzadu BondSpot S.A. podjetg w dniu 2 sierpnia 2010 roku, z data wejscia w zycie takze 2 sierpnia 2010
roku, w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 800 obligacji na okaziciela
serii MMPOO1301115 spolki Multimedia Polska S.A. o wartosci nominalng) 500 000 PLN kazda i termiinie
wykupu 30 listopada 2015 roku.

Nastepnie w dniu 4 sierpnia 2010 roku Spolka otrzymala z BondSpot Spélka Akcyjna uchwale nr 103710
Zarzadu BondSpot S.A. podjgta w dniu 4 sierpnia 2010 roku, z data wejscia w zycle w dniu powzigeia,
w sprawie wyznaczenia pierwszego nolowania w alternatywnym systemic obrotu na Catalyst 800 obligacji na
okaziciela oznaczonych kodem PLMI.MDP00031 na dzien 9 sierpnia 2010 roku. Jednoczesnic dla obligacji
zostala okreslona data ostatnicgo notowania na 18 listopada 2015 voku a takze jednostka obrotu — 1 s2L..
jednostka obligatoryjna — 1 szt. oraz symbol — MMPIT135.

Penadto Zarzad BondSpot S.A. postanowil wyrazi¢ zgodg na przekazywanie tabel odsetkowych dotyczacych
obligacji, o ktérych mowa powyzej, w terminie dwaoch dni robocrych przed rozpoczeciem kazdego Kolejnego
okresu odsetkowego.

W dniu 30 listopada 2010 roku miala micjsce pierwsza splata na rzecz Obligatariuszy odsetek od Obligacji.
Na rzecz Obligatariuszy zostala wyplacona faczna kwota odsetek w wysckosei 16 564 600.00 PLN.
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33. Rezerwy

33.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na

Kok konczaoy sie 31 grudnda 2010 - . Pozostale rezerry Ruzent
M :Ob{]li fEFTCRIrEd

Na dzien 1 stycznia 2010 roku, w tym 0606 148 814
Krélkoterminowe 666 39 703
Dlugoterminowe - 109 109

Zmiuny w roku 2010
Utworzone w ciagu roku obrotowego 08 28 96
Rozwiazane 464 9 478

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w tym 265 167 432
Krotkoterminowe 265 30 295
Diugoterminowe - 137 137

Rok kewtezegey sig 31 grudnia 20019 Rv:w'lu'_r e Pozostafe rezeriy Razem
B —ohowiyzaniid :

Na dzich § stycznia 2009 roku, w tym 576 171 47
Krotkoterminowe 376 50 026
Diugolerminowe - 121 121

Zmiany w roku 2009
Utworzone w ciggu roku obrotowego 159 - 259
Rozwiazane 169 23 192

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, w tym 600 148 814
Krotkoterminowe 6606 39 703
MNMugoterntinowe - 109 109

Rok zakentezany Rok cakonczony

Rezerwy na zobowigzania 37 gruelnic 200H) 37 griednic 2009

Reverwy na zobowigzania
reZerwa na roszevenia pracownicze 63 485
rezerwa na podatek od nicruchomoscl 200 181

265 666

Pozostate reverwy
Odprawy emerytalne 81 73
Odprawy rentowe 17 15
Odprawy posmiertne (YY) 60

167 148
Rezerwy razem 432 814
58



GRUPA KAPITALOB L MEULTIMEDLL POLSKALS L
Skansolidowane sprawozdanie linansowe za rok zakonczeny dnia 31 grudnia 2010 roki
Zasady {polityka) rachunkowuosci oraz dodatkowe noty objasniajace
{w (ysiacach PLN}

34. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania i
rozliczenia migdzyokresowe

34.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)

Rerk zakorezony
31 grnehinicr 2014

Rok cakonezony
31 grudnia 2009

Zobowigzania 7 tylulu dostaw i ustug 32 163 32 534
Zobowiazania z tylulu podatkow, cel, ubezpieczen
spalecznych i innych: 2077 1 826
Podatek od towardw i ustug 64 -
Podatek zryczallowany u Zrodha 13
Podatek dochodowy od 0soéb Reycayeh 423 7493
Podatek od nieruchomosci 10 -
Pozostale 1 080 1018
Pososlate zobowigrzania 24245 39 509
Zobowiazania wobec pracownikéw z ytultu
wynagrodzen 93 46
Zobowigrania inwestycyine 19 330 36 817
Inne zobowiazania 4 802 2646
Razem zobowiazania 7 tylutu dostaw i ustug oraz
porostale zobowiazania 58 483 73 869

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

¢ Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg niecprocentowane i zazwyczaj rozliczane w ierminach

4-dniowych,

o Pozostale zobowiazania sa nieoprocentowane, z¢ $rednim 1- miesigcznym terminem platnosei,
Kwota wynikajaca z roznicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug

jest placona whasciwym wiladzom podatkowym w okresach micsigcznych.

34.2. Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa)

Rok cakenezony
31 gruduic 2009

Raok cakoiczom:
37 grudnia 2010}

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu: 14572 16 244
Premii i niewykorzystanyeh urlopow 1732 ino
Koszt praw autorskich i programmingu 7913 g 100
Innych kosztow operacyjnyeh 4927 3534

Rozliczenia miedzyokresowe prey chodds z tytulu: 12 848 16 370

Dugoterminowe [ 359 {321
Otrgymanych dotacji 1359 1321

Krdtketerminowe 11489 13549
Otrzymanych dotacji 201 103
Sprzedazy dotyczaee] preyszlych ohreséw 11222 153378
Pozostate 60 66
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35. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych

Rok zakorecony Rok zakonczony

31 grudhiia 20140 31 grudnia 2009
Diugoterminowe 370 873 -
Kréilkoterminowe 28719 -
Rarem 399592 -

Na dzicti 31 grudnia 2010 roku zobowigzania z tylutu wyemitowanych papicrow wartosciowych dotvezyly
wyemitowanych przez Spolke obligacji na okazicicla szczegdlowo opisanych w nocie 32.

36. Zobowigzania warunkowe

W zwiazku 7 faktem, ze¢ Multimedia Polska jest strong umow leasingowych, Spétka wystawia weksle in
blanco jako zabezpieczenic platnosei. Przedmiotem leasingu jest budynek biurowy, srodki transportu. centrala
telefoniczna, sprzet elektroniczny stanowiacy element wyposazenia serwerowni i stacji czolowych oraz
zespoly komputerowe.  Zgodnie z deklaracjami wekslowymi wartosé weksli stanowl  zcbowiazanie
warunkowe w wysokosci pozostatych do zaplacenia kwot leasingowych powiekszonych o odsetki wynikajace
¢z ewentualnych opoéZnien w platnoseiach 1 pozostale Koszty wynikajace 7. umdw leasingu. [nformacje
dotyczace leasingu finansowego znajdujg si¢ w nocie 19.

Grupa jest rownicz sirong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwolawczymi oraz Wojewodzkimi Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami. ryzyko obciazenia Grupy ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenta tych infornmacji finansowych sprawy
te nadal sq w toku i nie mozna okresli¢ ich pewncgo rezultatu. Podstawowe ryzyko podathowe w powyzZszym
zakresic dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomoser za okres od | stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 voku. Niektdre lokalne organy podatkowe zinterpretowaly zmiany w obowigzujacych
przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawe do natozenia podatku od
nieruchomosci na te czgsei infrastrukiury sieciowe], ktora spotki Grupy wylaczyly z deklarowane] padstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczace zaleglosei w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych
sprawach przez wlaéciwe organy podatkowe byly dotychezas nigjednomaczne i zroznicowane, w zwiazku
zczym utrudniona jest ocena ewentualnego wphywu takich decyzji na spor spotek Grupy z lokalnymi
organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, zc nie beda wobec spolek CGirupy wszezgle nowe
postepowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze spolki Cirupy nie beds zobowigzance do zaptaty
dodatkowego podatku wraz 7 naleznymi odsetkami za zwlokg.

Na ewentualne zobowiazania 7 (ytulu podatku Grupa utworzyla rezerwg. Rezerwa na ewentualne
zobowiazania z tytulu podatku na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku wynosila 181 tys. 74,

36.1. Sprawy sgdowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa byla strona Kilku postgpowan sadowych, W przewazajacej czgéci sg to
pozwy z zakresu prawa pracy. skladane w poprzednich okresach i nie zakoficzonych do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w podobnych sprawach byly niejednolite, dlatego tez trudne
jest jednoznacznic przewidzied rezultat toczacych sig postepowan, Na dzien 31 grudnia 2010 roku taczna
wartosé rezerw 7 tytubu pozswdw. w ktérych Grupa jest pozwang wynosita 65 tys. 7l

36.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe araz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na preykiad sprawy celne cey
dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktore upraswnione sa do nakladania
wysokich kar. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanic
w obowiazujacych przepisach niejasnosci iniespojnosei. Czesto wystepujace réznice wopiniach. co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanic obszarow niepewnosci i konflikiow.
Zjawiska te powoduja, z¢ ryzyko podatkowe w Palsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym sysiemie podatkowyni.

Spolka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytulu
podatku od towardw i ustug. podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od osob

(10_
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fizycznych. podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoleczne moga 7osta¢ poddane kontroli
przez okres pigciu lat poczawszy od kofica roku, w ktorym nastapila zaplata podatku. Wyjatek stanowi
podatek od towaréw i uslug gdzie pie¢ lat liczy si¢ od terminu ztozenia deklaracji. W wyniku
przeprowadzonych kontroli nicktore transakcje przeprowadzane przez Spotke w tym okresie, w tym rowniez
przeprowadrzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomigdzy Spélky, a jej pracownikami
moga zostaé zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogy zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spélki na dziet
31 grudnia 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane ipoliczalne ryzyko podatkowe,
jakkolwiek, w efekcie przeprowadzonych w przysziosci kentroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym nioga ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokodci przez
wiadze skarbowe.

36.3. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pasdziernika 2005 roku weszha w zycie wigkszos¢ przepisow ustawy o zuzytym sprzcie
elekirycznyny i elektronicznyim (., ZSEE™), Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzgl
elektroniczny i clektryezny (producentdw oraz importerdw) m.in. obowigzek 7organizowania i stinansowania
odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzgtu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu,
i unieszkodliwiania zuzytege sprzetu, Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzgt przeznaczony dla
gospodarstw  domowyeh jest obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprsgiu pochodzacego
z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastgpujace dane: liczba kilogramow historycznego
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktdra ma zosta¢ zebrana przez Grupa oraz pozostala do
zebrania przez Grupe liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach
wymaganych przez  Ministerstwo  Ochrony Srodowiska nic ma rozréznienia pomigdsy nowym oraz
historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacje zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowad ilosci ZSEE. ktore maja zosta¢ zebrane przez. Grupg w celu wypelnienia obowigzkdw
wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzgeie elektryeznym i elektroniczaym,

W konsekwencji, Grupa nie utworzyla rezerwy ani z tytulu zobowigzania do zbierania historyeznego ZSEE,
ani tez nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia si¢ odmiennych.
wiazacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traklowanie
ksiegowe obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu,

36.4. Usluga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowiazek swiadezenia ustugi powszechnej bedrie cigZyl na
przedsiebiorey telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydal decyzje wyznaczajacq TP S.A. do swiadezenia ushugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsigbiorey telekomunikacyini. kiérych przychdéd # deiatalnodei
telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. 71 sq zobowiazani do uczestniczenia w linansowaniu tego
obowigzku, Wysokosé kwoty udziatu przedsigbiorey telckomunikacyjnego zobowigzancgo do doplaty bedzie
ustalana rowniez decyzja Prezesa UKE, jednak kwota (a nie moze przekroczy¢ wysokodci 1% przychodow
przedsiebiorcy telekomunikacyinego w danym roku kalendarzowym. Na obcenym etapie nie mozna
wykluczy¢, z¢ Grupa Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do wspdtfinansowania doplat do uslug
powszechnych. Zarzad uwaza., 7¢ na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie ma
podstaw uzasadniajacych dokonywanie takich doptat i tym samym nic ma podstaw do oszacowania rezerwy
z tytulu potencjalnego udziatu w dwiadezeniu ustugi powszechnej,

37. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzicti 31 grudnia 2010 roku Grupa zobowiazala sie ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz
wartodei niematerialne w kwecie 30 505 ys. zt {na dziefi 31 grudnia 2009 roku: 11 803 1ys. z1).
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38. Przyczyny wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami

niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeplywow pieni¢znych
Zobowiazania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan kratkoterminowych

- zimiana slanu zobowiazan z ytubu: kredytow, pozyczek,
SWAP, leasingu tinansowego., umdw finansowania. obligacji
- zmiana stanu zobowiazan inweslycyjnych

- zmiana stanu zobowiazan diugolerminowych

-zimiana stanu zobowiazan z (ywlu podatku dochodowego

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, przychodow
preyselyeh okreséw i reserw

Zmiana stanu zabowigzah w rachunku przeplywow
pieniginych

Naleinosci

Bilansowa zmiana stanu naleznodci krotkoterminowych
- zmiana stanu naleznosel inwestycyjnych

- ymiana stanu naleznodcel z tytulu podatku dochodowego
- zmiana stanu naleznosel dlugoterminowych

Zmiana stanu naleznoéei w rachunku przeplywaw
pienigznych

Rok zakonczony
37 gruetniu 21}
54926

(77 124)
12 896

672

6142

(2 488)
Rok zakotcezony
37 gradiia 20110

(3123)

(24)

(302%)

— (873}

9 044)

39. Informacje o podmiotach powigzanych

39.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Rok cakonczony
31 prudnia 2008

{45 806)

37198
14772

(784}

{3 902)

1478

Kok cukonezon:
31 grudnia 20019

(2 296}
38¢

1 654
143

(105)

Spotka M2 Investments Limited posiada udziat w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. wynoszaey
32.31%. Spolka M2 Investments Limited jest spotka w ktdrej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov,
Wspolprzewodniczacy Rady Nadzorcze] Multimedia Polska S.A., wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg
posradnio kazdy 50% udzial oraz. wplyw na podejmowanie decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest
spolka zalezng YT LLC z siedzibg w Wilmington. USA, w ktorej Wspoltprzewodniczacy Rady Nadzorcze
Multimedia Polska S.A. wraz z podmiotami powiazanymi posiadaja 100% udzial 1 7a jej posrednictwem
posiadaja wplyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

0d dnia 16 pasdzicrnika 2009 roku Emerging Ventures (EVL) Limited 7 sicdziba w Nikozji, Republika Cypru
posiada posrednio, poprzez swoje spdlki zalezne: Tri Media Holdings Ltd oraz UNP Holdings B.V..
w kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. udzial wynoszacy 24.09 %a.

39.2. Akeje spotek Grupy bedace w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzoreczej
Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 Andrzej Rogowski posiadat | 805 888 akcji spotki Multimedia

Polska §.A. {bezposrednio | 135 018 akeji oraz posrednio przez spolke Kalberri Limited 670 870).

Na dzien 31 grudnia 2010 akeje Multimedia Polska S.A. posiadali czlonkowie Rady Nadzorezej:
. Tomek Ulatowski - posrednio przez amerykanska spotkg YTD, LLC. zsiedziby
w Wilmington, Delaware, USA. w ktorej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami powiazanymi
posiada 50% udzialow. posiadajaca 100% udzialow w spotce M2 Investments Limited z siedziba
w Nikozji na Cyprze. ktora jest wlaseicielem 49 495 505 akeji Multimedia.
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. Yeal (zechov - posrednio przez amerykanska spolke YTD, LLC, z siedziba w Wilmington,
Delaware, USA, w ktére) Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powiazanymi posiada 50%
udziatow. posiadajaca 100% udzialdow w spoice M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze. ktora jest wlascicielem 49 495 505 akeji Multimedia.
W okresic  sprawozdawczym  zakonczonym 31 grudnia 2010 roku stan posiadania akcji  przez
Wspdlprzewodniczacego Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. — Pana Ygala Ozechov nie ulegh zmianie.
za$ stan pesiadania akcji przez Wspdlprzewodniczucego Rady Nadzorcze) Multimedia Polska S.A. — Pana
Tomka Ulatowskiego ulegt obnizeniu o 26 442 akeje Spolki. Zgodnie z przekazang Spélce informacja, Pan
‘Tomek Ulatowski w dniu 28 czerwca 2010 roku w Warszawie, zbyl 26 442 akcje za taczng kwolg 238 506,84
zt. Cena zbycia jednej akeji wyniosta 9,02 71, Szczegdlowe informacje zawarte zostaly w punkeie 30,1,

39.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzgdu

W biezacym okresie Grupa nie udziclala pozyczek ¢zlonkom Zarzadu.

39.4. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzgdu i podmiotami
powigzanymi

W biezacym okresie nie bylo istotnych transakeji z udzialem czlonkow Zarzadu.

W 2010 roku Grupa udzielita pozyczek podmiotom powiazanym osobowo o facznej wartodei 7 800 tysigey
ztotych, Oprocentowanie jest zmienne, oparte na stopie WIBOR powigkszone| o stalg marze.

W 2010 roku spdlka zalezna Multimedia Pelska - Poludnie S.A. udzielils odplatnie trzech porgczen
wykeonania umowy opcji do wysokosci 7 500 tys. z1.

39.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kicrowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyplacone czienkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorcze] przedstawialo sie
naslgpuigeo:

Rok zethentocony Rk zakanczony

37 grudnia X 31 grurdnier 20009
Laread* 1 686 2261
Rada Nadrorcza 240 240
Razem 1926 2501

*Wiynagrodzenie Prezesy jest w formie kontrakiu menadzerskicpo wyplacancgo przedsighiorstwy Aris Andrrej Rogowski

Informacje dotyczace przyznanych opeji opisanc zostaly w nocie 25,1,

40. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela preedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalcine za rek zakencezony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w podziale na
rodzaje uslug:

Rok cokonezony Rok cabone-omy
Rodzaj ushugi 31 prwddnia 2014 3 grucnien 20009
Cbowiazkowe badanie jednostkowepo sprawozdania finansowega spotki 390 400
dominujace] oraz skonsolidowanego sprawozdania [inansowego*
Inne usiugi poswiadczajgee -
Uslugi doradziwa podatkowego* -
Pozostate ustugi* - -
Obowigzkowe badanie sprav ozdan finansowych spatek rale#nyeh* 15 1]
Razem 435 460
* adnosi si¢ do Lrnst& Young Audit Sp. 2 o.0.
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41. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentdw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, pozyczki i obligacje, umowy finansowania i leasingu finansowego, érodki pienigzne
i lokaty krétkoterminowe, Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanic $rodkdw
finansowych na dratalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe. takic jak naleznosci
i zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug. ktdre powstaja bezposrednic w toku prowadzonej przez nig
dzialalnesel.

Grupa zawiera rowniez transakcjc 7 udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy
precentowej oraz ryzykiem walulowym powstajacym w toku driatalnosci Grupy oraz wynikajacych
z uzywanych przez niq zrodcet linansowania,

Zasada stosowana przez. Grupe obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nicprowadzenie obrotu
instrumentami linansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego 7 instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowe], ryzyke zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyke kredytowe, Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym =z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omdwione
ponizej, Zasady rachunkowosci Grupy dotyczyce instrumentow pochodnych zostaly omowione w nocie 11.11.
Grupa nic utrzymuje istotnych wartosci $rodkow pienigznych w walutach obeyeh. Nadwyski srodkow
pienigznych s utrzymywane na krotkoterminowych lokatach bankowych, ktorych warunki oprocentowania sa
indywidualnie negocjowane i oparte na stalych stopach procentowych,

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na tvzyko wywolane zmianami stop procentowych dolyezy przede wszystkim
dhugoterminowych zohom}zan finansowych =z l},lulu zaciagnigetego  kredylu terminowego (szczegoly
dotyczyee tego zobowi tqzama zostaly opisane w nocie 31) oraz wyemitowanych obligacji (opisanych w nocie
32). Spdlka nabyia réwniez 6-letnia obligacje od 1l Media Holdings Limited (nota 22),

Grupa rarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym. Aby przyigte przer Grupe rozwiazanie bylo skutecrzne 7 ekonomicznego punktu
widzenia, w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spdtka zawarla z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. 3-letni kontrakt
[RS {transakcja SWAP procentowy), zaberpicczajgcy zmiang stop procentowych wrozliczeniu kosztow
kredylu otrzymanego 6 maja 2010 roku. W ramach kontraktu Spolka zgadza si¢ na wyntiane, w okreslonych
odstgpach czasu, roznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych od kwoty 150 min 2t wedlug statego i zmiennego
oprocentowania, wynoszacego odpowiednio: 4.94 % i WIBOR 3M. Kontrakt wyceniany jest wedbug wartosei
godziwej ustalane] przez analitykdw banku.

Warunki finansowe wymienionych powyzej wansakeji odnoszg sie do 3 i 6 miesiecznego WIBOR ~ marza
i na dzien 31 grudnia 2010 roku nie byly zabezpieczane innymi instrumentami finansowymi,

Na moment wyceny (dziefi bilansowy/dzien splaty} zyski lub straty 2 tytulu tych transakcii sq odnoszone do
rachunku zyskow { strat. ponicwaz Cirupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,

Ponizej zaprezentowano wartos¢ godziwg kontraktu SWAP na dni bilansowe:

3T grudmia 2041 37 prudivia 2009
SWAP procentowy Bank Pckao S.A. 425 -
425 -

Analiza wrazliwosci powyzszej transakeji musi by¢ analizowana facznie 7 wartoscia kredytu zabezpicczong
tym instrumentem. Ponizsza tabela przedstawia wplyw na wynik zmiany oprocentowania czyli 3 micsigezny
WIBOR.

Zarzad uwaza. ze w obcenc] syluacji gospodarcze] ismiieja oceckiwania wzrostu stdp procentowyel.
Prawdopodobiensiwo podwyzki stép procentowych jest duzo wigksze niz prawdopodobienstwe ich spadku.
Z tego powodu w analizie wrazliwosci Zarzad przyjal asymetryczne zmiany stopy procentowe.
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Zarzad uwaza, ze najbardzicj prawdopodobnym scenariuszem jest wzrost stép procentowych o 70 punktéw
bazowych dla WIBOR 3M i o 75 punktdéw bazowych dla WIBOR 6M i przewiduje wzrost kosztow obslugi
dhugu 0 4 050 tysigey zlotych oraz wzrost przychodow z Lytutu odsetek od zakupionej obligacji o 1 050, co
przedstawiajg ponizsze labele;

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla kredviu terminowego, oparteeo na
WIBOR 3M w okresie 12 miesiecy

Kwota zabezpieczona 150 000
Termin zabezpieczenia 30.09.2013
Kwola niezabezpieczona 150 000
Koz finansowy
woshetlt roku
3 M WIBOR bievacy 391 5910
+100 bp 4,94 7410
-50bp 3 5160
Oczekiwany 4.6: O 460

Analiza wrazliwosei zmiany stopy procentowej dla wyemitowanych ebligacji, opartych na
WIBOR 6M w okresie 12 micsiccy

Kwota zabezpieczona -

Termin zabezpieczenia

Kwota niczabezpieczona 400 000

KNoszt fincnsony
W skedi roku

6 M WIBOR hiedgey 4,05 6200
+100 bp 3,03 20 200
- 50 bp 3.55 14200
Ocvekiwany 4,80 19200

Analiza wrailiwosci zmiany stopy procentowej dla zakupionej obligacji, opartej na WIBQR
IM w okresie 12 miesigey

Kwaota zabezpieczona -

Termin zabezpieczenia

Kwaota niezabezpicezona 150000
Provehad finansony
w skalf roku
3 M WIBOR biczacy 3.94 3910
HI00 bp 4.9 7410
- 50 bp 344 5160
Oczekiwany +.61 & 960

Powyzsza analiza pokazuje wartosé kosztu i przychodu, jaki zostatby rozpoznany w rachunku zyskéw i strat
przy zalozonych zmianach stopy procentowej.

Ponizej potencjalny wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy kalkulowany jako réznica miedzy
kosztem i przychodem jaki zostalby rozpoznany w rachunku zyskéw 1 strat przy zalozonych wysokosciach
stopy procentowej a kosztem i przychodem, ktéry Grupa rezpoznataby w rachunku zyskéw i strat przy stopie
procentowe) utrzymujacej si¢ na biezgeym poziomie.
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by coieony
stdp procetonyeh
W sheli roku na wynik
zmiana WIBOR 3M

+100 bp 4,94 -
-50bp 3.4 -
Oczekiwany 1o -

I phie cmiany
stdp proceniowyveh
W skeld roku icowvaik
zmiana WIBOR 6M

+100 bp 505 {4 000y
-50bp 355 2000
Ocrekiwany 4,80 {3 000)

W ponizsze] tabeli przedstawiona zostata wartosc bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na

ryzyko stopy procentowej. w podziale na poszezegdlne kategorie wiekowe.

ok zakonczony 31 grudnia 2010 - ok {-3 deat penrvEef 3 at udidem
opracentowanie stale

zobowigzania z tytutu leasingu fnansowego i

umow {inansowania 180 il - 291
aprocentowanie zmienne

kredyt s rachunku biczgeym 236 - - 236

kredyt bankowy 89417 206925 - 246 342

sobowiqzania z tytutu leasingu finansowego i

umow linansewania 19028 23257 - 44 285

zakupione dlugoterminowe papiery

wartosciowe 9 6035 137 818 - 147 453

zobowigzania z (yiuty wyemilowanych

papieréw wartodciowyeh 28719 370873 - 399 592

udzielone pozyczki 1 680 7 39] . 9271
Rok zakonczony 3! gruidnia 2009 1 rok 1-3 dat povyter 3 lat Ogatent
oprocentowanie stale

zobowiazania 7 Iytuhu leasineu finansowego |

umdw finansowania 146 255 - 401
oprocentowanie zmicnne

kredyt w rachunku biezacym 7820 - . 7820

kredyt bankowy 43 380 350 633 - 396033

robowigzania z tytutu feasingu linansowego i

umow finansowania 7535 8 599 - i6 134

zakupione dlugoterminowe papicry

warlosciowe - 137447 - 137447

udzielone pozyczki 470 423 - 893

Nadwyzki srodkow pienigznych sq uuzymywane na krétkoterminowyeh lokatach bankowych. ktorych

warunki oprocentowania s indywiduainie negocjowanc i oparte na statych stopach procentowych.

Oprocentowanic instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. QOdsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly

okres do uplywu terminu zapadalnodei tych instrumentéw.
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Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodalkowe noty objasniajace
{w tysiacach PLN}

41.2. Ryzyko walutowe

Grupa ocenia, iz ryzyko walutowe z tytuhi zawieranych transakejl w walutach obeych istnicje, akceeptujac
jednak wahania kursu na poziomie wykazanym w analizie wrazliwosci. Grupa nie posiada walutowych
instrumentow finansowych. Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednosike operacyjng
zakupdw w walutach innych niz jcj waluta wyceny. Poziom sald zobowigzan dla transakeji walutowych
zreatizowanych przez Spotkg w poszezegoinyeh okresach przedstawia ponizsza Labela.

3f gruchaia 2076 31 prudnia 2009
Kurs waluty {sredni NBI’}

usD 2.8041 2.8503

EUR 39603 41082

GBP 4,5938 4.5986
Obroty w okresach sprawozdawczych

UsD {798} 283

EUR 331 {103)

GRP 3 (&)
Saldo zohowigzain na dzien

Uusn 2102 2900

EUR 1572 | 244

GBE - -

Grupa nie posiada istotnych naleznosei walutowych. Analiza wrazliwoéci dolyczy zatem jedynie zobowigzan.
Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto na mozliwe, uznane przez Zarzad za akceptowalne, wahania
kursu walut USD i EUR przedstawia ponizsza tabela, Grupa nie posiada instrumentéw linansowych, ktérych
wycena odnoszona bytaby w inne catkowite dochody.

Poddajac analizie ryzyko zwiazane zc zmiang kursow walut Zarzad korzystal 2 prognoz banku obsiugujgcege
Spolke (Bank Polska Kasa Opieki S.A.) dotyczacych zmiany kursow walut USD i EUR. Przeprowadzajac
analize wrazliwosci Zarzad przyjal, ze ziotdwka wzmoceni sie do 3,12 zl w stosunku do USD, i do 3.90 2t
wstosunku do EUR, co stanowi odpowiednio 35,26% USD craz 1,52% EUR. Na podstawie wyzej
wymienionych prognoz. i zatozen Zarzad przedstawia ponizej wplyw zmiany kurséw walut na wynik roczny.

31 gruddiia 2000
Analiza wrazliwesci waluty USD

wplyw na wynik finansowy
-5.26% 328
Analiza wraZliwoici waluty FUR

wphyw na wynik linansowy

41.3. Ryzyko kredytowe

Wszyscy kontrahenei. ktorzy pragna korzysta¢ z kredylow Kupieckich. poddawani sa procedurom wstgpne)
weryfikacii. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci. narazenie Grupy na ryzyke
niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych akiywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pichigzne 1 ich ekwiwalenty,
obligacje oraz nicktére instrumenty pochadne. ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaplaly przez druga strong umowy. a maksymalna ekspozycia na to ryzyko rowna jest wartosci
bilunsowe] tych instrumentéw.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie linansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci orav. dodatkowe noty objasniajace
{w tysiacach PLN)

Ponizej przedstawiono analizg naleznosci z tvtutlu dostaw 1 uslug. ktére na dziefi 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Nie . ..
Razem Lo Przeterminowane, lecz sciggalne
pnclcrmln{)\\ ane
3G-60 | 60—90 | 90— 180 | 180 - 360
w30 ddni i dni cdhii i 360 chii
3 erudnia 2010 1 o0 o5 39 762 1235 | 004 760 1983 3234 5285
3 grudnia2009 | o045 41 766 5 506 1 873 865 2040 2975 2322

41.4. Ryzyko zwigzane z plynnosciy

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia cokresowego planowania plynnosei.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnodel zaréwno inwestycjl jak i aktywdw finansowsych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigine

z dzialalnosci operacyinej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagioicia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodel finansowania. takich jak kredyty w rachunku biezacym. kredyly bankowe.
umowy leasingu zwrotnego, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzicrzawy z opgja zakupu, Grupa
monitoruje terminy wymagalnodci zobowiazan oraz wskaZniki zadluzenia, obslugi odsctek, obslugi

zadtuzenia.

Wartoé¢ zobowiazan finansowych Grupy w podziale na okresy wymagalnodei na podstawic umownych

niczdyskontowanych platnosci przedstawia sig nastgpujaco:

ZOBOWIAZANIA na dzied 31 grudnia 2010

Zobowigzania iyt kredytdw, leasingu
finansowego i umodw finansowania wobee
jednostek pozostatych, w tym:

- kredyty i pozyceki bankowe

~ Z Wytulu emisji dluznyeh papierow

wartosciowych

- z Lytutu leasingu finansowego i umow

linansowania
7.obowigzania z tyt. Kredytdw, leasingn
finansowego i uméw finansowania, razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania (bez hudzetowych)

ZOBOWIAZANIA ny dzied 31 grudnia 2009

Zobowigzania tyt. kredytdw, leasingu
finansowego 1 umdw linansowania wobec
jednostek pozostatyeh, w tym:

- kredyty i pozyczki bankowe

- 7 iytutu leasingll finansowego i umow

finansowania
Zobowigzania z tyt. kredytos, leasingu
finansowego 1 umdw finansowania, razem
Zobowiazania z tytuhu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania {bez budzetowych)

der 1 rokn I =3 fur powvief 3 far Razem
145 337 798 000 - 943 537
93 836 230 269 - 344125
30 200 320 883 - 551083
21 481 26 848 - 48 329
145 537 798 000 - 043 537
56 408 - - 56 408
des B ook I =Y povvzef 3t Rezem
56 636 445 418 - 502 054
48 040 136 069 - 481109

8 596 4349 - 7 913

56 6306 5418 - 502 054
72 (M3 - - 72043
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Skonsolidowane sprawozdanie Minansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty ohjasniajace
{w tysigcach PLN}

Grupa dokonuje biezacej analizy plynnosci. W ocenie Zarzadu nie ma zagrozenia utraty plynnosci. Spolka
w maju 2010 roku podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowg
kredytu w formie linii kredytowej w lgcznej kwocie 30 min zI

42.  Wartos¢ bilansowa i godziwa instrumentéw finansowych

Ponize] zaprezentowano podzial instrumentow finansowych istniejacych w Grupy oraz pordéwnanie ich
watrtodei bilansowej i godziwej:

Wartosé bitansowa Wartodé god=iva
Rt dzivit He dzien
3 grudnio 20760 3 grudnia 20110 Klemufikereju
Naleznosci dlugolerminowe 382 382 Pozyerki | naleznosci
Zobowlgzani wyceniang w
SWAP 423 425 wartoset godsiwe] prrey
Rachunck Winikow
Srodki picniczne i ckwiwalenty 16 40 16101
Naleznosei 7 tyvt. dostaw i ustug orax N 2 , - .
aleznose l‘lt A ustlg ore 48 (131 48 031 Pasyeski i nalesnose
pozostate nalesmosci
- : : : 2 1 Zubowigzania wyceniane wy
Zobowigzania z tytutu kredyidw 296 342 296 342 Y A g neRE
ZAINDITY Z0W dnewo KOsZIL
Kredyt w rachunku biezacym 236 236 -
. . . P . Zobowiazaitia wyceniane we
Zobowigzania 7 (v umdw linansowania 29597 24 597 : i =
Fanoityzowanego koszu
Zobowigzania # (vt leasingu 14974 14579
Zobowigzania z (vtutu dostaw i uslug i 56 408 56 408 Zobowigzania wyceniane we
. . 20 BRI
pozostale zobowiazania 7AMOMYZOM ANEgo Kosziu
Zakupione dlucolenninowe papery . . . )
p' . = papiery 147 433 147 153 Pozyezki i nalesnosci
wartodciowe
Udziclone pozyceki 9271 G271 Pozyerki i naleznosci
Zobowiazania z tylutu wyemitowanych 399 592 410 000 Zohowiazania wyceniane we
dhuznych papieréw wartosciowych Zumotyzowanepoe koszu
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Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakonczony diia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
{w tysigcach PLN}

Wartasé bifansowa Wartosd godziva
fa dzien ra dzien Klasyfikacia
3 grnenia 2009 31 grudnia 2009
Naleznodci dlugoterminowe 1254 1254 Pozyczki i naleznosci
Akbywa wyceniang w wartosel
SWATD - - godziwe] przez Rachunek
Wynikdw
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 4 802 4 802 -
Naleznodci z tyt. dostaw  ustug oraz - o ,
) o s 51346 31 336 Poryezki [ naleznosei
pozoslale naleznoscl
. \ i ¢ = 10 " Zobowiazania wyceniane wg
Zobowiazania 7 tytulu kredylow 396 035 396 035
Zamartyrowanese Kosztu
Kredyt w rachunku biezacym 7 820 7 820 -
. . R , Zobowigzania wyceniane wg
Zobowiazanid 7 Lyl umdw finansowania 4 909 4 904 A ’ =
7&!]1\0]'1}'20\\'&]!1(“:’,0 kosziu
Zobowiazania # (y1. leasingu 11626 11 626 -
Zobowigzania 2 ylutu dostaw i ustug i 72 043 77 043 Fobowiazania wyceniane wi
. . < 2 £ 2
pozostate zobowiazania Zanortyzonanepo kosziu
Zakupione  diugoterniinowe apiery R . .
’ p . B papten 137447 137 447 Posyerki i nalemnosci
warlosciowe
Udzielone pozyezki 8U3 893 Posyezki i naleznosci
Zobowigzania » lylutu wyemitowanych Zobowigzania wyceniang wi
dtuznych papicrow wartosciowych zamoriyzowanego kossu

Wszystkic posiadane przez Grupe na dzicit 31 grudnia 2010 roku instrumenty finansowe wyceniane
w wartosei godziwej nalezg do poziomu 2 hierarchil wartodei godziwe.

43. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow Kkapitalowych, ktore wspieralyby dzfatalnosé¢ operacyjng Grupy izwigkszaly wartodé dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg Kapitalowy 1 w wyniku zmian warunkew ekonomicznych wprowadza do nig)
7miany, W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmienic wyplate dywidendy
dla Akcjonariuszy, 7wrici¢ kapital Akcjonariuszom lub wyemitowad nowe akcje. W roku obrotowym
zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad 1 procesow
obowigzujacych w tym obsrarze.

Grupa menitoruje stan kapitalow stosujge wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jake stosunek zadluzenia neito
do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by dlug do EBITDA byt na
poziomie maksymalnym 3.5:1. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
zobowigzamia z (ytuhu leasingu finansowego, zobowigzania z tytulu umow finansowania i wycmitowane
diuzne papiery wartosciowe pomniejszone o srodki picnigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych. Kapital
obejmujc zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny Akcjonariuszom jednostki dominujace]
pomnigjszony o kapitaly rezerwowe 7 tytulu niczrealizowanych zyskow netto,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noly chjasniajace

fw tysigeach PLNY

44.

Oprocentowane kredyty i pozycrki
Emisja Diuznych papierdw wartosciowych

Zobowigzania z tvtutu leasingu tinansowego i umow

tinansowania
Minus srodki picnigzne i ich ckwiwalenty

Zadluzenic netlo

Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat whasny

Kapitat razem

Kapital i zadtuZenie netto
LEBITDA

Wskarnik ~debt to EBITDA”

Wikaznik dawigni

Struktura zatrudnienia

Rok cakewiczony

Rok zakoiezony

37 grudhi 2010 31 grudnia 2009
296 578 403 855
399 592 -

44 576 16 535
16404 4 802
724 312 315588
35457 633 945
334574 633 945
1078916 1049533
300 838 265 096
241 1.6:1
67% 40%

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku 2010 roku ksztaltowato sig hastgpujaco:

43.

Rk zethenrezony
21 praednic 2001

Farzad
Administracja
Dzial sprzedary
Pion pradukeji

Rok zakaniezony
3T gruednia 2009
1
168
776

619

[Razem

1 594

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po diniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. to jest do 28 marca 2011

roku nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych na dzien

31 grudnia 2010 roku,

Zmiana nazwy Spolki Chicama Investment Sp. z 0.0, na Multimedia Polska Inwestyeje Sp. 7z 0.0.

W dniu | marca 2011 roku spalka Chicama Investment Sp. z 0.0. otrzymata postanowienie z wlasciwego sadu
rejestrowego w przedmiocie rejestracii z dniem 15 lutege 2011 roku zmiany jej nazwy na Multimedia Polska

Inwestycje Sp. z 0.0. oraz siedziby na Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Polaczenic Spotki z Internet Solutiens Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2011 roku zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwala nr 4

w przedmiocie polaczenia Spélki z Internet Solutions Sp. z 0.0.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A,
Ruport z hudania sprawozdaia finansowegn
su rek cakeiezany duia 31 grudnia 2000 roka
(W Besigeach slotvedi}

. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednosikg dominujaca w Gropic Kapitalowe] (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grupg Kapitalowq”)
jest Multimedia Polska S.A. (,jednostka dominujaca™, ,,Spotka”).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22 lipca 2005 roku.
W 2005 roku Spéltka zmienita forme prawna ze spotki z ograniczony odpowicdzialnosciy
naspotke akcyjng. Przeksztalcenie nastapilo na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wsp6lnikdw Multimedia Polska sp. z o.0. przeksztalcajacej spolke w Multimedia Polska S.A.
Zmiana formy prawnej zostala zargjestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
1 sierpnia 2005 roku. Siedziba jednostki dominujacej micsci sig w Gdyni, ul. Wendy 7/9.

Jednostka dominujaca jest emitentem papicrow wartosciowyeh, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Curopejskiego i Rady Unii Furopejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosei
(Dz. Urz, WE L. 243 2z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1: Dz. Urz. UL Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 7z 2009 roku poz, 1223, z pbézn. zm. — ,uslawa
o rachunkowoscei™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy 7godnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowcej, ktore zostaly zatwicrdzone
przez UE.

W dniu | sicrpnia 2005 roku jednostka dominujaca  zostala wpisana do  rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238931,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 586-10-44-881 nadany w dniu 3 pazdziernika
1995 roku oraz symbol REGON: 190007345 nadany w dniu 26 czerwea 1991 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnodci jednostki dominujacej sa ushugi w  zakresie
telekomunikacji, a w szczegolnosei vstugi radia, tclewizji, telefonii oraz internetu w systemach
telewizji kablowej. Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwiazany z dzialalnosciq
jednostki dominujacc).

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 153.190
tysiecy zlotych, Kapital whasny Grupy na ten dzien wynosil 354.574 ysigey zlotych.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A
Ruport = badania sprawoezdonia finansowego
2o rok zakonczony diia 31 gradnda 2000 roka
(v tysigeach =foneh)

7godnie z raportami biezacymi Spotki wykaz akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% udzial
w kapitale podstawowym Spolki przekladajacy si¢ na udziat w ogélnej liczbie glosow na dzien
31 grudnia 2010 roku byl nastgpujacy:

Akejonariuss Liczba [iczba glusdw na " Udzialw ogolnej ["dziat p§u(‘(‘ntuwy
posiadanych Waloym liczbic glusdw na w kapitale
akeji {w szt.) Zgromadzenin Walnym podstawowyni

Akejonarinszy Zgromadzeniu

Akejonariuszy
M2 Investments Limited (1) 49 495 503 449 45935 505 32.31% 231%
Tri Media Holdings Tid ] 25 822 881 25 822881 16,85 % 16.83 %
UNP Holdings B.v. S 1183773 11083773 7.24 % 7.24 %
Multimedia Polska S.A 38 3374936 3R 337936 25,02% 23.02%
Pozostali ukejonariusze I8 444 588 28 449 588 1857 % 18,57 %
RAZEM 153 189 683 153 189 683 100,00% 100,00%

[ Spolka M2 [mvestmuents l_imitcd._icst-spﬁlkq w kiore] Panowie Tomek Ulatowski oraz Yeal Ozechov, \\"sp()lprzc“odﬁiw;gcv\'

Rady Nadrorezej Spolki. w2 podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 30% udsial oraz wplyw na podejmowaniv
decyzji. Spolka M2 Investments Limited just spitka zaleang YTIY LLC # siedeiby w Wilminglon. USAw ktorej Wspdlprzewodniczwey
Rady Nndzorczej Spolki wraz v podmiotami powigzanymi posiadajn 100% wdzial 1 za jej posrcdnictvem posiadajy wphvw 1w
poucjmuwanic decyzji praez podntiol nabywajaey.

{2} Spotki kontrolowsne posrednio lub bezposredniv prees EVL 7 stedzibi w Nikozji, Republika Cypru.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy micjsce
nastepujace zmiany w strukturze akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% udzial w kapitale
podstawowym Spotki przektadajacy sig na udzial w ogdlnej liczbie glosow:

e W dniv 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management
S.A. zawiadomienie, iz w wyniku sprzedazy akeji Spolki w dniu 8 stycznia 2010 roku,
klienci B7Z WBK Assct Management S.A. stali si¢ posiadaczami akcji Multimedia
zapewniajacych mmnigj niz 3% ogolnej liczby gleséw na Walnym Zgromadeeniu
Spotki.

e W dniu |5 stycznia 2010 roku Spélka otrzymala od Amplico Powszechne
Towarzysiwo Emerytalne Spétka Akcyjna zawiadomienic, iz w wyniku naby¢ akefi
Spalki zarzadzany przez nic Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny przekroczyt 5%
ogbInej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Natomiast w dniu 9 sierpnia
2010 roku Spolka otrzymala zawiadomienie. o zmniejszeniu tego udzialu ponizej
progu 5%,

o W dniu 21 stycznia 2010 roku Spolka otrzymala od funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akceyjna
zawiadomicnie iz w wyniku zakupu akeji Spolki nastapilo przekroczenie progu 5%
akcji bedacyeh w posiadaniu tych funduszy. Natomiast w dniu 24 wrzesnia 2010 roku
Spélka otrzymala zawiadomienic o zmniejszeniv tego zaangazowania ponizej progu
5%.

W okresie sprawozdawezym Kapital podstawowy Spatki nic zmienif sig.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S A
Raprort z hadaniu sprawozdaiia finansonego
Zut rok cakonczony dnia 31 grudnio 2010 rokn
(w fvsigeach Slonedt)

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefh 28 marca 2011 roku wehodzit:
Andrzej Rogowski - Prezes Zarzgdu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian

w sktadzie Zarzadu Spolki.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

nazwa jednostki

metoda
konsolidacji

radzaj opinii
o sprawozdanin
l[inansowym

podniiot
uprawniony, ktéry
przeprowadzit
badanie
sprawozdania
finansowego

dzien bilansowy,
na ktory
sporzadzono
sprawozdanie
linansowe

Tele Top Grupa
Mulimedia Polska sp.
z o0, {TOM

Multimedia Polska -
Poludnic S.AL {TNELY)

Telewizja Kablowa
Brodnica sp. 2 0.0,

Internet Solutions
Sp. 7 0.0,

Multimedia Polska PR
‘sP FANS AN
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kansolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacia pelna

Lonsolidacja petna

konsolidacju petna

kansolidacja peina

Brak obowigzku
badania

Bev. zastrzezeh
Brak obowigzku

hadania

Brak obowigzku
badania

Brak obowigzku
budania

Brak obowigrsku
badania

Brak obowigzka
bacania

Emst & Young Audit
sp. £ 0.0,

Brak obowizkn
badania

I3rak obowiagzku
badania

Brak obowiipzku
hadania

Brak obowiagzku
badania

3] grudnia 2010

3 grudnin 2010

31 grudnia 2000

31 grudnia 2010

31 grudnia 210

31 grudnia 2010

5P, 7 0.0,

W dniu 31 sierpnia 2010 roku Spolka nabyla 50 réwnych i niepodziclnych udziatow, o wartoscr
nominalnej 1 000 7} kazdy, stanowigeych 100% kapitaiu zakladowego oraz uprawniajacych do
100% glosdw na Zgromadzeniu Wspdinikdw, spolki Internct Solutions sp. z o.0. 7 siedziby
w lTarnowie,

W dnin 24 wrzednia 2010 roku Spétka, jako jedyny udzialowiec, zalozyta spolke z ograniczong
odpowiedzialnoscia pod firma Multimedia Polska PR 7 siedziba w Gdyni.

W dniu 8 grudnia 2010 roku spotka zalezna Multimedia Polska Potudnie S.A. nabyta 100%
udziatow w kapitale zaktadowym Chicama Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniv 19 maja 2010 roku Spolka zawiazala, wraz z dwiema osobami fizycznymi spolke
komandytowa dziatajaca pod firma IT Multimedia Polska Spdlka  Akcyjna  Spotka
Komandytowa z siedziby w Warszawie. Spolka posiada w nowopowolangj spolce 18 %
udziatow i jest jej jedynym komplementariuszem.
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GRUPA KAPTTALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A
Raport = badaniv spravwozdania finansowego
Su rok zakaitezomy dniu 31 gradnia 2000 roku
L fvsigeach lofveln

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku obieglego w zaktesie

jednostek  objetych  konsolidacjq  zostal przedstawiony w nocie 3 zasad (polityki)

rachunkowoéci oraz dodatkowych not  objasniajacych (.informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakenczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowanc sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Frst & Young Audit sp. 7 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ [ jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaii finansowych, wpisanym na lisi¢ pod numerem 134.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniv 30 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza de badania skonsolidowanego sprawozdania {inansowego Grupy.

Frost & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja. w rozwmieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bicglych rewidentach i ich samorzadzie.
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. 7 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu [inansowyn.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziligmy badanie skonsolidowanego sprawozdania linansowego za rok zakonezeny
dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w  trakeie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak. aby
umozliwié wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catogé. Nasze procedury nic obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktore nie majg wplywu
na skonsclidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc,

Na podstawic naszego badania, z dniem 28 marca 2011 roku wydalidmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujace] tresci:

.,Dia Rady Nadzorezej Multimedia Polska S.A.

Przeprowadzilismy badanic zalaczonege skonsolidowancgo sprawozdania inansowego grupy
kapitatowej Multimedia Polska S.A. (,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Multimedia Polska S.A. (.Spolka™) z siedziba w Gdyni, vl. T. Wendy 7/9, 7a rok zakoiiczony
dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkewosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(..zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).
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GRUPA KAPTTALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Raport z badonia sprawozdania finansonego
zu rok sakoiezome duia 34 griednia 200 roky
(v vsigeach Slotveli)

2. 7a rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgezonego skonsolidowanege sprawozdania finansowego, jak
réwniez 7a jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowoéé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorezej sq zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanic [inansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
speialy wymagania przewidzianc w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{Dz. U, nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenic, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjc majatkowa i finansowa,
jak tez wynik tinansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsclidowancgo sprawozdania finansowege przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardow rewizji linansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidenldéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie (0 nic zawiera istotnych
nieprawidlowosci, W szezegblnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z kiorej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu [inansowym. Badanic obcjmowato rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoscei i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i1 ogoélnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazany, 7e przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istoinych

aspckrach:

+ przedstawia rzetelnic 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodei gospadarczej za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badangj Grupy na dziet 31 grudnia
2010 roku,

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone preez UL,

+ jest zgodne 7 wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przy gotowanie sprawozdan finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA MUL LIMEDIA POLSKA S.A.
Raport z budeania sprawozdania flnansonego
cor ok takeniczouy deda 31 gradiia 2010 roku
{w tvsiqeach stonek)

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (.sprawozdanic 7 dziatalnoscei™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace 7 zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq z nim
zgodne. Informacjc zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodel uwzglgdniaja odpowiednie
postanowicnia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez  emitentdw  papierow
warlo§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego paistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
.rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych).”

Badanie skonsolidowancgo sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od 2 sierpnia 2010 roku do 28 marca 2011 roku, w tym w sicdzibie jednostki dominujacej od
2 do 13 sierpnia 2010 roku, od 22 do 26 listopada 2010 roku oraz od 28 lutego do 11 marca
2011 roku.

3.2 Oswiadezenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej polwietdzil swoja odpowicdzialnos¢ za rzetelnosc i jasnosc
sprawozdania finansowego jak rownicz 7a jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacyni
zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosei oraz  prawidlowo$¢ dokumentac)i
konsolidacyjnej. Oswiadezyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objgtych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenic z dnia 28 marca 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o
+ kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowyn, oraz
o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansoyvym wszelkich istotnych zdarzef,
ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadezenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, Z¢ przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
7godnie z przekonaniem i najlepsza wicdzg Zarzadu jednostki dominujage) i objely wszelkie
zdarzenia mogace mieé wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zbadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 90035
dzialajacego w imieniv Frnst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nr
ewidencyiny 130. Dzialajacy w imieniv podmioctu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2009 roku opinie bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2010 roku.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S AL
Raport z badania spravvozdonia finansowego
za rok cakniczony diia 31 gradiia 2000 rokn
{w tvsigeach clotveln)

Skonsolidowane sprawozdanic [inansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2000 roku wraz z opinig bicglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwicrdzeniu
skonsolidowancgo sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosei Grupy zostalo
zlozone w dniu 30 czerwea 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsclidowany rachunek zyskow
i stral, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w  skonsolidowanym Kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek preeplywdw
pienigznych za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bicglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 13 sierpnia 2010 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1394.
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GRUPA KAPTTALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.AL
Ruport z badania spravozdania flaunsowego
mat rok cakoitezony duie 38 gridnia 2000 roku
{w vsigeach Slotveln)

4,

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe danc i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Grupy
w latach 2008-2010, wyliczonc na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach [inansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia
2010 roku i dnia 31 grudnia 2009 roku, bez uwzglednienia wplywu wynikajacego
z przeksztalcenia danych pordwnywalnych w sprawozdaniv finansowym za rok zakenczony
dnia 31 grudnia 2009 reku.

2010 2009 2008

suma bilansowa I 182 194 1 166 828 1 022 467
kapital whasny 354 374 6339435 571 996
wynik finansowy netto 81513 64 128 50273
renlownosé majgtku 6.9% 5.5% 4.9%

wynik linansowy netto x 100%

suma aklywow

rentownos¢ Lkapitatu wlasnego 12,9% 11.3% 8.5%

wynik {inansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy 14.4% 12.2% 16L,6%,

wynik linansowy nctto x 100%

przychody ze sprzedazy
plyanosé — wskaznik plynnosei l 04 0.4 0.4
aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krotkoterminowe

plynnosé — wskaznik pltynnesei 111 0.1 0.0 0.1
srodki pienigzne

robowiazania krotkoterminowe

szybkoéé obrotu naleznosci 30 dni 35 dni 36 dni

naleznedel # tvtulu dostaw 1 ushug x 365 dni

przychedy ze sprredazy
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S A
Raport = budania spravozdunia finunsovwego
zu rok cukoiczony daia 31 grudnica 2000 roky
{w nsigeaeh fotvef

2010 2009 2008

okres splaty zobowigzan 27 dni 28 dni 26 dni

zobowiazania 7 Lylulu dostaw i ustug x 363
dni
koszly dzialalnosci podstawowej

szybkos$¢ obrotu zapasow .3 dnia 0.2 dnia 0.2 dnia

zapasy x 365 dni

koszty dziatalnosci podstawowej

tewalo$é strultury finansowania 81.4% 85.6% 79,2

(kapital wlasny + zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

sUIma pasywow
obcigrenie majatku zobowigzaniami T0.0% 45, 7% d4.1%

(swma pasywow- kapital wiasny) x [100%

suma aklywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3.1% 3.5% 4,2%
od grudnia do grudnia 2.6% 3.5% 3.3%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujy na nastgpujace trendy:

o Wartoéé wskaznika rentownosci majatku, rentownosei  Kapitalu  wlasnego  oraz
rentownosci sprzedazy ulegata podwyzszeniu w calym analizowanym okresie,

o Wskazniki plynnoéci [ nie ulegal zmianic na przestrzeni analizowanych lat, natomiast
wskaznik plynnosci 11l obnizyl si¢ nieznacznie w roku 2009, a w roku 2010 powrdceil do
pozionu z roku 2008,

o Okres splywu naleznosci skracat sig w calym omawianym okresie;

o Okres splaty zobowiazan wydiuzyl si¢ nicznacznie w roku 2009 i nastgpnie skrocit
w roku 20190,

o Wskaznik szybkosel obrotu zapaséw nie zmienit sig w roku 2009 a w roku 2010
nieznacznie wzrdst,

o Wartosé wskaznika trwatosci struktury finansowania wzrosla w  roku 2009
i obnizyta si¢ w roku 2010,

s Obeiazenia majatku zobowigzaniami wzrastato w calym analizowanym okresie.
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GRUPA KAPMTALOWA MULTIMEDIA POLSKA 5.A,
Ruport 2 badania sprenvozdania finansowego
za rok cakoiezony diu 31 gradiia 20000 rokn
O avsiqeaedt Ztoived)

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszege badania biorac pod uwage informacjc ujawniona w  sprawozdaniu
finansowym, jak opisano ponizej, nic nie zwrécilo naszgj uwagi, co nowodowaloby nasze
przekonanic, ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosei przez co
najmniej 12 micsiecy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutck zamierzoncgo lub
przymusowego zanicchania bad# istotnego ograniczenia przez  nig dotychczasowej
dzialalnoscei.

W nocie 7 informacii dodatkowej do zbadanego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanic
finansowe, pomimo wykazania nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami
obrotowymi, zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez spolki
Grupy przez okres nic krotszy niz. 12 miesicey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystgpuja
okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spolki Grupy.
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GREPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S AL
Rapori = bidania spravozdaniu finansowege
s pok cakorczony difa 31 grudnia 2018 rokn
(v tesiqeerch ol

IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosei dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usuniele, w tym w zakresie spelnicnia warunkow, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegOlnodci  obejmujgcych  wylaezenia  dotyczace  korckt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan eraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosdci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 11
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

[P

Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitaldw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 34 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu tinansowym sa 7godne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposob dekonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartodci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy 7 tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
21 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy nickonfrolujgce

Wykazany stan kapitatow wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujaeych jest zgodny
¢ dokumentacja  konsolidacyjna i odpowiednimi  dokumentami  prawnymi.  Udzialy
niekontrolujace na dzien 3! grudnia 2010 roku wynosily 17 tysigey zlotych. Udziaty
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotlyczace kapitalow wiasnych przedstawiono w nocie 30 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu [inansowym,

3.3 Rok abvotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawy sporzadzenia skonselidowancgo sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostck wchodzaeych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzicn 31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Raport = badaniv spravozdania ffnansonego
st rok suketecomy dnla 31 griednia 2000 roku
L vwiqeeredt Sfotvedn)

4. Wrylgczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgezenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowiagzan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objelych konsolidacja sa  7zgodne
z dokumentacja konsolidacyijna,

4.2 Wylgezenia wynikow niczrealizowanych preez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyina,

5. Sprzedaz calosci lub cz¢éci udzialow (akeji) w jednostee podporzgdkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatéw {akcji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosei grupy

Charakterysivka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosei Grupy zostala “przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

7. Sluszno§é odstepstw od zasad kensolidacji i stosowania metody praw wlasnosei
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawezosci Finansowcj,
ktére zostaly zatwierdzone przez UL

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania linansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Inlormacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu linansowym za rok zakoificzony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
7 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezodei Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Curopejska.
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9.

10

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33. poz. 259).

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej. iz w  roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow oraz
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Szanowni Panstwo!

W zalgczeniu przekazujemy raport roczny Grupy Multimedia Polska za rok 2010. Byt to rok poswigcony
zwikszaniu efektywnego wykorzystania naszych zasobOw, zarGwno sieciowych, jak i ludzkich, dalszemu
doskonaleniu jakosci ustug oraz obstugi klienta. Chcemy, by dbatosé o klienta byta naszym podstawowym
wyroznikiem konkurencyjnym. W 2010 roku utrzymali$my wysokg rentownos$é biznesu, co po raz kolejny
potwierdza osiagniety wynik EBITDA oraz stale malejgcy poziom kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na
abonenta. Dodatkowe na keniec 2010 roku, dzieki restrykcyjnej polityce kosztowej, odnotowali$my, przy rosnacej
bazie abonentdw, spadek tacznych kosztow operacyjnych w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Sukcesywny wzrost

Na przestrzeni 2010 roku odnotowali$my wzrost liczby sprzedanych ustug (RGU) na poziomie ok. 118 tys. netto.
W minionym roku wprowadzili§my zmiane strategii sprzedazy polegajacy na ograniczeniu planéw promocyjnych,
a w przypadku niektérych ustug na wprowadzeniu podwyzki cen. Chot nie jest to tatwe zadanie, staramy sig
zwieksza¢ przychdd na abonenta (ARPU) z nowo podlaczanych ustug. Strategia utrzymywania wysokiego ARPU
przy jednoczesnym zachowaniu najwyzszej jakosci oferowanych uslug obowiazywata w 2010 r. | chowigzywal
bedzie rowniez w kolejnych okresach. Za miare sukcesu roku 2010 uwazamy stale rosngca retacje multiplikacii
ustug na abonenta oraz rekardowo niski poziom wskaznika utraty klientow.

Jedng z szans biznesowych, ktre udato nam sie wykorzystac w ciagu minionega roku, byt potencjat rynku ustug
regulowanych, zwiaszcza ustugi WLR (ang. Wholfesale Line Rental). W dalszym ciggu wierzymy, iz w odrdznientu
od konkurengji jestesmy w stanie utrzymywadc dodatni bilans w segmencie ustug gtosowych. W zakresie obszaru
telewizji kablowej, podirzymujemy swoje stanowisko, ze istnigjg duze szanse na utrzymanie satysfakcjonujacej
dynamiki tego segmentu w najblizszych kwartatach, glownie za sprawa clagtego rozwoju produktu telewizji
cyfrowej (DTV). W odniesieniu do ustug dostepu do sieci Internet na przestrzeni 2010 r. obserwowali$my powoing
stabilizacje dynamiki nowych podigczen oraz ARPLU. W zakresie nowych ustug, zardwno mobilnege dastepu do
Internetu, jak rowniez mobilnej ustugi glosowej wciaz jest za wezesnie, aby moc odpowiedzialnie zawyrokowac o
komercyjnym statusie tych przedsigwzigd.

Wyniki finansowe

W 2010 roku odnotowalismy ok. 8% wzrost przychodow ze sprzedazy zaé zysk EBITDA wzrdst o 13% | osiagnat
poziom 301 min zt. Wspomniany powyzej wezrost przychodéw, oraz dyscyplina budzetowa w zakresie
generowania kosztow, pozwolity na osiagniecie wysokiej dynamiki zysku operacyjnego (31%) oraz zysku netto
(27%) w stosunku do 2009 roku. Naszym podstawowym celem na 2011 rok jest zapewnienie Spoice trwalej
zdolnoéci do generowania wolnych przeptywdw pienieznych.

Nowe technologie

Zgodnie z nasza misjg, staramy sig byt branzowym liderem innowacji. Korzystamy z najnowoczeéniejszych i
najbardziej efektywnych rozwigzan technologicznych. Na przestrzeni 2010 r. uruchomione zostaly nowe modele
urzadzen abonenckich STB (ang. sef-fop box) gwarantujgce najwyzsza jakosé ustug. Réwniez w 2010 r. zostaly
uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH (ang. Fiber fo the
Home) — najbardziej zaawansowane] technologii dostepnej obecnie na swiecie dla sieci PSTN.



Program inwestycyjny

Dzieki wysokim inwestycjom poczynionym w latach ubiegtych, dzisiaj organizacja moze ograniczac nakiady
inwestycyjne, zwiaszcza w zakresie utrzymania | modernizacji sieci. Nasz model biznesowy zapewnia state
generawanie wysokiej marzy EBITDA, co w potaczeniu z ograniczonymi naktadami inwestycyjnymi umozliwi nam
osiaganie znacznych wolnych przepltywow pienigznych. Intencja Zarzadu jest utreymanie konserwatywnego
podejscia do projektdw inwestycyjnych w przyszioscl. W perspektywie $rednioterminowej chcemy kancentrowad
sie na statym obnizaniu naktadow inwestycyjnych w relacji do generowanych przychodow.

Akwizycje i konsolidacja rynku

Pozostajemy na stanowisku, ze faktyczna konsalidacja rynku kablowego jest nieuchronna i wcigz jest przed nami.
W 2010 roku odaszlismy od agresywnej polityki akwizycyjne] z uwagi na fakt, ze dostepne projekty akwizycyjne w
dalszym ciagu charakteryzowaly sie matymi pojemnosciami sieci badz nieatrakcyjnymi cenami. Dokonalismy
jedynie akwizycji spotki Internet Solutions dziatajgce] w Tarmowie w celu umocnienia nasze| pozycji na tym rynku.
Nasza ambicjg jest pozostanie jednym z liderow konsolidacji. Jestesmy dobrze przygotowani do tego procesu, a
obecnie koncentrujemy sie na maksymalizacji wolnych przeplywdw pienigznych, ktdra znaczaco zwigksza naszg
elastycznost przy potencjalnych transakcjach.

Refinansowanie i emisja obligacji

W ciagu minionego roku Spétka ponownie przeprowadzita proces restrukturyzacji zadluzenia ze wzglgdu na coraz
bardziej atrakcyjne warunki proponowane przez instytucje finansowe. Nowy kredyt bankowy oraz emisja obligacji
umozliwity nam pozyskanie znaczacych srodkéw pienigznych, kiore przeznaczylismy na nabycie akcji wtasnych,
jak réwniez na program inwestycyjny. Posiadana obecnie struktura zadtuzenia nie wyczerpuje zdolnosci Grupy w
zakresle ewentualnego pozyskania wigkszego finansowania zewngtrznego w przysztosci.

Zarzadzanie poprzez wartosé

Nadrzednym celem strategiczaym Zarzadu jest wzrost wartoci firmy dla akcjonariuszy. W ostatnich |atach
obserwowalismy trwate niedoszacowanie wartoscl akcji Spotki z przyczyn lezacych poza nasza kontrola. W celu
zwickszenia warto$ci akgji w 2010 r. przeprowadzilismy program skupu akcii wiasnych, na ktéry przeznaczylismy
364 min zt. Proces ten w zadnej mierze nie zakiocit ptynnosci finansowe] Grupy. Spotka posiada obecnie 2502%
ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Skup naszych akgji traktujemy jake najlepsza inwestycje w
zbiorze alternatywnych inwestycjl branzowych i w zwiazku z tym Zarzad Spotki rekomendowaé bedzie Walnemu
Zgromadzeniu umorzenie akgji nabytych dotychczas araz kontynuacjg tego procesu rowniez w roku 2011,

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu Multimedia Polska S.A.



GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe] Muitimedia Polska
za rok zakoinczony 31 grudnia 2010 roku

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Muitimedia Polska
11, Struktura Grupy Kapitatowej w dacie bilansowej

Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2010 obgjmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastgpujgce spoiki wchodzgce
w sktad Grupy Multimedia Polska w ciggu roku obrotowego: Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0,
Multimedia Polska - Poludnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z ©.0. oraz Internet Sofutions Sp. z 0.0,

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku oraz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupe
Kapitalowa Muitimedia Polska (,Grupa”) tworzyly jednostka dominujaca Multimedia Polska S.A (. Spotka’,
Multimedia” lub MMP", .Emitent"} i nastepujace spotki od nigj posrednic oraz bezpoérednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udzial w kapitale
1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkeja filmdw i nagran video 99 479
Polska Sp. z 0.0, ul. T. Wendy 7/9 o
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, uslugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
S.A, ul, 7. Wendy 7/9 danych, innych ushug telekomunikacyjnych '
3 Telewizja Kablowa Brodnica Sp.  Gdynia, wykonywanie pozostalych instalacji 94 12
700 ul. T. Wendy 7/9 budowlanych e
4 Internet Solutions Sp. 2 0.0, Tarngw, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100%
o ul. Legiontw & danych, innych ustug telekomunikacyjnych '
5 Multimedia Polska PR Sp.zo.0.  Gdynia, Stosunki miedzyludzkie {public relations} 1 100%
ul. 7. Wendy 7/9 komunikacja
£ Multimedia Polska inwestycje Sp.  Gdynia, sprzedaz hurtowa sprzetu elekironicznegn
Z 0.0, ul. T. Wendy 7/8 i telekomunikacyjnego oraz czescido 100%
niego
* spotka w 100% zalezna od Mulimedia Polska - Poludnie S.A.
1.2, Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym, miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska.

1) W dniu 31 sierpnia 2010 roku Multimedia nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym spdtki Internet
Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie. W dniu 28 wrzeénia 2010 roku Zarzady Multimedia Polska S.A. oraz
Internet Solutions Sp. z 0.0. podjely decyzje o zamiarze potaczenia Spatki z Internet Solutions Sp. z 0.0. Zgodnie
z ustalonym planem potaczenia, polaczenie nastapi w mys| przepisu art. 492 § 1 ust. 1wzw. zat 516 § 6
kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Internet Solutions 5p. z 0.0. na Multimedia.
Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. (spotka przejmujaca) oraz Internet Solutions Sp. z
0.0. (spéika przejmowana) jest dziatainosé telekomunikacyjna, w szczegdinosci $wiadczenie ustug dostarczania
telewizji kablowej. telefonii araz dostepu do Internetu. Polaczenie Multimedia Polska $.A. z Internet Solutions Sp.
z 0.0. ma na celu zmniejszenie kosztow operacyjnych zwiazanych z funkcjonowaniem spotek zaleznych a takze
uproszezenie struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy. W dniach 13 pazdziernika 2010 oraz 26
pazdziernika 2010 roku Zarzad Spoiki poinformowat akcjonariuszy, w trybie art. 504 § 1 kodekst spotek
handlowych, o zamiarze polaczenia, na zasadzie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 ksh ze spdtka Internet Solutions Sp.
z 0.0, w Tamowie. Jednoczesnie Zarzad Multimedia Polska S.A. poinformowal, iz plan potaczenia Spotki
przejmujace] i Spokki przejmowane] zostal ogloszony w Monitorze Sadowym | Gospodarczym Nr 196/2010 z dnia
7 pazdziernika 2010 roku, poz. 12164, Termin do zapoznawania si¢ z dokumentacja, o ktdrej mowa w art. 505 § 1
ksh zostat wyznaczony od dnia 19 stycznia 2011 roku. W dniu 7 marca 2011 roku zostala podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwala nr 4 w przedmiocie potaczenia Spétki z Internet Solutions
Sp.zo.0.

2) W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spotka. jako jedyny udzigtowiec, zalozyta spotke z ograniczang
odpowiedzialnoscia pod firma Multimedia Polska PR z siedzibg w Gdyni. W dniu 14 grudnia 2010 roku Sad
Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku wpisat Multimedia Polska PR Sp z 0.0 do Krajowego Rejestru
Sadowego ped numerem KRS 0000373172 Przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. jest m.in.
public relations i kemunikacja. :

3) W dniu 8 grudnia 2010 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. (spétka zalezna od Multimedia Polska S.A)
nabyla 100% udzialow w kapitale zakladowym Chicama Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Gloéwnym
przedmiotem dziatalnosci nabytej spdiki jest sprzedaz hurowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego
oraz czesci do niego. Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gaspodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000363611, W dniuv 1 marca 2011 roku
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Chicama Investment otrzymata postanowienie z wiasciwego sadu rejestrowego w przedmiocie rejestracji z dniem
15 lutege 2011 roku zmiany je] nazwy na Multimedia Polska Inwestycje Sp. z 0.0. oraz siedziby na Gdynie.

1.3 Podmioty powigzane z Emitentem

W dniu 19 maja 2010 roku Spotka zawiazata, wraz z dwiema osobami fizycznymi, w celu wspélnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, spdtke komandytows dziatajaca pod firma (T Multimedia Polska Spdtka Akcyjna
Spatka Komandytowa z siedzibg w Warszawie Spotka jest jedynym komplementariuszem w nowopowotanej
spéice. Do prowadzenia spraw spdtki IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa w zakresie
czynnoscl zwyklego zarzadu jest wylacznie zobowiazana Spotka. Ponadio Spiika jest wylacznie uprawniona do
reprezentowania spéiki komandytowsj w zakresie wszystkich czynnosel sadowych i pozasadowych. Gtownym
przedmiotem dziataincsci spoiki IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa jest dziatalnosé
zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki. Spotka 1T Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spolka
Komandytowa zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000360570 w dniu 8 lipca 2010 roku.

1.4. Jednestka dominujaca grupy kapitatowej — Multimedia Polska 8.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujace] Grupy — spéice Multimedia Polska S.A - przedstawiajg sig
nastepujgoo:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk-Pdéinoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIF: 586-10-44-581
REGOCN: 180007345

Spotka zostala zawiazana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnocia, 2 nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mogy postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk
— Potnoc VIl Wydzial Gospodarczy, zmienita forme prawna ze spotd z ograniczeng odpowiedzialnoscig na
spotke akeyjng.

Czas trwania Spoiki oraz jednostek wehodzacych w sklad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegolnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowej.

2, Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
2.1, Umowy ubezpieczenia

1. W dniu 20 grudnia 2010 r. Spotka zawarta z HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w
Warszawie umows generalna ubezpieczenia odpowiedzialnosci  cywilnej posiadaczy pojazddw
mechanicznych, ubezpieczenia AC (z wyposaZzeniem dodatkowym), ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilng] posiadaczy pojazdéw mechaniczaych w ruchu zagranicznym, ubezpieczenia NNW kierowcow i
pasazerdw pojazdu mechanicznego oraz ubezpieczenia pomocy podczas podrézy. Umowa zawarta zostata
na okres: od 01.01.2011r. do 31.12.2013 r.

2. W dniu 21 lutego 2011 r. Spotka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. w
Warszawie w imieniu swoim i na rzecz nastepujacych spotek zaleznych:
Multimedia Polska — Potudnie S.A
Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0.,
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0,
Internet Solutions Sp. z 0.0,
Multimedia Polska PR Sp. z 0.0.,
f.  Multimedia Polska Inwestycje Sp. 2 0.0.
a takze na rzecz spoiki IT Multimedia Polska Spotka akcyjna Spk. umowe ubezpieczenia od
odpowiedzialnasci cywilnej zwigzane] z prowadzeniem dziatalnosci, z okresem ubezpieczenia od 18.02.2011
r.do 17.02.2012 r.

PonTD




GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Muitimedia Polska
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

3 Postgpowania sadowe, arbitrazowe [ub administracyjne

W okresie sprawozdawczym a takze na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka ani tez zadna ze
Spotek aod nigj zaleznych nie byla strong jakiegokelwiek postepowania sadowego, arbitrazowego Iub
administracyjnego lub dwu lub wigcej takich postepowan dotyczacych jej zobowigzan albo wierzytelnosai, ktorych
warto$é jednostkowa lub faczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Muitimedia.

4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych w Grupie Multimedia Polska

Spotka Multimedia Polska S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowe] Multimedia Polska. informacja o
wielko$ci posiadanych przez Spétke udzialdw w kapitatach zakiadowych jej spétek zaleznych zaprezentowana
zostata w punkcie 1 ninigjszego sprawozdania.

5. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

W okresie sprawozdawczym a takZe na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania Spoltka nie dokonywata
inwestycji zagranicznych. Gldwna inwestycja krajowa Spotki w okresie sprawozdawczym bylo nabycie akcji
wiasnych w ramach wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akeji wlasnych Spotki opisanych w punkeie 5.1
ponizej.

51. Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeji Spoltki

1) W dniu 13 maja 2010 roku Spélka, dziatajac w ramach upowaznienia zawartego w uchwale ar 18 z dnia
10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, oglosita wezwanie do zapisywania sig na
sprzedaz 30.637.936 akgji Spéltki po cenie 8,75 2t brutto za jedng akcje. W ramach wezwania ziozone zostaly 204
zapisy na sprzedaz 12.748.752 akcji wiasnych Spdlki. Akcje te stanowia 8,32% w kapitale zakiadowym
Multimedia i uprawniajg do 12.748.752 gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. co stanowi 8,32% udziatu w
ogbingj liczbie glosdéw na wainym zgromadzeniu Multimedia Polska S A

W dniv 23 czerwca 2010 roku miala miejsce realizacja transakcji sprzedazy akeji Multimedia na Gieldzie
Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A., przedmiotem kiére] byly wszystkie akeje, na sprzedaz kiérych
ziozone zostaly zapisy w ramach wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji Spotki.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 8,75 zt brutto.

Ceny netto transakcji {ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dia kazdegoe
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztow nabycia. W sumie na konta akcjonariuszy zostata
przelana kwota 109.174 607 60 zt.

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia (raporty biezace 17/2010 z dnia 13 maja 2010 roku oraz 21/2010 z dnia
23 czerwca 2010 roku).

2) W dniu 25 czerwea 2010 roku Spétka dziatajac w ramach upowaznienia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spatki, o ktérym mowa powyzej, oglosita drugie wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 17.889.184 akcje
Spétki po cenie 8,75 zi brutto za jedna akcle.

W dniu 27 lipca 2010 roku Spotka dokonata zmiany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spotki w drodze
wezwania do zapisywania sie na ich sprzedaz, w taki sposob, ze w okresie od 29 lipca 2010 roku do 4 sierpnia
2010 roku wiacznie cena zostata podwyzszona z wysckoscl 8,75 zt do wysakosci 9.70 zh Cena akeji nabywanych
przez Spotke w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji w okresie od 5 sierpnia 2010 roku do
14 wrzesnia 2010 roku wynosié miata ponownie 8,75 zt.

W ramach wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akejl Spétki od dnia 16 lipca 2010 roku do dnia 4 sierpnia
2010 roku zipzonych zostalo 38 zapisow na sprzedaz 37.405.823 akeji wiasnych Spétki. Z uwagi na fakt, iz liczba
akcji, na ktore zostaty ziozone zapisy przewyzszata liczbe akgji, na kibra Spotka oglosita wezwanie, Spétka
dokonata nabycia akgji na zasadzie proporcjonalne] redukcji tych akeji zgodnie z przepisem § 8 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzordw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiang akcii spoitki publicznej, szczegdlowego sposabu ich oglaszania oraz warunkéw
nabywania akgji w wyniku tych wezwan, zgodnie z ktorym nastapi nabycie akcji w ramach wezwania (Dz. U. 207
poz. 1729 z poz. zm). Nabyte akcje stanowia 11,68% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniaja do
17.889.184 gloséw na walnym zgromadzeniu Muitimedia. co stanowi 11,68 % udzialu w ogdinej liczbie glosdw na
walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.
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W dniu 9 sierpnia 2010 roku miata miejsce realizacja transakgji sprzedazy akgji Multimedia na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.. przedmiotem ktore] byly wszystkie akcje nabyte przez Spolke po
zastosowaniu zasady proporcjonalne redukcji.

Srednia cena nabycia jednej akaji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakgji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla kazdego
akgjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztow nabycia. W sumie na konta akcjonariuszy zostata
przelana kwota 173.461.976,73 2t

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia (raporty biezgee 22/2010 z dnia 25 czerwca 2010 roku oraz 37/2010 z
dnia 10 sierpnia 2010 roku).

3) W dniu 7 wrze$nia 2010 roku Spotka poinformowala, ze liczba akcji jakg zamierza nabyt w wyniku wezwania
ogloszonego w dniu 25 czerwca 2010 roku zostata zwigkszona z 17.880.184 akcji do 25582.184 akcii.
Jednoczesnie Spotka dokonata kolejnej zmiany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spdtki w drodze wezwania
do zapisywania sig na ich sprzedaz, w taki sposob. ze w okresie od 7 wrzeénia 2010 roku do 14 wizeénia 2010
roku wiacznie cena zostata podwyzszona z kwoty 8.75 zt do kwoty 9,70 2t za jedna akcie.

Zgodnie z informacja uzyskana od podmiotu poéredniczacego fj. UniCredit CAIB Pofand S.A., w dniu 7 wrzesnia
2010 roku przyjeto zapisy obejmujace liczbe akcji przekraczajaca liczbe akeji, na ktore bylo ogloszone wezwanie.
W zwiazku z zesadami nabywania akcji objetych wezwaniem okreslonymi w tresci wezwania, Spdtka
zobowiazana byla nabyé akcie objete zapisami zozonymi w dniu 7 wrzednia 2010 roku na zasadzie
proporcjonalnej redukeji w terminie wskazanym w tresci wezwania.

W dniu 17 wrzesnia 2010 roku miata miejsce realizagja transakgji nabycia akeji Multimedia na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktorej byly akcje, na sprzedaz kidrych ziozone zostaty zapisy w
ramach trzeciego | ostatniego etapu wezwania na zapisywanie sig na sprzedaz akcji Spotki. W ramach
wskazanych transakgji nabycia, Multimedia nabyta 7.700.000 akcji wlasnych Spotki, o wartosci nominaing] 1 zt
kazda, stanowiacych 5,03% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniaja do 7.700.000 glosdw na
walnym zgromadzeniv Multimedia, co stanowi 5,03% udziatu w ogdling] liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Srednia cena nabycia jednej akeji wyniosta 9,70 2t brutto.

Ceny netto transakeji {ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byty ustalone indywidualnie dla kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztéw nabycia. W sumie na konta akcjonariuszy zostata
przelana kwota 74.690.000,00 21.

Akcje zostaly nabyle w celu umorzenia {raporty biezace nr 43/2010 z dnia 7 wrzeénia 2010 roku; 44/2010 z dnia
7 wrzesnia 2010 roku oraz 45/2010 z dnia 18 wrzesnia 2010 roku).

Wraz z skcjami uprzednio nabytymi na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Spotka na skutek
realizacji trzeciego i ostatniego etapu wezwania, posiada 38.337.836 akcji wiasnych dajacych praws do
38.327.936, tzn. 25.02% ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, z tym ze zgednie z
obowigzujacymi przepisami Spdtka nie jest uprawiona do wykonywania prawa glosu z akcji wiasnych.

Nabycie akcji wlasnych byto finansowane érodkami pochodzacymi z emisji obligacii, o ktérych mowa w punkcie 8
niniejszego sprawozdania oraz ze srodkéw wlasnych,

6. Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka ani téz zadna

jadnostka od niej zalezna nie zawierata transakcji z podmiotami powiazanymi, ktdre pojedynczo Iub tacznie
bylyby istotne. na warunkach innych niz rynkowe.
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7. Informacje © zaciagnigtych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach oraz udzielonych
pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

71 Splata kredytu konsorcjalnego zaciggnigtego w 2009 roku

Dnia 25 maja 2010 roku Spotka sptacita, ze srodkdéw pochodzgcych z kredytu refinansowego, o ktérym mowa w
punkcie 7.4. niniejszego sprawozdania oraz z wyemitowanych przez Spéike obligacii. o ktorych mowa w punkcie
8 niniejszego sprawozdania, udzielony jej w dniu 7 grudnia 2009 roku przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Millennium S.A. oraz WestLB A.G. London Branch kredyt konsorgjalny na tgczng kwote 400.000.000 zt.

7.2, Umowa o kredyt w rachunku biezacym

W dniu 5 stycznia 2010 roku Spotka zawarta z bankiem Bank Polska Kasa Opieki 5.A. w Warszawie umowe o
odnawialny kredyt w rachunku hiezacym w wysokosci 30.000.000 2zt (treydzie$ci milionow 2ziotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatainosci finansowej Spdtki, 2 terminem splaty 5 stycznia 2012 roku.
Opracentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytdw jednomiesigcznych powigkszone
o stata marze.

7.3. Sptata kredytu w rachunku biezacym

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym, o ktdrym mowa w punkcie 7.2 ninigjszego sprawozdania, ulegla
rozwigzaniv w dniu uruchomienia $rodkéw z kredytu w rachunku biezacym, o kiérym mowa w punkcie 7.4
niniejszego sprawozdania.

7.4. Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 300.000.000 zt oraz umowa o kredyt
w rachunku biezacym

W dniu 6 maja 2010 roku zostata zwarta, pod warunkiem rozwiazujacym przeprowadzenia pizez Spotke emisji
obligacji w miesigeu maju 2010 roku craz uznania adpowiedniego rachunku bankowego kwotg uzyskang z emisji
przedmiotowych obligacji, umowa kredytu pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredyledawcy a
Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorca na fgczna kwote 300 min zt (trzysta milionédw ziotych} 2
przeznaczeniem kredytu na refinansowanie biezacego zadtuzenia Spétki.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okresow
adsetkowych powigkszonej o marze zalezng od wskaznikow finansowych.

QOstateczna data splaty kredytu przypada na 30 listopada 2014 raku.

Ponadto, w dniu 6 maja 2010 r. Spotka zawarta takze z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie
umowe o odnawialny kredyt w rachunku biezgcym w wysoko$cl 30.000.000 2t (trzydziesci miliondw ztotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci finansows] Spotki, z terminem splaty 31 marca 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytdéw jednomiesigcznych powigkszone
o stalg marze.

Umowy kredytowe zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach i udziatach nalezgqoych do Spotki we
wszystkich je] spélkach zaleznych oraz na wszystkich Istniejacych i przysztych skiadnikach majatku Spotk
bedacych ruchomoéciami lub prawami majatkowymi w tym hipotekami na wybranych nieruchomosciach Spoki.
Ponadto spétka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. zobowiazana zostata do vstanowienia zastawu
rejestrowego na wszystkich istniejacych i przysziych sktadnikach jej majatku bgdacych ruchomosciami lub
prawami majatkowymi. Gwarantami uméw sa Multimedia Polska — Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. z 0.0. oraz Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — spétki zalezne od Multimedia Polska S.A.

Umowy nie zawieraja postanowien odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Umowy zostaly uznane za znaczace poniewaz maksymalna wartoéé kredytow dostepnych na jej podstawie
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Multimedia Polska S.A. (raport biezacy 13/2010 z dnia 7 maja 2010 roku).

W dniu 13 maja 2010 roku Spotka przekazata raportem biezacym informacje o emisji przez Spétke obligacii
{punkt 8 ninigjszego sprawozdania), skutkiem czego bylo nie dojécie do spelnienia warunku rozwigzujgcego, pod
jakim Spoétka zawarta opisywang w niniejszym punkcie umowe kredytu refinansawego.
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7.5, Pozyczki, poreczenia i gwarancje zaciagniete lub udzielone w ramach Grupy Multimedia
Polska

W akresie sprawozdawczym (01.01.2010 - 31.122010), a takze na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, spotki Grupy Kapitalowe] Multimedia Polska zmienity nastepujaca umowg poZyczki:

1. W dniu 9 wrzesnia 2010 roku Spotka splacita 500 tys. zt z udzielonej jej przez Multimedia Polska — Potudnie
S.A. pozyczki, o ktére] mowa w punkcie 2 ponizej.

2. Multimedia jako pozyczkobiorca i Multimedia Polska — Poludnie S.A jako pozyczkodawca zawarly aneks do
umowy pozyczki na kwote 33.500.000 zt {trzydziesci trzy miliony pieéset tysigcy zlotych) z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci finansowej Spélki, przedmiotem kidrego byto przesuniecie terminu splaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych powigkszone o statg marze.

Za wyjatkiem wskazane] powyzej pozyczki oraz gwarancji, o ktore] mowa w punkcie 7.4 niniejszego
sprawozdania w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska nie byly udzielane ani zaciggane pozyczki,
porgczenia czy gwarancje,

7.5.1  Porozumienia w sprawie wynagrodzenia z tytulu ustanowienia zabezpieczen
spiaty kredytéw

W dniu 5 maja 2010 roku Tele-Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0, Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. i
Multimedia Polska — Poludnie S.A (Gwaranci) zawarly ze Spoélkg porozumienie regulujgce zasady zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Gwarantéw przez Emitenta z tytutu udzielenia przez Gwarantow w umowie o Kredyt
refinansowy opisany w punkgie 7.4 ninigjszego sprawozdania nieodwotalnych do czasu kencowego salda kwot
ptatnych przez Emitenta, bezwarunkowych oraz solidarnych gwarancji terminowego speinienia wszystkich
zabowiazan wynikajacych z przedmictowe] umowy.

Na mocy wskazanego porozumienia Spotka zobowiazata sig uiszcza¢ na rzecz Gwarantdéw raz w roku, w
ostatnim dniu kalendarzewym danego roku kalendarzowego ohawigzywania umowy kredytowej, wynagrodzenie
w faczne] wysokosci odpowiadajgcej 0,3% kwoty udostepnionego kredytu wg proporcji wynikajacej z postadanych
przez kazdego Gwaranta kapitalu zaktadowego do sumy ich kapitatow zakladowych.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwigkszeniu w przypadku wystapienia
w Spotce trudnej sytuaci finansowej.

7.6. Informacje o innych udzielonych pozyczkach, porgczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka oraz jej Spki
zalezne zawary facznie 14 nowych umow pozyczki. Pozyczki zostaly udzielone tak pracownikom i
wspotpracownikom Spotki, jak i podmiotom trzecim. Wazystkie pozyczki zostaly udzielone w walucie polskiej a ich
taczna wartosé to 9.312.000 PLN. Oprocentowanie wigkszosci 2 nich jest zmienne, oparte na stawce WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych powigkszone o stata marze. Termin splaty pozyczek przypada na lata 2011 - 2013.

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania Spotka nie udzielata
zadnych gwarancji ani poreczen. Spotki zalezne Multimedia z kolei w okresie sprawozdawczym a takze do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania takze nie udzielaly zadnych gwarancji ani poreczen, za wyjatkiem spotki
Multimedia Polska — Poludnie S.A . ktéra w roku 2010 udzielita odptatiie trzech porgezen wykonania umowy opgji
do wysokosci 7.500 tys. zt.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

1) W dniu 13 maja 2010 roku Spotka, dziatajac w oparciu 0 upowaznienie zawarte w uchwale nr 18 z dnia
10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. (raport biezacy nr 142010 2
dnia 10 maja 2010 roku), wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligaciach, w celu czesciowego
refinansowania istniejacego zadtuzenia Spotki, nabycia akcji wlasnych oraz na dziatania inwestycyjne i
akwizycyjne w jednej serii, wytacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienieznym, niezabezpieczone,
niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje ziotowe o tgczne] wartosci nominalne] emisji rownej
400.000.000 PLN (czterysta milionow ziotych) (Obligacie). Emisja Obligacji nastapita na nastgpujacych
warunkach:
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Wartos¢ Nominalna jednej Cbligacji: 500.000 PLM (sfownie: pigéset tysiacy zlotych)

Cena Emisyjna: 100,00 PLN za kazde 100,00 PLN Wartosci Mominalng;

Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, .
G-miesigczny WIBOR {ustalany zgodnie z Warunkami Emisji} + Marza

Kwota Wykupu: Oblinacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci Nominalagj, z
uwzglednieniem zaptaconych wezesnie) Rat Wykupu.

Data Emisji: 13 maja 2010 raku

Dzied Wykupu: 30 listapada 2015 roku

Warunki Wykupuw: Wykup Obligacji mastapi poprzez zaptate w Dniu Wykupu kwoly pienigzne} w

wysokasci wartoscl nominalne] Obligac]i powigkszonej o nalezne cdsetk.

Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorzy
heda wpisani do ewidencii w dniu ustalenia praw do Swiadczen z Obligaci.

Program emis|i obligacji Zostat zrealizowany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w oparciu o umowg z dnia
13 kwietnia 2010 roku o przeprowadzenie programu emisji obligacji (raport biezacy nr 9/2010 z dnia 14 kwietnia
2010 roku).

Srodki z emisji Obligacji zostaly przeznaczone na finansowanie skupu akcji wiasnych Emitenta, o ktarym mowa w
punkcie 51 niniejszego sprawozdania oraz na spiatg kredytu, o ktérym mowa w punkcie 7.1 niniejszego
sprawozdania.

W dniu 19 lipca 2010 roku Spotka otrzymata z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. uchwate nr
426/10 Zarzgdu Krajowego Depozytu Papierow Warlosciowych 5.A. podjeta w dniu 19 lipca 2010 roku w sprawie
rejestrac)i w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych 800 (o$miuset) obligacji na okaziciela serii
MMPO001301115 spotki Multimedia Polska S.A. o wartoéci nominalnej 500.000 (pigéset tysigcy ziotych) kazda |
terminie wykupu w dniu 30 listopada 2015 roku wyemitowanych na padstawie Uchwaly nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Multimedia Polska S.A. z dnia 10 maja 2010 roku oraz uchwaly nr 4/2010 Zarzadu
Multimedia z dnia 11 maja 2010 roku oraz w sprawle oznaczenia przedmiotowych obligacji kodem
PLMLMDP0O0031, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu  z
zastrzezeniem, ze zarejestrowanie wskazanych obligacii w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych
nastapi w terminie trzech dni od dnia ztozenia przez Multimedia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
dokumentow potwierdzajacych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu. Za$ w dniu
2 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata z BondSpot Spotka Akcyjna uchwale nr 102/10 Zarzadu BondSpot S.A
podjeta w dniu 2 sierpnia 2010 roku, z data wejscia w zycie takze 2 sierpnia 2010 roku, w sprawie wprowadzenia
do altematywnego systemu obrotu na Catalyst 800 {osmiuset) obligacji na okaziciela serii MMPOO1301115 spétki
Multimedia Polska 5.A. o wartosci nominalnej 500.000 PLN (pigtset tysigcy ztotych) kazda | terminie wykupu
30 listopada 2015 roku {raporty biezace: 29/2010 z dnia 20 lipca 2010 oraz 33/2010 z dnia 3 sierpnia 2010).

Nastepnie w dniu 4 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata z BondSpot Spotka Akcyjna uchwate nr 103/10 Zarzadu
BondSpot S.A. podjeta w dniu 4 sierpnia 2010 roku, z daty wejscia w zycie w dniu powzigcia, w sprawie
wyznaczenia pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 800 {o$miuset) obligacji na
okaziciela oznaczonych kodem PLMLMDPO0031 na dzien 9 slerpnia 2010 roku. Jednoczesnie dla obligaci
zostala okreslona data ostatniego notowania na 18 listopada 2015 roku a takze jednostka obrotu ~ 1 szt
jednostka obligatoryjna — 1 szt. oraz symbol - MMP1115,

Ponadio Zarzad BondSpot S.A. postanowit wyrazi¢ zgode na przekazywanie tabel odsetkowych dotyczacych
obligacji, o ktarych mowa powyzej, w terminie dwdch dni roeboczych przed rozpoczeciem kazdego kolejnego
okresu odsetkowego {raport biezacy nr 34 z dnia 4 sierpnia 2010).

W dniu 30 listopada 2010 roku miata miejsce pierwsza splata na rzecz Obligatariuszy odsetek od Obligacji. Na
rzecz Obligatariuszy zostata wyplacona taczna kwota odsetek w wysokosci 16.564.600 PLN.

Tabele odsetkowe dotyczace wyemitowanych przez Spotke obligacii serii MMPO01301115 oznaczonych kodem
PLMLMDP0O0031 dla kolejnego okresu odsetkowego rozpoczynajacego sig dnia 30 listopada 2010 roku a
kofczacego sig dnia 30 maja 2011 roku przedstawiajg sig nastepujgco:
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Dzien listopad grudzien styczeh luty marzec kwiecien maj
2010 2010 2011 2011 2041 2011 2011

1 - 103,42 3309,59% £515,75 941164 12617.81 16 720,55
2 - 206,85 341309 6614,18 951507 12741,23 1582397
3 - noer 351644 672260 961849 12 824,66 15 927,40
4 - 413,70 3619,86 6 826,03 972192 12 928,048 16 030,82
al - 517,12 372329 502945 982534 1303151 16134,25
B - 620,55 382671 703288 942877 1313483 16 237,67
7 - 723,97 393014 713630 1003219 13 238,36 16 341,10
8 - 827 40 403356 723973 1013562 1334178 16 444,52
4 - 930,82 4 136,99 734315 10 238,04 13 445,21 16 547 95
10 - 103425 424041 744858 1034247 1354883 16 651,37
1 - 113767 434384 7 550,00 10 445,83 1365205 16754,79
i2 - 124110 4 447 28 765342 1054932 13 755,48 16 858,22
13 - 1344 52 4 550 88 7 756,85 1085274 13858.90 16961,64
14 144755 4654 11 7 860,27 10 756,16 1396233 17 065,07
15 166137 4 75753 7983.70 10 859,59 14 085,75 17 168,48
10 1 654,79 4 860,96 806712 10 963,01 14 169,18 17 27192
17 - 1758,22 4 964,38 170,55 11066,44 14 272,60 17 375,34
18 - 861,64 5067 81 8273587 11 169,86 14 376.03 1747877
19 - 1665,07 517123 837740 1127329 14 473,45 17 582,19
20 - 2 088,49 527466 8 480,82 11 376,71 14 582 88 17 68562
21 - 217192 5 378,08 § 584,25 1148014 14 686,30 17 789,04
22 - 227534 548151 8 647 67 11 583.56 14 789,73 17 592 47
23 - 237877 558483 879110 11 686,59 14 893,15 17 §95,89
24 248219 568835 589462 790,41 14 995,58 18099 32
25 258582 579178 899795 1189384 15100.00 1820274
pic! 268304 589521 910137 11897 28 15 203,42 18 306,16
27 - 279247 598863 §204.79 12100.68 15 306,85 18 409,5¢
28 - 2 895,89 6 102,05 930822 12 204,11 1541027 1851301
29 - 299932 6 205,48 . 1230753 1551370 16 615,44
30 - 310274 6 308,90 - 12 410,96 1561712 18719.86
3 - 320616 541233 - 12 514,38 - -

Odsetki wyplacane w dniu 30 maja 2011 . otrzymajg inwestorzy, ktorzy beda posiadali obligacje Spdtki w dniu
ustalenia prawa do odsetek tj. 20 maja 2011 r. {raport biezacy 56/2010 z dnia 28 listopada 2010 raku).
9. Zmiany w skladzie organow zarzadzajacych i nadzorujacych w ciagu ostatniego roku obrotowego
9.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.
9.1.1  Skiad Zarzgdu

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzadu petnit:

Imig i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogawski Prezes Zarzgdu

9.1.2 Zasady dotyczace powoiywania i odwolywania czlonkdw Zarzadu Spotki
Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spatki, czionkéw Zarzadu Spotki powoluje | odwotuje Rada Nadzorcza
Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasaja w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni peiny rok obrotowy petnignia funkeji cztonkdw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych oséb w skiad Zarzadu na kolejne kadencje.
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9.1.3  Uprawnienia Zarzadu Spotki

Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezgoe] dziatalnosci Spdtki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobet 0s6b trzecich. Do skladania oswiadczen woli | podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes
Zarzadu dziatajacy tacznie z innym czionkiem Zarzadu lub z prokurentem, badz dwaj czionkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spélki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej

Spotki:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze soba transakefi, przedsigbiorstwa ub jego
zorganizowanej czesci badz sktadnikow majatkowych innego przedsigbiorstwa, jezell wartosé takich
sktadnikéw przekracza rownowartose kwoty 500.000 euro;

(i} Nabycie lub zbycie nieruichomosei {w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(i} Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania inne] osobie badZ obciazenie prawami rzeczowymi lub

obligacyjnymi skladnikéw majatku przedsigbiorstwa Spétki, ktérych jednostkowa wartosC ksiggowa
netto przekracza rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro, z wyjatkiem umow lub czynnosci ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci | budzecie zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza;

(iv) Objecie lub nabycie udziatéw (akcji) w innej spoice oraz zbycie udziatow (akcji) bedacych
wiasnodcia Spolki, za wyjatkiem umow Jub czynnoci ujetych indywidualnie w rocznym planig
dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzoreza,;

{v) Zaciagniecie pozyczki, kredytu lub innego zobewigzania finansowego, kirego jednostkowa warlosé
ksiggowa netto przekracza rownowarto$é kwoty 500.000 euro, za$ tgczna wartodé w roku
obrotowym przekracza rownowartosé 1.000.000 euro, z wyjatkiern zobowiazar finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg; oraz

{vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawne] przewidujgcej spetnienie przez
Spolke oswiadczenia pienigznego lub niepienisznego o wartosci przekraczajace] rownowartosé
250.000 suro badz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spolki o okresie waznosci diuzszym niz
2 lata, z wyjatkiem umow | czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalncsci
i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg.

W przypadku Zarzadu wieloosobawego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwotuje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nisobecnosci czionek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaly Zarzadu moga byé powziete, jezeli wszyscy czionkowie Zarzgdu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa czlonkéw Zarzadu. Uchwaly
Zarzadu zapadaja zwykla wiekszoscia glosow. W przypadku réwnej liczby glosdw oddanych za" oraz przeciw”
Prezes Zarzadu ma glos rozstrzygajacy. Uchwaly Zarzadu moga by¢ réwniez podejmowane w pisemnym
glosowaniu bez zwolywania posiedzenia, o ile wszyscy czionkowie Zarzadu wyrazg na to zgodg.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien w zakresie podjgcia decyzji o emisji Jub wykupie akcji Spotki.
9.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska 5.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Imig i nazwisko Funkcja
Yyal Ozechov Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzarczey
Tomek Ulatowsk Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzaoreze]
David €. Seidman Czionek Rady Nadzorcze)
Konrad Jaskdla Crtonek Rady Nadzorczej
Gabriel YWujek Czlonek Rady Nadrorcze)
10. Umowy zawarte miedzy Multimedia Polska S.A. a osobami zarzadzajacymi

Na dzien sporzadzenia ninigjszega raportu, brak jest uméw | porozumien pomigdzy Spotka a cztonkami Zarzadu,
za wyjatkiem kontraktu menadzerskiego Spotki pomiedzy Spotka a Panem Andrzejem Rogowskim.

Ww. kontrakt menadzerski przewiduje. w przypadku jego rozwiazania przez Spotke, odprawe w wysokoSci
12-miesiecznego wynagrodzenia,

13
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11. Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
11.1. Wynagrodzenie wyplacone i nalezne osobom zarzadzajacym Spdika

Wysoko&é wynagrodzen wyptaconych i naleznych Prezesow! Zarzadu od Spdtki za rok 2010 przedstawia sig
nastgpujacao:

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Wysoko§é wynagrodzenia wyptaconego i naleznego
od Multimedia Polska $.A. (w z})

Andrze] Rogowski 1.714.100

Osoby zarzadzajace Spétka nie pobieraja dodatkowych wynagrodzen z tytulu petnienia funkgji we wiadzach
jednostek zaleznych.

11.2.  Wynagrodzenie wyplacone i nalezne osohom nadzorujacym Spétke
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymuja miesigczne wynagrodzenie na podstawie uchwaly Walnego

Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2006 roku. Wysokosci wynagrodzen naleznych poszczegdlnym czionkom Rady w
2010 roku ksztattowala sie nastepujgco:

Imi¢ i nazwisko czlonka Rady nadzorczej Wysokosé wynagrodzenia naleZnego
{wzt)
Ygal Ozechov 48,000
Tomek Ulatowski 48,000
David C. Seidman 48,000
Konrad Jaskdta 48,000
Gabriel Wujek 48.000

Osoby nadzorujace Spdtke nie pobieraja dodatkowych wynagrodzen z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach
jednostek zaleznych.

12. taczna liczba akcji Multimedia Polska 8.A. bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych

12.1.  Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czlonkow Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, stan posiadania przez nich akeji Spotki przedstawial sie nastepujace:

Imig i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Qscby Zarzadzajacej 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2010 roku 28 marca 2011 roku
Andrze] RogowsK 1,805,888 1,805,868 1,805,884

— Prezes Zarzadu

{1 70,870 posrednio przez spotke zalezng Kalberm Limited.

Zgodnie z wiedza posiadang przez Spotke, Prezes Zarzadu nie posiada akcji ani udzialow 2adnej ze spotek
zaleznych wehodzacych w skiad Grupy Multimedia,

W stosunku do danych zawartych w sprawozdaniu za roku 2009, stan posiadania akeji przez Prezesa Zarzadu
Multimedia Polska S.A. nig ulegt zmianie.

12.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A,
Na podstawie informacji otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy ©

obrocie instrumentami finansowymi, stan posiadania przez czlonkéw Rady Nadzorcze] akgji Spotki na dzien
bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:
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lmig i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Czlonka Rady Nadzorczej 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2010 roku 28 marca 2011 roku
Tomek Ulatowski 49.521.947002) 49,495,505 49,495,50501
Ygal Ozechov 49.455 50513 49,495,505 49,495 5051
David C. Seidman 0 0 0
Konrad Jaskita 0 H 0
Gabrigl Wujek 0 0 0
n Posrednio przez amerykariska spatkg Y10, LLC, z siedziba w Wilmington. Delaware, USA, w ktéref Pan Tomek Ulatowski wraz 2 podmiatami

powiazanymi posiada 50% udziatdw, posiadajaca 100% udziatow w spdice M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktdra est
wlascicielem 49,495,505 akoji Multimedia,

(2} Bezpodrednio 26.442 akeje Multimedia Polska S.4..

3 Posradnia przez amerykanska spalke YTD, LLC, z siedziba w Wilmington, Delaware. USA, w klorej Pan Ygal Ozechov wraz 2 podmiotami
powlgzanymi posiada 0% udzialow, posiadajacq 100% udziatow w spdlce M2 Investments Limited 2 siedziba w Nikozji na Cyprzs, ktdra est
whascicielem 49.495.605 akgji Multimedsa,

W okresie od przekazania raportu za dwanascie miesiecy 2009 roku do dnia sporzadzenia ninigjszego
sprawozdania stan posiadania akcji przez Wspélprzewodniczacego Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. -
Pana Ygala Ozechov nie ulegt zmianie, za$ stan posiadania akcji przez Wspolprzewodniczacego Rady
Nadzorcze] Multimedia Polska S.A. — Pana Tamka Ulatowskiego ulegt obnizeniu o 26 442 akcje Spétki. Zgadnie z
przekazang Spotee informacja, Pan Tomek Ulatowski w dniu 28 czerwca 2010 roku w Warszawie, zbyt 26.442
akcje za taczna kwote 238 506,84 zi. Cena zbycia jednej akgji wyniosta 9,02 z} (raport biezacy nr 25/2010 z dnia
1 lipca 2010 roku).

Zgodnie z wiedza posiadana przez Spotke, zaden z czlonkdw Rady Nadzorcze nie posiada akeji ani udziatow
zadnej ze spolek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkdw Rady
Nadzorcze] nie poinformowat Spétki w trybie art. 180 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akcji lub udziatow,

13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akeji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu,

Na dzien 31 grudnia 2010 r., jak rowniez na dzief sporzadzenia ninigjszego sprawozdania, kapitat zaktadowy
Spatki wynosit 153.189.683 2t i dzielit sig na 153.189.883 akcje Spotki reprezentujace taka samg liczbe glosdw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spdtki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawoczdania
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczha posiadanych Liczba glosdw na Udziat w ogélnej  Udzial procentowy w
akeji (w szt.) Walnym liczbie glosdw na  kapitale zaktadowym
Zgromadzeniu Walnym

2gromadzeniu

M2 Investments Limited ! 4% 495,505 49.495.505 32.31% 32.31%
Tri Media Holdings Ltd % 25.822 881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.Y. @ 11.083.773 11.083.773 7.24% 7.24%
Pozostali akgjonariusze w tym o 0

WMuliimedia Polska S A, i3 66.787.524 66.787.524 43.60% 43,60%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
i Spolka M2 Investments Limited, jest spotka w kiore] Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechav, Wspitprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spalki, wraz z podmictami powazanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziaf oraz wphyw na podejmowanie decyzjl. Splka M2 Investments
Limited jest spétka zalezna YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktdre] Wspdiprzewodniczacy Rady Nadzorczey Spiiki wraz 2 podmictami
pawigzanymi posiadajg 100% udziat | 2a jej posrednictaem posiadaja wplyw na podejmowarie decyz]i przez podmiot nabywajacy.

12 Spéiki kentrolowane posrednio lub bezposradnio przez EVL z siedzibg w Nikozji. Republika Cypru.

{3 Multimeda Polska S.A na skutek przeprowadzenia dwoch wezwan do zapisywania sig na sprzedaz akcji Spolki postada w kapitale zakadowym
Spdlki 38.337 938 akaji, ktdre stanowia 25,02% w kapitale zaktadowym Spoltki. Z akeji tych Spdlka nie jest uprawiona do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu Multimedia.
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Informacje zawarte w powyzsze] tabeli oparte sa na raportach biezgcych przekazanych Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, kidre odzwierciedlaja informacje otrzymane od udziatowcow zgodnie 2 artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu craz o spotkach publicznych.

1.

13.1.  Zmiany w strukturze wiasnoéci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego

W dniu 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymalta od BZ WBK AIB Asset Management Spdtka akeyjna 2
siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o
ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spéikach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akeji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
BZ WBK Asset Management S.A. stall sig posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgcych mniej niz 5%
ogéing liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z treécig zawiadomienia, przed
zmnigjszeniem udzialu, o kiérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S A., ktarych
rachunki objete sg umowami ¢ zarzadzanie, posiadali 7.929.583. akcji Spdtki, co stanowi 5,18% w kapitale
zakladowym Multimedia. Z akgji tych przystugiwato 7.929.583 glosow, co stanowi 5,18% udziatu w ogéinej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AlB Asset
Management S.A., kidrych rachunki objete sa umowami o zarzadzanie, posiadali lacznie 7.267 470 akgji
Spotki, co stanowi 4,74% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akeji tych przystugiwato 7 267 470 glosow, co
stanowi 4,74% udzialu w ogoingj liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Ponadto BZ WBK AIB
Asset Management S.A., poinformowato, iz 8Z WBK AIB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. w
trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze), spolce BZ WBK AIB Asset Management Spdtka Akcyjna z siedziba w Poznaniu. W
zwiazku z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akeyjna zobowiazana jest je uwzglednié w zawiadomieniu {raport biezgcy nr 2/2010 z
dnia 15 stycznia 2010 roku).

YW dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytaine Spdtka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz zarzadzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku
nabyé akcji przekroczyt 5% ogélnej liczby gloséw w Spélee. Zgodnie z tredcia zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spétki w dniu 8 stycznta 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiang udzialy Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7.617.892 akcji Spotki
stanowigcych 4,97% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 7.617.992 glosdw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udzialu w ogdlng] liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Multimedia Polska $.A. Aktualnie Amplico Otwarly Fundusz Emerytalny posiada 8.845.492
akcje Spélki, co stanowi 5,77% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 8845492 glosdw na
walnym zgromadzeniu Spétki stanowiacych 5.77% ogoine] liczby glosow na walnym  zgromadzeniv
Muktimedia Polska S.A. (raport hiezacy nr 3/2010 z dnia 16 stycznia 2010 roku).

W dniu 21 stycznia 2010 roku Spotka ofrzymata od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna w wyniku zakupu akeji Spotki
w dniu 21stycznia 2010 roku przekroczyly 5% ogolnej liczby gloséw w Spélce. Zgodnie z trescig
zawladomienia, przekroczenie progu 5% nastapilc w wyniku zawarcia transakcji zakupu akcji Spotki w dniu
21 stycznia 2010 roku. Bezpoérednio przed zmiana udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna posiadaty 6.690.824 akcje Spotki stanowiace 4.37%
w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 6.680.924 glosdw na walnym zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 4,37% udziatu w agélnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska
S A Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka akcyjna posiadaja B.200.824 akcje Spétki, co stanowi 5,35% w kapitale zakladowym
Multimedia | uprawnia do 8.200.824 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,35% ogdine]
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S A. {raport biezacy nr 4/2010 z dnia 22 stycznia
2010 roku).

W dniu 12 lipca 2010 roku Spolka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy fnwestycyjnych S.A.
zawiadomianie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznyeh, iz w wyniku naby¢ akeji Spolki w dniu 12 lipca 2010 roku fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKQO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staly sig posiadaczami akcji Multimedia
w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki przekraczajace] 10%. Zgodnie z trescig zawiadomienia,
przed zwickszeniem udziatu. o ktdrym mowa powyzej, na rachunkach papierdw wartodciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowaly sig tgcznie
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15.091.142 akcje Spétki, co stanowi 8,85 % w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do
15.091.142 gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 8,85 % udziatu w ogéinej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku, fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tacznie 15.408 358 akgji
Spotki, co stanowi 10,06 % w kapitale zakladowym Multimedia i uprawnia do 15.408.358 glosow na walnym
zgromadzeniu Spétki stanowiacych 10,08 % ogéinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia
Polska S.A. (raport biezacy nr 27/2010 z dnia 13 lipca 2010 roku).

5. Spotka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie {,PKO TFI"),
zawiadomisnie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,
iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponize] progu 10% ogoinej
liczby glosow w Spétce w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki. Zmnigjszenie zaangazowania nastapito w
wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzgdzane
przez PKO TFI posiadaty 15.924.914 akcji zwyklych na okaziciela stanowigcych 10,4% kapitatu zakltadowego
Spotki 1 uprawniajacych do 16.924.914 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,4% ogdlu glosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Po rozliczeniu transakci fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaja
9.037.442 akcje zwykle na okaziciela sposrod 163 189.683 akcji, co stanowi 5,9% kapitatu zaktadowego
Spotki | uprawnia do 9.037.442 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 59% glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki (raport biezacy nr 39/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 roku).

8. Spolka otrzymata od AMPLICO PTE S.A z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spétkach publiczaych, iz zarzadzany przez nie AMPLICO
Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE"} w wyniku zbycia akcji zmnisjszyt zaangazowanie ponize] 5% ogblnej
liczby gloséw w Spolce. Zmniejszenie zaangazowania nastapitc w wyniku transakgji sprzedazy akcji Spotki w
dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiana udziatu OFE posiadat 9.597 879 akcji zwykiych na
okaziciela sposrod 153.189.683 akcji, co stanowito 6.27% kapitalu zakiadowego Spotki | uprawniato do
9.507.879 glosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,27% ogélu glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Aktuatnie OFE posiada 5.437.337 akgji zwykiych na okaziciela spo$rod 153.189.683 akcji, co stanowi
3.55% kapitatu zaktadowego Spotki | uprawnia do 5.437.337 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
3.55% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (raport biezacy nr 3872010 z dnia 16 sierpnia 2010 roku).

7. W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spétka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2
siedziba w Warszawie (,PKO TFI"}, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 reku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 5% ogoine] liczby gloséw w Spdtce w wyniku transakgji
sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nasiapito w wyniku sprzedazy akeji Spotki w dniu
20 wrzesnia 2010 roku. Przed zmiana udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaly 8.353.758 akdi
zwyklych na okaziciela stanowiacych 55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 8.353.785
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ¢o stanowito 5.5% ogitu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
rozliczeniu transakeji fundusze zarzadzane przez PKO TF| posiadaja 1.041.083 akcje zwykle na ckaziciela
sposréd 153189 683 akdji, co stanowi 0,7% kapitatu zaktadowego Spotki | uprawniz do 1.041.063 glosow na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0.7% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki {raport biezacy nr
46/2(10 z dnia 24 wrzeSnia 2010 roku).

14. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapié zmiany w proparcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka ni¢ posiada wiedzy o jakichkolwigk zawartych umowach w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpic

zmiany w proparcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Multimedia Polska S.A,

Statut Spalki nie zawiera postanowien przyznajacych akcjonariuszom Spotki szczegolne uprawnienia zwigzane

posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.

16. Opcyiny Program Motywacyjny Spotki

W dniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S A dziatajac z upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spolki zawartego w uchwale nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku, podjal uchwate nr 5/2009 w
sprawie ustalenia warunkow udestepniania pracownikom akcji Spotki {Opcyjny Program Motywacyjny).
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Celem Programu jest stworzenie dodatkowe] motywac]i dla Pracownikdw Kluczowych poprzez przyznanie
uprawnionym premii {zwane| dalej "Opcja") vzalezniongj od stopnia wkiadu w rozwo Spétki. Program zostat
zrealizowany poprzez zaoferowanie Pracownikom Kluczowym kalejno w 2009 roku oraz w 2010 roku akgji
whasnych Spdétki.

W dniu 2 marca 2009 roku zakonczony zostal przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach pierwszego
atapu Programu.

Pierwszym etapem Programu nie byt objgty Zarzad Spdiki.

W dniu 27 stycznia 2010 roku zakonczony zostat przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach drugiego
etapu programu.

W ramach drugiego etapu 32 kluczowym pracownikom Spétki zostato przydzielone w surie 280 tys. akgji po
cenie 3.00 zt kazda. Koszt drugie] transzy programu stanowiacy roznicg pomigdzy cena nabycia akgji przez
Spoike, a cena sprzedazy uprawnionym pracownikom wyniost 1.261.500 zt.

Czternastu pracownikow, sposrad tych, kidrym zostaty przydzielone akcje, skorzystalo z pozyczki udzielongj im
przez Spdtke na zakup akcji. Akcje zostaly nabyte w Warszawie, poza rynkiem regulowanym. Dzlesieciu sposrod
pracownikow objetych programem, to osoby majace staty dostep do informacji poufnych i jednoczesnie majace
kompetencije w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na rozwd] i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze] Spolki, nie bedace osobami zarzgdzajacymi ani nadzorujacymi Spotke. Osoby te
nabyly igcznie 144 tys. akgji. Zadna z aséb nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

Drugim etapem Programu objety byt réwniez Zarzad Spotki. Informacje o nabyciu akgji przez Prezesa Zarzgdu
Spolki zostaly podane w punkcie 11.1 ninigjszego sprawozdania.

Akcje przydzielone pracownikom w ramach programu zostaly nabyte w dniu 30 stycznia 2008 r. przez Spotke
podczas sesji na Gieldzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w drodze transakeji pakietowe] za taczna
kwote 8.328.350 zt. Cena za jedng akcje wyniosta 7,35 zt.

Nabyte 861 tys. akcji o warto$ci nominaingj 1 zt kazda, stanowito 0,55 % w kapitale zaktadowym Spotki. 2 akgji
tych przystugiwalo 861 tys. gloséw, co stanowito 055 % udziatu w ogbing] liczbie glosdw na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

Wszystkie osoby majace staly dostep do informacji paufaych i jednoczesnie majace kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na rozwd] i perspektywy prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej
Spotki, nie bedace osobami zarzadzajacymi ani nadzorujgcymi Spotke, zbyty przyznane im w ramach Opcyjnego
Programu Motywacyinego akcje {raporty biezgce nr 37/2010 z dnia 10.08.2010 oraz 5/2011 z dnia 27.01.2011).

17. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Multimedia
Polska 8.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

Statut Spéiki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zastawiania Akgji oraz ustanawtania na nich prawa
uzytkowania. Statut nie przewiduje rowniez zakazu przyznawania prawa glosu zastawnikowi 1ub uzytkownikowi
Akgji ani nie uzaleznia przyznania takiego uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spotki.

Dokumenty korporacyjne Spotki nie zawieraja regulacji, ktore w znaczacy sposob ograniczalyby prawo
przenoszenia wiasnosci akgji Multimedia Polska S.A. Kazda akcja Spétki uprawnia do jednego giosu na Walnym
Zgromadzeniu Muitimedia Polska S.A. Nie istnieja ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akgji
Spotki.

18. Informacja o umowach zawartych przez Multimedia Polska S.A. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spotki podpisat z firma audytorska Ernst & Young Audit Sp. z ©.0. 2
siedziba w Warszawie, umowe zlecajgca ww. bisgtemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1} jednostkowego sprawozdania finansowego za rok koriczacy sig 31 grudnia 2008 roku;

2} skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2008 roku;

3) jednostkowego sprawozdania finansoweqo za rok koriczacy sig 31 grudnia 2009 roku;

4) skonsolidowanege sprawozdania finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

jak rowniez przeprowadzenia przegladu:
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1) jednostkowego | skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sig
30 czerwca 2008 roku;

2) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sig
30 czerwca 2009 roku.

W dniu 9 lipca 2008 roku umowa Spotki z Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. z dnia 17 kwietnia 2008 roku zostata
zmieniona Aneksem nr 1. Na jego mocy, Spotka zmienita zakres prac zleconych biegtemu rewidentowi w ten
sposab, Ze zamiast dokonmania przegladu, zlecita mu dokonanie badania jednostkowego sprawozdama
finansowego Spétki za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2008 roku. Nastepnie zas w dniu 25 sierpnia
2009 roku strony zawarty aneks nr 2 do przedmiotowej umowy. Na jego mocy strony ustality harmonogram prac
objetych przedmiotem urnowy.

t gezna wysokost wynagrodzenia naleznego Ernst & Young Audit Sp. z 0.0 z tytutu realizaci przedmiotu opisanej
powyZze] umowy stanowita kwote 940.000 zt

Dnia 4 listopada 2009 roku spotka Multimedia Polska — Potudnie $.A. w Gdyni zawarta z firma audytorskg Ernst &
Young Audit Sp. z c.0. z siedziba w Warszawie, w zamian za wynagrodzenie w kwocie 60.000 PLN, umowe ©
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Multimedia Polska — Potudnie S A za rok koficzacy sig
31 grudnia 2009 roku.

Ponadto w dniu 18 czerwca 2009 roku Spdtka zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z o.0. umowg ©
przeprowadzenie audytu w dziedzinie Revenue Assurance & Fraud Management w zamian za jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 196 800 PLN.

W dniu 28 maja 2010 roku spétka zawarla z Emst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe o ustugi doradcze w ramach
projektu testdw bezpieczenstwa korporacyjne] witryny internetowej Spotki. taczna kwota wynagrodzenia za
przeprowadzenie prac objgtych przedmiotem umowy wynosi 12.700 PLN.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 23 ust. 2 (g) oraz § 25 ust. 4
Statutu Spétki, podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, Ronda ONZ 1, na biegtego rewidenta Spotki.

Ernst & Young Audit Sp. z ¢.0. wybrana zostata do:

- zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok konczacy sig 31 grudnia 2010 roku
oraz 31 grudnia 2011 roky;

- zbadania skonsoclidowanego sprawozdania finansowega Spdtki za rok korczacy sig 31 grudnia 2010
roku craz 31 grudnia 2011 roku;

- przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres B miesigoy konczacy sig 30
czerwca 2010 roku oraz za okres 6 miesiecy kofczacy sie 30 czerwca 2011 roku,

- przagladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesigcy koriczacy sig 30
czerwca 2010 roku oraz za okres B miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 roku {raport biezacy nr
1142010 z dnia 30 kwietnia 2010 roku).

W dniu 28 lipca 2010 roku Spotka podpisata z firma audytorskg Ernst & Young Audit 8p. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, umowe zlecajacg ww. bieglemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1}  jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2010 roku;

2) skonsoclidowanego sprawozdania finansowego za rok koiczacy sie 31 grudnia 2010 roku;

3) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2011 roku;

4) skonsoclidowanego sprawozdania finansowega za rok konczacy sig 31 grudnia 2011 roku;

jak réwniez przeprowadzenia przegladu:

5} jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigey koficzacy sig
30 czerweca 2010 roku;

6) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za cokres & miesiecy konczacy sig
30 czerwea 2011 roku.

t aczna wysokosé wynagrodzenia naleznego Ernst & Young Audit Sp. z 0. 0. 2 tytutu realizacji przedmiotu opisane]
powyzej umowy stanowita kwotg 780.000 24

W dniu 2 listopada 2010 roku spotka Multimedia Polska — Poludnie S A w Gdyni zawarta z firmg audytorskg Ernst
& Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. w zamian za wynagrodzenie w kwaocie 45.000 PLN, umowe 0
przeprowadzenie badania sprawozdama finansowego Multimedia Polska - Poludnie S.A. za rok konczacy sie
31 grudnia 2010 roku.
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19. Lokaty i inwestycje kapitalowe dokonane w ramach Grupy kapitatowe] Muitimedia Polska w
danym roku obrotowym

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysckosc zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednege miesigea, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i
sg oprocentowang wedhug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartosé godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 16.404 tys. ziotych (31 grudnia 2009 roku: 4.802 tys.
ztotych). Wszelkie ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Grupy opisane zostaly w nocie 41 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 30 400 tys. zt.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
skiadato sie z nastepujacych pozycii:

31 grudnia 2009 3 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku | w kasie 4701 15336
Lokaty krotkoterminowe 13 1000
Inne érodki pienigine a8 E8
$rodki pieniesne i ich ekwiwalenty 4802 16 404

2) W dniu 30 sierpnia 2010 roku Multimedia Polska - Potudnie S.A. z siedzibg w Gdyni — spotka w petni zalezna
od Multimedia — nabyta w oparciu © umowe sprzedazy, jedng, dwuletnia, obligacie imienna o oprocentowaniu
zmiennym, wyemitowana przez Multimedia Polska S.A., 0 wartoscl nominalnej 10.500.000 zt (dziesied miliondw
pieéset tysigcy ziotych) (Raport biezgey nr 40/2010 z 30.08.2010).

3} W dniu 8 listopada 2010 roku Multimedia Polska — Poludnie S.A. z siedzibg w Gdyni nabyla w oparciu o
umowe sprzedazy, jedna, dwuletnia, obligacjg imienng o oprocentowaniu zmiennym, wyemitowana przez [nternet
Solutions Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 1.100.000 zt (jeden milion sto tysiecy zlotych) (Raport biezacy ar
52/2010 z 08.11.2010}.

4Y W dniu 28 lutego 2011 roku Spotka nabyta w oparciu ¢ umowe sprzedazy, jedna, trzyletnia, obligacje imienng
0 aprocentowaniu zmiennym, wyemitowana przez Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni ~ spétke zalezna od Multimedia - o wartosci nominalne] 300.000 2t (trzysta tysiecy ziotych) (Raport biezacy
nr 82011 z 01.03.2011).

20. Zobowigzania warunkowe
20.1. Zobowiazania z wystawionych weksli

W zwiazku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong uméw leasingowych, Spatka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu s3 srodki transportu, nieruchomose, centrala tetefoniczna,
sprzet elektroniczny stanowiacy element wyposazenia serwerowni i stacjl czotowych. Wartosé zobowiazanh
zabezpieczonych wekslami na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 41 452.817,50 ).

20.2. Zohowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci

Grupa jest rowniez strong kilkunastu postgpowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi  oraz  Wojewbdzkimi  Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obciazenia Spotki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dziefi sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sa w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okredlenia naleznego podatku od nieruchomosei za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowiazujacych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawg do natozenia podatku od nieruchomosci na te
czesci infrastruktury sieciowe], ktéra spdiki grupy wytaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczgce zaleglosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wiasciwe organy
podatkowe byly dotychczas nigjednoznaczne | zréznicowane, w zwiazku, Zz czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wplywu takich decyzji na spdr spotek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
gwarancji, ze nie beda wobec spolek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od
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nieruchomosci oraz ze spolki Grupy nie beda zobowiazane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwloke.

Na ewentualne zobowiazania z tytutu podatku Grupa utworzyla rezerwg. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytubu podatku na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 181.243,00 zt.

20.3. Zobhowigzania z tytutu sporow sadowych

Na dzied 31 grudnia 2010 roku Grupa byla strona kilku postepowan sadowych z zakresu prawa pracy. W
przewazajace] czesci 83 to pozwy Z skiadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w poprzednich latach w podobnych sprawach byly niejednolite,
dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzied rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 31 grudnia 2010
roku tgczna wartosé rezerw z tytutu pozwow z zakresu prawa pracy, w kidrych Grupa jest pozwana, wynosita
54.655.10 zt.

20.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do nakiadania
wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulagji prawnych w Palsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach nigjasnosci i niespodjnoéci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacii
prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnalrz organow panstwowych, jak | pomigdzy arganami
pafstwowymi | przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te
powodujg, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardzigj
rozwinietym systemie podatikowym.

Spétka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu
podatku od towardw i ustlug. podatku dochodowego od osdb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, podatku od nieruchomaosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne moga zostad poddane kentroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku, w kidrym nasiapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektdre transakcje przeprowadzane przez Spdétke w tym ckresie, w tym rowniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowe] Multimedia Polska oraz pomigdzy Spdtka, a jej pracownikami
mogy zostaé zakwestionowane przez odpowiednie wiadze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spdtki mogg zostad powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzier 31 grudnia
2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przyszicsci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w
p&Zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

20.5.  Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos¢ przepisow ustawy 0 zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym {,ZSEE"). Nakiada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektroniczny i elekiryczny
{producentéw oraz imporierdw) m.in. obowiazek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzylego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajgey sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgeego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiadacd nastepujace dane: liczba kilograméw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznege, ktora ma zostad zebrana przez Grupe oraz pozostata do zebrania przez
Grupe liczba kilogramow nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rezréznienia pomigdzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowad iloSci ZSEE, ktére maja zostat zebrane przez Grupe w celu wypelnienia obowiazkow wynikajgcych
Z ustawy 0 zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowiazania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowegqo ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sig cdmiennych,

wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiggowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.
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20.6. Zobowigzania z tytulu zawartych uméw

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka zobowiazana byta z tytutu umow dostawy towardw i swiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingow.

Przedmiotem zobowiazania do zakupu towarow sa przede wszystkim sprzet komputerowy craz urzadzenia
telekomunikacyjne. Zobowiazania Spotki z tytulu zakupu srodkéw trwaltych i wartosci niematerialnych to
zobowigzania inwestycyjne, w szczegdinosei dotyczace zakupu oprogramowania komputerowego dla systemow
informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug. paszportyzacja sieci, systemy
nadzoru sieci | urzadzen, cyfryzacja usiug.

W ramach éwiadczenia ustug Spotka nabywa gldwnie prawo do rozpowszechniania programaw telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem uméw leasingu finansowego jest przede wszystkim flota samochodowa Spotki, ale
takze zespoly komputerowe oraz sprzgt IT.

Minimalna wartosé zobowiazan warunkowych opisanych w niniejszym punkcie na dzien 31 grudnia 2010 roku
prezentuje sie w sposob nastepujacy:

do roku powyze] roku
Zobowigzania do zakupu towarow 322287192z
Zobowiazania wynikajace z nabycia praw do rozpowszechniania grogramaw 47.803.267,03 28 54.472.430,37 zt
Zobowiazania do zakupu ustug i wartesci niematerialnych 30.162.377,77 21 13.602.544,00 2t
Zohowiazania z tytutu umdw leasingu 19.034.953,66 d 25.368.20813 2t
Zobowiazania razem 100.223.470,368 93.443.182,50 zt

Czest zobowiazan wynikajacych z zawartych umoéw jest denominowana w USD, EUR i CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spotka dokonata przewalutowania tych zobowiazan na PLN zgodnie z
kursami ogloszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 roku.

20.7. Inne zohowiazania pozabilansowe
20.7.1 Uklady z wierzycielami

Multimedia Polska - Potudnie S.A., spdika w 100% zalezna od Muttimedia Polska S.A.. na skutek pofaczenia w
grudniu 2006 roku z innymi spétkami zaleznymi w tym z Multimedia Polska - Wschod 3.A. zobowigzana byla do
splaty zobowiazan ukladowych, do ktorych zaplaty zobowiazana byly przejeta przez nia spéitka. Zgodnie z
zatwierdzonym postepowaniem ukladowym ostateczna splata zobowiazan przejetych po Multimedia Polska -
Wschéd S.A. nastapita w grudniu 2007 roku. W chwili obecnej toczy sie procedura zakonczenia postgpowania,
ktérego spotka ta byta strong. Zobowiazania przeznaczone do umorzenia nie stanowity czgsci aktywow netto.

21, Zdarzenia po dacie bilansowej

21.1.  Zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowyin a moggce w znaczacy
spos6b wplynad na przyszie wyniki finansowe emitenta

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapily zdarzenia, kidre nie
zostaly w nim ujete a mogace w znaczgcy sposoh wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta.

22. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dia dziatalnogci Grupy Multimedia Polska
22.14.  Ryzyko zmiany strategii Grupy Multimedia Polska

W 2010 r. Grupa Multimedia realizowata strategie diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, kidrej
ghdwne elementy to:
« zwiekszenie liczby RGU' poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatorow Iub
nabycia aktywdw innych ocperatorow;
« budowa sieci w nowych lokalizacjach;
«  wprowadzanie innowacyjnych produktdw i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablawych;
» dalsza pakietyzacja ustug;

! Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).
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+ zwickszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej.
Nie mozna wykluczyé, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzgdnego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartoéci dla akcjonariuszy, moze podejmowaé inne niz wymienione powyze] oraz podane do wiadomosci
publiczne] dziatania strategiczne, lub zmieniaé przyjgte wezesnigj zatozenia. Nie ma pewnosci, ze podejmowane
przez Grupe nowe inicjatywy sirategiczne beda miaty pozylywny wplyw né dziatalnoéé Grupy Multimedia Polska i
osiagane wyniki.

22.2.  Ryzyka operacyjne i rynkowe
22,21 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sie sytuacii na ktdrymkolwiek z rynkdw dziatalnosci Grupy Multimedia Polska, tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplynacé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne] Grupy. Rynek analogowe] telewizji
kablowej charakteryzuje sie obecnie wysokim wskaZnikiem penetracii. Z kolei na rynku telefonii stacjonarnej
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tacznej liczby abonentow, w znacznej mierze skorelowany ze wzrosten
liczby abonentow telefonii komorkowe]. W takich warunkach rynkowych Grupa moze mie¢ trudnosci ze
zwickszeniem obecngj liczby abonentdw oraz rozszerzeniem dziatainosci.

22.2.2 Ryzyko wzrostu kankurencji

Rynki talewizji kablowe], szerokopasmowego dostgpu do Internetu oraz telefonii stagjonarnej s w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektorych przypadkach Spétka konkuruje z podmiotami majacymi latwiejszy dosigp do
kapitalu, szersza game ustug, wigkszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzsza rozpoznawalno$e
marki oraz doswiadczenie lub diuzsze relacje z whasciwymi urzedami i klientami. Niektorzy konkurenci poczynili
znaczne nakiady kapitalowe na rozbudowe | modernizacie sieci w celu oferowania nowych produkidw i ustug oraz
rozezerzenia obszaru dzialania. Grupa Multimedia Polska posiada wlasng sie¢ PSTN, kiorej nie postada
wigkszosé kankurencyjnych operatoréw kablowych. W zwigzku z tym operatorzy ci moga mie¢ mniej obowiazkow
regulacyjnych, ktore musza spetnia¢. Konkurencja moze powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz
utrzymaniu obecnych klientow, a w rezuitacie zwigkszyl liczbe klientdw rezygnujacych z uslug Swiadczonych
przez Grupe. Rosnaca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki cen, ktérych Grupa udziela klientom
korzystajacym 2z pakietow ustug, mogs skutkowac spadkiem sredniego przychodu na klienta (ARPU) w podziale
na poszczegdline ustugi.

Telewizja kablowa

Wediug szacunkow Grupy wisksza czes¢ posiadanej sieci telewiz]i kablowej nie pokrywa sig z zasiggiem sieci
telewizji kablowej innych operatorow. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w
przysziosci, negatywnie wplywajac na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulegaé moze roznica pomigdzy dostawcami i dystrybutorami
programéw telewizyjnych. Obecni dostawcy programow telewizyjnych moga przyjaé strategie bezposredniego
udostepniania swoje] zawartosci programowej klientowi koncowemu, w zwiazku z czym beds zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatorow kablowych, a nie oferowaniem im zawartosci programowe;j.

Szerokopasmowy dostep do fnternetu

Na rynku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwigkszania
szybkosci potaczenia oraz obnizki cen. lstnigje ryzyko, ze w najblizsze] przysziosci wzrosnie konkurencja ze
strony operatarow telefonii komérkowe] oferujacych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spotka nie
moze zapewni¢ ze $rodki, jakie podejmie, ckaza sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientdw.

Telefonia stacjonarna

Woarastajaca konkurencja pamiedzy operatorami telefonii stacjonarej oraz telewizji kablowej oferujacymi ustugi
telefoniczne przy uvzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za usiugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikéw rezygnujacych z ustug telefonii stacjonarne] na rzecz ustug telefonii komorkowe). Taka syluacja, w
polaczeniu ze wzrostem popularnosci kemunikacii elektronicznej, moze wptywad negatywnie na walumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwosé utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajac takim tendencjom Grupa
moze byé zmuszona do poczynienia inwestycii w celu rozwoju produktdw, ktdre to inwestycje moga nie przynies
spodziewanych rezultatow. Grupa nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowad z TP S.A. oraz
z innymi istnigjacymi | nowymi podmiotami $wiadczacymi ustugi glosowe. Moze to mieé istotny negatywny wplyw
na sytuacje finansows oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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22,.2.3 Ryzyko lechnologiczne

Ryngk, na ktérym dziata Grupa Multimedia charakteryzuje si¢ szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktéw i ustug. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, produktow i ustug
lub trudnoéci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, moze mieé negatywny wplyw na osiagane marze, zysk
oraz plynnoéé finansowa Grupy Multimedia. W rezultacie Grupa moze nie odzyskaé poniesionych dotychczas
nakladdw inwestycyjnych lub tych, ktére bedzie zmuszona ponosic w przysztoscl na tego typu technologie.
produkty i ustugi.

22.2.4 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i modernizacja sleci

Przewidywania Grupy Multimedia Polska co do koniecznosci poniesienia naktadow inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem | rozbudows sieci moga okazac sig nietrafne z wielu powaddw, w tym:
s  Grupa moze nie byé w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcow sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowocze$nienia sieci; lub
s  wymagania uzytkowe sieci mogg przekroczy¢ przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
moga sie okazaé niewystarczajace dla zapewnienia przepustowosci na poziomie koniecznym dla
jakosci swiadczonych ustug.
Jezeli Grupa nie zapewni cdpowiedniego stanu siecl oraz nie bedzie modernizowad sieci oraz zwigzanych z nig
systemaw moze to mieé negatywny wpltyw na je] dziatalnoé oraz osiggane wyniki.

22.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow zakupu zawarto$ci programowej

Sukces swiadczonych przez Grupe usiug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci pozyskania
atrakcyjnych programaw telewizyjnych. Grupa pamimo posiadania uméw wieloletnich zawartych z dostawcami
najhardziej atrakcyjne] zawarlosci programows] nie moze zagwarantowaé, ze zawartosd ta bedzie dostgpna w
przysziosci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwosci nabywania programow telewizyjnych na
warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogole moze mie¢ negatywny wplyw na utrzymarnie
istniejacych oraz pozyskanie nowych klientdw.

22,26 Wpiyw potencjalnych przysziych przejed i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Grupy Multimedia jest aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku
telekomunikacyjnego i ustug telewizji kablowe] Przejecia innych operatoréw moga mie¢ znaczacy wplyw na
dziatalnosé Grupy Multimedia, w tym na osiggane wyniki. Proces akwizycji i integracji prawnej i operacyjnej moze
byé obarczony wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientéw przejmowanego podmioty,
koniecznosé poniesienia dodatkowych nakladdw inwestycyjnych w przejmowane sieci, opdZnienia zwigzane z
procesami formalna-prawnymi. Dodatkowo przyszie akwizycje moga réwniez skutkowaé przejeciem zobawigzan
podmiotéw przejmowanych i wiazg sie z ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych. Pomimo znacznego
rozproszenia rynku operatordw kablowych | telekomunikacyjnych, Grupa Multimedia nie jest w stanie
zagwarantowa¢, ze okreslona liczba przejec dojdzie do skutku, craz ze w wyniku tych przejeé Grupa zwigkszy
liczbe RGU zgodnie z zatozentami strategiczrymi.

22.2.7 Ryzyko zwigzane ze wspoipraca z TP 8.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy m.in. od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosdci, co w czgscCi
uzaleznione jest od wiasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezacego i obstugiwanego przez
podmiaty trzecie i tym samym w tej cze$ci jest poza kontrolg Grupy.

Najwazniejszym partnerem Grupy ze wzgledu na skale wspélpracy jest TP S A, co wynika w duzej mierze 2
uwarunkowan historycznych. Znaczna czeéé wymiany ruchu generowanego przez Grupe dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciagu rozbudowywac sie¢, Grupa Multimedia Polska
zawiera z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang sieé | infrastrukture towarzyszaca.
Grupa dzierzawi dukly craz kanalizacje kablowa bedace w posiadaniu TP S.A. w szczegdlnosci na terenach
zabudowanych. Grupa oczekuje, ze w przyszioscl bedzie mogla oferowaé ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo ze $wiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowigzujacymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie réwnigz wspoipraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odmoéwi wspolpracy w tym zakresie [Ub
bedzie ja utrudniaé, moze to mieé negatywny wplyw na rozbudowe sieci Grupy oraz na wprowadzanie nowych
ustug, ktore zalezg od dostepu do sieci TP S.A,

Ponadio Grupa dzierzawi czesé Swiattowodows] sieci szkieletowej oraz zwigzane] z nig infrastruktury od innych
podmiotéw. Jezell nie beda one utrzymywaty wiasnych sieci we wlasciwym stanie lub nie bgdg dostatecznie
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szybko reagowaé na problemy z nimi zwigzane, moze to spowadowad obnizenie jakosci $wiadczonych przez
Multimedia ustug. co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientéw oraz zaszkodzi¢ reputacji Grupy.

22.3,  Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy od mozliwosci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikdw. Obecnie obserwuje sig duza konkurencig w pozyskiwaniv wysoko
wykwalifikowanych pracownikdw. Nie ma pewnosci, ze w przysziosci Grupa bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwat i utrzymywaé wysoko wykwalifikowang kadre zarzgdzajaca | kluczowych pracownikow, a utrata oraz
niemoznosd pozyskania lub utrzymania ktorejkolwiek z tych oséb moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$s, sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

22.4. Ryzyka zwiazane z sytuacja finansowa
22.4.1 Ryzyko stop procentowych

W zwiazku z posiadanym przez Grupe zadiuzeniem diugoterminowym, Grupa moze byé narazona na ryzyko
zmiany stop procentowych. Z uwagl na fakt, ze cze$¢ zadiuzenia Grupy oprocentowana jest wediug zmiennych
stép procentowych, ich wzrost moze skutkowaé wzrostem kosztu obslugi zadiuzenia i w konsekwencji moze mieé
negatywny wplyw na osiggane rezultaty.

22.4.2 Ryzyko kursow walutowych

Wahania kursow walutowych majg istotny wptyw na dziatalnosé Grupy. Zdecydowana wigkszo$¢ przychodow
realizowana jest w PLN, natomiast czesé wydatkow inwestycyjnych i operacyjnych (koszty programmingu)
ponoszona jest w EUR i USD. Dotychczas Grupa nie zawierata umow zabezpieczajgoych przed ryzykiem
kursowym, dlatego tez niekorzystne, z perspektywy Grupy, wahania kursow walutowych moga miet istotny
negatywny wplyw na jej dziatalnoé.

22.4.3 Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Grupa wykorzystata znaczace érodki pienigzne pozyskane miedzy innymi w wyniku publicznej emisji akcji
przeprowadzone] w 2006 r. Utrzymanie tempa ekspansji polegajace] na budowie i rozwoju wiasnych sieci [ub
podjecie proby zakupu duzego padmiotu dziatajacego na rynku telekomunikacyjnym lub tetewizji kablowej moze
znaczaco przekraczad zasaby Grupy, co moZe wiazad sig z koniecznoscia uzyskania dodatkowego finansowania.
Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Grupa Multimedia moze by¢ zmuszona do
ograniczenia lub istotne] modyfikacji swoich ptandw rozwoju.

22.4.4 Ryzyko zwigzane z posiadanym zadiuteniem bankowym

Poziom zadiuzenia Grupy, zardwno aktualnego jak i przysziego. moze mied istotne konsekwencje, a w
szczegolnosci:

s moze spowodowad, ze znaczna czesé biezacych érodkow z dziatalnosci bgdzie przeznaczona na
obsluge zadluzenia, przez co zmnigjszy sie kwota dostepnych srogkéw, kiore moglyby byc
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci, inwestycji. badaf i rozwaju czy na inne cele zwigzane z
biezgca dziatalnoscia, w tym w szczegolnodci utrzymanie jakosci sieci;

+  moze uniemozliwic uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznege dla
przeprowadzenia planowanych przez Grupe inwestycji oraz podniesc koszty takiego finansowania, w
szezegélnosci z uwagi na zobowigzania finansowe | inne zawarte w umowach, na podstawie ktdrych
takie finansowanie jest udostepniane.

Umowy, na podstawie kiérych Grupa ofrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowien, kiére w negatywny sposob moga wplynaé na prowadzong przez Grupe dziatalnodc. Postanowienia
te obowiazuja zardwne Spdtke Multimedia Polska S.A. Jak | podmioty zalezne.

Na zdolno&é do przestrzegania zapisow wynikajacych z tych uméw moga mie¢ wplyw zdarzenia. nad ktorymi
Grupa nie ma kontroli. Oprocz agraniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek
z oéwiadczed lub zobowiazan wynikajacych z umow zwigzanych z zadiuzeniem Grupy moze stanowi¢ przypadek
naruszenia w rezumieniu umaw kredytowych | moze spowodowad przyspieszenie sphaty takiego zadiuzenia.
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22.5. Ryzyka dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego
22.5.1 Ryzyko wynikajgce z regulacji prawnych sektora telekomunikacyjnego

Podstawowa ustawa regulujacy obecnie dziatainose telekomunikacyjng w Polsce jest ustawa z dnia 16 lipca
2004 r. Prawo Telekomunikacyjne, Dz. U. z 2004 r., Nr. 171, poz. 1800, z p6Zn. zmianami (,Prawo
Telekomunikacyjne”™). Na podstawie tej ustawy na operatoréw o znaczace] pozycji rynkowel moga zostaé
natozone przez Prezesa UKE obowiazki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom kodcowym mozliwosci
komunikowania si¢ z uzytkownikami innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potaczenia
siecl, Obowiazki udostepnienia sieci innym operatorom, w szczegdlnosci w celu (i) potaczenia jej lub
wspotkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (i} katkulacji kosztow i oparcia oplat pobieranych z tytulu dostepu
do sieci o te kalkulacje oraz (i) prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze $wiadczonych
ustug telekomunikacyjnych mogg by¢ nalozone na przedsigbiorce telekomunikacyjnego w przypadku
stwierdzenia, 1z zajmuje on znaczacy pozycje rynkowa na jednym z rynkdw telekomunikacyjnych, kidre zostaty
okreslone przez Prezesa UKE. Prawo Telekomunikacyjne nie okresla obszaru, na kidrym dokonuje sie oceny
pozycji rynkowej przedsigbiorcy telekomunikacyjnego.

Prezes UKE okresla rynek wilasciwy uwzgledniajgc poziom krajowego rozwoju rynku produktow i ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z prawem konkurencji oraz zaleceniami i wytycznymi Komisji Europejskiej. Moze to
powodowaé, iz Prezes UKE bedzie wyznaczat przedsiebiorcow telekomunikacyjnych majgcych znaczng pozycje
rynkowa na matych obszarach, na kiorych nawet niewielki przedsiebiorca telekomunikacyjny moze misé duzy
udziat w rynku. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego rdwniez innych obowigzkdw regulacyjnych,
ktére bedg jednak musiaty by¢é proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego, tj. do
stopnia, w ktérym zakloca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku wiasciwym. Spotki Grupy
Multimedia majg natozone obowiazki regulacyjne na rynku 9 (kofczenie polgczen we wlasngj sieci). Prezes UKE
natozyt na spotki Grupy obowlazek przygotowania i opublikowania na stronach internetowych spofek oferty na
koriczenie potgczen w sieciach spétek Grupy oraz obowigzek rdwnege traktowania podmiotow wystepujacych z
wnioskiem o dostep w przedmiotowym zakresie.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsigbicrey telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron
negecjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastapi umowe w tym przedmiocie jedynie wowczas, gdy
jedng z negocjujacych stron bedzie cperator publiczne] sieci telekomunikacyjneg] zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnega.

Prawo telekomunikacyjne preewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechng] bedzie cigzyl na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydane] po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajaca TP S.A. do swiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, kidrych przychéd z dziatalnosci
teleskomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. zt sa zobowiazani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowiazky.
Wysokose kwoty udziatu przedsiebiorcy telekomunikacyjnego zobowiazanego do doptaty bedzie ustalana réwniez
decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczyé wysokosci 1% przychoddw przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Na obecnym etapie nie mozna wykluczyé, ze Grupa
Multimedia Polska S.A. bedzie zobowiazana do wspdifinansowania doplat do ustug powszechnych. Zarzad
uwaza, ze na dziert zatwierdzenia niniejszege sprawozdania finansowego nie ma podstaw uzasadniajacych
dokenywanie takich doptat | tym samym nie ma podstaw do oszacowania rezerwy z tytutu potencjalnego udziatu
w §wiadczeniu ustugi powszechne;.

Prawo Telekomunikacyjne nakiada na kazdego operatara publicznej sieci telefoniczng], w tym takze na Grupe
Multimedia Polska obowigzek zapewnienfa swoim abonentom mozliwodct przeniesienia przydzielonego im
numeru do sieci innego operatora. Przenoszalno$¢ numerdow moze utatwic klientom rezygnacje z ustug Grupy
Multimedia lub takg rezygnacje spowodowal. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie pozyskac wystarczajgce] liczby
nowych klientéw od innych operatordw wykorzystujac przenoszalno$é numerdw, koszty wprowadzenia
przenoszalnosci numerdw moga przewyzszy¢ potencjalne korzyéci z tego tytutu,

Spotki Grupy Multimedia posiadajg wydane przez Prezesa UKE decyzje administracyjne okreslajace warunki
wspotpracy z Telekomunikacja Polskg w zakresie WLR i LLU.

22.5.2 Ryzyko wystapienia roszczen ze sirony organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami auforskimi

Zgodnie z Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, tekst jednolity: Dz.U. z
2006 r., Nr 90, poz. 831, z pozn. zmianami {Ustawa o Prawie Autorskim i Prawach Pokrewnych"), operatorzy
telewizji kablowych moga reemitowaé w swoich sieciach kablowych utwory nadawane w programach organizacji
radiowych | telewizyjnych wytgcznie na podstawie umowy zawarte] z wlasciwa organizacjg zbiorowego
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zarzgdzania prawami autorskimi. Ze wzgledu na niedoskonatosci regulacji prawnych, Grupa, wraz z najwigkszymi
operatorami telewizjfi kablowych w Polsce, zrzeszonymi w Polskiej lzbie Komunikacji Elektronicznej {PIKE),
realizuje jednolity polityke wzgledem crganizacji zbicrowego zarzadzania prawami autorskimi, polegajaca na
uiszczaniu na rzecz tych organizacji optat na poziomie akceptowalnym przez Srodowisko operatordw.
Jednoczesnie FPIKE prowadzi w imieniu operatoréw telewizji kablowych w nie] zizeszonymi, z najwigkszymi
organizacjami zbiorowege zarzadzania prawami autorskimi negocjacje w celu definitywnego uregulowania zasad
remitowania w sieciach kablowych tych operatoréw utwordw, prawa do ktorych reprezentujg przedmiotowe
organizacje. Ze wzgledu na réznorodno$é utwordw nadawanych w programach telewizyjnych nie mozna
wykluczyé, Zze inne organizacje reprezentujace twércow niezrzeszonych w najwiekszych organizacjach
zarzgdzania prawami autorskimi wystapig do Grupy z roszczeniami 2 tytutu korzystania z reprezentowanych
przez nie praw.

22.5.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
nigjednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, kidre powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zardwno miedzy organami pafstwowymi, jak | migdzy organami panstwowymi i spotkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyklad celne czy dewizowe, moga by¢ przedmiotem kontroli wiadz, ktdre
uprawnione sg do nakladania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoly zobowigzah musza
zostad splacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe spdltek wehodzageych w sktad Grupy
Multimedia Polska moga zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat, a niektdre transakcje przeprowadzane w
tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zostat zakwestionowane przez odpowiednie
whadze podatkowe W efekcie kwoly wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w
poZniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysckosci przez wiadze skarbowe.

22.5.4 Podatek od nieruchomosci

Zgodnie ze strateqgia przyjeta przez Grupe Multimedia, dotyczaca deklarowania podstawy opodatkowania w
podatku od nisruchomoéci naleznego od infrastruktury telekomunikacyjnej, podstawa opodatkowania cbejmuje
wylacznie warto$é urzadzen trwale zwigzanych {polaczonych) z gruntem. Grupa konsekwentnie wytgcza z
podstawy opodatkowania tg czes$é infrastruktury, ktéra nie jest trwale zwigzana z gruntem taka jak wszelkie
okablowanie zainstalowane w kanalizacji kablowe] (z wyjatkiem okablowania zainstalowanego bezposrednio
doziemnie lub powieszonego na stupach).

Niektdre lokalne organy podatkowe wiasciwe do poboru podatku od nieruchomosci zakwestionowaly to
stanowisko | wszczely postepowania podatkowe przeciwko Grupie w odniesieniu do lat 2003-2007. Postepowania
odwolawcze dotyczace takich postepowan sg obecnie w toku i tocza sig przed réznymi organami. Daty wydania
ostatecznych decyzji, rozstrzygajacych srodki odwotawcze, sa trudne do przewidzenia.

Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci
za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 stycznia 2006 r. Nigkldre lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany
w obowigzujacych przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawe do natozenia podatku
od nieruchomaoéci na te czesci infrastruktury telekomunikacyjne], kidre Grupa wytaczala z deklarowane) podstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczace zalegiodel w podatku od nieruchomosci wydawane w podobnych sprawach
przez witasciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zroznicowane, w zwigzku z czym
utrudniona jest ocena ewentualnego wplywu takich decyzji na toczace sie spory z lokalnymi organami
podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, Zze nie beda wobec Grupy wszczete nowe postgpowania podatkowe
dotyczace podatku od nieruchomosci oraz ze Grupa nie bedzie zobowigzana do zapiaty dodatkowego podatku
wraz z naleznymi odsetkami za zwioke. Suma kwot takiego ewentualnego dodatkowego podatku oraz odsetek za
zwicke jest trudna do oszacowania.

Odnotowad jednoczesnie nalezy, ze w drugiej polowie 2007 r. i oraz w 2008 r. pojawito sie szereg korzystnych dla
Spotki wyrokdw SN | WSA w zakresie toczacych sie spordw. Pozwala to mie¢ nadziejg, iz w 2010 r. wigkszoss
prowadzanych postepowarn i sporéw zakoficzy sie w sposdb ostateczny | korzystny dla Spatki.

Dnia 1 lutego 2008 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie warunkéw technicznych, jakim powinny odpowiadad telekomunikacyjne abiekty budowlane i ich
usytuowanie (Dz. U. z 2005 r. Nr 219, poz. 1864). W swietle powyzszego Razparzgdzenia oraz obowiazujgcych
przepisow © podatku od nieruchamosci, zdaniem Grupy enumeratywnie wymienione sa elementy budowli
(infrastruktury) telekomunikacyjnych podlegajacych obowiazkowi deklarcwania do podstawy opodatkowania. W
zwiazku z powyzszym, w ocenie Grupy mozna mie nadzigje, iz dzieki znacznemu wyeliminowaniu
nigjednoznacznosci i niejasnoéci przepiséw dotyczacych tej materii ryzyko spordw zostato zminimalizowane. Nie
mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze organy podatkowe zazadajg korekt biezgcych deklaracji w podatku od
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nieruchomoéci naleznym za lata 2006 - 2008 oraz zaplaty podatku takze za te lata w innej wysokosc wraz z
naleznymi odsetkami za zwicke. Grupa Multimedia odnotowata spory z 10 organami podatkowymi za lata 2006-
2008. Majac na wzgledzie to, ze Grupa Multimedia jest wiascicielem infrastruktury na terenie kilkuset gmin
bedacych jednoczesnie organami podatkowymi wyraznie wskazuje to ze, przyjeta wykladnia prawa i jego
stosowanie sg wiasciwe,

23. Ombwienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzer majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej Multimedia Polska’

Ponizsze omoéwienie wynikéw za 2010r. sporzadzono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku wediug MSSF.

Grupa Multimedia Polska operuje tylko na rynku polskim i 100% przychodow z dziatalnoéci podstawowe]
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz sksportowa. Charakter prowadzone]
dziatalnosci poweduje, 2ze nie wystepujg przestanki znaczacej koncentracji zarowno po stronie klientdw, jak i
dostawcow.

23.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadala tacznie 1.352.870 jednostek generowania przychodu (RGU), z
czego 699 114 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 8.965 to RGU IPTV a 132764 to RGU telewizji cyfrowe)
DTV}, 362734 RGU szerckopasmowego dostepu do Internetu, 225.021 RGU ustug telefonii. 40.734 RGU
programow Premium, 24.577 stanowity posrednie ustugi glosowe, a 680 aparaty wrzutowe.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata ok. 332.700 abonentdw, ktorzy korzystali z wigcej niz jednej vstugi,
w tym ok. 97.800 abonentéw pakietu Triple Play. Grupa oczekuje kontynuaci trendu wzrostu ilodci klientdw
korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynac na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ waine
2rodio wzrostu przychodow.

W 2010 . Grupa adnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w {acznej ilosci 117.801, w

tym:

- 33.759 RGU telewizji kablowe] (w tym spadek ilosci RGU analogowe] telewizji kablowe} o 1.554, wzrost
RGU telewizji cyfrowe] w technologii {PTV o 1.894 RGU i DTV 0 33.419 RGU),

- 39.556 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 23.762 RGU ustug telefonii {(w tym wzrost o 17.724 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych craz
spadek 0 6.038 RGU w sieciach PSTN),

- 10.923 RGU posrednich ustug gtosowych,

- 9.803 RGU programdw Premium,

- -2 spadek ilosci aparatdw wrzutowych.

Na przestrzeni dwoch pierwszych kwartatow 2010 r. obserwowalismy stabilizacje relacji rednich przychoddw na
RGU (ARPU na RGU), druga polowa roku potwierdzita jednak na razie kontynuacje wieloletniego trendu
spadkowego. Wskaznik ten wyniést cdpowiednio:
- 3480zt wlkwartale 20101,

3490zt wll kwartale 2010 .
- 3418zt wlll kwartale 2010 r.

- 3412zt w IV kwartale 2010 r.

Gidwne przyczyny dziatajace in minus na ten wskaznik w drugiej potowie roku to spadek ARPU w segmernicie
ustug telewizji kablowe] (w wyniku intensywnych kampanii promocyinych) oraz spadek ARPU w segmencie
telefonii. Istotnym czynnikiem stabilizujgcym wskaznik ARPU/RGU jest obserwowane od kitku kwartatow wyrazne
wyhamowanie spadku cen ustug dostepu do Internetu. Dodatkowo zwracamy uwagg, ze w IV kwartale 2010 r. w
wyniku mniej ekspansywnaj polityki promocyjne] w zakresie ustugi DTV ARPU z te] ustugi wzrosto znaczaco, tj. o
ok. 8%.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak rowniez ustug gtosowych, relacja srednich
przychodéw na RGU w nasze] opinii wcigz moze wykazywad niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychedéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientow
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodow z telewizji kablowej
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

? Zwracamy Uwage na fakl, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach zlotych z dokladnoscia do dziesigtnych.
Dlatego tez mogy wystepawad roznice w rachunku arytmetycznym wynikajgce z przyblizen.
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Pod koniec 2009 r. Grupa wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego glosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata 6.815 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnege glosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sa w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolP.

Wskaznik utraty klientdw (ang. chum). definiowany jako stosunek liczby odigczen odnotowanych na daneg
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego ckresu. spadt istotnie i wyniést
11,8% (0,98% Sredniomiesiecznie) za 12 m-cy 2010 r. w stosunku do 12.7% (1,06% $redniomiesigcznie) za
12 m-cy 2008 1.

Wskaznik ilodci ushug (RGU) na jednego abonenta zwigkszy! sig z poziomu 1,83 na koniec 2009 1 do 1,94 na
koniec 2010 r. Sredni miesigczny przychad na jednego abonenta (ARPU/HC) w 2010 r. wynidst 86,64 zt i wzrost
w stosunku do 2009 r. 0 5,1%.
23.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
23.2.1 Przychody ze sprzedaiy
Struktura przychoddw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate

przychody. Udziat poszczegolnych grup przychoddw w przychodach ogdtem zostat przedstawiony w tabeli
ponizej.

2009 2010
Telewizja kablowa 50.0% 49, 7%,
Intemnet 24 8% 26,1%
Telefonia 223% 21.7%
Pozostate 2,8% 30%

Porownujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 40,9 min zt ). 7.8%, z
poziomu 526,3 min zt w 2009 . do poziomu 567.2 min zt w 2010 1. Glowne czynniki wzrostu to wzrost bazy
abonentéw i rosnaca popularno$é nowych ustug telewizji kablowe] (wzrost przychodéw o 15,7 min zt, facznie z
IPTV, DTV i programami Premium) oraz powickszenie bazy aborentéw szerckopasmowego Internetu {wzrost
przychodow o 17.6 min zh.

Przychody z ustug glosowych ogdlem wzrosty © 5,7 min zt gtéwnie w wyniku wzrostu przychodow z posrednich
ustug glosowych oraz przychoddw z interkonekiu.

Pozostale przychody ze sprzedazy wzrosty o 1,9 min zt w zwiazku 2 wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

23.2.2 Telewizja kablowa

Ponize| przedstawiono strukture przychoddw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

{witys. zH) 2008 2010

Oplaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 2337518 240 297.6
Oplaty abonamentawe za cyfrowe pakiety telewizyjne DTV oraz IPTV 277251 37 9807
Opfaty abonamentowe za programy Premium 18239 7637
Przychody z uslug telewizji kablowej razem 263 300,7 279 042,0
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Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowej
za wskazane okresy:

2008 2010
Liczba |okali w zasiegu naszej sieci kablowe] {w lysiacach), kidrym Grupa oferuje
) . - - . 938 993
lub moze oferowad ustugt telewizji kablowej
W tym ushigi cyfrowe] telewizji kablowej (DTV) 785 869
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN {w tysigcach). ktorym Grupa oferuje lub 50 58
maoze oferowat ushugi telewizji kablowsj wtechnologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) {w tysiacach)i g65 699
Programy premium (RGU) {w tysigcach) K] 4
Sredni m|_SS|chny przychod na jednostke generowania przychoddw - telewizja 13,79 13,99
razemiz
Sredni miesieczny przychéd na jednostke generowania przychoddw ~ analagowa
. 3517 35,88
telewizja kablowa
Sredni miesigczny przychod na jednastkg generowania przychoddw — cyfrows
i, . 24,82 25,09
telewizja kablowa (DTV)
m Padana liczha RGU dla telewizji kablowe] nie obejmuje abonentow programow premium.
2 Przychdd z uslug telewizji (analogowe] i cyfrowej) hez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbg miesigey oraz podzielony

przez rednig liczbe RGU dla ckreslonsj ustugi w tym okresie {Srednia liczba RGU moze sig rdznic od liczby RGY na koniec danego akresu
wskazanej powyzej).

Porawnujgc wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow z telewizji kablowej, wliczajac rowniez
przychody z DTV, VoD {wideo na zadanie), IPTV i programéw premium, ¢ 15,7 min 4, j. 6,0%, z poziomu 263,3
min zt w 2009 r. do poziomu 279,0 min zt w 2010 r. Werost przychodéw z ustug telewizji kablowej byt wynikiem
wzrostu liczby RGU telewizji kablowej 0 5,1%, a takze migracji klientéw do wyzszych pakietdw, a co za tym idzie
wyzszych oplat abonamentowych. Wprowadzone nowe ustugi telewizii cyfrowej, zaréwno w technologii IPTV, jak i
DTV. przyniosty taczne przychody w wysokasci 38,0 min zt w 2010 r. wobec 27,7 min 2t w 2009 1. Na dzien
31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata ok. 141,700 abonentéw korzystajacych z ustug telewizji cyfrowej w obu
technologiach. W zwiazku z wprowadzeniem nowych produktéw, takich jak VoD, HDTV itp., Spdtka spodziewa sie
znacznego przyrostu liczby klientéw korzystajacych z ustugi DTV, jak i kantynuacji wzrostu przychodow z tych
ustug w kolgjnych kwartatach.

Churn na usiudze telewizji kablowej w 2010 1. wyniost 8,8% (0.74% $redniomiesiecznie), zas w 2009 r. wynidst
9,0% {0,75% $redniomiesigcznie). WskazZnik ten jest w ocenie Zarzadu kantrolowany dzigki wzrastajace;
pakietyzacji ustug. ktora zwieksza lojalnoéé klientéw korzystajacych z dwoch lub wiecej ustug.

23.2.3 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

{wtys. 2l) 2008 2010

Szerckopasmowy dostep do Internatu 130 5415 1475197
Internet mabilny - 608.8
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 130 541,5 148 128,6

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsclidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

2009 2010
Liczba |okali w zasiegu naszej sieci kablowe] (w tysiacach), ktérym Grupa oferuje
. : . 894 950
lub moze oferowad ustugi szerckopasmowego dostepu do Internetu
Liczba lokali w zasiequ naszej sieci PSTN {w tysiqcach), ktorym Grupa oferuje lub 195 196
moze oferowad ushugi szerokopasmowege dostepu do Intemetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) {w tysigcach) 323 353
Sredni miesieczny przychdd na jednosthe generowania przychodowt!! 36,18 35,99
{1} Przychod z uslug szerokopasmowego dostepy do Intemetu za dany okres podneliny grzez liczbg miesigny oraz podzielony przez srednia
liczbe RGU dia okreslong] ustugi w tym okresie (rednia liczba RGU moée sig rééni¢ od liczby RGU na koniec danego ckresu wskazane
pawyze])
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Pordwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata werost przychodow z uslug dostepu do Internetu o 17,8 min 2,
tj. 13,5%, z poziomu 1305 min zt w 2009 r. do poziomu 1481 min zt w 2010 . Gldwnym czynnikiem wzrostu
przychodéw byl dynamiczny wzrost ilosci klientdw {RGU) szerokopasmowego dostepu do Internetu o 12,2%.
Pomimo wprowadzania szeregu promocji majacych na celu zardéwno pozyskiwanie nowych abonentdw, jak i
ograniczenie zjawiska churm, Grupa utrzymata na przestrzeni ostatniege roku sredni miesigczny przychdd na
jednostke generowania przychodow {ARPU) — spadek w 2010 wynidst jedynie 0,4% w poréwnaniu z 2009 r,

Pordwnujac dane rok do roku, Grupa odnotowata istotny spadek wskaZnika churmu na ustudze dostepu do
Internetu. W 2010r. wskaznik ten wyniost 9,8% (083% Sredniomiesiecznie) wobec 11.3% (0,84%
sredniomiesiecznie) w 2008 r.

23.2.4 Telefonia

Ponize| przedstawiono strukture przychoddw z ustug telefonii za wskazane okresy:

{w tys. 2t} 2009 2010

Opdaty abonamentowe 581495 515145
Ruch {w tym ustugi dodane} 36 4891 34 2007
Interkonekt hurtowy 182296 16736,3
fnne {w lym uslugi podrednie | aparaly wrzutowe} 34268 75607
Przychedy 2 telefonii razem 117 295,0 123 012,2

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii za
wskazane okresy:

2009 2010
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej {w tysigcach). ktorym Grupa oferuje 803 881
lub moze oferowac ustugi telefonii stacjonarngj
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN {w tysiacach), ktorym Grupa oferuje lub 201 907
moze oferowat ustugi lelefonii stacjonamej
Jedriostki generowania przychodu (RGU) {w tysigcachyt 20 225
Sredni miesigezny przychéd na jednostke generowania przychodu® 41,57 3742
i Podana liczba RGL dla telefonii nie chejmuje pesrednich ustug glosowyeh oraz aparatow wrzutowych,
{2) Przychéd 2 ustug telefonii stacjonarne] za dany okres podzieleny przez liczbg miesiecy oraz podziglony przez srednia licziog RGU dla okredloneg

ustugi w tym okresie (Srednia liezba RGY moze s+ rédmé od liczby RGU na koniec danego okresu wskazane] powyiej).

Porownujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow z telefonii 0 5,7 min 2t {j 4,9%, z poziomu
117.3 min 2t w 2009 r. do poziomu 123,0 min zt w 2010 r. Gidwne przyczyny wzrostu 1o znaczacy wzrost
przychoddw z tytutu ustug posrednich o 4,2 min z+ w wyniku dynamicznej sprzedazy ustugi WLR oraz wzrost
przychoddw z tytulu swiadczenia ustug interkonektu hurtowego © 1,6 min z1.

Telefonia abonencka w technologiach VolP oraz tradycyinej telefonii swiadczong] po sieciach PSTN wykazata
niewielki wzrost przychoddw o 0,08 min zt w stosunku do 2008 r. Na generowane wyniki tradycyjnie nakiadajg sig
dwa przeciwstawne trendy — trend wzrostowy w zakresie technologii VoIP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VoIP Grupa ednotowata wzrost przychodow o kwote 1,0 min zt, . 2,4%, z poziomu 40,2 min
zt w 2008 r. do poziomu 41,1 min zt w 2010 r. glownie za sprawg wzrostu liczby RGU o 17,7 tys. z 92,5 tys. na
dzien 31 grudnia 2009 r. do 110,2 tys. na konfec grudnia 2010 r., 1j. 0 19,2%. W segmencie tym wskaznik ARPU
spadi z poziomu 37,82 zt w 2009 r. (34,77 zt w warunkach poréwrywalnych”) do poziomu 33,82 ztw 20107,

W obszarze telefonii stacjonarne] PSTN Grupa odnotowala spadek przychoddw ¢ 0.8 min zt, {j. 1.6%. Przychody
te spadly z poziomu 55,5 min zi w 2009 r. do 54,6 min 2zt w 2010 r. Spadek przychodow byt wynikiem spadku cen,
ktory zostat nieco ztagodzony przez wziost ilosci RGU o 6,0 tys. z 108.8 tys. na koniec 2009 r. do 114.8 tys. na
koniec 2010 r., tj. 5.6%. ARPU z tej ustugi (w warunkach poréwnywalnych} spadio z poziomu 48.43 zt w 2008 r.
do 40,69 zt w2010,

Jednoczes$nie zwracamy uwage na fakt, ze zaréwno w obszarze telefonii VolP, jak i PSTN. nastepuje
przesunigcie czesdch przychodow z pozygji Juch® do pozygji .optaty abonamentowe® Pomimo, ze ruch
generowany w sieci jest wigkszy, jest tylko czelciowo rozpoznany jako przychdd, poniewaz jest to ruch
generowany przez abonentdw posiadajgcych darmowe minuty w ramach optat abonamentowych.

“ Patrz raport za IV kwartat 2009 .. pkt 14 przypis (1) ped tabela, str. 12,
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Z tytutu swiadczenia ustug interkonektu hurtowegoe Grupa uzyskala w 2010 1. przychody od innych operatordw w
wysokosct 19,7 min zt. Przychody z tej ustugi byly wyzsze o 1,5 min zt, tj. 8 3%, w stosunku do 2009 r., kiedy
wyniosty 182 min zt.

W segmencie telefonii churn spadt z poziomu 11,1% (0,92% Sredniomiesigcznie) w 2009 r. do poziomu 8,4%
{0.70% Sredniomiesigeznie) w 2010 1.

23.2.5 Pozostale przychody’

Pozostale przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytulu produkcji programow oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckie] i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietow, serwis, oplaty z tytutu powidrmych
przytaczen itp.} wezrosty 0 1.9 min 24, tj. 12,2%, z poziomu 15,2 min zt w 2008 r. do poziomu 17,0 min zt w 2010 r.
Najwieksza pozycjg byty oplaty z tytulu dzierzaw tacz i infrastruktury telekomunikacyjnej oraz optaty instalacyjne.

23.2.6 Koszly operacyfne

Porownujac wyniki rok do roku, koszty operacyjng (z wytaczeniem amortyzacjl) pozostaly na nigzmienionym
poziomie {spadek jedynie 0 0,1 min zt) | wyniosty 2663 min zi w 2008 r. oraz 266,2 min zt w 2010 r. Jednoczeénie
wskaznik kosztdéw operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc spad! z poziomu 18.0 zt w 2009 r. do poziomu
16.4 zt w 2010,

Pozycje, w ktorych zanotowano najwieksze wzrosty, to pozostate koszty (4,0 min zi), ustugi profesjonalne {2,3
min zi). oraz koszty utrzymania sieci {1,8 min zi).

Wzrost pozostatych kosztéw spowodowany byt gidwnie wyzszymi poniesionymi kosztami zwiazanymi z rozwejem
projektu sprzedazy ustugi WLR oraz rozwojem projekiu ustug mobilnych, a takze wzrostem wysckosci
odprowadzanych skiadek z tyt. ubezpieczenia majatku.

Ustugi profesjonalne werosty w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi Multisaver {oprogramowanie antywirusowe
oferowane wraz z ustuga dostepu do sieci Internet) oraz kosztdw doradztwa zwigzanego ze skupem akcii
wiasnych.

Koszty utrzymania sieci wzroslty w wyniku wyzszych kosztdw dzierzawy tacz i infrastruktury oraz zwigkszonych
nakiadow na remonty elementdw zwiazanych z siecia.

Najwigkszy spadek kosztow aperacyjnych zanotowana w pozycji koszty pasma (3.2 min zf), programming i prawa
autorskie {2,9 min zt), oraz interkonekt (2,0 min zh.

Na poziom kosztow pasma na potrzeby Internetu mialy wptyw przeciwstawne trendy. na zwigkszenie kosztow
Zadziataly dwa typowe czynniki, tj. dynamiczny wazrost liczby klientdw internetowych oraz state zwiekszanie
$redniej predkosci taczy abenenckich, wymuszone dbaloscia o jako$¢ oferowanych ustug i atrakeyjnosé oferty
handlowej. Na zmnigjszenie tych kosztow wplynely istotne obnizki cen hurtowych za 1 Mbfs przeptywnosci, co
ostatecznie zadecydowato o ich istotnym spadku

Koszty programmingu i praw autorskich spadly przede wszystkim w wyniku znaczacej renegocjacji stawek z
dostawcami zawartosci programowe).

Glowng przyczyng spadku kosztOw interkonektu, pomimo wiekszej liczby abonentéw ustugl telefoniczne) i
wiekszego wolumenu generowanego przez nich ruchu, byto obnizenia stawek zakanczania potaczen do sieci
komorkowych, tzw. MTR — mobife lermination rates.

* Zwracamy uwage, re .pozosiate przychody” prezentowane w ninigjszym omdwieniu réznig sie od pozycli .pozostate
przychody ze sprzedazy” prezentowaneg] w sprawozdaniu finansowym. W ninigjszym omobwieniu pozycja .pozostate przychody”
jest suma dwdch pozycji w sprawozdaniach finansowych: (1) .pozostate” w .przychodach ze sprzedazy abonenckie) |
migdzyoperatarskie]” oraz (2} pozostale przychody ze sprzedazy™.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow operacyjnych:

fw tys. zf) 2009 2010

Prograrmming i prawa auterskie 650931 62 2323
Pasmg 8 805,1 55640
Interkonekt 186047 16639,5
Koszty sieci 440039 458089
Sprzedaz | marketing 153224 14 4992
Koszty pracy 22 9645 B9 7939
Podatki | optaty 115125 118850
Ushugi profesjonalne 32599 55225
Zuzycie materiatdw | energii 17 108,7 17 578,5
Pozostate koszty 126264 166721
Koszty operacyjne razem 266 3053 266 1738

Grupa poprzez restrykcyjna polityke w zakresie kosztéw sukcesywnie obniza relacj¢ wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylaczeniem amortyzacji) na RGU na miesiac. Wskaznik ten w 2009 r. utrzymywat sig na
$redniomiesiecznym poziomie 18,0 2}, za$ w 2010 r. ksztattowat sie na poziomie 16,4 zt

23.2.7 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozastale przychody operacyjne spadly ¢ 0,1 min zt z kwoty 10,0 min zt w 2009 r. do 8.8 min zt w 2010 1. Na
zwigkszenie przychoddw zadziataly: wyzsze odszkodowania i dotacje orez kary i grzywny (+4.1 min zi),
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych srodki trwale {(+0,7 min 2{) oraz wyzszy zysk ze sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwatych (+0,1 min z8). Z kolei in minus zadziatalo nie wystapienie korekty podatku VAT, ktéra miata
migjsce w IV kwartale 2009 1. (-5min zl), co ostatecznie zadecydowaio o nieznacznym spadku pozostatych
przychodow operacyjnych.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 4,3 min zi z poziomu 5,2 min zt w 2008 r. do poziomu 9.5 min zt w 2010 r.
Wzrost kosztéw operacyjnych w gtownej mierze byl spowodowany wyzszg o 2,3 min warto$cia odpisow
aktualizujacych naleznoscl niesciggalne, wyzszymi kosztami z tytutu napraw i likwidacji o 1.4 min 2zt oraz
wzrostem kosztéw z tytutu optat komomiczych, sadowych i cztonkowskich oraz opigki medycznej facznie o 0,5
min zi.

23.2.8 Zysk z dzialalnosci operacyjnef

Pordwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o 32.1 min zt,
31,3%, z poziomu 102,5 min zt w 2009 r. do poziomu 134,5 min 2t w 2010 .,

Ponizej prezentujemy szczegdtowe czynniki wzrostu zysku z dziatalnoéci operacyjnej w 2010 r. wobec 2008 r.:

+  wzrost przychodbw z telewizji kablowej o 15,7 min zt gidwnie z powodu poszerzenia bazy abonentdw telewizji
cyfrowe] oraz wzrostu cen ustug,

+  wzrost przychoddw z Interetu o 17,6 min zt w wyniku wigkszej liczby abonentow internetowych,

+ wazrost przychoddw 2z uslug glosowych éwiadczonych po sieciach kablowych (VoIP) o 1,0 min zt dzigki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodéw z ushug glosowych swiadczonych po sieciach PSTN 0 0,9 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentow,

+  wazrost przychodéw z pozostalych ushug glosowych (] ustug posrednich, interkonekltu, przychoddw od innych
operatoréw) oraz pozostalych przychodow (np. z tytutu dzierzaw itp.) 0 7,5 min zt.

- warost kosztow stalych 0 7,9 min z4,

+  spadek kosztdw proegrammingu o 2.9 min 24

+ spadek kosztow zwigzanych z dzierzawa przeptywnoéci na potrzeby Internetu 0 3.2 min zi,

+  spadek kosztow interkonekiu o 2.0 min zt,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych 0 5,3 min 3, oraz

- wzrost kosztow amortyzacji 0 4.5 min zi.

23.2.9 EBITDA i Skorygowana EBITDA
Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 36,6 min 24 tj. 13,8%. z poziomu 264,8 min
ztw 2009 1. do pozicmu 301.4 min zt w 2010 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA mialy wplyw te same czynniki,
ktdre zadecydowaly o poziomie zysku z dziatalno$ci operacyine] opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 35,7 min 2t. fj. 13,5%. z poziomu 265,
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min zt w 2009 r. do 300,8 min zt w 2010 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z poziomu 50,4% w 2009 r.
do 53,0% w 2010 r. Przy wyliczeniu skorygowane| EBITDA, zgodnie z definicja stosowang przez Spotke, od
wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaly wydarzenia o charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu
obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu
emisyjnego (str. 54-55). Korekty w 2010 r. wyniosly -0,5 min zi wobec +0,3 min zt w 2009 r. Szczegdlowy opis
skorygowanej EBITDA znajduje sie w nocie 12 do sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 2009 - 2010
{w min zl}
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23.2.10 Przychody finansowe

Porownujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychoddw finansowych o 12,5 min zt z poziomu 1.0
min zt w 2009 r. do poziomu 13,6 min zt w 2010 r. Wzrost przychodéw finansowych byt wynikiem przede
wszystkim wyzszych odsetek od udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji (wzrost o 9.9 min zl} oraz
otrzymanych wyzszych odsetek od nieterminowych ptatnosci i odsetek bankowych zwigzanych ze znaczaco
wyzszym poziomem posiadanych $rodkéw pienieznych (wzrost przychodéw o 2.6 min zt).

23.2.11 Koszty finansowe

Porownujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztow finansowych o 32,6 min zt z poziomu 21,7 min
zl w 2009 . do poziomu 54,3 min zt w 2010 r. Wzrost spowodowany byt wyzszymi o 30,0 min zt odsetkami |
prowizjami od kredytow i wyemitowanych obligacji. Ponadto nastapit wzrost odsetek od leasingu finansowego o
1,0 min zt, kosztéw z tytulu kontraktu terminowego SWAP o 1,1 min zt oraz kosztéw za zwioke w splacie
zobowigzan o 0,6 min z}.

23.2.12 Podatek dochodowy

W 2010 r. Grupa wykazata podatek dochodowy w kwocie 12,3 min zI, co daje efektywng stopg opodatkowania
zysku brutto na poziomie 13,1%. W 2009 r. efektywna stopa opodatkowania zysku brutto wyniosta 21,6% a
podatek dochodowy wyniést 17,7 min zi. Na réznice pomiedzy stawkami efektywnej stopy opodatkowania w
latach 2010 | 2009 mialy wplyw przede wszystkim: rozpoznane w 2010 roku aklywo na zaniechane inwestycje
oraz otrzymany w roku 2010 zwrot VAT od zaniechanych inwestycji.

Szczegdlowy opis rdznic trwatych i przej$ciowych pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem brutto jest ujety
w nocie 14 do sprawozdania finansowego.
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23.2.13 Zysk netto

Zysk netto w 2010 r. wyniost 81,5 min zt i wzrost 0 17,4 min 24, 4. 27 1%, w stosunku do 2009 r. Sposréd zdarzen
o charakterze operacyjnym, ktére zostaly opisane w pkt. 23.2.8, najwigkszy wplyw na poziom zysku netto w
20101, mialo istotne obnizenie wszystkich pozycji kosztow zmiennych tj. kosztbw programmingu, pasma i
interkonektu, przy jednoczesnym wzroscie przychodow o kwote 40,8 min 2. Wynik netto roku 2010 zostat
znaczaco obcigzony przez koszty finansowe, kidre byly wyzsze o kwote ok. 32,5 min i w poréwnaniu z 2009 .
Wzrost kosztow finansowych w 2010 r. w sposdb bezposredni wigzat sig ze wzrostem zadiuzenia w celu realizacji
przez Grupe Multimedia programu skupu akcji whasnych.

Intencja Zarzadu jest rekomendowanie Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu podmiotu dominujacego
przeznaczenia calodc zysku netto za 2010 rok na kapital zapasowy.

23.3.  Skonsolidowany bilans
23.3.1 Akiywa trwale

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 1.089,3 min zi. co stanowito 93,0%
aktywow ogélem. Wartost aktywow trwatych spadia o 2.3 min zt w stosunku do 2008 r. Z jednej strony nastapit
istotny spadek w pozycjach rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoécl niematerialnych {odpowiednio o kwoty
18,1 min 2t | 6,6 min 1), z drugie] strony wzrosly pozycje wartosé firmy (13,2 min zf), aktywa finansowe (7.6 min
71} i aktywa z tytutu podatku odroczonego (2,6 min zi). Inwestycje w rzeczowe aklywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty ok. 144,3 min zi, po korekcie o ok. 1,1 min zt z tytutu sprzedazy majatku oraz o ok. 13,0
min zt z tytulu zakupu spdtki Intemet Solutions Sp. z 0.0. powyZej jej wartosci ksiggowe|. Qdpisy amortyzacyjne
roku 2010 zamknely sie kwota 1669 min zt. Wartosé firmy wzrosta o 13,2 min 24, gléwnie za sprawa WSpomniangj
wyzej transakcji nabycia Internet Solutions Sp. z 0.0, za$ aklywa finansowe wzrosty w wyniku udzielonych
pozyczek diugoterminowych.

23.3.2 Aktywa obrofowe

Aktywa obrotowe ogdtem na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 82,9 min z{, co stanowito 7.0% aktywow ogdtem.
Wartoé¢ aktywow obrotowych wzrosta ¢ 17.7 min zt gidwnie za sprawa wzrostu srodkdw pienigznych i
ekwiwalentow a takze inwestycji krdtkoterminowych.

Naleinosci

Poziom naleznosci krétkoterminowych ogdtem na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wynidst 53,1 min zt wobec
58,3 min zi na dzien 31 grudnia 2009 r. Naleznosci spadty w stosunku do 2009 r. o 5.1 min zt w zwiazku ze
spadkiem naleznosci z tytulu dostaw | ustug oraz pozostatych naleznosci (-8,1 min zt) przy jednoczesnym
wzroscie naleznosci z tytuhl podatku dochodowego (+3,0 min zt).

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

$rodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 16,4 min zt i wzrosty 0 11,6 min zt w stosunku do 2008 .
Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowilty 19,8% aktywdw obrotowych. Na przestrzeni 2010 r. Grupa
wygenerowata 280,1 min zt z dziatalnoéci operacyjnej, za$ przeptywy z dziatalnosci inwestycyjngj wyniosty 165,7
min zt, z czego inwestycje w rzeczowe aktywa trwale oraz nabycie jednostki zaleznej to kwota 1584 min 2b W
maju 2010 r. Grupa zrefinansowata zadtuzenie. Srodki z nowo pozyskanego kredytu bankowego {patrz pkt. 7.4.)
oraz emisji obligacji postuzyly na sptate kredytu konsarcjalnego zaciggnigtego w 2009 roku, a takze na zakup
akgji wiasnych. Wszystkie te operacje na dziatalnosci finansowe] skutkowaty zmnigjszeniem $rodkow pienigznych
o ok. 103 min zt, wiaczajac w to koszty obstugi zadtuzenia.

23.3.3 Kapitaly wlasne

Kapitaty wiasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 . wyniosty 354,86 min zt i spadiy o 279.4 min zt w stosunku
do 2000 r. Spadek kapitatéw wiasnych wigzat sie przede wszystkim z zakupem akcjl wlasnych {kapitaly wlasne z
tego tytutu zostaty pomnigjszone ¢ 361.9 min zt w stosunku do 2009 r). Spadek ten zostal nieco ztagodzony w
wyniku wykazania zysku netto w kwocie 815 min zt. Szczegtlowe zestawienie zmian w kapitale whasnym
znajduje sie w sprawozdaniu finansowym.
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23.3.4 Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty 604.7 min 2t | wzrosty 0 238.8 min
zt w stosunku do 2009 r. Wzrost tych zobowigzan wigzal sie przede wszystkim z emisjg obligacji w kwocie 400
min 2, z czege 370,9 min zt zostalo odniesione na zobowigzania diugoterminowe, zgednie z wyceng wg MSSF,
przy jednoczesnym spadku oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek o 1272 min zt wobec 2009 r. w
zwigzku z refinansowaniem kredytu konsorcjalnego (nowy kredyt terminowy opisano szczegdlowo w pkt 7.4.).

23.3.5 Zobowigzania kréthoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na dzieh bilansowy 31 grudnia 2010 1. wyniosty tacznie 223,0 min zt | wzrosty o
550 min zt w stosunku do 2008r. Na werost tych zobowigzan mialo wplyw refinansowanie kredytu
konsorcjalnego, & co za tym idzie wzrost ogdlnego zadhuzenia firmy | odniesienia jego czesci na zobowiazania ¢
charakterze krotkoterminowym. Na dzien 31 grudnia 2010r. krotkoterminowe zobowigzanmia z  tylulu
oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek oraz wyemitowanych papierdw warlodciowych stanowity ok.
62% zobowiazan krotkoterminowych ogotem i wyniosly tgcznie 137,.6 min 2t

Kolejng istotng pozycjg w zobowigzaniach krétkoterminowych zardwno w 201071, jak { w 20091, byly
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz zobowiazania inwestycyjne o charakterze handlowym. Pozycje te
prezentowane tacznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
zobowiazania® na koniec 2010 r. stanowily ok. 26% wszystkich zobowigzan krotkoterminowych i spadty o 15,4
min zt z poziomu 73,9 min 2t w 2009 do 58,5 min 2t w 2010 r.

23.4. Skonsolidowany rachunek przeplywodw pienigznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2010 r. wyniosty 280,1 min 2t wobec 2575 min zt w 2009 1., wzrost o
225 min zt. Struktura przeptywow operacyjnych Grupy jest zblizona do poziomu zysku EBITDA. Rdéznice
pomigdzy tymi dwiema wielkosciami wynikajg jedynie z zysku z pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany
stanu majatku obrotowego (facznie ok, 10 min zt} oraz podatku dochodowegeo (ok. 12 min zi).

Przeplywy netto z dzialainoscl inwestycyjnej w 2010 r. wyniosty -185,7 min zt wobec -334,1 min zt w 2009 ..
wzrost o 168,4 min zi. W 2009 r. Grupa wykazata w przeptywach inwestycyjnych w pozycji ,zakup diuznych
papierdw warto§ciowych” kwote 137,2 min z w zwigzku z nabyciem obligacji od podmiotu powiazanego. Z tytutu
zakupu obligacji Grupa nie poniosta w 2010 r. zadnych wydatkow. Natomiast w 2010 r. Grupa udzielita pozyczek
na kwote 84 min zt wobec jedynie 0.4 min zt rok wczesnie]. Ponadio wydatki na zakup Srodkéw trwatych i
warto$ci niematerialnych oraz inwestycje akwizycyjne wyniosly tacznie 158,.4 min zt wobec 1988 min 2bw 2009 r
spadsk ¢ 32,9 min zt.

Przeplywy netto z dziatalnoscl finansowe] w 2010 r. wyniosty -102,7 min zt wobec 68,4 min zt w 2009 r. W 2010 r.
Grupa pozyskata 400 min zt dodatkowego finansowania w postaci obligacji diugoterminowych, sptacita kredyt
konsorcjainy w kwocie 400 min zt, zaciagneta dlugoterminowy kredyt bankowy w kwocie 300 min zt oraz wydata
ok. 362 min tytutem zakupu akcji wiasnych. Ponadto na operacjach leasingowych Grupa pozyskata $rodki w
kwocie ok. 17,6 min zi, za$ zaptacone prowizje, odsetki i inne oplaty zwigzane z pozyskaniem, obstuga badz
splata zobowigzan o charakterze finansowym wyniosty tacznie ok. 50,4 min 24,

23.5. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zatrudnienie w Grupie MMP wynioslo 1.704 osoby, (wliczajac wspdtpracownikéw |
przedstawicieli handlowych PH). W zwigzku z tym zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito 809 osob (w
tym pracownicy BOK, PH, kierownicy sprzedazy, dyreklorzy regiondw itd.), za$ w centrali 1.095 osdb.
Zmniejszenie zatrudnienia w centrali bylo wynikiem zmian organizacyjnych (ocutsourcing paszportyzac)i sieci oraz
znaczace] czesci usiug informatycznych). Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku spadic ©
79 osab, tj. 4,4%.

24, Wyjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczeénigj publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikow finansowych.
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25. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 164 min 2. Naleznosci
krotkoterminowe wyniosly 53,1 min zt, za$ zobowiazania ogdem wyniosly 827.6 min zi, z czego zobowiazania
krétkoterminowe to 223 0 min zt

Wskanik plynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywow obrotowych do zohowiazan krétkoterminowych,
wynidst 0.4. Wskainik plynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest réwny wskaznikowi plynnosci biezacej z uwagi na nieznaczacy
stan zapasdw. W opinii Zarzadu wskazniki te utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie i nie ma istotnego
zagroZzenia ptynnosci Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytdw i pozyczek oraz
wyemitowanych papierdw wartoéciowych a takze zobowigzania z tyt leasingu finansowego na laczng kwote
7407 min 2t z czego 3709 min zf to dugoterminowe zadluzenie z tylulu wyemitowanych papierow
wartosciowych a 232.3 min zt to kredyt bankowy i leasingi finansowe o charakterze diugoterminowym. Na koniec
2010 r. wskaznik zadiuzenia do kapitatdw wilasnych wyniést 2.1, Z punktu widzenis rentownoéci prowadzonej
dziatalnosci | osiaganych wynikdw, np. na poziomie EBITDA, nie jest to wskaznik wysoki, maze byé uznany za
bezpieczny i ksztaltuje sie ponizej standardow branzowych.,

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji zaptaconych
z tytutu posiadanego zadiuzenia, wynidst 5.9, Wysokosé tego wskaZnika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza
zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania odsetek od kredytdw bankowych przy wykorzystaniv $rodkdw
wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowe] realizacji biezgcych zobowigzan Grupy. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy posiadane srodki pienigzne zostang w
szybkim czasie wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzadu skutecznie niwelowane poprzez
zdolnosé do generowania dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne|.

26. Naklady inwestycyjne

W catym 2010 r. Grupa poniosta nakiady inwestycyjne w wysokosci 158.4 min zb W ramach tej kwoty 12.0 min zi
zostalo przeznaczone na platnosd za przejeta w sierpniu 2010 1. spotke Internet Solutions Sp. z o.0.. natomiast
148.4 min z} stanowily naktady zwiazane z rozbudowa | modernizacja whasnych sieci,

W ramach inwestycii w rozbudowe wiasng] sieci 1198 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwigkszeniem zasiegu usiug i aktywacja nowych abonentdw. natomiast 28,6 min zt stanowity
nakiady zwiazane z zapewnieniem cigglosci $wiadczenia ustug, wymiana urzadzen sieciowych, a takze
usprawnieniem procesow (Inwestycje pozostate).

26.1. Inwestycje rozwojowe

Gléwne inwestycje rozwojowe w 2010 1. stanowily:

- koszty aktywacji nowych klientdw zwiazane z ich podiaczeniem do sieci i instalacja urzadzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentow, a takze zakupy modemow
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerckopasmowego dostepu do sieci Internet i telefonii VolP,

- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia ticzby klientdw poszczegdinych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania predkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientdw, a w szczegdinosct
zakup tzw. routerdw kablowych i routeréw IP na potrzeby rosnacego ruchu pakietowego,

- budowa nowych HP w ramach projektdw aktywnych akwizycii, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych HP, najistotniejsza pozycie
stanowily inwestycje w aglomeracji warszawskiej. YW 2010 r. kontynuowano rozbudowe sieci w dzielnicach
potnocno-wschodnich, a takze w dzielnicach potudniowych na nowych osiedlach lezgcych wzdtuz linii metra.
Uruchomiono rowniez budowe sieci na nowych osiedlach w pablizu centrum miasta. Jednoczeénie stale
rozbudowywano metropelitalng sie¢ szkieletows w celu dotarcia z sygnalem do nowych osiedli.

W 2010 roku sieciami telewizji kablowe] objeto okolo 55,5 tys. nowych gospodarstw domowych, przede wszystkim
w Warszawie, Tarnowie, Wroctawiu | Toruniu. Wszystkie nowobudowane sieci kablowe, dzieki zastosowaneg]
technelogii swiattowodowe], umozliwiajg oferowanie klientom petnego pakietu ustug, czyli telewizji (analogowej i
cyfrowe]), Internetu i telefonii. Ponadto 3.7 tys. lokali zostalo objetych sieciami PSTN w technologii PCN (ang.
Passive Optical Network). W sumie w 2010 r. sieciami telekomunikacyjnymi Multimedia Polska objeto 61,3 tys.
gospodarstw domowych.
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W wyniku dokonanych modernizacji w 2010 roku, sieci telewizji kablowej obejmujgce 16,2 tys. gospodarstw
domowych (HP)} zostaly przygotowane do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 30,4 tys. do swiadezenia
ustugi telefonii, natomiast 36 tys. do $wiadczenia ustugi telewiz]i cyfrowe|.

26.2, Inwestycje pozostale

Pozostatg czesé nakladdw inwestycyjnych w kwocie 26,6 min i, niezwigzanych bezpoérednio z rozbudowa sieci
badz aktywacja nowych abonentdw, stanowily przede wszystkim wydatki na:
aktualizacje bazy danych systemu ewidencji sieci,
- przyrzgdy pomiarowe,
- modernizacje stacji czotowych,
- modernizacje systemow zasilania i klimatyzacji,
- rozbudowe centrum zarzadzania siecig.

26.3.  Inwestycje akwizycyjne

W trzecim kwartale 2010 roku Multimedia Polska S.A. dokonala akwizydji spdtki Internet Solutions dziatgjacej na
tergnie Tarmowa. Przejgcie Internet Solutions stanowi element strategli konsolidacji rynku operatoréw telewizji
kablowe] | telekomunikacyjnych, a takze element umacniania pozycii Multimedia Polska na terenie miasta
Tarnow.

26.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. Grupa Multimedia posiadata érodki pienigzne i ekwiwalenty w faczng]
wysokosci 16,4 min 2t

Grupa przewiduje, 2e w roku 2011 program inwestycyjny zwiazany z rozbudows sieci, wprowadzaniem nowych
technologii i nowych ustug, a take aktywacjami nowych klientow bedzie mogt byC w znaczgce] czgsci
finansowany ze $rodkéw wygenerowanych z dzialalnosci operacyjnej. Istnieje rowniez mozliwos¢ zwigkszenia
nakladow inwestycyjnych, jezeli Grupa bedzie w stanie pozyska¢ finansowanie zewneglrzne na
satysfakcjonujacych warunkach.

27, Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki w 2010 roku

W opinii Zarzadu w 2010 r. nie wystapily zdarzenia nietypowe o charakterze jednorazowym. ktére mialyby istotny
wplyw na osiagniety zysk z dziatalnosci operacyjnej.

Wynik netto roku 2010 zostal znaczace obciazony przez koszty finansowe, kiore byly wyzsze o kwotg ok. 32,5
min zt w pordwnaniu z 2008 r. Wzrost kosztow finansowych w 2010 1. w sposdb bezpodredni wigzat sig ze
wzrostem zadluzenia w celu realizaci przez Grupe Multimedia programu skupu akcli wiasnych. tgczna wartosc
jednorazowych prowizji z tytutu sptacanych / zaciaganych linii kredytowych oraz wynagrodzenie zwigzane z
uplasowaniem emisji obligacji wyniosto w 2010 ok. 10,6 min zt.

28. Perspektywy rozwoju Grupy Multimedia Polska w 2011 roku
28.1.  Czynniki operacyjne

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu lloécl klientéw korzystajacych z ustug pakietowych. co moze wplynad
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédle wzrostu przychodow.

Na przestrzeni dwéch pierwszych kwartalow 2010 r. obserwowalismy stabilizacje relaci srednich przychoddw na
RGU (ARPU na RGU). druga polowa roku potwierdzita jednak na razie kontynuacje wieloletniego trendu
spadkowego. Wskaznik ten wyniost odpowiednio:

- 34,80zt wlkwartale 2010

- 3490 2t wll kwartale 2010 r.

- 34 18 zt  w lll kwartale 2010 r.

- 34,12zt w IV kwartale 2010

Gtéwne przyczyny dzialajace in minus na ten wskaznik w drugiej potowie roku to spadek ARPU w segmencie
ustug telewizji kablowe] (w wyniku intensywnych kampanii promocyjnych) oraz spadek ARPU w segmencie
telefonii. Istotnym czynnikiem stabilizujacym wskaznik ARPU/RGU jest obserwowane od kilku kwartalow wyrazne
wyhamowanie spadku cen ustug dostepu do Internetu. Dodatkowo zwracamy uwage, ze w [V kwartale 2010 . w
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wyniku mnie] ekspansywnej polityki promocyjnej w zakresie ustugi DTV ARPU 2z tej ustugi wzrosto znaczaco, tj. 0
ok. 8%.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug glosowych, relacja Srednich
przychodow na RGU w nasze] opinit weiaz moze wykazywad niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientow
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodow z telewizji kablowe]
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowe] w sieciach kablowych.

Pod koniec 2009 r. Grupa wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnege gltosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzied 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata 6.815 RGU mobilnege Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego glosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sa w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolP. Rozwdj ustugi mobilnego Internetu wyglada bardzo obiecujaco.

28.2.  Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeracji warszawskie].

Zarzad spodziews sig, Ze wysokie marze osiagane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowyceh osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskie], a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umoziiwia relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostata powolana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetern
kosztowym i przychodowym.

Projekt warszawski zostal podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operataréw kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatorow w dzielnicach, gdzie kankurencja
Z ich strony jest refatywnie staba,
3. przejecia innych operatordw w ramach aglomeracji warszawskie;.

Docelowo w tym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz akwizycja
sieci abejmujacych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domawych. Budzet projektu na poziomie okoto
85 min zt kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mieé w przysztosci znaczacy wplyw na
osiggane wyniki finansowe.

Na koniec 2010 r. w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita dziatania inwestycyjne
w zakresie budowy i przejec sieci na terenie kilku dzielnic. Obgjmowaty one;
1. budowe w dzielnicach pdlnocno-zachodnich sieci obejmujacych 35.000 gospodarstw domowych z czego
ok. 33.000 juz jest gotowych;
2. budowe 28.000 HP w dzielnicach potnocno-wschodnich, z czego ok. 27.000 juz jest gotowe;
3. rozbudowe sieci szkieletowe] w Warszawie do okoto 55 km. w celu integragji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 52 km jest juz gotowe;
4. nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim,
5. budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujace] 40.000 HP, z czego 34.500 HPF juz jest gotowe,
6. przejecia sieci od innych operatoréw, w tym aktywow w postaci sieci,

Zakoficzono budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtowne] staci
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwia dostarczenie peinego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domawych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastapito w maju 2008 .

W drugim kwartale 2010 roku, na terenie dzielnicy Ursyndw, otwarto drugie Biuro Obstugi Klienta Multimedia
Polska w Warszawie. Umozliwi ono klientom dzielnic poludniowych fatwigjszy kontakt z naszg firma.

28.3. Telewizja cyfrowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowsj wzrosna w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowe] telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD {(wideo na zgdanie) w sieciach
kablowych, o nowe lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwiazaniem w standardzie High Definition

(1080i). pierwszym tego rodzaju w palskich sieciach kablowych. Kazde urzadzenie abonenckie wyposazone jest
w dwukierunkowa komunikacig IP, celem realizacii w przysziosci ustug telewizji interaktywnej. Na dzien
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31 grudnia 2010 . ustuga telewizji cyfrowe] dostepna byla dla ok. 869.000 HP tj. gospodarstw domowych
bedacych w zasiegu sieci Grupy Multimedia.

28.4. Nowe technologie

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci, z
koncentracja na obszarze video. Na przestrzeni 2010 r. uruchamione zostaly nowe modele urzadzen
abonenckich STB (ang. sef-top box), zardwno w obszarze telewizji kablowej {CATV), jak i IPTV. W obszarze
CATY wdrozono rozwigzania z wewnetrznym dyskiem twardym (PVR), w obszarze IPTV — wspierajgce standard
HD.

W 2010 r. zostaty uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH
{ang. Fiber fo the Home). Sieci tego typu zostaly wybudowane w miejscowosciach Jasto, Miglec i Bilgoraj. Na
przestrzeni 2011 roku zostana podjete decyzie o szerszym, badz nie, zaangazowaniu Spotki w tego rodzaju
technologie, w zaleznosci od uzyskiwanych efektéw ekonomicznych z wdrozen.

Na pierwszy kwartat 2011 roku przewidywane jest uruchomienie usiugi streaming video w sieci Internet, zaréwno
kanatéw live {.na zywo™), jak i ustugi VOD. Bardzigj precyzyjne informacje w zakresie nowych wdrozen bgdg
przekazywane w trybie biezacym, po cddaniu ustug do komercyjnego uzytkowania.

28.5. Ryzyko kursowe

Waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy jest polski zloty. Przychody Grupy wyrazone sa w ziotych, natomiast
czesé kosztow operacyjnych (koszty programmingu) | nakladdw kapitalowych ponoszona jest w walutach innych
niz zioty, w szczegdinoéci w dolarach amerykanskich i eurc. Grupa nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumantaw finansowych, i nie moze przewidzied przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kursow walutowych moga mieé wplyw zardwno pozytywny — w przypadku apreciacji ziotego, jak i negatywny - w
przypadku deprecjacji ziotego, na osiggane przez Grupg wyniki finansowe.

29, Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Multimedia Polska

Grupa kontynuuje zmiany restrukturyzacyjre wprowadzone w latach poprzednich w zakreste przebudowy i
centralizacji kanaldw sprzedazy oraz centralizacit i reorganizacji systeméw utrzymania sieci. W zakresie
centralizag)i  dziatan | systemdw utrzymaniowych sukcesywnie 2wigkszana jest ilo&¢ systemow
telekamunikacyjnych i teleinformatycznych, ktérych manitoring i rekonfiguracja sa mozliwe zdalnie {centralizacja
zarzadzania siecia). Kontynuowany jest proces reorganizacji stuzb technicznych oraz kanatéw sprzedazy, majacy
na celu wymuszenie wzrostu efektywnosci pracy.

30, Kursy walutowe

W tabeli ESPI Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow
pienigznych za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r., jak rowniez pozycje
bilansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grugnia 2008 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych
kursdw EUR/PLN:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2008
Bilansi™! 39603 4,1082
Rachunek zyskdw i strat, rachunek przeplywow pienigznych!? 40044 4,3406
{1 Wedlug $redniego kursu NBP ustalonega na dany dzien.
{2} Srednia antmetyczna kurstw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigea danego okresu.
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Oswiadczenie Zarzadu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i ckresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Multimedia Polska S.A. o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Multimedia Polska
oraz jef wynik finansowy, a raczne sprawozdanie Zarzadu z dzigfalnodci Grupy Multimedia Polska zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Grupy Multimedia Palska, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finransowego, spika Ernst & Young Audit Sp. z 0.0, w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi prawa.

Warszawa, 28 marca 2011 r.

Andrze] Rogowski o

Prezes Zarzadu T



OSWIADCZENIE DOTYCZACE STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJINEGO
ZA ROK FINANSOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.



SPIS TRESCI

1. Informacja o zbiorze zasad tadu korporacyjnego przestrzeganych przez Emitenta.

2. Opis gléwnych cech stosowanych w ramach Grupy Multimedia Polska systeméw Kontroli wewnetrzne] i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsoclidowanych sprawozdan finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiaty akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziat w kapitale zaktadowym, liczby glosow z
nich wynikajacych | ich procentewego udziatu w ogdingj liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu.

4. Posiadacze wszelkich papierow wartodciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych ugrawnien.

5. Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu, takie jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okreslone] czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania
prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spotki, prawa kapitatowe Zwigzane z
papierami warto&ciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych.

7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzgdzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnosci prawo do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji emitenta.

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta.

9. Sposéh dziatania walnego zgromadzenia | jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposabu ich wykonywania, w szezegd!inosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgremadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow
prawa.

10. Sktad csobowy | zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organéw zarzadzajacych, nadzorujgeych lub administrujacych emitenta craz ich komitetow.



1. Informacja o zbiorze zasad tadu korporacyjnego przestrzeganych przez Emitenta.

Spélka Multimedia Pelska S.A. podlega zasadom opisanym w obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2008 roku
dokumencie Dobre Prakiyki Spdlek Notowanych na GPW, przyjetych przez w dniu 4 lipca 2007 r. przez Radg
Nadzorczg GPW.

Polityka wynagrodzert czlonkow Rady Nadzorcze] zostala przez Spotkg przyjeta na mocy uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotk z dnia 28 lipca 2006 roku, za$ polityka wynagrodzen dla
czlonkow Zarzadu Spotki zostata przyjeta uchwata Rady Nadzaorczej Spotki nr 3/02/2006 z dnia 23 lutego 2006
roku.

Zarowno w roku obrotowym 2010, jak | w chwili obecnej Spétka przestrzegata i nadal zamierza stosowac si¢ do
zasad zawartych w dokumencie Dobre Prakiyki Spétek Notowanych na GPW.

2. Opis gtéwnych cech stosowanych w ramach Grupy Multimedia Polska systeméw kontroli
wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych | skonsolidowanych sprawozdan finansewych.

Zarzady Spotek wchodzacych w sktad Grupy Mulimedia Polska sg odpowiedzialne za system kontroli
wewnetrzne] | zarzadzania ryzykiem w ramach grupy kapitalowej, a takZe za jake$¢ sporzadzanych sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzgdzenia z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infarmacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Rozporzadzenie).

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem spétek wchodzgcych w skfad Grupy Multimedia Polska w
procesie przygotowywania i publikacji raportow finansowych jest oparty na nastepujacych podstawowych
zasadach :

* Powtarzalny | zgodny ze stosownym Rozporzadzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych
zawartych w rapercie umozliwiajgcy poréwnanie wynikow kolejnych okresdw

« Zdefiniowana i stabilna struktura raportowania wewnatrz grupy kapitatowej umozliwiajaca okreslenie
o0s0b odpowiedzialnych za poszczegdlne czgéci raportdw finansowych

» Maksymalne zaangazowanie w przygotowanie raportu oséb merytorycznych wewnatrz grupy
kapitatowe], odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary dziatalnosci

e Przeglgdy sprawozdan finansowych Spélek wchodzacych w sktad Grupy Multimedia Polska |
metodologii ich przygotowania przez audytora zewngtrznego

1. Powtarzalny i zgodny ze stosownym Rozporzadzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych
zawarlych w raporcie umozliwiajgcy pordwnanie wynikdw kolejnych okresdw.

Zakres podstawowych danych objetych procesem raportowania okresowego obejmuje z jednej strony dane
obligatoryjne zdefiniowane w Rozporzadzeniu a 2z drugiej strony zestaw danych operacyjnych
umozliwiajgeych weryfikacje efektywnosci podstawowych proceséw w grupie kapitalowej, uaktuahnienie
modeli analitycznych stosowanych przez pracownikéw systemu kontroli wewnetrznej a takze przez
zewnetrznych analitykdw finansowych.

Wprowadzony w ramach Grupy Multimedia Polska system konfroli wewnetrznej umozliwia weryfikacje
spéjnosci pomiedzy zmianami podstawowych wskaznikéw operacyjnych, a danymi finansewymi zawartymi w
sprawozdaniach. Jednoczesnie kazdorazowo po zamknigeiu danego okresu dokonywana jest weryfikacja
spéjnosci danych finansowych 2a dany okres z danymi poprzednich okresdw | z prognozami wynikéw
aktualizowanymi w cyklu miesigcznym.

Sciste zdefiniowanie zakresu raportowanych danych finansowych i operacyjnych od samego poczgtku
obecnotce podmiotu dominujacege grupy kapitatowe] — Multimedia Polska S.A. na GPW znaczgco utatwia
weryfikacje spéjnosci wewnetrzne] raportowanych danych finansowych, a takze znaczaco zmnigjsza ryzyko
zwigzane z procesem raportowania.

9 Zdefrmiowana | stabilna struktura raporiowania w ramach grupy umozliwiajaca okreslenie osob
odpowiedzialnych za poszczegdlne czescl raportdw finansowych

Zakres odpowiedzialnoéci poszczegdlinyeh komérek organizacyjnych zostal zdefiniowany juz na samym
poczatku procesu raporowania zewnegtrznego i sformalizowany poprzez stosowne procedury. W
przygotowanie raportdw okresowych zaangazowany jest przede wszystkim Picn Finansowy Muitimedia
Polska S.A., ktéry cdpowiada za wszystkie dane finansowe zawarte w raporcie, Dep. Prawny przygotowujacy
opis glownych zdarzen majacych wptyw na sytuacje prawng Spotek wehodzacych w skiad grupy kapitatowej,



a takze Biuro Refacji Inwestorskich i Dziat Kontrolingu, ktére przygotowujg zestaw podstawowych danych
operacyjnych.

Dane operacyjne, a takze informacja dotyczaca zdarzen majacych wplyw na sytuacje prawng Grupy
Multimedia Polska, sa przygotowywane na podstawie zestawu danych raportowanych przez osoby
wyznaczone przez dyrektordw i kierownikéw kluczowych jednostek organizacyjnych, odpowiadajacych za
procesy majace istotny wplyw na sytuacje grupy kapitalowej. Zakres danych zawartych w raporcie zostat
zdefiniowany poprzez okreslenie podstawowej zawartosci raportu j jest kazdorazowo weryfikowany w celu
identyfikacji kluczowych zdarzen i wskaznikéw, ktére powinny zostaé objete raportem.

3. Maksymalne zaangazowanie w przygotowanie raportu osob merytorycznych w ramach Grupy Multimedia
Polska, odpowiedzialnych za poszczegéine obszary dziatalnosc

Weryfikacja danych finansewych i operacyjnych danego okresu wymaga udzialu w procesie raportowania
kluczowych oséb decyzyjnych, majacych wplyw na poszczegdine pozycje sprawozdania. Weryfikacja danych
finansowych odbywa sie dwustcpniowo poprzez weryfikacje spojnosc danych w Pionie Finansowym
Multimedia Polska S.A., a nastepnie wyjaénianie wszystkich potencjalnych obszarow ryzyka 2z osohami
merytoryeznymi odpowiadajacymi za dane pozycje.

Dane operacyjne pochodzqg bezposrednic od 0s6b merytorycznych i 53 weryfikowane pod katem spéjnosci w
Pionie Finansowym | w Biurze Relacji Inwestorskich Multimedia Polska S.A.

Na podstawie zestawu zweryfikowanych danych finansowych i operacyjnych dokonywana jest ostateczna
weryfikacja raportu okresowego.

4. Przeglady sprawozdan finansowych Spétek wehodzacych w skiad Grupy Multimedia Polska | metodologii ich
przygotowania przez audytora zewnetrznego

Zewngtrzny audytor weryfikuje tre$¢ rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych, a takze ma wyglad w
dane zrédlowe stanowiace podstawg ich przygotowania, a takze w procedury sporzgdzania sprawozdan.
Systemy zarzadzania przedsigbiorstwern, w tym systemy elektronicznego obiegu dokumentacji, a takze
system ksiegowania przychodéw i kosztow stanowia element przegladu audytorskiego podczas weryfikacji
sprawozdar.

3. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio Zznaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posladanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w og6lnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r., jak réwniez na dzieh sporzadzenia niniejszego oswiadczenia, kapitat zakladowy
Spotki wynosit 153.189.683 zi i dzielit sig na 153.189.683 akcje Spotki reprezentujace taka samg liczbe gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spoki na dzien 31 grudnia 2010 oraz na dzien sporzadzenia ninigjszego o$wiadczenia
przedstawiata sie nastgpujaco.

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gtosdw na Udziat w ogéinegj Udziat procentowy w
akgji (w szt.} Walnym liczble gloséwna  kapitale zakladowym
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

M2 Investments Limited (! 49.495.505 49.495 505 32,31% 32.31%
Tri Media Holdings Ltd & 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. i@ 11.083.773 11.083773 7.24% 7.24%
Pozostali akcjonariusze w tym 5 o

Multimedia Polska S.A. 66.787.524 §6.787.524 43,60% 43,60%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
[} Spotka M2 Investments Limited, jest spolka w kidre] Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Dzechav, Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorcze]

Spofki, wraz z podmiotami powiazanymi posiadai posrednio katdy 50% udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spdtka M2 lnvestments
Limited jest spotka zalesna YTD LLC 2 siedzibg w Wilmington, USA, w kidre] Wspbiprzewodniczacy Rady Nadzarcze] Spédki wraz z pedmiotami
powiazanymi posiadaja 100% udzial | za je] posrednictwem posiadaja wpfyw na podejmowanie decyz]i przez podmiot nabywajagsy.

{2) Spélki kontralowane posrednic lub bezposrednio przez EVL z stedziba w Nked, Republika Cypru.

{3 Multimedia Polska S.A na skulek przeprowadzenia dwbch wezwar do zapisywania sie na sprzedaZ akeji Spolki posiada w kapitale zakladowym
Spoiki 38.337.936 akeji, kidre stanowia 25,02% w kapitale zaktadowym Spoiki. Z akeji tych Spotka nie jest uprawona do wykonywania prawa
gosu na walnym zgromadzeniu Multimedia.



Informacje zawarte w powy2szej tabeli oparte sq na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papierow
Wartcéciowych w Warszawie, ktore odzwierciedlaja, informacje otrzymane od udziatowcow zgodnie z artykufem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finanscwych do Zorganizowanego
systemu obrotu craz o spétkach publicznych,

1.

1.1. Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego

W dniu 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od B2 WBK AIB Asset Management Spéika akcyjna 2
siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o
ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoikach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akgji Spdiki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
BZ WBK Asset Management S.A. stali sle posiadaczami akeji Multimedia zapewniajacych mnigj niz 5%
ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed
zmnigjszeniem udzialu, o kiorym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktdrych
rachunki objete sa umowami o zarzgqdzanie, posiadali 7.929.583. akcji Spdtki, co stanowi 5,18% w kapitale
zaktadowym Multimedia. Z akgji tych przystugiwato 7.929.583 gloséw, co stanowi 5,18% udziatu w ogdlng]
liczble gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AIB Assst
Management S.A., ktérych rachunki cbjgte sa umowami o zarzgdzanie, posiadali tacznie 7.267.470 alcji
Spolki, co stanowi 4,74% w kapitale zakladowym Multimedia. Z akeji tych przystugiwaio 7.267.470 glosow, co
stanowi 4,74% udziatlu w ogdingj liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Ponadito BZ WBK AlB
Asset Management S.A., poinformowato, iz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA w
trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
zlecilo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, kidrych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze), spélce BZ WBK AIB Asset Management Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W
zwiazku z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna zobowiazana jest je uwzgledni¢ w zawiadomieniu.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spétka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 28 fipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spélkach publicznych, iz zarzgdzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emarytaliny w wyniku
nabyé akcji przekroczyt 5% ogéinej liczby gtosow w Spoice. Zgodnie z treScig zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku.
Bezpoérednio przed zmiana udziatu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7.617.992 akcji Spotki
stanowigeych 4,.97% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 7.617.992 gloséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udzialu w ogotlnej liczbie gtosbw na walnym
zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Aktualnie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 8.845.492
akcje Spotki, co stanowi 5,77% w kapitale zakladowym Multimedia i uprawnia do 8.845.492 glosow na
walnym zgromadzeniv Spotki stanowigcych 5,77% ocgolne] liczby glosdw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

W dniu 21 stycznia 2010 roku Spétka otrzymala od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKC
Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw, z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach publicznych, iz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKQ Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spétka akeyjna w wyniku zakupu akcji Spotki
w dniu 21slycznia 2010 roku przekroczyly 5% ogdingj liczby glosow w Spolce. Zgodnie z treécig
zawiadomienia, przekroczenie progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transake]i zakupu akgji Spétki w dniu
21 stycznia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiana udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna posiadaly 6.680.824 akcje Spotki stanowiace 4,37%
w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 6.690.924 glosdw na walnym zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 4,37% udzialu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska
S.A. Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka akcyjna posiadajg 8.200.924 akcje Spoiki, co stanowi 5,35% w kapitale zakladowym
Multimedia i uprawnia do 8.200,924 glosébw na walnym zgromadzeniu Spéki stanowiacych 5,35% ogotine;
liczby glos6w na walnym zgremadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 12 lipca 2010 roku Spotka otrzymata od PKC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, iz w wyniku nabyé akcji Spotki w dniu 12 lipca 2010 roku fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Yowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staly sig posiadaczami akejl Multimedia
w liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki przekraczajgcej 10%. Zgodnie z treScig zawiadomienia,
przed zwiekszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, na rachunkach papierow warto§ciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowaty sig 1acznie
15.091.142 akcje Spotki, co stanowi 9,85 % w Kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniaja do
15.091.142 gloséw na walnym zgromadzeniu Muitimedia, co stanowi 8,85 % udziatu w 0golnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku, fundusze inwestycyjne



zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 15.408.358 akcji
Spélki, co stanowi 10,06 % w kapitale zakladowym Multimedia i uprawnia do 15.408.358 gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki stanowiacych 10,06 % ogoing| liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia
Polska S.A..

5. Spotka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,PKO TFI"),
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanege systemu cbrotu oraz o spofkach publicznych,
iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI zmnigjszyty zaangaZowanie ponizej progu 10% ogélnej
liczby gtosow w Spélce w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w
wyniku sprzedazy akeji Spéltki w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiang udziaty fundusze zarzadzane
przez PKO TF| posiadaly 16.924.914 akcji zwyklych na okaziciela stanowiacych 10.4% kapitatu zakladowego
Spatki i uprawniajacych do 15.924.914 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,4% ogdiu glosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po rozliczeniu transakeiji fundusze zarzqdzane przez PKQ TF1 posiadajg
9.037.442 akcje zwykle na okaziciela sposrod 153.189.683 akcji, co stanowi 5,8% kapitalu zaktadowego
Spéiki i uprawnia do 9.037.442 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5.9% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoki.

6. Spbika otrzymala od AMPLICO PTE S.A. z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w tryble art. 68 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, i2 zarzadzany przez nie AMPLICO
Otwarty Fundusz Emerytalny {,OFE") w wyniku zbycia akeji zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5% ogdingj
liczby gloséw w Spoélce. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku transakcj| sprzedazy akcji Spotki w
dniu 9 sierpnia 2010 roku, Bezposrednio przed zmiang udziatlu OFE posiadat 9.597 879 akcji zwyklych na
okaziciela sposréd 153.189.683 akcji, co stanowilo 6,27% kapitatu zakladewego Spotki i uprawniate do
9.597.879 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,27% og6lu glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spatki. Aktualnie OFE posiada 5.437.337 akcji zwyklych na okaziciela sposréd 153.189.683 akeji, co stanowi
3,55% Kkapitatu zakladowego Spoétki | uprawnia do 5.437.337 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
3.55% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Spoétka otrzymata od AMPLICO PTE S.A. z siedzibg w
Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, iz zarzadzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny {,OFE"} w wyniku zbycia akeji
zmniejszy! zaangazowanie ponizej 5% ogodlnej liczby gloséw w Spdice. Zmniejszenie zaangazowania
nastapito w wyniku transakeji sprzedazy akcji Spotki w dniu 9 sierpnia 2010 roku. BezpoSrednio przed
zmiana udziatlu OFE posiadat 9.597.879 akeji zwykiych na okaziciela sposrod 153.189.683 akgji, co stanowito
6,27% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniato do 9.597.879 gltosoéw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 6.27% ogétu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Aktualnie OFE posiada 5.437.337 akgji
zwyklych na okaziciela spoérod 153.189.683 akgji, co stanowi 3,55% kapitatu zaktadowego Spéfki i uprawnia
do 5.437.337 glosbw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,55% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki

7. W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spolka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2
siedzibg w Warszawie {,PKO TFI"), zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu cbrotu oraz ¢ spdtkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 5% ogéinej liczby glosow w Spotce w wyniku transakgji
sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akgji Spotki w dniu 20
wrzesnia 2010 roku. Przed zmiana udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaly 8.353.758 akeji
zwyklych na okaziciela stanowigcych 5,5% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 8.353.78%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,5% ogéhu gleséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
rozliczeniu transakeji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadajg 1.041.083 akcje zwykle na okaziciela
sposrod 153.189.683 akgji, co stanowi 0,7% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawnia do 1.041.063 glosdw na
Walnym Zgromadzeniu, ¢o stanowi 0,7% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

4, Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienla kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnlen,

Statut Spotki nie zawiera postanowien przyznajacych akcjonariuszom Spétki szczegolne uprawnienia zwigzane
posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.

5. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu, takle jak ograniczenia wykonywania prawa
glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktdérymi, przy wspolpracy spolki, prawa
kapitatowe zwiazane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierdow
wartosciowych.



Nie istnigja ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki. Kazda akcja Spoiki uprawnia do
jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Statut Spotki nie przewiduje zakazu
przyznawania prawa glosu zastawnikowi lub uZytkownikowi Akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego
uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spotki.

6. Qgraniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych,

Dokumenty korporacyjne Spétki nie zawieraja regulacji, kitbre w znaczacy sposéb ograniczatyby prawo
przenoszenia wiasnoci akc/i Multimedia Polska S.A. Statut Spolki nie przewiduje Zadnych cgraniczer
dotyczacych zastawiania Akgji oraz ustanawiania na nich prawa uzytkowania.

1. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnlef, w
szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji emltenta.

Zasady dotyczace powsotywanla i odwotywania cztonkow Zarzadu Spotki
Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki, czlonkéw Zarzadu Spétki powoluje | odwoluje Rada Madzorcza.

Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pigeiu czionkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspding
kadencje 2 {dwdchi} lat.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawczdania finansowego za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzgdu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych csdb w sktad Zarzadu na kolejne kadencie.

Uprawnienia Zarzadu Spotki

Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezace] dzialalnosci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec osob trzecich. Do sktadania oswiadczenh woli | podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes
Zarzadu dziatajacy tacznie z innym czionkiem Zarzadu lub z prokurenter, badz dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagaja zgody Rady Madzorczej

Spob:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powiazanych ze scba transakcji, przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci bad? skladnikéw majatkowych innego przedsigbiorstwa, jeZeli wartoscé takich
skiadnikow przekracza rownowartosé kwoty 500.000 eurc;

i} Nabycie lub zbycie nieruchomosci {w tym prawa uzytkowania wieczystego) ub udziatu w nigj;

{iii} Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie bad# obciazenie prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi skladnikéw majatku przedsigbiorstwa Spokki, kiérych jednostkowa wartog¢ ksiggowa
netto przekracza rownowartosé kwoty 500.000 euro, z wyjatkiem uméw lub czynnoscl ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalno$ci | budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

(iv) Objecie lub nabycie udzialow (akej) w innej spélce oraz zbycie udziatdw (akci} bedacych
wlasno§cia Spélki, za wyjatkiem umdw lub czynnoéci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnoscl i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzoreza;

(v) Zaciggniecie pozyczki, kredytu |ub innego zobowigzania finansowego, ktdrego jednostkowa wartos¢
ksiegowa netto przekracza rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro, za$ fgqczna wartoS¢ w roku
obrotowym przekracza réwnowartosé 1.000.000 suro, z wyjatkiem zobowigzan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci | budzecie zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza; oraz

{vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawnej przewidujgce] speinienie przez
Spotke oswiadczenia pienieznege lub niepienigznego o wartosci przekraczajace] réwnowartoss
250.000 eurc badz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spotki o okresie waznosci dhuzszym niz 2
lata, z wyjatkiem uméw i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzgdu oraz zwotlje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci cztonek Zarzadu przez niege
wyznaczony., Uchwaly Zarzadu mogg byé powzigte, jeZeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa czionkdw Zarzadu. Uchwaly
Zarzadu zapadaja zwykla wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnej liczby gloséw oddanych ,za" oraz przeciw’
Prezes Zarzadu ma glos rozstrzygajacy. Uchwaly Zarzadu moga byé rowniez podejmowane w pisemnym
glosowaniu bez zwolywania posiedzenia, o ile wszyscy czlonkawie Zarzadu wyraza na to zgode.



Oscby zarzadzajace nie posiadaja uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji Spotki.

8. Opis zasad zmiany statutu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z art. 430 ksh, zmiana Statutu wymaga uchwaly Wainego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig trzech
czwartych glosow | wpisu do rejestru. Zmiane statutu zarzad zgtasza do sgdu rejestrowego, Zgloszenie zmiany
statuty nie moze nastapi¢ po uplywie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty przez walne zgromadzenie, z
uwzglednieniem art. 431 § 4 i art. 455 § 5 ksh. Walne Zgromadzenie moze upowaznit rade nadzorczg do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu Iub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Uregulowania statutowe Multimedia Polska S.A. nie odbiegajg w powyZzszym zakresie od uregulowan
kodeksowych. Zgodnie 2 trescia § 13 lit. (i) Statutu Spoiki, zmiana Statutu Spétki, w tym podwyzszenie lub
obnizenie kapitalu zakladowego zostalo zastrzezene do kompetencji walnego zgromadzenia.

9. Sposab dzialania walnego zgromadzenia 1 jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akejonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegéinosci zasady wynikajace Z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikajg wprost z przepiséw prawa.

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A.
przyjetego uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 28 lipca 2006
roku zmienionego zaé w dniu 28 wrzesnia 2009 roku uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczenia akcjonariusze, jezeli zlozyli w Spélce imienne $wiadectwa
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i
Swiadectwa te nie bedg odebrane przed ukoficzeniem tego Zgromadzenia, czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej a takze biegly rewident - jesli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spokki. Przewedniczacy
Walnego Zgromadzenia moze wyrazi¢ zgode na obecnosc inrych 0s6b na sali obrad.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastgpca, a w razie ich nieobecnosci
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad, pe czym spoérod oséb uprawnicnych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego. Otwierajacy Walne Zgromadzenie powinien doprowadzic
do niezwiocznege wyboru Przewodniczacego | powstrzymad sig od jakichkolwiek innych rozstrzygnigé
merytorycznych lub formalnych. Kazdy z uczestnikéw Walnego Zgromadzenia ma prawo zgiesi¢ do protokotu
jedng kandydature na stanowisko Przewodniczacego. Wybdr odbywa si¢ w glosowaniu tajnym przeprowadzanym
nad kazds kandydatura oddzielnie w porzacku alfabetycznym. Przewodniczacy nie powinien bez waiznych
powoddw skladaé rezygnacii ze swej funkci.

Przewodniczacy kieruje obradami Walnego Zgromadzenia oraz podejmuje decyzje w sprawach proceduralnych.
W szczegolnosci Przewodniczacy udziela akcjonariuszom gtosu, przyjmuje wnioski i projekty uchwal oraz
poddaje je pod dyskusje, zarzadza i przeprowadza glosowania, wydaje stosowne zarzadzenia porzadkowe, oraz
jest upowazniony do interpretowania niniejszego Regulaminu. Wykonujac swoje obowigzki Przewodniczacy
powinien zapewnié sprawny przebieg obrad, przeciwdziatat naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia oraz zapawni¢ poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy.

Niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego sprawdza oraz podpisuje liste obecnoéci na Walnym Zgremadzeniu.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru trzyosobowej Komisji Skrutacyjnej spoéréd kandydatow zgtoszonych
przez Przewodniczacego lub osoby uprawnione do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do obowigzkéw
Komisji Skrutacyjnej nale2y czuwanie nad prawidiowym przebiegiem kazdego glosowania oraz sprawdzanie jego
WYNikOw,

Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy w porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera
dyskusje oraz udziela glosu w kolejnodci zglaszania sig. Przewodniczacy moze proponowaé przeprowadzenie
tacznej dyskusji nad kilkoma powiazanymi ze sobg punktami porzadku obrad.

Przewodniczacy moze udzielié glosu, poza kolejnoscia, czlonkom Rady Nadzorcze] | Zarzadu oraz innym osobom
vezestniczacym w Walnym Zgromadzeniu za zgoda Przewodniczggego.

Glos zabiera sie w sprawach objetych porzadkiem obrad i aktualnie rozpatrywanych. Przy kazdym punkcie obrad
akcjonariusz ma prawoe do wystapienia i do repliki. Przy rozpatrywaniu kazdej sprawy porzgdku obrad w
zaleznosci od je| tematu, Przewodniczacy moze wyznaczyé czas, jaki bedzie przystugiwat jednemu méwcy na
wystapienie oraz replike. Ograniczenie takie nie ma zastosowania do czlonkéw Zarzgdu, Rady Nadzorczej i
biegtego rewidenta.



Wprowadzenie nowych spraw do porzadku obrad nie jest mozliwe, chyba ze caly kapitat zakladowy jest
reprezentowany | nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu. Jednakze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo Ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczone] w porzadku obrad
moze zapasé jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za niq istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zostaé szczeg6towo umotywowany. W przypadku, gdy sprawa zostata umieszczona w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy, na zaniechanie rozpatrywania sprawy wymagana jest ich zgoda. Zd|ecie z porzadku
obrad lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia popartej 75% glosow.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w sprawach objgtych porzadkiem obrad, po przeprowadzeniu
glosowania. Gtosowanie moze odbywac sig przy uzyciu komputerowego systemu oddawania i obliczania glosow
zapewniajgcego mozliwos¢ ustalenia liczby glosow oddanych ,za", gloséw przeciw' oraz glosow
wstrzymujacych sie”, a takze uniemozliwienia identyfikacji rodzaju oddawanych glosow przez poszczegoinych
akcjonariuszy w przypadku glosowan tajnych.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w gtosowaniu jawnym. Glosowanle tajne zarzadza sig: a) przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organow Spétki lub likwidatoréw, b) nad wnioskami o
pociagniecie do odpowiedzialnoéci czlonkéw organow Spolki lub likwidatoréw, c) w sprawach osobowych, d) na
zadanie choéby jednego akcjonariusza uczestniczacego W Walnym Zgromadzeniu, e) w innych przypadkach
okreslonych w obowigzujgcych przepisach.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy k.s.h., Statut
Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia nie stanowig inacze].

Glosowania nad sprawami porzadkowymi moga odnosi¢ sig tylko do spraw zwigzanych z prowadzeniem obrad
Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje sig pod gtosowanie w tym trybie uchwal, ktére moga negatywnie wplywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Glosowanie nad uchwalami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego lub osobe przez
niego wskazana.

W przypadku zgloszenia przez Akcjonariusza sprzeciwu co do podjecia uchwaly, Przewodniczacy powinien
zapewnit zglaszajacemu sprzeciw wobec uchwaty mozliwo$¢ zwigziego uzasadnienia sprzeciwu.

W 2010 r. Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. zwotywane w sposob formalny obradowatoe w dniach: 10
maja, 27 lipca, 6 wrzeénia oraz 20 grudnia.

Przebleg Walnego Zgromadzenia byl zgodny z przepisami kodeksu spotek handlowych, Statutem Spotki,
regutami zawartymi w Statym Regulaminie Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. i zasadami Dobrych
Praktyk Spolek Notowanych na GPW. Akcjonariusze mogli zapoznaé sie z trescig projektéw uchwal,
przewidzianych w porzadku obrad, publikowanych na stronie internetowej Spotki na 26 dni przed terminem obrad
Walnego Zgromadzenia. Spotka nie kwestionowata prawidtowosci przedstawianych przez akcjonariuszy i ich
pelnomocnikéw dokumentéw potwierdzajacych prawo ich reprezentowania podczas weryfikacji legitymacji
akcjonariuszy uprawniajacych ich do uczestniczenia w Walnym.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewniat sprawny przebieg obrad. Obrady Walnych Zgromadzen nie
byly odwolywane. W trakcie obrad Zgromadzenia w dniu 20 grudnia 2010 roku zostata uchwalona przerwa na
okres 30 dni w obradach Walnego Zgromadzenia. Obecnoé¢ czlonkow Zarzadu na walnych zgromadzeniach w
zakresie objetym porzadkiem obrad zgromadzen umozliwiala udzielanie odpowiedzi na pylania zadawane w
trakcie obrad. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki byll obecni na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 10 maja 2010 roku

Uchwaly Walnego Zgromadzenia byly podejmowane w warunkach umozliwiajgcych ochrong praw
mniejszosciowych akcjonariuszy, w tym wniesienie zastrzezen lub sprzeciwu wobec uchwal.

Wszystkie uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie w 2010 roku stuzyly realizacji interesu Spotki i
uwzgledniaty prawa jej akcjonariuszy. Uchwaty podjgte przez Walne Zgromadzenie zamieszczone sg w internecie

pod adresem www.multimedia.pl

10. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Sktad osobowy Zarzadu
0d dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku funkcjg Prezesa jednoosobowego Zarzadu petnit:



Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

Zasady dzialania Zarzadu

Zarzad Spotki dzialat na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych, jawnego i dostgpnego publicznie
Regulaminu Zarzadu oraz zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Wyznaczajag cele strategiczne, jak i biezace zadania Spétki, Zarzad kierowat si¢ nadrzednym interesem Spotki i
przepisami prawa oraz brat pod uwage interesy akcjonariuszy, pracownikow Spotki i wierzycieli.

Strategiczne cele Spotki Zarzad przedstawiat Radzie Nadzorczej dla uzyskania jej akceptacii.

Starajac sie zapewnié przejrzystosé | efektywnos¢ systemu zarzadzania, Zarzad przestrzegal zasady
profesjonalnege dzialania w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, biorac pod uwage szeroki zakres
dostepnych informacji, analiz i opinii.

Zarzad zapewnit przestrzeganie zasady, iz biegly rewident - rekomendowany przez Komitet Audytu | wybierany
przez Radg Nadzorczg - byl niezalezny w swoich badaniach.

Prezes Zarzadu zachowywat peing lojalno$¢ wobec Spotki.

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu bylo ustalane na podstawie przejrzystych procedur przez Radg Nadzorczg i
odpowiadalo kryteriom zakresu odpowiedzialnosci i kompetencji oraz uwzglednialy osiagnigte wyniki
ekonomiczne przez Spotke, pozostajac w rozsadnej relacji do poziomu wynagrodzen Zarzadu w podobnych
spotkach na rynku medialnym.

Sktad osobowy rady nadzorczej
W okresie od dnia dniu 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, w skltad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Jaskota Cztonek Rady Nadzorcze]

Gabriel Wujek Czionek Rady Nadzorczej

Zasady dzialania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A. w 2008 roku dziatala zgodnie z przepisami kodeksu spélek handlowych,
publicznie dostepnym Regulaminem Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A., zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza w dniu 31 lipca 2006 roku oraz Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Posiedzenia Rady odbywaly sie regularnie, uczestniczyt w nich Prezes Zarzadu. Zarzad dostarczal Radzie
wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci Spotki. Na posiedzeniach
Rady zapadaly uchwaly w sprawach, ktére byly wymienione w porzadku obrad przestanym Czlonkom Rady w
zawiadomieniu o posiedzeniu. Dla zapewnienia sprawnego systemu spefniania swoich funkcji, Rada Nadzorcza w
razie potrzeby na wniosek Zarzadu podejmowata uchwaty w trybie obiegowym, bez odbywania posiedzenia.

Rada Nadzorcza spelniata warunek, iz przynajmniej potowe skladu Rady Nadzorczej stanowig Czlonkowie
niezalezni, spelniajacy okreslone w Statucie Spélki kryteria niezaleznosci.

Uchwaly Rady w sprawach: (a) wyrazenia zgody na zawarcie istotnej umowy przez Spélkeg z podmiotem
powiazanym ze Spétka, powigzanym z Czionkiem Rady Nadzorcze), albo Zarzadu, (b) wyboru bieglego rewidenta
celem przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki, (c) dokonywania jakichkolwiek $wiadczen
Spétki lub podmiotéw z nig powigzanych na rzecz Czlonkéw Zarzadu — zapadaly za zgoda wigkszosci Cztonkow
niezaleznych Rady Nadzorcze].

Wynagrodzenie Cztonkow Rady ustalone w sposéb przejrzysty nie stanowito istotnej pozycji kosztow Spotki
wplywajacych na wynik finansowy. Jego wysoko$¢ zatwierdzona uchwalg Walnego Zgromadzenia zostata
ujawniona w raporcie rocznym. Czlonkowie Rady Nadzorczej informowali Zarzad Spotki o zbyciu lub nabyciu akcji
Spaétki.
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Rada Nadzorcza zlozyta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki, ki6re odbylo sig w dniu 10 maja 2010 r.
zwiezlg oceng sytuac]i Spotki w ramach sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sytuacji Spotki w 2009 r. Walne
Zgromadzenie przyjeto sprawozdanie Rady.

Zakres dziatania Rady Nadzorcze} w 2010 .

Prace Rady Nadzorczej w 2010 r., koncentrowaly sie wokét spraw majgcych istotne znaczenie dla dziatalnosci
Spolki, w szczegdinoscl zatwierdzenia budzetu Spdtki na rok 2011 oraz zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spélki oraz Grupy Multimedia Polska S.A. za rok 2008

Komitety raty nadzorcze]

W ramach Rady Nadzorczej istniafy dwa komitety, Komitet Audytu oraz Komitet do spraw Wynagrodzen, z
ktGrych kazdy sklada sie z trzech czlonkéw Rady Nadzorczej w tym, co najmniej dwoch niezaleznych cztonkow.

Komitet Audytu
Obowigzki Komitetu Audytu zostaty okreslone w Regulaminie Rady Nadzorozej.

W sktad Komitet Audytu wechodzi trzech czionkéw, z ktérych co najmniej dwéch jest cztonkami niezaleznymi craz
przynajmnie] jeden posiada kwalifikacie | doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Do zadan
Komitetu Audytu nalezy doradztwo na rzecz Rady w kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowe] i finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spétki oraz jej grupy kapitatowej, a takze wspdipraca 2
bieglymi rewidentami badajacymi sprawozdania finansowe Spotki. W szczegolnosci do zadan Komitetu Audytu
nalezy: (i} przeglad zasad rachunkowosci w Spolce, (i) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych
Spotki (jednostkowych i skonsolidowanych), (i) przeglad systemu kontroli wewngtrznej, {iv) analiza raportow z
przeprowadzanych wewnetrznych audytéw Spotki, w tym transakeji z podmiotami powigzanymi ze Spotka, (v)
przeglad programéw audytu wewnetrznege oraz wspolpraca z audytorami wewnetrznymi | oirescwa ocena ich
pracy, (vi) wspélpraca z biegtym rewidentem badajacym sprawozdania finansowe Spaiki i przedstawianie Radzie
rekomendacji co do wyboru bieglych rewidentéw, (vil) omawianie z biegtymi rewidentami Spotki, przez
rozpoczeciem kazdego badania rocznego sprawozdania finansowegoe, charakteru | zakresu badania, (viii)
przedstawianie Radzie informacji z prac Komitetu Audytu, wraz z ewentualnymi wnioskami co do koniecznosci
podjecia okreslonych dziatarh, oraz (ix) wykonywanie innych zadan z zakresu rachunkowosci i finansow,
uzgodnionych z Rada.

W skiad Komitetu Audytu wchodza; Tomek Ulatowski, Konrad Jaskota, Gabriel Wujek.

Okresowe raporty, sporzadzane przez specjalny zespdl, ktéry na biezaco sprawuje kontrole nad poszczegdlnymi
jednostkami organizacyjnymi Spotki weryfikujac mozliwosé powstawania ewentualnych naduzy¢, powotany przez
Prezesa Zarzadu, sa omawiane w gronie Prezesa Zarzadu oraz czionkow Komitetu Audytu. Ten sposob realizagii
nadzoru daje z jednej strony mozliwe$é pelnego nadzoru nad formutowaniem sprawozdan finansowych, a z
drugiej powoduje, iz Rada Nadzorcza jest na biezaco informowana o prowadzonych w Spolce procesach.

Komitet do spraw Wynagredzen
Obowigzki Komitetu do spraw Wynagrodzen zostaly okreslone w Regutaminie Rady Nadzorcze].

W sklad Komitetu do spraw Wynagrodzen wchodzi trzech czionkéw, z ktrych co najmniej dwoch spetnia kryteria
niezalezno&ci opisane w statucie Spétki. Zadaniem Kemitstu do spraw Wynagrodzen jest doradztwo na rzecz
Rady w kwestiach ksztaltowania systemu wynagrodzen Zarzadu oraz kadry kierownicze] Spotki zezwalajacego na
pozyskanie oraz utrzymanie w Spoice najwyzszej klasy specjalistéw oraz stwarzajgocego motywacie do dziatan
majacych na celu zwigkszanie efektywnosci dziatalnosci Spotki.

W skiad Komitetu do spraw Wynagrodzen wchodza: Ygal Ozechoy, Konrad Jaskéla, Gabrisl Wujek.



