Multimedia Polska S. A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO RYWIDENTA.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Multimedia Polska S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Gdyni, ul. T. Wendy 7/9,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych,
rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(»»zataczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czfonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidiowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosei, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych
przez Zarzad Spofki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.




4. Naszym zdaniem zafaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku,

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ~rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczpywy Biegty ident

obert Klimacki
biegty rewident nr 90055

Warszawa, dnia 28 marca 2011 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzil sprawozdanie finansowe spotki Multimedia Polska S.A. za rok
konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2010 roku.

Bilans, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych, rachunek przeptywow pienigznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci zatwierdzonymi przez
UE. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

I. Rachunek Zyskow i Strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazuje
zysk netto w wysokosci 79.370 tys. zfotych.

2. Sprawozdanie z Calkowitych Dochodéw za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku wykazuje catkowity dochod w wysokosci 79.370 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 1.171.277
tys. ztotych.

4. Rachunek Przeptywow Pienigznych za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku wykazuje zwiekszenie $rodkow pienig¢znych netto o kwotg 10.177 tys. zlotych.

5. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 281.519 tys. ztotych.

6. Zasady (Polityka) Rachunkowosci oraz Dodatkowe Noty Objasniajace.

Andrzej Rogowski _—
Prezes Zarzadu ,,/ R

/
. {/ ;_i%_ o

— /
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]

Anetta Kolasinska
Dyrektor Finansowy
Glowny Ksiggowy

Gdynia, 28 marca 2011 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

MULTIMEDIA POLSKA S. A.

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dzialalnosé¢ kontynuowana

Nota

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej

Pozostate przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow

Uslugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Pozostate swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych materiatow i towarow
Koszty dziatalnogei podstawowej

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$é zaniechana

14.1

14.2
14.3

144
14.5

(Strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechancj

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk na jedng akcje

— podstawowy z zysku za rok obrotowy na podstawie

danych skonsolidowanych

— rozwodniony 7 zysku za rok obrotowy na podstawie

danych skonsolidowanych

Rok zakorczony
31 grudnia 2010

501057
19579

520636

142 743
16 936
157 852
12 179
61327
7523

3 445
66

402 071

118 565

8918
8657

118 826

30 tel
56 680

92 307

12937

79 370

79 370

0,59

0.59

Rok zakoticzony
31 grudnia 2009

462 806
17018

479 824

137 424
16 607
156 322
15431
60 100
9750
2 882
138

398 654

81170

6136
4710

82 596

6 930
23624

65902

13 966

51936

51936

0.42

0.42

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zalgczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 10 do 84 stanowig jego integralng czesé
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zysk netto za okres 79 370 51936
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych

dochodow - -
Inne catkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 79 370 51936

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zalaczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 10 do 84 stanowig jego integralng czesé
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MULTIMEDIA POLSKA S, A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiacach PLN)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominamnej

Akcje wlasne

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny ogélem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne
Rezerwy

Zobowigzania 7 tytulu wyemitowanych papierow
wartosciowych

Przychody przysztych okresow

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania  tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania

Kontrakty terminowe SWAP

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki. inne
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania z tytufu wyemitowanych papierow
wartosciowych

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

19
221
222

23

24

27
28
28
29
25
30

31

32,20
34

36.33
38
15

35
32.20
38

36.33
38
34

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

roku roku
672 752 680 952
56 356 56 356
49 980 56 626
308 693 291 489
381 1254
9907 7943
58 151
1098 127 1094 771
1 831 2828
808 -
48 140 54 861
10 547 470
1519 1436
10 305 128
73 150 59723
1171277 1 154 494
153 190 153 190
- 3 830
(361 924) (2242)
415532 332956
79 373 79 956
286 171 567 690
232227 359 509
137 109
381572 10 188
[ 360 1321
- 3912
615296 375039
58514 82 141
425 ;
- 783
145 744 96 786
13 985 15842
39440 .
11426 15 508
276 705
269 810 211 765
885106 586 804
1171277 1 154 494

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zalgczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 10 do 84 stanowig jego integralng czesé
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Nota Rok zakohczony Rok zakorczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 92 307 65 902
Korekty o pozycje: 141 636 151054
Amortyzacja 142 743 137 424
Odsetki i dywidendy, netto 18 767 12 694
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 51 1 908
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (342) (264)
Zmiana stanu naleznosci 40 7 990 172
Zmiana stanu zapasow (52) 23
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 40 (8 974) 4 703
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (5 889) 4510
Zmiana stanu rezerw (401) 66
Podatek dochodowy zaptacony (20 404) (16 664)
Pozostale korekty 8 147 6482
- sprzedaz Srodkéw trwatych w budowie (358) (469)
- likwidacja srodkéw trwatych 647 321
- aktualizacja wartosci $rodkéw trwatych i inwestycji (1129) (212)
- prowizje finansowe 7 870 3377
- SWAP 1077 (hH
- rezerwa na opgjc na akcje 120 3392
- pozostale (80) 74
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 233943 216 956
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 11355 16 890
Nabycic rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (146 229) (197 851)
Dywidendy otrzymane 17 106 5982
Odsetki otrzymane 29 6
Otrzymane / (zaplacone) kontrakty SWAP (653) 949
Nabycie udziatow 5 (12 053) 2hH
Zakup dluznych papieréw wartosciowych - (137 200)
Splata udzielonych pozyczek 698 -
Udziclenie pozyczek (943) (377)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (130 690) (311 622)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akeji whasnych (361 924) (6 341)
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 410 500 10 000
S»plata '/.obox.viqzah z tytutu leasingu finansowego i uméw finansowania (17773) (4 351)
(z odsetkami)
Wplywy z tytulu zaciagnigeia pozyczek/kredytow - 170 833
Splata pozyczek/kredytow (108 284) (80 996)
Odsetki i prowizje zaptacone (50957) (22 200)
Pozostale 465 360
Wplywy z tytutu uméw finansowania 20 34 897 7 088
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (93 076) 74 393
ZT\'if;kszenit;/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich 10177 (20 273)
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na poczatek okresu 128 22319
Zysk/Strata z tytulu wyceny Srodkéw pienigznych w walutach 1918
obeych ) ( )
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 30 10 305 128

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace zalgczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 10 do 84 stanowig jego integralng czesé
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 czerwca 1991 roku. W dniu 1 sierpnia 2005
roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc  VIII Wydzialu
Gospodarczego, Spotka zmienita forme prawng ze spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia na
spotke akeyjna i od tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako MULTIMEDIA
POLSKA S.A. Siedziba Spétki miesci sie w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, VIII  Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000238931,

Spélee nadano numer statystyczny REGON 190007345,
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest $wiadezenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, a w szczegdlnosci ustug radia i telewizji, internetu i telefonii stacjonarnej
w systemach telewizji kablowej.

Spoftka jest podmiotem dominujacym Grupy Multimedia Polska S.A.,

2. Identyfikacja sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Spotki  Multimedia Polska S.A. obejmuje rok zakoriczony
31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 marca 201 | roku.

3.  Sklad Zarzadu Spélki

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzil Pan Andrzej Rogowski — Prezes
Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu Multimedia Polska S.A. nie zmienit sie.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
28 marca 2011,
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

5.  Inwestycje Spolki
Spotka posiada inwestycje w nastepujacych Jjednostkach zaleznych:
Udzial w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci
31.12.2010  31.12.2009
I Tele Top Grupa Multimedia Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 o o . o
Polska Sp. z 0.0. (TOP) - produkcja filmow i nagran video 99,97% 99.97%
2 Multimedia Polska - Poludnie Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 - ustugi z zakresu telefonii. transmisji
S.A. (TNPD) danych, innych ustug 100,00% 100,00%
telekomunikacyjnych
3 Telewizja Kablowa Brodnica  Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 . telewizja kablowa, wykonywanie 04.17% 04 12%
Sp.zo.0. pozostatych instalacji budowlanych e 12%
4 Internet Solutions Sp. z 0.0. Tarnow, ul. Legionow 5 - $wiadczenie ustug dostarczania
telewizji kablowej, telefonii oraz 100% -
dostepu do Internetu
5 Multimedia Polska PR Sp.z  Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 -stosunki migdzyludzkic (public
. . I 100% -
0.0. relations) i komunikacja
6 Chicama Investment Sp. z Warszawa, ul. Al. Jana - sprzedaz hurtowa sprzetu
0.0. Pawla [1 19 elektronicznego i telekomunikacyjnego 100%* -

oraz ¢zgsci do niego

* posrednio przez spotke zalezng

W dniu 31 sierpnia 2010 roku Spotka nabyta 50 réwnych i niepodzielnych udziatow, o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego oraz uprawniajacych do 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikow, spdtki Internet Solutions Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000193881 Udzialy zostaty
nabyte przez Multimedia Polska S.A. za cene 16 573 tysiace ztotych, z czego 12 051 tysiecy zlotych
zostato uregulowane w 2010 roku.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Zarzady Multimedia Polska S.A. oraz Internet Solutions Sp. z o.0.
podjely decyzje o zamiarze polaczenia Spotki z Internet Solutions Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna
od Emitenta).

Zgodnie z ustalonym planem polaczenia, polaczenie nastapi w mysl przepisu art. 492 § lust. | wazw.
zart. 516 § 6 kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku Internet Solutions
Sp.z 0.0. na Multimedia. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Internet Solutions Sp. z o.0. jest
dziatalnos¢ telekomunikacyjna, w szczegélnosci $wiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowej,
telefonii oraz dostepu do Internetu.

Polaczenie Multimedia Polska S.A. z Internet Solutions Sp. z 0.0. ma na celu zmniejszenie kosztéw
operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spotek zaleznych, uproszezenie struktury zarzadzania
i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spotka, Jjako jedyny udzialowiec, zatozyla spotke z ograniczona
odpowiedzialnoscia pod firma Multimedia Polska PR z siedziba w Gdyni.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétoc w Gdansku wpisat do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373172 spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia pod
firma Multimedia Polska PR z siedzibg w Gdyni. Kapitat zakladowy Multimedia Polska PR Sp. z o.0.
wynosi S tys. zt. Przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. jest m.in. public relations
i komunikacja,

W dniu 8 grudnia 2010 roku Multimedia Polska-Poludnie S.A. nabyta 100% udziatow w kapitale
zakladowym Chicama Investment Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie. Gléwnym przedmiotem
dzialalnosci nabytej spolki jest sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czesci do niego. Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy XiI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 000036361 1.
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

6.1.

6.2.

W dniu 19 maja 2010 roku Spétka zawiazala, wraz z dwiema osobami fizycznymi, w celu wspélnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, spotke komandytowa dzialajacqa pod firma IT Multimedia
Polska Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa z siedziba w Warszawie. Spotka posiada
w nowopowolanej spétce 18 % udzialéw i jest jej Jjedynym komplementariuszem. Do prowadzenia
spraw sp6tki IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa w zakresie czynnosci
zwyklego zarzadu jest wylacznie zobowiazana Spétka. Ponadto Spétka jest wylacznie uprawniona do
reprezentowania spotki komandytowej w zakresie wszystkich czynno$ci sadowych i pozasadowych.

Glownym przedmiotem dziafalnosci spotki IT Multimedia Polska Spotka  Akcyjna  Spotka
Komandytowa jest dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki.

Spétka IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000360570 w dniu 8 lipca 2010 roku. Kapitat zaktadowy
IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa wynosi 11 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku udzial w 0golnej liczbie glosow posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

- Klasyfikacja umow leasingowych:

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.

Spotka jest strong umow leasingu, ktére zdaniem Zarzadu speiniaja warunki umoéw leasingu
finansowego. Zgodnie z warunkami Spétka czerpie pozytki i ponosi znaczaca czesé ryzyka z tytutu
umow.,

Spotka jest rowniez strong uméw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniaja warunki umoéw leasingu
operacyjnego.

- Klasyfikacja umow finansowania:

Spotka klasyfikuje umowy sprzedazy aktywéw do leasingu jako finansowanie jesli spetnione s
ponizsze warunki

1) po stronie spotki pozostaja wszystkie ryzyka i korzysci z posiadania aktywow i w skutek
transakeji nie miaty miejsca istotne zmiany w zakresie praw do korzystania z aktywow,

2) opcjonalne postanowienia umowne po okresie finansowania sq zawarte na warunkach, ktore
czynia wykonanie opcji niemalze pewnym.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane Jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

- Utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartogci firmy.

Na dzien bilansowy Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy,
powstatej w wyniku nabycia i potaczen jednostek gospodarczych (nota 22.3). Przeprowadzony test
obejmowat wszystkie segmenty operacyjne Spotki i nie wykazal potrzeby dokonania odpisu z tytutu
utraty wartosci. Tym samym nie bylo przestanek do stwierdzenia utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Odpis z tytutu utraty wartosci jest rozpoznawany, jezeli na dzien przeprowadzenia testu wartos$¢
odzyskiwana (warto$¢ uzytkowa) o$rodka generujacego przeplywy, do ktorego alokowana zostala
warto$é firmy, jest nizsza od jego wartoéci bilansowej.

Oérodki generujace srodki pienigzne, do ktorych zostata przypisana wartoé¢ firmy na potrzeby
przeprowadzenia testu na utratg wartosci odpowiadaja poszczegblnym segmentom operacyjnym
zwiazanym z telewizja, internetem oraz telefonia. Test na utratg wartoéci w odniesieniu do wartosci
firmy przeprowadzono w oparciu o S-letnie prognozy przeptywow pienig¢znych mozliwych do
odzyskania z tych aktywow, z uwzglednieniem okresu rezydualnego z zalozona stopa wzrostu
przeptywow pienigznych na poziomie 2,0%.

Do przeprowadzenia testu zastosowano zalozenie stopy dyskonta po opodatkowaniu na poziomie

10,0%. Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem, obliczona zgodnie z wymaganiami
MSR 36, ksztaltuje sie na poziomie 11,8%.

W wyniku testu nie stwierdzono przestanek do utraty wartoéci badanych wartosci firmy.

- Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych o okreslonym
okresie uiythowania

Na dzien 31.12.2010 roku nie byto przestanek do stwierdzenia utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania.

- Odpis aktualizujgcy naleinosci

Spotka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wpltywow
z tytutu przeterminowanych naleznoéci i oszacowata warto§¢ utraconych wplywow, na ktore
utworzyta odpis aktualizujacy.

- Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 26.2.

- Skladnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby

si¢ nieuzasadnione.

- Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego —okresu
ekonomicznej  uzytecznoSci skladnikow rzeczowego majatku  trwalego oraz wartosci
niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje  weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich Ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

Na dziei 31 grudnia 2010 roku wykazane w bilansie zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaty
aktywa obrotowe o ok. 197 min zlotych, co zostato spowodowane w gtownej mierze przez
nastepujace zdarzenia:
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7.1,

7.2,

- W 2010 roku Spotka zawarta umowy finansowania i leasingu finansowego, co wplyneto na wzrost
zobowiazai krétkoterminowych o faczna kwote 11 min zi (na dzien 31.12.2010),

- w 2010 roku Spotka wyemitowala, w celu czgdciowego refinansowania istniejacego zadluzenia
Spoftki, nabycia akcji wlasnych oraz na dziafania inwestycyjne i akwizycyjne obligacje ztotowe
0 facznej wartosci nominalnej emisji réwnej 400 min z4, co wplyngto na wzrost zobowiazan
krétkoterminowych o taczna kwote 29 min zt (na dzien 31.12.2010). W dniu 30 listopada 2010 roku
miata miejsce pierwsza splata na rzecz Obligatariuszy odsetek od obligacji w wysokosci 17 min zt,

- W 2009 roku Spétka wyemitowata jedna dwuletnig obligacj¢ imienng o wartosci nominalnej
10 mIn z, zakupiona przez spotke zalezng Multimedia Polska-Potudnie S.A., ktérej data wykupu
przypada na wrzesien 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku zostata zaprezentowana
w zobowiazaniach krotkoterminowych, co wplyngto na wzrost tych zobowiazan o faczna kwote
11 min zt.

W 2010 roku Spotka wygenerowata znaczace przeptywy pienigzne, zapewniajace $rodki na biezace
finansowanie dziatalnosci. Spotka w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku
wypracowata wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 234 min ziotych.
W tym samym okresie Spotka wypracowata rowniez dobre wyniki EBITDA na poziomie 261 min
ztotych.

Spotka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje i inne koszty
i przychody zwigzane ze zmiang wartosci aktywow trwalych. Do wyliczania tego wskaznika nie sa
brane pod uwage wydarzenia jednorazowe. W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2010
roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku nie wystapily takie
wydarzenia jednorazowe.

Dla okresu poréwnywalnego, na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania krétkoterminowe byly wyzsze
od aktywow obrotowych o ok. 152 min zlotych. Wplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku wyniosty 217 min zlotych, za$ zysk EBITDA
w analogicznym okresie wynidst 219 min ztotych.

Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”),

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne

z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony

31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych

interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2010

roku.

= MSSF 3 Polaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Znowelizowany MSSF 3
wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po

14/84



MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiagcach PLN)

tej dacie. Zmiany te dotycza wyceny udziatéw niekontrolujacych, ujmowania kosztéw
zwiazanych bezposrednio z transakcja, poczatkowego ujmowania i pbzniejszej wyceny
zaptaty warunkowej oraz rozliczenia pofaczen wieloetapowych. Zmiany te wplywaja na
wartos¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktérym nastapito
nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach. Zmiana w polityce
rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miala istotnego wplywu na
przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dzialalno$ci Spotki, gdyz Spétka nie byta
strona pofaczen prawnych, ktére wymagatyby ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

MSR 39 Instrumenty finansowe: wmowanie i wycena: spelniajqee kryteria pozycje
zabezpieczane — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub pézniej. Zmiany dotycza wyznaczenia Jjednostronnego ryzyka w pozycji
zabezpieczanej oraz wyznaczania w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka badz cz¢sci ryzyka. Zmiana nie miala wplywu na przedstawiong sytuacje finansowa
ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotowkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od
I lipca 2009 roku. Interpretacja zawiera wskazoéwki w zakresie ujecia ksiegowego
transakeji, w ramach ktérych nastepuje wydanie wiascicielom aktywow niegotéwkowych
w formie dystrybucji kapitalow rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub
dywidendy. Interpretacja ta nie miata wplywu na przedstawiona sytuacj¢ finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Spoiki.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydala
pierwszy zbiér poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktére
Spotka zastosowata od | stycznia 2010 to:

MSSF 5 dktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$é zaniechana: zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty
niekontrolujace w tej jednostce zaleznej. Zmiana dotyczy wylacznie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i nie ma wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spotki przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

MSSF 2 Ptatosci w formie akcji: grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane
w Srodkach pienieznych — majacy zastosowanie od | stycznia 2010 roku. Zmiana ma na
celu wyjasnienie sposobu ujecia ksiggowego grupowych transakcji platnodci w formie akcji
rozliczanych w srodkach pienigznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF | l. Zmiana nie
miata wplywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnoéci Spotki.
Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydala drugi
zbiér zmian do publikowanych przez siebie standardéw, przede wszystkim w celu
usunigcia niescistosci i niejasnosei  sformutowan. Dia poszczegdlnych  standardow
obowiazuja rézne przepisy przejsciowe. Zastosowanie nast¢pujacych zmian spowodowato
zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie miato jednak wplywu na przedstawiona
sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dzialalnosci Spotki.

MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy
wykazywaé tylko woweczas, gdy aktywa takie i zobowigzania sq wlaczone do miar
wykorzystywanych przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych. Gléwny organ  Spolki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywdw i zobowiazan segmentu.

MSR 36 Utrata wartosci akiywow: Wyjasnia, iz najwigksza dozwolona jednostka
przyporzadkowania wartosci firmy nabytej w wyniku polaczenia jednostek dla celéw
testow na utrate wartosci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF § przed
zagregowaniem dla celéw sprawozdawczosci. Zmiana ta nie miala wplywu na
sprawozdanie  finansowe Spotki, poniewaz coroczny test na utrate wartosci jest
przeprowadzany przed zagregowaniem.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wcezesniejszej
splaty jest uwazana za $cisle powiazang z umowa zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji
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daje pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu réwnej wartosci biezacej utraconych
odsetek za pozostaly do kornica okres umowy zasadniczej. Zmiana ta nie miata wplywu na
przedstawiona sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

Pozostate zmiany do ponizszych standardéw wynikajace z corocznego przegladu nie miaty wplywu
na zasady (polityke) rachunkowosci, przedstawiong sytuacje finansowg ani wyniki dziatalno$ci
Spotki:

®  MSSF 2 Platnosci w formie akcji

®  MSSF 5 dktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana

® MSR | Prezentacja sprawozdar JSinansowych

¢ MSR 7 Sprawozdanie = przeplywéw pienieznych

® MSR 17 Leasing

*  MSR 38 Wartosci niematerialne

®  MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

®  KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

®  KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcef za granicq

Spoétka nie zdecydowata sie na wezedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, kt6ra zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru
— majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub
poZniej,

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany

w listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub péznie;j,

. MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ | stycznia 2013 roku lub pozniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

" Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

" KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub pozniej,

. Zmiany do MSSF | Zastosowanic Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozZniej,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) - cze$¢ zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku, a czeé¢ dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
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10.

11.

12.

12.1.

2011 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace
zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

" Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
I'lipca 2011 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji w dacie w ktorej stana si¢
wymagalne. Wplyw zastosowania powyzszych standardow na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci jest na biezaco analizowany.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Korekta bledu

W sprawozdaniu za rok 2010 ani tez w okresie poréwnywalnym 2009 roku nie miata miejsca
korekta bledu.

Zmiana szacunkow

Od dnia | stycznia 2010 roku Spotka po wezesniejszej weryfikacji dokonata zmiany szacunkéw
w odniesieniu do oczekiwanych okreséw uzytkowania srodkéw trwatych. Zmiana ta spowodowata
zwigkszenie wyniku netto 0 3 642 tys. zt.

W 2010 roku nie mialy miejsca inne zmiany szacunkéw, ktére maja wplyw na okres biezacy lub
beda miaty wpltyw na okresy przyszie.

Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedhug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoéci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
USD 2.9641 2.8503
EUR 3.9603 4, 1082
CHF 3.1639 2.7661
GBP 4.5938 4.5986
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12.2.

12.3.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa s$rodkow trwatych ObGjl]]UJe ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty
bezposredmo zwigzane z zakupem i pxzystosowamem skfadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czgscia sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Spotka wytwarza rzeczowe aktywa trwate we whasnym zakresie. Na koszt wytworzenia sktadaja sie
wszystkie naklady bezposrednie oraz koszty posrednie, w szczegdlnosci koszty osobowe
i okoftoosobowe pracownikow i wspélpracownikéw ktdrzy uczestnicza w procesie budowy,
rozbudowy i modernizacji tych aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 9 —40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-25lat
Urzadzenia biurowe 1 —10 lat
Srodki transportu 3.5-5lat
Komputery 3-10lat
[nwestycje w obeych srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktyw()w trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
zdalszeéo uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwale w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzema pomniejszone o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku whasnie zakonczonego okresu
sprawozdawczego. Korekta polega na okresleniu dalszego okresu uzytkowania $rodka trwatego
i naliczaniu rocznej stawki amortyzacji w odniesieniu do wartosci netto. Tak ustalona roczng
wartos¢ amortyzacji odnosi si¢ do wartoéci brutto $rodka trwatego.

Leasing

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $érodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stafej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe s ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.
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12.4.

12.5.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego
dodaje si¢ do wartosci bilansowej srodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty
leasingowe sa ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stana si¢ nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spéika ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogla nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéow niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do
ktorego dany sktadnik aktywéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego s$rodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ t¢ ustala si¢ dla poszezeg6lnych aktywdw, chyba ze dany
sktadnik aktywoéw nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére w wiekszosci sa
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli wartosé
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sq dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzief bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skladnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢
warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. PodwyzZszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego
ztytulu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd w rachunku
zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu
uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$é koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywow sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia skiadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytudu uméw finansowania i leasingu
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12.6.

12.7.

finansowego oraz roznice kursowe powstate w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym  do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym sa
ponoszone.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej kwote nadwyzki:

o sumy:
- przekazanej zapfaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
- W przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujace;j.
e nad kwota netto ustalona na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utratg wartosci
przeprowadza si¢ raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartosc firmy nie
podlega amortyzacji.
Na dzieni przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych
srodki pienigzne, kiére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, tub zespot osrodkow,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:
* odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

* jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana wartoé¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartoéci. W przypadku, gdy warto$é firmy
stanowi czg$¢ odrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziafalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedana dzialalno$cia zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej.
W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalno$ci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujgciu odpowiednio
wcenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakeji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sq ujmowane
w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione. W ramach dziatalnosci rozwojowej Spétka
wytwarza we wilasnym zakresie wartosci niematerialne. Zalicza sie do nich projektowanie,
wykonanie i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowych lub udoskonalonych materiatow,
urzadzen, produktéw, procesow, systemow lub ustug.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartodci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres | metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym  sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane
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poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wiasnie zakonczonego okresu sprawozdawczego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia
sie¢ nastepujaco:

Wartosci
niematerialne - . Oprogramowanie Relacje z
Patenty i licencje . .
wytworzone we komputerowe klientami
wlasnym zakresie
Okresy 5 lat Dla patentow i licencji | 2-5 lat 5-21 lat
uzytkowania uzytkowanych na Jezeli umowa
podstawic umowy zostata zawarta na
zawarte] na czas czas okreslony,
okreslony, przyjmuje przyjmuje si¢ ten
si¢ ten okres okres, nie
uwzgledniajac uwzglednia sie
dodatkowy okres. na okresu, na ktéry
ktory uzytkowanie uzytkowanie moze
moze by¢ przediuzone. zosta¢ przediuzone.
Wykorzystana | Metoda liniowa Amortyzowane przez Metoda liniowa Wartosci s
metoda okres umowy (1-5 lat) - amortyzowance
amortlyzacji metoda liniowa. przez okres umowy

- metodg liniowa.
Zakres okresow
wynikajacych z
umow od 3 do 21

lat.
Wewngtrznie | Wytworzone Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone wewngtrznie
lub nabyte
Test na utratg | Coroczny (w przypadku | Coroczna ocena czy Coroczna ocena Coroczna ocena czy
warlosci sktadnikow niec wystapily przestanki czy wystapily wystapily
oddanych jeszcze do Swiadczace o przestanki przestanki
uzytkowania) oraz w wystapicniu utraty $wiadczace o swiadczace o
przypadku istnienia wartosci. wystapieniu utraty | wystapieniu utraty
przestanki wskazujacej wartosci. wartosci.

na utratg wartosci

Relacje z klientami
Na relacje z klientami skiadaja si¢ nastepujace tytuly:

* Relacje z klientami to warto$¢ powstala w wyniku transakcji zakupu sieci telewizji
kablowej, w przypadku ktérych Multimedia Polska S.A. przejeta operatorstwo telewizji kablowej na
zasobach administrowanych przez spétdzielnie mieszkaniowe i wspolnoty lokatorskie, z ktérymi
dotychczasowi operatorzy posiadali umowy gwarantujace im mozliwo$é $wiadczenia ustug na
obszarze przez nie administrowanym. W nastgpstwie tego Multimedia Polska S.A. zawarla ze
spotdzielniami i wspolnotami umowy o réznym okresie obowiazywania, ktore okreslaja wzajemne
prawa i obowiazki obu stron w zwiazku z dziatalnoscig prowadzona przez Multimedia Polska S.A.

* Relacje z klientami powstatle w wyniku identyfikacji tych aktywéw przy rozliczeniu
transakcji zakupu sieci i w ramach potaczen jednostek gospodarczych gdyz spetnione zostaly
kryteria do rozpoznania. Relacje te zostaly wycenione na dzien zakupu tych sieci i spotek
i wykazane w sprawozdaniu finansowym w ich wartosci godziwej na dzien zakupu.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug
réznicy pomigedzy wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow
i sg uymowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich wyksiggowania z bilansu.

12.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na koniec okresu bilansowego Spotka ocenia czy
istnieja obiektywne przestanki utraty wartos$ci udziatéw, poréwnujac wyniki finansowe jednostki
zaleznej do poprzednich okresow oraz biorac pod uwage dalsze perspektywy jej dzialania.

12.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznosci,

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku
aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

* wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy,

s wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

* spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dilugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé¢
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik speiniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czedcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentow pochodnych bgdacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej
wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieni¢zne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w warto$ci  godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetlnione: (i) taka
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kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czescia
grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych. Pozyczki i naleznosci wykazuje
si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wezesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedlug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktore moga byé
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku
braku notowati gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich
warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane
s w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice
pomigdzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosé¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob) aich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie
winnych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy
spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci
godziwej, powigkszonej, w przypadku skiadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

12.10. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

- Aktywa ujmowane wediug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skiadnika
aktywow finansowych, a wartoécia biezaca oszacowanych przyszlych przeptywow pienieznych
(z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartosé bilansowa skfadnika aktywow obniza sie
poprzez rezerwe. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych
sktadnikow aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywdow finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzongj
analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
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skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka
wilacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci, i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy facznej ocenie
grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartogci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartosc bilansowa skfadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

- Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapifa utrata wartoéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢
rozliczony poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartodci ustala sie jako roznice pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych  przysztych przeplywéw  pienigznych
zdyskontowanych, przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skfadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
skfadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscia
godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete
w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty
wartosci  instrumentéw  kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie,
a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie Jjako aktywa,
gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie spetniajg zasad
rachunkowo$ci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Wartos¢ godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy
sposdb:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto™;

— koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkgji ustalony przy zafozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, ~ z uwzglednieniem  kosztéw
finansowania zewnetrznego;

Produkty gotowe i
produkty w toku

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio™;

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania Jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dzialalnodci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Nie rzadziej niz na koniec rocznego okresu sprawozdawczego zapasy oceniane sg pod katem ich
stanu technicznego i technologicznego oraz mozliwosci ich wykorzystania badZz sprzedazy. Na
podstawie tej analizy okreslana jest warto$é odpisu aktualizujgcego ich wartosé.

12.13. Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dzielg si¢ na naleznosci bilingowe, generowane z podstawowej
dziatalnosci Spotki i pozostale naleznosci (nota 28).

Naleznodci s wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug wyrazone w walutach innych niz ztote polskie na dzien bilansowy
przelicza si¢ na ztote polskie wedtug obowiazujacego na ten dzien kursu zamkniecia ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Spéika dokonuje systematycznej aktualizacji wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zapfaty w oparciu o wiedze na temat stanu
naleznoci niesciagalnych oraz szacowane ryzyko naleznosci watpliwych do odzyskania.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie
dokonano wczesniej odpisow aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej
wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie Jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci
biezacej. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci
w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

12.14. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesigcy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych
kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéow pienigznych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
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12.17.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu,
pozyczki lub emisja papieréw dtuznych.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowigzaniem.,

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej
zapfaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane Jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac  wydzielone
instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli nastepujace kryteria sq spelione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom, lub

(ii) zobowigzania sq czescia grupy zobowiazan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane
W oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem,
lub

(i) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢

oddzielnie ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka zakwalifikowata do kategorii zobowiazaft wycenianych
W wartosci godziwej przez wynik finansowy zawarty w sierpniu 2610 roku 3-letni kontrakt IRS
(SWAP procentowy). Na dzief 31 grudnia 2009 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy sq wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartosé rynkowa na dzief bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw $q ujmowane
w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Spotka wylacza
ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostat wypeiniony, umorzony lub wygast.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwa zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwcezas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
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przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane Jednorazowo, w momencie przejécia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wediug MSR 19 odprawy emerytalne sa
programami okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartosé biezaca tych zobowiazan na
kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania s
rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

12.19. PlatnoS$ci w formie akcji

12.20.

Pracownicy (w tym Czlonkowie Zarzadu) Spétki, w ramach Programu Motywacyjnego otrzymuja
opcje na akcje, wzwiazku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji
(wtransakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych ™).

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest
w oparciu 0 model Blacka - Scholesa, o ktérym dalsze informacje przedstawione sa w nocie 26.1.
Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe
warunki nabycia uprawnien (zwiazane z ceng akcji Jjednostki dominujacej) oraz warunki inne niz
warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitafowych Jest ujmowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartosci kapitatu wlasnego, w okresie, w ktérym spetnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/ wynikow Iub/ i §wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktérym
okresleni pracownicy zdobeda pelme uprawnienia do $wiadczen (.dzien nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy
dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopient uptywu okresu nabywania praw oraz
liczbg nagrod, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spotki na ten dzien, opartej na mozliwie
najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej:

- Sprzeda towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towarow i produkiéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

- Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane w momencie wykonania ustugi. W przypadku,
gdy abonent jest podiaczany w trakcie miesigca w momencie podfaczenia rozpoznawany jest
abonament czastkowy w wysokoéci 1/30 miesigcznego abonamentu za kazdy dzied $wiadczenia
ustugi.
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Przychody z tytutu jednorazowej optaty aktywacyjnej rozliczane sa w czasie przez okres trwania
umowy.
Przychody z tytutu uméw promocyjnych Spéika rozpoznaje rownomiernie przez caty okres trwania
umowy.

- Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigce] stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe
przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

- Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

- Dotacje paristwowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie
zwigzane z nia warunki, wéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
W sposob wspétmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja
dotyczy skfadnika aktywow, wowezas Jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow,

Podatki

- Podatek biezqcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow
podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

- Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest kalkulowany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i zobowiazan, a ich wartosciq bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana Jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy [ub poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek i w chwili Jei zawierania niemajacej wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatlow we wspblnych przedsiewzigciach ~ z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i edy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa
1 straty:
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¢ 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania
przy transakeji niestanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsigwzigciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegna
odwréceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dziei bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeéciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiagniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywac¢ w okresie,
gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
ztytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowigzaniami
z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujimowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych calkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym.

- Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od

towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towar6w i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$é
ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowiazan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug,

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz

organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czgs$é naleznosci lub zobowiazan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres, na podstawie skonsolidowanych danych finansowych, przez srednia wazong liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym. Sredniowazona liczba akeji w danym okresie sprawozdawczym
to liczba akcji zwyklych na poczatku danego okresu skorygowana o liczbe akcji zwyklych
odkupionych w ciagu tego okresu, mnozona wskaznikiem odzwierciedlajacym okres wystepowania
tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystgpowania poszczegdlnych akcji jest to liczba dni,
przez jaka dane akcje wystepuja, do calkowitej liczby dni w okresie.

Celem ustalenia rozwodnionego zysku na akcje Spotka koryguje liczbe akeji zwyktych odkupionych
w ciggu okresu o akcje odkupione celem zaoferowania pracownikom w ramach programu
opcyjnego, traktujac je jako czynnik rozwadniajacy.
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13. Segmenty operacyjne

Spotka, zgodnie z MSSF 8 ,.Segmenty operacyjne”, prowadzi dzialalnos¢ w 4 odre¢bnych segmentach —
telewizji, internetu, telefonii i pozostatych ustug, w szczegdlnosci dzierzaw. Podstawowa miara zysku
w branzy telekomunikacyjnej jest zysk EBITDA, ktorego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi
Jjedno ze Zrédet decyzji zarzadczych. Segmentacja przeprowadzona na poziomie Spétki Dominujacej Grupy —
Multimedia Polska S.A. nie stanowi podstawy podejmowania decyzji zarzadczych a prezentuje strukture
zysku EBITDA w przypadku prowadzenia dziatalnosci niezaleznej 1 stanowi baze analiz
wewnatrzgrupowych. Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostal potaczony z innym segmentem
w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Segmentacji dokonuje si¢ na bazie poszczegdlnych transakcji ksiggowych. Wiekszosé pozycji
przychodowych i czgs¢ kosztowych przypisana jest bezposrednio do odpowiedniego segmentu. Pozostale
pozycje przychodéw/kosztow s przydzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podziatowych takich
jak struktura RGU (jednostek generowania przychodu), struktura $rodkow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz w oparciu o struktur¢ przychodow ze sprzedazy abonenckiej i operatorskiej wraz
z dzierzawami lub wedtug struktury zapasow.

Przychody uzyskiwane przez Spotke pochodzg przede wszystkim od klientéw indywidualnych i od spotek
zaleznych, za$ przychody od klientow instytucjonalnych (innych operatorow korzystajacych z taczy i ustug
Spotki) stanowia nie wigcej niz 7% przychodow ze sprzedazy.

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugi z zakresu $wiadczenia ustug telewizji kablowej,
cyfrowej oraz oferty pakietow Premium. Segment internetowy opiera si¢ glownie na $wiadczeniu ustug
Internetu HFC i DSL. Segment telefoniczny stanowia ushugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, ushig
posrednich i aparatow wrzutowych. Wszystkie segmenty zawieraja rowniez odpowiednio przypisane
przychody z pozostalej sprzedazy takie jak przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ustug i zmian
pakietow. W segmencie pozostatych ustug - dzierzaw zawarte sa w szczegélnosci przychody i zwigzane
z nimi koszty z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, facz, pasma, sieci i pomieszczen. Pozycje ,,Nie
alokowane” zawieraja przychody i koszty finansowe, obciazenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki
z transakcji majacych wplyw na zmiane wartoéci aktywéw trwatych.

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody z ustug abonenckich oraz dziatalnosci miedzyoperatorskiej.
W segmencie pozostatych ustug zawarte sa przychody z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, tacz,
pasma, sieci i pomieszezefi, przychody ze sprzedazy pozostalej - reklam, licencji oraz przychéd od spétek
zaleznych zgodnie z umowa za zarzadzanie.

Bezposrednie koszty zmienne stanowia obciazenie Spotki z tytutu opfat programingowych, praw autorskich,
oplat administracyjnych, interkonektu i pasma.

Koszty operacyjne stanowia koszt zuzycia materialéw i energii, dzierzaw, ustug obcych oraz kosztow
wynagrodzen, podatkow, sprzedazy i marketingu.
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku:

Pozostale
ustugi - Nie

Telewizja  Internet Telefonia Dzierzawy alokowane Suma
Przychody ze sprzedazy 277 564 130 584 88 066 - - 496 214
-w tvm od spotek zaleznych - - 2531 - - 2531
Przychody z pozostalej sprzedazy 6 633 4114 4 653 9022 - 24 422
-w tym od spolek zaleznych 3731 2828 3941 - - 10 500
Koszty bezposrednie zmienne (62 163) (5 628) (16 932) - - (84 723)
-w tym od spolek zaleznych - - (5735) - - (5735)
Koszty operacyjne (88287)  (42244) (43 114) (960) - (174 605)
-w tym od spotek zaleznych (2 800) (1 040) (640) (54) - (4 534)
s;;":c‘;:i pry chody/koszty (445) (218) (145) . . (808)
EBITDA 133 302 86 608 32528 8 062 - 260 500
Pozostale przychody/koszty - - - - (38 387) (38 387)
Amortyzacja (51541) (42 884) (48 318) - - (142 743)
Zysk netto 81 761 43 724 (15 790) 8062 (38 387) 79 370

Na pozostale przychody/koszty za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku w wysokosci
(38 387) tysigcy ztotych skladajg sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywow trwatych - 1 069 tysiecy
zlotych,

- przychody i koszty finansowe — (26 519) tysigcy zlotych,

- podatek dochodowy — (12 937) tysiecy zlotych.

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja skladaja si¢ na koszty operacyjne
wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Dane porownywalne za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2009 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Pozostate
ustugi - Nic

Telewizja  Internet Telefonia Dzierzawy alokowane Suma
Przychody zc sprzedazy 263 301 115803 79 595 - - 458 699
-w tvm od spolek zaleznych - - 2791 - - 2791
Przychody z pozostatej sprzedazy 5734 3 648 4 251 7492 - 21125
-w tym od spotek zaleznych 3250 2504 3034 - - 9 388
Koszty bezposrednie zmienne (65 056) (8 846) (19 239) - - (93 141)
-w tym od spotek zaleznych - - (5 896) - - (5 896)
Koszty operacyjne (92614) (40 202) (34 511) (762) - (168 089)
-w tvm od spotek zaleznych (2 399) (1257 (1010 - - (4 666)
E;)g;)asct;:Ecprzych()dy/koszt)' 593 197 66 ) ) 856
EBITDA 111 958 70 600 30 162 6730 - 219450
Pozostate przychody/koszty - - - - (30:090) (30 090)
Amortyzacja (69 052) (35767) (32 605) - - (137 424)
Zysk netto 42 906 34 833 (2 443) 6730 (30 090) 51936
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Na pozostale przychody/koszty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci
(30 090) tysigcy zlotych sktadaja sig:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane za zmiang warto$ci aktywow trwatych — 570 tysigcy
zlotych,

- przychody i koszty finansowe — (16 694) tysigey zlotych,

- podatek dochodowy — (13 966) tysigecy zlotych.

Spétka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacj¢ i inne koszty iprzychody
zwiazane ze zmiang wartosci aktywéw trwatych. Do wyliczania tego wskaznika nie sq brane pod uwagg
wydarzenia jednorazowe.

Za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku Spdtka wypracowata zysk EBITDA w wysokosci
260 500 tys. ztotych. Za okres 12 miesiecy zakoficzonych 31 grudnia 2009 Spotka wypracowata zysk
EBITDA na poziomie 219 450 tys. zlotych.

Wynik za 12 miesigcy roku 2010 w segmencie:

o Telewizyjnym wyniost 133 302 tys. zlotych co stanowi 51,2 %,

e Internetu wyniost 86 608 tys. ztotych co stanowi 33,2 %,

o Telefonii wynidst 32 528 tys. ztotych co stanowi 12,5 %,

e Pozostatych ustug - Dzierzaw wyniost 8 062 tys. ztotych co stanowi 3,1 % catosci zysku EBITDA.

W analogicznym okresie roku 2009 wyniki w poszczeg6inych segmentach ksztattowaly sie nastgpujaco:
e Segment Telewizyjny — 111 958 tys. ztotych co stanowi 51,0 %,

e Segment Internetowy — 70 600 tys. zlotych co stanowi 32,2%,

e Segment Telefoniczny — 30 162 tys. zlotych co stanowi 13,7%,

o Segment Pozostatych Ustug-Dzierzaw — 6 730 tys. zlotych co stanowi 3,1% catosci zysku EBITDA.

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug i rodzajéw dokonywanych transakcji nie wystepuja transakcje
kupna/sprzedazy pomigdzy segmentami.

Spotka $wiadczy swoje ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére stanowi jednorodny obszar
geograficzny. W zwiazku z tym Spétka nie dokonuje podziatu na obszary geograficzne.

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i migdzyoperatorskicj: 501 057 462 806
-Telewizja 277 564 263 301
-Internet 130 584 115 803
-Telefon 88 066 79 595

Sprzedaz abonencka 71216 64 301
Rozliczenia mied=yoperatorskie 16 850 15294
-Pozostate 4 843 4107

Pozostale przychody ze sprzedazy 19579 17 018
-Przychody ze sprzedazy do podmiotéw niepowiazanych 9 080 7630
-Przychody 7ze sprzedazy do podmiotéw powiazanych (nota 40) 10 499 9 388

520 636 479 824

Przychody ze sprzedazy
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14.2. Pozostale przychody operacyj

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych
Przychody z tytutu rozwiazania odpiséw aktualizuja
Dotacje

Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych w budowie
Nalezne i otrzymane odszkodowania, kary, grzywny
VAT od zaniechanych inwestycji

Przychody z tytutu wyceny zapasow z likwidacji $rodkéw trwalych 1 inne

Pozostate

14.3. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie odpisdw aktualizujacych zapasy
Odpisy aktualizujace i spisanic naleznosci niesciaga
Likwidacja srodkow trwalych

Koszty napraw

Optaty komornicze i sadowe

Pozostate

14.4. Przychody finansowe

Dywidendy
Przychody z tytutu odsctek bankowych

ne

cych srodki trwale

Inych

Odsetki od udzielonych pozyczek, zakupionych obligacji

Odsetki od naleznosci
SWAP

Przychody finansowe ogotem

14.5. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytow bankowych
Odsetki od otrzymanych pozyczek

Odsetki od obligacji

Odsetki od innych zobowiazan

Koszty finansowe 7 tytutu uméw finansowania i lcasingu finansowego

Ujemne roznice kursowe
SWAP
Pozostate

Koszty finansowe ogotem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakoviczony
31 grudnia 2009

342 264
837 87
153 105
358 469
6114 3986
- 1 008

292 124
822 93
8918 6136

Rok zakokczony

Rok zakorczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
- 62

5 887 3586

647 321

1149 458

508 231

466 52

8 657 4710

Rok zakoriczony
31 grudnia 2010

Rok zakoriczony
31 grudnia 2009

17 106 5982
2029 324
10072 364
954 259

- 1

30 161 6930

Rok zakokczony

Rok zakoviczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
30 651 19 669
2451 2032
19076 63
1517 761
1615 694
259 404
1077 -
34 1
56 680 23 624
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15. Podatek dochodowy

15.1.  Obciazenie podatkowe

Gtowne skiadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009
roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakorczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 18 812 19 725
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 18 303 19 724
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego 7 lat ubieglych 509 ]
Odroczony podatek dochodowy (5 875) (5759)
Zwiazany z powstaniem i odwrécenicm si¢ rdznic przejsciowych (5 875) (5759)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 12937 13 966
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16.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej

Spoftki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowancj

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (2009: 19%)

Koszty powigkszajace koszty uzyskania przychodu, w tym z tytuhu:

Przychody powigkszajace podstawe opodatkowania:
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw, w tym
7 tytutu:

- odpisy na PFRON

- wynagrodzenie Rady Nadzorczej

- spisanie naleznosci

- amortyzacja Srodkéw trwalych

- upomnienia, ugody

- VAT nkup

- likwidacja $rodkow trwalych

- darowizny, skladki cztonkowskie

- kary

- spisane koszty akwizycji

- tax credit - obligacje

- AT od odpisow aktualizacyjnveh

- program motywacviny

- odsetki od zaleglosci w tvm podatkowe

- reprezentacja

- pozostale

Przychody nie bedgee podstawa do opodatkowania, w tym 7 tytutu:

- dywidendy otrzymane

- VAT od inwestycji zaniechanych

- VAT zwrécony od paliwa

- rozwiqzanie odpisu aktualizacyjnego

- dotacje

- program motywacyjny

- pozostate

Niewykorzysiana strata podatkowa = lat ubiegtych
Podatek odroczony odniesiony na warto$é firmy
Efektywna stawka podatkowa

Podatek dochodowy (obciazenie)

Rok zakoviczony

Rok zakoviczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
92 307 65902
17 538 12 521

(921) 911
1171 124
165 126
113 135
169 204
156 46

13 26

99 -

24 37

1 30

67 -

(1 280) .
164 -

(427) -

156 -

39 21
(501) 162
(3 680) (1307)
(3250 (1137)
192 (143)
(61) -
(92 -
(25) 20)
174 -
(618) (7)

- 1 841

14% 21%

12 937 13 966

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do nakfadania
wysokich kar. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowiazujacych przepisach niejasnosci iniespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy
organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Spotka przeprowadza transakcje ze spétkami powiazanymi, ktore zostaly ujawnione w nocie 41 niniejszego
sprawozdania finansowego, jak rowniez zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami.
Rozliczenia podatkowe Spotki z tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb
prawnych, podatku dochodowego od o0sob fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek na
ubezpieczenia spoleczne moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaplata podatku. Wyjatek stanowi podatek od towarow i ustug gdzie pie¢ lat liczy sie od
terminu ztozenia deklaracji. W wyniku przeprowadzonych kontroli niektdre transakcje przeprowadzane przez
Spotke w tym okresie, w tym réwniez przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz
pomigdzy Spétka, a jej pracownikami moga zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe,
a dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania
podatkowe.

W pazdzierniku 2010 roku Spétka, po otrzymaniu niekorzystnego wyroku, rozwiazata rezerwe na rozliczeniu
wartosci firmy dla celéw podatkowych. Spotka skorygowala zeznania podatkowe za lata 2007-2009
i wplacita zaleglo$ci podatkowe wraz z odsetkami.
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15.3.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

rachunek
Bilans Bilans L rachunck
zyskow i strat zyskéw i strat
na dzien na dzien a okres za okres
o Istyeznia 2010 - 1 styeznia 2009 -
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Aktywa  Rezerwa  Aktywa Rezerwa

Aktywa
Wartosci niematerialne i
Rzeczowe aktywa trwale* 16 491 10 908 9303 12 740 (9 020) (3575)
Aktywa finansowe-odpis
aktualizujacy 534 - 534 - - -
Zapasy-odpis aktualizujacy 2 - 14 - 12 9)
Naleznosci (naliczone oraz
odpis aktualizujacy) 433 - I 104 - 671 (301)
Udzielone pozyczki-odsetki - 6 - 9 3) 9
Udziclone pozyczki-odpis
aktualizujacy 10 - - - (10) 8
Dlugoterminowe instrumenty
finansowe-obligacje 484 - 2432 47 1901 (2 385)
Roéznice kursowe 27 - - 15 (42) (349)
Inwestycje krotkoterminowe —
SWAP - - - - - (180)
Rozliczenia migdzyokresowe - - - 11 (rn 11
Zobowigzania
Rezerwy 66 - 62 - (4) 13
Emisja papieréw dluznych - 40 36 - 866 (36)
Kredyty pozyczki-prowizja od
kredytu konsorcjalnego - 296 - 237 59 (87)
Kredyty pozyczki-odsetki od
kredytu konsorcjalnego 920 - 457 - (463) (416)
Kredyt-przeszacowanie - 419 - 516 97) 516
Zobowigzanie leasingowe 773 - 289 - (484) (289)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe
kosztow-rezerwy na koszty 1 755 - 3375 - 1 620 (530)
SWAP 81 - - - (81) -
Podatek odroczony odnicsiony
na wartos¢ firmy - - - - (789) 1 841
Aktywa / Rezerwa brutto z
tytutu podatku odroczonego 21576 11 669 17 606 13 575 (5 875) (5759)
Aktywo / Rezerwa netto z
tytulu podatku edroczonego 9907 4 031
Korekta prezentacyjna 7 943 3 912%*

* Aktywa 7 tytutu podatku odroczonego zostaly utworzone dla 50% odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych.

** Rezerwa zwiazana z rozliczaniem warto$ci firmy dla celéw podatkowych (nota 15.2)
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16.

17.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z péZniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw w przeliczeniu na peine etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dzialalnosci socjalnej Spotki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz.
aktywa te nie stanowia oddzielnych aktywéw Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Srodki picniezne 4 137
Zobowigzania z tytufu Funduszu 4) (137)
Saldo po skompensowaniu - -
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 264 296

Zysk przypadajacy na jedng akeje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwykiych Akcjonariuszy Spotki przez érednia wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Rozwodniony zysk na akcje¢ ustalany jest poprzez uwzglednienie w sredniowazonej liczbie akcji
zwyktych akcji odkupionych celem zaoferowania pracownikom w ramach opcyjnego programu
motywacyjnego.

Ponizsza nota przedstawia zysk na jedng akcje wg skonsolidowanych danych pomniejszonych
o wyniki przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym:

Rok zakornczony Rok zakorczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Skonsolidowany zysk netto z dzialalnogci kontynuowane;j 81517 64 127
Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje 137 154 152 621
Zysk na jedna akcje 0.59 0,42

Sredniowazona liczba akeji ulegla zmianie w zwiazku z nabyciem przez Spétke akcji wiasnych
w celu umorzenia (nota 31.1) oraz zakoniczeniem drugiego etapu Programu Opcji Menadzerskich
(nota 26.1).

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akeji zwyktych.

Rozwodniony zysk netto na akcje

Rok zakornczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Skonsolidowany zysk netto # dzialalnosci kontynuowane; 81517 64 127
Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje 137176 153 190
Zysk na jedng akcje¢ 0.59 0,42
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18.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Multimedia Polska S.A. zamierza zysk netto Spotki za rok 2010 przeznaczy¢ w catosci na
kapitat zapasowy.

W dniu 10 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podjeto
uchwale w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2009, w kwocie 51 936 tys. ztote w catosci na
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych.
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20.

20.1.

Leasing

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw finansowania — Spélka
jako leasingobiorca

Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu, budynek biurowy, sprze¢t elektroniczny stanowiacy
element wyposazenia serwerowni i stacji czolowych oraz zespoly komputerowe. Umowy
leasingowe zawierane sa na okres od 2 do 10 lat. Zgodnie z zawartymi umowami leasingowymi
nastapito przeniesienie zasadniczo catego ryzyka ipozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania
aktywow. Zabezpieczeniem wigkszosci umow leasingowych jest weksel in blanco.

W 2010 roku Spotka zawarla nastepujace umowy leasingu finansowego:

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka podpisata z Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. umowy
leasingu. Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu o wartosci 643 161,97 zi. Na podstawie oceny
tresci ekonomicznej transakeji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy Spotka zaklasyfikowata
umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 23 lutego 2010 roku Spétka podpisata z Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. umowy
leasingu. Przedmiotem leasingu s $rodki transportu o wartosci 233 375,31 zt. Na podstawie oceny
tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu
leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy Spotka zaklasyfikowala
umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 24 czerwca 2010 roku Spotka podpisata z Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. umowy
leasingu. Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu o wartosci 265 938,50 z1, ktore zostaly przyjete
w uzytkowanie w lipcu 2010 roku. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakeji oraz zakresu
w jakim ryzyko 1 pozytki ztytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy Spétka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing
finansowy.

W dniu 26 lipca 2010 roku Spotka podpisata z Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. umowy
leasingu. Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu o wartosci 136 450,83 zl, ktdre zostaly przyjete
w uzytkowanie w lipcu 2010 na kwotg 90 967,22 i sierpniu 2010 na kwotg¢ 45 483,61. Na podstawie
oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki z tytulu posiadania
przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, aw jakim leasingobiorcy Spéika
zaklasyfikowala umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu I8 sierpnia 2010 roku wystapita transakcja z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. polegajaca na
sprzedazy zespolow komputerowych. Spétka zapewnita sobie mozliwosé dalszego korzystania z tej
czgsci infrastruktury telekomunikacyjnej poprzez podpisanie z nabywca umowy leasingu
finansowego na okres 3 lat. Wartos¢ przedmiotu powyzszej transakcji wyniosta 2 855 250,64 zt.
Przeprowadzenie transakcji pozwolito na odmrozenie zainwestowanych $rodkow z jednoczesnym
zapewnieniem nieograniczonego korzystania z tych aktywow w dalszej dzialalnosci. W ramach
zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa weksle wlasne in blanco. Na podstawie oceny tresci
ekonomicznej transakcji oraz warunkow zawartych umow Spotka rozliczyla transakcje jako
finansowanie.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku miata miejsce transakcja z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. polegajaca
na sprzedazy zespotow komputerowych. Spotka zapewnita sobie mozliwos¢ dalszego korzystania
ztej czescei infrastruktury telekomunikacyjnej poprzez podpisanie z nabywca umowy leasingu
finansowego na okres 3 lat. Wartos¢ przedmiotu powyzszej transakcji wyniosta 4 270 984,78 zi.
W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa weksle wlasne in blanco. Na podstawie
oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz warunkéw zawartych umow Spofka rozliczyta transakcje
jako finansowanie.
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W dniu 2 wrzesnia 2010 roku miata miejsce transakcja z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. polegajaca
na sprzedazy telekomunikacyjnej sieci kablowej. Spotka zapewnita sobie mozliwos¢ dalszego
korzystania z tej czesci infrastruktury telekomunikacyjnej poprzez podpisanie z nabywca umowy
leasingu finansowego na okres 3 lat. Wartos¢ przedmiotu powyzszej transakcji wyniosta
23 051 788,78 zt. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawifa dwa weksle wiasne in blanco.
Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz warunkéw zawartych uméw Spotka
rozliczyta transakcje jako finansowanie.

W dniu 21 wrzednia 2010 roku Spétka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu o wartoéci 209 665,00 zt, ktére zostaly przyjete
w uzytkowanie w pazdzierniku 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa
weksle wlasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim
ryzyko i pozytki ztytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy Spolka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Spétka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sq zespoly komputerowe o wartosci 2 477 722,55 zt, ktére zostaly przyjete
w uzytkowanie we wrzesniu 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa
weksle whasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim
ryzyko i pozytki ztytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy Spétka zaklasyfikowata umowy leasingu Jjako leasing finansowy.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Spotka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu o wartosci 207 252,00 zh, ktore zostaly przyjete
w uzytkowanie w pazdzierniku 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa
weksle wlasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
aw jakim leasingobiorcy Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Spotka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sa srodki transportu o wartosci 84 080,32 zt, ktére zostaly przyjete
w uzytkowanie w pazdzierniku 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa
weksle whasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim
ryzyko i pozytki ztytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 8 listopada 2010 roku Spétka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sq zespoly komputerowe o wartosci 2 696 445 69 zI, ktore zostaly przyjete
w uzytkowanie w listopadzie 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa
weksle wlasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy Spoétka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.

W dniu 22 listopada 2010 roku miala miejsce transakcja z ING Lease (Polska) Sp. z o.0. polegajaca
na sprzedazy telekomunikacyjej sieci kablowej. Spotka zapewnifa sobie mozliwo$¢ dalszego
korzystania z tej cz¢sci infrastruktury telekomunikacyjnej poprzez podpisanie z nabywca umowy
leasingu finansowego na okres 3 lat. Wartos¢ przedmiotu powyzszej transakcji wyniosta
4718 754,48 zt. W ramach zabezpieczenia umowy Spétka wystawita dwa weksle wlasne in blanco.
Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz warunkéw zawartych uméw Spotka
rozliczyla transakcje jako finansowanie.

W dniu 10 listopada 2010 roku Spétka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu o wartosci 176 065,58 zi, ktore zostaly przyjete
w uzytkowanie w grudniu 2010 roku. W ramach zabezpieczenia umowy Spotka wystawita dwa
weksle wlasne in blanco. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy,

W dniu 13 grudnia 2010 roku Spétka podpisata z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. umowy leasingu.
Przedmiotem leasingu sa srodki transportu o wartosci 142 600,85 zI, ktére zostaly przyjete
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22,
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w uzytkowanie w grudniu 2010 roku w kwocie 107 868,85 zt i w styczniu 2011 roku w kwocie
34 732,00 zt. W ramach zabezpieczenia umowy Spétka wystawita dwa weksle wiasne in blanco. Na
podstawie oceny tre$ci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim ryzyko i pozytki z tytuh
posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, aw jakim leasingobiorcy
Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne opfaty i warto$é
biezaca oplat z tytulu umow nieodwolywalnego leasingu finansowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wartosé Wartosé
Oplaty biezqca Oplaty biezqca
Minimalne optat Minimalne opltat
W okresie 1 roku 8 095 7413 5368 4 695
W okresie od 1 do 5 lat 7914 7 566 7362 6931
Minimalne oplaty leasingowe ogélem 16 009 14 979 12730 11626
Minus koszly finansowe (1030) (1104)
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych .. 14979 _ 11626

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszie roczne zobowigzania z tytutu minimalnych optat
leasingowych wynikajacych z umoéw niecodwolywalnego leasingu operacyjnego zawartych
z Muitimedia Polska- Potudnie S.A., w wigkszosci dotyczacych dzierzawy infrastruktury technicznej
wynosza 3 439 tys, zt.

Nalezno$ci z tytulu leasingu operacyjnego — Spélka jako leasingodawca

Na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte roczne naleznosci z tytulu minimalnych opfat leasingowych
wynikajacych z umoéw nicodwolywalnego leasingu operacyjnego, w wigkszosci dotyczacych
dzierzawy infrastruktury technicznej wynosza 4 84 1tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ani na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie posiadata zadnych
nieruchomoéci inwestycyjnych.

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Saldo otwarcia 56 356 57 854
Zwigkszenia/zmniejszenia - (1.498)
Saldo zamkniccia . .. 56356 .. 56356
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Wartos¢ firmy wg obszaréw dziatalnosci 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Lublin 749 749
Szczecin, Stargard Szczecinski 1622 1622
Kwidzyn 1911 1911
Lublin 339 339
Zamos¢ 175 175
Inowroctaw 25597 25597
15 sieci telewizji kablowej Automatic w Chelmnie, Chelmzy,
Barcinie, Piccheinie, Wotowie, Chojnowie, Rawie
Mazowieckiej, Sochaczewie, Lowiczu, Glownie, Pajecznic i
Poddgbicach, Labiszynie, Lubostroniu i Zdunskiej Woli 16 528 16 528
Pruszcez Gdariski 2 983 2 983
Trzebinia 1191 1191
Tarnéw 2482 2482
Stalowa Wola 230 230
Szezytno 404 404
Pruszcz Gdanski 1348 | 348
Warszawa 275 275
Ropczyce 522 522
Razem warlos¢ bilansowa _ 56356 56356
22.2. WartoSci niematerialne
Rok zakoniczony 31 grudnia 2010 Nabyte koncesje, Relacje - .
patenty, licencje Kientami Ogdlem
i po-ostate
Warto$¢ brutto
Saldo otwarcia | stycznia 2010 110 624 43 261 153 885
Zwigkszenia, w tym: 5728 - 5728
Nabycie 5728 - 5728
Pozostale zwigkszenia - - -
Zmnigjszenia (412) - 412)
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2010 115940 43 261 159 201
Umorzenie
Saldo otwarcia 1 stycznia 2010 45 823 11591 57414
Zwigkszenia, w tym: 8 149 4225 12 374
Amortyzacja okresu 8 149 4225 12374
Pozostale zwigkszenia - - -
Zmniejszenia (412) - (412)
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2010 53 560 15816 69376
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 1 stycznia 2010 39 845 - 39 845
Zwigkszenia - - -
Zmnigjszenia - - -
Inne - - -
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2010 39 845 - 39 845
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2010 24 956 31670 56 626
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2010 22 535 27445 49 980
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22.3.

Nabyte koncesje,

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 patenty, licencje klf'elacje:. Ogdlem
i pozostale tentan
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2009 100 689 43 261 143 950
Zwigkszenia, w tym: 9935 - 9935
Nabycie 9935 - 9935
Pozostate zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2009 110 624 43261 153 885
Umorzenie
Saldo otwarcia I stycznia 2009 39 046 7 366 46 412
Zwigkszenia, w tym: 6777 4225 11002
Amortyzacja okresu 6777 4225 11002
Pozostale zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2009 45 823 11591 57414
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia 1 stycznia 2009 39 845 - 39 845
Zwigkszenia - - -
Zmnigjszenia - - -
Inne - - -
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2009 39 845 - 39 845
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia | stycznia 2009 21798 35895 57 693
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2009 24 956 31670 56 626

Utrata wartoS$ci

Na dzien bilansowy Spétka przeprowadzita test na utrate warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy.

Testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy Spoétka przeprowadza raz w roku, na dzien
konczacy rok obrachunkowy. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku Spétka przeprowadzila test
na utrate warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy, powstatej w wyniku nabycia i polaczenia

jednostek gospodarczych.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest rozpoznawany, jezeli na dzien przeprowadzenia testu warto$é
odzyskiwana (warto$é uzytkowa) osrodka generujacego przeptywy, do ktérego alokowana zostata
warto$¢ firmy, jest nizsza od jego wartosci bilansowe;j.
Osrodki generujace $rodki pienigzne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy na potrzeby
przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci odpowiadaja poszczegdlnym segmentom zwigzanym

z telewizja, internetem oraz telefonia:

Rok zakorczony

Warto$¢ firmy 31 grudnia 2010

Telewizja 32 494
Internet 16 811
Telefonia 7051
Razem warto$¢ bilansowa 56 356

Test na utrate wartoéci w odniesieniu do wartosci firmy przeprowadzono w oparciu o 5-letnie
prognozy przeptywow pieni¢znych mozliwych do odzyskania z tych aktywow, z uwzglednieniem
okresu rezydualnego z zalozong stopa wzrostu przeptywow pienigznych na poziomie 2,0%.
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23.

24,

Do przeprowadzenia testu zastosowano zatozenie stopy dyskonta po opodatkowaniu na poziomie
10,0%. Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem, obliczona zgodnie z wymaganiami
MSR 36, ksztattuje sie na poziomie 11,8%.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje iz zréwnanie warto$ci uzytkowej segmentéw z ich
wartoscia bilansowa wystepuje przy stopie dyskonta po opodatkowaniu odpowiednio 24,5% dla
wartosci firmy przypisanej do o$rodka generujacego srodki pieni¢zne zwiazanego z telewizja, 26,2%
w przypadku wartosci firmy przypisanej do osrodka generujacego srodki pienigzne zwiazanego
7 internetem oraz 28,5% w przypadku wartosci firmy przypisanej do osrodka generujacego Srodki
pienigzne zwigzanego z telefonia,

W wyniku testu nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci badanych wartosci firmy.
Przeprowadzony test obejmowal wszystkie segmenty Spétki i nie wykazal potrzeby dokonania
odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci. Tym samym nie bylo przestanek do stwierdzenia utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych, alokowanych do osrodkow, do
ktérych byly alokowane wartosci firmy.

Aktywa finansowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Udzialy— wartos$¢ brutto 173 010 156 431
Odpisy aktualizujace (2 812) (2812)
Udziaty— wartos¢ netto 170 198 153619
Dlugoterminowe aktywa finansowe* 137 848 137 447
Udzielone pozyczki 647 423
Aktywa finansowe 308 693 291 489

* dlugoterminowa czesé obligacji nabytej przez Spolke od Tri Media Holdings Limited w dniu 22 grudnia 2009 roku,

szezegdlowo opisancej w nocie nr 41.2

Szczegolowy opis udziatéw i akeji znajduje si¢ w nocie numer 5 niniejszego sprawozdania.

Naleznos$ci dlugoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Pozostale naleznosci 381 1254
381 1254

Pozostate naleznosci to naleznosci z tytutu kaucji zaptaconych zgodnie z umowami najmu.
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25.

26.

26.1.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe (aktywa)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dzierzawa 43 44
Serwis samochodéw - 21
Ubezpieczenia 619 429
Wsparcie techniczne 426 586
Zezwolenia 58 90
Inne koszty rozliczane w czasie 9 63
Inne koszty finansowe - 58
Energia 42 24
Zajgcie pasa drogowego 10 16
Pozostale 370 256
Razem 1577 1587
- krotkoterminowe 1519 1436
- dlugoterminowe 58 151

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

Spotka prowadzila program akcji pracowniczych, w ramach ktérego niektérym pracownikom
(.Uprawnieni”) przyznane zostaly opcje na akcje. Oferta stanowila program dodatkowego
motywowania okreslonych pracownikow do kontynuacji zatrudnienia i podejmowania decyzji
majacych na celu zwigkszenie wartosci akeji Spotki (,,Program Motywacyjny™).

W dniu 19 stycznia 2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na mocy Uchwaty nr 4
utworzyto celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych w celu ich
zaoferowania pracownikom Spotki.

Ponadto, na mocy ww. uchwaty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przeniosto z Funduszu
Dywidendowego utworzonego na mocy uchwaty nr 5/2008 z dnia 11 sierpnia 2008 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki na fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wilasnych
w celu ich zaoferowania pracownikom Spotki, kwote 8 500 000 zt.

W dniu 30 stycznia 2009 roku Multimedia Polska S.A., dzialajac w oparciu o art. 363 §1 pkt 2 k.s.h.
oraz uchwat¢ nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
nabylta podczas sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w drodze transakgji
pakietowej, 861 tys. akcji wlasnych Spétki za taczna kwote 6 328 350 zI. Cena za jedna akcje
wyniosta 7,35 zi.

Nabyte 861 tys. akcji o wartosci nominalnej | zt kazda, na dzien nabycia stanowity 0,55%
w kapitale zakladowym Spolki. Z akcji tych przystugiwalo 861 tys. glosow, co stanowito 0,55%
udziatu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia.

Spotka nabyta akcje wiasne z przeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spotki
w celu realizacji opcyjnego programu motywacyjnego Spotki.
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Zasady realizacji Opcyjnego Programu Motywacyjnego Spolki

W dniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. dzialajac z upowaznienia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki zawartego w uchwale nr 5 z dnia 19 stycznia 2009
roku, podjal uchwatg nr 5/2009 w sprawie ustalenia warunkow udostgpniania pracownikom akcji
Spotki (Opcyjny Program Motywacyjny).

Celem Programu bylo stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikow Kluczowych poprzez
przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od stopnia wkiadu w rozwoj
Spolki. Program zostat zrealizowany kolejno w 2009 roku oraz w 2010 roku.

Przyjete zasady realizacji Programu Opcji Menedzerskich:

. Do udziatu w Programie Opcji Menedzerskich w danym roku bedg uprawnieni Pracownicy

Kluczowi Spétki.

2. Prezes Zarzadu, w porozumieniu z Radg Nadzorcza, ustali list¢ 0séb, ktérym zostang
przydzielone opcje oraz liczbe akcji, ktore beda mogly zosta¢ nabyte przez te osoby
("Osoby Uprawnione"). Lista Oséb Uprawnionych zostanie ustalona nie pozniej niz do dnia
26 lutego 2009 roku dla Transzy 1 oraz odpowiednio do 15 stycznia 2010 roku dla Transzy
1I. Zarzad, w porozumieniu z Rada Nadzorcza, moze dokonywa¢ zmian listy Oséb
Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji Menedzerskich. W przypadku gdy
Osoba Uprawniona mialby by¢ Czlonek Zarzadu Spdtki, fakt przydzielenia mu opcji oraz
liczba akcji, ktore bgda mogly zosta¢ nabyte przez t¢ osobe, zostang ustalone przez Rade
Nadzorcza Spotki. W takim przypadku, w umowie migdzy Czionkiem Zarzadu a Spotka,
Spolke reprezentowata bedzie Rada Nadzorcza.

Liczba Oséb Uprawnionych nie bedzie wigksza niz 35 osob.

4. Osoby Uprawnione beda mogly naby¢ tacznie nie wiecej niz 861 000 (slownie: osiemset
szescédziesiat jeden tysigcy) akcji whasnych Spotki o wartosci nominalnej | zt (stownie:
Jjeden zloty) kazda, na podstawie Ofert przedstawianych Osobom Uprawnionym.

5. Akcje beda sprzedawane Osobom Uprawnionym po cenie nie wyzszej niz 3 zt za jedng
akcje. Ograniczenie to nie ulegnie zmianie w okresie obowigzywania Programu Opcji
Menedzerskich.

6. Akcje przeznaczone do nabycia przez Osoby Uprawnione bgda podzielone na dwie transze.

7. Realizacja Transzy | nastapi do dnia 05 marca 2009 roku. Realizacja Transzy Il nastapi do
dnia 30 stycznia 2010 roku.

8. Akcje wchodzace w sktad Transzy I, ktore nie zostaly nabyte przez Osoby Uprawnione
moga zosta¢ przesunigte do Transzy II. Decyzja o przesunigciu jest podejmowana przez
Zarzad, po zasiggnigciu opinii Rady Nadzorczej Spotki, w terminie do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wraz z podjeciem decyzji o przesunigciu akcji z Transzy | do Transzy Il, Zarzad,
w porozumieniu z Radg Nadzorcza, moze dokona¢ modyfikacji listy Oséb Uprawnionych.

9. Osoby Uprawnione otrzymaja mozliwos¢ skorzystania z prawa do otrzymania pozyczki
w celu nabycia akcji. Zwrot pozyczki zostanie zabezpieczony w taki sposob, ze srodki
finansowe stanowigce rownowartos¢ pozyczki wraz z oprocentowaniem otrzymane przez
Osobe Uprawniong w nastepstwie zbycia przez nia akcji zostana w pierwszej kolejnosci
przekazane do Spotki przez dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
danej Osoby Uprawnionej.

10. Realizacja Programu Opcji Menedzerskich rozpocznie si¢ w dniu skierowania do Osob

Uprawnionych propozycji nabycia akcji a zakonczy si¢ w dniu wyczerpania puli akeji

przeznaczonych do nabycia przez Osoby Uprawnione.

.Uprawnienia przystugujace Osobom Uprawnionym w zwiazku z realizacja niniejszego

Programu Opcji Menedzerskich wygasaja z przyczyn wskazanych w Ofertach ztozonych

Osobom Uprawnionym.

(98]

—_—

W dniu 3 marca 2009 roku zrealizowany zostal pierwszy etap Programu, w ramach ktorego 17-tu
kluczowych pracownikéw Spotki nabyto w sumie 256 tys. akcji po cenie 3,00 zt kazda. Akcje
zostaly nabyte w Warszawie, poza rynkiem regulowanym. Koszt realizacji pierwszego etapu
Programu stanowiacy roéznice pomigedzy cena nabycia akcji przez Spolke, a ceng sprzedazy
uprawnionym pracownikom wynidst 1 113 600,00 zt.

Przyznanie opcji w ramach pierwszego etapu miato miejsce 14 sierpnia 2007 roku Okres nabywania
uprawnien w ramach tego etapu trwat do 31 grudnia 2008 roku. Na ten cel Spotka utworzyla w roku
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26.2.

2008 i 2007 rezerwe w koszty $wiadczen pracowniczych w facznej kwocie 1 143 677,81 zk.
Dziewieciu pracownikéw, sposrod tych, ktorym zostaty przydzielone akcje, skorzystato z pozyczki
udzielonej im przez Spotke na zakup akcji. Dziewigciu pracownikéw, to osoby majace staly dostep
do informacji poufnych i jednocze$nie majace kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki, nie
bedace osobami zarzadzajacymi ani nadzorujacymi Spotke. Osoby te nabyty tacznie 136 tys. akcji.
Pierwszym etapem Programu nie byt objety Zarzad Spotki.

Pierwsze przyznania opcji z transzy drugiej Programu Opcyjnego miaty miejsce na dzien 2 kwietnia
i 2 czerwca 2009 roku. W ramach tego etapu przyznano 275 tysigcy opcji z puli 861 tysigcy.
Przyznanie pozostalej puli opcji miato miejsce we wrzesniu 2009 roku.

Nabycie uprawnien do wykonania prawa z przyznanych opcji nastapito 31 grudnia 2009 roku pod
warunkiem kontynuacji przez Uprawnionego zatrudnienia w tym dniu. W przypadku rozwiazania
umowy o prace lub nafozenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznane opcje wygasaja.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku Spotka utworzyta na koszt realizacji drugiego etapu Programu
rezerwe w koszty $wiadczen pracowniczych w tacznej kwocie 3 391 788,89 zl.

W dniu 31 grudnia 2009 roku w ramach realizacji przez Spotke drugiej transzy Opcyjnego
Programu Motywacyjnego oraz w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej Spotki, Prezes Zarzadu
Multimedia Polska S.A. nabyl w Warszawie, poza rynkiem regulowanym 300 tys. akcji Spotki za
laczna kwote 3 000,00 zt, po cenie 0,01 zt za jedna akcje. Koszt realizacji drugiego etapu Programu
stanowiacy réznice pomiedzy cena nabycia akcji przez Spotke, a ceng sprzedazy wynidst dla tej
transzy 2 202 000,00 zl.

W dniu 27 stycznia 2010 zostala zakonczona realizacja drugiego etapu Programu.

W ramach drugiego etapu 32 kluczowym pracownikom Spotki zostato przydzielone
w sumie 305 tys. akcji po cenie 3,00 zt kazda. Koszt drugiej transzy Programu stanowigcy roznice
pomiedzy cena nabycia akcji przez Spotke, a cena sprzedazy uprawnionym pracownikom wynidst
1326 750 z. W 2010 roku Spotka rozpoznata w rachunku zyskow i strat koszt w wysokoSci
119 540 zt tytulem realizacji drugiego etapu Programu.

Czternastu pracownikéw, sposrod tych, ktorym zostaly przydzielone akeje, skorzystato z pozyczki
udzielonej im przez Spotke na zakup akcji. Akcje zostaly nabyte w Warszawie, poza rynkiem
regulowanym. Dziesigciu sposrod pracownikow objetych programem, to osoby majace staly dostep
do informacji poufnych i jednoczesnie majace kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na rozw¢j i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki, nie
bedace osobami zarzadzajacymi ani nadzorujacymi Spotke. Osoby te nabyly tacznie 150 tys. akeji.

Drugim etapem Programu objety byt rowniez Zarzad Spotki.

Wycene opcji wykonano stosujac model Blacka - Scholesa przy uzyciu nastepujacych danych
wejsciowych:

kurs z dnia przyznania 7,35 zt

data realizacji 30.01.2010
wskaznik odejscia pracownikow 5%
roczna wolna od ryzyka stopa procentowa 4,50%.

Model Blacka - Scholesa zaklada, ze w okresie trwania programu nie sa wypltacane dywidendy.

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okre$lonej przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwg na warto$c biezaca zobowiazania
z tytuwlu odpraw emerytalnych.
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Kwote tej rezerwy przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Krétkoterminowe:

Odprawy emerytalne 22 31
Odprawy rentowe 2 2
Odprawy posmiertne 6 6
30 39

Dlugoterminowe:
Odprawy emerytalne 59 42
Odprawy rentowe 15 13
Odprawy posmiertne 63 54
137 109
Rezerwy razem o 16 48

Uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu roku obrotowego zostalo zaprezentowane
w nocie 34.
Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania
sq nastgpujace:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Stopa dyskontowa (%)

-w latach 2011 — 2020 (odpowiednio - 2010 - 2019) 5,00% 5.75%
- w pozostatych latach 5.00% 5.75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%0)

-w latach 2011 —2020 (odpowiednio - 2010 — 2019) 2.5% 2,5%
- w pozostalych latach 2.5% 2.5%
Sredni wazony wspétezynnik mobilnogei pracowniczej (%) 16.72% 17,68%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)
-w roku 2011 2% -
-w latach 2012 — 2020 (odpowiednio - 2010-2019) 1,5% 1,5%
- w pozostalych latach 2.5% 2.5%

27. Zapasy

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 224 172
Produkcja w toku {wedlug kosztu wytworzenia) 1575 2623
Towary 32 33
Zaliczki na towary - -
1 831 2 828

Zapasy ogdlem

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku Spétka rozwigzata odpis
aktualizujacy zapasy w kwocie 239 tys. zlotych, odpowiednio w okresie dwunastu miesiecy
zakoficzonych 31 grudnia 2009 roku — rozwiazata odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 18 tys.
ztotych i zawiazata w kwocie 80 tys. ztotych.

Zgodnie z umowa kredytowa z dnia 6 maja 2010 roku zostata podpisana umowa zastawu
rejestrowego na wszystkich istniejacych i przysztych sktadnikach majatku bedacych ruchomosciami
lub prawami majatkowymi.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku obowigzywata umowa zastawu rejestrowego na wszystkich
istniejacych i przysztych skladnikach majatku bedacych ruchomosciami lub prawami majatkowymi,
podpisana zgodnie z umowa kredytowa z dnia 7 grudnia 2009 roku.
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28.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ani na dzien 31 grudnia 2009 roku nie byto zapaséw wycenianych

w cenie sprzedazy netto.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Naleznoscei z tytutu dostaw i uslug 41028 45215
Naleznosci od jednostek powiazanych (nota 41) 4152 7029
Naleznosci budzctowe 1 465 1 944
wtym z tyt. VAT 201 880
Inne 1264 1 064
Pozostale naleznosci od 0sob trzecich 1495 673
Naleznosei ogdlem (netto) 48 140 54 861
Qdpis aktualizujacy naleznosci 10022 7092
w tym odpis aktualizujqcy naleznosci = tyt. dostaw i
ustug 9515 6451
Naleznosci brutto 58 162 61953

Ponizsze zestawienie prezentuje zmiany odpisu aktualizujacego w okresach:

Dwanascie miesigcy
zakonczonych

Dwanascie ntiesigcy
zakornczonych

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Stan na | stycznia 7092 5157
Zwigkszenie odpisu 3902 3275
Zmnigjszenie odpisu (972) (1 340)
10 022 7092

Stan na koniec okresu

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztaltuje sig

nastepujgco:
przeterminowane | przeterminowane | przeterminowane
biezace ponizej 3 od3do6 powyzej 6 Razem
miesigcy micsigey miesigey
naleznoscei brutto 35371 4 868 1891 8413 50 543
odpis aktualizujacy naleznosci - 378 924 8213 9515
naleznosci netto 35371 4490 967 200 41028

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2009 roku ksztattuje sig

nastgpujaco:
przeterminowane |przeterminowanc | przeterminowane
biezace ponizej 3 od3do6 powyzej 6 Razem
miesigey micsigey micsi¢ey
naleznosci brutto 42 097 2492 1953 5124 51 666
odpis aktualizujacy naleznosci 316 621 1001 4513 6451
naleznosci netto 41 781 1 871 952 611 45215

Naleznosei z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj l4-dniowy termin
platnosci. Jednakze cze$¢ faktur jest ptaconych po terminie wymaganym na fakturze. Dlatego

rzeczywisty okres splaty naleznosci handlowych i innych jest dtuzszy.

Najwigksza grupe klientéw stanowia klienci indywidualni, a Spétka posiada odpowiednia polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
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29.

30.

31.

31.1.

aktualizujacym niesciagalne naleznodci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki. Wszelkie
ryzyka zwigzane z nalezno$ciami zostaly ujgte w nocie 42.

Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Udziclone pozyczki 942 470
Inne papiery wartosciowe* 9605 _
Aktywa finansowe 10 547 470

* krotkoterminowa ¢z¢$¢ obligacji nabytej przez spotke od Tri Media Holdings Limited w dniu 22 grudnia 2009 roku

W 2010 roku Spétka udzielita pozyczek podmiotowi trzeciemu oraz spdlce zaleznej. Pozyczka
udzielona spofce zaleznej zostala opisana w nocie 41.2.

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktorych
wysokos¢  zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$é godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
na dziefi 31 grudnia 2010 roku wynosi 10 305 tys. ztotych (31 grudnia 2009 roku: 128 tys. zlotych).
Wszelkie ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki opisane zostaly w notach 42.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 30 000 tys. zl.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych
sktadato sie z nastgpujacych pozycji na dzien 31 grudnia 2010:

3] grudnia 2010) 31 grudnia 2009
Srodki pienigzne w banku i w kasie 10257 77
Lokaty krotkoterminowe - 13
Inne $rodki pienigzne 48 38
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 305 128

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zakladowy Spétki wynosit 153 189 683 zt i dzielit si¢ na
153 189 683 akcje zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt zmianie.
Spotka prowadzita program przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérego niektérym czlonkom

kadry kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaly opcje na objecie akcji
w Spélce (nota 26.1).
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Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akeji Spotki

W dniu 13 maja 2010 roku Spétka, dziatajac w ramach upowaznienia zawartego w uchwale nr 18
zdnia 10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ogtosita wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz 30 637 936 akcji Spotki po cenie 8,75 zt brutto za jedna akeje.
W ramach wezwania ziozone zostaly 204 zapisy na sprzedaz 12 748 752 akcji wlasnych Spotki.
Akcje te stanowia 8,32% w kapitale zakladowym Multimedia i uprawniaja do 12 748 752 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 8,32% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 23 czerwea 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji sprzedazy akcji Multimedia na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktérej byly wszystkie akcje, na
sprzedaz ktorych zfozone zostaly zapisy w ramach wezwania na zapisywanie si¢ na sprzedaz akcji
Spotki.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 8,75 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byty ustalone indywidualnie dla
kazdego akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztow nabycia.
W sumie na konta akcjonariuszy zostato przelane 109 174 607,60 zt.

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia.

W dniu 25 czerwca 2010 roku Spotka dzialajac w ramach upowaznienia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, o ktérym mowa powyzej, oglosita drugie wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz 17 889 184 akcji Spétki po cenie 8,75 z4 brutto za jedna akcje.

W dniu 27 lipca 2010 roku Spétka dokonala zmiany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spotki
w drodze wezwania do zapisywania si¢ na ich sprzedaz, w taki sposob, ze w okresie od 29 lipca
2010 roku do 4 sierpnia 2010 roku wlacznie cena zostala podwyzszona z wysokosci 8,75 zt do
wysokosci 9,70 zt. Cena akeji nabywanych przez Spotke w drodze wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji w okresie od 5 sierpnia 2010 roku do 14 wrzesnia 2010 roku wynosi¢ miata ponownie
8,75 zh

W ramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki od dnia 16 lipca 2010 roku do dnia
4 sierpnia 2010 roku ztozonych zostato 38 zapisow na sprzedaz 37 405 623 akeji wlasnych Spolki.
Z uwagi na fakt, iz liczba akcji, na ktore zostaly ztozone zapisy przewyzszata liczbe akeji, na ktéra
Spotka oglosita wezwanie, Spétka dokonala nabycia akcji na zasadzie proporcjonalnej redukeji tych
akcji zgodnie z przepisem § 8 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie wzorow wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegotowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych
wezwan, zgodnie z ktdorym nastapi nabycie akcji w ramach wezwania (Dz. U. 207 poz. 1729 z poz.
zm). Nabyte akcje stanowiag 11,68% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniaja do 17 889 184
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 11,68 % udziatu w ogdblnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 9 sierpnia 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji sprzedazy akcji Multimedia na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktorej byly wszystkie akcje
nabyte przez Spotke po zastosowaniu zasady proporcjonalne redukcji.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakeji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla
kazdego akcjonariusza na podstawie przestanych informacji na temat kosztow nabycia.

W sumie na konta akcjonariuszy zostato przelane 173 461 976,73 zt.

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia.
W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Spétka poinformowata, ze liczba akcji jaka zamierza naby¢ w wyniku

wezwania ogtoszonego w dniu 25 czerwea 2010 roku zostala zwickszona z 17 889 184 akcji do
25 589 184 akcji. Jednoczesnie Spétka dokonata kolejnej zmiany ceny po jakiej zamierzata skupic
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akcje Spotki w drodze wezwania do zapisywania si¢ na ich sprzedaz, w taki sposob, ze w okresie od
7 wrzesnia 2010 roku do 14 wrzeénia 2010 roku wilacznie cena zostata podwyzszona z wysokosci
8,75 zt do wysokosci 9,70 zt za jedna akcje.

Zgodnie z informacja uzyskang od podmiotu posredniczacego tj. UniCredit CAIB Poland S.A.,
w dniu 7 wrzesnia 2010 roku przyjeto zapisy obejmujace liczbe akcji przekraczajaca liczbe akeji, na
ktére bylo ogloszone wezwanie. W zwiazku z zasadami nabywania akcji objetych wezwaniem
okreslonymi w tresci wezwania, Spotka zobowiazana byta naby¢ akcje objete zapisami ztozonymi
w dniu 7 wrzesnia 2010 roku na zasadzie proporcjonalnej redukeji w terminie wskazanym w tresci
wezwania.

W dniu 17 wrze$nia 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji nabycia akcji Multimedia na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktorej byly akcje, na sprzedaz
ktérych zlozone zostaty zapisy w ramach trzeciego i ostatniego etapu wezwania na zapisywanie sig¢
na sprzedaz akcji Spotki. W ramach wskazanych transakcji nabycia Multimedia nabyta 7 700 000
akcji wihasnych Spotki, o wartosci nominalnej 1 zb kazda, stanowiacych 5,03% w kapitale
zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniaja do 7 700 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 5,03% udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla
kazdego akcjonariusza na podstawie przestanych informacji na temat kosztow nabycia.

W sumie na konta akcjonariuszy zostato przelane 74 690 000,00 zt.

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia.

Spotka na skutek realizacji powyzej opisanych transakcji nabycia akcji Multimedia na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, posiada 38 337 936 akcji wlasnych dajacych prawo do
38 337 936, tzn. 25,02% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, z tym ze zgodnie
z obowiazujacymi przepisami Spotka nie jest uprawiona do wykonywania prawa gtosu z akeji
wlasnych. Laczna cena nabycia wyniosta 361 924 tys. zi.

- Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty polski i zostaly
w pelni opfacone.

- Akcjonariusze o znaczqcym udziale na dzien 31 grudnia 2010 roku

Akcjonariusz Liczba Liczba glos6w na Udzial w ogdlnej Udzial
posiadanych akcji Walnym liczbie gloséw na procentowy w
(w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale
Zgromadzeniu zakladowym
M2 Investments Limited 49 495 505 49 495 505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25822 881 25822881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11083773 11083 773 7.24% 7,24%
Pozostali akcjonariusze w
tym Multimedia Polska 66 787 524 66 787 524 43.60% 43.60%
S.AY
RAZEM 153 189 683 153 189 683 100,00% 100,00%
(1) Spotka M2 Investments Limited. jest spotka w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov.

Wspolprzewodniczacy Rady Nadzorezej Spotki. wraz z podmiotami powigzanymi posiadajq posrednio kazdy 50%
udzial oraz wplyw na podejmowanic decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spotkq zalezng YTD LLC
z siedzibg w Wilmington, USA, w ktorej Wspolprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z podmiotami
powiazanymi posiadaja 100% udzial i za jej posrednictwem posiadaja wplyw na podejmowanie decyzji przez
podmiot nabywajacy.

(2) Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedziba w Nikozji. Republika Cypru.
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(3) Multimedia Polska S.A. na skutek przeprowadzenia dwoch wezwaii do zapisywania si¢ na sprzedaz akceji Spotki
posiada w kapitale zakladowym Spotki 38.337.936 akeji, ktore stanowia 25,02% w kapitale zakltadowym Spotki.
7 akeji tych Spotka nie jest uprawiona do wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Multimedia.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sa na raportach biezacych przekazanych Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktore odzwierciedlaja informacje otrzymane od
udziatowcéw zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

W stosunku do informacji prezentowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2009
powyzsze dane ulegty zmianie w nastepujacym zakresie:

1) W dniu 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management
Spétka akcyjna z siedziba w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. | pkt 2 w zw. z art, 87 ust.
| pkt 3 lit. b) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki
w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci BZ WBK Asset Management S.A. stali si¢ posiadaczami akeji
Multimedia zapewniajacych mniej niz 5% og6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Multimedia. Zgodnie z treécia zawiadomienia, przed zmniejszeniem udziatu, o ktorym mowa
powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktérych rachunki objete sa umowami
o zarzadzanie, posiadali 7929 583 akcji Spotki, co stanowi 5,18% w kapitale zaktadowym
Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7 929 583 glosow, co stanowi 5,18% udziatu w og6lnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ
WBK AIB Asset Management S.A., ktorych rachunki objete sa umowami o zarzadzanie, posiadali
tacznie 7 267 470 akcji Spotki, co stanowi 4,74% w kapitale zakladowym Multimedia. Z akeji tych
przystugiwalo 7267 470 gtosow, co stanowi 4,74% udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia. Ponadto BZ WBK AIB Asset Management S.A., poinformowato, iz BZ
WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1)
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktoérych organem jest Towarzystwo (dalej Fundusze),
spolce BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu. W zwiazku
zpowyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna zobowiazana jest je uwzgledni¢ w zawiadomieniu.

2) W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. | ustawy
zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, iz zarzadzany przez
nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku naby¢ akcji przekroczyt 5% ogolnej liczby
gloséw w Spolce. Zgodnie z trescia zawiadomienia, przekroczenie progu 5% nastapito w wyniku
zawarcia transakcji nabycia akcji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang
udziatu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7 617 992 akcji Spotki stanowiacych 4,97%
w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 7 617 992 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Aktualnie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiada
8 845 492 akcje Spotki, co stanowi 5,77% w kapitale zakladowym Multimedia i uprawnia do
8 845 492 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,77% ogblnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

3) W dniu 21 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69
ust. | w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w wyniku zakupu akcji Spotki w dniu 21 stycznia 2010 roku
przekroczyly 5% ogélnej liczby gloséw w Spélce. Zgodnie z tresciag zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakeji zakupu akcji Spotki w dniu 21 stycznia 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiana udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna posiadaly 6 690 924 akcje Spotki stanowiace 4,37%
w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniaty do 6690 924 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,37% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
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Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna posiadaja 8 200 924 akcje Spoélki, co
stanowi 5,35% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 8 200 924 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki stanowiacych 5,35% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

4) W dniu 12 lipca 2010 roku Spolka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. | pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku naby¢ akcji Spotki
w dniu 12 lipca 2010 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. staly sie posiadaczami akcji Multimedia w liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki przekraczajacej 10%. Zgodnie z trescia zawiadomienia, przed zwigkszeniem
udziatu, o ktérym mowa powyzej, na rachunkach papieréw warto$ciowych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowaly si¢ tacznie
15091 142 akcje Spotki, co stanowi 9,85 % w kapitale zaktadowym Multimedia. Akgje te
uprawniajg do 15 091 142 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 9,85 % udziatu
w ogblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 12 lipca 2010 roku, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 15 408 358 akcji Spotki, co stanowi 10,06 % w kapitale
zaktadowym Multimedia i uprawnia do 15 408 358 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki
stanowiacych 10,06 % ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

S) Spotka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie (,,PKO TFI”), zawiadomienie w trybie art. 69 ust. | ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI
zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 10% ogodlnej liczby glosow w Spotce w wyniku transakeji
sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akcji Spotki
w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaty
15924 914 akcji zwyklych na okaziciela stanowiacych 10,4% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 15924 914 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,4% ogétu
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po rozliczeniu transakeji fundusze zarzadzane przez PKO
TFI posiadaja 9 037 442 akcje zwykle na okaziciela sposréd 153 189 683 akcji, co stanowi 5,9%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 9 037 442 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
5,9% glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

6) Spotka otrzymata od AMPLICO PTE S.A. z siedziba w Warszawie, zawiadomienie
w trybie art. 69 ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, iz zarzadzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (,,OFE”) w wyniku
zbycia akcji zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5% ogolnej liczby glosow w Spoétce. Zmniejszenie
zaangazowania nastapito w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki w dniu 9 sierpnia 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 9 597 879 akcji zwyklych na okaziciela sposrod
153 189 683 akcji, co stanowito 6,27% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawnialo do 9 597 879
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,27% ogotu gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Aktualnie OFE posiada 5 437 337 akcji zwykltych na okaziciela sposrod 153 189 683 akcji,
co stanowi 3,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 5437 337 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 3,55% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Spétka otrzymala od
AMPLICO PTE S.A. z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. | ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz zarzadzany przez nie AMPLICO
Otwarty Fundusz Emerytalny (,,OFE”) w wyniku zbycia akcji zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5%
ogolnej liczby glosow w Spdélce. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku transakcji
sprzedazy akcji Spotki w dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udzialu OFE
posiadal 9 597 879 akcji zwykltych na okaziciela sposrod 153 189 683 akcji, co stanowilo 6,27%
kapitatu zakladowego Spotki i uprawniato do 9 597 879 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 6,27% ogotu glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Aktualnie OFE posiada 5 437 337
akcji zwyklych na okaziciela sposrod 153 189 683 akcji, co stanowi 3,55% kapitatu zakladowego
Spotki i uprawnia do 5437 337 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,55% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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31.2.

31.3.

7) W dniu 24 wrze$nia 2010 roku Spéitka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zsiedziba w Warszawie (,,PKO TFI”), zawiadomienie w trybie art. 69 ust. |
iart. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie
ponizej progu 5% ogolnej liczby gloséw w Spéice w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki.
Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 20 wrzesnia 2010
roku. Przed zmiana udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaty 8 353 758 akcji zwyktych
na okaziciela stanowiacych 5,5% kapitatu zaktadowego Spotki iuprawniajacych do 8353 785
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,5% ogoétu gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Po rozliczeniu transakcji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaja | 041 063 akcje
zwykle na okaziciela spos$rod 153 189 683 akcji, co stanowi 0,7% kapitatu zakladowego Spétki
i uprawnia do 1041 063 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,7% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Kapital zapasowy oraz pozostale kapitaly rezerwowe

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng oraz z odpisow
z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych, ktore zostaty przeznaczone na rozwoj
Spotki, jak rowniez w wyniku przejeé i potaczen ze spotkami zaleznymi.

W dniu 19 stycznia 2009 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 4 postanowito utworzy¢
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych w celu ich zaoferowania
pracownikom Spétki oraz przenies¢ z Funduszu Dywidendowego utworzonego na mocy uchwaty nr
5/2008 z dnia 11 sierpnia 2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki na fundusz
rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych w celu ich zaoferowania pracownikom Spélki,
kwote w wysokosci 8 500 000 zI.

W zwigzku z programem przyznawania opcji na akcje, opisanym w nocie 26.1, Spotka tworzyla
rezerwe w koszty §wiadczen pracowniczych, stanowigcg kapitat rezerwowy.

W dniu 10 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala nr 15 postanowito
utworzy¢ celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych oraz przeniesé na ten
fundusz kwote 204 530 454,80 zt z Funduszu Dywidendowego, kwotg 67 654 963,62 zt z kapitalu
zapasowego, kwote 3 830 192,23 zI stanowiaca nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (pozostate zwigkszenia/zmniejszenia w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym)
oraz kwote 8 500 000,00 zt z celowego funduszu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji
wilasnych w celu ich zaoferowania pracownikom Spotki.

W dniu 27 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 4 postanowito
przenies¢ na celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych z zyskow
zatrzymanych kwote 28 017 339,79 zt.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej,
dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, jednakze czedci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Kodeks Spétek Handlowych naktada na Spétke obowigzek przelewania co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy do kapitatu zapasowego, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie istnieja ograniczenia, co do
wyplaty dywidendy wynikajace z powyzszych wymogéw Kodeksu Spétek Handlowych.

Zawarta w dniu 6 maja 2010 roku umowa kredytowa, o ktorej mowa w nocie 32, a takze warunki
emisji obligacji, o ktéorych mowa w nocie 33, zawierajq postanowienia, ktore w przypadku
niespelnienia okreslonych w nich warunkéw ograniczaja fub wylaczaja mozliwos¢ wypftaty przez
Spotke dywidendy.
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32.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 7 grudnia 2009 roku zostala zwarta umowa kredytu konsorcjalnego pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Millennium S.A. oraz WestLB AG London Branch jako
Kredytodawcami a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorca na taczng kwote 400 min zt
z przeznaczeniem kredytu na finansowanie ogdinych potrzeb korporacyjnych w tym na
finansowanie inwestycji kapitatowych. Czes¢ $rodkéw pozyskanych w ramach opisywanego kredytu
zostala przeznaczona na catkowita splate kredytu udzielonego Spotce jako kredytobiorcy przez
ABN Amro Bank N.V., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Millennium S.A., Calyon S.A.
Oddziat w Polsce i BNP Paribas S.A. Oddzial w Polsce w oparciu 0 umowe zawarta w dniu
7 wrzesnia 2005 roku.

Oprocentowanie kredytu oparte bylo na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich
okreséw odsetkowych, z ktorych kazdy wynosit trzy miesiace, powigkszonej o marze zalezng od
wskaznikow finansowych.

Ostateczna data sptaty kredytu przypadata na 31 grudnia 2014 roku.

Umowa kredytowa zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na akcjach i udzialach nalezacych
do Spotki we wszystkich jej spotkach zaleznych oraz na wszystkich istniejacych i przyszitych
sktadnikach majatku Spotki bedacych ruchomosciami lub prawami majatkowymi w tym hipoteki na
wybranych nieruchomosciach Spétki. Ponadto spotka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. z 0.0. ustanowita zastaw rejestrowy na wszystkich istniejacych i przysztych skfadnikach jej
majatku bedacych ruchomoéciami lub prawami majatkowymi.

Gwarantami umowy byli Multimedia Polska — Poludnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp.
zo.0. oraz Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — spolki zalezne od Multimedia
Polska S.A.

W dniu 7 grudnia 2009 roku powyzsze spétki udzielity na rzecz nastgpujacych kredytodawcow —
Bank Polska Kasa Opicki S.A. w Warszawie, Bank Millenium S.A. w Warszawie oraz WestLB AG
London Branch, nieodwolalnych do czasu konicowego salda kwot platnych przez kredytobiorce,
bezwarunkowych oraz solidarnych gwarancji terminowego spetnienia przez Muitimedia Polska S.A.
wszystkich zobowigzan przewidzianych umowa kredytowa, o ktérej mowa powyzej oraz umowa
o kredyt w rachunku biezacym z dnia 5 stycznia 2010 roku zawarta z bankiem Bank Polska Kasa
Opieki S.A. w Warszawie. Swiadczeniem wzajemnym Spotki wobec jej spotek zaleznych w zamian
za udzielenie opisanej powyzej gwarancji jest $wiadczenie pienigzne wyplacane na rzecz kazdego
z gwarantow w okresach rocznych za kazdy kolejny rok obowiazywania przywotanych powyzej
umow kredytowych wg proporcji wynikajacych z wielkosci kapitatu zaktadowego poszczegdlnych
gwarantow w stosunku do sumy ich kapitalow zaktadowych.

W dniu 5 stycznia 2010 Spotka zawarla takze z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A.
w Warszawie umowg o odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 30 min zi
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci finansowej Spolki, z terminem splaty
5 stycznia 2012 roku. Oprocentowanie kredytu bylo zmienne oparte na stawce WIBOR dla
depozytéw jednomiesigcznych powigkszone o stata marze.

Umowy nie zawieraty postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

W dniu 6 maja 2010 roku zostala zwarta, pod warunkiem rozwigzujacym przeprowadzenia przez
Spotke emisji obligacji w miesiacu maju 2010 roku oraz uznania odpowiedniego rachunku
bankowego kwotg uzyskana z emisji przedmiotowych obligacji, umowa kredytu pomigdzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcg a Multimedia Polska S.A. Jjako kredytobiorca na laczng
kwote 300 min z} z przeznaczeniem kredytu na refinansowanie biezacego zadluzenia Spotki.
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W dniu 13 maja 2010 roku Spoétka przekazata raportem biezacym informacje o emisji przez Spotke
obligacji (nota 33), skutkiem czego bylo nie dojscie do spehienia warunku rozwiazujacego, pod
jakim Spotka zawarta opisywana powyzej umowe kredytu refinansowego.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych powiekszonej o marze zalezng od wskaznikéw finansowych.

Ostateczna data splaty kredytu przypada na 30 listopada 2014 roku.

Dnia 25 maja 2010 roku Spotka splacita, ze srodkéw pochodzacych z kredytu refinansowego oraz
z wyemitowanych przez Spétke obligacji, o ktérych mowa powyzej, udzielony jej w dniu
7 grudnia 2009 roku przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Millennium S.A. oraz WestLB
A.G. London Branch kredyt konsorcjalny na faczng kwote 400 mln zi.

W dniu 6 maja 2010 Spétka zawarla takze z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie
umowe o odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 30 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci finansowej Spoétki, z terminem splaty 31 marca 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytow jednomiesigcznych
powiekszone o stala marzg. W dniu uruchomienia $rodkéw z kredytu w rachunku biezacym,
o ktorym mowa powyzej, ulegta rozwiazaniu zawarta w dniu 5 stycznia 2010 roku z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. w Warszawie umowa o odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokosci
30 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci finansowej Spotki, z terminem
splaty 5 stycznia 2012 roku.

Umowy nie zawierajg postanowiefi odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

Umowy kredytowe zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach i udziatach nalezacych
do Spotki we wszystkich jej spétkach zaleznych oraz na wszystkich istniejacych i przysztych
sktadnikach majatku Spotki bedacych ruchomosciami lub prawami majatkowymi w tym hipoteki na
wybranych  nieruchomosciach ~ Spotki.  Ponadto  spétka  zalezna  Telewizja  Kablowa
Brodnica Sp. z 0.0. zobowiazana zostala do ustanowienia zastawu rejestrowego na wszystkich
istniejacych i przyszlych skiadnikach jej majatku bedacych ruchomosciami lub prawami
majatkowymi. Gwarantami uméw sa Multimedia Polska — Potudnie S.A., Telewizja Kablowa
Brodnica Sp. z o0.0. oraz Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — spdtki zalezne od
Multimedia Polska S.A.

W dniu 6 maja 2010 roku pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Kredytodawca), Multimedia
Polska S.A. (Kredytobiorca) a Multimedia Polska — Potudnie S.A., Tele — Top Grupa Multimedia
Polska Sp. z 0.0. oraz Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. (Gwaranci) zostaly zawarte dwie
umowy gwarancji, w ramach ktérych Gwaranci zagwarantowali, solidarnie, nieodwotalnie
i bezwarunkowo, terminowe spefnienie przez Kredytobiorcg wszystkich jego zobowigzan
wynikajacych z umoéw o kredyt w kwocie 300 min zt oraz 30 mln zt.

W dniu 5 maja 2010 roku Tele -Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o0.0., Telewizja Kablowa
Brodnica Sp. zo.0. i Multimedia Polska — Poltudnie S.A. (Gwaranci) zawarty ze Spotka
porozumienie regulujace zasady zaplaty wynagrodzenia na rzecz Gwarantow przez Emitenta
z tytutu udzielenia przez Gwarantow gwarancji, o ktérych mowa powyzej.

Na mocy wskazanego porozumienia Spotka zobowiazala sig uiszcza¢ na rzecz GwarantOw raz
w roku, w ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowiazywania umowy
kredytowej, wynagrodzenie w tacznej wysokosci odpowiadajacej 0,3 % kwoty udostgpnionego
kredytu wg proporcji wynikajacej z posiadanych przez kazdego Gwaranta kapitatu zaktadowego do
sumy ich kapitalow zakladowych.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwigkszeniu
w przypadku wystapienia w Spofce trudnej sytuacji finansowe;j.
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33.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 30 000 tys. ztotych.

Efektywna
stopa Termin 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
procentowa splaty
%
Kroétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego - - 7413 4695
Zobowiazanie 7 tytulu umow finansowania - - 11795 2986
Kredyty w rachunku biezacym - - 36 7 820
Kredyt bankowy inwestycyjny 7.70% 11.2014 89 377 45 380
Pozyczki od podmiotéw powiazanych 37123 35905

145 744 96 786

Diugoterminowe
Zobowigzania z tytultu leasingu

finansowego - - 7 566 6931
Zobowiazanie 7z tytulu umow finansowania - - 17 802 1923
Kredyt bankowy inwestycyjny 7.70% 11.2014 206 859 350 655

232227 359 509

Zobowiazania z tytulu leasingu zostaty opisane w nocie 20.1.
Zmiany dotyczace pozyczek od podmiotow powiazanych zostaly opisane w nocie 41.2.

Kapitatowe i dluzne papiery wartosciowe

W dniu 30 stycznia 2009 roku Multimedia Polska S.A., dziatajac w oparciu o art. 363 §1 pkt 2 k.s.h.
oraz uchwale nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
Multimedia nabyla podczas sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w drodze
transakcji pakietowej, 861 tys. akcji wiasnych Spotki za taczna kwote 6 328 350 zt. Cena za jedna
akcje wyniosta 7,35 zt.

Nabyte 861 tys. akcji o wartoéci nominalnej | zt kazda, stanowily 0,55% w kapitale zaktadowym
Spotki. Z akcji tych przystuguje 861 tys. glosow, co stanowito 0,55% udziatu w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia.

Spotka nabyta akcje wlasne z przeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spoétki
w celu realizacji opcyjnego programu motywacyjnego Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 28 kwietnia 2009 roku uchwale nr 17
w sprawie upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia wielokrotnych emisji obligacji imiennych.
Emisja obligacji nastapi na nastgpujacych warunkach:

1. Maksymalna kwota wielokrotnych emisji obligacji Multimedia Polska S.A. w roku 2009,
rozumiana jako laczna, dopuszczalna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych
obligacji wynosi nie wigcej niz 10 000 000,00 zt.

2. Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

3. Obligacje zostana zaoferowane w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy
o obligacjach, poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do spolek Grupy Multimedia
Polska.

4. Data wykupu ostatniej emisji Obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszej Uchwaly nie
moze by¢ pézniejsza niz dwa lata od daty emisji obligacji danej serii.

5. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.

6. Obligacje beda oprocentowane w nastgpujacy sposéb: 3 miesigczny WIBOR obliczany na ostatni
dzien okresu odsetkowego powigkszony o marze w wysokoéci 150 punktow bazowych.
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7. 7 tytulu posiadania Obligacji Multimedia Polska S.A. obligatariuszom beda przystugiwaty
wylacznie $wiadczenia o charakterze niepienigznym.

8. Wyptata §wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana na rzecz osoby wskazanej w Obligacji w dniu
ustalenia praw do $§wiadczen z Obligacji okreslonych w warunkach emisji dla danej serii Obligacji.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad Spétki do ustalenia w drodze
stosownych uchwat, wszystkich pozostatych warunkéw wielokrotnych emisji Obligacji, o ktorych
mowa w tresci uchwaty, w tym w szczegdlnosci do okreslenia:

a) ceny emisyjnej Obligacji,

b) dokonywania wszelkich innych faktycznych i prawnych czynnosci niezbednych w celu
wykonania niniejszej Uchwaty.

Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad Multimedia Polska S.A. do
odstapienia od realizacji wielokrotnych emisji obligacji jezeli emisje te przestang leze¢ w interesie
Spotki.

W dniu 2 wrzesnia 2009 roku dzialajac w oparciu o upowaznienie zawarte w powyzszej Uchwale
Spotka wyemitowata jedna dwuletnig obligacje imienna o oprocentowaniu zmiennym, 0 wartosci
nominalnej 10 000 000 zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 10 maja 2010 roku uchwalg nr 18 w sprawie
upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia wielokrotnych emisji obligacji imiennych. Emisja
obligacji nastapi na nastgpujacych warunkach:

I. Maksymalna kwota wielokrotnych emisji obligacji Multimedia Polska S.A. rozumiana jako
taczna, dopuszczalna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynosi nie
wiecej niz 50 000 000,00 zt. Zarzad jest upowazniony, w okresie dwoch lat od daty powzigcia
niniejszej uchwaty , do okreslenia wartosci nominalnej Obligacji danej serii, ceny emisyjnej
Obligacji danej serii oraz pozostatych warunkow emisji.

2. Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

3. Obligacje zostana zaoferowane w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy
o obligacjach, poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do spétek Grupy Multimedia
Polska.

4. Termin wykupu Obligacji poszczegdlnych serii przypada nie pozniej niz dziesig¢ lat od daty
emisji.

5. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienigznej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.

6. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalanej w oparciu o WIBOR
powiekszony o marze ustalong w oparciu o kryteria rynkowe.

7. 7 tytulu posiadania Obligacji Multimedia Polska S.A. obligatariuszom beda przystugiwaty
wylacznie $wiadczenia o charakterze pienigznym.

8. Wyplata swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana na rzecz osoby wskazanej w Obligacji w dniu
ustalenia praw do §wiadczen z Obligacji okreslonych w warunkach emisji dla danej serii Obligacji.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku, dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w powyzszej Uchwale,
Spotka wyemitowala jedna dwuletnig obligacje imienng o oprocentowaniu zmiennym, 0 wartosci
nominalnej 10 500 000 zl.

Wyemitowane przez Spotke obligacje nabyla spotka zalezna — Multimedia Polska — Poludnie S.A.
(nota 36).

Zdaniem Zarzadu Spotki obligacje to najtansza forma korzystania ze $rodkow finansowych innych
podmiotéw. W zwiazku z tym, ze Spolka ograniczona jest, na mocy postanowien umowy
kredytowe]j, w mozliwosciach zaciagania pozyczek lub kredytéw, za wyjatkiem pozyczek od spotek
zaleznych, Spétka uwaza, iz jest to najbezpieczniejsza forma Cash poolingu.

W dniu 13 maja 2010 roku Spoika, dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 19
zdnia 10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A.,
wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu czgsciowego refinansowania
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istniejacego zadhuzenia Spotki, nabycia akcji wasnych oraz na dziatania inwestycyjne i akwizycyjne
w jednej serii, wytacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienieznym, niezabezpieczone,
niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje zlotowe o tacznej wartosci nominalnej emisji
réwnej 400 000 000 PLN (Obligacje). Emisja Obligacji nastapita na nastepujacych warunkach:

1. Wartoé¢ Nominalna jednej Obligacji: 500 000 PLN.

2. Cena Emisyjna: 100,00 PLN za kazde 100,00 PLN Wartosci Nominalne;.

3. Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.. 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie
z Warunkami Emisji) + Marza.

4. Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wediug ich Wartosci Nominalnej,
z uwzglednieniem zaptaconych wezesniej Rat Wykupu.

5. Data Emisji: 13 maja 2010 roku.

6. Dzien Wykupu: 30 listopada 2015 roku.

7. Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zapfatg w Dniu Wykupu kwoty pienigznej
w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki. Pfatnosci z tytutu
Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorzy beda wpisani do ewidencji w dniu
ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji.

Program emisji obligacji zostal zrealizowany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w oparciu
o umowe z dnia 13 kwietnia 2010 roku o przeprowadzenie programu emisji obligacji.

Srodki z emisji obligacji zostaly przeznaczone na sfinansowanie skupu akcji wilasnych oraz
cze$ciowo na zrefinansowanie istniejacego zadtuzenia Spotki.

W dniu 19 lipca 2010 roku Spétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
uchwate nr 426/10 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podj¢ta w dniu
19 lipca 2010 roku w sprawie rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych 800
obligacji na okaziciela serii MMP0OO1301115 spétki Multimedia Polska S.A. o warto$ci nominalnej
500 000 PLN kazda i terminie wykupu w dniu 30 listopada 2015 roku wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Multimedia Polska S.A. z dnia 10 maja
2010 roku oraz uchwaly nr 4/2010 Zarzadu Multimedia z dnia 11 maja 2010 roku oraz w sprawie
oznaczenia przedmiotowych obligacji kodem PLMLMDP00031, pod warunkiem wprowadzenia tych
obligacji do alternatywnego systemu obrotu z zastrzezeniem, ze zarejestrowanie wskazanych
obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastapi w terminie trzech dni od dnia
zlozenia przez Multimedia w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych dokumentéw
potwierdzajacych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu. Za$ w dniu
2 sierpnia 2010 roku Spotka otrzymata z BondSpot Spétka Akcyjna uchwale nr 102/10 Zarzadu
BondSpot S.A. podjeta w dniu 2 sierpnia 2010 roku, z data wejscia w zycie takze 2 sierpnia 2010
roku, w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 800 obligacji na
okaziciela serii MMP001301115 spotki Multimedia Polska S.A. o wartosci nominalnej 500 000 PLN
kazda i terminie wykupu 30 listopada 2015 roku.

Nastepnie w dniu 4 sierpnia 2010 roku Spotka otrzymata z BondSpot Spotka Akeyjna uchwate nr
103/10 Zarzadu BondSpot S.A. podjeta w dniu 4 sierpnia 2010 roku, z data wejScia w zycie w dniu
powziecia, w sprawie wyznaczenia pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst 800 obligacji na okaziciela oznaczonych kodem PLMLMDP00031 na dzien 9 sierpnia 2010
roku. Jednoczesnie dla obligacji zostata okreslona data ostatniego notowania na 18 listopada 2015
roku a takze jednostka obrotu — 1 szt., jednostka obligatoryjna — 1 szt. oraz symbol - MMPLI115.
Ponadto Zarzad BondSpot S.A. postanowit wyrazi¢ zgodg na przekazywanie tabel odsetkowych
dotyczacych obligacji, o ktorych mowa powyzej, w terminie dwoch dni roboczych przed
rozpoczeciem kazdego kolejnego okresu odsetkowego.

W dniu 30 listopada 2010 roku miata miejsce pierwsza splata na rzecz Obligatariuszy odsetek od
Obligacji. Na rzecz Obligatariuszy zostala wyptacona laczna kwota odsetek w wysokosci
16 564 600,00 PLN.
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34. Rezerwy

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na
Rezerwy na

- X . Swiadczenia Ogdtem

zobowiqzania

emerytalne

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 666 148 814
Utworzone w okresie sprawozdawczym 49 28 77
Rozwiagzane w okresie sprawozdawczy 469 9 478
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 246 167 413
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 246 30 276
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 - 137 137
246 167 413
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 576 171 747
Utworzone w okresie sprawozdawczym 259 - 259
Rozwigzane w okresie sprawozdawczy 169 23 192
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 666 148 814
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 666 39 705
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 - 109 109
666 148 814

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy na zobowiazania dotycza:
- rezerwa z tytutu roszczen pracowniczych 65 tys. zt
- rezerwa na podatek od nieruchomosci 181 tys. zt

Zmiany rezerw dokonane w okresie 12 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2010 roku dotyczyty
zmnigjszenia rezerwy z tytulu roszczen pracowniczych.
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35. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
(krotkoterminowe)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powigzanych 2422 7775
Wobec jednostek pozostatych 30 565 31443
32987 39218

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i
innych:
Podatek od towaréw i uslug

Podatek zryczaltowany u Zrédla - 13
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 420 791
Pozostale 1036 978
1456 1782
Pozostale zobowiazania

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 48 45
7.obowigzania wobec podmiotow powigzanych 17 1731
Zobowiazania inwestycyjne 19 264 36 731
Inne zobowigzania 4 742 2634
24 071 41 141

Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania (krotkoterminowe) 58514 82 141

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

1. warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 41.2 dodatkowych
informacji i objasnien,

2. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

[4-dniowych,

pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze $rednim |-miesiecznym terminem platnosci,

4. kwota wynikajaca z ro6znicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od
towarow i ustug jest ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

(S

36. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow wartosciowych

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu wyemitowanych

papieréw wartosciowych: 381572 10 188
Wobec jednostek powiazanych 10 699 10 188
Wobec jednostek pozostalych 370 873 -

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych

papieréw wartosciowych: 39 440 -
Wobec jednostek powiazanych 10 721 -
Wobec jednostek pozostatych 28719 -

Razem 421 012 10 188

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania z tytulu wyemitowanych papieréow warto$ciowych
dotyczyty wyemitowanych przez Spotke dwoch 2-letnich obligacji zakupionych przez Multimedia
Polska Poludnie S.A. oraz obligacji na okaziciela szczegétowo opisanych w notach 41.2 i 33.
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37.

37.1.

37.2.

Zobowigzania warunkowe

W zwiazku z faktem, ze Multimedia Polska S.A. jest strong uméw leasingowych, Spoétka wystawia
weksle in blanco jako zabezpieczenie platnosci. Przedmiotem leasingu jest budynek biurowy, srodki
transportu, centrala telefoniczna, sprzgt elektroniczny stanowiacy element wyposazenia serwerowni
i stacji czotowych oraz zespoty komputerowe. Zgodnie z deklaracjami wekslowymi wartos¢ weksli
stanowi zobowiazanie warunkowe w wysokosci pozostatych do zaptacenia kwot leasingowych
powigkszonych o odsetki wynikajace z ewentualnych opoznien w platnosciach i pozostate koszty
wynikajace z umow leasingu.

Spotka jest rowniez strona kilkunastu postgpowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci
prowadzonych przez urzgdy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz
Wojewddzkimi Sadami Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko
obciazenia Spotki ewentualnymi dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzief
sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te nadal sa w toku i nie mozna okresli¢ ich
pewnego rezultatu, Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia
naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do 27 stycznia 2006 roku.
Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaly zmiany w obowiazujacych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawg do nalozenia podatku od
nieruchomosci na te czgéci infrastruktury sieciowej, ktéra Spdtka wytaczyta z deklarowane]
podstawy opodatkowania. Decyzje dotyczace zaleglosci w podatku od nieruchomosci, wydawane
w podobnych sprawach przez wiasciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne
i zroznicowane, w zwigzku z czym utrudniona jest ocena ewentualnego wpiywu takich decyzji na
spor Spotki z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, Ze nie beda wobec
Spotki wszczete nowe postgpowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze Spotka nie
bedzie zobowiagzana do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi odsetkami za zwloke.

Na ewentualne zobowiazania z tytutu podatku Spotka utworzyla rezerwe. Rezerwa na ewentualne
zobowigzania z tytulu podatku na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku wynosita
181 tys. zt.

Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka byta strong kilku postgpowan sadowych. W przewazajacej
czesci sg to pozwy z zakresu prawa pracy, skladane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w podobnych sprawach byty
niejednolite, dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych si¢ postgpowan.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku taczna wartos¢ rezerw z tytutu pozwéw w ktérych Spétka jest
pozwang wynosifa 65 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore uprawnione
sa do nakladania wysokich kar. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto
wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym
systemie podatkowym.

Spotka przeprowadza transakcje ze spdétkami powiazanymi, ktére zostaty ujawnione w nocie
41 niniejszego sprawozdania finansowego, jak réwniez zawiera uzasadnione gospodarczo umowy
z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Spétki z tytutu podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od o0s6b prawnych, podatku dochodowego od o0séb fizycznych, podatku od
nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne moga zosta¢ poddane kontroli przez okres
pigciu lat poczawszy od kofica roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. Wyjatek stanowi podatek
od towaréw i ustug gdzie pieé lat liczy sig od terminu ztozenia deklaracji. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektore transakcje przeprowadzane przez Spotke w tym okresie, w tym
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37.3.

37.4.

réwniez przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomigdzy Spotka,
ajej pracownikami moga zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wiadze podatkowe,
a dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwick, w efekcie przeprowadzonych
w przysziosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez wiadze skarbowe.

Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wigkszos¢ przepisdéw ustawy o zuzytym sprzgcie
elektrycznym i elektronicznym (,,ZSEE”). Nakfada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzgt
elektroniczny i elektryczny (producentow oraz importeréw) m.in. obowiazek zorganizowania
i sfinansowania odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania,
odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia | stycznia 2008 roku
wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych jest obowiazany do zapewniania
zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Spotka musi posiada¢ nastgpujace dane: liczba kilogramow
historycznego zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez
Spotke oraz pozostata do zebrania przez Spotke liczba kilogramow nowego sprzgtu elektrycznego
i elektronicznego. W raportach wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma
rozroznienia pomigdzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacj¢ zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Spétka nie jest
w stanie oszacowac ilosci ZSEE, ktore maja zostaé zebrane przez Spotke w celu wypelnienia
obowiazkoéw wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Spotka nie utworzyla rezerwy ani z tytulu zobowigzania do zbierania
historycznego ZSEE, ani tez nowego ZSEE.

Spotka nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia si¢
odmiennych, wiazacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na
odmienne traktowanie ksiggowe obowiazku utylizacji zuzytego sprzetu.

Usluga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowiazek swiadczenia ustugi powszechnej bedzie ciazyl
na przedsigbiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po
przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajaca TP S.A.
do $wiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni,
ktorych przychod z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. zt sa zobowiazani do
uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku. Wysokos$¢ kwoty udziatu przedsigbiorcy
telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana rowniez decyzja Prezesa UKE,
jednak kwota ta nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychodow przedsigbiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Na obecnym etapie nie mozna wykluczyé¢, ze
Grupa Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do wspétfinansowania doplat do ustug
powszechnych. Zarzad uwaza, ze na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
ma podstaw uzasadniajacych dokonywanie takich doplat i tym samym nie ma podstaw do
oszacowania rezerwy z tytutu potencjalnego udziatu w swiadczeniu ustugi powszechne;.
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38.

39.

40.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe (pasywa)

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Premii i niewykorzystanych urlopow

Kosztow praw autorskich i programmingu

Uslug migdzyoperatorskich
Dzierzawy i utrzymania pomieszczen
Kosztéw doradztwa i audytu

Kosztéw marketingu i public relations
Innych kosztéw operacyjnych

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytuhu:

Dhugoterminowe
Otrzymanych dotacji

Krotkoterminowe
Otrzymanych dotacji

Sprzedazy dotyczacej prryszlych okresow

Pozostale

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
2639 4173
7 788 9103
1 643 1063
247 179
178 380
53 24
1437 920
13 985 15 842
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
1360 1321
201 105
11159 15337
66 66
11426 15 508

Spotka otrzymata dotacje na budowe telefonicznej sieci magistralnej i przylaczy abonenckich na
terenie gmin Nowe Ostrowy, Krzyzanéw, Kutno, Oporéw i gminy Lanieta.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku Spotka zobowiazala si¢ ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale
oraz wartosci niematerialne w kwocie 30 505 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 11 805 tys. zi).

Przyczyny wyst¢gpowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku

przeplywow pienig¢znych

Rok zakorczony

Rok zakonczony

Zobowigzania 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych 58 045 (33 607)

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow,

pozyczek, SWAP, leasingu finansowego, umow

finansowania, obligacji (88 823) 29 355

- zmiana stanu zobowigzah inwestycyjnych 14 633 13 449

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku

dochodowego 783 (783)

- zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych,

przychodow przysziych okresow i rezerw 6368 3711)

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku

przeplywéw pienieznych (8974) 4703
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41.

NaleznoSci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

krétkoterminowych

- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku

dochodowego

- zmiana stanu naleznosei dlugoterminowych

Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku

przeplywéw pienigznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony

Informacje o podmiotach powigzanych

31 grudnia 2009
(5913) {4 856)
(396) 2263
(808) 2278
(873) 143
(7 990) (172)

Transakcje z jednostkami zaleznymi obejmuja przede wszystkim rozliczenia miedzyoperatorskie,
dzierzawe aktywow trwalych, ustugi zarzadzania i doradztwa, ustugi zwiazane z obstuga
inwestycyjna, sprzedaz srodkow trwalych, jak réwniez udzielanie pozyczek wewnatrzgrupowych,
sprzedaz wyemitowanych obligacji oraz wyptaty dywidendy.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie transakcji z jednostkami zaleznymi w ramach rozliczen
migdzyoperatorskich, dzierzawy aktywow trwatych, ustug zarzadzania i doradztwa, ustug
zwiazanych z obstugg inwestycyjna, sprzedaza srodkéw trwatych:

Sprzeda; na rzecg
podmiotow
powiqzanych

12 miesiecy

Zakupy od
podmiotéw
powiqzanych

12 miesigcy

Naleinosci od Zobowiqzania
podmiotéw wobec podmiotow
powiqzanych powiqzanych

31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

zakoriczonych zakoriczonych
31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Jednostki zalezne:
Tele Top Grupa Multimedia Sp. 23 18 7 10
7.0.0.
yxllmwdla Polska - Poludnie 23 964 10 457 3 881 3023
[nternet Solutions Sp. z 0.0. 216 - 263 -
TVK Brodnica Sp. z 0.0. 5 61 - 12
24 208 10 536 4151 3 045
Sprzedat na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
podmiotow podmiotow podmiotéw wobec podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
12 miesigcy 12 miesigcy 31 grudnia 2009 31 grudnia 2009
zakorczonych zakornczonych
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009
Jednostki zalezne:
Tele Top Grupa Multimedia Sp. 7 19 10 24
70.0.
z/lxltimedia Polska - Poludnie 26 026 12259 7019 9992
TVK Brodnica Sp. z 0.0. 5 54 - 12
26 053 12 332 7029 10 028
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41.1.

41.2,

Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Spotka M2 Investments Limited posiada udzial w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A.
wynoszacy 32,31%. Spétka M2 Investments Limited jest spotka w ktérej Panowie Tomek Ulatowski
oraz Ygal Ozechov, Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A., wraz
z podmiotami powiazanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziat oraz wplyw na podejmowanie
decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spolkg zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington,
USA, w ktorej Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. wraz z podmiotami
powiazanymi posiadaja 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajq wplyw na podejmowanie
decyzji przez podmiot nabywajacy.

Od dnia 16 pazdziernika 2009 roku Emerging Ventures (EVL) Limited z siedziba w Nikozji,

Republika Cypru posiada posrednio, poprzez swoje spotki zalezne: Tri Media Holdings Ltd oraz
UNP Holdings B.V., w kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. udzial wynoszacy 24,09 %.

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Umowy w_ramach _ktérych Multimedia Polska S.A. osigeneta przvchody i zwiekszyla swoje
naleznosci to:

Umowy o zarzadzanie i doradztwo w zakresie zarzgdzania przedsigbiorstwem oraz
$wiadczenie ustug obslugi przedsigbiorstwa

Multimedia Polska S.A. lacza z jej spotkami zaleznymi  prowadzacymi dziatalnosé
telekomunikacyjna umowy o zarzadzanie oraz doradztwo w zakresie zarzadzania przedsi¢biorstwem
oraz $wiadczenie ustug obstugi przedsigbiorstwa. W ramach kazdej z tych uméw Multimedia Polska
S.A. zobowiazala si¢ wobec kazdej ze Spotek indywidualnie do odpfatnego $wiadczenia na
warunkach szczegétowo przewidzianych w umowach ustug zarzadzania czgsciq przedsiebiorstwa
wrozumieniu art. 7 ustawy Kodeks Spotek Handlowych oraz do $wiadczenia ustug doradztwa
w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem, a takze ustug zwigzanych z eksploatacjg sieci
telekomunikacyjnej. Umowy te zostaly zawarte na czas nieoznaczony z mozliwoscia ich
wypowiedzenia z zachowaniem 6-miesigcznego okresu wypowiedzenia. Multimedia Polska S.A.
zobowiazata si¢ wobec kazdej ze Spétek do poniesienia petnej odpowiedzialno$ci za swoje dziatania
lub zaniechania stanowiace naruszenie postanowien kazdej z umow. W przypadku wyrzadzenia
Jakiejkolwiek szkody kazdej ze Spotek bedacych strong umowy, Multimedia Polska S.A. bedzie
zobowiagzana do jej petnego pokrycia. Przychéd Multimedia Polska S.A. w 2010 i 2009 roku
wyniost odpowiednio 9 578 tys. z1 i 8 468 tys. zi.

Umowy zwigzane z obstugg inwestycyjng i sprzedazg Srodkow trwalych

Multimedia Polska S.A. posiada ze spétka zalezna Multimedia Polska-Poludnie S.A. umowy
o realizacji inwestycji telekomunikacyjnych, ktére dotycza wykonania przez Multimedia Polska
S.A. na rzecz spotki ogotu czynnosei zwigzanych z inwestycjami telekomunikacyjnymi w zakresie
budowy i modernizacji sieci w obszarze dziatania sp6tki. W ramach tych uméw Multimedia Polska
S.A. osiagneta w 2010 roku przychéd w wysokosci 10 595 tys. ziotych, odpowiednio w 2009 roku —
w wysokosci 13 869 tys. ztotych. W celu realizacji tych uméw Multimedia Polska S.A. poniosta
W 2010 roku koszty w wysokosci 10 237 tys. ztotych i odpowiednio w roku 2009 — 13 400 tys.
zlotych.

Umowy dzierzawy aktywow trwalych

Multimedia Polska S.A. dzierzawi spotkom aktywa trwate, w tym infrastrukture telekomunikacyijna,
pomieszczenia biurowe oraz inne $rodki trwale. Przychod z tego tytutu wyniost w 2010 roku
903 tys. ztotych, odpowiednio w 2009 roku — w wysokosci 902 tys. ztotych,

Umowy — pozostale ustugi

Multimedia Polska S.A. uzyskata takze przychody z tytutu zawartych umoéw na $wiadczenie innych
ustug, w tym ustug abonenckich, dostepu do numeracji, dostepu do sieci Internet. W ramach tych
umoéw Multimedia Polska S.A. osiagneta w 2010 roku przychody w wysokosci 3 132 tys. zlotych,
odpowiednio w 2009 roku — w wysokosci 2 814 tys. zlotych.

W maju 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia Polska-Poludnie S.A. podjeto
uchwal¢ o podziale zysku za rok 2009 i wyplacie dywidendy. Multimedia Polska S.A. uzyskala

70/84



MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

przychdd z tytutu dywidendy od Multimedia Polska-Potudnie S.A. w wysokosci 17 107 tys. ztotych.
W 2009 roku Multimedia Polska S.A. uzyskata przychoéd z tytutu dywidendy od Multimedia Polska
Potudnie S.A. w wysokosci 5 982 tys. zlotych.

Umowy Pozyczek

W dniu 21 grudnia 2010 roku Multimedia Polska S.A. udzielita IT Multimedia Polska Spétka
Akcyjna Spotka Komandytowa pozyczki w kwocie 300 000 zt z terminem splaty nie pézniej niz do
dnia 30 czerwca 2011 roku zprzeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.
Oprocentowanie pozyczki stanowi 3 miesigczny WIBOR z pierwszego dnia roboczego danego
miesiaca, powigkszony o marze w wysokosci 1,9%.

Obligacje

Dnia 22 grudnia 2009 roku Multimedia Polska S.A. nabyla od Tri Media Holdings Limited
z siedziba na Cyprze, spotki posiadajacej udzial stanowiacy 16,85% w kapitale zaktadowym
Multimedia Polska S.A. dajacych taki sam udzial w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, obligacje o wartosci nominalnej [50 min zlotych z datg zapadalno$ci 31 grudnia 2015.

Oprocentowanie nabytego papieru diuznego jest oparte o oprocentowanie kredytu bankowego
zaciggnietego przez Multimedia Polska S.A. 7 grudnia 2009 roku z uwzglednieniem godziwej
marzy wyliczanej jako rdznica pomiedzy oprocentowaniem kredytu a oprocentowaniem obligacji.
Cena nabycia obligacji wyniosta 137,2 min zlotych.

Obligacja jest zabezpieczona wekslem in blanco podpisanym przez wystawce obligacji.

Celem nabycia obligacji przez Spotke bylo czasowe ulokowanie $rodkéw finansowych pozyskanych
w ramach umowy kredytowej z dnia 7 grudnia 2009.

Umowy w ramach ktérych Multimedia Polska S.A. poniosta koszty i zwickszyla swoje zobowigzania
to:

Umowy o polaczeniu sieci i zasadach rozliczen i inne zwigzane ze Swiadczeniem uslug
telekomunikacyjnych

Multimedia Polska S.A. wprowadzajac ustuge telefonii dla abonentéw kablowych, podpisata ze
spotkami TeleNet (Multimedia Polska Poludnie S.A.) umowy o pofaczeniu sieci i zasadach
rozliczen, ktore reguluja warunki przylaczenia ich sieci telekomunikacyjnych w celu wymiany
ruchu telekomunikacyjnego oraz umowy o wspdlpracy w zakresie $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych i umowy o udostepnienie numeracji. Poniesione koszty z tego tytutu w 2010
roku wynosza 5 735 tys. ztotych, odpowiednio w 2009 roku — 5 896 tys. ztotych.

Umowy dzierzawy aktywow trwalych

W latach 2003-2005 Multimedia Polska S.A. zawarta ze spétka Multimedia Polska-Potudnie S.A.
umowy wramach ktorych wydzierzawiala od spétki aktywa trwale, w tym infrastrukture
telekomunikacyjna, pomieszczenia biurowe itechniczne oraz inne $rodki trwalte. W 2007 roku
w zwiazku z nabyciem udzialéw i pdzniejszym potaczeniem z Automatic Serwis Sp. z o.0.,
Multimedia Polska S.A. stata sie strona umowy dzierzawy sieci od spotki Telewizja Kablowa
Brodnica Sp. z 0.0. Koszt jaki Multimedia Polska S.A. poniosta z tytutu powyzszych uméw
wyniost w 2010 roku 3 291 tys. zlotych, odpowiednio w 2009 roku — 3 286 tys. zlotych. Umowy te
nie spetniaja warunkow uméw leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17,

Pozostale ustugi i koszty

Spotka Multimedia Polska Potudnie S.A. $wiadczy na rzecz Multimedia Polska S.A. obstuge
polaczen telefonicznych, za 12 miesigcy roku 2010 koszty z tego tytutu wyniosty 223 tys. zlotych,
odpowiednio w roku 2009 - 277 tys. zlotych.

Multimedia Polska S.A., zgodnie z umowami z dnia 31 grudnia 2007 roku i z dnia 7 grudnia 2009
zostala obciazana kosztami przez Multimedia Polska Potudnie S.A., Tele Top Grupa Multimedia
Polska Sp. z 0.0. i TVK Brodnica Sp. z 0.0. z tytutu gwarancji kredytu konsorcjalnego. Obciazenie
zarok 2010 wyniosto 1 019 tys. zt a za rok 2009 | 104 tys. zt.

Multimedia Polska S.A. posiada ze spdétkami powigzanymi umowy o realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych. W ramach tych uméw Multimedia Polska S.A. poniosta w 2010 roku koszty
w wysokoséci 267 tys. ztotych, odpowiednio w roku 2009 — 1 770 tys. zlotych.
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Umowy pozyczek

W dniu 4 wrzesnia 2008 roku Multimedia Polska - Poludnie S.A. udzielita Multimedia Polska S.A.
pozyczki w kwocie 19 000 000 zt z terminem splaty nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2008
z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. Oprocentowanie pozyczki stanowi
3 miesigczny Wibor z pierwszego dnia roboczego danego miesiaca powigkszony o marze
w wysokosci [,2%.

W dniu 6 listopada 2008 roku, na mocy Aneksu Nr | do ww. umowy, kwota pozyczki zostata
zwiekszona o kwote 5 000 000 z1, tj. facznie z kwoty 19 000 000 zt do kwoty 24 000 000 zt, z tym
zastrzezeniem, ze odsetki od powiekszonej kwoty pozyczki, o ktérych mowa w §4 Umowy beda
naliczane od dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy. Ponadto, Aneks
przedluzyt termin splaty przez Multimedia kwoty pozyczki na 31 grudnia 2009 roku. Pozostate
postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 27 listopada 2008 roku, na mocy Aneksu Nr 2 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata
zwiekszona o kwote 3 500 000 zi, to jest z kwoty 24 000 000 zt do kwoty 27 500 000 zi, z tym
zastrzezeniem, ze odsetki od powiekszonej kwoty pozyczki, o ktérych mowa w §4 Umowy beda
naliczane od dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunck Pozyczkobiorcy. Pozostate
postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 28 stycznia 2009 roku, na mocy Aneksu Nr 3 do umowy pozyczki zawartej w Warszawie,
4 wrzesnia 2008 roku, pomiedzy Multimedia Polska- Potudnie S.A. (Pozyczkodawca) a Multimedia
Polska S.A. (Pozyczkobiorca), kwota pozyczki zostata zwigkszona o kwotg 2 500 000 zi, to jest
z kwoty 27 500 000 zt do kwoty 30 000 000 zl, z tym zastrzezeniem, ze odsetki o ktérych mowa
w §4 Umowy beda naliczane od dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy.
Pozostale postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 23 lutego 2009 roku, na mocy Aneksu Nr 4 do umowy pozyczki zawarte] w Warszawie,
4 wrzes$nia 2008 roku, pomiedzy Multimedia Polska- Potudnie S.A. (Pozyczkodawca) a Multimedia
Polska S.A. (Pozyczkobiorca), kwota pozyczki zostata zwigkszona o kwot¢ 3 500 000 zi, to jest
z kwoty 30 000 000 zt do kwoty 33 500 000 zl, z tym zastrzezeniem, ze odsetki o ktorych mowa
w §4 Umowy beda naliczane od dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy.
Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 18 grudnia 2009 roku, na mocy Aneksu Nr 5 do umowy pozyczki zawartej w Warszawie,
4 wrzesnia 2008 roku, pomiedzy Multimedia Polska- Potudnie S.A. (Pozyczkodawca) a Multimedia
Polska S.A. (Pozyczkobiorca), strony przedtuzyly termin splaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami
do dnia 31 grudnia 2010 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 9 wrzesnia 2010 roku Spotka splacita 500 tys. zt pozyczki udzielonej przez Multimedia
Polska-Poludnie S.A.

W dniu 20 grudnia 2010 roku, na mocy Aneksu Nr 6 do umowy pozyczki zawartej w Warszawie
4 wrzesnia 2008 roku, pomigdzy Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Pozyczkodawca)
a Multimedia Polska S.A. (Pozyczkobiorca), strony przediuzyly termin splaty kwoty pozyczki wraz
z odsetkami do dnia 31 grudnia 2011 roku. Pozostate postanowienia umowy nie ulegly zmianie.

Koszty poniesione przez Multimedia Polska S.A. z tytutu odsetek wyniosty w 2010 i 2009 roku
odpowiednio 1 719 tys. zt i 1 843 tys. zt. Wartos¢ otrzymanych pozyczek na dzien 31 grudnia 2010
przedstawia si¢ nastepujaco:

Pozyczki otrzymane:

Kapitat pozyezki Odsetki nalezne Suma
30 3/ 30 30 30 30 "0523;;’;‘/;”"“
grudnia  grudnia  grudnia  grudnia grudnia grudnia ¢

2010 2009 2010 2009 2010 2009 rok 2010 rok 2009
Multimedia
Polska
Poludnie
S.A. 33000 33500 4123 2 405 37123 35905 1719 1 843
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41.3.

41.4.

41.5.

41.6.

Obligacje

Dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Multimedia Polska S.A. z siedziba w Gdyni w sprawie emisji obligacji z dnia 28 kwietnia 2009 roku
Spotka wyemitowata w dniu 2 wrzesnia 2009 roku jedna, dwuletnia, obligacj¢ imienna
o oprocentowaniu zmiennym, o wartosci nominalnej 10 000 000 zt. Wyemitowana przez Spotke
obligacje nabyta spotka zalezna — Multimedia Polska — Potudnie S.A.

Dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Multimedia Polska S.A. z siedziba w Gdyni w sprawie emisji obligacji z dnia 10 maja 2010 roku
Spotka wyemitowata w dniu 30 sierpnia 2010 roku jedna, dwuletnia, obligacj¢ imienna
o0 oprocentowaniu zmiennym, o wartosci nominalnej 10 500 000 zi. Wyemitowana przez Spotke
obligacje nabyta spétka zalezna — Multimedia Polska — Potudnie S.A.

Warunki emisji powyzszych obligacji zostaly szczegétowo opisane w nocie nr 33.

Koszty poniesione przez Multimedia Polska S.A. z tytutu odsetek wyniosty w 2010 roku 733 tys. zi.
Warto$¢ wyemitowanych obligacji na dziert 31 grudnia 2010 przedstawia sig nastepujaco:

Kapital obligacji Odsetki nalezne Suma
37 37 37 3 37 37 Koszty = tvtulu
grudnia  grudnia  grudnia  grudnia grudnia grudnia odsetek

2010 2009 2010 2009 2010 2009 rok 2010 rok 2009
Multimedia
Polska
Potudnie
S.A. 20500 10 000 921 188 21 421 10 188 733 188

Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu

W biezacym okresie Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

W biezacym okresie nie byto istotnych transakcji z udziatem cztonkow Zarzadu.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
przedstawiato si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zarzad* 1 686 2261
Rada Nadzorcza 240 240
Razem 1 926 2501

*Wynagrodzenie Prezcsa jest w formie kontraktu menadzerskiego wyplacanego przedsicbiorstwu Aris Andrzej Rogowski

Informacje dotyczace przyznanych opcji opisane zostaty w nocie 26.1.

Akeje Spolki bedgce w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 Andrzej Rogowski posiadal 1 805 888 akcji spotki
Multimedia Polska S.A. (bezposrednio 1 135 018 akcji oraz posrednio przez spotke Kalberri Limited
670 870).
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41.7.

42.

43.

Na dzien 31 grudnia 2010 akcje Multimedia Polska S.A. posiadali cztonkowie Rady Nadzorczej:

. Tomek Ulatowski - posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, zsiedzibg
w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami powigzanymi
posiada 50% udziatow, posiadajaca 100% udzialow w spolce M2 Investments Limited z siedziba
w Nikozji na Cyprze, ktora jest whascicielem 49 495 505 akcji Multimedia,

. Ygal Ozechov - posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg
w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powiazanymi
posiada 50% udziatow, posiadajaca 100% udziatow w spélce M2 Investments Limited z siedziba
w Nikozji na Cyprze, ktora jest whascicielem 49 495 505 akcji Multimedia.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku stan posiadania akcji przez
Wspolprzewodniczacego Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. — Pana Ygala Ozechov nie ulegl
zmianie, za$ stan posiadania akcji przez Wspotprzewodniczacego Rady Nadzorczej Multimedia
Polska S.A. — Pana Tomka Ulatowskiego ulegt obnizeniu o 26 442 akcje Spotki. Zgodnie
z przekazang Spéfce informacja, Pan Tomek Ulatowski w dniu 28 czerwea 2010 roku w Warszawie,
zbyt 26 442 akcje za laczna kwote 238 506,84 zt. Cena zbycia jednej akcji wyniosta 9,02 zi.
Szczegdtowe informacje zawarte zostaty w punkeie 31.1.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akeji pracowniczych

Spotka prowadzita program przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorego niektorym
pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaly opcje na akcje. Szczegotly dotyczace programu
zostaty opisane w nocie 26.1.

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2009 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009

Obowigzkowe badanie jednostkowego sprawozdania

finansowego spétki dominujacej oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego* 390 400
Inne ustugi poswiadczajace -
Ustugi doradztwa podatkowego* -
Pozostale ustugi* -
Razem 390 400

* odnosi si¢ do Emst& Young Audit Sp. z 0.0.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta
Spotka, naleza kredyty bankowe, pozyczki i obligacje, umowy finansowania i leasingu finansowego,
srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nia dzialalnosci.

Spotka zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentow pochodnych, przede wszystkim
kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest
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43.1.

zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w  toku
dzialalno$ci Spétki oraz wynikajacych z uzywanych przez nia zrédet finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie oméwione ponizej. Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych
zostaty omowione w nocie 12.11.

Spotka nie utrzymuje istotnych wartosci $rodkow pienigznych w walutach obcych. Nadwyzki
srodkow pienigznych sa utrzymywane na krétkoterminowych lokatach bankowych, ktérych warunki
oprocentowania sg indywidualnie negocjowane i oparte na statych stopach procentowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowiazan finansowych z tytutu zaciagnigtego kredytu inwestycyjnego,
(szczegoly dotyczace tego zobowigzania zostaly opisane w nocie numer 32) oraz wyemitowanych
obligacji (opisanych w nocie 33). Spétka otrzymala tez pozyczke od Multimedia Polska Potudnie
S.A. oraz nabyfa 6-letnig obligacje od Tri Media Holdings Limited. Szczegoty dotyczace tych
naleznodci i zobowiazan opisane sa w nocie 41 niniejszego sprawozdania.

Spotka  zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan
0 oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Spotke rozwiazanie byto skuteczne
z ekonomicznego punktu widzenia, w dniu 5 sierpnia 2010 roku Spotka zawarta z Bankiem Pekao
S.A. 3-letni kontrakt IRS (transakcja SWAP procentowy), zabezpieczajacy zmiang stop
procentowych w rozliczeniu kosztow kredytu otrzymanego 6 maja 2010 roku. W ramach kontraktu
Spotka zgadza si¢ na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwota odsetek
naliczonych od kwoty 150 min zt wedtug statego i Zmiennego oprocentowania, wynoszacego
odpowiednio: 4,94% i WIBOR 3M. Kontrakt wyceniany jest wedlug wartoéci godziwej ustalane;
przez analitykéw banku.

Warunki finansowe wymienionych powyzej transakcji odnosza sie do 3 i 6 miesigcznego WIBOR +
marza i na dzien 31 grudnia 2010 roku nie byly zabezpieczane innymi instrumentami finansowymi.

Na moment wyceny (dzien bilansowy / dzien splaty) zyski lub straty z tytutu tych transakcji sa
odnoszone do rachunku zyskow i strat, poniewaz Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ godziwg kontraktu SWAP na dni bilansowe:

Transakeje zabezpieczajace ryzyko zmiany

stop procentowych 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
SWAP procentowy Bank Pekao S.A. 425 -
425

Analiza wrazliwosci powyzszej transakcji musi by¢ analizowana lacznie z wartoscig kredytu
zabezpieczong tym instrumentem. Ponizsza tabela przedstawia wplyw na wynik zmiany
oprocentowania czyli 3 miesieczny WIBOR.

Zarzad uwaza, ze w obecnej sytuacji gospodarczej istnieja oczekiwania wzrostu stop procentowych.
Prawdopodobienstwo podwyzki stép procentowych jest duzo wieksze niz prawdopodobienstwo ich
spadku. Z tego powodu w analizie wrazliwosci Zarzad przyjal asymetryczne zmiany stopy
procentowej,

Zarzad uwaza, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest wzrost stop procentowych o 70
punktéw bazowych dla WIBOR 3M i 0 75 punktéw bazowych dla WIBOR 6M i przewiduje wzrost
kosztow obstugi dlugu o 2 550 tysiecy zlotych oraz wzrost przychodéw z tytulu odsetek od
zakupionej obligacji o 1 050, co przedstawiaja ponizsze tabele.
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Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla kredytu terminowego, otrzymanych
pozyczek oraz wyemitowanych obligacji, opartych na WIBOR 3M w okresie 12 miesiecy

Kwota zabezpieczona 150 000
Termin zabezpieczenia 30.09.2013
Kwota niezabezpieczona 203 500
Koszt finansowy
w skali roku
3 M WIBOR biezacy 3,94 8018
+100 bp 4,94 10 053
-50 bp 3.44 7 000
Oczekiwany 4,64 9442

Analiza wrazliwos$ci zmiany stopy procentowej dla wyemitowanych obligacji, opartych na
WIBOR 6M w okresie 12 miesiecy

Kwota zabezpieczona -

Termin zabezpieczenia

Kwota niezabezpieczona 400 000
Koszt finansowy
w skali roku
6 M WIBOR biezacy 4,05 16 200
+100 bp 5,05 20200
-50 bp 3,55 14 200
Oczekiwany 4.80 19200

Analiza wrazliwo$ci zmiany stopy procentowej dla zakupionej obligacji, opartej na WIBOR
3M w okresie 12 miesiecy

Kwota zabezpieczona -

Termin zabezpieczenia

Kwota niezabezpieczona 150 000
Przychod finansowy
w skali roku
3 M WIBOR biezacy 3.94 5910
+100 bp 4,94 7410
-50bp 3.44 5160
Oczekiwany 4,64 6 960

Powyzsza analiza pokazuje wartos¢ kosztu i przychodu, jaki zostalby rozpoznany w rachunku
zyskow i strat przy zalozonych zmianach stopy procentowe;.

Ponizej potencjalny wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy kalkulowany jako
roznica migdzy kosztem i przychodem jaki zostatby rozpoznany w rachunku zyskow i strat przy
zatozonych wysokosciach stopy procentowej a kosztem i przychodem, ktory Spétka rozpoznataby
w rachunku zyskow i strat przy stopie procentowe] utrzymujacej si¢ na biezacym poziomie.
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zmiana WIBOR 3M
+100 bp
-50bp
Oczekiwany

zmiana WIBOR 6M
+100 bp
- 50 bp
Oczekiwany

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartosé bilansowa instrumentéw finansowych
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010
oprocentowanie stale
zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw finansowania
oprocentowanie zmienne
kredyt w rachunku biezacym
kredyt bankowy
zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego i umow {inansowania
zakupione dlugoterminowe papiery
wartosciowe

zobowiazania z tytulu wyemitowanych

papierdw wartosciowych
zobowiazania z tytutu pozyczek

udzielone pozyczki

Rok zakonczony 31 grudnia 2009
oprocentowanie stale

zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw finansowania

oprocentowanie zmienne
kredyt w rachunku biezacym

kredyt bankowy
zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego i umdw finansowania
zakupione dlugoterminowe papiery
wartosciowe

zobowiazania z tytutu wyemitowanych

papieréw wartos$ciowych
zobowigzania z tytulu pozyczek
udzielone pozyczki

4.94
3,44
4.64

5.05
3.55
4,80

Wphw zmiany
stop procentowych
w skali roku na wynik

(535)
268
(374)

Wphw zmiany
stop procentowych
w skali roku na wynik

(4 000)
2000
(3 000)

Spotki
<1 rok 1-5lat  powyiej § lat Ogdlem
180 11 - 291
36 - - 36
89377 206 859 - 296 236
19028 25257 - 44 285
9 605 137 848 - 147 453
39 440 381572 - 421012
37123 - - 37123
942 647 - 1589
<1 rok I-5 lat powyzej 5 lat Ogolem
146 255 - 401
7 820 - 7 820
45 380 350 655 396 035
7 535 8599 - 16 134
- 137 447 - 137 447
- 10 188 - 10 188
35905 - - 35905
470 423 - 893
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43.2.

Nadwyzki srodkéw pienigznych sg utrzymywane na krdtkoterminowych lokatach bankowych,
ktorych warunki oprocentowania sa indywidualnie negocjowane i oparte na statych stopach
procentowych.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu
sq state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci tych instrumentow.

Ryzyko walutowe

Spotka ocenia, iz ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w walutach obcych istnieje,
akceptujac jednak wahania kursu na poziomie wykazanym w analizie wrazliwosci. Spotka poza
zobowiazaniami w walutach obcych nie posiada walutowych instrumentow. Spdétka nie utrzymuje
istotnych wartosci srodkéw pienigznych na walutowych rachunkach bankowych. Ryzyko walutowe
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Poziom sald zobowiazan dla transakcji walutowych zrealizowanych przez Spotke
w poszczegolnych okresach przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Kurs waluty (§redni NBP)

UsD 2,9641 2.8503

EUR 3,9603 4,1082

GBpP 4,5938 4,5986
Obroty w okresach sprawozdawczych

USD (798) 283

EUR 331 (103)

GBP 3 (8)
Saldo zobowigzan na dzien

USD 2102 2900

EUR 1572 1241

GBP - -

Spotka nie posiada istotnych nalezno$ci walutowych. Analiza wrazliwosci dotyczy zatem w giéwnej
mierze zobowiazan. Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto na mozliwe, uznane przez
Zarzad za akceptowalne, wahania kursu walut USD i EUR przedstawia ponizsza tabela. Spotka nie
posiada instrumentow finansowych, ktorych wycena odnoszona bytaby w inne catkowite dochody.

Poddajac analizie ryzyko zwiazane ze zmiang kurséw walut Zarzad korzystal z prognoz banku
obstugujacego spotke (Bank Polska Kasa Opieki S.A.) dotyczacych zmiany kurséw walut USD
i EUR. Przeprowadzajac analize wrazliwosci Zarzad przyjal, ze zlotobwka wzmocni sie do 3,12 zi
w stosunku do USD, i do 3,90 zt w stosunku do EUR, co stanowi odpowiednio 5,26 % USD oraz
1,52 % EUR. Na podstawie wyzej wymienionych prognoz i zatozen Zarzad przedstawia ponizej
wplyw zmiany kurséw walut na wynik roku.

31 grudnia 2010
Analiza wrazliwosci waluty USD

wplyw na wynik {inansowy
-5.26 % 328
Analiza wrazliwo$ci waluty EUR

wplyw na wynik finansowy
-1.52% 95
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43.3. Ryzyko kredytowe

Wszyscy kontrahenci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznodci, narazenie
Spotki na ryzyko niedciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, obligacje oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spolce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Nie . L
] . Przeterminowane, lecz Sciagalne
Razem | przetermi
-nowane 30-60 | 60 90 { 90 180 180
< 30 dni dni dni dni 360 dni | >360 dni
31 grudnia 2010 50 543 35371 3275 913 680 1 891 3103 5310
31 grudnia 2009 51666 37452 4 645 1711 781 1953 2874 2250

43.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnodci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak
i aktywow finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloicia a elastycznoécia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, emisja obligacji, umowy leasingu zwrotnego, umowy leasingu finansowego, oraz
umowy dzierzawy z opcja zakupu. Spotka monitoruje terminy wymagalnosci zobowiazan oraz
wskazniki zadtuzenia, obstugi odsetek, obstugi zadtuzenia.
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Wartos¢ zobowiazan finansowych Spotki w podziale na okresy wymagalnosci na podstawie

umownych niezdyskontowanych platno$ci przedstawia si¢ nastepujaco:

ZOBOWIAZANIA na dzien 31 grudnia 2010

powyzej 5

do I roku =35 lat Razem
lat
Zobowigzania z tyt. kredytéw, pozyczek, leasingu
finansowego, uméw finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw warto$ciowych wobee jednostek
powiazanych 48 228 11742 - 59970
Jednostka dominujaca / inwestor
- pozyczKi 37123 - - 37123
- pozostate 11105 11742 - 22 847
Zobowigzania z tyt. kredytéw, pozyczek, leasingu
finansowego, uméw finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw warto$ciowych wobec jednostek
pozostalych, w tym: 145 537 798 000 - 943 537
a) kredyty i pozyczki bankowe 93 856 250 269 - 344 125
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
)2 ttulu emisji dhuznych pap ) 30 200 520 883 § 551 083
c) z tytutu leasingu finansowego i umow finansowania 21481 26 848 - 48 329
d) inne - - - -
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek, leasingu
finansowego, uméw finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych, razem 193 765 809 742 - 1003 507
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania (bez budzetowych) 57 058 - - 57 058
ZOBOWIAZANIA na dzien 31 grudnia 2009
do I roku I -5lat [)()1;:/;6] J Razem
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek, leasingu
finansowego, uméw finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw wartoSciowych wobec jednostek
powigzanych 35905 11187 - 47 092
Jednostka dominujaca / inwestor - - - -
- pozyczki 35905 - - 35905
- pozostale - 11187 - I 187
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek, leasingu
finansowego, uméw finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw warto$ciowych wobec jednostek
pozostalych, w tym: 56 636 445418 - 502 054
a) kredyty i pozyczki bankowe 48 040 436 069 - 484 109
b) z tytutu emisji dluznych papicrow wartosciowych
¢) z tytulu leasingu finansowego i umdw finansowania 8 596 9349 - 17 945
d) inne - - - .
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek, leasingu
finansowego, uméw finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw warto$ciowych, razem 92 541 456 605 - 549 146
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania (bez budzetowych) 80 359 - - 80 359
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Spotka dokonuje biezacej analizy ptynnosci. W ocenie Zarzadu nie ma zagrozenia utraty ptynnosci.
Spotka w maju 2010 roku podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie umowg kredytu w formie linii kredytowej w tacznej kwocie 30 min zt,

43.5. Warto$¢ bilansowa i godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano podziat instrumentéw finansowych istniejacych w Spolce oraz poréwnanie
ich wartosci bilansowej i godziwej:

Wartosé bilansowa — Warto$é godziwa

na dzien na d-ien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2010 Klasyfikacja
Naleznosci dlugoterminowe 381 381 Pozyczki i naleznosci
Zobowiazania wyceniane w
SWAP 425 425 wartosci godziwej przez
Rachunck Wynikow
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 10 305 10 305 )
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 16 675 16 675 ) N o
pozostate naleznogci 5 5 Pozyczki i naleznosci
Zobowiazania wyceniane
Zobowigzania z tytutu kredytdw 296 236 296 236 wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania z tytulu leasingu 14 979 14 979 -
Zobowiazania z tytulu umow Zobowiazania wyceniane
aze nazty 29 597 29597 wg zamortyzowanego
finansowania
Kosztu
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i Zobowiazania wyceniane
azania Y o & 57058 57 058 wg zamortyzowanego
pozostale zobowiazania
kosztu
Zakupione diugoterminowe papiery < . .
p, . & paprery 147 453 147 453 Pozyczki i naleznosci
warlosciowe
Udzielone pozyczki 1 589 1 589 Pozyczki i naleznosci
Kredyt w rachunku biezacym 36 36 -
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych Zobowiazania wyceniane
dtuznych papieréw wartosciowych do 21420 21420 Wg Zamortyzowanego
podmiotéw powigzanych kosztu
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych 7obowiazania wyceniane
dtuznych papierdw wartosciowych 399 592 410 000 Wg Zamortyzowanego
pozostale kosztu
Zobowiazania wyceniane
Pozyczki od podmiotéw powiazanych 37123 37123 Wg Zamortyzowanecgo

kosztu
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Wartosé bilansowa — Wartosé¢ god=ziwa

na dzien na dzien Klasyfikacja
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009

Naleznosci diugoterminowe 1254 1 254 ) . .
Pozyczki i naleznosci
Aktywa wyceniane w
SWAP - - wartosci godziwej przez
Rachunek Wynikow
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 128 128
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 52017 2917
ot N > d
pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci
Zobowiazania wycenianc
Zobowiazania z tytulu kredytow 396 035 396 035 wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania z tytulu leasingu 11626 11626
. . Zobowigzania wyceniane
Zobowiazania z tytutu umow 0NG
N . 4909 4 909 Wg zamortyzowanego
finansowania
kosztu
. . . . Zobowiazania wyceniane
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i
azan: Y & 80 359 80 359 wg zamortyzowanego
pozostale zobowiazania
kosztu
Zakupione dlugoterminowe papiery
aruplone diug papiety 137 447 137 447 o
wartosciowe Pozyczki i naleznosci
Udziclone pozyczki 893 893 Pozyczki i naleznosci
Kredyt w rachunku biczgcym 7 820 7 820 )
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych Zobowiazania wyceniane
diuznych papieréw wartosciowych do 10 188 10 188 Wg ZamortyZowanego
podmiotéw powigzanych kosztu
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych Zobowigzania wyceniane
dluznych papieréw wartosciowych - - Wwg 7amortyzowanego
pozostale kosztu
Zobowigzania wycenianc
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 35905 35905 Wwg Zamortyzowanego

Kosztu

Wszystkie posiadane przez Spotke na dzien 31 grudnia 2010 roku instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej naleza do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

43.6. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej Spotka moze zmieni¢
wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy, zwréci¢ kapital Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
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44,

44.1.

akcje. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka
wlicza oprocentowane kredyty ipozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych pomniejszone o srodki pienigzne
i ekwiwalenty Srodkow pienigznych. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital
wiasny nalezny Akcjonariuszom pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskow netto.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 333 395 439 760
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i umow
finansowania 44 576 16 535
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw
warto$ciowych 421012 10 188
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 305 128
Zadtuzenic netto 788 678 466 355
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapital wlasny 286 171 567 690
Kapitat razem 286 171 567 690
Kapital i zadluzenie netto 1 074 849 1 034 045
EBITDA 260 500 219 450
Wskaznik “debt to EBITDA™ 3.0 2.1:1
Wskaznik dZwigni 73% 45%

Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia
2009 roku ksztattowalo si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zarzad Spotki I 1
Administracja 139 168
Dziat sprzedazy 747 720
Pion produkeji 544 649
Razem 1431 1538

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do
28 marca 2011 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nabycie papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez jednostke zalezng

W dniu 28 lutego 2011 roku Spétka nabyta w oparciu o umowg sprzedazy, jedna, trzyletnia,
obligacj¢ imienna o oprocentowaniu zmiennym, wyemitowang przez Tele —~ Top Grupa Multimedia
Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni — spotke zalezng od Multimedia - o warto$ci nominalnej
300 tys. zl.
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Zmiana nazwy Sp6tki Chicama Investment Sp. z 0.0. na Multimedia Polska Inwestycje
Sp. z o.0.

W dniu | marca 2011 roku spotka Chicama Investment Sp. z 0.0. otrzymala postanowienie
z wlasciwego sadu rejestrowego w przedmiocie rejestracji z dniem 15 lutego 2011 roku zmiany jej
nazwy na Multimedia Polska Inwestycje Sp. z o0.0. oraz siedziby na Gdynia, ul. Tadeusza
Wendy 7/9.

Polaczenie Spotki z Internet Solutions Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwata nr 4 w przedmiocie polaczenia Spotki z Internet Solutions Sp. z 0.0.
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Multimedia Polska S.A.
Raport z badania spravwozdania finansowwego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Multimedia Polska sp. z o.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 czerwca
1991 roku. Multimedia Polska S.A. (,,Spotka™), jako nastgpca prawny Multimedia Polska
sp. z 0.0., zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22 lipca 2005 roku. Siedziba Spétki
miesci si¢ w Gdyni, ul. Wendy 7/9. Jak wspomniano, Spotka powstala z przeksztalcenia
Multimedia Polska sp. z 0.0. w spolke akcyjna.

W dniu 1 sierpnia 2005 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238931.

Spotka posiada numer NIP: 586-10-44-881 nadany w dniu 3 pazdziernika 1995 roku oraz
symbol REGON: 190007345 nadany w dniu 26 czerwca 1991 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Multimedia Polska S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktoérych jednostka posiada co
najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 41 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,,informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest Swiadczenie ustug w  zakresie
telekomunikacji, a w szczego6lnosci radia, telewizji, telefonii oraz internetu w systemach
telewizji kablowej.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 153.190 tysiecy zlotych.
Kapitat wiasny Spétki na ten dzien wynosit 286.171 tysigcy zlotych.

Zgodnie z raportami biezacymi Spétki wykaz akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% udziat
w kapitale podstawowym Spotki przekladajacy sie na udziat w ogdlnej liczbie glosow na dzien
31 grudnia 2010 roku byl nastgpujacy:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw na Udzial w ogélnej Udzial procentowy
posiadanych Wailnym liczbie gloséw na w kapitale
akeji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym podstawowym

Akcjonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

M2 Investments Limited (') 49 495 505 49 495 505 32.31% 3231%
Tri Media Holdings Ltd (%) 25822881 25822881 16.85 % 16,85 %
UNP Holdings B.V. (%) 11083773 11083773 7.24 % 7,24 %
Multimedia Polska S.A. 38337936 38337936 25.02% 25,02%
Pozostali akcjonariusze 28 449 588 28 449 588 18,57 % 18,57 %
RAZEM 153 189 683 153 189 683 100,00% 100,00%
() Spolka M2 Investments Limited, jest spotka w ktdrej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov. Wspdlprzewodniczacy

Rady Nadzorczej Spolki. wraz z podmiotami powigzanymi posiadajq posrednio kazdy 50% udzial oraz wplyw na podejmowanic
decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spotka zalezna YTD LLC z sicdziba w Wilmington, USA, w ktorej Wspdlprzewodniczacy
Rady Nadzorczej Spolki wraz z podmiotami powiazanymi posiadajg 100% udzial i za jej posrednictwem posiadaja wplyw na
podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

(2) Spolki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w strukturze akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% udziat w kapitale
podstawowym Spétki przekltadajacy si¢ na udzial w ogolnej liczbie glosow:

e W dniu 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymala od BZ WBK AIB Asset Management
S.A. zawiadomienie, iz w wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu 8 stycznia 2010 roku,
klienci BZ WBK Asset Management S.A. stali si¢ posiadaczami akcji Multimedia
zapewniajacych mniej niz 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

e W dniu 15 stycznia 2010 roku Spétka otrzymata od Amplico Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna zawiadomienie, iz w wyniku naby¢ akeji
Spotki zarzadzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny przekroczyt 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Natomiast w dniu 9 sierpnia
2010 roku Spotka otrzymata zawiadomienie, o zmniejszeniu tego udzialu ponizej
progu 5%,

e W dniu 21 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zawiadomienie iz w wyniku zakupu akcji Spotki nastgpito przekroczenie progu 5%
akcji bedacych w posiadaniu tych funduszy. Natomiast w dniu 24 wrzesnia 2010 roku
Spotka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu tego zaangazowania ponizej progu
5%.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spoitki nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 28 marca 2011 roku wchodzi:
Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w sktadzie Zarzadu Spoiki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 29 czerwca 2006 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego  Spotki  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Pierwsze sprawozdanie
zgodnie z tymi standardami zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku
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2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 30 kwietnia 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2010 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku,

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calo$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 28 marca 2011 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku Multimedia Polska S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Gdyni, ul. T. Wendy
7/9, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych,
rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spétki spelialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pbézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.
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3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spoiki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogolnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku,

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

* Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przy gotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

5. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajq odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem
czfonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych”)."

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliSmy w okresie od 2 sierpnia
2010 roku do 28 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Spotki od 2 do 13 sierpnia 2010 roku,
od 22 do 26 listopada 2010 roku oraz od 28 lutego do 11 marca 2011 roku.
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2.2 OsSwiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego
Jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz oswiadezyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 28 marca 2011 roku Zarzadu Spolki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zfozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wpltyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato
zbadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 90055 dziatajacego w
imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nr ewidencyjny 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2010 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2009 zostanie w catosci przeznaczony na
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji whasnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone
w dniu 30 czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 13 sierpnia 2010 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1394.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.

Ell ERNST & YOUNG 6/11




Multimedia Polska S.A.
Raport z badania spravwozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotveh)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spoltki
w latach 2008 —~ 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2009 roku, bez uwzglednienia wplywu wynikajacego z przeksztalcenia danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

2010 2009 2008
suma bilansowa 1171277 1154494 977776
kapital wlasny 286 171 567 690 493 382
wynik finansowy netto 79370 51936 66 152
rentownos$¢ majatku 6,8% 4.5% 6,8%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywdéw
rentowno$¢ kapitatu wlasnego 14,0% 10,1% 13,3%
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy 15,2% 10,8% 15,8%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy
plynno$é — wskaznik ptynnosci I 0.3 0,3 0,4
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosei IT1 0,0 0,0 0,1
srodki pieniezne
zobowiazania krotkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznos$ci 31 dni 34 dni 37 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowigzan 30 dni 36 dni 35 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

Koszty dziatalnosci podstawowe;j
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2010 2009 2008
szybko$¢ obrotu zapasow 2 dni 3 dni 5 dni
zapasy X 365 dni
Koszty dziatalnosci podstawowej
trwalo$¢ struktury finansowania 77,0% 81,7% 74,7%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami 75,6% 51,0% 49,5%
(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 3,1% 3,5% 4.2%
od grudnia do grudnia 2,6% 3.5% 3.3%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

o  Warto$¢ wskaznika rentownosci majatku, rentownosci kapitalu wlasnego oraz
rentownosci sprzedazy spadia w roku 2009 w stosunku do roku 2008 i nastepnie wzrosta
w roku 2010,

o Wskazniki pltynnosei 1 i III obnizyl si¢ w roku 2009, a w roku 2010 pozostal na
niezmienionym poziomie,
o Okres sptywu naleznosci skracat si¢ w calym omawianym okresie;

e Okres splaty zobowiazan wydluzyl si¢ nieznacznie w roku 2009 i nastgpnie skrocit
w roku 2010,

o Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw obnizal si¢ na przestrzeni analizowanego okresu,

o  Warto$¢ wskaznika trwalosci struktury finansowania wzrosla w roku 2009
i obnizyla si¢ w roku 2010,

e  Obciazenia majatku zobowiazaniami wzrastato w calym analizowanym okresie.
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3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania biorac pod uwage informacje ujawniong w sprawozdaniu
finansowym, jak opisano ponizej, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnoSci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe, pomimo
wykazania nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Axapta
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksiqg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powigzania zapisdw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe;j
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalno$ci Spotki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spétki, kapitatéow wlasnych Spétki jak rowniez
pozycji ksztaftujacych wynik dzialalno$ci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowo$ci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku sporzadzona =zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci®) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majgce wplyw na
sprawozdanie finansowe.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nrewid. 130

Warszawa, dnila 28 marca 2011 roku

Ell ERNST & YOUNG 11/11
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Szanowni Panstwo!

W zatgczeniu przekazujemy raport roczny Multimedia Polska S.A. za rok 2010. Byt to rok poswigcony
zwigkszaniu efektywnego wykorzystania naszych zasobdw, zaréwno sieciowych, jak i ludzkich, dalszemu
doskonaleniu jakosci ustug oraz obstugi klienta. Chcemy, by dbatosé o klienta byta naszym podstawowym
wyroznikiem konkurencyjnym. W 2010 roku utrzymaliémy wysokg rentowno$¢ biznesu, co po raz kolejny
potwierdza osiggniety wynik EBITDA oraz stale malejacy poziom kosztdw operacyjnych w przeliczeniu na
abonenta. Dodatkowo na koniec 2010 roku, dzigki restrykcyjnej polityce kosztowej, odnotowali$my, przy rosngce;j
bazie abonentdw, spadek tacznych kosztéw operacyjnych w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Sukcesywny wzrost

Na przestrzeni 2010 roku odnotowali$my wzrost liczby sprzedanych ustug (RGU) na poziomie ok. 96,5 tys. netto.
W minionym roku wprowadzili§my zmiang strategii sprzedazy polegajacq na ograniczeniu planoéw promocyjnych,
a w przypadku niektorych ustug na wprowadzeniu podwyzki cen. Cho¢ nie jest to tatwe zadanie, staramy sie
zwieksza¢ przychdd na abonenta (ARPU) z nowo podigczanych ustug. Strategia utrzymywania wysokiego ARPU
przy jednoczesnym zachowaniu najwyzszej jakosci oferowanych ustug obowigzywata w 2010 r. i obowigzywaé
bedzie réwniez w kolejnych okresach. Za miare sukcesu roku 2010 uwazamy stale rosnacg relacje multiplikacji
ustug na abonenta oraz rekordowo niski poziom wskaznika utraty klientow.

Jedng z szans biznesowych, ktére udato nam sie wykorzystaé w ciggu minionego roku, byt potencjat rynku ustug
regulowanych, zwtaszcza ustugi WLR (ang. Wholesale Line Rental). W dalszym ciggu wierzymy, iz w odrdznieniu
od konkurencji jesteémy w stanie utrzymywac¢ dodatni bilans w segmencie ustug gtosowych. W zakresie obszaru
telewizji kablowej, podtrzymujemy swoje stanowisko, ze istniejg duze szanse na utrzymanie satysfakcjonujgce;j
dynamiki tego segmentu w najblizszych kwartatach, gtdwnie za sprawa ciagtego rozwoju produktu telewizji
cyfrowej (DTV). W odniesieniu do ustug dostepu do sieci Internet na przestrzeni 2010 r. obserwowali$my powolng
stabilizacje dynamiki nowych poditaczen oraz ARPU. W zakresie nowych ustug, zaréwno mobilnego dostepu do
Internetu, jak réwniez mobilnej ustugi gtosowej wcigz jest za wczeénie, aby mdc odpowiedzialnie zawyrokowaé o
komercyjnym statusie tych przedsiewziec.

Wyniki finansowe

W 2010 roku odnotowaliémy ok. 8.5% wzrost przychoddw ze sprzedazy za$ zysk EBITDA wzréost o 19% i
osiggnat poziom 260,5 min zt. Wspomniany powyzej wzrost przychodow, oraz dyscyplina budzetowa w zakresie
generowania kosztow, pozwolity na osiggniecie wysokiej dynamiki zysku operacyjnego (44%) oraz zysku netto
(53%) w stosunku do 2009 roku. Naszym podstawowym celem na 2011 rok jest zapewnienie Spédice trwatej
zdolnosci do generowania wolnych przeptywow pienieznych.

Nowe technologie

Zgodnie z naszg misjg, staramy sie by¢ branzowym liderem innowacji. Korzystamy z najnowocze$niejszych i
najbardziej efektywnych rozwigzan technologicznych. Na przestrzeni 2010 r. uruchomione zostaty nowe modele
urzgdzen abonenckich STB (ang. set-top box) gwarantujace najwyzszg jakos¢ ustug. Rowniez w 2010 r. zostaty
uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH (ang. Fiber to the
Home) — najbardziej zaawansowanej technologii dostepnej obecnie na $wiecie dla sieci PSTN.



Program inwestycyjny

Dzieki wysokim inwestycjom poczynionym w latach ubiegtych, dzisiaj organizacja moze ogranicza¢ naktady
inwestycyjne, zwlaszcza w zakresie utrzymania i modernizacji sieci. Nasz model biznesowy zapewnia state
generowanie wysokiej marzy EBITDA, co w potaczeniu z ograniczonymi naktadami inwestycyjnymi umozliwi nam
osiagganie znacznych wolnych przeptywdw pienieznych. Intencjg Zarzadu jest utrzymanie konserwatywnego
podej$cia do projekidw inwestycyjnych w przysztosci. W perspektywie $rednioterminowej chcemy koncentrowaé
sie na statym obnizaniu naktadéw inwestycyjnych w relacji do generowanych przychoddw.

Akwizycje i konsolidacja rynku

Pozostajemy na stanowisku, ze faktyczna konsolidacja rynku kablowego jest nieuchronna i wcigz jest przed nami.
W 2010 roku odeszli$my od agresywnej polityki akwizycyjnej z uwagi na fakt, ze dostepne projekty akwizycyjne w
dalszym ciagu charakteryzowaty sie matymi pojemnosciami sieci badz nieatrakcyjnymi cenami. Dokonalismy
jedynie akwizycji spotki Internet Solutions dziatajgcej w Tarnowie w celu umocnienia naszej pozycji na tym rynku.
Naszg ambicjg jest pozostanie jednym z liderdw konsolidacji. Jestesmy dobrze przygotowani do tego procesu, a
obecnie koncentrujemy sie na maksymalizacji wolnych przeptywow pienieznych, ktdra znaczgco zwigksza naszg
elastyczno$c¢ przy potencjalnych transakcjach.

Refinansowanie i emisja obligacji

W ciggu minionego roku Spdtka ponownie przeprowadzita proces restrukturyzacji zadtuzenia ze wzgledu na coraz
bardziej atrakcyjne warunki proponowane przez instytucje finansowe. Nowy kredyt bankowy oraz emisja obligacji
umozliwity nam pozyskanie znaczacych $rodkéw pienieznych, ktdre przeznaczyliSmy na nabycie akcji wtasnych,
jak rowniez na program inwestycyjny. Posiadana obecnie struktura zadtuzenia nie wyczerpuje zdolnosci Spotki w
zakresie ewentualnego pozyskania wiekszego finansowania zewnetrznego w przysztosci.

Zarzadzanie poprzez wartos¢

Nadrzednym celem strategicznym Zarzadu jest wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy. W ostatnich latach
obserwowali$my trwate niedoszacowanie wartosci akcji Spdtki z przyczyn lezacych poza naszg kontrolg. W celu
zwigkszenia wartosci akcji w 2010 r. przeprowadzilismy program skupu akcji wtasnych, na ktory przeznaczylismy
364 min zt. Proces ten w zadnej mierze nie zaktécit plynnosci finansowej Spdtki. Spoétka posiada obecnie 25.02%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Skup naszych akcji traktujemy jako najlepsza inwestycje w
zbiorze alternatywnych inwestycji branzowych i w zwigzku z tym Zarzad Spétki rekomendowa¢ bedzie Walnemu
Zgromadzeniu umorzenie akcji nabytych dotychczas oraz kontynuacije tego procesu réwniez w roku 2011.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu Muitimedia Polska S.A.
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1. Jednostka dominujaca grupy kapitalowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane ¢ spdlce Multimedia Polska S.A. (dalej takze: Spdtka, Multimedia, Emitent lub MMP)
przedstawiajg sie nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawnag ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akeyjng.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegolnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

2, Informacja o powiazaniach organizacyjnych i kapitatowych Spotki
Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Multimedia

Polska byla jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Multimedia Polska S.A.. Pomigdzy Emitentem a
wskazanymi ponizej spdtkami istniaty nastepujace powigzania organizacyjne i kapitatowe:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udzial w kapitale
1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filmow i nagran video 99 97%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
SA. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych '
3 Telewizja Kablowa Brodnica Sp.  Gdynia, wykonywanie pozostatych instalagji 94.129%
z0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych ’
4 Internet Solutions Sp. z 0.0. Tarnbw, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100%
ul. Legionow 5 danych, innych ustug telekomunikacyjnych
5  Multimedia Polska PR Sp.zo.0.  Gdynia, Stosunki miedzyludzkie (public relations) i 100%
ul. T. Wendy 7/9 komunikacja
6  Multimedia Polska Inwestycje Sp.  Gdynia, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
zo.0* ul. T. Wendy 7/9 i telekomunikacyjnego oraz czesci do 100%

niego

* spotka posrednio zalezna od Emitenta, za$ bezposrednio zalezna od Multimedia Polska - Pofudnie S.A.

Ponadto Emitenta i spotki: Multimedia Polska — Potudnie S.A., Internet Solutions Sp. z 0.0., Multimedia Polska PR
Sp. z 0.0. i Multimedia Polska Inwestycje Sp. z 0.0. tacza z Emitentem umowy o zarzgdzanie.

W dniu 19 maja 2010 roku Spotka zawigzata, wraz z dwiema osobami fizycznymi, w celu wspolnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, spotke komandytowa dzialajaca pod firma IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna
Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie. Spotka jest jedynym komplementariuszem w nowopowotane]
spoice. Do prowadzenia spraw spotki IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa w zakresie
czynnosci zwyklego zarzadu jest wytacznie zobowigzana Spétka. Ponadto Spétka jest wytgcznie uprawniona do
reprezentowania spotki komandytowej w zakresie wszystkich czynnosci sadowych i pozasgdowych. Gtownym
przedmiotem dziatalnosci spétki IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa jest dziatalno$¢
zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki. Spotka IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spdtka
Komandytowa zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000360570 w dniu 8 lipca 2010 roku.
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3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Multimedia Polska S.A.
3.1. Umowy ubezpieczenia

1. W dniu 20 grudnia 2010 r. Spotka zawarta z HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe generalng ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow
mechanicznych, ubezpieczenia AC (z wyposazeniem dodatkowym), ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych w ruchu zagranicznym, ubezpieczenia NNW kierowcow i
pasazeréw pojazdu mechanicznego oraz ubezpieczenia pomocy podczas podrézy. Umowa zawarta zostata
na okres: od 01.01.2011 r. do 31.12.2013 r.

2. W dniu 21 lutego 2011 r. Spétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. w
Warszawie w imieniu swoim i na rzecz nastepujacych spoétek zaleznych:

Multimedia Polska — Potudnie S.A.,

Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0,

Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0,

Internet Solutions Sp. z 0.0,

Multimedia Polska PR Sp. z 0.0.,

Multimedia Polska Inwestycje Sp. z 0.0.

a takze na rzecz spolki IT Multimedia Polska Spétka akcyjna Sp.k. umowe ubezpieczenia od

odpowiedzialnoéci cywilnej zwiazanej z prowadzeniem dziatalnosci, z okresem ubezpieczenia od

18.02.2011 r. do 17.02.2012 .

~oQoo oD

4. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie byfa strong
jakiegokolwiek postepowania sadowego, arbitrazowego lub administracyjnego lub dwu lub wigcej takich
postepowan dotyczacych jej zobowigzan albo wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ jednostkowa lub tgczna stanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Multimedia.

5. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie dokonywata
inwestycji zagranicznych. Glowna inwestycja krajowa Spotki w okresie sprawozdawczym bylo nabycie akji
wiasnych w ramach wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji wlasnych Spokki opisanych w punkcie 5.1
ponizej.

5.1. Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki

1) W dniu 13 maja 2010 roku Spotka, dziatajac w ramach upowaznienia zawartego w uchwale nr 18 z dnia
10 maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki, oglosita wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz 30.637.936 akcji Spotki po cenie 8,75 zt brutto za jedng akcje. W ramach wezwania ztozone zostaty 204
zapisy na sprzedaz 12.748.752 akcji wiasnych Spolki. Akcje te stanowig 8,32% w kapitale zakladowym
Multimedia i uprawniajg do 12.748.752 glosow na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 8,32% udziatu w
ogolne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 23 czerwca 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji sprzedazy akcji Multimedia na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktérej byly wszystkie akcje, na sprzedaz ktdrych
ztozone zostaly zapisy w ramach wezwania na zapisywanie si¢ na sprzedaz akeji Spotki.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 8,75 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztow nabycia.
W sumie na konta akcjonariuszy zostata przelana kwota 109.174.607,60 zt

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia (raporty biezace 17/2010 z dnia 13 maja 2010 roku oraz 21/2010 z dnia
23 czerwca 2010 roku).

2) W dniu 25 czerwca 2010 roku Spotka dziatajgc w ramach upowaznienia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, o ktorym mowa powyzej, oglosita drugie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 17.889.184 akcje
Spotki po cenie 8,75 zt brutto za jedng akcjg.
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W dniu 27 lipca 2010 roku Spodtka dokonata zmiany ceny po jakiej zamierzata skupi¢ akcje Spétki w drodze
wezwania do zapisywania sie na ich sprzedaz, w taki sposob, ze w okresie od 29 lipca 2010 roku do 4 sierpnia
2010 roku wtacznie cena zostata podwyzszona z wysokosci 8,75 zt do wysokoéci 9,70 zt. Cena akgcji nabywanych
przez Spdtke w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji w okresie od 5 sierpnia 2010 roku do
14 wrzeénia 2010 roku wynosié¢ miata ponownie 8,75 zt.

W ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki od dnia 16 lipca 2010 roku do dnia 4 sierpnia
2010 roku ztozonych zostato 38 zapisdéw na sprzedaz 37.405.623 akcji whasnych Spotki. Z uwagi na fakt, iz liczba
akcji, na ktére zostaly zlozone zapisy przewyzszala liczbe akcji, na ktérg Spdtka ogtosita wezwanie, Spotka
dokonata nabycia akcji na zasadzie proporcjonalnej redukcji tych akcji zgodnie z przepisem § 8 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzorow wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow
nabywania akcji w wyniku tych wezwan, zgodnie z ktérym nastgpi nabycie akcji w ramach wezwania (Dz. U. 207
poz. 1729 z poz. zm). Nabyte akcje stanowig 11,68% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniaja do
17.889.184 gtosow na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 11,68 % udziatu w ogodlnej liczbie gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 9 sierpnia 2010 roku miata miejsce realizacja transakcji sprzedazy akcji Multimedia na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S A, przedmiotem ktore] byly wszystkie akcje nabyte przez Spotke po
zastosowaniu zasady proporcjonalne redukgji.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakgcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dla kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztéw nabycia.
W sumie na konta akcjonariuszy zostata przelana kwota 173.461.976,73 zt

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia (raporty biezace 22/2010 z dnia 25 czerwca 2010 roku oraz 37/2010 z
dnia 10 sierpnia 2010 roku).

3) W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Spotka poinformowata, ze liczba akgji jaka zamierza naby¢ w wyniku wezwania
ogloszonego w dniu 25 czerwca 2010 roku zostata zwigkszona z 17.889.184 akcji do 25.589.184 akdji.
Jednoczesnie Spotka dokonata kolejnej zmiany ceny po jakiej zamierzata skupic¢ akcje Spotki w drodze wezwania
do zapisywania sie na ich sprzedaz, w taki sposdb, ze w okresie od 7 wrzesnia 2010 roku do 14 wrze$nia 2010
roku wiacznie cena zostata podwyzszona z kwoty 8,75 zt do kwoty 9,70 zt za jedng akcje.

Zgodnie z informacjg uzyskang od podmiotu posredniczacego tj. UniCredit CAIB Poland S.A., w dniu 7 wrze$nia
2010 roku przyjeto zapisy obejmujace liczbe akcji przekraczajgca liczbe akcji, na ktdére bylo ogloszone wezwanie.
W zwigzku z zasadami nabywania akcji objetych wezwaniem okreSlonymi w tresci wezwania, Spotka
zobowigzana byta naby¢ akcje objete zapisami ztozonymi w dniu 7 wrze$nia 2010 roku na zasadzie
proporcjonalnej redukcji w terminie wskazanym w tresci wezwania.

W dniu 17 wrze$nia 2010 roku miata migjsce realizacja transakcji nabycia akcji Multimedia na Gietdzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A., przedmiotem ktérej byly akcje, na sprzedaz ktdrych ztozone zostaly zapisy w
ramach trzeciego i ostatniego etapu wezwania na zapisywanie si¢ na sprzedaz akcji Spdtki. W ramach
wskazanych transakcji nabycia, Multimedia nabyta 7.700.000 akcji wtasnych Spétki, o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, stanowigcych 5,03% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 7.700.000 gtosow na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 5,03% udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 9,70 zt brutto.

Ceny netto transakcji (ceny po odliczeniu podatku dochodowego) byly ustalone indywidualnie dia kazdego
akcjonariusza na podstawie przestanych informacji nt. kosztow nabycia. W sumie na konta akcjonariuszy zostata
przelana kwota 74.690.000,00 zt

Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia (raporty biezace nr 43/2010 z dnia 7 wrze$nia 2010 roku; 44/2010 z dnia
7 wrzeénia 2010 roku oraz 45/2010 z dnia 18 wrzes$nia 2010 roku)

Wraz z akcjami uprzednio nabytymi na Gieidzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka na skutek
realizacji trzeciego i ostatniego etapu wezwania, posiada 38.337.936 akcji whlasnych dajgcych prawo do
38.337.936, tzn. 25.02% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z tym ze zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Spotka nie jest uprawiona do wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych.
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Nabycie akcji wtasnych bylo finansowane $rodkami pochodzacymi z emisji obligacji, o ktérych mowa w punkcie 8
niniejszego sprawozdania oraz ze $rodkdw wiasnych.

6. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie zawierata
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bylyby istotne, na warunkach innych niz
rynkowe.

7. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach oraz udzielonych
pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

71. Splata kredytu konsorcjalnego zaciagnietego w 2009 roku

Dnia 25 maja 2010 roku Spdtka sptacita, ze srodkéw pochodzacych z kredytu refinansowego , o ktorym mowa w
punkcie 7.4. niniejszego sprawozdania oraz z wyemitowanych przez Spdtke obligacji, o ktdrych mowa w punkcie
8 niniejszego sprawozdania, udzielony jej w dniu 7 grudnia 2009 roku przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Millennium S.A. oraz WestLB A.G. London Branch kredyt konsorcjalny na tgczna kwote 400.000.000 zt.

7.2. Umowa o kredyt w rachunku biezacym

W dniu 5 stycznia 2010 roku Spotka zawarta z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie umowe o
odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokoéci 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci finansowej Spotki, z terminem splaty 5 stycznia 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytow jednomiesigcznych powigkszone
o statg marze.

7.3. Sptata kredytu w rachunku biezacym

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym, o ktérym mowa w punkcie 7.2 niniejszego sprawozdania, ulegta
rozwigzaniu w dniu uruchomienia érodkéw z kredytu w rachunku biezgcym, o ktérym mowa w punkcie 7.4
niniejszego sprawozdania.

7.4, Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 300.000.000 zt oraz umowa o kredyt
w rachunku biezacym

W dniu 6 maja 2010 roku zostata zwarta, pod warunkiem rozwigzujacym przeprowadzenia przez Spotke emisji
obligacji w miesigcu maju 2010 roku oraz uznania odpowiedniego rachunku bankowego kwotg uzyskang z emisji
przedmiotowych obligacji, umowa kredytu pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcyg a
Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg na taczng kwote 300 min zt (trzysta miliondw ztotych) z
przeznaczeniem kredytu na refinansowanie biezacego zadtuzenia Spotki.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okresow
odsetkowych powigkszonej o marze zalezna od wskaznikow finansowych.

Ostateczna data sptaty kredytu przypada na 30 listopada 2014 roku.

Ponadto, w dniu 6 maja 2010, Spétka zawarta takze z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie
umowe o odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysoko$ci 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ztotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci finansowej Spotki, z terminem sptaty 31 marca 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powigkszone
o statg marze.

Umowy kredytowe zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach i udziatach nalezgcych do Spétki we
wszystkich jej spotkach zaleznych oraz na wszystkich istniejgcych i przyszlych skiadnikach majgtku Spotki
bedacych ruchomosciami lub prawami majgtkowymi w tym hipotekami na wybranych nieruchomosciach Spotki.
Ponadto spotka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do ustanowienia zastawu
rejestrowego na wszystkich istniejacych i przysztych sktadnikach jej majatku bedgcych ruchomosciami lub
prawami majgtkowymi. Gwarantami uméw sg Multimedia Polska — Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. z 0.0. oraz Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — spétki zalezne od Multimedia Polska S.A.

Umowy nie zawierajg postanowien odbiegajgcych od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw.
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Umowy zostaly uznane za znaczace poniewaz maksymalna warto$¢ kredytéw dostepnych na jej podstawie
przekracza 10% kapitatéw wlasnych Multimedia Polska S.A. (raport biezacy 13/2010 z dnia 7 maja 2010 roku)

W dniu 13 maja 2010 roku Spoétka przekazata raportem biezacym informacje o emisji przez Spotke obligacii
(punkt 8 niniejszego sprawozdania), skutkiem czego byto nie dojscie do spetnienia warunku rozwigzujacego, pod
jakim Spotka zawarta opisywana w niniejszym punkcie umowe kredytu refinansowego.

7.5. Pozyczki, poreczenia i gwarancje zaciggniete lub udzielone przez Muitimedia Polska
podmiotom powigzanym kapitatowo lub organizacyjnie

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Multimedia udzielata lub
zaciggata od podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie nastepujgcych pozyczek, poreczen i
gwarancji:

1. W dniu 9 wrzeénia 2010 roku Spoétka sptacita 500 tys. zt z udzielonej jej przez Multimedia Polska — Potudnie
S.A. pozyczki, o ktérej mowa w punkcie 2 ponize;j.

2. Spotka jako pozyczkobiorca i Multimedia Polska — Potudnie S.A. jako pozyczkodawca zawarly aneks do
umowy pozyczki na kwote 33.500.000 zt (trzydziesci trzy miliony pieéset tysiecy zlotych) z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci finansowej Spotki, przedmiotem ktorego bylo przesuniecie terminu sptaty
pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych powiekszone o statg marze.

3. W dniu 21 grudnia 2010 roku spétka jako pozyczkodawca udzielita spétce IT Multimedia Polska Spotka akcyjna
spotka komandytowa pozyczki na kwotg 300.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnoéci
finansowej. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych
powiekszone o stata marze. Termin sptaty przypada na 30 czerwca 2011 roku.

Za wyjatkiem wskazanej powyzej pozyczki i aneksu oraz gwarancji, o ktorej mowa w punkcie 7.4 ninigjszego
sprawozdania Multimedia Polska nie udzielata ani zaciggala pozyczek, poreczen czy gwarancji od podmiotow
powigzanych kapitatowo czy organizacyjnie.

7.5.1  Porozumienia w sprawie wynagrodzenia z tytufu ustanowienia zabezpieczen
sptaty kredytéow

W dniu 5 maja 2010 roku Tele-Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z0.0. i
Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Gwaranci) zawarly ze Spdlkg porozumienie regulujace zasady zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Gwarantow przez Emitenta z tytutu udzielenia przez Gwarantdw w umowie o kredyt
refinansowy opisany w punkcie 7.4 niniejszego sprawozdania nieodwotalnych do czasu koricowego salda kwot
ptatnych przez Emitenta, bezwarunkowych oraz solidarnych gwarancji terminowego spetnienia wszystkich
zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy.

Na mocy wskazanego porozumienia Spotka zobowigzata sie uiszczaé na rzecz Gwarantdéw raz w roku, w
ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowigzywania umowy kredytowej, wynagrodzenie
w {gcznej wysokosci odpowiadajacej 0,3% kwoty udostepnionego kredytu wg proporcji wynikajacej z posiadanych
przez kazdego Gwaranta kapitatu zaktadowego do sumy ich kapitatéw zaktadowych.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwigkszeniu w przypadku wystapienia
w Spotce trudnej sytuacji finansowej.

7.6. Informacje o innych udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka zawarta nowe
umowy pozyczki. Pozyczki zostaty udzielone tak pracownikom i wspotpracownikom Spétki jak i jednemu
podmiotowi trzeciemu. Wszystkie pozyczki zostaly udzielone w walucie polskiej a ich tgczna warto$é to 1.012.000
PLN. Oprocentowanie wigkszosci z nich jest zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytow trzymiesiecznych
powiekszone o statg marze. Termin sptaty pozyczki udzielonej podmiotowi trzeciemu przypada na rok 2011, za$
termin sptaty pozyczek udzielonych pracownikom i wspdtpracownikom Spétki zalezy od celu na jaki pozyczki
zostaty udzielone.

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie udzielata
zadnych gwarancji ani poreczen.
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8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

1) W dniu 13 maja 2010 roku Spoétka, dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 19 z dnia 10
maja 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. (raport biezacy nr 14/2010 z dnia
10 maja 2010 roku), wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu cze$ciowego refinansowania
istnigjgcego zadtuzenia Spdkki, nabycia akcji wiasnych oraz na dziatania inwestycyjne i akwizycyjne w jednej serii,
wylgcznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienigznym, niezabezpieczone, niepodporzadkowane,
zdematerializowane obligacje ziotowe o tgcznej wartosci nominainej emisji rownej 400.000.000 PLN (czterysta
milionéw ztotych) (Obligacje). Emisja Obligacji nastapita na nastepujacych warunkach:

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacii: 500.000 PLN (sfownie: pigcset tysigcy zfotych)

Cena Emisyjna: 100,00 PLN za kazde 100,00 PLN Warto§ci Nominaine]

Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.:
6-miesieczny WIBOR {ustalany zgodnie z Warunkami Emisji) + Marza

Kwota Wykupu: Obligacje bedg wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci Nominalnej, z
uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

Data Emisji: 13 maja 2010 roku

Dzien Wykupu: 30 listopada 2015 roku

Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate w Dniu Wykupu kwoty pienigznej w

wysokosci wartosci nominainej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.

Platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktdrzy
beda wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji.

Program emisji obligacji zostat zrealizowany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w oparciu 0 umowe z dnia 13
kwietnia 2010 roku o przeprowadzenie programu emisji obligacji (raport biezacy nr 9/2010 z dnia 14 kwietnia
2010 roku).

Srodki z emisji Obligacji zostaly przeznaczone na finansowanie skupu akcji wtasnych Emitenta, o ktérym mowa w
punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania oraz na splate kredytu, o ktérym mowa w punkcie 7.1 niniejszego
sprawozdania.

W dniu 19 lipca 2010 roku Spdtka otrzymata z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. uchwate nr
426/10 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjgeta w dniu 19 lipca 2010 roku w sprawie
rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 800 (o$miuset) obligacji na okaziciela serii
MMPO001301115 spotki Multimedia Polska S.A. o wartoéci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy zlotych) kazda i
terminie wykupu w dniu 30 listopada 2015 roku wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Multimedia Polska S.A. z dnia 10 maja 2010 roku oraz uchwaty nr 4/2010 Zarzadu
Multimedia z dnia 11 maja 2010 roku oraz w sprawie oznaczenia przedmiotowych obligacji kodem
PLMLMDPO00031, pod warunkiem wprowadzenia tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu z
zastrzezeniem, ze zarejestrowanie wskazanych obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
nastgpi w terminie trzech dni od dnia ztozenia przez Multimedia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych obligacji do alternatywnego systemu obrotu. Zas w dniu 2
sierpnia 2010 roku Spoétka otrzymata z BondSpot Spétka Akcyjna uchwate nr 102/10 Zarzadu BondSpot S.A.
podjeta w dniu 2 sierpnia 2010 roku, z datg wejscia w zycie takze 2 sierpnia 2010 roku, w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 800 (o$miuset) obligacji na okaziciela serii MMP001301115 spoki
Multimedia Polska S.A. o wartoéci nominalnej 500.000 PLN (pieéset tysiecy ztotych) kazda i terminie wykupu 30
listopada 2015 roku (raporty biezgce: 29/2010 z dnia 20 lipca 2010 oraz 33/2010 z dnia 3 sierpnia 2010)

Nastepnie w dniu 4 sierpnia 2010 roku Spdtka otrzymata z BondSpot Spotka Akcyjna uchwate nr 103/10 Zarzadu
BondSpot S.A. podjeta w dniu 4 sierpnia 2010 roku, z datg wejscia w zycie w dniu powzigcia, w sprawie
wyznaczenia pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 800 (o$miuset) obligacji na
okaziciela oznaczonych kodem PLMLMDP00031 na dzien 9 sierpnia 2010 roku. Jednocze$nie dla obligacii
zostata okreslona data ostatniego notowania na 18 listopada 2015 roku a takze jednostka obrotu — 1 szt.,
jednostka obligatoryjna — 1 szt. oraz symbol - MMP 1115,

Ponadto Zarzad BondSpot S.A. postanowit wyrazi¢ zgode na przekazywanie tabel odsetkowych dotyczgcych
obligacji, o ktorych mowa powyzej, w terminie dwéch dni roboczych przed rozpoczeciem kazdego kolejnego
okresu odsetkowego (raport biezgcy nr 34 z dnia 4 sierpnia 2010).
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W dniu 30 listopada 2010 roku miata miejsce pierwsza sptata na rzecz Obligatariuszy odsetek od Obligacji. Na
rzecz Obligatariuszy zostata wyptacona taczna kwota odsetek w wysokesci 16.564.600 PLN

Tabele odsetkowe dotyczace wyemitowanych przez Spotke obligacji serii MMP001301115 oznaczonych kodem
PLMLMDPO00031 dla kolejnego okresu odsetkowego rozpoczynajgcego sig dnia 30 listopada 2010 roku a
konczacego sie dnia 30 maja 2011 roku przedstawiajq sig nastepujaco:

Dzien listopad grudzien styczef luty marzec kwiecien maj
‘2010 ‘2010 2011 ‘2011 '2011 2011 2011

1 - 103,42 3309,59 651575 9411,64 12 617,81 15 720,55
2 208,85 3 413,01 6619,18 9515,07 12721,23 15 823,97
3 310,27 3516,44 6722,60 961849 12 824,66 15 927,40
4 413,70 3619,86 6826,03 9721,92 12 928,08 16 030,82
5 517,12 372329 6 929,45 982534 13 031,51 16 134,25
6 620,55 3826,71 703288 9928,77 13 134,93 16 237,67
7 72397 3930,14 7136,30 10032,19 13 238,36 16 341,10
8 827,40 4033,56 723973 10 135,62 13 341,78 16 444,52
9 930,82 4136,99 734315 10 239,04 13 445,21 16 547,95
10 1034,25 4 240,41 7446,58 10 342,47 13 548,63 16 651,37
1 - 1137,67 434384 7 550,00 10 445,89 13 652,05 16 754,79
12 - 1241,10 4 447,26 765342 10 549,32 13 755,48 16 858,22
13 - 134452 4 550,68 7756,85 10 652,74 13 858,90 16 961,64
14 - 1 447,95 4 654,11 7 860,27 10 756,16 13962,33 17 065,07
15 - 1551,37 475753 796370 10 859,59 14 065,75 17 168,49
16 - 1654,79 4 860,96 8 067,12 10 963,01 14 169,18 17 271,92
17 - 1758,22 4964,38 8 170,55 11 066,44 14 272,60 17 375,34
18 - 1861,64 5067,31 827397 11 169,86 14 376,03 17 478,77
19 - 1.965,07 517123 8 377,40 11 273,29 14 479,45 17 582,19
20 - 2068,49 527466 8 480,82 11 376,71 14 582,88 17 685,62
21 - 217192 5 378,08 8 584,25 11 480,14 14 686,30 17 789,04
22 - 227534 5 481,51 8 687,67 11 583,56 14 789,73 17 892,47
23 - 237877 558493 8791,10 11 686,99 14 893,15 17 995,89
24 - 248219 5 688,36 8 894,52 11 790,41 14 996,58 18 099,32
25 - 2 585,62 579178 8997,95 11 893,84 15 100,00 18 202,74
26 - 2689,04 5 895,21 9101,37 11997,26 15 203,42 18 306,16
27 - 279247 5998,63 9204,79 12 100,68 15 306,85 18 409,59
28 - 289589 6 102,05 9308,22 12 204,11 15 410,27 18 513,01
29 - 2999,32 6 205,48 - 12 307,53 15513,70 18 616,44
30 - 310274 6 308,90 - 12 410,96 15617,12 18719,86
31 - 3206,16 641233 - 12514,38 - -

Odsetki wyptacane w dniu 30 maja 2011 r. otrzymaja inwestorzy, ktorzy bedg posiadali obligacje Spotki w dniu
ustalenia prawa do odsetek tj. 20 maja 2011 r. (raport biezacy 56/2010 z dnia 29 listopada 2010 roku).
9. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w ciagu ostatniego roku obrotowego
9.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.
9.1.1  Skiad Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzgdu petnit:

Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu
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9.1.2  Zasady dotyczgce powolywania i odwofywania czionkéw Zarzadu Spoftki
Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki, cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza.
Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni pemny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych osob w sktad Zarzadu na kolejne kadencje.

9.1.3  Uprawnienia Zarzadu Spotki
Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezgcej dziatalnosci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec 0s6b trzecich. Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes
Zarzadu dziatajacy tacznie z innym czionkiem Zarzadu lub z prokurentem, badZ dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej

Spoiki:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowane] czesci bgdz sktadnikéw majatkowych innego przedsigbiorstwa, jezeli warto$¢ takich
sktadnikéw przekracza réwnowartosé kwoty 500.000 euro;

(i) Nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(i) Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie badz obcigzenie prawami rzeczowymi lub

obligacyjnymi sktadnikow majatku przedsiebiorstwa Spotki, ktérych jednostkowa warto$¢ ksiegowa
netto przekracza réownowarto$¢ kwoty 500.000 euro, z wyjgtkiem umoéw lub czynnosci ujgtych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnoéci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza;

(iv) Objecie lub nabycie udziatéw (akcji) w innej spétce oraz zbycie udziatow (akcji) bedgcych
whasnoscig Spotki, za wyjatkiem uméw lub czynnosci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza;

(v) Zaciagniecie pozyczki, kredytu lub innego zobowigzania finansowego, ktérego jednostkowa wartos¢
ksiegowa netto przekracza rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro, za$ tgczna warto$¢ w roku
obrotowym przekracza réwnowartos¢ 1.000.000 euro, z wyjatkiem zobowigzan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnoéci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg; oraz

(vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawnej przewidujacej spetnienie przez
Spotke oswiadczenia pienieznego lub niepienieznego o wartoéci przekraczajgcej réwnowartosc
250.000 euro badz skutkujgcej powstaniem zobowigzania Spdtki 0 okresie waznosci dtuzszym niz 2
lata, z wyjatkiem umow i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatainosci i
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwoluje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nieobecno$ci cztonek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa czlonkdéw Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwykla wiekszoscig glosow. W przypadku réwnej liczby gloséw oddanych ,za” oraz ,przeciw”
Prezes Zarzadu ma glos rozstrzygajacy. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ réwniez podejmowane w pisemnym
gtosowaniu bez zwotywania posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu wyrazg na to zgode.

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji 0 emisji lub wykupie akcji Spotki.
9.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak rowniez na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sig nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspélprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Czlonek Rady Nadzorcze
Konrad Jaskdta Czlonek Rady Nadzorcze
Gabriel Wujek Czlonek Rady Nadzorczej
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10. Umowy zawarte migedzy Multimedia Polska S.A. a osobami zarzadzajacymi

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, brak jest uméw i porozumier pomigdzy Spétkg a cztonkami Zarzadu,
za wyjatkiem kontraktu menadzerskiego Spétki pomiedzy Spdtkg a Panem Andrzejem Rogowskim.

Ww. kontrakt menadzerski przewiduje, w przypadku jego rozwigzania przez Spdike, odprawe w wysokosci
12-miesiecznego wynagrodzenia.
11. Warto$é wynagrodzen wyplaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

11.1.  Wynagrodzenie wyplacone i nalezne osobom zarzadzajacym Spétka

Wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych i naleznych Prezesowi Zarzadu od Spétki za rok 2010 przedstawia sig
nastepujaco:

Imig i nazwisko cztonka Zarzadu Wysokoé¢ wynagrodzenia wyptaconego i naleznego
od Multimedia Polska S.A. {w zl)

Andrzej Rogowski 1.714.100

Osoby zarzadzajace Spotkg nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek zaleznych.

11.2. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne osobom nadzorujacym Spotke

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymujg miesieczne wynagrodzenie na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2006 roku. Wysokoséci wynagrodzen naleznych poszczegdlnym czlonkom Rady w
2010 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Imig i nazwisko cztonka Rady nadzorczej Wysokos¢ wynagrodzenia naleznego
(wzh)
Ygal Ozechov 48.000
Tomek Ulatowski 48.000
David C. Seidman 48.000
Konrad Jaskota 48.000
Gabriel Wujek 48.000

Osoby nadzorujace Spétke nie pobieraja dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek zaleznych.

12. taczna liczba akcji Multimedia Polska S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i
nadzorujacych
12.1.  Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czionkéw Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stan posiadania przez nich akcji Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osohy Zarzadzajacej 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2010 roku 28 marca 2011 roku
Andize] Rogowski 1,805,881 1,805,881 1.805.888(1

- Prezes Zarzadu

(N 670.870 posrednio przez spolke zalezng Kalberri Limited.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, Prezes Zarzadu nie posiada akgji ani udziatow zadnej ze spotek
zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Multimedia.

W stosunku do danych zawartych w sprawozdaniu za roku 2009, stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu
Multimedia Polska S.A. nie ulegt zmianie.
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12.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czionkéw Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, stan posiadania przez cztonkdéw Rady Nadzorczej akcji Spotki na dzien
bilansowy oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Czlonka Rady Nadzorczej 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2010 roku 28 marca 2011 roku
Tomek Ulatowski 49.521.947002) 49,495 505(1 49.495.505(1
Ygal Ozechov 49.495.5050) 49.495.505 49.495.5050
David C. Seidman 0 0 0
Konrad Jaskéta 0 0 0
Gabriel Wujek 0 0 0
(1) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami

powiazanymi posiada 50% udzialow, posiadajaca 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktora jest
whascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

(2) Bezposrednio 26.442 akcje Multimedia Polska S.A..

(3) Poérednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w kiorej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami
powiazanymi posiada 50% udzialow, posiadajaca 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktéra jest
whascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

W okresie od przekazania raportu za dwana&cie miesiecy 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stan posiadania akcji przez Wspotprzewodniczacego Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. —
Pana Ygala Ozechov nie ulegt zmianie, zas stan posiadania akcji przez Wspdtprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Multimedia Polska S.A. — Pana Tomka Ulatowskiego ulegt obnizeniu 0 26.442 akcje Spd&tki. Zgodnie z
przekazang Spdice informacja, Pan Tomek Ulatowski w dniu 28 czerwca 2010 roku w Warszawie, zbyt 26.442
akcje za tgczna kwote 238 506,84 zt. Cena zbycia jednej akcji wyniosta 9,02 zt (raport biezacy nr 25/2010 z dnia
1 lipca 2010 roku).

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spdtke, zaden z cztonkdéw Rady Nadzorcze] nie posiada akcji ani udziatow
zadnej ze spotek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkdéw Rady
Nadzorczej nie poinformowat Spdtki w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akcji lub udziatow.

13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitaie
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r., jak réwniez na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania, kapitat zakladowy
Spétki wynosit 153.189.683 zt | dzielit sie na 153.189.683 akcje Spotki reprezentujace takg samg liczbe glosdw na
Wainym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzieh bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gloséw na Udziat w ogélnej Udziat procentowy w
akcji (w szt.) Walnym liczbie gloséw na  kapitale zakladowym
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

M2 Investments Limited {!) 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
Pozostali akcjonariusze w tym 0 0

Multimedia Polska S.A @ 66.787.524 66.787.524 43,60% 43,60%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
(1) Spétka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspéiprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spétki, wraz z podmiotami powiazanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spotka M2 Investments
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Limited jest spolkg zalezng YTD LLC z siedziba w Wilmington, USA, w ktérej Wspélprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki wraz z podmiotami
powigzanymi posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wplyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.

Multimedia Polska S.A na skutek przeprowadzenia dwdch wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki posiada w kapitale zaktadowym
Spotki 38.337.936 akgji, ktore stanowia 25,02% w kapitale zakladowym Spalki. Z akeji tych Spétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sa na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcdw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

13.1. Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego

W dniu 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management Spotka akcyjna z
siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
BZ WBK Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajacych mniej niz 5%
ogolinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed
zmniejszeniem udzialu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktorych
rachunki objete sg umowami o zarzadzanie, posiadali 7.929.583. akcji Spolki, co stanowi 5,18% w kapitale
zaktadowym Multimedia. Z akgcji tych przystugiwato 7.929.583 giosow, co stanowi 5,18% udziatu w ogdine;j
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., ktorych rachunki objete sa umowami o zarzadzanie, posiadali tacznie 7.267.470 akcji
Spotki, co stanowi 4,74% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.267.470 gtosow, co
stanowi 4,74% udziatu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Ponadto BZ WBK AIB
Asset Management S.A., poinformowato, iz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
trybie okre$lonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze), spoice BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu. W
zwigzku z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spétka Akcyjna zobowigzana jest je uwzgledni¢ w zawiadomieniu (raport biezacy nr 2/2010 z
dnia 15 stycznia 2010 roku).

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spoétka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz zarzgdzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku
naby¢ akcji przekroczyt 5% ogoélnej liczby gtosow w Spotce. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spétki w dniu 8 stycznia 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiang udziatu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7.617.992 akcji Spotki
stanowigcych 4,97% w kapitale zakltadowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 7.617.992 glosow na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Aktuainie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 8.845.492
akcje Spotki, co stanowi 5,77% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 8.845.492 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spdtki stanowigcych 5,77% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A. (raport biezgcy nr 3/2010 z dnia 16 stycznia 2010 roku).

W dniu 21 stycznia 2010 roku Spoétka otrzymata od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne
zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjna w wyniku zakupu akcji Spotki
w dniu 21stycznia 2010 roku przekroczyty 5% ogolnej liczby gtoséw w Spoétce. Zgodnie z trecig
zawiadomienia, przekroczenie progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakgcji zakupu akcji Spdtki w dniu
21 stycznia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna posiadaty 6.690.924 akcje Spotki stanowigce 4,37%
w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniaty do 6.690.924 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 4,37% udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska
S A. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka akcyjna posiadajg 8.200.924 akcje Spotki, co stanowi 5,35% w kapitale zaktadowym
Multimedia i uprawnia do 8.200.924 gtosow na walnym zgromadzeniu Spdiki stanowigcych 5,35% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. (raport biezacy nr 4/2010 z dnia 22 stycznia
2010 roku).

W dniu 12 lipca 2010 roku Spoétka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, iz w wyniku naby¢ akcji Spotki w dniu 12 lipca 2010 roku fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staly sie posiadaczami akcji Multimedia
w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki przekraczajacej 10%. Zgodnie z trescig zawiadomienia,
przed zwiekszeniem udziatu, 0 ktérym mowa powyzej, na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowaly sie tacznie
15.091.142 akcje Spétki, co stanowi 9,85 % w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniaja do
15.091.142 gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 9,85 % udzialu w ogolnej liczbie glosdw
na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku, fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tacznie 15.408.358 akdii
Spatki, co stanowi 10,08 % w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 15.408.358 glosow na walnym
zgromadzeniu Spétki stanowigcych 10,06 % ogéinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia
Polska S.A. (raport biezacy nr 27/2010 z dnia 13 lipca 2010 roku).

Spétka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie {(,PKO TFI"),
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 10% ogolne;
liczby gtoséw w Spélce w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w
wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane
przez PKO TFI posiadaly 15.924.914 akcji zwyklych na okaziciela stanowigcych 10,4% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do 15.924.914 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,4% ogotu glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po rozliczeniu transakcji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaja
9.037.442 akcje zwykle na okaziciela sposrod 153.189.683 akcji, co stanowi 5,9% kapitatu zakfadowego
Spotki i uprawnia do 9.037.442 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,9% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spdki (raport biezacy nr 39/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 roku).

Spotka otrzymata od AMPLICO PTE S.A. z siedzibg w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz zarzgdzany przez nie AMPLICO
Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE") w wyniku zbycia akcji zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5% ogolnej
liczby gtoséw w Spotce. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku transakcji sprzedazy akci Spotki w
dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 8.597.879 akcji zwykiych na
okaziciela sposréd 153.189.683 akcji, co stanowito 6,27% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do
9.597.879 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,27% ogétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Aktuainie OFE posiada 5.437.337 akcji zwyklych na okaziciela spo$rod 153.189.683 akcji, co stanowi
3,55% kapitatu zakladowego Spdtki i uprawnia do 5.437.337 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
3,55% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (raport biezgcy nr 38/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 roku).

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spdtka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (,PKO TFI"), zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 5% ogoélnej liczby gtoséw w Spolce w wyniku transakc]i
sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu
20 wrzesnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaly 8.353.758 akcji
zwyklych na okaziciela stanowigcych 5,5% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajacych do 8.353.785
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,5% ogotu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
rozliczeniu transakcji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadajg 1.041.063 akcje zwykte na okaziciela
sposrod 153.189.683 akgji, co stanowi 0,7% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 1.041.063 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (raport biezacy nr
46/2010 z dnia 24 wrzeénia 2010 roku).

Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zawartych umowach w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15.

Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Multimedia Polska S.A.

Statut Spétki nie zawiera postanowien przyznajacych akcjonariuszom Spotki szczegdine uprawnienia zwigzane
posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.
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16. Opcyjny Program Motywacyjny Spolki

W dniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. dziatajgc z upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki zawartego w uchwale nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku, podjgt uchwate nr 5/2009 w
sprawie ustalenia warunkdw udostepniania pracownikom akcji Spotki (Opeyjny Program Motywacyjny).

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikéw Kluczowych poprzez przyznanie
uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od stopnia wktadu w rozwdj Spotki. Program zostat
zrealizowany poprzez zaoferowanie Pracownikom Kluczowym kolejno w 2009 roku oraz w 2010 roku akcji
witasnych Spdiki.

W dniu 3 marca 2009 roku zakonczony zostat przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach pierwszego
etapu Programu.

Pierwszym etapem Programu nie byt objety Zarzad Spétki.

W dniu 27 stycznia 2010 roku zakonczony zostat przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach drugiego
etapu programu.

W ramach drugiego etapu 32 kluczowym pracownikom Spdtki zostato przydzielone w sumie 290 tys. akcji po
cenie 3.00 zt kazda. Koszt drugiej transzy programu stanowiacy réznice pomiedzy ceng nabycia akcji przez
Spotke, a ceng sprzedazy uprawnionym pracownikom wynidst 1.261.500 zt.

Czternastu pracownikdw, sposrdd tych, ktorym zostaly przydzielone akcje, skorzystato z pozyczki udzielonej im
przez Spotke na zakup akcji. Akcje zostaty nabyte w Warszawie, poza rynkiem regulowanym. Dziesieciu spoérod
pracownikéw objetych programem, to osoby majace staly dostep do informacji poufnych i jednoczesnie majgce
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnoéci gospodarczej Spdtki, nie bedace osobami zarzadzajacymi ani nadzorujgcymi Spétke. Osoby te
nabyly tacznie 144 tys. akcji. Zadna z 0s6b nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

Drugim etapem Programu objety byt rowniez Zarzad Spéitki. Informacje o nabyciu akcji przez Prezesa Zarzadu
Spotki zostaty podane w punkcie 11.1 niniejszego sprawozdania.

Akcje przydzielone pracownikom w ramach programu zostaty nabyte w dniu 30 stycznia 2009 r. przez Spotke
podczas sesji na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A., w drodze transakcji pakietowej za tgczng
kwote 8.328.350 z. Cena za jedng akcje wyniosta 7,35 zt.

Nabyte 861 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowito 0,55 % w kapitale zakladowym Spétki. Z akcji
tych przystugiwato 861 tys. gloséw, co stanowito 0,55 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

Wszystkie osoby majgce stafy dostep do informacji poufnych i jednoczes$nie majace kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
Spdiki, nie bedace osobami zarzadzajacymi ani nadzorujacymi Spétke, zbyly przyznane im w ramach Opcyjnego
Programu Motywacyjnego akcje (raporty biezace nr 37/2010 z dnia 10.08.2010 oraz 5/2011 z dnia 27.01.2011).

17. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych Multimedia
Polska S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

Statut Spdtki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zastawiania Akcji oraz ustanawiania na nich prawa
uzytkowania. Statut nie przewiduje rowniez zakazu przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi
Akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spotki.

Dokumenty korporacyjne Spotki nie zawierajg regulacji, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby prawo
przenoszenia wtasnosci akcji Multimedia Polska S.A. Kazda akcja Spétki uprawnia do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Nie istnieja ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akgji
Spotki.
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18. Informacja o umowach zawartych przez Multimedia Polska S.A. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spotki podpisat z firmg audytorska Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, umowe zlecajaca ww. bieglemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2008 roku;

3) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok kofnczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

4) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

jak rowniez przeprowadzenia przegladu:
1) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2008 roku;
2) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy konczacy sie
30 czerwca 2009 roku.

W dniu 9 lipca 2008 roku umowa Spdtki z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z dnia 17 kwietnia 2008 roku zostata
zmieniona Aneksem nr 1. Na jego mocy, Spotka zmienita zakres prac zleconych biegtemu rewidentowi w ten
sposéb, ze zamiast dokonania przegladu, zlecita mu dokonanie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2008 roku. Nastepnie za$ w dniu 25 sierpnia
2009 roku strony zawarty aneks nr 2 do przedmiotowej umowy. Na jego mocy strony ustality harmonogram prac
objetych przedmiotem umowy.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytutu realizacji przedmiotu opisanej
powyzej umowy stanowita kwote 940.000 zt

Ponadto w dniu 18 czerwca 2009 roku Spétka zawarta z Emst & Young Audit Sp. z o0.0. umowe o
przeprowadzenie audytu w dziedzinie Revenue Assurance & Fraud Management w zamian za jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 196.800 PLN.

W dniu 28 maja 2010 roku spétka zawarta z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe 0 ustugi doradcze w ramach
projektu testow bezpieczenstwa korporacyjnej witryny internetowej Spoki. taczna kwota wynagrodzenia za
przeprowadzenie prac objetych przedmiotem umowy wynosi 12.700 PLN.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku, Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie § 23 ust. 2 (g) oraz § 25 ust. 4
Statutu Spotki, podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, na biegtego rewidenta Spdtki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wybrana zostata do:

- zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok konczacy sig¢ 31 grudnia 2010 roku oraz
31 grudnia 2011 roku;

- zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok kornczacy sie 31 grudnia 2010 roku
oraz 31 grudnia 2011 roku;

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca
2010 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sige 30 czerwca 2011 roku;

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca
2010 roku oraz za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 roku (raport biezgcy nr 11/2010 z dnia
30 kwietnia 2010 roku).

W dniu 26 lipca 2010 roku Spotka podpisata z firmg audytorskg Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, umowe zlecajgca ww. biegtemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2010 roku;

2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok kofczacy sie 31 grudnia 2010 roku;

3. jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2011 roku;

4. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia 2011 roku;

—_

jak rowniez przeprowadzenia przegladu:

5. jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy konczacy sie
30 czerwca 2010 roku;

6. jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy konczacy sig
30 czerwca 2011 roku.
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taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Z tytutu realizacji przedmiotu opisane;
powyzej umowy stanowita kwote 780.000 zt

19. Lokaty i inwestycje kapitatowe dokonane przez Multimedia Polska w danym roku obrotowym

1) Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosc zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 10 305 tys. ztotych (31 grudnia 2009 roku:
128 tys. ztotych). Wszelkie ryzyka zwigzane z dziatalnoécig Spotki opisane zostaly w notach 43.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 30 000 tys. zt.

Saldo rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienieznych skladato sie z
nastepujgcych pozycji na dzien 31 grudnia 2010:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Srodki pienigzne w banku i w kasie 77 10 257
Lokaty krotkoterminowe 13 -
Inne $rodki pieniezne 38 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128 10 305

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 30.400 tys. zt.

Saldo érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Srodki pienigzne w banku i w kasie 4701 15336
Lokaty krotkoterminowe 13 1000
Inne $rodki pieniezne 88 68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 802 16 404

2) W dniu 30 sierpnia 2010 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. z siedzibg w Gdyni — spotka w petni zalezna
od Multimedia — nabyta w oparciu 0 umowe sprzedazy, jedna, dwuletnia, obligacje imienng o oprocentowaniu
zmiennym, wyemitowang przez Multimedia Polska S.A., o wartosci nominalnej 10.500.000 zt (dziesig¢ milionow
pieéset tysiecy ztotych) (Raport biezacy nr 40/2010 z 30.08.2010).

3) W dniu 28 lutego 2011 roku Spétka nabyta w oparciu 0 umowe sprzedazy, jedna, trzyletnia, obligacje imienng
o oprocentowaniu zmiennym, wyemitowang przez Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni — spéike zalezng od Multimedia - o warto$ci nominalnej 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) (Raport biezacy
nr 8/2011 z 01.03.2011).

20. Zohowiazania warunkowe
20.1. Zobowigzania z wystawionych weksli

W zwiazku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong umow leasingowych, Spotka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu, nieruchomo$é, centrala telefoniczna,
sprzet elektroniczny stanowigcy element wyposazenia serwerowni | stacji czotowych. Wartos¢ zobowigzan
zabezpieczonych wekslami na dzief 31 grudnia 2010 roku wynosi 41.452 817,50 zt.

20.2. Zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci

Spotka jest rowniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi  oraz  Wojewodzkimi  Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spotki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzgdzenia tych informacji finansowych sprawy te
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nadal sg w toku i nie mozna okreslic ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujgcych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku od nieruchomosci na te
czesci infrastruktury sieciowej, ktéra spdiki grupy wytaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczgce zalegltosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wtasciwe organy
podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zrdznicowane, w zwiazku, z czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wplywu takich decyzji na spor Spotki z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
gwarancji, ze nie bedg wobec spdtek Grupy wszczete nowe postgpowania podatkowe w podatku od
nieruchomosci oraz ze spdtki Grupy nie beda zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwtoke.

Na ewentualne zobowigzania z tytulu podatku Spotka utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dziert 31 grudnia 2010 roku wynosita 181.243,00 zt.

20.3. Zobowiazania z tytulu sporéw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka byta strong kilku postgpowan sadowych z zakresu prawa pracy. W
przewazajacej czeéci sg to pozwy z sktadane w poprzednich okresach i nie zakoriczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w poprzednich latach w podobnych sprawach byly niejednolite,
dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 31 grudnia 2010
roku tgczna wartos¢ rezerw z tytutu pozwow z zakresu prawa pracy, w ktorych Spoika jest pozwang, wynosita
64.655,01 zt.

20.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujgcych przepisach nigjasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacii
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organdow panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnos$ci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardzie
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Spékki z tytutu
podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od osob
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne mogq zosta¢ poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektore transakcje przeprowadzane przez Spotke w tym okresie, w tym rowniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomigdzy Spdtka, a jej pracownikami
moga zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spétki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzaine ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przysziosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w
poZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

20.5. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wigkszo$¢ przepisow ustawy o zuzytym sprzgcie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE"). Naklada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentow oraz importerow) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Spdtka musi posiada¢ nastepujgce dane: liczba kilogramow historycznego
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktdéra ma zosta¢ zebrana przez Spotke oraz pozostata do
zebrania przez Spotke liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach
wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym
ZSEE.

Biorac pod uwage organizacje zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Spdtka nie jest w stanie
oszacowad ilosci ZSEE, ktore majag zostaé zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkow wynikajacych
z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.
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W konsekwencji, Spdtka nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani
tez nowego ZSEE.

Spdtka nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

20.6. Zobowiazania z tytutu zawartych uméw

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spdtka zobowigzana byta z tytutu umow dostawy towardw i $wiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingow.

Przedmiotem zobowigzania do zakupu towardéw sa przede wszystkim sprzet komputerowy oraz urzadzenia
telekomunikacyjne. Zobowiazania Spotki z tytutu zakupu $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych to
zobowigzania inwestycyjne, w szczegdlnosci dotyczace zakupu oprogramowania komputerowego dia systemow
informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug, paszportyzacja sieci, systemy
nadzoru sieci i urzagdzen, cyfryzacja ustug.

W ramach $wiadczenia ustug Spotka nabywa gtownie prawo do rozpowszechniania programow telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem umdw leasingu finansowego jest przede wszystkim flota samochodowa Spéiki, ale
takze zespoty komputerowe oraz sprzet IT.

Minimalna warto$¢ zobowigzan warunkowych opisanych w niniejszym punkcie na dzien 31 grudnia 2010 roku
prezentuje sie w sposéb nastepujacy:

do roku powyzej roku
Zobowiazania do zakupu towarow 322287192248
Zobowiazania wynikajace z nabycia praw do rozpowszechniania programow 47.803.267,03 zt 54.472.430,37
Zohowigzania do zakupu ustug i wartoéci niematerialnych 30.162.377,77 zt 13.602.544,00 zt
Zobowiazania z tytulu uméw leasingu 19.034.953,66 zt 25.368.208,13 zt
Zohowigzania razem 100.223.470,38 zt 93.443,182,50 zt

Czes¢ zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw jest denominowana w USD, EUR i CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spotka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 roku.

21, Zdarzenia po dacie bilansowej

21.1.  Zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym a mogace w znaczacy
sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaty w nim ujete a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

22, Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
221. Ryzyko zmiany strategii Multimedia Polska S.A.

W 2010 r. Multimedia Polska S.A. realizowata strategie dtugoterminowego wzrostu wartosci dia akcjonariuszy,
ktérej gtdwne elementy to:
e zwiekszenie liczby RGU' poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatoréw lub
nabycia aktywow innych operatorow;
¢ budowa sieci w nowych lokalizacjach;
¢ wprowadzanie innowacyjnych produktow i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablowych;
e dalsza pakietyzacja ustug;
o zwiekszenie efektywnoéci dziatalnosci operacyjne;j.

' Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).
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Nie mozna wykiuczy¢, 2e Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowad inne niz wymienione powyzej oraz podane do wiadomosci
publicznej dziatania strategiczne, lub zmieniaé przyjete wczesniej zatozenia. Nie ma pewnoséci, ze podejmowane
przez Spotke nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wplyw na jej dziatalno$é i osiggane wyniki.

22.2. Ryzyka operacyjne i rynkowe
22.2.1 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sig sytuacji na ktérymkolwiek z rynkéw dziatalnosci Multimedia Polska S.A., tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplynaé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spdtki. Rynek analogowej telewizji
kablowej charakteryzuje si¢ obecnie wysokim wskaznikiem penetracji. Z kolei na rynku telefonii stacjonarne;
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tacznej liczby abonentdw, w znacznej mierze skorelowany ze wzrostem
liczby abonentdéw telefonii komorkowej. W takich warunkach rynkowych Spotka moze mieé trudnosci ze
zwiekszeniem obecnej liczby abonentéw oraz rozszerzeniem dziatalnosci.

22.2.2 Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynki telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej sg w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektorych przypadkach Spétka konkuruje z podmiotami majacymi tatwiejszy dostep do
kapitatu, szerszg game ustug, wiekszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzszg rozpoznawalnosé
marki oraz do$wiadczenie fub diuzsze relacje z wiasciwymi urzedami i klientami. Niektorzy konkurenci poczynili
znaczne naklady kapitatowe na rozbudowe i modernizacjg sieci w celu oferowania nowych produktow i ustug oraz
rozszerzenia obszaru dziatania. Multimedia Polska posiada wlasng sie¢ PSTN, ktorej nie posiada wiekszosé
konkurencyjnych operatoréw kablowych. W zwigzku z tym operatorzy ci moga mieé¢ mniej obowigzkow
regulacyjnych, ktore muszg spetniac. Konkurencja moze powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz
utrzymaniu obecnych klientéw, a w rezultacie zwigkszy¢ liczbe klientow rezygnujacych z ustug $wiadczonych
przez Spotkg. Rosngca konkurencja oraz specjaine promocje i obnizki cen, ktérych Spétka udziela klientom
korzystajgcym z pakietow ustug, mogg skutkowa¢ spadkiem $redniego przychodu na klienta (ARPU) w podziale
na poszczegoine ustugi.

Telewizja kablowa

Wedtug szacunkow Spotki wigksza cze$¢ posiadanej sieci telewizji kablowej nie pokrywa sie z zasiegiem sieci
tefewizji kablowej innych operatorow. Nalezy jednakze zaznaczyé, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w
przysztosci, negatywnie wplywajac na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze rdznica pomiedzy dostawcami i dystrybutorami
programéw telewizyjnych. Obecni dostawcy programéw telewizyjnych moga przyja¢ strategie bezposredniego
udostepniania swojej zawarto$ci programowe] klientowi koncowemu, w zwigzku z czym bedg zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatoréw kablowych, a nie oferowaniem im zawarto$ci programowe;.

Szerokopasmowy dostep do Internetu

Na rynku ustug szerckopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwiekszania
szybko$ci potgczenia oraz obnizki cen. Istnieje ryzyko, ze w najblizszej przysziosci wzroénie konkurencja ze
strony operatoréw telefonii komdrkowej oferujgcych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spétka nie
moze zapewni¢ ze $rodki, jakie podejmie, okazg sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientow.

Telefonia stacjonarna

Wzrastajgca konkurencja pomiedzy cperatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujacymi ustugi
telefoniczne przy uzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za ustugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikéw rezygnujacych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug telefonii komorkowej. Taka sytuacja, w
potaczeniu ze wzrostem popularnos$ci komunikacji elektronicznej, moze wplywaé negatywnie na wolumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwo$¢ utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajac takim tendencjom Spétka
moze by¢ zmuszona do poczynienia inwestycji w celu rozwoju produktow, ktére to inwestycje moga nie przyniesé
spodziewanych rezultatdw. Spdtka nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowaé z TP S.A. oraz
z innymi istniejgcymi i nowymi podmiotami $wiadczacymi ustugi glosowe. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnoéci operacyjnej Spotki.
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22.2.3 Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktorym dziata Multimedia Polska S.A. charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktdw i ustug. Brak akceptacji rynkowej dia nowych technologii, produktow i ustug
lub trudnosci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane marze, zyski
oraz plynnos¢ finansowa Spdtki. W rezultacie Spdtka moze nie odzyskaé poniesionych dotychczas naktadéw
inwestycyjnych lub tych, ktdre bedzie zmuszona ponosi¢ w przysztoéci na tego typu technologie, produkty i ustugi.

22.2.4 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i modernizacja sieci

Przewidywania Multimedia Polska S.A. co do koniecznosci poniesienia naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem i rozbudowg sieci moga okaza¢ sie nistrafne z wielu powodoéw, w tym:
e« Spdtka moze nie by¢ w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcow sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowoczesnienia sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci moga przekroczy¢ przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
mogg si¢ okaza¢ niewystarczajgce dla zapewnienia przepustowos$ci na poziomie koniecznym dla
jako$ci $wiadczonych ustug.
Jezeli Spotka nie zapewni odpowiedniego stanu sieci oraz nie bedzie modernizowa¢ sieci oraz zwigzanych z nig
systemow moze to mie¢ negatywny wplyw na jej dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki.

22.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow zakupu zawarto$ci programowej

Sukces $Swiadczonych przez Spotke ustlug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci
pozyskania atrakcyjnych programéw telewizyjnych. Spotka pomimo posiadania uméw wieloletnich zawartych z
dostawcami najbardziej atrakcyjnej zawarto$ci programowej nie moze zagwarantowaé, ze zawarto$c¢ ta bedzie
dostepna w przyszioéci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwoéci nabywania programow
telewizyjnych na warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogdle moze mie¢ negatywny wptyw
na utrzymanie istniejgcych oraz pozyskanie nowych klientow.

22.2.6 Wplyw potencjalnych przyszlych przejec i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Multimedia Polska S.A. jest aktywne uczestnictwo w konsolidacji
rynku telekomunikacyjnego i ustug telewizji kablowej. Przejecia innych operatorow moga mie¢ znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ Spdtki, w tym na osiagane wyniki. Proces akwizycji i integracji prawnej i operacyjnej moze byé
obarczony wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientow przejmowanego podmiotu, konieczno$é
poniesienia dodatkowych naktaddéw inwestycyjnych w przejmowane sieci, op6Znienia zwigzane z procesami
formalno-prawnymi. Dodatkowo przyszie akwizycje mogg réwniez skutkowac przejeciem zobowigzan podmiotow
przejmowanych i wigza sie z ryzykiem wystgpienia zobowiazan nieujawnionych. Pomimo znacznego rozproszenia
rynku operatoréow kablowych i telekomunikacyjnych, Spdtka nie jest w stanie zagwarantowa¢, ze okreslona liczba
przeje¢ dojdzie do skutku, oraz ze w wyniku tych przeje¢ Spoétka zwiekszy liczbe RGU zgodnie z zatozeniami
strategicznymi.

22.2.7 Ryzyko zwigzane ze wspéfpracq z TP S.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Multimedia Polska S.A. zalezy m.in. od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosci, co w czesci
uzaleznione jest od wtasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezacego i obstugiwanego przez
podmioty trzecie i tym samym w tej czeéci jest poza kontrolg Spotki.

Najwazniejszym partnerem Spoétki ze wzgledu na skale wspotpracy jest TP S.A., co wynika w duzej mierze z
uwarunkowan historycznych. Znaczna cze$¢ wymiany ruchu generowanego przez Spétke dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciggu rozbudowywa¢ sie¢, Multimedia Polska S.A.
zawiera z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang sie¢ i infrastrukture towarzyszgca.
Spoétka dzierzawi dukty oraz kanalizacje kablowg bedace w posiadaniu TP S.A. w szczegolnosci na terenach
zabudowanych. Spotka oczekuje, ze w przysztosci bedzie mogta oferowa¢ ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo ze $wiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowiazujacymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie rowniez wspotpraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odmdwi wspoipracy w tym zakresie lub
bedzie ja utrudniaé, moze to mie¢ negatywny wplyw na rozbudowe sieci Multimedia oraz na wprowadzanie
nowych ustug, ktére zalezg od dostepu do sieci TP S.A.

Ponadto Spotka dzierzawi czg$¢ Swiattowodowej sieci szkieletowej oraz zwigzanej z nig infrastruktury od innych
podmiotow. Jezeli nie bedg one utrzymywaly wlasnych sieci we whasciwym stanie lub nie bedg dostatecznie
szybko reagowa¢ na problemy z nimi zwigzane, moze to spowodowa¢ obnizenie jako$ci $wiadczonych przez
Multimedia ustug, co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientdw oraz zaszkodzié reputacji Spotki.
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22.3. Ryzyko odej$cia kluczowych pracownikow

Sukces Multimedia Polska S.A. zalezy od mozliwoéci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowane] kadry
zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikow. Obecnie obserwuje sie duzg konkurencje w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnoéci, ze w przysziosci Spdtka bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwac i utrzymywac wysoko wykwalifikowana kadre zarzadzajgca i kluczowych pracownikéw, a utrata oraz
niemozno$¢ pozyskania lub utrzymania ktérejkolwiek z tych oséb moze miel istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

22.4, Ryzyka zwigzane z sytuacja finansowa
22.4.1 Ryzyko stép procentowych

W zwigzku z posiadanym przez Spotke zadtuzeniem dtugoterminowym, Spétka moze byé narazona na ryzyko
zmiany stop procentowych. Z uwagi na fakt, ze czes$¢ zadiuzenia Spétki oprocentowana jest wedtug zmiennych
stop procentowych, ich wzrost moze skutkowaé wzrostem kosztu obstugi zadtuzenia i w konsekwencji moze mieé
negatywny wplyw na osiggane rezultaty.

22.4.2 Ryzyko kursoéw walutowych

Wahania kurséw walutowych maja istotny wplyw na dziataino$¢ Spotki. Zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw
realizowana jest w PLN, natomiast cze$¢ wydatkow inwestycyjnych i operacyjnych (koszty programmingu)
ponoszona jest w EUR i USD. Dotychczas Spodtka nie zawierata uméw zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym, diatego tez niekorzystne, z perspektywy Spotki, wahania kurséw walutowych mogg mieé istotny
negatywny wptyw na jej dziatalnosé.

22.4.3 Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Spotka wykorzystata znaczace $rodki pieniezne pozyskane miedzy innymi w wyniku publicznej emisji akgji
przeprowadzonej w 2006 r. Utrzymanie tempa ekspansji polegajgce] na budowie i rozwoju wiasnych sieci lub
podjgcie proby zakupu duzego podmiotu dziatajacego na rynku telekomunikacyjnym lub telewizji kablowej moze
znaczgco przekraczac zasoby Spétki, co moze wigzac¢ sie z konieczno$cig uzyskania dodatkowego finansowania.
Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Spotka moze byé zmuszona do ograniczenia lub
istotnej modyfikacji swoich plandw rozwoju.

22.4.4 Ryzyko zwigzane z posiadanym zadluzeniem bankowym

Poziom zadtuzenia Spotki, zaréwno aktualnego jak i przysziego, moze mieé istotne konsekwencje, a w
szczegOlnosci:

e moze spowodowac, ze znaczna cze$¢ biezacych $rodkéw z dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadtuzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych $rodkdéw, ktére moglyby byé
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z
biezgca dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci utrzymanie jakosci sieci;

¢ moze uniemozliwi¢ uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia planowanych przez Spotke inwestycji oraz podnie$é koszty takiego finansowania,
w szczegoblnosci z uwagi na zobowigzania finansowe i inne zawarte w umowach, na podstawie
ktérych takie finansowanie jest udostepniane.

Umowy, na podstawie ktérych Spotka otrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowier, ktdre w negatywny sposéb moga wplyna¢ na prowadzong przez Spoétke dziatalnosé. Postanowienia
te obowigzuja zardwno Spdtke Multimedia Polska S.A. jak i podmioty zalezne.

Na zdolno$¢ do przestrzegania zapisow wynikajacych z tych uméw moga mie¢ wplyw zdarzenia, nad ktdrymi
Spotka nie ma kontroli. Oprécz ograniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek
z o$wiadczen lub zobowigzan wynikajgcych z umow zwigzanych z zadtuzeniem Spé&tki moze stanowic¢ przypadek
naruszenia w rozumieniu umow kredytowych i moze spowodowa¢ przyspieszenie splaty takiego zadtuzenia.

22.5. Ryzyka dotyczace postgpowan oraz otoczenia prawnego
22.5.1 Ryzyko wynikajace z regulacji prawnych sektora telekomunikacyjnego
Podstawowg ustawg regulujgcg obecnie dziatalno$¢ telekomunikacyjng w Polsce jest ustawa z dnia 16 lipca

2004 r. Prawo Telekomunikacyjne, Dz. U. z 2004 r., Nr. 171, poz. 1800, z po6zn. zmianami (,Prawo
Telekomunikacyjne”). Na podstawie tej ustawy na operatoréw o znaczgcej pozycji rynkowej mogsg zostaé
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natozone przez Prezesa UKE obowigzki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom koncowym moziiwo$ci
komunikowania sie z uzytkownikami innego przedsigbiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potgczenia
sieci. Obowigzki udostepnienia sieci innym operatorom, w szczego6lnosci w celu (i) potgczenia jej lub
wspotkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (i) kalkulacji kosztow i oparcia optat pobieranych z tytutu dostepu
do sieci o te kalkulacje oraz (iii) prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze $wiadczonych
ustug telekomunikacyjnych mogag by¢é natozone na przedsigbiorce telekomunikacyjnego w przypadku
stwierdzenia, iz zajmuje on znaczgcg pozycje rynkowa na jednym z rynkéw telekomunikacyjnych, ktére zostaty
okreslone przez Prezesa UKE. Prawo Telekomunikacyjne nie okre$la obszaru, na ktérym dokonuje sie oceny
pozycji rynkowej przedsigbiorcy telekomunikacyjnego.

Prezes UKE okresla rynek wiasciwy uwzgledniajgc poziom krajowego rozwoju rynku produktéw i ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z prawem konkurencji oraz zaleceniami i wytycznymi Komisji Europejskiej. Moze to
powodowaé, iz Prezes UKE bedzie wyznaczat przedsiebiorcow telekomunikacyjnych majgcych znaczng pozycje
rynkowa na matych obszarach, na ktérych nawet niewielki przedsigbiorca telekomunikacyjny moze mie¢ duzy
udziat w rynku. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego réwniez innych obowigzkow regulacyjnych,
ktore bedg jednak musiaty by¢ proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsigbiorcy telekomunikacyjnego, tj. do
stopnia, w ktérym zaktdca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku witasciwym. Spotki Grupy
Multimedia majg natozone obowigzki regulacyjne na rynku 9 (konczenie potaczen we wiasnej sieci). Prezes UKE
natozyt na spotki Grupy obowigzek przygotowania i opublikowania na stronach intemetowych spotek oferty na
konczenie potaczen w sieciach spétek Grupy oraz obowigzek réwnego traktowania podmiotow wystepujgcych z
wnioskiem o dostep w przedmiotowym zakresie.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygnigcia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktora zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie wowczas, gdy
jedna z negocjujacych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsigbiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajacg TP S.A. do $wiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychod z dziatalnoSci
telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. zt sg zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.
Wysokos¢é kwoty udziatu przedsiebiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana rowniez
decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychoddw przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Na obecnym etapie nie mozna wykluczy¢, ze Multimedia
Polska S.A. bedzie zobowigzana do wspdifinansowania doptat do ustug powszechnych. Zarzad uwaza, ze na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma podstaw uzasadniajgcych dokonywanie takich
dopfat i tym samym nie ma podstaw do oszacowania rezerwy z tytutu potencjalnego udziatu w $wiadczeniu ustugi
powszechnej.

Prawo Telekomunikacyjne naktada na kazdego operatora publicznej sieci telefonicznej, w tym takze na
Multimedia Polska obowigzek zapewnienia swoim abonentom mozliwosci przeniesienia przydzielonego im
numeru do sieci innego operatora. Przenoszalno$¢ numerdéw moze utatwi¢ klientom rezygnacje z ustug Spotki lub
takg rezygnacje spowodowac. Jezeli Spotka nie bedzie w stanie pozyskaé wystarczajgcej liczby nowych klientow
od innych operatorow wykorzystujac przenoszalno$¢ numerdw, koszty wprowadzenia przenoszalno$ci numerow
moga przewyzszy¢ potencjalne korzysci z tego tytutu.

Spétki Grupy Multimedia posiadaja wydane przez Prezesa UKE decyzje administracyjne okreslajgce warunki
wspotpracy z Telekomunikacjg Polska w zakresie WLR i LLU.

22.5.2 Ryzyko wystapienia roszczen ze strony organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi

Zgodnie z Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, tekst jednolity: Dz.U. z 2006
r., Nr 90, poz. 631, z p6zn. zmianami (,Ustawa o Prawie Autorskim i Prawach Pokrewnych”), operatorzy telewizji
kablowych moga reemitowaé w swoich sieciach kablowych utwory nadawane w programach organizacji
radiowych i telewizyjnych wytgcznie na podstawie umowy zawartej z whasciwg organizacjg zbiorowego
zarzagdzania prawami autorskimi. Ze wzgledu na niedoskonatosci regulacji prawnych, Spotka, wraz z
najwiekszymi operatorami telewizji kablowych w Polsce, zrzeszonymi w Polskiej [zbie Komunikacji Elektroniczne;
(PIKE), realizuje jednolita polityke wzgledem organizacji zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, polegajgca
na uiszczaniu na rzecz tych organizacji optat na poziomie akceptowalnym przez $rodowisko operatorow.
Jednoczesénie PIKE prowadzi w imieniu operatordw telewizji kablowych w niej zrzeszonymi, z najwigkszymi
organizacjami zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi negocjacje w celu definitywnego uregulowania zasad
remitowania w sieciach kablowych tych operatoréw utworéw, prawa do ktorych reprezentuja przedmiotowe
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organizacje. Ze wzgledu na réznorodno$é utwordw nadawanych w programach telewizyjnych nie mozna
wykluczy¢, ze inne organizacje reprezentujgce twdrcoéw niezrzeszonych w najwiekszych organizacjach
zarzadzania prawami autorskimi wystapig do Spdtki z roszczeniami z tytutu korzystania z reprezentowanych
przez nie praw.

22.5.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomos$ci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktdére powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spdtkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyktad celne czy dewizowe, mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ sptacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe Multimedia Polska S.A. mogg zosta¢
poddane kontroli przez okres pigciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z
podmiotami powigzanymi, mogg zostaé zakwestionowane przez odpowiednie wtadze podatkowe. W efekcie
kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie, po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez wiadze skarbowe.

22.5.4 Podatek od nieruchomosci

Zgodnie ze strategig przyjeta przez Spotke, dotyczacg deklarowania podstawy opodatkowania w podatku od
nieruchomoéci naleznego od infrastruktury telekomunikacyjnej, podstawa opodatkowania obejmuje wytacznie
warto$¢ urzadzen trwale zwigzanych (potaczonych) z gruntem. Spdlka konsekwentnie wyigcza z podstawy
opodatkowania tg czes¢ infrastruktury, ktdra nie jest trwale zwigzana z gruntem takag jak wszelkie okablowanie
zainstalowane w kanalizacji kablowej (z wyjatkiem okablowania zainstalowanego bezposrednio doziemnie lub
powieszonego na stupach).

Niektére lokalne organy podatkowe wiasciwe do poboru podatku od nieruchomo$ci zakwestionowaly to
stanowisko i wszczely postepowania podatkowe przeciwko Spotce w odniesieniu do lat 2003-2007. Postepowania
odwotawcze dotyczgce takich postepowan sg obecnie w toku i tocza sie przed réznymi organami. Daty wydania
ostatecznych decyzji, rozstrzygajacych srodki odwotawcze, sa trudne do przewidzenia.

Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okre$lenia naleznego podatku od nieruchomosci
za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 stycznia 2006 r. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany
w obowigzujgcych przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku
od nieruchomosci na te czesci infrastruktury telekomunikacyjnej, ktére Spotka wytaczata z deklarowanej podstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczace zalegtosci w podatku od nieruchomosci wydawane w podobnych sprawach
przez wladciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku z czym
utrudniona jest ocena ewentualnego wptywu takich decyzji na toczace sie spory z lokalnymi organami
podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie bedg wobec Spdtki wszczete nowe postepowania podatkowe
dotyczace podatku od nieruchomosci oraz ze Spdtka nie bedzie zobowigzana do zaptaty dodatkowego podatku
wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke. Suma kwot takiego ewentualnego dodatkowego podatku oraz odsetek za
zwioke jest trudna do oszacowania.

Odnotowa¢ jednoczesnie nalezy, ze w drugiej potowie 2007 r. i oraz w 2008 r. pojawito sie szereg korzystnych dla
Spotki wyrokow SN | WSA w zakresie toczacych sie sporow. Pozwala to mie¢ nadzieje, iz w 2010 r. wiekszos¢
prowadzonych postepowan i sporow zakonczy sie w sposdb ostateczny i korzystny dla Spéiki.

Dnia 1 lutego 2006 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie warunkow technicznych, jakim powinny odpowiada¢ telekomunikacyjne obiekty budowlane i ich
usytuowanie (Dz. U. z 2005 r. Nr 219, poz. 1864). W Swietle powyzszego Rozporzadzenia oraz obowigzujgcych
przepisow o podatku od nieruchomos$ci, zdaniem Spdiki enumeratywnie wymienione sg elementy budowli
(infrastruktury) telekomunikacyjnych podlegajacych obowigzkowi deklarowania do podstawy opodatkowania. W
zwigzku z powyzszym, w ocenie Spbétki mozna mie¢ nadzieje, iz dzigki znacznemu wyeliminowaniu
niejednoznacznosci i niejasnoéci przepiséw dotyczacych tej materii ryzyko sporéw zostato zminimalizowane. Nie
mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze organy podatkowe zazadajg korekt biezacych deklaracji w podatku od
nieruchomosci naleznym za lata 2006 - 2009 oraz zaplaty podatku takze za te lata w innej wysokoéci wraz z
naleznymi odsetkami za zwtoke. Grupa Multimedia odnotowata spory z 10 organami podatkowymi za lata 2006-
2008. Majac na wzgledzie to, ze Spdtka jest wiascicielem infrastruktury na terenie kilkuset gmin bedacych
jednoczeé$nie organami podatkowymi wyraznie wskazuje to ze, przyjeta wyktadnia prawa i jego stosowanie sg
whasciwe.
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23. Omdéwienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzern majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢
Multimedia Polska S.A.”

Ponizsze oméwienie wynikéw za 2010 r. sporzgdzono na podstawie sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Multimedia Polska S.A. operuje tylko na rynku polskim i 100% przychoddéw z dziatalnosci podstawowej
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej
dziatalnosci powoduje, ze nie wystepuja przestanki znaczacej koncentracji zarébwno po stronie klientow, jak i
dostawcow.

Szczegolowy opis sytuacji operacyjno-finansowej Grupy Kapitalowej Multimedia Polska, w tym wszystkich
segmentéw dziatalnosci spdtki Multimedia Polska S.A., znajduje sie w skonsolidowanym raporcie rocznym. W
opinii Zarzadu jedynie skonsolidowane dane finansowe i operacyjne zapewniajg wiasciwg porownywalno$¢ oraz
pozwalajg na petng analize sytuacji finansowej Grupy.

23.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2010r. Multimedia Polska S.A. posiadata tgcznie 1.236.579 jednostek generowania
przychodu (RGU), z czego 697.045 stanowity RGU telewizji kablowej, 317.916 RGU szerokopasmowego dostepu
do Internetu, 165.617 RGU ustug telefonii, 40.734 RGU programéw Premium, 24.577 stanowity posrednie ustugi
gtosowe, a 690 aparaty wrzutowe.

Na dzierh 31 grudnia 2010 r. Spdtka posiadata ok. 299.500 abonentdw, ktdrzy korzystali z wiecej niz jednej ustugi,
w tym ok. 96.500 abonentéw pakietu Triple Play.

W 2010 r. Spotka odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w tgcznej ilosci 96.469, w tym:

- 31.690 RGU telewizji kablowe] (analogowej i cyfrowe;j),
- 28.060 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,
- 15.995 RGU ustug telefonii,

- 9.803 RGU programéw premium,

- 10.923 RGU posrednich ustug gtosowych, oraz

- -2 spadek ilosci aparatow wrzutowych.

Spotka oczekuje, ze w przysziosci wiekszy odsetek klientéw bedzie korzystat z ustug pakietowych, co moze
wptynaé na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychodéw. Spodziewana jest
kontynuacja spadku relacji $rednich przychoddéw na RGU w przypadku ustug telefonii | ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu, jednak spadek ten moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientow ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajgcych z ustug pakietowych. Ponadto, Spétka oczekuje, ze
przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie dalszego rozwoju ustug cyfrowej telewizji kablowej w sieciach
kablowych.

Pod koniec 2009 r. Spotka wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spdtka posiadata 6.815 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego gtosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sa w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolP.

Ponadto, zgodnie ze strategig dostarczania coraz wigkszej ilosci ustug do istniejacej bazy klientow, wskaznik
ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwiekszyt sie z poziomu 1,85 w 2009 r. do 1,99 w 2010 r.

? Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ziotych z dokladnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez moga wystepowac roznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.

27



MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Multimedia Polska S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

23.2. Rachunek zyskow i strat
23.2.1 Przychody ze sprzedazy
Struktura przychoddw Spdtki obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate

przychody. Udziat poszczegdlnych grup przychodow w przychodach ogétem zostat przedstawiony w tabeli
ponizej.

2009 2010
Telewizja kablowa 54,9% 53,3%
internet 24.1% 251%
Telefonia 16,6% 16,9%
Pozostate 4,4% 47%

Poréwnujac wyniki rok do roku, Spétka odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 40,8 min zi, tj. 8,5%, z
poziomu 479,8 min zt w 2009 r. do poziomu 520,6 min zt w 2010 r. Gtdwne czynniki wzrostu to wzrost bazy
abonentdw i rosngca popularno$¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychoddw o 14,3 min zt, tacznie z
IPTV, DTV i programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu (wzrost
przychoddw o 14,8 min zt).

Przychody z ustug gtosowych ogdtem wzrosty o 8,5 min zt gtéwnie w wyniku wzrostu abonentow telefonii VolP,
wzrostu przychodéw z posrednich ustug gtosowych oraz przychodow z interkonektu.

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 3,3 min zt w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

23.2.2 Koszty operacyjne

Porownujac wyniki rok do roku, koszty operacyjne (z wytaczeniem amortyzacji) spadty o 1,9 min zt z poziomu
261,2 min zt w 2009 r. do poziomu 259,3 min zt w 2010 r.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to pozostate koszty (3,5 min zt), ustugi profesjonalne (2,5
min zt), oraz koszty utrzymania sieci (1,7 min zt).

Wazrost pozostatych kosztow spowodowany byt gtdwnie wyzszymi poniesionymi kosztami zwigzanymi z rozwojem
projektu sprzedazy ustugi WLR oraz rozwojem projektu ustug mobilnych, a takze wzrostem wysokosci
odprowadzanych sktadek z tyt. ubezpieczenia majatku.

Ustugi profesjonalne wzrosty w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi Multisaver (oprogramowanie antywirusowe
oferowane wraz z ustugg dostepu do sieci Internet) oraz kosztdw doradztwa zwiazanego ze skupem akcji
wiasnych.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztow dzierzawy facz i infrastruktury oraz zwiekszonych
naktadéw na remonty elementéw zwigzanych z siecia.

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji koszty pasma (3,2 min zt), programming i prawa
autorskie (2,9 min zt), oraz interkonekt (2,2 min z#).

Na poziom kosztdw pasma na potrzeby Internetu mialty wplyw przeciwstawne trendy: na zwigekszenie kosztow
zadziataty dwa typowe czynniki, tj. dynamiczny wzrost liczby klientdéw internetowych oraz state zwiekszanie
$redniej predkosci tgczy abonenckich, wymuszone dbatoscig o jakosé oferowanych ustug i atrakcyjnosé oferty
handlowej. Na zmniejszenie tych kosztow wptynety istotne obnizki cen hurtowych za 1 Mb/s przeptywnosci, co
ostatecznie zadecydowato o ich istotnym spadku.

Koszty programmingu i praw autorskich spadly przede wszystkim w wyniku znaczacej renegocjacji stawek z
dostawcami zawarto$ci programowe;j.

Gtowng przyczyna spadku kosztow interkonektu, pomimo wiekszej liczby abonentow ustugi telefonicznej i
wiekszego wolumenu generowanego przez nich ruchu, byto obnizenie stawek zakanczania potgczen do sieci
komorkowych, tzw. MTR — mobile termination rates.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow operacyjnych:

(wtys. 2) 2009 2010

Programming i prawa autorskie 65 081,0 622144
Pasmo 8 805,1 5564,0
Interkonekt 18 2831 16 047,7
Koszty sieci 45233,0 46 943,0
Sprzedaz i marketing 15311,3 14 499,2
Koszty pracy 69 849,4 68 850,1
Podatki i optaty 5876,2 6118,0
Ustugi profesjonalne 28598 53726
Zuzycie materiatow i energii 16 607,1 16 935,6
Pozostale koszty 133234 16783,7
Koszty operacyjne razem 2612294 259 328,5

23.2.3 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosly o 2,8 min zt z kwoty 6,1 min zt w 2009 r. do 8,9 min zt w 2010 r. Na
zwigkszenie przychodow zadzialaly: wyzsze odszkodowania i dotacje (+2,2 min zi), rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych $rodki trwate (+0,8 min zi), wyzsze przychody z tytutu wyceny zapaséw z likwidacji $rodkow
trwatych (+0,2 min zt) oraz wyzszy zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (+0,1 min z). Z kolei in
minus zadziatato nie wystapienie korekty podatku VAT, ktdra miata miejsce w IV kwartale 2009 r. (-1 min z}).

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 3,9 min zt z poziomu 4,7 min zt w 2009 r. do poziomu 8,7 min zt w 2010 r.
Wzrost kosztéw operacyjnych w gtdéwnej mierze byt spowodowany wyzsza o 2,3 min wartoscig pozyciji ,odpis
aktualizujgcy naleznosci i spisanie nalezno$ci niesciggalnych”, wyzszymi kosztami z tytutu napraw i likwidacji o
1.1 min zt oraz wzrostem kosztéw z tytutu optat komorniczych, sadowych i czionkowskich oraz opieki medycznej
tacznie 0 0,3 min zt.

23.2.4 Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki rok do roku, Spotka odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o 36,2 min zi, {j.
43,8%, z poziomu 82,6 min zt w 2009 r. do poziomu 118,8 min zt w 2010 .

Ponizej prezentujemy szczego6towe czynniki wzrostu zysku z dziatalnosci operacyjnej w 2010 r. wobec 2009 r.:

+  wazrost przychodéw z telewizji kablowej o 14,2 min zt gtéwnie z powodu poszerzenia bazy abonentéw telewizji
cyfrowej oraz wzrostu cen ustug,

+  wzrost przychodow z Internetu o 14,8 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych,

+  wazrost przychodéw z ustug gtosowych o 8,4 min zt przede wszystkim w wyniku wiekszej ilosci abonentow
telefonii VolP, wyzszym przychodom z ustug posrednich WLR oraz wyzszym przychodom z tytutu
interkonektu hurtowego,

+ wzrost pozostatych przychoddw o 3,3 min zt gtdwnie w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw

infrastruktury,

wzrost kosztow statych 0 6,4 min zi,

spadek kosztow programmingu 0 2,9 min zt,

spadek kosztoéw zwigzanych z dzierzawa przeptywnosci na potrzeby Internetu o 3,2 min zi,

spadek kosztdéw interkonektu o 2,2 min zt,

- spadek salda pozostatych przychoddw/kosztow operacyjnych o 1,2 min zi, oraz

- wzrost kosztow amortyzacji 0 5,3 min zt.

+ 4+ +

23.2.5 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki rok do roku, Spotka odnotowata wzrost EBITDA 0 41,5 min zi, tj. 18,9%, z poziomu 220,0 min
zt w 2009 r. do poziomu 261,6 min zt w 2010 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA mialy wptyw te same czynniki,
ktore zadecydowaty o poziomie zysku z dziatainosci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 41,1 min zi, tj. 18,7%, z poziomu 2194
min zt w 2009 r. do 260,5 min zt w 2010 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z poziomu 45,7% w 2009 r.
do 50,0% w 2010 r. Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spoétke, od
wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty wydarzenia o charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu
obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu
emisyjnego (str. 54-55). Korekty w 2010 r. wyniosty -1,1 min zt wobec -0,6 min zt w 2009 1.
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23.2.6 Przychody finansowe

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Spétka odnotowata wzrost przychodoéw finansowych o 23,2 min zt z poziomu 6,9
min zt w 2009 r. do poziomu 30,2 min zt w 2010 r. Wzrost przychodéw finansowych wynikat z wyzszej dywidendy
od jednostek powigzanych o 11,1 miIn zi, wyzszego poziomu odsetek od udzielonych pozyczek i zakupionych
obligacji 0 9,7 min zt, oraz wyzszych odsetek od nieterminowych platnosci i odsetek bankowych zwigzanych ze
znaczgco wyzszym poziomem posiadanych $rodkéw pienieznych (wzrost przychoddw o 2,4 min z4).

23.2.7 Koszty finansowe

Pordwnujgc wyniki rok do roku, Spétka odnotowata wzrost kosztéw finansowych o 33,1 min zt z poziomu 23,6 min
zt w 2009 1. do poziomu 56,7 min zt w 2010 r. Wzrost spowodowany byt wyzszymi 0 29,9 min zt odsetkami i
prowizjami od kredytow i wyemitowanych obligacji. Ponadto nastgpit wzrost odsetek od leasingu finansowego o
1,0 min zt, kosztéw z tytutu kontraktu terminowego SWAP o 1,0 min zt, kosztéw za zwioke w sptacie zobowigzan
0 0,8 min zt oraz kosztow pozyczek od podmiotéw zaleznych o 0,5 min zt.

23.2.8 Podatek dochodowy

W 2010 r. Spotka wykazata podatek dochodowy w kwocie 12,9 min zt, co daje efektywna stope opodatkowania
zysku brutto na poziomie 14,0%. W 2009 r. efektywna stopa opodatkowania zysku brutto wyniosta 21,2% a
podatek dochodowy wyniést 14,0 min zt. Na roznice pomiedzy stawkami efektywnej stopy opodatkowania w
latach 2010 i 2009 miato wptyw przede wszystkim uzyskanie przez Spdtke wyzszych o 11 min zt przychodéw z
tytulu dywidendy otrzymanej od spdtki zaleznej Multimedia Polska — Potudnie S.A., ktéra nie podlegata
opodatkowaniu.

Szczegotowy opis rdznic trwatych i przejsciowych pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem brutto jest ujety
w nocie 15 do sprawozdania finansowego.

23.2.9 Zysk netto

Zysk netto w 2010 r. wyniést 79,4 min zt i wzrost 0 27,4 min zi, tj. 52,8%, w stosunku do 2009 r. Sposrod zdarzen
o charakterze operacyjnym, ktore zostaty opisane w pkt. 23.2.4, najwiekszy wplyw na poziom zysku netto w
2010 r. miato istotne obnizenie wszystkich pozycji kosztéw zmiennych tj. kosztow programmingu, pasma i
interkonektu, przy jednoczesnym wzroscie przychodéw o kwote 40,8 min zi. Wynik netto roku 2010 zostat
znaczgco obcigzony przez koszty finansowe, ktdre byly wyzsze o kwote ok. 33,1 min zt w poréwnaniu z 2009 r.
Wozrost kosztdw finansowych w 2010 r. w sposdb bezposredni wigzat sie ze wzrostem zadtuzenia w celu realizacji
przez Spétke programu skupu akcji wiasnych.

Intencjg Zarzadu jest rekomendowanie Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu podmiotu dominujacego
przeznaczenia catosci zysku netto za 2010 rok na kapitat zapasowy.

23.3. Bilans
23.3.1 Aktywa trwafe

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 1.098,1 min zt, co stanowito 93,8%
aktywow ogotem. Wartosé aktywdw trwatych wzrosta o 3,3 min zt w stosunku do 2009 r. Z jednej strony nastapit
spadek w pozycjach rzeczowych aktywow trwalych (-8,2 min zf), wartosci niematerialnych (-6,6 min zt) oraz
naleznoéci diugoterminowych (-0,9 min zt), z drugiej strony wzrosty pozycje aktywa finansowe (+17,2 min zt) i
aktywa z tytutu podatku odroczonego (+2,0 min zi).

23.3.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogodtem na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 73,2 min zi, co stanowito 6,2% aktywdw ogdtem.
Wartos¢ aktywdw obrotowych wzrosta o 13,4 min zt gléwnie za sprawg wzrostu $rodkow pienieznych i
ekwiwalentow a takze inwestycji krotkoterminowych.

Naleznosci

Poziom naleznosci krotkoterminowych ogétem na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniost 48,3 min zt wobec
54,9 min zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Nalezno$ci spadly w stosunku do 2009r. 0 5,9 min zt w zwigzku ze
spadkiem naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (-6,7 min z) przy jednoczesnym
wzro$cie naleznosci z tytutu podatku dochodowego (+0,8 min zt).
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pienigzne na dzier 31 grudnia 2010 r. wyniosty 10,3 min zt i wzrosty o 10,2 min zt w stosunku do 2009 r.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowity 14,1% aktywéw obrotowych. Na przestrzeni 2010 r. Spotka
wygenerowata 233,9 min zt z dziatalno$ci operacyjnej, za$ przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 130,7
min zt. W maju 2010 r. Spotka zrefinansowata zadtuzenie. Srodki z nowo pozyskanego kredytu bankowego (patrz
pkt. 7.4.) oraz emisji obligacji postuzyly na sptate kredytu konsorcjalnego zaciagnietego w 2009 roku, a takze na
zakup akgji wlasnych. Wszystkie te operacje na dziatalnosci finansowej skutkowaty zmniejszeniem $rodkow
pienieznych o ok. 93 min z}, wigczajac w to koszty obstugi zadtuzenia.

23.3.3 Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty 286,2 min zt i spadly o 281,5 min zt w stosunku
do 2009 r. Spadek kapitatéw wiasnych wigzat sie przede wszystkim z zakupem akcji wiasnych (kapitaly wtasne z
tego tytutu zostaty pomniejszone o 361,92 min zt w stosunku do 2009 r.). Spadek ten zostat nieco ztagodzony w
wyniku wykazania zysku netto w kwocie 79,4 min zt. Szczegotowe zestawienie zmian w kapitale wltasnym
znajduje sie w sprawozdaniu finansowym.

23.3.4 Zobowiazania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzieh bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty 615,3 min zt i wzrosty 0 240,3 min
zt w stosunku do 2009 r. Wzrost tych zobowiazan wigzat sie przede wszystkim z emisjg obligacji w kwocie 400
min zt, z czego 381,6 min zt zostato odniesione na zobowigzania diugoterminowe, zgodnie z wyceng wg MSSF,
przy jednoczesnym spadku oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek o 127,3 min zt wobec 2009 r. w
zwigzku z refinansowaniem kredytu konsorcjalnego (nowy kredyt terminowy opisano szczegdtowo w pkt 7.4.).

23.3.5 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krédtkoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. wyniosty tacznie 269,8 min zt i wzrosty o
58,0 min zt w stosunku do 2009r. Na wzrost tych zobowigzan miato wplyw refinansowanie kredytu
konsorcjalnego, a co za tym idzie wzrost ogdéinego zadtuzenia firmy i odniesienia jego czeéci na zobowigzania o
charakterze krotkoterminowym. Na dzien 31 grudnia 2010r. krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek oraz wyemitowanych papieréw wartosciowych stanowity ok.
69% zobowigzan krotkoterminowych ogétem i wyniosty tacznie 185,2 min zt.

Kolejng istotng pozycja w zobowigzaniach krotkoterminowych zaréwno w 2010r., jak i w 2009r., byty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne o charakterze handlowym. Pozycje te
prezentowane tacznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania” na koniec 2010 r. stanowity ok. 22% wszystkich zobowigzan krétkoterminowych i spadty o 23,6
min zt z poziomu 82,1 min zt w 2009 do 58,5 min zt w 2010 r.

23.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2010 r. wyniosty 233,9 min zt wobec 216,9 min zt w 2009 r., wzrost o
17,0 min zt. Struktura przeptywdw operacyjnych Spoéiki jest zblizona do poziomu zysku EBITDA. Roznice
pomiedzy tymi dwiema wielko$ciami wynikajg jedynie z zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany
stanu majatku obrotowego (tacznie ok. 7 min zt) oraz podatku dochodowego (ok. 20 min zf).

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2010 r. wyniosty -130,7 min zt wobec -311,6 min zt w 2009 r.,
wzrost 0 180,89 min zt. W 2009 r. Spotka wykazata w przeplywach inwestycyjnych w pozycji ,zakup dtuznych
papierow warto$ciowych” kwotg 137,2 min zt w zwigzku z nabyciem obligacji od podmiotu powigzanego. Z tytutu
zakupu obligacji Spotka nie poniosta w 2010 r. zadnych wydatkéw. Ponadto Spétka otrzymata w 2010 r.
dywidendy w kwocie 17,1 min zt wobec 6,0 min zt w 2009 r. Wydatki na zakup $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz inwestycje akwizycyjne wyniosty facznie 158,3 min zt wobec 197,9 min zt w 2009 r., spadek
0 39,6 min zt.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2010 r. wyniosly -93,1 min zt wobec 74,4 min zt w 2009 r. W 2010 .
Spotka pozyskata 400 min zt dodatkowego finansowania w postaci obligacji dtugoterminowych, sptacita kredyt
konsorcjalny w kwocie 400 min zt, zaciggneta diugoterminowy kredyt bankowy w kwocie 300 min zt oraz wydata
ok. 362 min tytutem zakupu akcji wiasnych. Ponadto na operacjach leasingowych Spotka pozyskata srodki w
kwocie ok. 17,1 min zt, za§ zaplacone prowizje, odsetki i inne oplaty zwiazane z pozyskaniem, obstugg badz
sptatg zobowigzan o charakterze finansowym wyniosty tgcznie ok. 51,0 min zt.
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23.5. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zatrudnienie w Spoétce wyniosto 1.704 osoby, (wliczajac wspotpracownikéw i
przedstawicieli handlowych PH). W zwigzku z tym zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito 609 osob (w
tym pracownicy BOK, PH, kierownicy sprzedazy, dyrektorzy regionow itd.), za$ w centrali 1.095 oséb.
Zmniejszenie zatrudnienia w centrali bylo wynikiem zmian organizacyjnych (outsourcing paszportyzacji sieci oraz
znaczacej czesci ustug informatycznych). Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku spadio o
79 0s6b, 1. 4,4%.

24, Wyjasnienie rdéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

25, Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. Spdtka posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 10,3 min zt. Naleznosci
krotkoterminowe wyniosty 48,9 min zt, za§ zobowigzania ogélem wyniosty 885,1 min zt, z czego zobowigzania
krotkoterminowe to 269,8 min zi.

Wskaznik ptynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
wyniost 0,3. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest rowny wskaznikowi ptynnoéci biezacej z uwagi na nieznaczacy
stan zapasow. W opinii Zarzadu wskazniki te utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie i nie ma istotnego
zagrozenia ptynnosci Spotki.

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych papierow warto$ciowych a takze zobowigzania z tyt leasingu finansowego na fgczna kwote
799,0 min zt, z czego 3816 min zt to diugoterminowe zadiuzenie z tytutu wyemitowanych papieréow
wartosciowych a 232,2 min zt to kredyt bankowy, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu o charakterze
diugoterminowym. Na koniec 2010 r. wskaznik zadtuzenia do kapitatow wlasnych wynidst 2,8. Z punktu widzenia
rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci i osiaganych wynikdéw, np. na poziomie EBITDA, nie jest to wskaznik
wysoki, moze byé uznany za bezpieczny i ksztaltuje sie ponizej standardow branzowych.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji zaptaconych
z tytutu posiadanego zadtuzenia, wyniost 5,1. Wysokos$¢ tege wskaznika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza
zdolno$¢ Spotki do terminowego regulowania odsetek od kredytdw bankowych przy wykorzystaniu $rodkow
wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezgcych zobowigzan Spotki. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy posiadane $rodki pieniezne zostang w
szybkim czasie wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzadu skutecznie niwelowane poprzez
zdolno$¢ do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

26. Naktady inwestycyjne

W catym 2010 r. Spdtka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 158,3 min zt. W ramach tej kwoty 12,0 min zt
zostato przeznaczone na ptatnosc za przejetg w sierpniu 2010 r. spétke Internet Solutions Sp. z 0.0., natomiast
146,3 min zt stanowity naktady zwigzane z rozbudowa i modernizacja wkasnych sieci.

W ramach inwestycji w rozbudowe wiasnej sieci 119,8 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwigkszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentdw, natomiast 26,5 min zt stanowity
naktady zwiazane z zapewnieniem ciggtosci $wiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze
usprawnieniem procesow (Inwestycje pozostate).

26.1. Inwestycje rozwojowe

Gtoéwne inwestycje rozwojowe w 2010 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwiazane z ich podtaczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegoinosci zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modemow
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet i telefonii VolP,
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- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegdinych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania predkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientéw, a w szczegdlnosci
zakup tzw. routeréow kablowych i routerdw IP na potrzeby rosngcego ruchu pakietowego,

- budowa nowych HP w ramach projektéw aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkow na budowe nowych HP, najistotniejszg pozycje
stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej. W 2010 r. kontynuowano rozbudowe sieci w dzielnicach
potnocno-wschodnich, a takze w dzielnicach potudniowych na nowych osiedlach lezacych wzdtuz linii metra.
Uruchomiono rowniez budowe sieci na nowych osiedlach w poblizu centrum miasta. Jednoczeénie stale
rozbudowywano metropolitalng sie¢ szkieletowg w celu dotarcia z sygnatem do nowych osiedli.

W 2010 roku sieciami telewizji kablowej objeto okoto 55,5 tys. nowych gospodarstw domowych, przede wszystkim
w Warszawie, Tarnowie, Wroctawiu i Toruniu. Wszystkie nowobudowane sieci kablowe, dzieki zastosowanej
technologii $wiattowodowej, umozliwiaja oferowanie klientom petnego pakietu ustug, czyli telewizji (analogowej i
cyfrowej), Internetu i telefonii. Ponadto 3,7 tys. lokali zostato objetych sieciami PSTN w technologii PON (ang.
Passive Optical Network). W sumie w 2010 r. sieciami telekomunikacyjnymi Multimedia Polska objeto 61,3 tys.
gospodarstw domowych.

W wyniku dokonanych modernizacji w 2010 roku, sieci telewizji kablowej obejmujgce 16,2 tys. gospodarstw
domowych (HP) zostaly przygotowane do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 30,4 tys. do $wiadczenia
ustugi telefonii, natomiast 36 tys. do $wiadczenia ustugi telewizji cyfrowej.

26.2. Inwestycje pozostate

Pozostatg cze$¢ naktaddw inwestycyjnych w kwocie 26,5 min zt, niezwiazanych bezposrednio z rozbudowa sieci
badz aktywacjg nowych abonentdw, stanowity przede wszystkim wydatki na:
aktualizacje bazy danych systemu ewidencji sieci,
- przyrzady pomiarowe,
- modernizacje stacji czotowych,
- modernizacje systemdw zasilania i klimatyzacji,
- rozbudowe centrum zarzgdzania siecia.

26.3. Inwestycje akwizycyjne

W trzecim kwartale 2010 roku Multimedia Polska S.A. dokonata akwizycji spotki Internet Solutions dziatajacej na
terenie Tarnowa. Przejecie Internet Solutions stanowi element strategii konsolidacji rynku operatoréw telewizji
kablowej i telekomunikacyjnych, a takze element umacniania pozycji Multimedia Polska na terenie miasta
Tarnow.

26.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. Spétka posiadata $rodki pieniezne i ekwiwalenty w tgcznej wysokoéci 10,3
min zt.

Spotka przewiduje, ze w roku 2011 program inwestycyjny zwigzany z rozbudowsa sieci, wprowadzaniem nowych
technologii i nowych ustug, a takze aktywacjami nowych klientdw bedzie mdgt by¢é w znaczacej czesci
finansowany ze srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej. Istnieje rowniez mozliwo$¢ zwiekszenia
naktadéw inwestycyjnych, jezeli Spotka bedzie w stanie pozyskaé finansowanie zewnetrzne na
satysfakcjonujacych warunkach.

27. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki w 2010 roku

W opinii Zarzadu w 2010 r. nie wystapily zdarzenia nietypowe o charakterze jednorazowym, ktére miatyby istotny
wpltyw na osiagniety zysk z dziatalnosci operacyjne;j.

Wynik netto roku 2010 zostat znaczaco obcigzony przez koszty finansowe, ktére byly wyzsze o kwote ok. 33,1
min zt w poréwnaniu z 2009 r. Wzrost kosztéw finansowych w 2010 r. w spos6b bezposredni wigzat sie ze
wzrostem zadtuzenia w celu realizacji przez Spédtke programu skupu akcji wlasnych. taczna wartoéé
jednorazowych prowizji z tytutu sptacanych / zacigganych linii kredytowych oraz wynagrodzenie zwigzane z
uplasowaniem emisji obligacji wyniosto w 2010 ok. 10,6 mIn zt.
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28. Perspektywy rozwoju Multimedia Polska S.A. w 2011 roku
28.1.  Czynniki operacyjne

Spotka oczekuje, ze w przysztosci wiekszy odsetek klientow bedzie korzystat z ustug pakietowych, co moze
wplynaé na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrodio wzrostu przychodow w przysztosci.
Spodziewana jest kontynuacja spadku relacji érednich przychodéw na RGU w przypadku ustug telefonii i ustug
szerokopasmowego dostgpu do Internetu, jednak spadek ten moze zosta¢ skompensowany szybkim wzrostem
liczby klientow ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajgcych z ustug pakietowych.
Ponadto, Spotka oczekuje, ze przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie dalszego rozwoju ustug
cyfrowej telewizji kablowej w sieciach kablowych.

Pod koniec 2009 r. Spotka wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobiinego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka posiadata 6.815 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego gtosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sa w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefoni
VolIP. Rozwoj ustugi mobilnego Internetu wyglada bardzo obiecujgco.

28.2.  Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeracji warszawskie;.

Zarzad spodziewa sig, ze wysokie marze osiagane przez operatorow kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostala powotana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatorow kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatorow w ramach aglomeraciji warszawskiej.

Docelowo w tym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz akwizycja
sieci obejmujacych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na poziomie okofo
85 min zt kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przysztosci znaczacy wplyw na
osiggane wyniki finansowe.

Na koniec 2010 r. w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita dziatania inwestycyjne
w zakresie budowy i przeje¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmowaty one:
1. budowe w dzielnicach péinocno-zachodnich sieci obejmujacych 35.000 gospodarstw domowych z czego
ok. 33.000 juz jest gotowych;
2. budowe 28.000 HP w dzielnicach pétnocno-wschodnich, z czego ok. 27.000 juz jest gotowe;
3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okolo 55 km, w celu integracji i dostarczenia peinego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostgpowymi Multimedia Polska,
z czego 52 km jest juz gotowe;
4. nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
5. budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujacej 40.000 HP, z czego 34.500 HP juz jest gotowe;
6. przejecia sieci od innych operatorow, w tym aktywow w postaci sieci.

Zakonczono budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtownej staci
czotowej (ang. head-end), ktora umozliwia dostarczenie peinego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastapito w maju 2008 .

W drugim kwartale 2010 roku, na terenie dzielnicy Ursynéw, otwarto drugie Biuro Obstugi Klienta Multimedia
Polska w Warszawie. Umozliwi ono klientom dzielnic potudniowych tatwiejszy kontakt z naszg firma.
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28.3. Telewizja cyfrowa

Spotka oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie
systematycznego rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i usiug dodanych tj. VOD (wideo na zadanie)
w sieciach kablowych, o nowe lokalizacie. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High
Definition {1080i), pierwszym tego rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzadzenie abonenckie
wyposazone jest w dwukierunkowa komunikacje IP, celem realizacji w przysztosci ustug telewizji interaktywne;.
Na dziei 31 grudnia 2010r. ustuga telewizji cyfrowej dostepna byla dla ok. 869.000 HP {j. gospodarstw
domowych bedgcych w zasiegu sieci Multimedia.

28.4. Nowe technologie

Spétka prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci,
z koncentracja na obszarze video. Na przestrzeni 2010 r. uruchomione zostalty nowe modele urzadzenh
abonenckich STB (ang. set-top box), zardbwno w obszarze telewizji kablowej (CATV), jak i IPTV. W obszarze
CATV wdrozono rozwiazania z wewnetrznym dyskiem twardym (PVR), w obszarze IPTV — wspierajace standard
HD.

W 2010 r. zostaly uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH
(ang. Fiber to the Home). Sieci tego typu zostaly wybudowane w miejscowosciach Jasto, Mielec i Bitgoraj. Na
przestrzeni 2011 roku zostang podjete decyzje o szerszym, badZz nie, zaangazowaniu Spotki w tego rodzaju
technologie, w zaleznosci od uzyskiwanych efektow ekonemicznych z wdrozen.

Na pierwszy kwartat 2011 roku przewidywane jest uruchomienie ustugi streaming video w sieci Internet, zarbwno
kanatéw live (,na zywo"), jak i ustugi VOD. Bardziej precyzyjne informacje w zakresie nowych wdrozen bedg
przekazywane w trybie biezacym, po oddaniu ustug do komercyjnego uzytkowania.

28.5. Ryzyko kursowe

Waluta funkcjonalna i sprawozdawczg Spotki jest polski ztoty. Przychody Spdtki wyrazone sg w ztotych, natomiast
czesé kosztow operacyjnych (koszty programmingu) i naktadow kapitatowych ponoszona jest w walutach innych
niz ztoty, w szczegélnosci w dolarach amerykanskich i euro. Spétka nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kursow walutowych a dalsze wahania
kurséw walutowych moga mieé wptyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ziotego, jak i negatywny —w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiagane przez Spétke wyniki finansowe.

29. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotka Multimedia Polska S.A.

Spétka kontynuuje zmiany restrukturyzacyjne wprowadzone w latach poprzednich w zakresie przebudowy i
centralizacji kanatow sprzedazy oraz centralizacji i reorganizacji systeméw utrzymania sieci. W zakresie
centralizacji dziatan | systeméw utrzymaniowych sukcesywnie zwigkszana jest ilo$¢ systeméw
telekomunikacyjnych i teleinformatycznych, ktérych monitoring i rekonfiguracja sg mozliwe zdalnie (centralizacja
zarzadzania siecia). Kontynuowany jest proces reorganizadji stuzb technicznych oraz kanatow sprzedazy, majacy
na celu wymuszenie wzrostu efektywnoéci pracy.

30. Kursy walutowe

W tabeli ESPI ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw
pienieznych za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r., jak rowniez pozycje
bilansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych
kursow EUR/PLN:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Bilans(" 3,9603 4,1082
Rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienigznych® 4,0044 4,3406
M Wedlug $redniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.
(2) Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu.
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Oswiadczenie Zarzgdu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacgji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Multimedia Polska S.A. odwiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Multimedia Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, a
roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Multimedia Polska S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢
oraz sytuacji Multimedia Polska S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, spétka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiadciwymi prawa.

Warszawa, 28 marca 2011 r.

Andrzej Ro;;pw/ski \
/
SO | %

Prezes Zarzadu——-" /



OSWIADCZENIE DOTYCZACE STOSOWANIA ZASAD £.ADU KORPORACYJNEGO
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SPIS TRESCI

informacja o zbiorze zasad tadu korporacyjnego przestrzeganych przez Emitenta.

Opis gtownych cech stosowanych w ramach Spotki Multimedia Polska S.A.systemoéw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdarn finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Akcjonariusze posiadajacy bezposérednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosoéw na walnym zgromadzeniu.

Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien.

Ograniczenia odnosénie wykonywania prawa glosu, takie jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania
prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwiazane z
papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasno$ci papierow wartosciowych.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oso6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji emitenta.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta.

Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw
prawa.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow.



1. Informacja o zbiorze zasad tadu korporacyjnego przestrzeganych przez Emitenta.

Spotka Multimedia Polska S.A. podlega zasadom opisanym w obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2008 roku
dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW, przyjetych przez w dniu 4 lipca 2007 r. przez Rade
Nadzorczg GPW.

Polityka wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej zostata przez Spétke przyjeta na mocy uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 lipca 2006 roku, zas polityka wynagrodzeri dla
czionkow Zarzadu Spélki zostata przyjeta uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 3/02/2006 z dnia 23 lutego 2006
roku.

Zaroéwno w roku obrotowym 2010, jak i w chwili obecnej Spotka przestrzegata i nadal zamierza stosowaé sie do
zasad zawartych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW.

2. Opis gtownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w ramach grupy
kapitalowej, a takze za jako$¢ sporzadzanych sprawozdan finansowych i raportow okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Rozporzadzenie).

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem spétek wchodzacych w sktad Spétki Multimedia Polska S.A.
w procesie przygotowywania i publikacji raportéw finansowych jest oparty na nastepujacych podstawowych
zasadach :

* Powtarzainy i zgodny ze stosownym Rozporzgdzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych
zawartych w raporcie umozliwiajacy poréwnanie wynikéw kolejnych okreséw

»  Zdefiniowana i stabilna struktura raportowania wewnatrz grupy kapitatowej umozliwiajgca okreslenie
0s6b odpowiedzialnych za poszczegdlne czesci raportéw finansowych

* Maksymalne zaangaZowanie w przygotowanie raportu oséb merytorycznych wewnatrz grupy
kapitatowej, odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary dziatalnosci

¢ Przeglady sprawozdan finansowych Spdtek wchodzacych w sktad Spotki Multimedia Polska S.A.i
metodologii ich przygotowania przez audytora zewnetrznego

1. Powtarzalny i zgodny ze stosownym Rozporzadzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych
zawartych w raporcie umozliwiajgcy porownanie wynikow kolejnych okresow.

Zakres podstawowych danych objetych procesem raportowania okresowego obejmuje z jednej strony dane
obligatoryjne zdefiniowane w Rozporzadzeniu a 2z drugiej strony zestaw danych operacyjnych
umozliwiajacych weryfikacje efektywnosci podstawowych proceséw w grupie kapitatowej, uaktualnienie
modeli analitycznych stosowanych przez pracownikow systemu kontroli wewnetrznej a takze przez
zewnetrznych analitykéw finansowych.

Wprowadzony w ramach Spétki Multimedia Polska S.A.system kontroli wewnetrznej umozliwia weryfikacje
spojnosci pomigdzy zmianami podstawowych wskaznikow operacyjnych, a danymi finansowymi zawartymi w
sprawozdaniach. Jednoczesnie kazdorazowo po zamknieciu danego okresu dokonywana jest weryfikacja
spojnosci danych finansowych za dany okres z danymi poprzednich okreséw i z prognozami wynikow
aktualizowanymi w cyklu miesigcznym.

Sciste zdefiniowanie zakresu raportowanych danych finansowych i operacyjnych od samego poczatku
obecnosci podmiotu dominujacego grupy kapitatowej — Multimedia Poiska S.A. na GPW znaczaco utatwia
weryfikacje spojnosci wewnetrznej raportowanych danych finansowych, a takze znaczaco zmniejsza ryzyko
zwigzane z procesem raportowania.

2. Zdefiniowana i stabilna struktura raportowania w ramach Spolki umozliwiajaca okreslenie o0sob
odpowiedzialnych za poszczegdlne czesci raportdéw finansowych

Zakres odpowiedzialnosci poszczegélnych komérek organizacyjnych zostal zdefiniowany juz na samym
poczatku procesu raportowania zewnetrznego i sformalizowany poprzez stosowne procedury. W
przygotowanie raportow okresowych zaangaZzowany jest przede wszystkim Pion Finansowy Multimedia
Polska S.A., ktory odpowiada za wszystkie dane finansowe zawarte w raporcie, Dep. Prawny przygotowujacy
opis gtownych zdarzen majacych wplyw na sytuacje prawng Spotek wehodzgcych w skiad grupy kapitatowej,



a takze Biuro Relacji Inwestorskich i Dziat Kontrolingu, ktére przygotowujg zestaw podstawowych danych
operacyjnych.

Dane operacyjne, a takze informacja dotyczaca zdarzen majacych wplyw na sytuacje prawng Spdiki
Multimedia Polska, sa przygotowywane na podstawie zestawu danych raportowanych przez osoby
wyznaczone przez dyrektoréw i kierownikéw kluczowych jednostek organizacyjnych, odpowiadajacych za
procesy majgce istotny wptyw na sytuacje Spétki. Zakres danych zawartych w raporcie zostat zdefiniowany
poprzez okreslenie podstawowej zawartoéci raportu j jest kazdorazowo weryfikowany w celu identyfikaciji
kluczowych zdarzen i wskaznikow, ktore powinny zostaé objete raportem.

3. Maksymalne zaangazowanie w przygotowanie raportu oséb merytorycznych w ramach Spotki Multimedia
Polska, odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary dziatalnosci

Weryfikacja danych finansowych i operacyjnych danego okresu wymaga udzialu w procesie raportowania
kluczowych os6b decyzyjnych, majacych wptyw na poszczegéine pozycje sprawozdania. Weryfikacja danych
finansowych odbywa sie dwustopniowo poprzez weryfikacje spojnosci danych w Pionie Finansowym
Multimedia Polska S.A., a nastepnie wyjasnianie wszystkich potencjalnych obszarow ryzyka z osobami
merytorycznymi odpowiadajacymi za dane pozycje.

Dane operacyjne pochodza bezposrednio od osob merytorycznych i sa weryfikowane pod katem spojnosci w
Pionie Finansowym i w Biurze Relacji Inwestorskich Multimedia Polska S.A.

Na podstawie zestawu zweryfikowanych danych finansowych i operacyjnych dokonywana jest ostateczna
weryfikacja raportu okresowego.

4. Przeglady sprawozdan finansowych Spotki i metodologii ich przygotowania przez audytcra zewnetrznego

Zewnetrzny audytor weryfikuje tres¢ rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych, a takze ma wglad w
dane zrodiowe stanowigce podstawe ich przygotowania, a takze w procedury sporzadzania sprawozdan.
Systemy zarzadzania przedsigbiorstwem, w tym systemy elektronicznego obiegu dokumentacji, a takze
system ksiggowania przychodow i kosztéw stanowig element przegladu audytorskiego podczas weryfikacii
sprawozdan.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r,, jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia, kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 153.189.683 zt i dzielit sie na 153.189.683 akcje Spoiki reprezentujace taka sama liczbe gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego oéwiadczenia
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba glosow na Udziat w ogélnej Udziat procentowy w
akcji (w szt.) Walnym liczbie glosow na  kapitale zaktadowym
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

M2 Investments Limited () 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
Pozostali akcjonariusze w tym

Multimedia Polska S.A. @ 66.787.524 66.787.524 43,60% 43,60%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
1) Spélka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spotki, wraz z podmiotami powiazanymi posiadajg posrednio kazdy 50% udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spotka M2 Investments
Limited jest spolka zalezna YTD LLC z siedziba w Wilmington, USA, w ktorej Wspoiprzewodniczacy Rady Nadzorcze] Spotki wraz z podmiotami
powigzanymi posiadaja 100% udziat i za jej posrednictwem posiadaja wplyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

2) Spaiki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

(3) Multimedia Polska S.A na skutek przeprowadzenia dwoch wezwan do zapisywania sig na sprzedaz akcji Spolki posiada w kapitale zakladowym
Spotki 38.337.936 akcji, kiore stanowig 25,02% w kapitale zaktadowym Spotki. Z akdji tych Spétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu Multimedia.



Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sa na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcow zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

1.

1.1. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego

W dniu 14 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management Spétka akcyjna z
siedziba w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 it. b) ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
BZ WBK Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgcych mniej niz 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed
zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktorych
rachunki objete sa umowami o zarzadzanie, posiadali 7.929.583. akcji Spétki, co stanowi 5,18% w kapitale
zakiadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.929.583 gloséw, co stanowi 5,18% udziatu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., ktorych rachunki objete sg umowami o zarzadzanie, posiadali tacznie 7.267.470 akciji
Spotki, co stanowi 4,74% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.267.470 gtosdw, co
stanowi 4,74% udziatu w ogo6inej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Ponadto BZ WBK AIB
Asset Management S.A., poinformowato, iz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze), spdlce BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W
zwigzku z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spétka Akcyjna zobowigzana jest je uwzgledni¢ w zawiadomieniu.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spélka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, iz zarzadzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytainy w wyniku
naby¢ akcji przekroczyt 5% ogoinej liczby glosdéw w Spotce. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spotki w dniu 8 stycznia 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiang udziatu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7.617.992 akeji Spotki
stanowigcych 4,97% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 7.617.992 gloséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udzialu w ogoinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Aktualnie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 8.845.492
akcje Spotki, co stanowi 5,77% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawnia do 8.845.492 gtosdw na
walnym zgromadzeniu Spétki stanowiacych 5,77% ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Poiska S.A.

W dniu 21 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjna w wyniku zakupu akcji Spotki
w dniu 21stycznia 2010 roku przekroczyly 5% ogolnej liczby gloséw w Spdice. Zgodnie z trescig
zawiadomienia, przekroczenie progu 5% nastapito w wyniku zawarcia transakcji zakupu akcji Spotki w dniu
21 stycznia 2010 roku. Bezpoérednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna posiadaty 6.690.924 akcje Spotki stanowigce 4,37%
w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 6.690.924 gloséw na walnym zgromadzeniu
Muitimedia, co stanowi 4,37% udzialu w ogélinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska
S.A. Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka akcyjna posiadaja 8.200.924 akcje Spétki, co stanowi 5,35% w kapitale zakltadowym
Multimedia i uprawnia do 8.200.924 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki stanowiacych 5,35% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 12 lipca 2010 roku Spotka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych, iz w wyniku naby¢ akcji Spatki w dniu 12 lipca 2010 roku fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. staty sie posiadaczami akcji Multimedia
w liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki przekraczajacej 10%. Zgodnie z tre$cig zawiadomienia,
przed zwigkszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, na rachunkach papieréw warto$ciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowaly sie tgcznie
15.091.142 akcje Spotki, co stanowi 9,85 % w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do
15.091.142 gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 9,85 % udziatu w ogéinej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku, fundusze inwestycyjne



zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tgcznie 15.408.358 akdji
Spétki, co stanowi 10,06 % w kapitale zakladowym Multimedia i uprawnia do 15.408.358 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki stanowiacych 10,06 % ogdlne] liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia
Polska S.A..

5. Spétka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,PKO TFI”),
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TF| zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 10% 0gélnej
liczby gloséw w Spélce w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spétki. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w
wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu 10 sierpnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane
przez PKO TFI posiadaty 15.924.914 akcji zwyklych na okaziciela stanowigcych 10,4% kapitatu zakladowego
Spotki | uprawniajgcych do 15.924.914 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,4% ogélu gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po rozliczeniu transakgji fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadajg
9.037.442 akcje zwykle na okaziciela sposrod 153.189.683 akcji, co stanowi 5,9% kapitatu zaktadowego
Spdtki i uprawnia do 9.037.442 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,9% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki.

6. Spotka otrzymata od AMPLICO PTE S.A. z siedzibg w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, iz zarzadzany przez nie AMPLICO
Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE”) w wyniku zbycia akcji zmnigjszyt zaangazowanie ponizej 5% ogoinej
liczby gtosow w Spétce. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku transakgji sprzedazy akcji Spotki w
dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 9.597.879 akji zwyktych na
okaziciela sposréd 153.189.683 akcji, co stanowito 6,27% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniato do
9.597.879 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowilo 6,27% og6lu gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Aktualnie OFE posiada 5.437.337 akcji zwyklych na okaziciela spoéréd 153.189.683 akcji, co stanowi
3,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 5.437.337 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
3,55% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Spétka otrzymata od AMPLICO PTE S.A. z siedzibg w
Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, iz zarzadzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE”) w wyniku zbycia akcji
zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5% ogolnej liczby gloséw w Spdlce. Zmniejszenie zaangazowania
nastapito w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spoétki w dniu 9 sierpnia 2010 roku. Bezposrednio przed
zmiang udziatu OFE posiadat 9.597.879 akcji zwyktych na okaziciela sposrod 153.189.683 akgji, co stanowito
6,27% kapitalu zaktadowego Spétki i uprawnialo do 9.597.879 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 6,27% ogolu glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Aktualnie OFE posiada 5.437.337 akdji
zwyklych na okaziciela sposrod 153.189.683 akcji, co stanowi 3,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia
do 5.437.337 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 3,55% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

7. W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spétka otrzymata od PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (,PKO TFI"), zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie ponizej progu 5% ogolnej liczby gloséw w Spolce w wyniku transakgi
sprzedazy akcji Spotki. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 20
wrzesnia 2010 roku. Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez PKO TFI posiadaly 8.353.758 akgji
zwyktych na okaziciela stanowigcych 5,5% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 8.353.785
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,5% ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
rozliczeniu transakcji fundusze zarzadzane przez PKO TF| posiadajg 1.041.063 akcje zwykte na okaziciela
sposrod 153.189.683 akgji, co stanowi 0,7% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 1.041.063 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,7% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

4, Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien.

Statut Spotki nie zawiera postanowien przyznajgcych akcjonariuszom Spétki szczegdlne uprawnienia zwigzane
posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.

5. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu, takie jak ograniczenia wykonywania prawa
gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspélpracy spétki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych.



Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu z akcji Spétki. Kazda akcja Spéiki uprawnia do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Statut Spotki nie przewiduje zakazu
przyznawania prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi Akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego
uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spotki,

6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych.

Dokumenty korporacyjne Spotki nie zawieraja regulacji, ktore w znaczacy sposéb ograniczatyby prawo
przenoszenia wiasnosci akcji Multimedia Polska S.A. Statut Spéiki nie przewiduje zadnych ograniczen
dotyczacych zastawiania Akcji oraz ustanawiania na nich prawa uzytkowania.

7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegdblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji emitenta,

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania cztonkow Zarzadu Spétki
Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki, cztonkow Zarzadu Spotki powotuje | odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad Spolki sktada sie z jednego do pigciu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspding
kadencje 2 (dwoch) lat.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy pemienia funkcji czionkow Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych oséb w skiad Zarzadu na kolejne kadencje.

Uprawnienia Zarzadu Spétki

Zarzgd jest odpowiedzialny za prowadzenie biezace] dziatalnosci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec 0séb trzecich. Do skladania o$wiadczer woli i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes
Zarzadu dziatajgcy tacznie z innym czionkiem Zarzadu lub z prokurentem, badz dwaj czionkowie Zarzadu
dziatajgcy tacznie. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej
Spotki:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powiazanych ze soba transakeji, przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci badz sktadnikow majatkowych innego przedsiebiorstwa, jezeli wartosé takich
skfadnikéw przekracza rownowarto$é kwoty 500.000 euro;

(i) Nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(iii) Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie badZ obcigZzenie prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi sktadnikéw majatku przedsigbiorstwa Sp6tki, ktorych jednostkowa warto$é ksiegowa
netto przekracza rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro, z wyjatkiem umoéw lub czynnosci ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza;

(iv) Objecie lub nabycie udziatéw (akcji) w innej spolce oraz zbycie udziatéw (akcji) bedacych
wiasnoscig Spolki, za wyjatkiem umoéw lub czynnosci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnoéci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

(v) Zaciagnigcie pozyczki, kredytu lub innego zobowigzania finansowego, ktérego jednostkowa wartosé
ksiggowa netto przekracza réwnowarto$é kwoty 500.000 euro, zas faczna warto$é w roku
obrotowym przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000 euro, z wyjatkiem zobowiazan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalno$ci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; oraz

(vi) Zawarcie umowy badZz dokonanie jednostronnej czynnosci prawne] przewidujace] speinienie przez
Spdtke oswiadczenia pienigznego lub niepienigznego o wartoéci przekraczajacej rownowartosé
250.000 euro badz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spotki o okresie waznosci diuzszym niz 2
lata, z wyjatkiem uméw i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i
budZecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwoluje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego niecbecnosci cztonek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaly Zarzadu moga by¢ powzigte, jeZeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidiowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa czlonkow Zarzadu. Uchwaly
Zarzadu zapadajg zwykta wigkszoscig glosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych ,za” oraz ,przeciw”
Prezes Zarzadu ma glos rozstrzygajgcy. Uchwaly Zarzadu moga by¢ réwniez podejmowane w pisemnym
glosowaniu bez zwotywania posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu wyrazg na to zgode.



Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

8. Opis zasad zmiany statutu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z art. 430 ksh, zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoécig trzech
czwartych gloséw i wpisu do rejestru. Zmiane statutu zarzad zgtasza do sadu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany
statutu nie moze nastapi¢ po uptywie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty przez walne zgromadzenie, z
uwzglednieniem art. 431 § 4 i art. 455 § 5 ksh. Walne Zgromadzenie mozZe upowazni¢ rade nadzorczg do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Uregulowania statutowe Multimedia Polska S.A. nie odbiegaja w powyzszym zakresie od uregulowan
kodeksowych. Zgodnie z trecig § 13 lit. (i) Statutu Spétki, zmiana Statutu Spétki, w tym podwyzszenie lub
obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zastrzezone do kompetencji walnego zgromadzenia.

9. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnoéci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A.
przyjetego uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 28 lipca 2006
roku zmienionego za$ w dniu 28 wrzesnia 2009 roku uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczenia akcjonariusze, jezeli ztozyli w Spétce imienne $wiadectwa
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartoéciowych zgodnie z przepisami o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i
$wiadectwa te nie bgdg odebrane przed ukoriczeniem tego Zgromadzenia; czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej a takze biegty rewident - jesli przedmiotem obrad maja by¢ sprawy finansowe Spétki. Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia moze wyrazi¢ zgode na obecno$¢ innych oséb na sali obrad.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, a w razie ich nieobecnosci
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad, po czym spoéréd 0sob uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sig Przewodniczacego. Otwierajacy Walne Zgromadzenie powinien doprowadzié
do niezwtocznego wyboru Przewodniczacego i powstrzymaé sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnied
merytorycznych lub formalnych. Kazdy z uczestnikéw Walnego Zgromadzenia ma prawo zgtosié do protokotu
jedng kandydature na stanowisko Przewodniczacego. Wybdr odbywa sie w glosowaniu tajnym przeprowadzanym
nad kazdg kandydaturg oddzielnie w porzadku alfabetycznym. Przewodniczacy nie powinien bez waznych
powodow skiadaé rezygnaciji ze swej funkc;ji.

Przewodniczacy kieruje obradami Walnego Zgromadzenia oraz podejmuje decyzje w sprawach proceduralnych.
W szczegdlinosci Przewodniczacy udziela akcjonariuszom glosu, przyjmuje wnioski i projekty uchwat oraz
poddaje je pod dyskusje, zarzadza i przeprowadza gtosowania, wydaje stosowne zarzadzenia porzadkowe, oraz
jest upowazniony do interpretowania niniejszego Regulaminu. Wykonujac swoje obowigzki Przewodniczacy
powinien zapewni¢ sprawny przebieg obrad, przeciwdziata¢ naduzywaniu uprawnier przez uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia oraz zapewni¢ poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy.

Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego sprawdza oraz podpisuije liste obecnosci na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru trzyosobowej Komisji Skrutacyjnej sposéréd kandydatéw zgtoszonych
przez Przewodniczacego lub osoby uprawnione do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do obowigzkow
Komisji Skrutacyjnej nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego glosowania oraz sprawdzanie jego
wynikow.

Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy w porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera
dyskusje oraz udziela gtosu w kolejnosci zgtaszania sie. Przewodniczacy moze proponowaé przeprowadzenie
tacznej dyskusji nad kilkoma powigzanymi ze sobg punktami porzadku obrad.

Przewodniczacy moze udzieli¢ glosu, poza kolejnoscia, czlonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz innym osobom
uczestniczagcym w Walnym Zgromadzeniu za zgoda Przewodniczacego.

Gtos zabiera sie w sprawach objetych porzadkiem obrad i aktualnie rozpatrywanych. Przy kazdym punkcie obrad
akcjonariusz ma prawo do wystapienia i do repliki. Przy rozpatrywaniu kazdej sprawy porzadku obrad w
zaleznosci od jej tematu, Przewodniczacy moze wyznaczy¢ czas, jaki bedzie przystugiwat jednemu méwcy na
wystapienie oraz replike. Ograniczenie takie nie ma zastosowania do czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i
biegtego rewidenta.



Wprowadzenie nowych spraw do porzadku obrad nie jest mozliwe, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany i nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu. Jednakze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapa$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. W przypadku, gdy sprawa zostata umieszczona w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy, na zaniechanie rozpatrywania sprawy wymagana jest ich zgoda. Zdjecie z porzadku
obrad lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia popartej 75% glosow.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w sprawach objetych porzadkiem obrad, po przeprowadzeniu
glosowania. Gtosowanie moze odbywac sig przy uzyciu komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw
zapewniajgcego mozliwos¢ ustalenia liczby glosow oddanych ,za", gtoséw ,przeciw’ oraz gloséw
~wstrzymujacych sie”, a takze uniemozliwienia identyfikacji rodzaju oddawanych gloséw przez poszczegélnych

akcjonariuszy w przypadku gtosowan tajnych.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza sie: a) przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spotki lub likwidatoréw, b) nad wnioskami o
pociggnigcie do odpowiedzialno$ci cztonkéw organéw Spoiki lub likwidatoréw, c) w sprawach osobowych, d) na
zadanie choéby jednego akcjonariusza uczestniczacego w Walnym Zgromadzeniu, €) w innych przypadkach
okreslonych w obowigzujacych przepisach.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykig wigkszoscia gtosow oddanych, o ile przepisy k.s.h., Statut
Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia nie stanowig inaczej.

Gtosowania nad sprawami porzadkowymi mogg odnosi¢ sie tylko do spraw zwigzanych z prowadzeniem obrad
Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg negatywnie wptywaé
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Gtosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego lub osobe przez
niego wskazana.

W przypadku zgtoszenia przez Akcjonariusza sprzeciwu co do podjecia uchwaty, Przewodniczacy powinien
zapewni¢ zgtaszajacemu sprzeciw wobec uchwaty mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

W 2010 r. Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. zwotywane w sposéb formalny obradowato w dniach: 10
maja, 27 lipca, 6 wrzesnia oraz 20 grudnia.

Przebieg Walnego Zgromadzenia byt zgodny z przepisami kodeksu spétek handlowych, Statutem Spotki,
regutami zawartymi w Statym Regulaminie Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. i zasadami Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Akcjonariusze mogli zapoznaé sie z tresécig projektéw uchwat,
przewidzianych w porzadku obrad, publikowanych na stronie internetowej Spétki na 26 dni przed terminem obrad
Walnego Zgromadzenia. Spétka nie kwestionowata prawidtowosci przedstawianych przez akcjonariuszy i ich
petnomocnikéw dokumentéw potwierdzajacych prawo ich reprezentowania podczas weryfikacji legitymacii
akcjonariuszy uprawniajacych ich do uczestniczenia w Walnym.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewniat sprawny przebieg obrad. Obrady Walnych Zgromadzer nie
byty odwotywane. W trakcie obrad Zgromadzenia w dniu 20 grudnia 2010 roku zostata uchwalona przerwa na
okres 30 dni w obradach Walnego Zgromadzenia. Obecno$¢ cztonkéw Zarzadu na walnych zgromadzenia w
zakresie objetym porzadkiem obrad zgromadzer umozliwiata udzielanie odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie obrad. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki byli obecni na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w
dniu 10 maja 2010 roku

Uchwaty Walnego Zgromadzenia byly podejmowane w warunkach umozliwiajacych ochrone praw
mniejszosciowych akcjonariuszy, w tym wniesienie zastrzezen lub sprzeciwu wobec uchwat.

Wszystkie uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie w 2010 roku stuzyly realizacji interesu Spétki i
uwzgledniaty prawa jej akcjonariuszy. Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie zamieszczone sg w internecie

pod adresem www.multimedia.pl

10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujagcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Sktad osobowy Zarzadu
Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzadu petnit:



Imig i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad Spolki dziatat na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych, jawnego i dostepnego publicznie
Regulaminu Zarzadu oraz zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Wyznaczajgc cele strategiczne, jak i biezace zadania Spotki, Zarzad kierowat sig nadrzednym interesem Spotki i
przepisami prawa oraz brat pod uwage interesy akcjonariuszy, pracownikow Spétki i wierzycieli.

Strategiczne cele Spétki Zarzad przedstawiat Radzie Nadzorczej dla uzyskania jej akceptacii.

Starajac sig zapewni¢ przejrzysto$¢ i efektywno$é systemu zarzadzania, Zarzad przestrzegatl zasady
profesjonalnego dziatania w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, biorac pod uwage szeroki zakres
dostepnych informacji, analiz i opinii.

Zarzad zapewnit przestrzeganie zasady, iz biegly rewident - rekomendowany przez Komitet Audytu i wybierany
przez Rade Nadzorczg - byt niezalezny w swoich badaniach.

Prezes Zarzadu zachowywat peing lojalno$¢ wobec Spotki.

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu bylto ustalane na podstawie przejrzystych procedur przez Rade Nadzorczg i
odpowiadato kryteriom zakresu odpowiedzialnosci i kompetencji oraz uwzglednialy osiggniete wyniki
ekonomiczne przez Spotke, pozostajac w rozsadnej relacji do poziomu wynagrodzen Zarzadu w podobnych
spoétkach na rynku medialnym.

Sktad osobowy rady nadzorczej
W okresie od dnia dniu 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imig i nazwisko Funkcja

Ygal Ozechov Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Jaskéta Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Wujek Czionek Rady Nadzorczej

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A. w 2008 roku dziatata zgodnie z przepisami kodeksu sp6tek handlowych,
publicznie dostgpnym Regulaminem Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A., zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg w dniu 31 lipca 2006 roku oraz Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Posiedzenia Rady odbywaly sig¢ regularnie, uczestniczyt w nich Prezes Zarzadu. Zarzad dostarczat Radzie
wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki. Na posiedzeniach
Rady zapadaty uchwaty w sprawach, ktére byly wymienione w porzadku obrad przestanym Cztonkom Rady w
zawiadomieniu o posiedzeniu. Dla zapewnienia sprawnego systemu spetniania swoich funkcji, Rada Nadzorcza w
razie potrzeby na wniosek Zarzadu podejmowata uchwaty w trybie obiegowym, bez odbywania posiedzenia.

Rada Nadzorcza spetniata warunek, iz przynajmniej potowe sktadu Rady Nadzorczej stanowig Cztonkowie
niezalezni, spetniajacy okreslone w Statucie Spotki kryteria niezaleznosci.

Uchwaty Rady w sprawach: (a) wyrazenia zgody na zawarcie istotnej umowy przez Spotke z podmiotem
powigzanym ze Spétka, powigzanym z Cztonkiem Rady Nadzorczej, albo Zarzadu, (b) wyboru biegtego rewidenta
celem przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki, (c) dokonywania jakichkolwiek $wiadczen
Spotki lub podmiotéw z nig powigzanych na rzecz Cztonkéw Zarzadu — zapadaty za zgodg wigkszoéci Cztonkéw
niezaleznych Rady Nadzorcze;.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady ustalone w sposob przejrzysty nie stanowito istotnej pozycji kosztow Spotki
wptywajacych na wynik finansowy. Jego wysoko$¢ zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia zostata
ujawniona w raporcie rocznym. Cztonkowie Rady Nadzorczej informowali Zarzad Spétki o zbyciu lub nabyciu akgji
Spotki.
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Rada Nadzorcza zlozyta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spéiki, ktore odbyto sie w dniu 10 maja 2010 r.
zwiezla ocene sytuacji Spotki w ramach sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sytuacii Spotki w 2009 r. Walne
Zgromadzenie przyjelo sprawozdanie Rady.

Zakres dziatania Rady Nadzorczej w 2010 r.

Prace Rady Nadzorczej w 2010 r., koncentrowaty sie wokot spraw majgcych istotne znaczenie dla dziatalnosci
Spotki, w szczegolnosci zatwierdzenia budzetu Spotki na rok 2011 oraz zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spoltki oraz Grupy Multimedia Polska S.A. za rok 2009.

Komitety rady nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej istniaty dwa komitety, Komitet Audytu oraz Komitet do spraw Wynagrodzen, z
ktérych kazdy sktada sie z trzech czlonkéw Rady Nadzorczej w tym, co najmniej dwoch niezaleznych cztonkéw.

Komitet Audytu
Obowiazki Komitetu Audytu zostaly okreslone w Regulaminie Rady Nadzorczej.

W sktad Komitet Audytu wchodzi trzech cztonkéw, z ktdrych co najmniej dwdch jest cztonkami niezaleznymi oraz
przynajmniej jeden posiada kwalifikacie i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow. Do zadan
Komitetu Audytu nalezy doradztwo na rzecz Rady w kwestiach wiasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowej i finansowe] oraz kontroli wewnetrznej Spotki oraz jej grupy kapitalowej, a takze wspétpraca z
biegtymi rewidentami badajacymi sprawozdania finansowe Spoiki. W szczegélnosci do zadan Komitetu Audytu
nalezy: (i) przeglad zasad rachunkowosci w Spotce, (i) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych
Spotki (jednostkowych i skonsolidowanych), (i) przeglad systemu kontroli wewnetrznej, (iv) analiza raportow z
przeprowadzanych wewnetrznych audytow Spotki, w tym transakcji z podmiotami powigzanymi ze Spotka, (v)
przeglad programéw audytu wewnetrznego oraz wspétpraca z audytorami wewnetrznymi i okresowa ocena ich
pracy, (vi) wspolpraca z biegtym rewidentem badajacym sprawozdania finansowe Spoiki i przedstawianie Radzie
rekomendacji co do wyboru bieglych rewidentow, (vii) omawianie z biegtymi rewidentami Spotki, przez
rozpoczeciem kazdego badania rocznego sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania, (viii)
przedstawianie Radzie informacji z prac Komitetu Audytu, wraz z ewentualnymi wnioskami co do konieczno$ci
podjecia okreslonych dziatan, oraz (ix) wykonywanie innych zadarn z zakresu rachunkowosci i finanséw,
uzgodnionych z Rada.

W sktad Komitetu Audytu wchodza: Tomek Ulatowski, Konrad Jaskota, Gabriel Wujek.

Okresowe raporty, sporzadzane przez specjalny zespot, ktory na biezaco sprawuje kontrole nad poszczeg6inymi
jednostkami organizacyjnymi Spotki weryfikujac mozliwo$¢ powstawania ewentualnych naduzyé, powotany przez
Prezesa Zarzadu, sa omawiane w gronie Prezesa Zarzadu oraz czlonkéw Komitetu Audytu. Ten sposob realizacji
nadzoru daje z jednej strony mozliwo$¢ peinego nadzoru nad formutowaniem sprawozdan finansowych, a z
drugiej powoduje, iz Rada Nadzorcza jest na biezaco informowana o prowadzonych w Spétce procesach.

Komitet do spraw Wynagrodzen
Obowiazki Komitetu do spraw Wynagrodzen zostaly okre$lone w Regulaminie Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu do spraw Wynagrodzeri wchodzi trzech cztonkow, z ktérych co najmniej dwoch spetnia kryteria
niezaleznosci opisane w statucie Spétki. Zadaniem Komitetu do spraw Wynagrodzen jest doradztwo na rzecz
Rady w kwestiach ksztattowania systemu wynagrodzen Zarzadu oraz kadry kierowniczej Spotki zezwalajgcego na
pozyskanie oraz utrzymanie w Spotce najwyzsze] klasy specjalistow oraz stwarzajacego motywacje do dziatan
majacych na celu zwiekszanie efektywnosci dziatalnosci Spotki.

W sktad Komitetu do spraw Wynagrodzer wchodza;: Ygal Ozechov, Konrad Jaskéta, Gabriel Wujek.
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