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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych S.A. (,.Spolka™)
z siedziba w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunck zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje
 objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Forma prezentacji 1 zakres danych ujawnionych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym
wynikaja z wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w  sprawic  zakresu informacji wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych
1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekeie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku, Nr 209, poz.1743, z pézniejszymi zmianami).

Za r1zetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 132 z 2009 roku, poz. 1223,
z pozn. zm. — . ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa. jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksicgi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnoscel, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetvch
1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
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l”“l“” Hl ” z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych:;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.
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Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Spolki w okresie od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku (,.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.
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