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1. INFORMACJE OGOLNE

ZPUE S.A. z siedzipwe Wloszczowie (do dnia 18 grudnia 2006 roku Sadtinkcjonowata pod nazwZaktad
Produkcji Uradzen Elektrycznych B.Wypychewicz Spoétka Akcyjna) powste podstawie umowy spoiki
potwierdzonej aktem notarialnym. Spoétka rozpgaziziatalnd¢ 7 stycznia 1997 r. z dniem pierwszego wpisu
do Rejestru Handlowega&u Rejonowego w Kielcach pod nr RHB — 2536.

Do Krajowego Rejestrugdowego wpisana zostata w dniu 27 listopada 20@a numerem KRS: 0000052770.
Organem prowadzym rejestr jest & Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kraggo Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziataeo emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatakwd jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii etgétnej (PKD 27.12.7).

Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany Spotka zakwalifikowarestj do spétek z bram
przemystu elektromaszynowego.

Przedmiotem dziatalrgei Spotki jest:
- produkcja wyrobow budowlanych z betonu,
- produkcja masy betonowej prefabrykowane;,
- produkcja wyrobéw formowanych na zimno,
- produkcja konstrukcji metalowych i ichezi
- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,
- produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojekdnv metalowych,
- produkcja spretu (tele)komunikacyjnego,
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgi@lektrycznej,
- produkcja spretu instalacyjnego,
- produkcja pozostatego spta elektrycznego,
- naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,
- naprawa i konserwacja wdzen elektrycznych,
- instalowanie maszyn przemystowych, sz wyposaenia,
- roboty budowlane zwizane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niezkésych,
- roboty zwizane z budowlinii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
- wykonywanie instalacji elektrycznych,
- zakladanie stolarki budowlanej,
- pozostate specjalistyczne roboty budowlane,
- sprzeda hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, barditwie oraz irynierii ladowej i wodnej,
- transport drogowy towardw,
- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,
- pozostala dziatalrig finansowa z wydczeniem ubezpiecse funduszéw emerytalnych,
- dzialalnag¢ w zakresie inynierii i zwiazane z i doradztwo techniczne,
- pozostate badania i analizy techniczne,
- pozostata dziatalrié zwiagzana z udogpnianiem pracownikéw.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE | KAPITALOWE

Na dziea 31 grudnia 2010 r. ZPUE S.A. jest podmiotem domaicym i sporadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej oraz sprawozdania finansowe jednostki zed¢ od dnia przefia kontroli, tj. od dnia
10.09.2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. ZPUE S.A. posiada rowni28 udzialbw w Przeddbiorstwie Aparatow

i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o.0. w I&ali, ktére uprawniaj do oddania 28 gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw co stanowi 3,92% ogoliegby gloséw. Wskazana jednostka nie wchodzi
jednak w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., zateimjast obgta konsolidag.

Raport roczny za 2010 rok
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3. INWESTYCJE

Poniesione nakiady inwestycyjne w 2010 roku wynjid€.858 tys. zt.

Inwestycje w srodki trwate wyniosty 5.741 tys. zi, na inwestycjg wartdgci niematerialne i prawne
przeznaczona zostata kwota 12.603 tys. zt (w tybyoie udziatéw w spotce ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. kmeote
12.119 tys. zt.), natomiast na prace badawczo-rgame 2.514 tys. zt.

Inwestycje w 2010 roku zwiane byly z:

zakupem, budowi modernizacj budynkéw i budowli — 2.981 tys. zt.

zakupem maszyn i wdzer — 2.373 tys. zt.

wydatkami narodki transportu - 96 tys. zi.

wartasciami niematerialnymi i prawnymi — 12.603 tys. zi.

pracami badawczo-rozwojowymi — 2.514 tys. zi.

pozostate — 291 tys. zt.

Najwazniejszymi zadaniami inwestycyjnymi realizowanymP@10 roku byty:

= nabycie udziatéw w spétce ZPUE Gliwice Sp. z o.dGliwicach;

= budowa hali lakierni proszkowej dla innowacyjnejniili do proekologicznego malowania
z zastosowaniem technologii farb proszkowych i psdov bezchromowej obrébki na terenie siedziby
firmy (inwestycja obejmuje roboty ziemne, rozbionei demontaowe oraz caty zakres budowy hali,
w tym wykonanie wszystkich instalacji, a planowatgrmin zakaczenia prac jest przewidziany
na dzié 7 maja 2011 roku);

= rozbudowa budynku administracyjnego.

4. PROGNOZA WYNIKOW FINANSOWYCH

Zarzmad ZPUE S.A. nie podaje do publicznej wiaddgigqprognoz finansowych. Prayp zasad przedstawiania
inwestorom wydcznie rzeczywistych wynikdw agianych przez Spdaék

5. STRUKTURA WLADZ

5.1 WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

w dn|u 14 czerwca 2010 roku odbyte giwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore:
zatwierdzito sprawozdanie Zayidu z dziatalnéci Spotki za 2009 rok;
= podjeto uchwaé w sprawie podziatu zysku wypracowanego w 2009 rakgadnie z ktGr przeznaczono
niepodzielony zysk z lat ubiegtych w cétona podniesienie kapitatu zapasowego;
udzielito absolutorium Cztonkom Zadu Spotki z wykonania przez nich obawkow w 2009 roku;
udzielito absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczejykanania przez nich obowzkow w 2009 roku;
odwotato Pana TomaszagBhia z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej;
odwotato Pani Matgorzat Wypychewicz z funkcji Przewodnigzego Rady Nadzorczej;
powotalo Pana Bogustawa Wypychewicz do petnienizkdji Cztonka Rady Nadzorczej i jednoénie
Przewodniczcego Rady Nadzorczej;
= powotalo Pani Malgorzat Wypychewicz do petnienia funkcji Zasicy Przewodnicxego Rady
Nadzorczej;
= dokonato aktualizacji wynagrodz@rzyznawanych Czionkom Rady Nadzorczej;
= podjeto uchwak w sprawie zgody na ustanowienie ograniczonych peeezowych na przedsiiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej &zi.

5.2 RADA NADZORCZA

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. Wes¥¢zowie dziatata w nagiujacym skiadzie:
= Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz,

Zastpca Przewodniceego Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz,

Cztonek Rady Nadzorczej — Henryka Grzybek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Teresa Wypychewicz,

Cztonek Rady Nadzorczej — Czestaw Wypychewicz.

Raport roczny za 2010 rok
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taczna warté¢ wynagrodzeé i nagréd czlonkéw Rady Nadzorczej, otrzymanychG¢@r. z tytutu petnienia
funkcji czlonkdw Rady Nadzorczej Spétki wyniostad Tys. zi., a z uwzgbnieniem wynagrodzez tytutu
umow o prag cztonkdw Rady Nadzorczejtlacych pracownikami Spétki: 349 tys. zt.

Tabela 1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczejugestanu na 31.12.2010 r.

Petniona funkcja Ingi i nazwisko Wynagrodzenie
Przewodniczcy Rady Nadzorczej Bogustaw Wypychewicz 104 tys. zt
Zastpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej Matgorzata Wypychewicz 1202k
Czitonek Rady Nadzorczej Henryka Grzybek 11 tys. zt.
Czitonek Rady Nadzorczej Teresa Wypychewicz 162ys.
Czitonek Rady Nadzorczej Czestaw Wypychewicz 984Ys.

Réznica w wynagrodzeniach poszczegolnych czionkéw Radgdzorczej wynika z faktu, zi czesé

ze wskazanych os6b jest zatrudniona w Spéice neowiakach, dla ktérych przewidziang sréznicowane
wynagrodzenia. Rénica wynika rownie z faktu, # cze$¢ cztonkébw Rady Nadzorczej nie jest zatrudniona
w ZPUE S.A.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2010 roku:

= 26 lutego 2010 roku Pan Andrzej Grzybek zglorezygnaci z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, w zwizku z propozyej powierzenia jemu funkcji Prezesa Zgim ZPUE S.A. (Raport
biezacy 10/2010).

= Réwniez 26 lutego 2010 wobec ztonej rezygnacji Rada Nadzorcza atajna uwadze zachowanie
wymogu okrélonego przepisem art. 385 § k.s.h., w drodze kajiptsowotata do petnienia funkcji
Czionka Rady Nadzorczej Pana Tomaszg8t, dotychczasowego Prezesa Zdwz (Raport bigacy
10/2010).

= W dniu 14 czerwca 2010 roku odbytcs dValne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odwotaln®
Tomasza Spnia z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczeflrjoczénie odwotato Pani Matgorzag
Wypychewicz z funkcji Przewodnigzego Rady Nadzorczej (Raport hiey 20/2010).

= Nastpnie w dniu 14 czerwca 2010 akcjonariusze zgromaidea WZA powofali Pana Bogustawa
Wypychewicz do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzej i jednoczénie Przewodniczego Rady
Nadzorczej jednocZeie powotalo Pami Malgorzat Wypychewicz do petnienia funkcji Zagicy
Przewodniczcego Rady Nadzorczej (Raport hiey 20/2010).

5.3 ZARZ AD

Na dzier 31 grudnia 2010 roku Zayd ZPUE S.A. we Wioszczowie dziatat w ngstjacym skiadzie:
Prezes Zardu — Andrzej Grzybek,
Cztonek Zaradu — Stanistaw Toborek,
Czionek Zarzdu — Mariusz Synowiec,
Prokurent — Tomasz &tien,

Prokurent — Krzysztof Jamroz,
Prokurent — Piotr Zawadzki,
Prokurent — Katarzyna Kusa,
Prokurent — Kazimierz Grabiec,
Prokurent — lwona Dobosz,
Prokurent — Henryk Arkit,

Prokurent — Krzysztof Prus.

taczna warté¢ wynagrodzé i nagréd czionkdéw Zaedu i Prokurentéw, otrzymanych w 2010 r. z tytutu
petnienia funkcji czlonkdw oraz z tytutu umow o ggawyniosta 861 tys. zt.

Cztonkowie Zarzdu i Prokurenci nie otrzymali w 2010 r. od ZPUE Swiynagrodze, nagrod lub korzici

Z innego tytutu.

Tabela 2. Wynagrodzenia Cztonkéw Zada i Prokurentow wedtug stanu na 31.12.2010 .

Petiona funkcja Ingi i nazwisko Wynagrodzenie
Prezes Zargu Andrzej Grzybek 265 tys. zt.

Raport roczny za 2010 rok
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Czionek Zarzdu Stanistaw Toborek 248 tys. zt.
Czionek Zarzdu Mariusz Synowiec 209 tys. zt.
Prokurent Tomasz Gien 45 tys. zt.
Prokurent Krzysztof Jamréz 58 tys. zt.
Prokurent Piotr Zawadzki 6 tys. zt.
Prokurent Katarzyna Kusa 6 tys. zt.
Prokurent Kazimierz Grabiec 6 tys. zt
Prokurent Iwona Dobosz 6 tys. zt.

Prokurent Henryk Arkit 6 tys. zt.
Prokurent Krzysztof Prus 6 tys. zt.

Réznica w wynagrodzeniach poszczegolnych czionkow athara Prokurentéw powstata w wyniku wchanej
przez Spotl polityki wynagradzania os6b zadzajcych w oparciu o wskaik efektywndci, ktory ksztattuje
si¢ zalenie od osiganych wynikow przez Spék R@nica w wynagrodzeniach wynika rownie faktu,
iz cze$¢ prokurentow nie jest zatrudniona na ueanprag przez ZPUE S.A.

Zmiany w skiladzie Zargdu w 2010 roku:

= W dniu 4.01.2010 r. Prezes Zatl Spétki Pan Ryszard Iviezyk ztazyt na rce Przewodniczej Rady
Nadzorczej ZPUE S.A. rezygnad petnionej funkcji (Raport biacy 1/2010).

= W zwiazku ze ztaom przez Pana Ryszarda lic@yka rezygnagjz petnienia funkcji Prezesa Zadu,
Rada Nadzorcza ZPUE S.A. na posiedzeniu w dniu.200D r. postanowita powatado petnienia
funkcji Prezesa Zaarlu Pana Tomaszaépnia, dotychczasowego Wiceprezesa Zduz(Raport bigacy
2/2010).

* ROwniez w dniu 4.01.2010 r. Spotka poinformowata raporteiezacym nr 3/2010,4 Cztonek Zarzdu
Spotki Pan Maksymilian Gorniak ztgt rezygnact z petnionej funkcji ze skutkiem na daié.01.2010 r.

= Jednoczénie w dniu 4.01.2010 r. Rada Nadzorcza Spoiki pateotPana Mariusza Synowca,
dotychczasowego prokurenta Spétki, do petienikdjirCzionka Zaradu ZPUE S.A. (Raport bigcy
5/2010).

= W dniu 26.02.2010 r. Rada Nadzorcza powotata Paaaistawa Toborka, dotychczasowego prokurenta
Spoiki, do petnienia funkcji Czionka Zaidu ze skutkiem na dziel.03.2010 r. (Raport higcy 8/2010)

= Roéwniez w dniu 26.02.2010 r. Pan Tomaszeén oraz Pan Krzysztof Jamréz zidi na rece
Przewodniczcego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje z petnidaikcji w Zaradzie ZPUE S.A.,
ze skutkiem na dzie28.02.2010 r. (Raport bigcy 9/2010).

» Jednoczénie, na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki w dru02.2010 powotano Pana Andrzeja
Grzybka do petnienia funkcji Prezesa Zala ZPUE S.A. ze skutkiem na d#id.03.2010 r. (Raport
biezacy 11/2010).

= W dniu 11.05.2010 r. Zagd ZPUE S.A. udzielit prokury Panu Krzysztofowi Jamowi (Raport bieacy
16/2010).

= W dniu 15.06.2010 r. Zagd ZPUE S.A. poinformowat o udzieleniu prokury Pamomaszowi Sipien
(Raport bigacy 23/2010).

6. INFORMACJE DOTYCZ ACE AKCJI | AKCIJONARIUSZY

6.1 STRUKTURA AKCJI

Na dzier 7 kwietnia 2011 r. kapitat akcyjny ZPUE S.A. wyild%990.061 zi. i dzielit & na 1.018.127 akcji

0 wartgci nominalnej 8,83 zt. Na liczb 1.018.127 akcji skladato ei 600.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 418.127 akcji zwyklych naaakiela. Szczeg6towy podziat przedstawiony zostat
ponizej.

Tabela 3. Struktura akcji wedtug stanu na 07.041201

Rodzaj akcji i seria Liczba akcji Struktura akcji Liczba gltoséw | Struktura gloséw
(%) (%)

Akcje imienne serii A 600.000 58,93 3.000.000 87,77
Akcje na okaziciela serii B 233.250 22,91 233.250 826,
Akcje na okaziciela serii C 106.750 10,48 106.750 123,
Akcje na okaziciela serii D 18.127 1,78 18.127 0,53
Akcje na okaziciela serii E 60.000 5,90 60.000 1,76

Raport roczny za 2010 rok
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| Ogoétem | 1.018.127 | 100,0 \ 3.418.127 | 100,0 |
Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

! Akcje zatazycielskie serii A § akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Statut Spéjkizyznaje akcjom serii
po pk¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i ppato dywidendy w wysokai dwoch jednoste
powyzej stopy redyskontowej weksli krajowych Nt

Wykres 1. Struktura akcji i gséw wedtug stanu na d4i©7.04.2011 r.

STRUKTURA AKCJI | GLOSOW

3000000

3000 000
2500000 -
2000000 -
1500 000 -

600 000
1000 000 418127 418127

0
Liczba akcii Liczba gltosow

B Akcje imienne = Akcje na okaziciela

6.2 STRUKTURA AKCJONARIATU

Poniszy wykres przedstawia udziatl poszczegdinych griagoaariuszy w kapitale zakladowym rdzieh
07.04.2011 r.

Wykres 2 Struktura akcjonariatu wedtucanu na dzig 07.04.2011 r.

STRUKTURA AKCJONARIATU WEDLUG GLOSOW NA WzA
SPOLKI

Pozostali
akcjonariusze

11,42% Bogustaw i
Matgorzata
Wypychewicz

88,58%

6.3 AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariuszami posiadgymi bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zalee co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gloséw na WZZPUE S.A na dzié przekazania raportu, tj.kiviecien 2011 roku g Paistwo
Malgorzata Bogustaw Wypychewic

Wskazane informacje dotygze akcjonariuszy oraz stanu posiadania przez ricfi ZPUE S.A. nie ulegh
zmianie w stosunku do stanu z d01.03.2011 r.

Raport roczny za 2010 rok
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Tabela 4. Akcjonariusze posiadey co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jakariuszy wedtug
stanu na 07.04.2011 r.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji % akcji Liczba % gloséw
glosow
Bogustaw 360.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A 36,76% 1.814.254 53,08%
Wypychewicz 14.254 akcji zwyklych na okaziciela
Malgorzata 239.990 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al 24,88% 1.213.296 35,50%
Wypychewicz 13.346 akcji zwyklych na okaziciela

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

6.4 AKCJE SPOLKI B EDACE W POSIADANIU OSOB NADZORUJACYCH

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpier do ich nabycia (opcji) przez osoby nadzace;
wedtug stanu na dzie07.04.2011 r. oraz zmian w strukturze wiasmoakcji w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 01.0BL20 przedstawia tabela paej.

Tabela 5. Akcje &dace w posiadaniu 0s6b nadzamych.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 07.04.2011r.) Liczba i rodzaj akcji (stan na 01.03.2011r.)
.1 360.000 akcji imiennych uprzywilejowanych360.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
Bogustaw Wypychewicz 14.254 akcji zwyktych na okaziciela 14.254 akcji zwyklych na okaziciela
. | 239.990 akcji imiennych uprzywilejowanych 239.990 akcji imiennych uprzywilejowanych
Magorzata Wypychewic 13.346 akcji zwyktych na okaziciela 13.346 akcji zwyktych na okaziciela
10 akcji imiennych uprzywilejowanych 10 akcji imiennych uprzywilejowanych
Henryka Grzybek 100 akcji zwyklych na okaziciela 100 akcji zwyktych na okaziciela

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

6.5 AKCJE SPOLKI B EDACE W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH

Zmiany w stanie posiadania akcji, udziatow, przegttanych akcji oraz uprawniedo ich nabycia (opcji) przez
osoby zarzdzapce wedtug stanu na dzi€d7.04.2011 r. oraz zmian w strukturze wiasmakcji w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowegod tiirea 01.03.2011 r. przedstawia tabela pejni

Tabela 6. Akcje, &dace w posiadaniu osob zadzapcych.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 07.04.2011r.| Liczba irodzaj akcji (stan na 01.03.2011 r.
Andrzej Grzybek 1.000 akcji zwyktych na okaziciela 1.000 akcji zwyktych na okaziciela
Stanistaw Toborek 331 akcji zwyktych na okaziciela 331 akcji zwyktych na okaziciela
Piotr Zawadzki 4.678 akcji zwyktych na okaziciela .678 akcji zwyktych na okaziciela
Tomasz Sgpien 3.734 akcji zwyktych na okaziciela 3.734 akcji dyech na okaziciela
Kazimierz Grabiec 1.900 akcji zwykltych na okaziaiel 1.900 akcji zwyktych na okaziciela
Henryk Arkit 160 akcji zwyktych na okaziciela 16Rci zwyktych na okaziciela

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.
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6.6 KURSY AKCJI

Wykres 3. Kursy akcji ZPUE S.A. w okresie od 1.@1.Q r. do 31.12.2010 r.

ZIUE. Notowania akcji ZPUE S.A. w 2010 roku cena (zf)
wolumen (szt)
50 000 170
+ 160
40000 +
150
30000 + 40
20000 + 130
120
10000 1
+ 110
0 L | . | I | fn . | " 100

STYCZEN  LUTY  MARZEC KWIECIEN MAJ CZERWIEC LIPIEC  SIERPIEN WRZESIENPAZDZIERNIKLISTOPAD GRUDZIEN

mm \volumen cena

6.7 EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

ZPUE S.A. we Wioszczowie w 2010 roku nie przeprozed@misji papierow wartgiowych.

7. NAGRODY, WYRO ZNIENIA

W 2010 r. ZPUE S.A. otrzymat nagretlider Regionu 2009dla Najlepszej Firmy Regionswigtokrzyskiego

w kategorii Energetyka przyznamprzez gazet,Echo Dnia” 5 lutego 2010 roku. Spoétka otrzymaéawniez
wyrdznienie za produkt - Rotoblok VCB na 23 ddezynarodowych Energetycznych Targach Bielskich
ENEGETAB 2010.

8. ZATRUDNIENIE

Na dzier 31.12.2010 roku w ZPUE S.A. zatrudnionych byto0D.bso6b. Przegine zatrudnienie w 2010 roku
wynosito 1.085,51 etatu.

= Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczy@&70 os6b,

= Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nieroboymbz 230 oséb.
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Wykres 4 Struktura zatrudnienia wedhstanowisk - wedtug stanu na dzi81.12.201G.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG STANOWISK

870

900
800

700

600
500 -
400
300
200 -
100

230

Stanowiska robotnic; Stanowiska nierobotnicze

Tabela 7 Struktura zatrudnienia wedtug stanowisk robotyitzi nierobotniczycl— w2010 roku.

Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych:

» brygadzist 49 0s6t
» betoniar-zbrojarz 70 osd
» elektromonte 114 osh
» elektroautomaty 46 0s6t
» kierowcs 5 os6l
» lakiernik 19 os6t
» fadowac: 16 os6t
» monter aparatu 121 osh
» pozostali monterz 700s6t
» operator maszyn i ugdzen 1160s6t
» pomocnik wykwalifikowan 9 osh
» pracownik gospodarc 27 o®h
» technolo( robét wykaiczeniowych 47sot
» spawac 7 0s6t
» $lusarz 79 osd
» $lusarzspawac 75 o®h

Razem 8700s6k

Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczycr

» zarad 3 0soby
» dyrektorzyregionalni 4 osby
»  kierownicy 21 osd
» mistrzowie 6 0h
» specjalkci 1370s06t
» referenc 33 osoly
» przedstawiciele handlo 26 0s6t

Razem: 2300s6k

W strukturze zatrudnienia przewags ludzie miodzi — ponad 51% zatrudnionych nie przekrocio
35 rokuzycia.

10
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Wykres 5 Struktura zatrudnienia wedtug wie

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WIEKU

powyzej 50 la do 25 lat
13% 14%

0435 do 50 at 0d 25 00 35
Tabela 8. Struktura zatlnienia wedtug wieku na dzie31.12.2010 r.
Wiek pracownikéw Liczba pracownikéw Struktura %

do 25 lat 156 14,1¢

od 25 do 35 lat 408 37,0¢

od 35 do 50 lat 392 35,6¢

powyzej 50 lat 144 13,0¢

Ogoterr 1.10C 10(¢,0C

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.
W celu pozyskania wykwalifikowanych pracownikow stanowiska robotnicze Spotka wspotpracuje z lak

szkoh zawodows. Szkota uruchomita specjalny kierunek o profilu podiadajcym zapotrzebowani
ZPUE S.A. W 2010 nv Spoétce prakty&k zawodowy odbytookoto 70 ucznidw.

Wykres 6 Struktura zatrudnienia wedlug wyksztalce

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WYKSZTALCENIA

podstawowe
7% wyzsze
8%

zasadnicz
zawodowe
37%

srednie
38%
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Tabela 9 Struktura zatrudnienia wwyksztatcenia na dzie31.12.2010 r.

Lp. Wyksztalcenie Liczba pracownikéw Struktura %
1. Wyzsze 198 18,00
2. Srednie 414 37,6¢
3., Zasadnicze zawodo\ 408 37,0¢
4. Podstawowe 80 7,27
Ogodter 1.10C 10(¢,0C

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

W Spoétce wdraony jest motywacyjny system wynagradzania. Dladkgo stanowiska opracowany jest o
zakres obowizkéw, okrélone g poziomy wynagrodzenii

9. RYNKIZBYTU, ZRODLA ZAOPATRZENIA, UZALE ZNIENIE OD ODBIORCOW
| DOSTAWCOW

Tabela 10 prezentuje ndany w grupach odbiorcow, jakie dokonatye siw 2010 r. w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym.

W 2010 roku nagpity niewielkie zmiary w poszczegoélnych grupach odbiorcéwporéwnaniu poprzednim
rokiem. Zdecydowaniezmniejszy sie udziat w sprzedgy w grupie inwestorow bezpgednict z 22,6%
do 18,5%. Réwnie zmniejszeniwleg! udziat w sprzedsy zaktadéw energetycznychl5,2% do 14,6% oraz
hurtowni z 32,0% do 31,2%wickszyt sk natomias udziat sprzedey dla wykonawcow robot energetyczny
Z 26,0% do 28,8% orgmzemystu 4,2% do 6,9% ogétu sprzedanych produktéw.

Wykres 7 Struktura sprzeds wedtug grup odbiorcéy

STRUKTURA SPRZEDAY WEDLUG GRUP ODBIORCOV

35% - 32,0%31,2%

30% -

22,6%
25% -

10,970

0, 3
20% 15.20614,6%

15%
10% - 6,9%
4,2n
5% A
0% — T — T — T — T — f
Wykonawcy rob6t  Hurtownie Zaktady Inwestorzy Przemys
energet. Energetyczne
12009 H201C
Tabela 10 Struktura sprzeds ZPUE S.A. w 210 i 2009 roku wg grup odbiorcow.
S Udziat w sprzeday Udziat w sprzeday
Uiy inies za 2009 r. za 2010 r.
Wykonawcy robét energetyczny 26,0% 28.8%

12
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Hurtownie 32,0% 31,2%
Zakfady energetyczne 15,2% 14,6%
Inwestorzy 22,6% 18,5%
Przemyst 4,2% 6,9%

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

W strukturze sprzedst ZPUE S.A. w 2010 r. wg rynkéw zbytu, dominowalprzeda krajowa — razem
wyniosta ona 267.484 tys. zt, co stanowito okolq692 ogdtu sprzedy. Wartas¢ eksportu bezpoedniego
osiagreta odpowiednio: 21.364 tys. zt i blisko 7,4% og@&przeday. Eksport dotyczyt przede wszystkim
sprzeday stacji kontenerowych na rynek: rosyjski, bialdiyusczeski, holenderskistowacki, rumuaski,
niemiecki, wegierski, belgijski, totewski oraz uknzski.

W 2010 roku Spotka informowata o zrealizowaniu dbrprzekraczacego 10% kapitatow wtasnych emitenta
Z nas¢pujacymi odbiorcami:

- ,ACEL" J.M. Ciskowscy Spotka Komandytowa w Gdku (Raport bigacy 19/2010);

- ZPUE M.B. Wypychewicz Spétka Jawna (Raportzhay 25/2010).

Prowadzona polityka zaopatrzeniowa oparta jests@olpracy z dostawcami wiarygodnymi, o stabilnegymiji.
Z dostawcami strategicznymi Spétka zawarta umowyspotpracy reguluce wszelkie prawa i obowaki obu
stron.

W 2010 roku kontynuowano dziatania zmienza do obnienia kosztéw zakupu oraz utrzymaniu $eiavego
poziomu zaopatrzenia materiatowego. Zakupy matesiadlokonywane & w przewaajacej czsci na rynku
krajowym, ale rownig na rynku Unii Europejskie;.

Spotka nie jest uzateiona, w decyduicym stopniu, odadnego z dostawcow.

W 2010 roku Spotka informowata o zrealizowaniu dbrprzekraczacego 10% kapitatow wtasnych emitenta
Z nas¢pujacymi dostawcami:

- AREVA T&D Sp. z 0.0. w Mikotowie (Raport bigcy 12/2010);

- ABB Sp. z 0.0. w Warszawie (Raport hiey 13/2010).

10. SPRZEDAZ

ZPUE S.A. jest producentem ydzei elektroenergetycznych do przesytu energii. Asoggtrprodukowanych
wyrobow obejmuje:

= kontenerowe stacje transformatorowe,
rozdzielnicesredniego napcia,
rozdzielnice niskiego nagia,
stupowe stacje transformatorowe,
rozfaczniki i odkczniki sredniego napkia,
konstrukcje energetyczne.
Kluczowa pozych sprzeday Spotki s kontenerowe stacje transformatorowe. Stan@mmie istotny element sieci
dystrybucyjnej i staa do transformacji naptia sredniego — przesylowego na ngpée niskie - aytkowe.
Obudowy tych stacji wykonane g betonu lub aluminium.
Istotnym asortymentema srozdzielnicesredniego i niskiego nagiia, kedace elementem wyposgania stacji
transformatorowych. Rozdzielnice ghudo przesylu energii, stanowrzabezpieczenie wdzen elektrycznych
przed skutkami zwéri przepic.
Sprzeda ZPUE S.A. w 2010 r. osgreta wartagé 288.848 tys. zt. Na sprzed® skladaly s nastpujace grupy
asortymentowe: sprzed@roduktow 200.513 tys. zt. (69,4% sprzeg&potki), sprzedatowarow i materiatow
58.558 tys. zt. (20,3%) oraz sprzedsstug 29.777 tys. zt. (10,3%).

13
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Wykres 8 Struktura asortymentowa ogétu sprzade 2010 rokt

STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZED&Y

Sprzeda
produktow

Sprzeda
towarow i
materiatow

Tabela 11. Struktura sprzegeSpotki w 2(10 r.

A
Sprzeda ustug ’ ) 8,2%

Lp. Wyszczegoblnieni llos¢ EIIDS ULzt
(wtys. zt) | w sprzeday

I. | Sprzedaz produktow - 200 513 69,4%
1. | Kontenerowe stacje transformatorc 1022 97 531 33,8%
2. | Rozdzielnicesredniego nagcia 549 22 429 7,8%
3. | Rozdzielniceniskiego napicia 638 19 555 6,8%
4. | Rozdzielnice stacyjr 1319 6 070 2,1%
5. | Stupowe stacje transformatorc 1229 5 050 1,8%
6. | Stanowiska stupov 2 296 8778 3,0%
7. | Konstrukcje energetycz 29 151 3780 1,3%
8. | Rozlkaczniki i odlczniki 3791 6 761 2,3%
9. | Pozostate produk - 30 559 10,5%
Il. | Sprzedaz towaréw i materiatow - 58 558 20,3%
1. | Zerdzie 7581 6 515 2,3%
2. | Transformatory 795 21 929 7,6%
3. | Izolatory 11 938 954 0,3%
4. | Wkiadki bezpiecznikow 3908 298 0,1%
5. | Inne materiaty diodsprzeday - 28 862 10,0%
lll. | Sprzeda ustug - 29 777 10,3%
SPRZEDAZ OGOLEM - 288 848 100%

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

Wartas¢ sprzeday ogétem wzroste w 2010 r. w stosunku do roku poprzednieggoonad 9%. Struktura
sprzeday réowniez ulegta zmianomSprzeda produktéw w 2010 r. wzrosta o %! w poréwnaniu z rokiem
2009. Réwnie w strukturzecaltej sprzeday ze 2010 r. procemwy udziat sprzedey produktov zwigkszyt si

z 66,4% na 69,4%Niewielkiemu spadkowi ulegta tak warté¢ sprzedanyc towaréw i nateriatow z 62.303
tys. zt na 58.558 tys. zt., tj. 20,3%V/ strukturze sprzeds sprzeda ugdug ulegta zwgkszeniuz 26.644 tys. zt
na 29.777 tys. zt yworéwnaniu z analogiczny okresem poprzedniego roku.

Tabela 12Zmiany w strukturze sprzedaSpotkiw 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r.

2009 r. 2010 r.

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosé | Udziat w Wartosé Udziat w

llosé (W tys. zt) | sprzedazy | llosé (w tys. zt) | sprzedazy
I. | Sprzedaz produktow - 175 437 66,4% - 200513 69,4%
1. | Kontenerowe stacgeansformatorow 977 88 809 33,6%| 1022 97 531 33,8%
2. | Rozdzielnicgredniego nagicia 406 18 959 7,2% 549 22 429 7,8%
3. | Rozdzielnice niskiego nagia 962 14 337 5,4% 638 19 555 6,8%
4. | Rozdzielnice stacyjne 993 5531 2,1%| 1319 6 070 2,1%
5. | Stlupowe stacje transformatorc 1 057 4 282 1,6%| 1229 5050 1,8%
6. | Stanowiska stupowe 1892 7 304 2,8%| 2296 8 778 3,0%
7. | Konstrukcje energetyczne 18 403 3 555 1,3%| 29 151 3780 1,3%
8. | Rozhczniki i odhczniki 3416 5124 1,9%| 3791 6 761 2,3%
14
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9. | Pozostate produkty - 27 536 10,4% - 30 559 10,5%
Il. | Sprzeda towaréw i materiatow - 62 303 23,6% - 58 558 20,3%
1. |Zerdzie 5531 4 802 1,8%| 7581 6 515 2,3%
2. | Transformatory 729 22 920 8,7% 795 21929 7,6%
3. | Izolatory 10 751 771 0,3%| 11938 954 0,3%
4. | Wkitadki bezpiecznikowe 3 586 267 0,1%| 3908 298 0,1%
5. | Inne - 33543 12,7% - 28 862 10,0%
Ill. |Sprzedaz ustug - 26 644 10,1% - 29 777 10,3%
SPRZEDAZ OGOLEM - 264 385 100,0% - 288 848 100,0%
Zrédio: Zarad ZPUE S.A.
Wykres 9 Zmiany w strukturze sprzezaSpoiki.
SPRZEDA. ROCZNA- WARTOSCIOWO
250000 20051
200 000
150 000 -
62 303 58 558
100 000 o6 64429 777
50 000
0 A
Sprzeda produktév Sprzeda towarow i Sprzeda ustug
materiatow
m2009 m2010
Tabela 13Zmiany ilcsciowe i wart@ciowe asortymentu sprzegaw ciagu 2(10 r.
| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
Lp. Wyszczegolnienie loge | Wartgsé | T Wartas¢ | Wartdsé | | Wartaié
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt (w tys. zt)
I. | Sprzeda produktow - 28 859 - 43 892 - 51 94¢ - 75 815
1.| Kontenerowe stacje transformat. 137 13 295 236 22734 249 24 37: 400 37 129
2.| Rozdzielniceredniego nagicia 44 2 547 140 4 750 145 6 38( 220 8 752
3. | Rozdzielnice niskiego nagia 124 3269 124 3708 207 5 152 183 7 425
4.| Rozdzielnice stacyjne 175 924 274 1514 377 166: 493 1970
5. | Stupowe stacje transformat. 202 770 314 1345 331 137 382 1558
6. | Stanowiska stupowe 405 1345 525 2091 639 2 27¢ 727 3 066
7. | Konstrukcje energetyczne 4 004 1287 8647 793| 8812 717 7 688 983
8.| Rozfaczniki i odkczniki 657 1024 927 1426/ 1034 163: 1173 2 677
9. | Pozostate produkty - 4 398 - 5530 - 8 37¢ - 12 254
Il. | Sprzeda towar6éw i materiatdw - 12 919 - 13 222 - 14 17¢ - 18 238
1. | Zerdzie 1432 1180/ 1893 1657 2293 1 86¢ 1963 1808
2.| Transformatory 132 3469 186 5235 187 5 78 290 7 437
3.| Izolatory 1935 164| 3026 247 2476 181 4501 362
4. | Wktadki bezpiecznikowe 823 62| 1009 74 949 71 1127 92
5. Inne - 8 043 - 6 009 - 6 271 - 8 539
lll. | Sprzeda ustug - 1987 - 6 889 - 8 06: - 12 838
SPRZEDA. OGOLEM - 43 765 - 64 002 - 74 19( - 106 891
Zrédio: Zarad ZPUE S.A.
15
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Spasréd poszczegodlnych asortymentow w sprzgcwyrobdw najwekszy udziat miaty:
= kontenerowe stacje transformatorov49%),
= rozdzielnicesredniego i niskiego nagtia #acznie 21%),
= urzadzenia i wyroby do budowy energetycznych napowietrznych: stupowe sta
transformatorowe, rozdzielnice stacyjnistanowiska stupowe, konstrukcje energety oraz
rozfaczniki i odlczniki (tacznie15%).

Wykres 10 Struktura sprzeds wyrobéw wedtug asortymen

STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAY WYROBOW

49%
Stacje kontenerov

Rozdzielniceredniego nagicia
Rozdzielnice niskiego namia
Rozdzielnice stacyjr

Stupowe stacje transformatorc
Stanowiska stupov
Konstrukcje energetycz
Rozhkczniki i odkczniki

Pozostate produk

11. ZNACZ ACE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI

W 2010 roku Zarzd ZPUE S.Awe Wioszczowie zawart nagtujace umowy spetniage kryterium znacxcych

umow:

= W dniu 13 kwietnia 2010 r. podano do wiaddiziowartas¢ obrotow pomgdzy ZPUE S.A. a spoéik
AREVA T&D Sp. z 0.0. w Mikotowie z tytutu dokonanficzakupow urgdzeh elektrycznych, w kresie
od 8 wrzénia 2009 r. do dnia opublikowania raportu, ktéremyniosty 9.895 tys. zt. Wedtug kryterié
przyjetych przez Zargd ZPUE S.A. okrdono obroty za znaaze ze wzgidu na warté¢ przekraczajca
10% kapitatdw wiasnych Spotki. Wspotpeggorriedzy Spotkami reguluje generalna umowa o wspotpr
Szczegdtowe warunki zazane z poszczegélnymi dostawami gkane s kazdorazowym potwierdzeniel
zamowienia.
W ramach zrealizowanych transakcji, zamoéwieniemajwigkszej wartéci bylo zaméwienie oznizone
symbolem nr D-20092336 z dnia 24 wrZaia 2009 r. na warté 194 tys. zt., ktérego przedmiotem by
dwie sztuki transformatorésywicznych TZAM 1600/15 15,75/0,42 kV. (Raport kiey nr 12/201C.

= W dniu 20 kwietnia 2010 r. do Spétki wpkta Umowa Ramowa o Wspétpracy nr OEM 01/2010 zaw
z firma ABB Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie. Przedmiotem podpisanej Umowy bytoed&nie
ogolnych warunkéw wspétpracy w zakresie zakupu towai ustug, m.i.: wktadek i podstav
bezpiecznikowychredniego nagcia, przektadnikdw wegtrzowych padowych i napgciowych sredniegc
i niskiego napicia, wyhcznikéw sredniego napkia, rozdzielnic RMU, zabezpieazeUmowa zostak
zawarta na czas nieokteny z trzymieiecznym okresem wypowiedzenia, pozostate warunkodigiegaty
od powszechnie stosowanyshtego typu umowac
Zarzmd ZPUE S.A. oszacowal, w oparciu o dotychczasavepotprae, iz obrét pomedzy Spétkam
z tytutu dokonywanych zakupow w okreskolejnych 12 mieskcy maze przekroczy 10% kapitatow
whlasnychZPUE S.A. (Raport biacy nr 13/201C.

= W dniu 29 kwietnia 2010 roku dziat@j na podstawie 8 2 ust. 1 pkt 43 w zw. z § 5 uspki 1
Rozporadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji bigacych i okresowycl
[...], Zarzad ZPUE S.A. we Wiloszczowie poinfoowal o zamiarze prowadzenia negocjacji w spré
zawarcia umowy (umow) nabycia aktywdw znacznej @éait
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Zarzad ZPUE S.A. we Wioszczowie poinformowat o zamiazakupu wekszaiciowego pakietu udziatow
podmiotow prowadzych dziatalné¢ w brarzy elektroenergetycznej oraz o ag@nym ze wskazanym
zakupem prowadzeniu negocjacji z dotychczasowymiaiolvcami tych podmiotéw. Szczegoéty dotyce
transakcji nabycia udzialdw pozostgjrzedmiotem wzajemnych ustal@omiedzy stronami negocjacji.
(Raport bieacy nr 14/2010)

= Roéwniez w dniu 29 kwietnia 2010 roku Zay@ ZPUE Spotka Akcyjna we Wioszczowie poinformowat,
iz pomedzy ZPUE S.A., jako kredytobicgca Bankiem Millennium S.A. z siedzibwv Warszawie, jako
kredytodawg, zostata zawarta Umowa o kredyt w rachunkuzdmgm — nr 1101/10/400/04 nacza
wartas¢ 7.000.000,00 zt. (siedem milionéw ziotych). Szad#ewe informacje dotyexe zawartej umowy
opisane zostaty w raporcie bigym nr 15/2010.

* W dniu 9 czerwca 2010 roku Zarzinformowat o wartéci obrotéw z Hurtowrsj ,ACEL” J.M. Ciskowscy
Spoétka Komandytowa, przekraczeych 10% kapitatéw wtasnych ZPUE S.A. Zrealizowaty6t z tytutu
sprzeday wyrobow w okresie od 1 lipca 2009 roku do dniaiblcznienia raportu wyniost 9.938 tys. zi.
Pomidzy spétkami obowaizuje umowa o wspotpracy regudop ogolne zasady i warunki dlugoterminowej
wspotpracy handlowej w zakresie sprzigda promocji wyrobow. Umowa zostata zawarta na czas
nieokrelony, a jej warunki nie odbiegaly od powszechni@setvanych w tego typu umowach.
Szczegolowe warunki sprzeda urzadzen produkowanych przez ZPUE S.A.a sokreslane
w poszczegolnych zamoéwieniach. W opisanynveyyokresie zamowieniem o napkiszej wartéci byto
zamoOwienie nr Z-2009-04688 z dnia 1 wizia 2009 r. na kwet442 tys. zt. Zamdwienie obejmowato
szereg elementdw do budowy napowietrznych liniikeleznych, z ktérych najwksz wartasé
przedstawialy:zerdzie wirowane, konstrukcje liniowo-napowietrzneod stanowiska stupowe. Warunki
okreslone we wskazanym zamoéwieniu nie odbiegaly od pewaiszie stosowanych w tego typu
zamoéwieniach. (Raport bigcy nr 19/2010)

= 29 czerwca 2010 roku Zaid Emitenta podpisatswiadczenie patronackie w zakresie sptaty zohoania
STOLBUD Wioszczowa S.A., z siedailwe Wloszczowie, ul.qlirzejowska 74, wynikafego z zawartej
z bankiem PKO BP S.A. Umowy nr 270-1/4/RB/2007 ceedyt w rachunku bimcym w kwocie
5.400.000,00 zt. Zgodnie z przedmiotowyswadczeniem Zargd Emitenta zobowgizat sk do poeczenia
splaty wyej wskazanego kredytu do kwoty 5.000.000,00 ztokees do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Niniejsze dwiadczenie patronackie stanowi aktualizaojwiadczenia Zardu Emitenta z dnia 8 lipca
2008 roku, o ktorym spétka ZPUE S.A. informowatpaeem bigacym nr 14/2008. Jednocaee Zarad
ZPUE S. A. informuje, 7z podpisat rownie oswiadczenie patronackie w zakresie sptaty zokhpamia
STOLBUD Wioszczowa S.A., z siedailbve Wioszczowie, ul.etirzejowska 74, do kwoty 4.500.000,00 zt,
wynikajacego z zawartej z bankiem PKO BP S.A. Umowy nr 202£3/1/10/2007 o kredyt obrotowy
nieodnawialny w kwocie 7.000.000,00 zi. Przedmicowobowizania warunkowe zostaty udzielone
za zgod Rady Nadzorczej wyranej w formie Uchwaly Nr 11/2010 z dnia 29 czernv@HO r. i krdzie
obowiazywa do dnia 30 czerwca 2014 roku. W opinii Zgta Spoétki wydane swiadczenia s znacace,
wobec tego,z taczna warté¢ zobownzan jest bliska osignigcia progu 10% kapitatéw wiasnych emitenta.
(Raport bigacy nr 19/2010)

= W dniu 1 lipca Zarad ZPUE S.A. poinformowat,zi zaksegowane obroty ngdzy ZPUE S.A., a spdik
ZPUE M.B. Wypychewicz Spétka Jawna (dawniej AzyrMuB. Wypychewicz Spétka Jawna) w okresie
od dnia 14 wrzéia 2009 r. do dnia opublikowania raportu wynioSh863 tys. zt. Zakup materiatow
i ustug od spotki ZPUE M.B. Wypychewicz Spétka Jawrealizowany jest na podstawie Umowy
0 wspotpracy z dnia 5 maja 2008 r. Szczegdtowe mkdrwmowy nie odbiegaj od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach. Najkezy wartas¢ wérdd zrealizowanych transakcji stanowita
faktura Nr 00003-FAK-2010/01-500 ok¢ajaca ZPUE S.A. z dnia 07.01.2010 r. na kyvd#3 tys. zi.
Przedmiotem w/w transakcji byt zakup pakietwndowymiarowychzerdzi wirowanych. Zrealizowana
wartas¢ sprzeday zostata uznana za znacz z uwagi na wart& obrotu przekraczaga 10% kapitatow
wiasnych ZPUE S.A. (Raport bigcy nr 25/2010)

= W dniu 17 sierpnia 2010 roku Zaz ZPUE S.A. we Wioszczowie upublicznit wiadofbpiz pomidzy
Emitentem, jako kupagym, a Panem Bogustawem Wypychewicz, jako spraewaj, zostata zawarta
Umowa sprzedey udziatéw spétki ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwida W myél postanowié niniejszej
Umowy ZPUE S.A. nabyt 14.986 (cztete@® tyskcy dziewkéset osiemdziesi szec¢) udziatow,
0 wartagci nominalnej 100 zt. (sto ztotych) k@dy i tacznej wartéci nominalnej 1.498.600,00 zt. (jeden
milion czterysta dziewidziesiat osiem tysicy szécéset ziotych), zaakczm cere 11.988.800,00 zi.
(jedendcie milionéw dziewgéset osiemdziesi osiem tysicy osiemset ziotych) za wszystkie nabyte
udzialy, tj. za ceg 800 zt. (osiemset ziotych) za Ady jeden udziat. Udzialy obje Umows stanowi
99,9 % w kapitale zaktadowym ZPUE Gliwice Sp. z.d.dajg prawo do wykonywania 99,9 % gtoséw
na Zgromadzeniu Wspélnikéw Spotki. Pan Bogustaw Wewicz jest wikszagciowym akcjonariuszem
ZPUE S.A. oraz wchodzi w sktad rad nadzorczych Ent& oraz spotki ZPUE Gliwice Sp. z o.0.
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Jednoczénie Emitent informujeze Pan Bogustaw Wypychewicz vggkyt sk z prac rady nadzorczej
ZPUE S.A. w zakresie spraw gbjch przedmiotow Umowa. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta pod
warunkiem zawieszagym, tj. niezrealizowania prawa pierwokupu udziatoprzez wszystkich
dotychczasowych wspélnikéw gliwickiej spétki. Zgadnz par. 6 pkt 2 za niezrealizowanie prawa
pierwokupu uwaa Sk:
- uplyw terminu realizacji prawa pierwokupu w pragku braku zleenia @wiadczenia woli
0 skorzystaniu z prawa pierwokupu w formie pisenmppdpisem notarialnie pwiadczonym, lub
- zlozenie dwiadczenia woli w formie pisemnej z podpisem natisie pdwiadczonym o nieskorzystaniu
z prawa pierwokupu. Sprzeday zobowizany jest do poinformowania kupopgo w cigu 3 dni
0 niezrealizowaniu prawa pierwokupu. Stosownie @dstanowié Umowy, w przypadku przeniesienia
wtasngci udziatow na kupujcego, cena sprze#azostanie zaptacona w cétd do dnia 26 padziernika
2010 r. przelewem na rachunek bankowy sprzgegp. Na pokrycie wskazanej transakcji ZPUE S.A.
wykorzystasrodki z wypracowanego zysku netto. Odpowiedzigdr®tron z tytutu naruszenigwiadcze
i zapewnié zawartych w Umowie w zakresie ich zgodciaz prawd, w chwili ich skiadania ograniczagsi
tylko do istotnych narusze Istotnym naruszenieny svszystkie okolicznéci naruszenia zapewnigktore
tacznie powoduj szkod w wysokdci nie mniejszej m 500.000,00 zt (micset tysécy ziotych).
Odpowiedzialné¢ ta jednak nie mie przekroczy tacznie kwoty stanowicej réwnowarté¢ 50%
wskazanej w Umowie ceny sprzeglaPrzedmiotowe nabycie udziatléw jest elementenyjpie| strategii
rozwoju ZPUE S.A., ktérej elementem skladowym mzegcia spétek z braty elektroenergetycznej.
Emitent traktuje zakup udziatbw w gliwickiej spétgako inwestyat diugoterminoww, nakierowan
na rozbudow dotychczasowej oferty produktowej, stanaedj uzupetnienie asortymentu oferowanego
przez ZPUE S.A. Tak przgtia strategia rozwoju Emitenta zaktada rozbugmspdtki ZPUE Gliwice
Sp. z 0.0. a w konsekwencji zkszenie obrotow. Osjnicte przez gliwick spoétle przychody netto
ze sprzedsay za rok 2009 wyniosty 30.406 tys. zt. Przedmiotowmowa zostata uznana za zngezz
z uwagi na fakt,z wartcs¢ transakcji przekracza 10% kapitatow wlasnych Entée
W dniu 10 wrzénia 2010 r. Zarmd ZPUE S.A. zostal poinformowany o braku zaintewesta ofers
nabycia udziatéw ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. przez mtalych udziatowcédw spéiki, tj. o spetnieniu warunk
zawieszajcego Umowy sprzeds udziatéw spétki ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwidana rzecz ZPUE
S.A. we Wioszczowie. (Raport iy nr 27/2010 i 29/2010)

= W dniu 3 listopada 2010 r. wptgla do Spotki podpisana Umowa o roboty budowlano-taamwe zawarta
pomiedzy ZPUE S.A., jako Wykonawca firmag Swedspan Polska Sp. z 0.0. z sieglzib Bielsku
-Podlaskim, jako Zamawigtym. Przedmiotem Umowy byla realizacja zadania Btweyjnego
polegajcego na wykonaniu rob6t budowlano-mamaych pod nazw ,Zasilanie firmy Swedspan Polska
Sp. z 0.0. z GPZ 110/15 kV” na terenie Gminy Orlavartcici brutto 10.614 tys. zt. (dziegi milionow
sze¢set czterngie tyskcy ztotych). (Raport biecy nr 34/2010)

= W dniu 26 listopada 2010 r. Zad ZPUE S.A. poinformowalze na stronie internetowej PARP,
tj. www.parp.gov.pl zostata zamieszczona informacja o zatwierdzeoidafinansowania projektu ZPUE
S.A. pt. ,Badanie i wdrzenie do produkcji trjfunkcyjnegmdznika izolacyjnegdredniego nagcia”
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospada2007-2013 Dziatanie 1.4-4.1. Waito
dofinansowania stanowi kwota 13.851.175,00 zty(tezcie milion6w osiemset pédziesit jeden tysicy
sto siedemdziesi pie¢ ziotych), za taczna warté¢ realizowanej inwestycji w ramach ww. projektu
oszacowano na kwe?8.113.100,00 zt. (dwadZi@a osiem milionéw sto trzysaie tyskcy sto ziotych).
(Raport bigacy nr 35/2010)

= W dniu 16 grudnia 2010 roku Zaxx ZPUE S.A. podpisat z PARP 2z siedzitw Warszawie,
reprezentowan przez Staropolsk Izbe Przemystowo-Handloy z siedzila w Kielcach, umow
o dofinansowanie projektu ,Badania i wdemie do produkcji tréjfunkcyjnegadznika izolacyjneg®N”.
Program realizowany dozie w ramach Programu Operacyjnego InnowacyjnapGaarka 2007-2013
dziatanie 1.4 Wsparcie projektdw celowych osi prietowej 1. Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii oraz dzialanie 4.1 Wsparcie wibio wynikdw prac B+R osi priorytetowej 4. Inwestycje
w innowacyjne przedsivziecia.
Catkowity koszt kwalifikowany realizacji przedmiotego Projektu wynosi 28.113.100,00 zt. (dwasélzie
osiem milionéw sto trzyrigie tyskcy sto ztotych), w tym catkowita kwota wydatkéw Kifiuj acych se
do obgcia wsparciem zwgzanych z realizagjl Etapu Projektu 4.503.100,00 zt. (cztery miligmigéset trzy
tysiace sto ziotych), catkowita kwota wydatkéw kwalifjgaych sé do obgcia wsparciem zwizanych
z realizacj Il Etapu Projektu 23.610.000,00 zt. (dwadzia trzy miliony sz&set dziesi¢ tysiecy ztotych)
Po spelnieniu warunkow wynikgjych z Umowy o dofinansowanie projektu PARP zobawe sg
udzieli¢ dofinansowania na realizacj Etapu Projektu do maksymalnej wysé&io2.046.175,00 zt. (dwa
miliony czterdziéci sze¢ tysiecy sto siedemdziegi pie¢ zlotych), tj. 45,44% kwoty wydatkdw
kwalifikujacych st do obfcia wsparciem oraz na realizad) Etapu Projektu do maksymalnej wysékb
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11.805.000,00 zt. (jedef@e miliondbw osiemset pé tysiecy zlotych), tj. do 50% kwoty wydatkéw
kwalifikujacych si¢ do obgcia wsparciem. Jako zabezpieczenie nakgo wykonania zobowran
wynikajacych z Umowy Spétka wystawita do dyspozycji PARPka& wilasny in blanco wraz z deklaracj
wekslowy do wysokdci przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami.wMarwynikapce z Umowy

nie odbiegaj od standardowej umowy zyzianej z dofinansowaniem projektéw w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. (Rapottabienr 36/2010)

Znaczce umowy dla dziatalrigi Spotki zawarte po okresie @bym raportem rocznym:

W dniu 14 stycznia 2011 roku Zad ZPUE S.A. podat do publicznej wiadofoo wartas¢
zaksegowanych obrotéw handlowych ze sppiRREVA T&D Sp. z 0.0. w Mikotowie. Znaee obroty

z tytutu zakupu urmzei elektrycznych (m.in. transformatoréw rozdzielczyolejowych i suchych oraz
zywicznych) w okresie od 14 kwietnia 2010 r. do dopublikowania raportu wyniosty 11.638 tys. zi., tj
przekroczyly warté¢ 10% kapitatow wlasnych emitenta za 111 kw. rokulR0 (Raport bigacy nr 1/2011)

25 stycznia 2011 roku Zayd ZPUE S.A. uzyskat informagjo dokonaniu catkowitej sptaty kredytu
inwestycyjnego przez Elektromonta Katowice S.A.

Wskazany kredyt zostat udzielony na warunkach &&ngch w Umowie o kredyt inwestycyjny
nr KOO06350 z dnia 18 listopada 2008 r. zawartepipdzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzib
we Wroctawiu, a spoOik Elektromonta-1 Katowice S.A. z siedzip w Katowicach, w wysok&i
2.305.000,00 zt. (dwa miliony trzystaepitysiecy ztotych).

Wobec catkowitej sptaty wskazanego kredytu wygasbeczenie sptaty przedmiotowego zobarania
w kwocie 2.882.000,00 zt. (dwa miliony osiemseteasilziesit dwa tysice ziotych), jakiego w dniu
18 listopada 2008 roku udzielit Zad ZPUE S.A. we Wioszczowie spotce ElektromantaKatowice S.A.

z siedzila w Katowicach. (Raport biacy nr 4/2011)

W dniu 3 marca 2011 roku na stronie internetowejRPA tj. www.parp.gov.pl zostata zamieszczona
informacja o zatwierdzeniu do dofinansowania prajeKPUE S.A., pt. ,Typoszereg kompaktowych
rozdzielnic SN w izolacji suchego powietrza” w ratha Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013 Dziatanie 1.4-4.1. Wartiofinansowania stanowi kwota 2.609.265,00 zt. (dwa
miliony szec¢set dziewgé tysiecy dwieicie szécdziesat pie¢ ztotych).

Wartas¢ realizowane] inwestycji w ramach ww. projektu asaaano na kwat 4.773.400,00 zt. (cztery
miliony siedemset siedemdzigsi trzy tyshce czterysta ziotych), zatem waido otrzymanego
dofinansowania wynosi 58,42% w stosunku do kwadifinej wartéci, tj. 4.466.500,00 zi. (cztery
miliony czterysta szZédziesit sze¢ tysiecy pigc¢set ztotych).

Celem projektu jest opracowanie projektu rozdzeinkompaktowej SN o wymaganej wytrzymsdo
dielektrycznej po zastosowaniu suchego powietrzaparciu o badania polegag na obrieniu emisji
wytadowa z toréw padowych rozdzielnicy, z aparatury, przy zachowanitydhczasowych gabarytow
rozdzielnic izolowanych gazem SF6. Planowane #iekenie realizacji projektu przewidywane jest
na 3 kwartat 2014. Szczegotowe informacje na tewmtunkoéw przyznanego dofinansowania zostan
zaraportowane po podpisaniu umowy z instytugjizielajca przedmiotowego wsparcia. Zatz ZPUE
S.A. uznat informagj za znaczca z uwagi na znaczenie wskazanej inwestycji, kt@awwli wzbogaai
oferte produktows oraz spowoduje wzrost przychodéw ze sprzgda okresie najbliszych kilku lat.
(Raport bigacy nr 5/2011)

W dniu 10 marca 2011 roku do ZPUE S.A. wpllypodpisany Aneks nr 12 do Umowy o wielowalutow
lini¢ kredytows nr 2040/030/04 z dnia 30.06.2004 r. (Raporkdig nr 31/2010) zawarty portdzy ZPUE
S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedgzive Wroctawiu. Przedmiotowym Aneksem Strony
postanowity zmierd i uzupetné warunki Umowy Kredytowej w nagtujacy sposoéb, tj. podnié dostpny
limit w linii kredytowej o 5.000.000,00 zt. (gi miliondéw zlotych) do kwoty 15.000.000,00 zi. §piascie
milionéw ztotych). Pozostate warunki Umowy nie oelp od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (Raport biacy nr 6/2011)

W dniu 14 marca 2011 roku ZPUE S.A. zawart z bamkialior Bank S.A. z siedzib w Warszawie
Umowe o przelew srodkéw (kaucja), na podstawie ktérej ZPUE S.A. wetizispéice STOLBUD
Wioszczowa S.A. z siedzibwve Wioszczowie p@czenia majtkowego sptaty zobowzan do wysokdci
6.000.000,00 zt. (s#Zé milionéw ziotych) wobec banku Alior Bank S.A., wkajacych z Umowy
kredytowej nr U0001631804685 o kredyt w rachunlatdmym.

Przedmiotowego peczenia Zargd ZPUE S.A. udzielit w formie depozytu ptatnego okres od dnia
14 marca 2011 roku do dnia 9 marca 2012 roku. CHbezpieczenia wierzytelbm ZPUE S.A.
wynikajacych z udzielonego STOLBUD Wioszczowa S.A. gozenia majtkowego, na ktér sktadaj sie
wierzytelng¢ gtowna, wierzyteln@ odsetkowa oraz inne ewentualne optaty, STOLBUD dataowa
S.A. ustanowi na rzecz Emitenta hipatekwykla do kwoty 6.340.000,00 zi. (s¥emiliondw trzysta
czterdzigci tysigcy ztotych). (Raport biecy nr 7/2011)
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12. ZACI AGNIETE KREDYTY, UMOWY PO ZYCZKI, GWARANCJE

W dniu 29 kwietnia 2010 roku Zayd ZPUE Spotka Akcyjna we Wihoszczowie poinformowatpomidzy
ZPUE S.A., jako kredytobiogg a Bankiem Millennium S.A. z siedzilw Warszawie, jako kredytodawc
zostata zawarta Umowa o kredyt w rachunkuziggm — nr 1101/10/400/04 naackma wartas¢
7.000.000,00 zt. (siedem milion6éw ztotych). Wskagakredyt przeznaczony zostat na finansowanie
biezacej dziatalnéci ZPUE S.A. i ledzie obowizywat w okresie od dnia 29 kwietnia 2010 r. do dnia
28 kwietnia 2011 roku. Oprocentowanie kredytu jestienne, bdace sum stawki referencyjnej
powickszonej o mare banku. Stawka referencyjna ma charakter zmiennyumownym okresie
kredytowania, oparta jest o stayW/IBOR 1M. Marza banku jest stala w umownym okresie kredytowania.
Prowizje i opfaty pobieraneaszgodnie z zasadami oktenymi w Cenniku ustug, tj. prowizja
przygotowawcza, prowizja od zaangavania (w skali roku) oraz inne optaty zgodnie mfikiem ustug
dla Klientow segmentu dych przedsibiorstw. Uruchomienie kredytu napt jednorazowo, poprzez
udostpnienie limitu kredytu na rachunku ZPUE S.A., przmzzonego do obstugi kredytu. Bank uzale
uruchomienie kredytu od spetnienia r@sifacych warunkow:

- ustanowienia prawnych zabezpietze

- przedigenia aktualnych opinii, z bankéw oraz firm leasiwgoh obstuguicych kredytobiore,

potwierdzajcych brak zalegkei i prawidtows wspotprag;

- przeditaenia oryginatu wyceny nieruchogm stanowicych zabezpieczenie kredytu.

Kredyt staje € w caldci wymagalny w nagpnym dniu po uptywie okresu, na jaki zostat udziglo

Zabezpieczeniem spflaty kredytu jest hipoteka kawzcyjczna do kwoty 10.500.000,00 zi. (dzigsi

miliondw pie¢set tys¢cy ziotych) na nieruchomdoiach naleacych do kredytobiorcy pofmnych

we Wioszczowie, wraz z cesy polisy ubezpieczeniowej. Kredytobiorca ztboswiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji do kwoty 10.500.000,00 zt (dzigsimiliondbw pieéset tysécy ziotych), w przypadku
nie wywigzania st z zobowizan. Bank ma prawo wyspi¢ o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonaléi do dnia 28.04.2014 r. Jako uzupetai@ zabezpieczenie splaty
kredytu i kosztow kredytu, Kredytobiorca udzielanRawi pethomocnictwa do pobrania i sptaty z innych
rachunkéw bankowych, obecnych, jak i przysztychpwadzonych w Banku na rzecz Kredytobiorcy,
kwoty niesptaconego w caio lub czsci, wymagalnego zadhenia z tytutu kredytu, nataych odsetek,
optat i prowizji oraz innych kosztéw poniesionych zwiazku z udzielonym kredytem. W zakresie
nieuregulowanym Umow stosuje s postanowienia "Regulaminu udzielania kredytow #igam
bankowdci korporacyjnej przez Bank Millennium S.A.", "Ogdtch warunkéw otwierania i prowadzenia
rachunkéw bankowych dla Klientow Banko$ed Korporacyjnej" oraz "Cennika ustug", stangeych
integralry, czs¢ przedmiotowej umowy. Pozostate warunki Umowy nidbiegaj od powszechnie
stosowanych w tego typu Umowach. Pozostate infojendotycace zawartej umowy opisane zostaty

w raporcie bieacym nr 15/2010.

W dniu 6 wrzénia 2010 roku ZPUE S.A. zostala poinformowana o awd pozytywnej decyzji

dotyczicej kontynuacji kredytu wynikagego z Umowy nr 202-127/LW/1/13/2007 kredytu w foertimitu

kredytowego wielocelowego z dnia 5 wém@ 2007 r. nagczm kwote 10.000.000,00 zt. (dziesi

milionéw zitotych), o ktérym Spétka informowata Rapem biezacym nr 33/2007.

Na podstawie przestanych anekséw do wskazanej Unmagdhiony zostat okres waosci Umowy

kredytowej do dnia 3 grudnia 2010 roku oraz anulmavaostata prowizja za przedanie terminu sptaty

naleznosci kredytowej. Pozostate warunki Umowy pozostaty bmian. (Raport biacy nr 28/2010)

W dniu 30 wrzénia 2010 r. pomidzy ZPUE S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. podpigaostat

Aneks nr 11 do Umowy o wielowalutewlinie kredytows nr 2040/030/04 z dnia 30.06.2004 r. Przy

uwzgkdnieniu zmian wprowadzonych na podstawie Aneksu 1Mr warunki przedmiotowej umowy

kredytowej przedstawiajsic jak poniej:

1. Okres obowjzywania na czas oznaczony do dnia 30 ¥wize2011 roku;

2. taczna kwota przyznanego kredytu, przeznaczonego inandowanie bimcej dziatalndci
gospodarczej, w wysokoi 10.000.000,00 zt. (dziesi milionéw ziotych), przy czym Emitent me
zachgat zobownzania w walutach wykorzystania w ngsafjacych kwotach:

- waluta — EUR, do kwoty 485.630,22 EUR
- pozostata ag¢ linii moze by wykorzystana w PLN.

3. Od kwoty wykorzystanego kredytu w rachunkuzigggm naliczane ssodsetki wedtug stawki WIBOR
1M, powkkszonej o mar banku, dla wykorzystanego w PLN oraz stawki EURBBQM
powigkszonej o mask banku, dla kredytu wykorzystanego w EUR. Odsetkkeedytu naliczanedola
w walutach wykorzystania.

4. Zabezpieczeniem wierzytekod banku wynikajgcych z niniejszej Umowy as petnomocnictwo
udzielone bankowi do dysponowardimdkami piengzznymi zgromadzonymi na wszelkich istrieych
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i przysztych rachunkach bankowych; zastaw rejestroazapasach magazynowych wraz zacpsjisy
ubezpieczeniowej; hipoteka na nieruchdmiowraz z ceg wierzytelngci z umowy ubezpieczenia
budynkéw znajdujcych st na tej nieruchomizi; zastawy rejestrowe né&odkach trwatych wraz
z cesjami polis ubezpieczeniowychwiadczenie o poddaniuesegzekucji bankowe;j.

Pozostale warunki Umowy nie odbiegajd powszechnie stosowanych w tego typu umowacipgR
biezacy nr 31/2010)

= W dniu 7 pdadziernika 2010 r. poradzy ZPUE S.A. a PowszechiKasy Oszczdndsci Bank Polski S.A.
zostat podpisany Aneks nr 5 do Umowy kredytowej 202-127/LW/I/13/2007 w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 5 wém@ 2007 r. Przedmiotowym aneksem podsaono kwo
limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 17.00000@0 zt. (siedemrgie milionéw zilotych) oraz
przedizono okres obowzywania umowy o kolejne 36 miesy (tj. do dnia 4 wrz&ia 2013 r.).
Wskazany kredyt zostanie przeznaczony na finansievwaeracej dziatalnéci ZPUE S.A. Oprocentowanie
kredytu jest zmienne,¢bace sum stawki referencyjnej (WIBOR 1M) powkszonej o mar banku.
Trescia Aneksu nr 5 ujednolicono i zmieniono oznaczenieowm kredytowej na: ,Umowa nr 75 1020
2629 0000 9602 0229 7216 kredytu w formie limitadytu wielocelowego”.

Wskazanym Aneksem uaktualniono warunki zabezpigdazeierzytelndci banku na nagpujace:

- hipoteka kaucyjnaatzna na nieruchondoiach wraz z przelewem wierzytekod pienkznej z umowy
ubezpieczenia nieruchor®; weksel wiasny in blanco wraz z deklasagjekslows; poreczenie wekslowe
nastpujacych spotek: ZPUE M.B.Wypychewicz Spétka Jawna, 8BOD Wioszczowa S.A., ZPUE
Holding Sp. z 0.0.; klauzula patrenia do rachunkéw prowadzonych w PKO BP S.A..

Pozostale warunki Umowy pozostaty bez zmian.(Rapieicy nr 32/2010)

] Rowniez w dniu 7 padziernika 2010 r. poradzy ZPUE S.A. oraz PowszechKasy Oszczdndsci Bank
Polski S.A. zostata zawarta Umowa o kredyt inwegtyc nr 67 1020 2629 0000 9796 0046 0568
na wartg¢ 9.590.000,00 zi. (dziewt miliondw pigcset dziewgcdziesit tysiecy ztotych). Wskazany kredyt
zostat udzielony na okres od 7zgaiernika 2010 r. do 31 sierpnia 2015 r. Ostatedenyin wykorzystania
kredytu uptywa z dniem 31 grudnia 2010 r. Oprocematoie kredytu jest uzateione od stawki
referencyjnej WIBOR 1M, powkszonej o mate banku.

Przeznaczeniedrodkéw pozyskanych z transakcji kredytowej jesafisowanie i refinansowanie projektu
inwestycyjnego polegagego na wdrzeniu do produkcji tréjfunkcyjnegadznika izolacyjnegdredniego
napkcia przeznaczonego do rozdzielnic stosowanych wjasth transformatorowych oraz na budow
lakierni. Zabezpieczeniem wierzytekwd banku wynikajcych z niniejszej Umowyas hipoteka zwykta
taczna oraz hipoteka kaucyjnackna na nieruchondoiach wraz z przelewem wierzytekud pienieznej

z umowy ubezpieczenia nieruchofop zastaw rejestrowy na kupowany§todkach trwatych &dacych
przedmiotem inwestycji wraz z przelewem wierzytétio pienkznej z umowy ubezpieczenia,;
przeniesienie wiasgoi ,pod warunkiem zawieszgym” srodkéw trwalych kdacych przedmiotem
inwestycji do czasu ustanowienia zastawu; weksedsmy in blanco wraz z deklaracjvekslows;
oSwiadczenie o poddaniu esiegzekucji bankowej; peczenie wekslowe nagiujacych spoétek: ZPUE
M.B.Wypychewicz Spétka Jawna, STOLBUD Wioszczowa.SZPUE Holding Sp. z 0.0.. Warunkami
uruchomienia kredytuas ustanowienie zabezpiedgeztozenie i optacenie wniosku o stanowienie hipoteki
zwyktej i kaucyjnej; udokumentowanie przez kredytobe poniesienia wydatkébw na poziomie
nie nizszym ni 30% wartgci netto inwestycji. Wykorzystanie kredytu ngstwa bedzie na podstawie
uméw, faktur, ewentualnie zrefundowanych faktur kdptaconych umoéw. Pozostale warunki Umowy
nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w tego typu umowadmpdR bieacy nr 33/2010)

Tabela 14. Funkcjonage umowy kredytowe

Wartasé A
Wyszczegolnienie przydzielonega S ZEENTETIE I Sl ) Oprocentowanie
kredytu 01.01.2010 31.12.2010 r.
Umowa kredytowa nr 270-1-2/RB/1999
z dnia 15.09.1999 r. nagnie N N
/Umowa kredytowg w formie limitu 17 000 ‘§ 5975 (; 9035 WIBOR.lM
kredytowego wielocelowego = = + mara
nr 202-127/LW/1/13/2007 w z. z dnia = =
5.09.2007 r. w PKO BP S.A.
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IDUE.

Umowa kredytu technologicznego N N
nr 23/27607806/14060316/2006 @ @ WIBOR 3M
z dnia 26.09.2006 r. 6665 = 233 2 0 + mara
w BGK S.A. s s
Umowa o wielowalutow linie kredytovs N N WIBOR 1M
nr 2040/030/04 z dnia 30.06.2004 r. 10 000/ € 6988 £ 7 508 .
w BZ WBK S.A S S * mara
%) %
= 451 EUR 2| 368 EUR
Umowa o wielowalutow lini¢ kredytows s s EURIBOR 1 M
nr 2040/030/04 z dnia 30.06.2004 r. 486 EUR|w < + maga
w BZ WBK S.A (w euro) g 1851 2 1804
2 2
Umowa kredytu obrotowego N N
nr 65/27607806/08080738/2008 & & WIBOR 3M
z dnia 3.07.2008 r. 4000 2560 Z 1600 + mara
wBGK S.A. = =
Umowa kredytu w rachunku bigcym N 'ﬁ
w Millenium Bank - umowa 7000 2 02 6 968 WLBr(r?aF:z;M
nr 1101/10/400/04 z dnia 29.04.2010 = =

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

W omawianym okresie Spéice nie zostaly udzielonargwcje bankowe.

Tabela 15. Funkcjonage umowy ubezpieczenia

Lp. Rodzaj polisy Charakterystyka Suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie OC zwizana z prowadzeniem dziatakco
1. odpowiedzialnéci i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem 5 000 tys. zt.
cywilnej produktu do obrotu.
Budynki i budowle, maszyny i ugdzenia
2. Ubezpieczenie makowe wg wartaci ksiggowej brutto,srod_kl obrotowe1 114 145 tys.
zapasy, towary wg ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia
Ubezpieczenie maszyn Przedmiot ubezpieczenia: Prasa Rewolwerowa
3. i urzadzen od wszystkich Amada Ac-2510; Linia do produkcji betonu; 1961 tys. zt.
ryzyk suwnica jednogvigarowa Q=5T; Petain Mc85B
Ubezpieczenie maszyn . . .
: g . Przedmiot ubezpieczenia: Prasa Rewolwerowa
4. i urzadzen od wszystkich Amada Ac-2510 Nt 738 tys. zth
ryzyk
Suma ubezpieczenia mienia
. . . w transporcie drogowym:;
Ubezpieczenie {a_dunkow Transport w’:asny, qbcyqdowy, drogowy 350 tys. z4. w transporcie
w transporcie i kolejowy. ; ; ]
5. . P PR kolejowym: 500 tys. zt.;
migdzynarodowym Zakres przewozow: Europa (rowniRosja, -
. . T w transporcie wtasnym
— ubezpieczenie obrotowe Ukraina i Biators). ; . Al
— ekspozycja na targi i z targow:
50 tys. zh
Ubezpieczenie rzecz Ubezpieczenie w transporcie
6. precz . y Transport wtasny, obcy, na targi i z targéw, mienie obcym: 300 tys. zi., wlkasnym:
w przewozie krajowym ; h S .
0s0b trzecich 100 tys. zt.; mienie oséb
— umowa obrotowa S
trzecich: 100 tys. z

Zrodio: Zarad ZPUE S.A.

13. UDZIELONE PO ZYCZKI, POR ECZENIA, GWARANCJE

Wartas¢ zobowhzan warunkowych na dzie31.12.2010 r. byta réwna 12.434,8 tys. zt.

Wartas¢ te stanowito:
| |

W IV kwartale 2007 roku ZPUE S.A. udzielit pazenr spotce W. Investment Group Sp. z. 0.0. (obecnie

ZPUE Holding Sp. z 0.0.), nadzm kwote 106 tys. zi, w zwizku z zawarciem porgilzy W. Investment
Group Sp. z 0.0. (obecnie ZPUE Holding Sp. z oa.Powiatowym Urgdem Pracy, dziatagym
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w imieniu Starosty Powiatu Wloszczowskiego, umowyefundac kosztow wyposzenia stanowisk
pracy dla zatrudnianych bezrobotnych.
Zarzad ZPUE S.A. w trakcie pierwszego poétrocza 2010 rokyskat informagj od W. Investment Group
Sp. z 0.0. (obecnie ZPUE Holding Sp. z o.@)dotrzymat on warunki dwéch umoéw (nr 25/07 z dnia
5.11.2007 r. oraz nr 10/07 z dnia 29.08.2007 nyartych z Powiatowym Urdem Pracy, w zviizku
z czym ulegto obrieniu udzielone perczenie do kwoty 52,8 tys. zt.

= Warto¢ 2.882 tys. zt. to wart@é udzielonego w dniu 18 listopada 2008 roku spotektFomonta-1
Katowice S.A. pagczenia (pogczenie wekslowe) sptaty zobawania, wynikaicego z umowy o kredyt
inwestycyjny nr KO0O06350 z dnia 18 listopada 200&a kwot 2.305 tys. zi., zawartej z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibwe Wroctawiu. Wskazane pgzenie splaty zobowkania katowickiej
spotki bzdzie obowazywat do dnia 24 grudnia 2013 roku.

= W dniu 29 czerwca 2010 roku ZatdzZPUE S.A. dokonat aktualizacjbwiadczenia patronackiego z dnia
8 lipca 2008 roku (Spdtka informowata o ww. w ragier biezacym 14/2008), tj. obnyt kwote
poreczenia udzielonego STOLBUD Wioszczowa S.A. w zakresptaty zobowizania wynikajcego
z zawartej z bankiem PKO BP S.A. Umowy nr 270-1BVE07 o kredyt w rachunku bigcym
w kwocie 5.400 tys. zt. Zgodnie z przedmiotowy§wimdczeniem Zargd ZPUE S.A. zobovazat sk
do pokczenia splaty wiej wskazanego kredytu do kwoty 5.000 tys. zt.

=  Zarmd ZPUE S.A. podpisat réwnie oswiadczenie patronackie w zakresie sptaty zohpamia
STOLBUD Wioszczowa S.A. do kwoty 4.500 tys. zt.,nikajacego z zawartej z bankiem PKO BP S.A.
Umowy nr 202-127/1/10/2007 o kredyt obrotowy nieadialny w kwocie 7.000 tys. zt.
Przedmiotowe zobowktania warunkowe zostaty udzielone za zgodady Nadzorczej (Uchwata
nr 11/2010) i bda obowihzywa do dnia 30 czerwca 2014 roku.

14. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

14.1 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKGCI EKONOMICZNYCH

Wyniki finansowe ZPUE S.A. dilace rezultatem prowadzonej dziatadobw 2010 roku przedstawigjsic
znacznie lepiej i te, ktére Spotka oggjata w okresie ubiegtego roku. Aktywa trwate naefiZB1l grudnia
2010 r. wyniosty 102.984 tys. zi, tj. 0 17,7%ceéj niz na 31 grudnia 2009 Z kolei aktywa obrotowe na koniec
2010 r. wyniosty 135.148 tys. zi, odpowiednio ok, 7% wecej niz 31 grudnia 2009 r.

Kapitat wlasny Spéiki na 31 grudnia 2010 r. wynidst1.812 tys. zt., co oznacza wzrost o ponad 13,2%
w stosunku do roku 2009.

Zobowizania dlugoterminowe ulegly olmeiniu z poziomu 6.049 tys. zt odnotowanego w 2009 r.
do poziomu 4.840 tys. zt wykazanego na fiZ8d grudnia 2010 r. Natomiast zobawmania krétkoterminowe

i fundusze specjalne w analizowanym okresie eksdyly st do kwoty 101.745 tys. zt, czyli o 30,5%
w stosunku do stanu z grudnia 2009 roku.

W strukturze aktywéw najwkszy udziat miaty: natenosci krétkoterminowe (45% sumy aktywéw na 31
grudnia 2010 r.), rzeczowe aktywa trwate oraz zgpagpowiednio 27% i 10% sumy aktywow).

Pozycjami o najwakszym udziale w pasywach na 31 grudnia 2010 r.:dsdpitat zapasowy oraz zobawania
krétkoterminowe, z udziatem w pasywach na poziondpowiednio: 37% i 43%.

Suma bilansowa na d#i1.12.2010 r. wyniosta 238.132 tys. zt. Oznaczazmst o0 ponad 18% w poréwnaniu
z koacem 2009 r.

Przychody ze sprzedpa produktow, towardw, materiatdow i ustug w 2010 wolvyniosty 288.848 tys. zi.,
tj. wzrosty 0 9,2% w pordéwnaniu z rokiem 2009. Kiosgrzedanych produktow, towar6w i materiatlow wghio
233.082 tys. zi, tj. wzrést o 6,6% w stosunku dans z grudnia 2009 r. Ponad 33% wzrost zysku
na dziatalnéci operacyjnej to efekt prowadzonej optymalizaasktowej. Zysk brutto zwkszyt sk z 13.117
tys. zt. w 2009 r. na 17.930 tys. z. w mijegym roku (wzrost o 36,7%). W zwiku z powyszym, zysk
po opodatkowaniu agjmat wartos¢ 14.204 tys. zt., tj. wzrost o 40,7%.

14.2 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Ponizej przeprowadzono anatizwskanikow efektywndci dziatalndgci gospodarczej Spotki oraz zdoked
regulowania przez aizobowhzan.

Wskazniki rentowndgci:
stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = (zyskanéktapitat wkasny) x 100%
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stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = (zysk netto/ aktysgodtem) x 100%
rentowna¢ sprzeday brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzagax 100%
rentowng¢ sprzeday netto = (zysk netto / przychody ze sprzsda 100%

Wskazniki rentowndci okreilaja zdolnag¢ przedsgbiorstwa do generowania zysku. Im asya jest wart
wskaznika, tym lepsza kondycja finansowa firmy.

Wartas¢ obliczonych, na podstawie wynikéw finansowych ZPBR., wskanikéw rentowndci byta wyzsza
w 2010 roku ariieli w roku poprzednim, przede wszystkim na skutekzsmego zysku, zatem wielkd
wskaznikéw znajduje s na poziomie, ktdry stwarza rdiwosci dalszego dynamicznego rozwoju Spoiki.

Tabela 16. Wskaiki rentowndgci ZPUE S.A.

Wyszczegolnienie 2009 2010
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 10,28% 11,66%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 5,28% 5,96%
Rentownd¢ sprzeday brutto 4.86% 6,21%
Rentownd¢ sprzeday netto 3,77% 4,92%

Zrodio: Zarad ZPUE S.A., na podstawie aghictych wynikéw i zmian w bilansie

14.3WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Wskazniki ptynnasci:
wskaznik ptynndici biezacej = (aktywa obrotowe / zobogwiania krotkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnéci = (aktywa obrotowe - zapasy/ zobarania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnasci finansowej mierz stopieh pokrycia zobowjzan krotkoterminowych aktywami. Wskazyj
wiec zdolna¢ przedsgbiorstwa do wywizywania st z tych zobowqzan.

W ZPUE S.A. w roku 2010 zaréwno wskek ptynndsci biezacej, jak i wskanik szybkiej ptynnéé ulegty
obnizeniu w stosunku do roku poprzedniego. Wartavskaznikbw znajduje s na poziomie oznaczgym
prawidiows sytuacg finansows firmy. Zatem oznacza to,ziSpétka nie ma probleméw z higym
regulowaniem swoich zoboyadan.

Tabela 17. Wskaniki ptynnasci ZPUE S.A.

Wyszczegblnienie 2009 2010
Wskaznik ptynnaci biezacej 1,45 1,33
Wskaznik szybkiej ptynnéci 1,11 1,08

Zrodio: Zarad ZPUE S.A., na podstawie standw w bilansie

14.4WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wskazniki zadtwzenia:
wskaznik zadtlwenia aktywoéw = (zobowkeania ogétem / aktywa ogotem)
wskaznik zadhzenia kapitatu wikasnego = (zobawania ogétem / kapitat wtasny)

Wskazniki zadtuzenia wskazuyj udziat kapitatdow wtasnych i obcych w finansowanimiatalngci jednostki.
Informuja tym samym o stopniu zaddenia przedsbiorstwa.

W roku 2010 w ZPUE S.A. nie zanotowano zmian wekew zadtienia w stosunku do tych prezentowanych
w roku 2009. Wobec tego nie zmienit@ gaangaowanie kapitatu obcego w finansowanie dziatatm@&potki.
Zatem mana twierdz¢, ze rbwnowaga meidzy kapitatem wtasnym i obcym jest na bezpiecznyrmigmie i nie
niesie za sabznacacego ryzyka finansowego.

Tabela 18. Wskaiki zadtuzenia ZPUE S.A.

Wyszczegolnienie 2009 2010
Wskaznik zadtwzenia aktywow 0,49 0,49
Wskaznik zadtwzenia kapitatu wiasnego 0,95 0,95

Zrodio: Zarad ZPUE S.A., na podstawie standw w bilansie
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15. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA

Do najwaniejszych czynnikdw, magych wywrzé wplyw na sytuag finansowa Spotki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu, nale
= koniunktura w brazy elektroenergetycznej — w zateici od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne oraz inwestoréw begealnich, realizowane przez ZPUE S.A. przychody peeday
osiagaja wyzsze lub nisze wartéci;
= wahania kurséw walutowych (gtéwnie euro), atgich wptyw na maire sprzeday eksportowej oraz
kosztéw dziatalnéci operacyjnej;
®  wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR,oparciu o ktére & liczone odsetki
od kredytow, mogce powodowé wzrost lub spadek wielkkoi kosztow finansowych.

16. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ WSKAZANIE
BIEGLEGO REWIDENTA

W dniu 9 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.AWtoszczowie UchwatNr 12/2010 dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do przedu potrocznego sprawozdania finansowego za | pdro2010 r. oraz
badania sprawozdania rocznego za rok 2010.

Podmiotem wybranym do przeglu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 baaania sprawozdania
rocznego Spotki za 2010 rok zostata spotka ECA @eski i Partnerzy Sp. z o.0.(uprzednio Europejskie
Centrum Audytu Sp. z 0.0.) w Krakowie, ul. PraskKa, Gvpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115 proweazprzez Krajow lzbe Biegtych
Rewidentow.

Wybo6r podmiotu uprawnionego do badania sprawbzfisansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem
Emitenta oraz obowkujacymi przepisami i normami zawodowymi. ZPUE S.A. @gpacuje z ECA
Seredyiski i Partnerzy Sp. z 0.0. od 2008 roku. Rok 20&€@zke trzecim okresem rozrachunkowym, za ktéry
sprawozdania finansowe zosiarbadane przez ww. audytora.

Umowa pomgdzy wskazanymi podmiotami z dnia 9 lipca 2010 relwarta zostata na okres jednego roku.
Strony Umowy ustalityze za przeprowadzenie badania sprawozdania finamgowe 2010 rok ZPUE S.A.
zaptaci 21 tys. zt. netto, natomiast za przeprowaiz przegldu poétrocznego sprawozdania finansowego:
11,5 tys. zt. netto. Umowa nie przewiduje wynagerida za ustugi doradztwa podatkowego lub ustugegmn
rodzaju. Na podstawie Aneksu do wskazanej Umowy owpdzono dodatkowy zapis dotycy
przeprowadzenia badania skonsolidowanego rapodmnemo Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., a w z2aku

z tym zwkkszono warté¢ Umowy o 6 tys. zt. netto.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie badania spraw@deamansowego za rok 2009 ZPUE S.A. wynosito:
21 tys. zt. netto, natomiast za przeprowadzeniegiidu potrocznego sprawozdania finansowego: 11,5zys.
netto. Umowa z 2009 roku mdzy wskazanymi podmiotami nie przewidywata wynagerda za ustugi
doradztwa podatkowego lub ustugi innego rodzaju.

W 2010 roku Zargd ZPUE S.A. zawart rowniez ww. podmiotem umogvo doradztwo rachunkowe, w ktérej
ustalono wynagrodzenie w wysckd 16,5 tys. zt. netto oraz umewo wycer spoiki, w ktorej ustalono
wynagrodzenie na poziomie 10,0 tys. zt. netto.

17. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

17.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z sezonowtia sprzedazy

ZPUE S.A. prowadzi dzialaldé w brarty elektroenergetycznej, w ktorej wygptije charakterystyczna
dla brarty sezonowé: w zakresie prowadzonych inwestycji. Gtéwnymi odbami wyrobéw oferowanych
przez ZPUE S.A. g bezpdrednio lub pérednio zaktady energetyczne, inwestorzy oraz wykmyarobot
elektroenergetycznych, ktorzy w swej dzialdltio przyczyniaj sie do rozbudowy i modernizacji sieci
elektrycznych i energetycznych. Inwestycje w tynkreaie § realizowane zazwyczaj papeszy od drugiego
kwartatu roku, dlatego w pogikowych miesicach roku kalendarzowego e spadé& zapotrzebowanie
na wyroby Spétki. W zwizku z powyszym przychody ze sprzedapierwszego kwartatu ksztattujsic na
stosunkowo niskim poziomie w poréwnaniu do wétt@sikganych w drugiej potowie roku.

Ryzyko zwigzane z uzalenieniem si od gtownych dostawcéow

ZPUE S.A. wspoéipracuje z wieloma podmiotami, o ugowanej pozycji na rynku, ktére dostarcz&potce
materialy i surowce. Prowadzona w Spéice politykapatrzeniowa zaktada dywersyfikagjostawcow, przy
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jednoczesnej minimalizacji cen pozyskiwanych surwd materiatow niezédnych do produkcji. W oparciu
0 podobne zasady Spoétka podejmuje decyzje datgcwyboru dostawcow ustug.

Jednake w przypadku zmiany polityki handlowej tych podid, ich problemoéw finansowych Ilub
pogorszenia konkurencyjia ich oferty, istnieje ryzyko negatywnego wptywa mwyniki finansowe ogsgane
przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zapasami

W uwagi na fakt,7 ZPUE S.A. dziala w braty kapitatochtonnej, gdzie cykl produkcyjny jestsdadtugi,

a wytwarzane wyroby wysokiej wakm Spotka musi utrzymywastan zapaséw na odpowiednim poziomie.
Niedopasowanie stanéw magazynowych do zapotrzebawgnku wihze sk z ryzykiem utraty potencjalnych
przychodéw (w przypadku za malych standéw lub bralanego asortymentu) lub zamemia kapitatu
obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji matéwati zbyt duzych standow magazynowych). W przypadku
wysokich wahé cenowych utrzymywanie zbyt wysokich stanéw magamyth mae by powodem
konieczndci przeszacowania wado zapasOw i dostosowania ich dazsaych ni ceny magazynowe cen
rynkowych.

Ryzyko zwigzane z nalénosciami

Naleznosci Spétki z tytutu dostaw i ustug stanawponad 41,3% sumy bilansowej - wedlug stanu nandzie
31.12.2010 r. Pomimo prowadzenia w racjonalny spgsidityki zaradzania nalgnosciami istnieje ryzyko strat
spowodowanych brakiem mdvosci odzyskania cgci naleznosci, szczegblnie w sytuacji pogorszenia si
koniunktury rynkowej oraz plynrici finansowej podmiotéw, dglacych gtéwnymi odbiorcami wyrobow
oferowanych przez ZPUE S.A.

Spoétka minimalizuje ryzyko zwrane z nalinoiciami poprzez indywidualne, ustalane dlazdego klienta,
limity kredytowe wraz z okrdonymi terminami ptatnéci. W ZPUE S.A. § monitorowane na bigco spiaty
naleznosci oraz zdolnéci platnicze jej klientow. Dzki aktywnej wspotpracy skb finansowych i prawnych,
a take realizowan przez handlowcéw sprzed@ezpdredni, szybko nawjzywane g kontakty z klientami,
utatwiajace terminowe regulowanie ptatd.

W przypadku przekroczenia terminu ptatcioprzez odbiorcoéw podejmowane stosowne przedsizigcia,
wedtug okrélonych procedur windykacyjnych. Viflaym elementem polityki zagdzania nalenosciami jest
wspotpraca z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Cofaotarfel Sp. z 0.0., ktére zapewnia kompleksowe
i zintegrowane rozwzania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

17.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM ZEWN{TRZNYM

Ryzyko zwiazane z wpltywem sytuacji makroekonomicznej na wynikEmitenta

Sytuacja finansowa Spoikki jest uwarunkowana sytuatjonomicza w Polsce i naswiecie. Na rezultaty
finansowe Spoétki ma wptyw wiele czynnikéw makroekaricznych, wréd ktérych mana wymient takie jak:
tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrolbooraz wysok& dochoddéw osobistych ludia, polityka
fiskalna i monetarna patwa, ale przede wszystkim naktady inwestycyjne stkg¢ nakltadéw inwestycyjnych
w sektorze energetycznym silnie koreluje z popyteanwyroby ZPUE S.A. Istnieje ryzykoz w przypadku
pogorszenia sytuacji gospodarczej oraz wpishia spadku naktadéw inwestycyjnych w bratub w momencie
zastosowania takiej polityki gospodarczejngisva, ktdra negatywnie wptynie na pozyaynkowa Spotki,
realizowane przez aiwyniki finansowe mog ulec obnkeniu.

Ryzyko zwigzane ze zmiag tendencji rynkowych

Gwaltowna zmiana zapotrzebowania na wyroby ZPUE $ée skorygowa wartas¢ sprzeday, a co za tym
idzie wptyra¢ niekorzystnie na oggjane wyniki finansowe. Istnieje tak ryzyko,ze zagraniczni konkurenci
ZPUE S.A. kda zwieksz& moce produkcyjne szybciejmbedzie wzrastalo zapotrzebowanie na tego typu
produkty, co mee przetayé sie na ograniczone nitiwosci w realizacji zakltadane] sprzeda Spétka
minimalizuje ryzyko nasycenia rynku poprzezAme monitorowanie wielkei oskganej sprzeds, badanie
zapotrzebowania rynku i elastyczne zmiany asortyovesa

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Czeste zmiany przepiséw prawnych, m.in.: ureguléwainterpretacji przepiséw podatkowych, ureguldwa
dotyczicych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy, ubezg spotecznych oraz brak ich jednoznaczne;j
interpretacji mae stanowé pewne zagrienie zaréwno dla dziataléo ZPUE S.A. jak réwnig odbiorcow
produktow Spoétki. W konsekwencji agite zmiany przepiséw magmie¢ bezpdredni wptyw na pogorszenie
wynikow finansowych.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek uradzen elektroenergetycznych cechuje wysoki poziom tetdgiozny, dlatego konkurencyjsé wsréd
podmiotéw na nim dziatagych jest niewielka. ZPUE S.A. ma na krajowym rynkezycg lidera, jednake
Emitent jest w pewnym stopniu naocsmy na ryzyko powstawania podmiotéw konkurencyjny&ownie:
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umocnienie s waluty polskiej, automatycznie oliajace ceny konkurentéw zagranicznych zaspowodowé
ryzyko dostosowania gicenowego i przez to ob#ginie maty na produktach produkowanych przez ZPUE S.A.
Jednake elastycznie prowadzona polityka cenowa oraz smgaprzewaga w rozwianiach technicznych

i technologicznych, stosowanych przy produkcji adzen naszej Spotki minimalizuje ryzyko wynikege

ze wzrostu konkurencji.

18. INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH DOTYCZ ACYCH ZOBOWI AZAN
LUB WIERZYTELNO SClI

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r., ¢ragdem, organem wikgiwym dla pospowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie tdgzsie, nie zostaly wszege ani zakéczone
postpowania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci, ktérych hczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Spotki.

19. INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWIERANYCH Z PODMIOT AMI POWI AZANYMI

W trakcie 2010 roku Spétka ZPUE S.A. nie zawiertdansakcji z podmiotami powzanymi na innych
warunkach ni rynkowe.

21. OPINIA RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNO $CI SPOLKI

W opinii Rady Nadzorczej aktualsytuacg Spotki ZPUE S.A. naley uzna za w peni stabil, z wyranie
zarysowan tendengj do umacniania siczynnikdw sprzyjajcych trendowi wzrostow ze sprzega

Silne usytuowanie Spoétki na krajowym rynku produésv uradzeh elektroenergetycznych stanowi soldn
podstaw do pozyskiwania nowych rynkéw zbytu, ze szczeg@lnywzgkdnieniem rynkéw zagranicznych, przy
jednoczesnym umacnianiuzjistniegcych rynkow.

Realizacja zaloonych celéw jest mdiwa dzieki przyjetej przez SpoK polityce dziatania, nakierowanej
na stad rozbudow potencjatu produkcyjnego, z uwzdhieniem najnowszych rozgdan technicznych
i technologicznych. Rozbudowie zdokod produkcyjnych towarzysz jednoczénie dziatania zmierzage
do wprowadzenia do produkcji nowych wyrobéw oramsisnalenia jia produkowanych.
Wszystkie te dzialania wspiera dodatkowo funkcjaoaj w Spéice polityka kadrowa zapewaid
wykwalifikowana kadre pracownikéw dla realizacji w/w celow.
Rada Nadzorcza prayp fakt osigniccia przez Spokk poziomu 288.848.003,07 zt przychodow ze sprzgda
co stanowi wzrost 0 9,25 % w porownaniu z przycimidaa rok 2009. Rada postrzega ten fakt, jako efekt
powolnego wychodzenia z zalamania gospodarczegeciuwglobalnym jakie miato miejsce w roku 2008.
Rada Nadzorcza z satysfak@dnotowata wzrost wyniku netto o 40,70 % w stosudk poprzedniego roku.
Jednoczénie, Rada Nadzorcza zauiyéa, iz jest to duay procentowy wzrost, w stosunku do spadku wyniku
netto w roku 2008 i 2009. Rada Nadzorcza postrzegdakt jako podstagvdo dynamicznego wzrostu poziomu
sprzeday w kolejnych latach.
W zwiazku ze zwgkszeniem s wypracowanego przez Spétkwyniku finansowego za omawiany okres,
wszystkie wskaniki rentowndci ulegty polepszeniu. Wskaik rentowndci sprzeday w roku 2010 wynidst
brutto 6,21%, natomiast netto 4,92%, w poréwnamiwdrtgci w roku 2009, odpowiednio: brutto 4,86%, netto
3,77%.
Suma bilansowa na koniec 2010 roku wyniosta 23894312 zi, co stanowi wzrost o ponad 18%
w porownaniu z kacem 2009 roku.
Osignigcie przychodow ze sprzeda w wysokaci 288.848.003,07 zt przy kosztach na poziomie
233.081.677,06 zt pozwolito uzyskaysk netto w wysokizi 14.204.105,82 zi.
W roku 2010 nie zanotowano zmian wahkOw zadhzenia w stosunku do tych z roku 2009. Wobec tego
nie zmienito st zaangaowanie kapitalu obcego w finansowanie dziatétmoSpétki. Réwnowaga nadzy
kapitalem wlkasnym i obcym jest na bezpiecznym poia nie niesie za salznacacego ryzyka finansowego.
Na podstawie przeprowadzonej analizy sprawozdanman$owego za rok 2010 stwierélzinalezy,
iz wypracowany zysk oraz przychody ze sprzgdaak w roku 2010 jak i w latach wcaeejszych, przy
jednoczesnym ob#éniu kosztow wiasnych, stananézynnik sprzyjajcy dalszemu rozwojowi Spoétki.
Biorac pod uwag powyzsze Rada Nadzorcza wydata pozytywopinic na temat dziatalrioi Zarzdu Spofki
w roku 2010 oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzenkcjghariuszy udzielenie Zagdowi Spoiki
absolutorium z wykonania oboyzkow.
Majac na wzgtdzie dalszy rozwdj Spoiki, jak rownieaktualny, sytuacg gospodarcz w Polsce i nawiecie,
Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu ZgromadzenijpA&duszy niewyptacenie dywidendy z zysku za rok
2010, celem cafziowego zatrzymania go w Spéice dla wzmocnieniaybeapitatowej. Jest to szczegdlnie
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istotne wobec niezwykle trudnej sytuacji w jakiepalazta si gospodarka w gfiu globalnym. Takie
rozwiazanie pozwoli Spoéice przetrévaokres niepewniTi i zawiroway, za& w dalszej perspektywie pozwoli
na kontynuag wzrostu potencjatu oraz wagt Spotki.

Przyjmupc powyzsze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziataniaadar Spoétki jak i jej pracownikow
na rzecz dalszego wzrostu ZPUE S.A. i jej wynikdmafhsowych. Nadto, Rada Nadzorcza vigranadzieg,

iz Spotka w petni sprosta wyzwaniom jakie stqrzed ni w trudnym okresie roku 2011, co w dalszej
perspektywie przyczynisido kontynuacji trendu wzrostowego Spotki.

22.0SWIADCZENIA ZARZ ADU ZPUE S.A.

Zarzad ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie niniejszyméwiadcza, z wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne splmane zostaly zgodnie z obaaujacymi zasadami
rachunkowéci oraz odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuaopajatkowa i finansowa
Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto Zdrzéwiadcza, & jego sprawozdanie z dziatakud Spoiki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych fyzyagraen.

Zarmd ZPUE S.A. z siedzip we Wioszczowie niniejszymséwiadcza, ¥ podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, dokonggy badania rocznego sprawozdania finansowania tzestarany zgodnie
Z przepisami prawa oraz podmiot ten, jak révwrbeegli rewidenci dokonagy tego badania spetniayvarunki
do wydania bezstronnej i niezatej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowyzgodnie
Z obowhzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wioszczowa, dnia 7 kwietnia 2011 roku

Prezes Zargu Czlonek Zargdu Czlonek Zargdu

Andrzej Grzybek Stanistaw Toborek Mariusz Synowiec

28

Raport roczny za 2010 rok



