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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BEST S.A,

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spélki BEST S.A. z siedzibg
w Gdyni, ulica Morska 59, na ktére skladaja sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziein 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z pelnego dochodu, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjete;
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spolke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoélke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
W sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne 2z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno sluzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawg oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spolki, ktéra jest podmiotem dominujagcym w Grupie
Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spolka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest jednostka dominujacy.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Waclaw Nitka |

Kluczowy biegly rewid
przeprowadzajacy badanie

nr ewids 2749
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI BEST S.A. ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spolke
Spolka dziala pod firma BEST S.A. Siedzibg Spékki jest Gdynia, ul. Morska 59.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
12 kwietnia 1994 roku przed notariuszem Doroty Drozdz w Poznaniu (Repertorium A
Nr 2415/1994). Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem 9700, na podstawie
postanowienia z dnia 13 czerwca 1994 roku, pod nazwa BEST Przedsigbiorstwo Handlowe Spolka
Akcyjna. Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 pazdziernika 1998 roku nazwa
Spotki zostala zmieniona na BEST S.A. Sad Rejonowy w Gdansku wydat postanowienie o zmianie
nazwy w dniu 2 grudnia 1998 roku. Aktualnie, Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000017158.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 585-00-11-412 nadany przez Naczelnika
Urzegdu Skarbowego w Sopocie w dniu 14 czerwea 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spélce w dniu 20 lipca 1995 roku REGON o numerze 190400344,
Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Wedlug Statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

- roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  transport lagdowy oraz transport rurociagowy,

-~ transport wodny,

—  restauracje i pozostale placowki gastronomiczne,

- dzialalnos¢ wydawnicza,

— dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana,

—  finansowa dzialalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wylaczeniem obowigzkowego
ubezpieczenia spolecznego,

-  dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

—  dzialalnos¢ zwigzana z obslugg rynku nieruchomosdci,

—  dzialalno$¢ prawnicza,

—  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzeni dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

—  dzialalnosé¢ zwiazana z administracyjna obsluga biura i pozostala dzialalno$é wspomagajaca
prowadzenie dzialalnosci gospodarczej,
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—  edukacja,
—  pozostala indywidualna dzialalno$¢ ushugowa.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalno§¢ w zakresie zarzadzania portfelami
wierzytelnosci nieregularnych.

Kapital zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 23.400 tys. zl (bez
uwzglednienia korekty hiperinflacyjnej — 112 tys. PLN) i dzielif si¢ na 5.850 tys. akcji o wartosci
nominalnej 4 zt kazda, w tym 420 tys. akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (5 gloséw
na 1 akcj¢). Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wérdéd akcjonariuszy Spolki znajdowali
sie:

—  Krzysztof Borusowski — 73,33% akcji, co stanowi 79,28% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy,

—  Marek Kucner — 13,33% akeji, co stanowi 10,36% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

— BEST S.A. - 11,11% akcji wlasnych bez prawa wykonywania glosu,

—  Pozostali akcjonariusze (akcje w obrocie publicznym) — 2,23 % akcji, co stanowi 1,73%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spélki.

W badanym okresie i po zakornczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily zadne zmiany
w kapitale zakladowym Spolki.

Kapital wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 23.638 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastgpujace podmioty zalezne:
—  BEST TFI S.A. - podmiot zalezny w 100 %,
—  Odra Property Development Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100 %.

Ponadto jako podmioty powigzane BEST S.A. traktuje spolki:
~  Unison Services Limited,

—  Ravioni Holdings Limited,

—  Fermio Holdings Limited,

—  BBH Capital Partners Sp. z 0.0.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Krzysztof Borusowski  — Prezes Zarzadu,

—  Marek Kucner — Wiceprezes Zarzadu,

—  Barbara Rudziks — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spétki. W dniu 27 grudnia 2010 roku,
Z mocg obowiazujacg od | stycznia 2011 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BEST S.A.
powolalo na Czlonka Zarzadu BEST S.A. Barbar¢ Rudziks, a pelniacego dotychczas funkcje
Czlonka Zarzadu Marka Kucnera na Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. %
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Spotki w 2009 roku zamknela sig strata netto w wysokosci 2.291 tys. zl. Sprawozdanie
finansowe Spolki za rok obrotowy 2009 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 marca 2010 roku opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 24 czerwca 2010 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowifo pokry¢ poniesiong przez Spolke strate netto w wysokosci 2.291 tys. zi.
z zyskow osiggnigtych w nastgpnych latach obrotowych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 lipca 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 6 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2453 w dniu 15 grudnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca
2009 roku, zawartej pomigdzy BEST S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Waclwa Nitke (nr ewidencyjny 2749) w siedzibie
Spolki w dniach od 21 do 25 lutego 2011 roku oraz poza siedziba Spolki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 24 sierpnia 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 ust. 2 pkt. 7 Statutu Spofki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Waclaw Nitka potwierdzaja, iz s
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki BEST S.A..

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak rdowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
2 dnia 16 marca 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. %
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania z pelnego dochodu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosei z rachunku zyskdw i strat (w tys. zi) 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 21.466 23.678
Koszty dzialalnosci operacyjnej 20.938 26.269
Pozostate przychody operacyjne 487 475
Pozostale koszty operacyjne 173 142
Przychody finansowe 1.243 93
Koszty finansowe 6 357
Podatek dochodowy 418 -231
Zysk (strata) netto 1.661 -2.291
Pelny dochéd ogdlem 3.127 -1.537

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy 3,9% -9.5%
— rentownos¢ sprzedazy netto 1,7% 9,7%
— rentownos¢ netto kapitalu wiasnego 7,6% -10,1%

Wskazniki efektywnosci

~ wskaznik rotacji majatku 0,79 0,99
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 30 38
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 5 R
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 0,20 0,16

Plynnoéé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 13,0% 13.9%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 87,0% 86,1%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zl) 3.509 2.179
— wskaznik plynnosci 241 1,77
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 2,41 1,77

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujacych

tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy, sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitalu wilasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku oraz i wzrost wskaznika rotacji zobowigzan,

—  skrdcenie cyklu rotacji naleznosci,

—  spadek stopy zadluzenia przy rownoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku kapitalem
wlasnym,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost pltynnosci Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. %/ 8
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szczegOlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowodci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwalg Zarzadu z dnia 16 sierpnia
2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, do ktérych Spdotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w spos6b pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spatki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciggly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej FK firmy Softlab, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System FK posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spélki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spolka przeprowadzifa inwentaryzacje aktywow i pasywoéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. .9
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 27.169 tys. zi,

— sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zysk netto w kwocie 1.661 tys. zi oraz pelny dochéd ogélem w kwocie 3.127 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.148 tys. zl,

—  sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 1.103 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktvwa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spoélce skladaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 7.203 tys. zl,
—  S$rodki trwale w budowie w kwocie 1 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spélce zaliczono:

— nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 4.030 tys. zi,

—  certyfikaty inwestycyjne w kwocie 6.949 tys. zl,

— udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 1.729 tys. zi.

Struktura naleznodci

Struktura naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te¢ pozycije
sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystgpity.

Zobowiazania

Struktura zobowigzan zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwigksze wartosci wsrdd zobowiazan Spolki stanowig:

—  zobowiazania z tytulu wynagrodzen w kwocie 994 tys. zi,

—  zobowiazania publicznoprawne w kwocie 588 tys. zl,

—  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwaocie 270 tys. zi.
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Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposéb prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calodci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spélki

Spotka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajagce w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Waclaw Nitka /
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nt ewid, 274y ~
/ Kuboszek
4 Wi Zarzadu
Biegly rewideat
= rwid. 90029 s .

DELOITTE AUDYT Sp. z ¢.0.

AL Jana Pawia Il 18, 00-854 Warszaws

gl (022) 511-08-11. fax (022) 511-08-13

NIF 527-020G-07-88, REGON 010076870

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 marca 2011 roku
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