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DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA
WRAZ Z OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ ZA 2010 r.

Po trudnym - z powodu kryzysu — roku 2009, rok 2010 przywrocit stabilizacje w branzy, na co
niewatpliwie miata wptyw sytuacja makroekonomiczna w Polsce, ktéra charakteryzowata sie wzrostem
gospodarczym i ozywieniem popytu. BUDVAR Centrum SA zamkneta rok 2010 dodatnim wynikiem
finansowym, tym samym realizujac wytyczone cele ekonomiczne. Dywersyfikacja rynkéw zbytu
zapewnita Spofce wzrost sprzedazy i umocnienie pozycji konkurencyjne;.

Analiza dziatalnosci BUDVAR Centrum SA, uwzgledniata wszystkie obszary dziatalnosci. W 2010 roku
Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 68 807 tys. zt (wzrosty o ok. 22 % w stosunku
do osiggnietych w 2009 roku). W 2010 roku Spétka wypracowata zysk netto w kwocie 204 tys. zi.
Bardzo wazne dla Spétki cele strategiczne byly realizowane i w zdecydowanej wiekszosci
zakonczone. Aby umocni¢ swoja pozycje rynkowg Spétka poniosta znaczace naktady inwestycyjne,
ktére dadzg pozytywne efekty w przysztych okresach.

W roku 2010 priorytetem Spotki byta intensyfikacja dziatan eksportowych, zaréwno w odniesieniu
do zwiekszenia obrotéw z obecnymi kontrahentami, jak i zdobywania nowych rynkéw zbytu. Sprzedaz
zagraniczna w roku 2010 w stosunku do roku 2009 wzrosta o 118,3 % i na koniec roku wyniosta
26.462 tys. zt. W roku ubiegtym Spétka poszerzyta rynki zbytu o Stowenie i Hiszpanie. Panstwami,
ktére odnotowaty najwiekszy wzrost udziatu w sprzedazy eksportowej sa Stowacja, Wegry i Austria.
Dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej gwarantuje Spotce ciagtos¢ zaméwien, a co za tym idzie
stabilno$¢ i ciggtos¢ produkciji.

Na rynku krajowym kanatami dystrybucji, ktére odnotowatly najwiekszy wzrost przychodéw sa
sprzedaz dealerska i inwestycyjna. Nawigzanie wspétpracy z kilkudziesiecioma nowymi dealerami
oraz partnerskie warunki wspoétpracy z dealerami juz wczesniej ze Spoétka wspdtpracujacymi,
zaowocowaty wzrostem sprzedazy w tym kanale dystrybucji o 47 % w stosunku do roku 2009.
Nawigzanie natomiast wspotpracy z deweloperami pozwolito Spétce na wzrost przychoddw na rynku
inwestycji 0 55 % w stosunku do roku poprzedzajacego rok sprawozdawczy.

W ocenie Rady sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki BUDVAR Centrum SA za rok 2010
zawiera wszystkie informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w roku obrotowym. Rada Nadzorcza
po zapoznaniu sie z Opinia i Raportem biegtego rewidenta, wydanymi przez Biuro Biegtych
Rewidentow "EKO-BILANS” Sp. z 0.0., nie zgtasza uwag do sprawozdania finansowego za 2010 rok.

Praca Zarzadu w catym 2010 roku widoczna jest we wszystkich obszarach funkcjonowania Spétki.
BUDVAR Centrum SA posiada stabilne zrodto przychodow, ktére ulegto dywersyfikacji
po uruchomieniu nowych linii produkcyjnych - produkcja okien z aluminium i drewnianych, stabilng
ptynnos¢ finansowg i korzystng strukture bilansu. Na biezaco przestrzegane sa procedury Systemu
Zarzadzania Jakoscig i Ryzykiem — ktére dla Zarzadu stanowig bardzo wazne ogniwo w procesie
zarzadzania. Ten zakres funkcjonowania Spotki podlega rowniez kontroli Rady, stosownie
do odpowiednich przepiséw, ktére zobowigzuja do corocznego przegladu funkcji audytu
wewnetrznego.

W 2010 roku w ramach Rady Nadzorczej dziatat Komitet Audytu, ktéry wykonywat czynnosci
nadzorcze. Na koniec kresu sprawozdawczego skiad Komitet Audytu wygladat nastepujaco:

1) Jan Kaczmarek,

2) Aleksander Kowalczyk.

Do 7 grudnia 2010 roku w Komitecie Audytu zasiadat réwniez Krzysztof Jedrzejewski.
Dziatalnos¢ Komitetu Audytu bardzo usprawnita prace Rady.

Rada Nadzorcza sprawowata biezacg kontrole nad wszystkimi sferami dziatalnosci Spétki. W catym
okresie sprawozdawczym Cztonkowie Rady, w tym przede wszystkim jej Przewodniczacy, pozostawali
w statym kontakcie z Zarzadem, przeprowadzajac konsultacje w sprawie poszczegoélnych odcinkéw
dziatalnosci Spofki.



Skfad Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA w roku 2010 ulegt zmianie. W dniu 7 grudnia 2010 roku
do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spétki. Rezygnacja zostata dokonana z dniem 7 grudnia 2010 roku.
Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujaco:

¢+ Jan Kaczmarek — Przewodniczacy Rady,

¢ Urszula Trzcinska — Zastepca Przewodniczacego Rady,

+  Kazimierz Trzcinski — Sekretarz Rady,

+  Aleksander Kowalczyk - Czionek Rady.

Struktura osobowa Rady odzwierciedla staranno$¢ o mozliwie najszerszg réznorodnos¢ jej sktadu
zaréwno w kontekscie posiadanej wiedzy, jak i ich doswiadczen zawodowych. Dwie osoby sposréd
cztonkéw Rady sg powigzane z gtdwnym akcjonariuszem majacym prawo wykonywania ponad 5 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu. Pozostali cztonkowie Rady to cztonkowie niezalezni. Sktad Rady
zapewnia roznorodnos¢ pogladéw na prace Zarzadu i dziatalno$¢ Spétki przy zachowaniu dbatosci
0 merytoryczng wiedze z zakresu funkcjonowania dziatalnosci BUDVAR Centrum SA. Wierzymy,
ze kontrola jakg sprawujemy w obecnym skiadzie, pozostaje w najlepszym interesie wszystkich
akcjonariuszy.

Cztonkowie Rady na przestrzeni catego roku podnosili swoja wiedze i zapoznali sie z przepisami
w zakresie ksztattowania zasad tadu korporacyjnego oraz aktualnymi aktami prawnymi majacymi
wpltyw na dziatalnosé Rady i Spétki.

Rada Nadzorcza dziata efektywnie. Zawsze zachowane byto wymagane przepisami kworum. Rada,
po zapoznaniu sie z materiatami stanowigcymi przedmiot posiedzen i wystuchaniu opinii Cztonkéw
Zarzadu Spotki, jednomysinie podejmowata uchwaty i decyzje. Nie zdarzyta sie sytuacja, aby ktéry$
z Cztonkéw Rady byt przeciw lub wstrzymat sie od gtosu.

Z zadowoleniem odnotowujemy fakt, ze funkcjonowanie Rady Nadzorczej BUDVAR Centrum SA
w pemni spetnia wymagania wszystkich stawianych przed nig zasad Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje BUDVAR Centrum SA za 2010 rok. Spotka wykorzystuje
mozliwosci inwestycyjne, zdobywa nowe rynki zbytu, umacniajac swoja pozycje rynkowg nie tylko
w kraju ale rowniez poza jej granicami. Uwazamy, ze podejmowane przez Zarzad dziatania nadal
beda skutkowaty wzrostem skali dziatalnosci Spétki, jej potencjatu i ekspansji na nowe rynki,
co oznacza podnoszenie wartosci akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

Jan KaczmareK - ...
Urszula TrzCiAsKa = ...cvvvieiiiii e,
Aleksander Kowalczyk - ......ccoooiiiiiiiiiiii

Kazimierz Trzcinski - ....cooviiiiiiii e,



