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GLOSARIUSZ TERMINOW

Wszystkie terminy pisane wiglKiterg, ktore wys¢puja w niniejszej Informacji Rocznej (,IR") i nie zodja
inaczej zdefiniowane w tékie, maj znaczenie oké&one ponkej. Informacje zawarte w IRysktualne na dzie
31 grudnia 2010 roku, o ile wymaie nie wskazano inaczej.

~ABCA” oznacza Ustaw o spotkach prowincji Alberta (angBusiness Corporations AcdfAlberta)), ze
zmianami;

»Przeksztalcenié oznacza zatwierdzony przezds plan przeksztalde dotyczicy spotki Loon, posiadaczy
papieréw wartéciowych Loon oraz Loon Corp, przeprowadzony na felie art. 193 ABCA, ktérego
realizacja zostata zakozona dnia 10 grudnia 2008 roku;

»Rada Dyrektoréw” oznacza ra¢l dyrektoréw Spoiki;

»Aktywa w Brunei” oznaczaj prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych orazolyydiczych w zakresie
ropy naftowej i gazu ziemnego z Bloku L oraz Bloklw Brunei, zgodnie z postanowieniami Umowy o
podziale wptywéw dla wydobycia z Bloku L w Bruneiaga Umowy o podziale wplywoéw dla wydobycia z
Bloku M w Brunei;

»,Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L wBrunei” oznacza umow o podziale wptywéw z
wydobycia dla Bloku L w Brunei, opisanv punkcie Gtowne aktywa naftowe i gazowe - Brdnei

»,Umowa podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Bunei” oznacza umow o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku M w Brunei, opisanv punkcie Gtéwne aktywa naftowe i gazowe - Brunei

»Akcje Zwykte” oznaczaj akcje zwykle w kapitale Spoiki;

»Spotka’ lub ,KOV " oznacza Kulczyk Qil Ventures Inc.;

,GPC” oznacza General Petroleum Corporation, ¢pastSPC;

»Kl" 0znacza Kulczyk Investments S.A., sppta prawie pastwa Luksemburg;

»Skrypt Dluzny KI” oznacza zamienny niezabezpieczony skryptzmjuna kwot gltéwrg w wysokdci
do 20 min USD wyemitowany przez Spétha rzecz Kl, z terminem wykupu przypagiaim na dzié
31 sierpnia 2010 roku;

,KOV Borneo” oznacza KOV Borneo Limited, spé@kprowadaca dziatalnd¢ zgodnie z prawem angielskim,
ktora jest podmiotem w 100% zaigym od KOV Cyprus;

,KOV Cyprus” oznacza Kulczyk Oil Ventures Limited, spéliprowadaca dziatalng¢ zgodnie z prawem
cypryjskim, ktéra jest podmiotem w 100% zalgm od Spotki;

,KUB-Gas” oznacza KUB-Gas LLC, sp&kprowadacy dziatalng¢ zgodnie z prawem uknekim, kedaca
podmiotem pérednio zalenym od Spétki, w ktérym Spétka posiada 70% udzigtéw

»Kulczyk Oil Brunei” oznacza Kulczyk Oil Brunei Limited (poprzednio &wo Brunei Limited), spok
prowadzacy dziatalng¢ zgodnie z prawem cypryjskim, ktora jest podmiotem100% zalenym od KOV
Cyprus;

»Loon” oznacza spokkLoon Energy Inc., czyli naznSpotki przed zakieczeniem Przeksztatcenia;

»Loon Corp” oznacza spokk Loon Energy Corporation. Loon Corp, notowana redgie TSX-V, zostata
utworzona w ramach Przeksztalcenia;

»Loon Latakia” oznacza Loon Latakia Limited, spétprowadacs dziatalng¢ zgodnie z prawem cypryjskim,
ktora jest podmiotem w 100% zaigym od KOV Cyprus;



»Loon Ukraine” oznacza Loon Ukraine Holding Limited, spétiprowadaca dziatalné¢ zgodnie z prawem
cypryjskim, lzdaca podmiotem w 70% zakmym od KOV Cyprus;

»NI 51-101" oznacza Zargdzenie Krajowe 51-10Dbowizki informacyjne dotygze dziatalngci w sektorze
ropy naftowej i gazu ziemnego;

»PetroleumBRUNEI" oznacza Brunei National Petroleum Company SeadiBerhad, prywatn spolie z
ograniczor odpowiedzialnécia, bedaca catkowicie wlasnécia rzadu Brunei;

»,RPS’ 0znacza RPS Energy, spétkonsultingovy z brarky inzynieryjnej;

»Raport RPS dotyczcy Bloku 9 w Syrii” oznacza raport RPS z dnia 17 marca 2011 rokucdgty wyceny
przez ¢ firme zasobéw perspektywicznych dla Bloku 9 w Syrii;

»Raport RPS nt. Ukrainy” oznacza raport RPS z dnia 9 lutego 2011 roku amty wyceny przezet firme
zasobdw, w tym warunkowych KUB-Gas;

»SHA” oznacza umow akcjonariuszy z dnia 10 listopada 2009 roku, zéawarzez KOV Cyprus, Gastek oraz
Loon Ukraine, reguluajca ich wzajemne stosunki jako akcjonariuszy spoétkbhdJkraine;

.,SPC’ oznacza Syrian Petroleum Company, podmiot prawtworzony na mocy Dekretu nr 9 z 1974 roku
Rzadu Syryjskiej Republiki Arabskiej, zarejestrowanypamaszku, Syria;

~Aktywa w Syrii” oznaczag prawo i do prowadzenia prac poszukiwawczych orgdabywczych w zakresie
ropy naftowej i gazu ziemnego w Bloku 9 w Syriiodgie z postanowieniami Umowy o podziale wplywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii;

,umowa o0 podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 wSyrii” oznacza umow dotyczca prac
poszukiwawczych, rozwojowych i wydobywczych w zakieeropy naftowej, zgodnie z kip6potka ma prawo
do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobyweleay zakresie ropy naftowej lub gazu ziemnego w
Bloku 9 w Syrii, opisagw punkcie Gtéwnych aktywach naftowe i gazowe - Syria

, TIG" oznacza, 4cznie, spotki TGEM Asia LP, Tiedemann Global EmeggiMarkets LP oraz Tiedemann
Global Emerging Markets QP LP, z ktérychvéla jest spotk komandytow zarejestrowanna Kajmanach;

»Skrypt Dtuzny TIG” — jego znaczenie opisane jest w rozdzidlelziat kierownictwa i innych oséb w istotnych
transakcjach - Obligacje TIG i Zamienny skryptztiy TIG”;

,Obligacje TIG” oznaczaj zamienne niezabezpieczone obligacje, uprzedniomitgevane przez Triton i
znajdupce sk w posiadaniu TIG;

» Triton” oznacza Triton Hydrocarbons Pty Ltd., niepublicapotic australijsl, ktorej aktywa naliy do KOV
Cyprus;

» Triton Singapore” oznacza Triton Petroleum Pte Ltd., spodlerowadacs dziatalngé zgodnie z prawem
singapurskim, cgciowo naleégcg do KOV Cyprus;

» TSX-V” 0znacza gield TSX Venture Exchange;
»Aktywa na Ukrainie " oznacza 70-procentowy, posiadanysieainio przez Spoétk udziat w Loon Ukraine,

ktéra jest wiacicielem 100% udziatdbw w spotce KUB-Gas oraz platfp wiertniczej o mocy 1.000 KM,
wyprodukowanej w Kanadzie w 2007 roku.



SKROTY

Ropa i kondensat Gaz ziemny
Bbl barytka Mcf tysiac stop széciennych
bbl/d barytek dziennie MMcf milion stép soéennych
Mbbl tysigc barytek Bcf miliard stop szeiennych
boe/d barytka ropy naftowej dziennie Mcf/d tsBtép sz&ciennych
dziennie
Boe barytka ekwiwalentu gazu ziemnego i ropy MMcfd milion stop széciennych
naftowej, o ile nie wskazano inaczej dziennie
GJ gigadule
Mboe tysic boe Tcf trylion stép sZeiennych
NGL ciekte frakcje gazu ziemnego/kondensat McfGE sigtystop sz&iennych
ekwiwalentu gazu ziemnego
MMBtu milion BTU (British Thermal Unitgbrytyjska
jednostka cieplna)
Stb barytki w warunkach powierzchniowych
Mstb tysic barytek w warunkach

powierzchniowych

Informacje dotycgce produkcji § zazwyczaj podawane w jednostkach barytek ekwivialeopy naftowej (ho€’
lub ,BOE") lub w jednostkach ekwiwalentu gazu ziemnegdl¢fGE"). Jednakze, okreslenie BOE lub McfGE
moze by¢ mylace, szczegdlnie jli wystepuje samodzielnie. Wspoiczynnik konwersji boe, gdei 6 tysecy
stop széciennych ,Mcf" gazu odpowiada ekwiwalentowi jednejbaryiki ropy naftowej, lub wspétczynnik
konwersji McfGE, gdzie jedna barytka ropy naftowej odpowiada ekwiwalentowi 6 tysicy stop széciennych
.Mcf" gazu, wynika z metody zaktadajacej rownowaznos¢ energetyczm w odniesieniu do danych pomiaréw
uzyskanych na kaicowce palnika, co nie odnosi gido wartosci wystepujacych na glowicy.

KONWERSJA MIAR

Konwersja z na Mnozy¢é przez
Stopy Metry 0,305
Metry Stopy 3,281
Mile Kilometry 1,609
Kilometry Mile 0,621
Akry Hektary 0,405
Hektary Akry 2,471
Kilogramy Funty 2,205
Funty Kilogramy 0,454
Mcf Tysiagce metrow szgiennych 0,028
Tysigce metréw sz&iennych Mcf 35,494
bbl Metry szécienne 0,159
Metry szécienne Bbl 6,29



WALUTY | KURSY WYMIANY WALUT

Jezeli nie okrélono inaczej, odwotania w niniejszym teke do ,USD " lub ,dolar6w” g odniesieniami do
waluty Stanéw Zjednoczonych. Odniesienia do ,PLN'osiniesieniami do polskiego ztotego$z&AH” - do
ukrainskiej hrywny.

Kurs dolara kanadyjskiego (CAD$)

do 1,00 USD
2008
Na koniec roku 0,9984
Sredni 1,0660
Roczny najwyszy 1,3008
Roczny najniszy 0,9711
2009
Na koniec roku 0,9955
Sredni 1,1420
Roczny najwyszy 1,3066
Roczny najniszy 1.0251
2010: Na koniec miegjca Sredni
styczeé 0,9390 1,0077
luty 0,9500 1,0128
marzec 0,9846 1,0179
kwiecien 0,9855 1,0330
maj 0,9558 1,0413
czerwiec 0,9429 1,0426
lipiec 0,9718 1,0379
sierpien 0,9399 1,0399
wrzesig 0,9711 1,0050
pazdziernik 0,9815 1,0230
listopad 0,9778 1,0568
grudzie 1,0054 1,0429
Roczny najwyszy 1,0054 1,0429
Roczny najniszy 0,9390 1,0077
Rocznysredni 1,0299
2011:
styczé 0,9800 0,9938
luty 1,0268 0,9875

Zrodio danych:
Bank of Canada (http: bank-banque-canada.ca/ergjate

W dniu 25 marca 2011 roku kurs wymiany dolara kgyskiego na dolara amerykskiego, ogtoszony w
potudnie przez Bank of Canada, wynosit 1,00 USD,8878 CADS$.



Kurs PLN do 1,00 USD Kurs UAH do 1,00 USD

Na koniec miesica sredni Na koniec miesica sredni
2010:
styczeé 2,9803 2,8518 8,0012 7,9970
luty 2,9251 2,9385 7,9900 8,0003
marzec 2,8720 2,8672 7,9250 7,9671
kwiecien 2,9305 2,8799 7,9259 7,9257
maj 3,3132 3,2137 7,9251 7,9257
czerwiec 3,3946 3,3571 7,9070 7,9157
lipiec 3,0731 3,1950 7,8932 7,9016
sierpier 3,1583 3,0894 7,8861 7,8903
wrzesid 2,9250 3,0318 7,9135 7,9103
pazdziernik 2,8873 2,8482 7,9116 7,9105
listopad 3,1308 2,8913 7,9380 7,9278
grudzie 2,9641 3,0197 7,9617 7,9557
Roczny najwyszy 3,3946 3,3571 8,0012 8,0003
Roczny najniszy 2,8720 2,8518 7,8861 7,8903
Rocznysredni - 3,0157 - 7,9356
2011:
stycze 2,8445 2,9148 7,9400 7,9497
luty 2,8765 2,8766 7,9307 7,9408
Zrodita danych:

(a) Kurs polskiego zlotego do dolara amenygkiego: Narodowy Bank Polski (http://www.nbp.pl).

(b) Kurs hrywny ukrahskiej do dolara amerykakiego: National Bank of Ukraine (http://bank.ga@j).u

W dniu 25 marca 2011 roku kurs wymiany PLN/USD egliny przez Narodowy Bank Polski wynosit
1,00 USD za 2,8425 PLN.

W dniu 25 marca 2011 roku kurs wymiany UAH/USD agiony przez Narodowy Bank Ukrainy wynosit
1,00 USD za 7,9710 UAH.



INFORMACJE ODNOSZ ACE SIE DO PRZYSZtOSCI

Zgodnie z majcymi zastosowanie przepisami dotycgmi papieréw wartéciowych, pewne stwierdzenia
zawarte w niniejszym Rocznym Formularzu Informagyn (,AIF") sa stwierdzeniami odnogzymi si do
przyszigci. Stwierdzenia odnosgee sé do przysziéci czsto, lecz nie zawsze, oznaczonep®przez uycie
stow takich, jak ,spodziewasie”, ,sadzi¢”, ,mogtby/mogtyby”, ,szacowd”, ,oczekiwa”, ,prognoza”, ,dane
orientacyjne”, ,zamierzd, ,moze”, ,planow&”, ,przewidywa”, ,prognozowa”, ,powinien/powinni/powinny”,
.celowa”, ,bedzie/ledg” lub podobnych wyrzen sugerujcych przyszte wydarzenia, gtz zwrotow
sugerujcych, ze dane stwierdzenie stanowi jedynie wymay poghd. Stwierdzenia te obejmyjznane
i nieznane ryzyka, niepewfa i inne czynniki, ktére magspowodowd, iz faktyczne wyniki lub zdarzenia
bedg zasadniczo ni¢ sie od przewidzianych w tych stwierdzeniach odrgyzh st do przysziéci. Zdaniem
kierownictwa oczekiwania odzwierciedlone w tych istdlizeniach odnogzych st do przysziéci ¢
uzasadnione, lecz nie mwma udzielt zadnego zapewnieniage te oczekiwania oka sie zgodne z prawg
wobec czego nie nalg nadmiernie polegana stwierdzeniach odnegzch s¢ do przysziéci zawartych w
niniejszym AlF.

Odnoszace s¢ do przysziéci stwierdzenia i informacje zawarte w niniejszyniFAobejmug, migdzy innymi,
stwierdzenia dotyegce:

* planow w zakresie wieréd ich harmonogramu;

e wydajnagci produkcyjnej odwiertéw, przewidywanych Ilub ocae&nych wspotczynnikéw
produkcyjnych oraz przewidywanych dat rozpgma produkciji;

» kosztéw wiercenia, uk@zenia i instalacji;

*  wynikéw ré&nych projektéw Spoiki;

e oczekiwa wzrostu Spotki;

» dostpu do atrakcyjnych mdiwosci inwestycyjnych i skutecznego pozyskiwania nowggtywow
* harmonogramu zagospodarowania niezagospodarowaagetw;

» parametrow i charakterystyki ropy i gazu ziemnegots;

» wielkosci zasob6w ropy i gazu ziemnego;

» planow inwestycji kapitatowych;

» poday i popytu na rop naftowg i gaz ziemny oraz ceny towarow;

e wplywu rozporadzenia ragdowego na Spétkw odniesieniu do innych spétek z bggnnaftowo-
gazowej o podobnej wielkoi;

e oczekiwanych pozioméw stawek optat eksploatacyjnyabsztow operacyjnych, ogéinych kosztow
administracyjnych, kosztéw ustug oraz innych koeztdvydatkéw;

e oczekiwa dotyczcych zdolnéci Spotki do pozyskania kapitatu oraz dggiego zwiekszania zasobow
poprzez nabycie, zagospodarowanie i poszukiwania;

» obrébki zgodnie z systemami regulacyjnymi i przepisprawa podatkowego; oraz

» realizacji oczekiwanych korzygi z transakcji nabycia i zbycia.
Stwierdzenia dotyegce ,rezerw” lub ,zasobow” uznajecsza stwierdzenia odnagze se do przysziéci, jakoze
zawierajj element dorozumianej oceny, opartej na pewnychcusgach i zalgeniach, wicznie ze
stwierdzeniemze przedstawione zasoby myolgy¢ wydobywane i generowagrzychody w przyszkei. Zobacz

»,Oswiadczenie o stanie zasobéw i inne informacje derogazie.
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Przy opracowywaniu informacji odnegz/ch s¢ do przysziéci polega si na szeregu zaten i rozwaza pewne
ryzyka i niepewnéci; niektére z nich dotyezwytacznie Spoiki, z&inne - catej brazy naftowo-gazowe;j.

Chocia Spdtka uwaa, ze zaldenia i oczekiwania odzwierciedlone w stwierdzeniachinformacjach
odnosacych s¢ do przysztéci 3 uzasadnione, nie mmadnej pewngci, ze takie zataenia i oczekiwania oka
si¢ zgodne z prawgd Spdika nie meze zagwarantowaprzysztych wynikow, progéw dziatalda, dokona czy
osiagnie¢. Dlatego te Spotka nie sktadaadnego éwiadczeniaze faktycznie osigniete wyniki bedg w catcci
lub w czsci pokrywaty sé z wynikami przedstawionymi w stwierdzeniach i infacjach odnogzych st do
przysztgci. Czynniki i zalgenia, na podstawie ktorych opracowano informacjeosdce st do przysziéci,
obejmuj:

prognozowane poziomy inwestycji kapitatowych Spétk
elastyczné¢ planéw wydatkéw kapitatowych i powdaanychzrédet finansowania;

wiedza i déwiadczenie kadry kierowniczej Spotki przyczyniegé sé do wzrostu wolumenéw
produkcji, sukcesu oraz dochodéw Spotki;

szacunki ilgci ropy naftowej i gazu ziemnego z obszaréw kongesh i innych Zrodet
niezaklasyfikowanych obecnie jako stwierdzone zgsob

Niektore rodzaje ryzyka oraz inne czynniki, z kigdhyczs$¢ jest poza kontral Spotki, a w wyniku ktorych
osiagniete wyniki mog; si¢ w istotnym stopniu rini¢ od wielkaci podanych w odnogeych s¢ do przysziéci
stwierdzeniach i informacjach, zawartych w ninigjszAIF, obejmuj micdzy innymi:

konkurencg w przemyle naftowo-gazowym w zakresie, ¢diy innymi, kapitatu, pozyskiwania
zasobdw, niezagospodarowanych terenéw oraz wykk@alBnego personelu;

rodzaje ryzyka zwizane zgrodowiskiem oraz zaggenia zwizane z sektorem naftowo-gazowym;
niekorzystne warunki atmosferyczne w regionachtémnich Spétka prowadzi dziatalbg

wahania kursow wymiany walut i stop procentowych;

dostpnas¢ sprztu i ustug oraz mdiwos¢ ich pozyskania przez Spétk

ryzyko zwikzane z gospodarkami krajow, w ktérych Spotka prawddiatalndge;

wczesny etap dziataldo Spotki;

ryzyko zwizane z dziatalrizia poszukiwawcg, zagospodarowaniem i eksploatappsiadanych przez
Spotke obszaréw koncesyjnych, w tym problemy geologiczteghniczne, dotygre wiercé i
przetwarzania, a tak inne trudnéci w eksploatacji zasobow oraz niemos¢ realizacji

przewidywanych korzici z dziatalndci poszukiwawczej;

skutki regulacji (take w zakresie ochron§rodowiska) obowjzujgcych w krajach, w ktérych Spoétka
prowadzi dziataln&;

ryzyko zwizane z tytutem wiasioi Spotki do pewnych obszaréw gazo- i ropémgh; skutek sankciji
gospodarczych natonych przez rad Stanéw Zjednoczonych dla udziatéw Spétki w Syrii;

ryzyko skutkéw nie dopetnienia zobaan przewidzianych w warunkach uméw o podziale wptywéow
z wydobycia zawieranych przez Spgiraz okrélonych przez regulatoréw danego kraju;

ryzyko zwizane z uzalaieniem Spoétki od operatoréw zegirenych;
niepewndci dotyczce interpretacji i stosowania zagranicznych praepisregulacii; oraz

inne czynniki opisane bardziej szczegétowo w puak€izynniki ryzyka



Odbiorca niniejszego dokumentu powinien by $wiadom, ze powyzsza lista nie jest wyczerpujca.

Czynniki i ryzyka tam okreslone @ trudne do przewidzenia, z& zalazenia, z ktérych skorzystano
opracowujac odnosace s¢ do przyszicci informacje zawarte w niniejszym tel§écie, chocia uznane za
wystarczajagco doktadne w chwili opracowywania, mog okazat si¢ btedne lub niekompletne. Ponadto,
odnoszce sé do przyszigci stwierdzenia zawarte w niniejszym AIF zostalty omcowane zgodnie ze
stanem na dzié niniejszego AIF, a Spoétka nie przyjmuje zadnego zobowizania, z wyjtkiem

przypadkow, gdy wymagap tego mapce zastosowanie przepisy dotygze papieréw wartgciowych, w
zakresie publicznej aktualizacji lub wprowadzania pprawek do jakichkolwiek zawartych tu stwierdzei

odnosacych sk do przyszidgci, niezaleznie od tego, czy bytoby to konieczne w wyniku otragjania nowych
informacji, wystapienia przysztych zdarzé, czy z innych przyczyn. Odnosgce sé do przysziGci

stwierdzenia, zawarte w niniejszym tekcie, @ przedstawione z wyragnym zastrzezeniem niniejszego
ostrzezenia.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI
Nazwa Spoiki, adres i data utworzenia

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 mékumocy przepiséw ABCA pod figmTitan Diversified
Holdings Ltd., jako publiczna spoétka inwestycyjnatowana na gietdzie Alberta Stock Exchangedabej
poprzednikiem gietdy TSX-V. W dniu 18 sierpnia 19®ku firma Spéiki zostata zmieniona na Loon Energy
Inc. W grudniu 2008 roku Loon ulegta reorganizajodnie z Planem Przeksztalcétore dotyczyty Loon,
posiadaczy papieréw wakmowych Loon oraz Loon Corp, &dirma Spotki zostata zmieniona na Kulczyk Oil
Ventures Inc. W dniu 7 wr#eia 2010 roku do Statutu Spoétki wprowadzono popiawlajgce na celu
umazliwienie odbywania zgromad#eakcjonariuszy Spoétki poza terytorium prowincji Alba, za Regulamin
Spotki zostat zmieniony w taki sposOb, aby m.in.peani akcjonariuszom Spétki ochrenprzed
rozwodnieniem, poprzez wprowadzenie wymogu zgodykswaici akcjonariuszy na oké®nego rodzaju
private placement dokonywany przez Sgdkaz odzwierciedli zmiany po inwestycji KI w Spotk obejmujce
wprowadzenie stanowiska Wiceprezesa Rady Dyrektorow

Centrala i siedziba Spétki niiei sic pod adresem: suite 1170, 700Avenue S.W. Calgary, Alberta T2P 3J4.
Powigzania podmiotow w ramach Grupy

KOV posiada jeds spotle bezpdrednio zalena (w 100%), KOV Cyprus, trzy istotne podmioty §oednio
zalezne (w 100%): Kulczyk Oil Brunei, Loon Latakia i KOBorneo oraz jednspotie pasrednio zaleng w
70%, Loon Ukraine, ktéra jest wi@cielem 100% udziatbw KUB-Gas. KOV Cyprus posiadavniez
mniejszéciowy udziat w wysokéci 35% w spétce Mauritania International Petrolelmm oraz mniejsz&iowy
udziat 30,27% w Triton Singapore. KOV posiada nsEejciowy udziat - 6,4% - w spélce Jura Energy
Corporation (Jura”). Jura jest sp6tk publiczry, notowan na gietdzie Toronto Stock Exchange.

Struktura whasnériowa Spotki oraz powrzania mgdzy KOV a jej gtownymi spétkami, wraz ze wskazaniem
procentowego udzialu w gtosach przystugeigo z tytutu posiadanych akcji lub udziatow uprajgrych do
gtosu, ktére s przez KOV kontrolowane lub kierowane, begmalnio lub pérednio, przedstawiono na
diagramie poriej. Obszary jurysdykcji wkziwe dla zawizania, utworzenia lub organizacji danej spoki s
wskazane w nawiasach pod jej nazw
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Kulczyk Oil Loon Latakia Loon Ukraine KOV Borneo
Brunei Limited Limited Limited Limited
(Cypr) (Cypr) (Cypr) (Wielka Brytania
| | 1004
40% udziatu 45% udziatu 36% udzialu
w Bloku L w Bloku 9 KUB Gas LLC. w Bloku M
w Brund w Syrii (Ukraina) w Brunei

I
Udzialy 100% w
pieciu licencjach
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Na powyszym diagramie przedstawiono podmioty zake Spotki, z ktérych kaly posiada aktywa
przekraczajce obecnie 10% catkowitych skonsolidowanych aktyw®motki, lub osiga poziom sprzeds i
przychodow przekraczggy 10% skonsolidowanejdznej sprzedey i przychodow Spétki. Aktywa i przychody
podmiotéw zalenych Spéiki, ktérych nie wymieniono powsj, nie przekraczaty 20% skonsolidowanych
aktywow Spdétki lub catkowitej skonsolidowanej spiagy i przychodéw wedtug stanu na dzi@1 grudnia
2010 roku oraz za rok uptywgiy tego dnia.

INFORMACJE OGOLNE O ROZWOJU DZIALALNO SCI
Historia Spofki

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 mkumocy przepiséw ABCA pod firgnTitan Diversified
Holdings Ltd., jako publiczna spoétka inwestycyjnatowana na gietdzie Alberta Stock Exchangedabej
poprzednikiem gietldy TSX-V. W dniu 18 sierpnia 19@ku firma Spotki zostata zmieniona na Loon Energy
Inc., a Spoétka dokonata inwestycji w aktywa naftoivgazowe na terenie Kanady. W 2001 roku Spotka
rozpoczta inwestowanie w aktywa z sektora naftowego i ga&go na rynkach mdzynarodowych, a w 2006
roku zawarta Umow o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w BrundJmowe o podziale z wpltywow

z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. W maju 2007 roku Kabyta od osoby trzeciej okoto 17% akcji w Spotce
stapc sk jej gtbwnym akcjonariuszem. W grudniu 2008 rokw, pakaiczeniu Planu PrzeksztatgeAkcje
Zwykte Spéiki zostaty wycofane z obrotu na gietdzi®X-V na wniosek Spéiki, firma Spotki zostata zmiena

na Kulczyk Oil Ventures Inc., i Spotka przystta do wdraenia planu strategicznego, ktérego celem migt by
wzrost wartéci Spotki poprzez przeprowadzenie szeregu transakegwngtrzkorporacyjnych. W dniu
23 padziernika 2009 roku Spétka nabyta wszystkie akcje spotce Triton, tym samym zekszapc
zaangaowanie w Brunei o 36% udziat w Umowie o podzialdympw z wydobycia dla Bloku M w Brunei. Na
pocztku listopada 2009 roku Spotka zawarta szereg unm@vmocy ktérych ostatecznie nabyla Aktywa na
Ukrainie w czerwcu 2010 roku. W dniu 25 maja 201ku Spétka zrealizowata proces finansowania,
uzyskawszy wplywy brutto w wysokoi 93 min USD, jednoczeie wprowadzajc do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie GPW”) Akcje Zwykte pod symbolem ,KOV”.



Plan Przeksztatoe

Na pocatku czwartego kwartatu 2008 roku, kiedy globalnyZs gospodarczy znajdowaksiv pocatkowej
fazie, Rada Dyrektorow Spétki, dziadagj wowczas pod firmLoon, przygta plan strategiczny zmierzay do
zwigkszenia wartéci dla akcjonariuszy poprzez sgtransakcji wewstrzkorporacyjnych, magych ostatecznie
doprowadz do wprowadzenia Akcji Zwyktych do obrotu na GPW.rd¥nach realizaciji tej strategii, w dniu 10
grudnia 2008 roku Spoétka zakeryta istotra reorganizag dziatalngci zgodnie z Planem PrzeksztatceV
wyniku Planu Przeksztatsecalai¢ aktywOw i pasywdéw Loon zostata podzielona pentay Spotk, bedacej
podmiotem kontynugpym dziatalné¢ w wyniku Przeksztatlde a Loon Corp, now spétie utworzory na
potrzeby Planu Przeksztalgezgodnie z przepisami ABCA. Dotychczasowi akcjiusze Loon utrzymali
proporcjonalny udziat w liczbie akcji zwyktych zavao Spoiki, jak i Loon Corp, przy czym #@dy akcjonariusz
Loon otrzymat liczk akcji Loon Corp réwa liczbie akcji Loon, ktére posiadat bezpednio przed
przeprowadzeniem PrzeksztalceDodatkowo, kademu z akcjonariuszy Loon przyznano @pesjprzeday
(,Opcja Sprzedazy”), przystugupca wylacznie w chwili zakéczenia Przeksztatae Wykonanie Opcji
Sprzeday naktadato na Loon (Spaik obowirzek odkupienia akcji wtasnych po cenie jednostkody&p9 USD
(0,25 CAD). Dla akcjonariuszy Loon, ktérzy zdecyddi sic na wykonanie Opcji Sprzezdg przewidziana
byta maksymalnie kwota 9.556.423 USD (12 min CAD).

Aby zapewnt Spotcesrodki konieczne do sfinansowania Opcji Sprzgdadodatkowy kapitat w przypadku,
gdyby nie wszystkigrodki zostaty wykorzystane na ten cel, Kl zobgzeita s¢ do obgcia 48.000.000 akcji
zwyktych Loon (Spéitki) za cenjednostkow 0,199 USD (0,25 CAD), co dla Loon (Spotki) skutkador
uzyskaniem wptywow brutto i netto w wysalad 9.556.423 USD (12 min CAD). Po zalazeniu procesu
obejmowania dodatkowych 48.000.000 Akcji Zwyktyghdki, ktére zbiegto si z zak@czeniem Przeksztatse
Kl zwiekszyta swéj udziat w Loon do okoto 59% akcji wyeavianych i nieumorzonych akcji zwyktych Loon
wedtug stanu na dziel0 grudnia 2008 roku, tj. przed umorzeniem AkacjyRtych zwréconych Spoéice przez
pozostatych akcjonariuszy Loon w zwku z wykonaniem Opcji Sprzeda Po umorzeniu 18.565.759 Akgcji
Zwyktych w zwigzku z wykonaniem Opcji Sprzeda procentowy udziat KI w Akcji Zwyktych wzrost dokoto
68% wyemitowanych i nieumorzonych w danym czasiejidkwyktych w kapitale Spotki.

Zgodnie z warunkami Planu Przeksztalcepotka Loon dokonata przeniesienia na rzecz L@orp wszystkich
aktywéw naftowych i gazowych w Kolumbii i Peru, tjiewielkiego wydobywczego aktywa gazowego w
Kolumbii i udziatu w koncesji poszukiwawczej w Pearaz przekazata na rzecz Loon Cérpdki piengzne w
kwocie 3 min USD. Spoétka zatrzymata Aktywa w Brurmaz Aktywa w Syrii, udziat mniejszoiowy w
Stowenii oraz pakiet mniejsgciowy w spotce Jura. W ramach Przeksztatdeoon zmienita firng spétki na
Kulczyk Oil Ventures Inc. Dr Jan Kulczyk i Dariubfioduski z KI weszli w sktad Rady Dyrektoréw, pregym

dr Jan J. Kulczyk zostat mianowany Przewodgigm Rady Dyrektoréw. Manoj Madnani z Kl pozostat na
stanowisku Dyrektora Spotki, a Stefan KrieglsteinKg zrezygnowat z petnienia funkcji Czlonka Rady
Dyrektorow z dniem zakiwzenia Przeksztatae Po przeprowadzeniu Przeksztatcékcje Zwykte wycofano z
obrotu na gietdzie TSX-V na wniosek Spétki.

Dodatkowe finansowanie od KI

W dniu 9 wrzénia 2009 roku KOV i Kl, w¢kszasciowy akcjonariusz Spotki, sfinalizowali porozumienna
mocy ktérego Kl ma udzigli KOV finansowania w wysok@i do 8 min USD, ktére umiwi Spoétce
wykonanie jego zobowran finansowych przed zamlktiem pierwszej oferty publicznej i jednoczesnym
pozyskaniem kapitatu w Polsce oraz wprowadzeniemjiAkwyktych do obrotu na GPW. W zwdku z tym
porozumieniem KOV wyemitowat Skrypt Diay Kl przeznaczony dla Kl. Oprocentowanie SkryptuAbego

Kl wynosi 7,16% w skali roku, z p6troczikapitalizacy odsetek. W dniu 9 listopada 2009 roku warunki Stary
Dtuznego Kl zmieniono w celu zwkszenia kwoty udzielonego finansowania z 8 min U&D11 min USD
(pozostate warunki nie uleglty zmianie). Z dniems®jicznia 2010 roku warunki Skryptu Rhuego Kl ponownie
zmieniono w celu zwgkszenia kwoty udzielonego finansowania z 11 min U8D20 min USD, przy czym
pozostate warunki nie ulegly zmianie.

Wedtug stanu na dzie25 marca 2010 roku Spotka wyptacitagétvote 20 min USD, zgodnie z warunkami
Skryptu Dtwnego KI. Dnia 25 marca 2010 roku, kiedy to akcjétBipbyly pierwszy raz w obrocie na GPW,
strony Skryptu Dhanego Kl uzgodnity konwersjokoto 14,4 min USD kwoty gtéwnej dtugu, wynikaggo ze
Skryptu Dhwnego Kl, na 25 min Akcji Zwyktych. W dniu 8 lipca®D20 roku pozostata kwota gtéwna diugu ze
Skryptu Dtwnego KlI, wynoszca okoto 4,6 min USD, zostata zamieniona na 10885 Akcji Zwyktych, za
odsetki nalene do daty konwersji zostalty wyptacone w gotéwce. ukaiczeniu wszystkich powgzych
krokéw KI posiadata, i posiada nadal w dacie nsiego AIF, 200.358.212 Akcji Zwyktych, stan@eych
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49,8% catkowitej liczby Akcji Zwyklych &dacych w obrocie w dniu bezpeednio poprzedzagym dat
niniejszego AlF.

Pierwsza oferta publiczna w Polsce

W maju 2010 roku Spoétka zakczyta realizagj pierwszej oferty publicznej dotygzej 166.394.000 Akcji
Zwyktych w Polsce i wprowadzita wszystkie swoje p&k&wykle do obrotu na GPW. Cena emisyjna Akcji
Zwyktych wynosita 1,89 PLN za kdsg Akcje Zwykla (0,56 USD za kadg Akcje Zwykla), a realizacja
pierwszej oferty publicznej przyniosta wplywy bruttv wysokaci 314.484.660 PLN (okoto 93 min USD).
Akcje Zwykle znalazty s w obrocie na GPW dnia 25 maja 2010 roku.

ISTOTNE NABYCIA
Triton Hydrocarbons Pty Ltd.

W dniu 23 padziernika 2009 roku Spétka za gpednictwem swojego podmiotu zalego KOV Cyprus,
ukonczyta transakej nabycia wszystkich dalacych w obrocie akcji Triton (Jabycie Triton”) w zamian za
tacznie 75.065.944 nowo wyemitowanych Akcji Zwyktyan w chwili zamkngcia stanowito 3,44% catkowitej
liczby bedacych w obrocie Akcji Zwyklych, na zasadzie catkoagd rozproszenia, zgodnie z umpw
poprzedzajcg nabycie (Umowa Poprzedzagca Nabyci€) z dnia 11 sierpnia 2009 roku pogdizy Spotg a
Triton. W ramach ukaczenia Nabycia Triton, Spétka wyemitowata zabezmey podporzdkowany zamienny
skrypt diwny w kwocie 10.010.000 USD na rzecz TIG, zpsfacy obligacje zamienne znajdag s¢ w
posiadaniu tych spotek, ebagcych réwnoczénie wierzycielami Triton. Dalsze informacje na téemat
przedstawiono w punkcidstotne umowy — Umowa TIG i Skrypt BEdy TIG”.

Glownym aktywem Triton byt 36% udziat w prawiexytkowania gérniczego okego Umowg 0 podziale
wptywéw z wydobycia z Bloku M w Brunei. Dalsze imfoacje na ten temat przedstawiono w punk&ébyne
aktywa naftowe i gazowe — Bruherriton miata rownie 35% akcji niepublicznej spo6tki posiadegj aktywa
poszukiwawcze w Mauretanii.

Z chwilg zakaiczenia transakcji akcjonariusze Triton otrzymakzhie 13.670.723 Akcje Uprzywilejowane
Serii A Spoiki, ktore po ich wykupieniu i umorzemzez Spotk zostaty zamienione na 50% akcji spétki Triton
Singapore, zZaSpotka zatrzymata pozostatych 50% (ktory to udzastat zredukowany do 30,27%) akcji Triton
Singapore. Ponadto Spétka zoberdta s¢ dokon& na rzecz Triton Singapore przeniesienia 20% udaiat
prawie wytkowania gérniczego na obszarze Bloku 9 w Sybalsze informacje na ten temat przedstawiono w
punkcie Gtéwne aktywa naftowe i gazowe — Syria — Istotnewyn- Umowa Triton Dotygeza Bloku 9. Triton
Singapore jest niepublicanspotly zarejestrowan w Singapurze, ktdr zarzdza dotychczasowa kadra
kierownicza Triton.

Dnia 21 grudnia 2010 roku Agri Energy LtdAgri”), spotka publiczna notowana na Australijskiej @ize
Papieréw Wartéciowych, poinformowataze zawarta umowy dage jej prawo do nabycia Triton Singapore w
zamian za akcje Agri.

Raport z Nabycia Przediorstwa, dotycgcy nabycia spoétki Triton przez Spéikjest dosipny w profilu
Spotki na stronie SEDAR www.sedar.com.

KUB-Gas

W dniu 10 listopada 2009 roku Spotka, zanpdnictwem swoich podmiotéw zaleych KOV Cyprus oraz Loon
Ukraine, zawarta dwie umowy sprzegiaze spotly Gastek LLC (Gastek’), niepubliczry spotg kalifornijska,
na podstawie ktérych KOV nabyta Aktywa na Ukrain@hczrg kwote 45 min USD. W dniu 18 listopada 2009
roku przy podpisaniu uméw sprzeglaspoice Gastek zostat wptacony depozyt w wysokd,35 min USD,
stanowicy 3% catkowitej ceny kupna, g&olejny depozyt w wysoki 1,40 min USD zostat wptacony dnia 28
kwietnia 2010 roku. Pozostatagéz ceny kupna, pomniejszona o korekty, zostata wptacorzez Spokk na
rzecz Gastek w czerwcu 2010 roku, wkrétce po pieejvsfercie publicznej Spoétki w Polsce.

W wyniku szeregu transakcji KOV jest obecnie $gtaielem 70% akcji zwyktych Loon Ukraine, spoiki

niepublicznej zarejestrowanej na Cyprze, przy cpgrnostate 30% akcji Loon Ukraine najedo spéiki Gastek,
sprzedawcy aktywow KUB-Gas. Loon Ukraine jest deteielem 100% kapitatu zaktadowego KUB-Gas,
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prywatnej ukraiskiej spotki, posiadagej aktywa produkuage gaz oraz spgzw postaci wiertnicy o mocy 1.000
KM, wyprodukowanej w Kanadzie w 2007 roku, ktérkgploatac; prowadzi KUB-Gas. Spétka KUB-Gas jest
jednym z najwgkszych prywatnych producentéw gazu na Ukrainieawadzi sprzedatego paliwa na rzecz
krajowych spotek zajmagych sé handlem gazem, a tak na rzecz odbiorcéw przemystowych. W chwili
nabycia, aktywa produkcyjne KUB-Gas obejmowaty 1008ziat faktyczny w prawie aytkowania gorniczego
dla czterech koncesji w pobli tugaiska, miasta w pétnocno-wschodniegéz Ukrainy. W styczniu 2011 roku
KUB-Gas nabyta 100% udziat w prawiezytkowania gérniczego w dodatkowej koncesji na tyamgm
obszarze.

Dalsze informacje na temat KUB-Gas oraz AktywéwUlaainie przedstawiono w punkcigsiowne aktywa
naftowe i gazowe — Ukraina”.

Sprawy Loon Ukraine reguluje SHA. Dalsze informatgeten temat przedstawiono w punka®@gwne aktywa
naftowe i gazowe — Ukraina — Istotne umowy”

Zostata przeprowadzona wycena zasobéw KUB-Gasegjktéyniki przedstawiono w dedykowanym Raporcie
RPS. Dalsze informacje na ten temat przedstawiompunkcie,Gtéwne aktywa naftowe i gazowe — Ukraina —
Zasoby”.

Raport z przegia jednostki gospodarczej, dotycy nabycia KUB-Gas przez Spéthest dosgpny w profilu
Spotki na stronie SEDAR www.sedar.com.

Dziatalnosé¢ w 2011 roku
W roku 2011 Spotka skoncentrujee sha zwekszaniu wydobycia gazu, a tym samym na ¢kazaniu

przychodéw z wydobycia na Ukrainie, jak rowhiea rozbudowywaniu portfela aktywdéw poprzez acen
nowych maliwosci inwestycyjnych, ktére nie zostaly doktadnie symowane na dzieniniejszym AlF.
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OPIS DZIALALNO SCI
Informacje ogolne

Spoika jest midzynarodow firma prowadaca dziatalngé poszukiwawcz w sektorze naftowym i gazowym,
zaradzan przez me¢dzynarodowy zespét menegtéw o duym ddwiadczeniu midzynarodowym i
operacyjnym, posiadgia na $wiecie rozbudowan sie¢ kontaktébw w sektorze naftowym i gazowym. Baza
aktywow Spotki jest zdywersyfikowana i obejmuje yaka w fazie zagospodarowania oraz oceny, zydu
potencjatem dla dalszej eksploracji. Podstawowgvek Spotki obejmuj udziat w wiertnicy i spéice
prowadzcej dziatalné¢ w zakresie wydobycia gazu, ktéra posiadg mol gazu ziemnego na Ukrainie, oraz
prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz spetnieniu okrdonych warunkéw — wydobywczych w
zakresie ropy naftowej i gazu ziemnego zeafio bloku poszukiwawczego na obszangmWwym w Syrii oraz z
blokéw pokrywajcych wigkszas¢ obszaruddowego Brunei.

Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu zienmego

Spotka koncentruje sina zwikszaniu wydobycia gazu, a tym samym nagkszaniu przychodow z wydobycia
na Ukrainie, poszukiwaniu ropy naftowej i gazu zimgo w Syrii i Brunei, jak rowniena rozbudowywaniu
portfela aktywdw poprzez ocemowych mdliwosci inwestycyjnych.

Kierownictwo Spotki przewidujeze Aktywa na Ukrainie dra stanowé zrédio przychodéw z wydobycia gazu
ziemnego, zawykorzystanie wiedzy Spotki przyczynigstdo zwikszenia wielkéci wydobycia, w wyniku
optymalizacji dziatalnéci napowierzchniowej i podpowierzchniowej, orazattkrycia nowych zasobéw.

Prace poszukiwawcze w Syrij prowadzone przez podmiot zahy Spoétki, Loon Latakia. W Brunei prace
poszukiwawcze g prowadzone przez podmioty zate Spotki w ramach partnerstwa typoint venture z
innymi spotkami prowadgymi talg samy dziatalndgé, jak Spoétka.

W przypadku odkrycia ropy naftowej lub gazu ziemmeg jednym lub wgcej odwiertdw wykonanych przez
Spotke oraz jej partnerévioint venture i jezeli podmioty te ustal ze odkryte zasoby nadagie do komercyjnej
eksploatacji, przedstagione plan zagospodarowania odkrytych zasoboéw, zgodnvymogami Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syriimdwy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w
Brunei, lub Umowy o podziale wptywow z wydobycieadBloku M w Brunei. Po zawarciu umowy z SPC (w
przypadku Syrii) oraz z PetroleumBRUNEI (w przypadBrunei), uruchomiony zostanie program gogj na
celu zagospodarowanie odkrytych ztdwydobycie surowca (ropy naftowej lub gazu ziegmle Spoétka nie
sporzdzita zadnych prognoz przysztego poziomu produkcji lubyphodéw, jakie Spotka me osiagnaé w
wyniku takiego zagospodarowania.

Przychody wedtug kategorii

2010 2009
Ogoétem dla Spotki Ogotem: Ukraina—na  Ogodtem dla Spétki Ogotem: Ukraina — na
rzecz klientéw spoza rzecz klientéw spoza
skonsolidowanej grupy| skonsolidowanej grupy
Spotki Spotki
Sprzeda gazu ziemnego 8.448.191 USD 100% usD - -
Sprzeda kondensatu 497.321 USD 100% uUsD - -
Ogotem skonsolidowane 8.945.512 USD 100% uUsD - -
przychody

Kluczowy personel

Kierownictwo nad zargzaniem Spokk sprawuje Prezes i Dyrektor Generalny - Timothy Hlliott, oraz jej
Wiceprezes Wykonawczy - Jock Graham, ktérzy pracmj Dubaju, Zjednoczone Emiraty Arabskie, oraz
Wiceprzewodnicgcy Rady Dyrektorow — Norman W. Holton, pragoy w Calgary, Alberta, Kanada. Kadra
zaradzapca posiada znagee ddwiadczenie w zargzaniu i rozwijaniu spoétek naftowo-gazowych
notowanych na gieldzie oraz wykazatag sumiegtnoscia opracowywania struktury transakcji i ich
przeprowadzania w sposéb przyngszzwickszenie wartéci przedmiotow zaangawanych w takie transakcje,
jak réwniez posiada bogate dwiadczenie techniczne i gdzynarodowe w sektorze naftowym i gazowym.
Wyzsza kadra kierownicza i kluczowy personel techniczmsiada dogbng specjalistyczg wiedz
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umazliwiajagca ocer potencjalnych madiwosci inwestycyjnych, réwnie pod lgtem ewentualnych ryzyk
handlowych i technicznych zgdanych z inwestygj oraz udokumentowane sukcesy w dziat&tno
migdzynarodowej zwizanej z rop i gazem na Bliskim Wschodzie, w Azji, Europie oralau Amerykach.
Zespo6t posiada ogdin wiedz eksperck we wszelkich dziedzinach zg@anych z mgdzynarodowymi
projektami naftowo-gazowymi.

Specjalistyczne umie¢tnosci i wiedza

» Kierownictwo Spéiki posiadagtznie ponad stuletnie éwiadczenie w sektorze naftowo- gazowym
oraz rozlegte diwiadczenie midzynarodowe, niezlione do skutecznego opracowywania
zréznicowanego portfela aktywéw naftowych i gazowydaizdzania nim.

» Potwierdzone osggniecia w zakresie realizacji wad&d dla akcjonariuszy w segmencie poszukivwa
wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego (angstrean), wlaczapc w to pozyskiwanie i realizagj
mozliwych inwestycji, odkrywaniezrodet ropy naftowej i gazu ziemnego i rozwijaniedsbycia, a
takze organizowanie odpowiedniego finansowania w ceapemnienia srodkéw na realizagj
odpowiednich zobowzan inwestycyjnych (angcapital commitmenjs

* Znacace umiegtnosci w zakresie przeprowadzania transakcji, ktoremadm do ich wykonania w
sposob sprawny, pogeszy od etapu wsgpnego okrélenia zakresu transakcji, poprzez szczeg6towe
badaniedue diligence doprowadzenie do zawarcia umowy.

e Miedzynarodowy zespét techniczny posiada rozlegtiedz na temat wikszdici basendw
weglowodoréw nawiecie.

e Proces selekcji miiwosci biznesowych i inwestycyjnych zapewnia skuteczwgkorzystanie
pracownikéw oraz zasobéw technicznych i finansowych

Kierownictwo KOV stoi na stanowiskuge jego déwiadczenie midzynarodowe oraz dwiadczenie z zakresu
zarzdzania, a take umiegtnosci w zakresie przeprowadzania transakcji oraz jofealizm zespotu
technicznego g nadal kluczowymi czynnikami dla aginiccia wyznaczonych celéw strategicznych.

Warunki konkurencji

Spotki prowadzce dziatalné¢ w brarry naftowej musz zaradza rodzajami ryzyka, ktére i poza
bezpdrednh kontroh personelu spotki. Te rodzaje ryzyka obejguyzyko zwhzane z poszukiwaniem,
infrastruktug transportow (w tym dosgpem), szkodami dlérodowiska naturalnego, wahaniami cen towarow,
kurséw wymiany walutowej i stép procentowych, zmiarprzepisach prawnych, ich stosowaniu iggasniu
oraz zmian uwarunkowigpolitycznych.

Spotka musi czasem konkurofva nabywanie pél, koncesje poszukiwawcze, licendiencesje, a tate o
wykwalifikowany personel braty z duzg liczbg innych spélek z braty naftowo-gazowej, z ktérych wiele
posiada znaezo wicksze zasoby finansoweznspétka. Konkurentami Spotkasluze zintegrowane podmioty z
sektora nafty i gazu, wiele niezatgch spétek i trustow z tej brap a take indywidualni producenci i
operatorzy.

Spotka stoi na stanowiskuge nasgpujace czynniki przyczyni sic do maksymalizacji sukcesu i przychodow
Spotki w przysziéci:

Zréznicowana baza aktywow

Kierownictwo KOV jest zdaniaze zr&nicowana baza aktywéw Spétki, obejreg zarbwno przedsivziecia
poszukiwawcze obgione wysokim ryzykiem, jak i przedsvziecia z zakresu rozpoznania zi@bcihzone
niskim ryzykiem, pozwoli zminimalizowaryzyko zwizane z wykonywaniem odwiertéw oraz maksymalizéwa
przychody Spoiki.

« KOV posiada zdywersyfikowany portfel aktywdw, obejgty aktywa w fazie poszukiwizoraz aktywa
w fazie zagospodarowania.
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Dlugoterminowy sukces nie zale od konkretnego kraju, koncepcji zagospodarowaria rodzaju
obiektu poszukiwawczego.

Specjalistycza wiedz personelu Spétki mma wykorzystd w celu optymalizacji i przyspieszenia
realizacji planow wydobycia i zagospodarowaniazto

Doswiadczenie zdobyte w obu Amerykach, Europie, naskdi Wschodzie czy w potudniowo-
wschodniej Azji mae przyczynt sic do skutecznego wykorzystania istggjch aktywow i stworzenia
nowych maliwosci rozwoju.

Zaangaowanie w transakcje

Cztonkowie Kierownictwa Wyszego Szczebla pragay w Dubaju, Calgary i Warszawie wykazaie
majg dostp do nowych maiwosci w gtéwnych drodkach bragy paliwowo-energetycznej
zwigzanych z dziatalnwia poszukiwawcz i wydobywcz dzieki swym rozlegtym osobistym
kontaktom w brazy.

Rozlegta sié biznesowa dr. Jana J. Kulczyka i Kl na rynkachwiggacych s¢ oraz w Europie
Srodkowo-Wschodniej jest dla Spotki kolejnym poteteym zrédiem nowych maiwosci
inwestycyjnych.

Kierownictwo KOV jest zdaniaze zakres dogpnych dla jego Kierownictwa i Dyrektorow - zlokasiwanych w
Kanadzie, Dubaju i Europigrodkowej i Wschodniej - potencjalnych transakcipewni Spotce staty doptyw
atrakcyjnych meliwosci inwestycyjnych.

Partnerstwo z lokalnymi spétkami

KOV od diuzszego czasu utrzymuje relacje biznesowe i prowiatiziesy z lokalnymi spétkami.

Wiedza na temat lokalnego rynku przyczynia db wzrostu mgiwosci skutecznego realizowania
transakcji, a lokalne spotki korzysdajze specjalistycznej wiedzy technicznej iswd@dczenia
biznesowego zespotu KOV.

Kierownictwo KOV stoi na stanowiskue polityka partnerstwa z lokalnymi spétkami, stosow na Ukrainie, w
Syrii i Brunei, zapewni Spotce state powodzenigtavaniach o pozyskanie nowych aktywow.

Elastyczne finansowanie

W zakresie finansowania, KO\Wetizie analizowé wszystkie dosfpne formy pozyskania finansowania,
od rozwpzah typu ,farm-out poprzez diug i wykorzystanie rynkow kapitatowychy celu
sfinansowania swoich zoboyziah w sposéb najbardziej optymalny, uwadiajgc ryzyko biznesowe i
wartas¢ dla akcjonariuszy.

Skuteczna wspotpraca z partnerami

KOV stoi na stanowiskuze lokalni partnerzy i partnerzy braowi 53 czesto podstawowynzrodtem i

sposobem pozyskania miovosci transakcyjnych, a udziat w aktywach lokalnychtparéw stwarza
dodatkowy komfort i jest podstawobopdlnego uzgodnienia interesbw w rozwoju proveagg
dziatalngci.

Wykorzystanie wiedzy specjalistycznej

KOV bedzie w dalszym a@gu wykorzystywata specjalistycznwiedz techniczm swojego
doswiadczonego zespotu przy wdemiu rozwigzar w zakresie optymalizacji i przyspieszenia
wydobycia w oparciu o najlepsze dgste i efektywne kosztowo technologie.
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Dywersyfikacja portfela

» KOV bhedzie kontynuowata ocemmazliwosci zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu zaréwno
na obszarachatlowych, jak i morskich, i ddzie koncentrowata sina utrzymywaniu dobrze
zbilansowanego portfela projektow amanych z dziatalniTia poszukiwawcz i zagospodarowaniem
ztéz.

Kierownictwo KOV stoi na stanowiskuwe powysze przewagi konkurencyjne pozwdbpoéice wykorzysta
nowe maliwosci oraz osigng¢ wyznaczone cele strategiczne. Przedstawione pajwigiformacje dotycgee
przewag konkurencyjnych KOV zostaly spgazone przez kierownictwo KOV i nieg soparte nazadnych
raportach zewgtrznych ani innychzrédtach, ktére stanowityby podstaveswiadczeér ztozonych przez Spotk
odndanie do jej pozycji w zakresie konkurencji.

Cykle

Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego podlegairesowo digym wahaniom. Diugotrwaty wzrost lub spadek cen
ropy i gazu mee mig istotny wplyw na Spokk Istnieje silna wspoétzalmos¢ pomigdzy cenami energii a
dostpem do sprau i personelu. Wysokie ceny majowniez wptyw na struktug kosztows ustug, co mee mie
wptyw na zdolné¢ Spéiki do realizacji celow w zakresie wieficavykonywania odwiertdw i ich wypogania.
Ponadto, warunki pogodowe sieprzewidywalne i magspowodowé op&nienia we wdraaniu i finalizacji
projektow w terenie.

Z uwagi na wyej wspomniane wahania cen ropy i gazu, dziakdlve brarzy naftowej i gazowej jest ze swej
natury cykliczna. Ponadto mggvystapi¢ réwniez sezonowe zaktdcenia wierceuzbrajania odwiertéw, leczs
one przewidywane i uwzgliniane w procesie ustalania ket i opracowywania prognoz. Niskie temperatury i
obfite opadysniegu mog powodowa op&nienia w planowanych dziataniach na Ukrainie. Nadikie dosgp

do miejsc wierce i mozliwo$¢ prowadzenia badasejsmicznych magby¢ utrudnione przez niskie temperatury
i opadysniegu w zimie oraz silne deszcze i bloto w mardwvietniu. Wystpujace w Syrii burze piaskowe
mog spowodowd zaki6cenia w prowadzeniu dziataked w terenie, podobnie jak niskie temperatury w
miesgcach zimowych. W Brunei z powodu pory deszczowejree czsci nalezacych do Spotki obszaréwgs
niedos¢pnie dla wiercé czy prowadzenia badaejsmicznych przez oldlene czsci roku.

Pracownicy
Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku Spétka miata 22 bezpdnio zatrudnionych pracownikéw, &za
dalszych 309 os6b zatrudniata besednio spotka KUB-Gas na Ukrainie. Na Ukrainie K@¥ata pdrednio,

w ramach 70% pwedniego udziatu wkzicielskiego w spélce KUB-Gas. W Syrii dziata beggalnio, jako
operator swoich aktywow. KOV nie jest operatorentylow w Brunei.
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GLOWNE AKTYWA NAFTOWE | GAZOWE

W niniejszym rozdziale przedstawiono szczegotowéormacje dotycgce istotnych obszaréw konces;ji
naftowych i gazowych Spoétki oraz krajow, w ktorysih one znajduyj.

W niniejszym rozdziale AIF, Spétka przedstawia rdeinpewne informacje historyczne dotyce zasoboéw,
szacunki dotycze wielkdci zasobdw, szacunki wydobycia, historyczne wiétkowydobycia oraz inne
informacje dotycace obszarow otaczgjych obszary obje Koncesjami Ukrdiskimi (zgodnie z definigj
ponizej), Blok 9 w Syrii, oraz Blok L i Blok M w Brunektére to informacje g,analogicznymi informacjami”
zgodnie z definigj podam w majcych zastosowanie przepisach dotgymni papieréw wartéciowych.
Niniejsze informacje analogiczne pochgdz publicznie dospnych zrédet informacji, ktérych charakter
zdaniem Spoéiki jest w przewajacej mierze niezalay. Niektére z danych poigj nie zostalty opracowane przez
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do oceny zasob&@dzbaudytoréw, zé niektére dane szacunkowe mogty
nie by sporadzone wsciste] zgodzie ze standardami oimymi przez kanadyjskie wytyczne do oceny
zasobow ropy naftowej i gazu (an@anadian Oil & Gas Evaluation HandbopkMimo to, szacunki
sporazdzone przez ekspertowzynieryjnych i geotechnicznych magoézni¢ sic pomidzy soh, a r&nice te
mog by¢ znaczne. Spéika jest zdani®, niniejsze informacje analogiczne mnacace dla dziatalnéci Spotki,
biorac pod uwag jej udzialy idziatalng¢ (biezaca i planowan) w przedmiotowych rejonach, jednakodbiorca
niniejszego dokumentu powinien mi@a uwadzeze nie ma pewnii co do tego, dziatlalng¢ Spotki na
obszarach Koncesji Uknggkich, Bloku 9 w Syrii oraz Bloku L i Bloku M w Bnei kedzie skuteczne w stopniu,
w jakim okazala si skuteczna dziataldé w obszarach, ktérych dotygzanformacje analogiczne, czyzev
ogole.

Ukraina

Spotka jest wiécicielem 70% udziatu rzeczywistego w spotce KUB-Gaaz uradzenia wiertniczego o mocy
1.000 KM wyprodukowanego w Kanadzie w 2007 roku.B<Bas, niepubliczna uknska spotka, posiadgja
aktywa wydobywcze (gaz) oraz sgraviertniczy, jest jednym z najekszych prywatnych producentéw gazu na
Ukrainie i prowadzi jego sprzedana rzecz krajowych firm, prowagizych obrét gazem, a tak na rzecz
odbiorcow przemystowych. Aktywa KUB-Gas obejmu]00% udzial rzeczywisty w prawiezytkowania
goérniczego w piciu koncesjach zlokalizowanych w pchli Lugaiska, miasta w pétnocno-wschodniejéz
Ukrainy. Gaz ziemny jest obecnie wydobywany z ohszaterech koncesji. Od chwili zakzzenia transakc;ji
nabycia KUB-Gas przez Spétw czerwcu 2010 roku, wykonano odwiert wydobywczy8 @gaz) oraz nowy
poszukiwawczy odwiert M-19, z ktéryctaden jeszcze nie uruchomit produkdiednie wydobycie KUB-Gas
w lutym 2011 roku wynosito 6,04 min stép seiennych dziennie (,MMcfd”) gazu ziemnego (tj. 4/Mcfd
netto przypadage na 70% udziat rzeczywisty KOV w KUB-Gas), or&bbarylek dziennie kondensatu (tj.
36,8 barytek dziennie netto w odniesieniu do 70%iatd KOV).

Informacje ogolne

Ukraina ley w Europie Wschodniej na poinoc od Morza Czarnegez Morza Azowskiego, od zachodu
graniczy z Polsk Stowacy i Wegrami, od potudnia i potudniowego-zachodu z RumuiniMotdawig, od
pétnocy z Biatorusj i Rosp, a od wschodu z RagjGtéwne zasoby naturalne to rugilaza, wgiel kamienny i
brunatny, mangan, gaz ziemny, ropa naftowa, satkaj grafit, tytan, magnez, kaolinitg¢toraz drewno. Ze
wzgledu na fakt, # 54% powierzchni kraju stanogvgrunty orne, wanym elementem gospodarki Ukrainy jest
rolnictwo. Ukraina uzyskata niepodlegtow 1991 roku, odfczapc sk od Zwigzku Radzieckiego po jego
rozpadzie.

Wedtug The World Fact Bookwww.cia.gov/library/publications/the-world-factbk) szacunkowa wielléd
wydobycia ropy naftowej w 2009 roku wyniosta 99.9%rytek na dzig, plasujc Ukrairge na 51. miejscu na
swiecie pod wzgldem wydobycia tego surowca. Szacunkowgyeie ropy naftowej na Ukrainie w 2009 roku
wyniosto 348.000 barytek na dgbco wskazuje na konieczéioimportowania znacznych Hoi tego surowca.
Szacunkowa wielk@ wydobycia gazu ziemnego w 2009 roku wyniosta 2|8 m?®, natomiast szacunkowe
zuzycie tego surowca w tym samym roku wynosito 52 mftl Populacja Ukrainy to ok. 45 min ludzi, a wafto
PKB na mieszkaca w 2010 roku oszacowano na 6.700 USD.

Wydobycie ropy naftowej na Ukrainie rozpetz w latach 80. XIX wieku, lecz prace eksploracyjne
prowadzono jedynie w ezci basendw zawieragych ziza weglowodoréw znajdujcych s na terenie Ukrainy,
ze wzgbdu na historyczp zaleznos¢ Ukrainy od importu oraz wysokie koszty wykonywarnawiertow
zwigzane z gibokdscia, na jakiej znajduje siwicksza¢ ztdz. Zakres inwestycji geologiczno-poszukiwawczych
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na Ukrainie od czasu uzyskania przez ten kraj mkggosci byt ograniczony, gtéwnie ze wzglu na
niestabilnd¢ polityczrg oraz rozwijagcy sk system prawny. W dniu 28 lutego 2006 roku Minisialiw i
Energetyki Ukrainy przedstawit w siedzibie UE w Bseli strategi energetyczs Ukrainy. Dwa z gtéwnych
celéw przewiduj: (a) zaspokojenie wewtrznego zapotrzebowania energetycznego; oraz (biksmenie
bezpieczéstwa energetycznego. W Raporcie dospym strategii energetycznej Ukrainyadz tego kraju
wyrazit che¢ intensyfikacji dziatalnéci poszukiwawczej o ponad 100% do 2030 roku, covgopodobnie
wigzatoby s¢ z koniecznécig pozyskania znacznego kapitatu od zagranicznyclestovéw z przeznaczeniem
dla ukrafiskiego sektora energetycznego. Wiadze Ukrainy pdaavpolityke promowania krajowej produkcji w
celu zaspokojenia zapotrzebowania wetranego na Ukrainie oraz poprawy bezpidgstea dostaw w celu
ograniczenia uzakmienia Ukrainy od importu, w szczegékuwoz Ros;ji.

W sektorze naftowym i gazowym na Ukrainie dominsfpotki paistwowe. Spotki prywatne i zagraniczne coraz
czgsciej szukag mozliwosci wejscia na rynek ukraiski, do czego aktywnie zagta je rad Ukrainy w ramach
przyjetej strategii energetycznej, ktérej celem jest znaczwikszenie produkcji krajowe;.

Naftogaz jest najwksz; spotky paistwowg na Ukrainie i dominuje w obszarze poszukiwaniadebycia,
przetwarzania, importu, przesytu i dystrybucji gazemnego, a tale jest whdcicielem gtéwnych ropoggow i
gazociagdbw na Ukrainie. Naftogaz zawart umowy z wielomadtkami zagranicznymi, magge na celu
umaziwienie szybszego rozwoju w zakresie zagospodaniaviirajowych zté weglowodoréw na Ukrainie.
Wsréd spotek zagranicznych dziajeych na terenie UkrainygsIKX Oil & Gas plc, Regal Petroleum plc oraz
Cadogan Petroleum plc. Na Ukrainie dziatdthgrowadzi réwnie kilka prywatnych spétek naftowych i
gazowniczych, w tym KUB-Gas.

Na Ukrainie ceny dla krajowych odbiorcéw przemysyotv gazu ziemnega sistalane przez Gabinet Ministréw
Ukrainy w oparciu o ,parytet importowy". Ze wzglu na fakt, 2 Ukraina w znacznym stopniu polega na
dostawachzrodet energii z Rosji, cena gazu ziemnego dla kvgpl odbiorcow przemystowych jest silnie
powigzana z poziomem cen gazu importowanego z RosjioRoien, ktéry przektada gina ceny oferowane
odbiorcom przemystowym przez ukfiakich producentéw, ustalany jest w ramach corodznyegocjaciji
pomiedzy rzzdami Ukrainy i Rosji.

Ukrainskie regulacje dotygre stawek za gaz ziemnyzricujg poziom cen gazu ziemnego dla gospodarstw
domowych i odbiorcéw przemystowych. Punktem $gig dla cen gazu ziemnego dla odbiorcéw
przemystowych na Ukrainie jest ustalona przed reena, po jakiej sprzedaje on gaz odbiorcom pra&awmym.
Caftos¢ wydobywanego przez KUB-Gas gazu ziemnego jestesia@ana odbiorcom przemystowySrednia
realizowana cena w ramach przychodéw z wydobycktgwéw KUB-Gas za okres od nabycia (11 czerwca
2010 roku) do 31 grudnia 2010 roku wyniosta 7,6[@U& tys. stop szeiennych (,Mcf”) gazu ziemnego oraz
50,46 USD za barytkkondensatu. Dziatal§é operacyjna w tym okresie przyniosta wattoetroaktywmn netto

w wysokaci 3,34 min USD w odniesieniu do 70% udziatu Spéfidednia realizowana cena wagu lutego
2011 roku wyniosta 8,03 USD za Mcf gazu ziemnegazddSD 2,48 za barykkondensatu. Nakmos¢ za
sprzeda gazu ziemnego za dany migsjest uiszczana z gory, do dzigego dnia tego miegia, w ktérym to
terminie g rowniez rozliczane wszelkie korekty za ubieglty migsi

W dtuzszej perspektywie sukces Spotki na Ukraingelzie zalény od jego umiejtnoici dostosowania sido
srodowiska prawnego i regulacyjnego, wplya@ggo na dziatalnd w brarry naftowej i gazowniczej na
Ukrainie, a take od maksymalizacji zdoldoi wydobywczych jej aktywow.

System przyznawania konces;ji i system regulacygryknainie

Omowienie zawarte w tym podrozdziale ma na celzgrtac systemu regulacyjnego, w ktérym prowadzone
sg poszukiwania i wydobycie gazu i ropy naftowej nkréinie. Konkretne aktywa gazowe posiadane przez
Spotke za pdrednictwem KUB-Gasagsopisane w podrozdzialedktywa spotki KUB-Gdsoraz w podrozdziale
»Koncesjé,

System regulacyjny dotygeay zasobdéw wglowodoréw na Ukrainie jest administrowany przelk&iorganéw
rzadowych, w tym przez Ministerstwo Paliw i Energetykrainy, ktdre odpowiada za strategnergetyczp
oraz regulagj energetyki, a tate przez Ministerstwo Ochror§rodowiska i Pastwowg Stuzbe Geologicza,
ktore odpowiadaj za przyznawanie koncesji poszukiwawczych, obejoygh zagospodarowanie, oraz koncesji
wydobywczych.
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Co do zasady, specjalne zgody na korzystanie zipmtgch zasoboéw naturalnych sdzielane uprawnionym
do tego podmiotom w drodze pe@sbwania przetargowego. Specjalne zezwolenia na gupenie prac
poszukiwawczych (w tym na pilatawe wydobycie) na terenie zdadowych g co do zasady udzielane na
okres péciu lat. Podmiot korzystagy z podziemnych zasobéw naturalnych otrzymujedg&dnorazowe prawo
pierwszéstwa umaliwiajace przedlaenie okresu obowrywania takiego specjalnego zezwolenia poza
postpowaniem przetargowym, pod warunkiemm podmiot korzystapy z podziemnych zasobow naturalnych
spetni wszystkie zobowzania wynikagce z takiego zezwolenia. Termin tenzacosté przediizony na dalszy
okres nieprzekraczgy 5 lat.

Wydanie specjalnej zgody na prowadzenie prac paszmczych (w tym na piloteowe wydobycie) lub na
komercyjne wydobycie ropy naftowej i gazu jest ezalone od uzyskania: (i) zgody lokalnych wtadz na
przeznaczenie dziatki (dzialek) na prowadzenie praczakresie podziemnych zasobéw naturalnych; (i)
zezwolenia regionalnych departamentéw Ministersti@chrony Srodowiska Ukrainy. Rozpoezie
komercyjnego wydobycia ropy naftowej i gazu jestzéauzalénione od nagpujacych czynnikéw: (i) wydania
przez Pastwowy Komitet ds. Bezpiecastwa Przemystowego, Ochrony Pracy i Nadzoru Gom@dang.State
Committee of Ukraine for Industrial Safety and Mupi Supervision przydziatu gorniczego dla podmiotu
korzystajcego z podziemnych zasobdw naturalnych; (ii) zatizenie odpowiedniej dziatki przeznaczonej na
prowadzenie prac w zakresie komercyjnego wydobymizez Ministerstwo Paliw i Energii; oraz (iii)
przeznaczenia podziemnej dziatki na prowadzenie wsalobywczych.

W wypadku koncesji poszukiwawczych, obejguyich zagospodarowanie oraz zwanych z tym umow,
wystepuja minimalne wymagania co do zakresu prac, ktérerobpj

e przeprowadzanie bafidejsmicznych;

» wykonywanie odwiertdw poszukiwawczych;

» rekonstruka} odwiertow;

e 0szacowanie zasobOw i wykonywania innych badaaz
» ocerg oddziatywania narodowisko.

MinisterstwoSrodowiska Ukrainy mee okréli¢ specjalne warunki wykorzystania zasob6w naturdinyeore
zwykle g3 ujmowane w odpowiedniej koncesji i umowie o praazie konces;ji.

Niewypetnienie przez koncesjonariusza obygakéw wynikapcych z koncesji lub umowy o przyznanie koncesji,
badZ tez niewykonanie odpowiedniego programu prac, uznawesieza naruszenie, ktére koncesjonariusz jest
zobowgzany naprawd - w przeciwnym razie ma@ utract konces¢. Nie ma ustalonego okresu naprawczego,
chat koncesjonariuszowi przystuguje wliovos¢ zlozenia odwotania w g&lzie. Zgodnie z przepisami prawa
obowigzujgcymi na Ukrainie, koncesja me réwniez zost&g zawieszona lub anulowana, lub reowystpié
koniecznd¢ jej ponownego zarejestrowania.

Podmiot korzystaicy z podziemnych zasobéw naturalnych, ktéry zamieozpoczé¢ komercyjne wydobycie na
terenie dziatki przeznaczonej do prowadzenia praakresie podziemnych zasobow naturalnych, musjgpod
nastpujace kroki, aby przeni dam dzialke z etapu prowadzenia prac poszukiwawczych i wydibyc
pilotazowego na etap komercyjnego wydobycia oraz skauprawnionym do uzyskania specjalnego zezwolenia
na wydobycie. Podmiot korzysiay z podziemnych zasobdw naturalnych musi: (i) askgé badanie
geologiczne oraz pilotawe wydobycie na przedmiotowym terenie zgodnie agm@amem prac i umowami
dotyczzicymi korzystania z podziemnych zasobow naturalnyoh. przygotowanie szacunkowej wyceny
zasobdéw eksploatacyjnych na podstawie wynikéw graszukiwawczych, otrzymanie zgody odnB&avowej
Komisji ds. Zasob6w Naturalnych oraz zarejestrowarasobdéw eksploatacyjnych z#); (ii) otrzyma& zgoct

od Ministerstwa Paliw i Energetyki na komercyjne depycie ze ziva; oraz (iii) rozpocgt komercyjne
wydobycie na terenie zia.

Podmiot korzystajcy z podziemnych zasob6w naturalnych zeow drodze pospowania przetargowego,
otrzyma& specjalne zezwolenie na komercyjne wydobycie. #arstwo OchronySrodowiska Ukrainy ma

przynajmniej 3 miegce na przeprowadzenie procedury przetargowej i migdaezwolenia podmiotowi, ktory
wygrat takie postpowanie przetargowe. Specjalne zezwolenie na kojmerevydobycie jest zwykle wydawane
na 20 lat.
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Koncesje

Zgodnie z ukraiskimi przepisami koncesyjnymi, spotka ma obgmek uzyské oddzielry konces na kady z
nastpujacych rodzajow dziatalriwi: (a) geologiczne poszukiwanie zasobéw minerdingraz (b) wydobycie
zasobow mineralnych ze #odpriorytetowych dla péstwa, nalégcych do Pastwowego Funduszu Zi6
Mineralnych.

Ponadto, zgodnie z prawem ulfrskim, na korzystanie z kdego rodzaju podziemnych zasobdw naturalnych
konieczne jest uzyskanie odpowiedniej koncesji. Wekezdici przypadkéw koncesja na korzystanie z
podziemnych zasob6w naturalnych udzielana jest sttpowaniu przetargowym uprawnionym do tego osobom
prawnym lub fizycznym, spetniggym wymogi prawa ukraskiego. Kadej takiej koncesji towarzyszy umowa
okreslajgca warunki wykorzystania podziemnych zasobéw naych. Umowa ta stanowi integralrczesé
koncesji. Zazwyczaj jest ona zawierana przez wygpeego przetarg i Ukraskie Ministerstwo Ochrony
Srodowiska, po wydaniu koncesji. Okla ona podstawowe warunki dotyce prowadzenia badaeksploatacji,
wykonywania odwiertéw i wydobycia zasobéw mineralnyz okrélonego obszaru podziemnych zasobéw
naturalnych. Mae take zawieré dodatkowe postanowienia dotyce zobowazan socjalnych oraz zwrzanych

z ochron $rodowiska aytkownika tych zasobéw.

KUB-Gas uzyskata koncesjna wydobycie gazu ziemnego, kondensatu i ropyomegi w miejscowsciach
Makiejewskoje, Olgowskoje i Krutogorowskoje, a zakkoncesj na wydobycie gazu ziemnego i helu
(gtebokas¢ powyzej 1.000 m) w miejscowdai Wiergunskoje.

W grudniu 2010 roku KUB-Gas pozyskata koneegjoszukiwawcg Poinocne Makiejewskoje. Dalsze
informacje zwarto w podrozdzial@ktywa spétki KUB-Gds

Aktywa spotki KUB-Gas

W momencie nabycia KUB-Gas, jej aktywa w zakresyeobycia gazu obejmowaty 100% udziat rzeczywisty w
prawie wytkowania goérniczego w czterech koncesjach: Wiesgoje, Olgowskoje, Makiejewskoje oraz
Krutogorowskoje w rejonie tugaka we wschodniej Ukrainie. W grudniu 2010 roku KGBs nabyta 100%
udziat w prawie w#ytkowania gérniczego w dodatkowej koncesji Potnodviakiejewskoje. Ri¢ obszaréw
koncesyjnych bdzie dalej zwane Koncesjami na Ukrainie’. Koncesje na Ukrainie gs zlokalizowane w
pétnocno-wschodniej g#ci Ukrainy, w basenie dnieprowsko-donieckim i w fewPrypeci. Obszar ten
dostarcza 90% gazu ziemnego wydobywanego na Ukragmaz ma dobrze rozwity infrastruktue
transportow.

Na dzién niniejszego AIF na obszarach Makiejewskoje Olgmjesk Krutogorowskoje oraz Wiergunskoje
prowadzone jest wydobycie gazu ziemnegé wiglkos¢ wydobycia netto za okres zalazony 31 grudnia 2010
roku, mierzona 70% udziatem KOV, wyniosta 3,7 MMdafdzu ziemnego oraz okoto 23 barylek kondensatu
dziennie. Koncesje Makiejewskoje, Olgowskoje i Kigtrowskoje g technicznie klasyfikowane jako koncesje
poszukiwawcze, podleggie ograniczeniu wydobycia do maksymalnie 10% zasobgeologicznych
(wydobycie dla celéw oprobkowania z)0 W dniu 11 sierpnia 2009 roku te koncesje zosaiedtione i
poszerzone o nowe obszary. Koncesje zostaly progzmeaa okres 5 lat, po uptywie ktérego moly¢
przedizone na kolejny gcioletni okres. Spotka KUB-Gas posiada prawo pigestwa do przeksztatcenia
koncesji poszukiwawczych po uptywie okresu ichzm@ci w petne dwudziestoletnie koncesje wydobywcze.
Koncesja Wiergunskoje, w ramach ktorej eksploatagpzpoczto w latach 70. XX wieku, zostata
przeksztatlcona na dwudziestolgtkbncest wydobywcz w 2009 roku.

Przyznanie spotce KUB-Gas koncesji poszukiwawczephszar Pétinocne Makiejewskoje na okreipilat
rozpoczynajcy si dnia 29 grudnia 2010 roku zytiszyto hczny stan posiadania KUB-Gas degiu koncesyji,
jak rowniez zwiekszyto catkowity obszar okly koncesjami o ponad 110%, do 36.315 hektarow/@®akrow).

KUB-Gas poinformowata Spdk ze Ministerstwo OchronySrodowiska, w ramach ogélnych proceséw
stosujicych sé do wielu koncesjobiorcéw na Ukrainie, wsegltez postpowanie majce na celu ostateczne
ustalenie wanaosci trzech koncesji poszukiwawczych: Makiejewskd@pgowskoje i Krutogorowskoje.

Roszczenia Ministerstwa OchronySrodowiska dotyczce koncesji Makiejewskoje, Olgowskoje i
Krutogorowskoje, zostaty rozpatrzone przez wszgstkzy instancje ukraskich gdéw administracyjnych, w

tym przez Naczelny 88l Administracyjny Ukrainy, a wyroki tychaddéw dotycace kadego z trzech roszcie

byty korzystne dla KUB-Gas. Na mocy przepisow prawrainskiego, wyrok Naczelnego g8u
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Administracyjnego mze by zweryfikowany przez Najwyszy Sd Ukrainy wedtug jego wylcznego uznania.
Weryfikacja taka jest jednak mlbwva wytacznie w ograniczonych przypadkach.

Ogoblne warunki geologiczne aktywow spétki KUB-Gas

Wigksza cgs$¢ zi6z weglowodoréw na Ukrainie wyspuje w rejonie basenu dnieprowsko-donieckiego
stanowjcego wydtiony basen zorientowany w kierunku z potnocnego-aduhna potudniowy-wschod,
ktérego rozmiary i charakterystyka geologiczna fmdop g do srodkowego ryftu Morza Poétnocnego. Z&
spotki KUB-Gas zlokalizowane gs na pétnocnym skrzydle potudniowo-wschodniego sektdasenu
dnieprowsko-donieckiego, gdzie skalty macierzysta Igiebiej i wygenerowaly gaz oraz kondensat. Skaty
zbiornikowe znajduyj si¢ gtéwnie w piaskowcach dolnegasiodkowego karbonu, natomiast pewne horyzonty
zlozowe znajduyj si¢ rowniez w warstwie podrgdnie wystepujacych wapieni.

Basen dnieprowsko-doniecki zajmuje powierzetwk. 31.000 krfy na ktérej znajduje sil10 pél gazonmych,
ktore dostarczgj90% gazu ziemnego wydobywanego na Ukrainie. Rayfimwa wydobywana jest w potnocno-
zachodniej cgsci basenu, natomiast w jej potudniowo-wschodnigfciz gdzie zlokalizowanegsaktywa spoiki
KUB-Gas, wydobywany jest gtéwnie gaz ziemny.

Ogodlna architektura osadowa skat zbiornikowych jeklrakterystyczna dla teras zboczowych basenu
dnieprowsko-donieckiego, gdzie horyzonty piaskoweowsadzaly gi w warunkach zmieniagych s¢ od
fluwialnych (rzecznych) warunkéwadlowych po przybrzene warunki morskie. Na utwory karbonu sklada si
naprzemienna sekwencja piaskowcéw, mutowcow i tugkd wystpujacymi sporadycznie cztonami wapienia,
ktére mog by¢ tzw. twardymi dnami" (konglomeratami spojonymieglanem wapnia) uformowanymi w
okresie wynurzania. Pomiary geofizyki wiertniczageruj, ze skaty zbiornikowe zbudowane z piaskowcéw to
prawdopodobnie ptytkie morskie mierzeje, korytacezee i odsypy w zakolach rzecznych.

Réw dnieprowsko-doniecki przechegy w réw Prypeci stanowi ygka, wydtuzong, zorientowang w kierunku
pétnocno-zachodnim nieekezaca pomiedzy dwoma wyniesieniami podia, tj. widoczm na powierzchni tarez
ukrainska na potudniowym-zachodzie i pogrzebanym tukiem weskim na pétnocnym-wschodzie. W elie
tego basenu, o diuga 1.500 km i szerokwi 200 km, zawiera gi potencjalny obszar wygiowania
weglowodoréw o powierzchni ponad 100.000 %MW strukturze rowu mama wyr@nié zuskokowane terasy -
pétnocry i potudniovy - oraz géboka stref osiowa. Migzszas¢ warstwy utworéw osadowych wynosi 4 - 5 km
w obrebie rowu Prypeci, a na péinocnym zachodzie basenmeptowsko-donieckiego gda 5 km, zwgkszapc
sie ku jego potudniowo-wschodniej gxi, gdzie osiga 20-22 km.

Glowny okres ryftingu na obszarze basenu przypadaadkowy i p&ny dewon. Najstarsze osady deiskie

na tym obszarze zawiegajeziorne i fluwialne poktady o zabarwieniu czerwon (ang.red bed}¥ oraz stabo
wysortowane piaskowce. Sekwencja ta przechodzi vowae, itowce oraz cienkotawicowe skaheglanowe.

W warstwach gérnego dewonu domipipnglomeraty, piaskowce i itowce, ktorym towarzysiewielka ilgé¢
skat weglanowych. Za gtdwne skaly macierzyste uaai czarne piaskowce ilaste oraz tupki wapienne. W
warstwie tej znajduj si¢ formacje anhydrytowe oraz cienkie utwory halitoveew czsci osiowej basenu
dnieprowsko-donieckiego, blisko gérnegéa warstwy dewonu, znajdujecsinigzsza formacja osadéw solnych.
Osady solne pierwotnie o mszaci 200 - 1.000 m w okresie pidego dewonu i wczesnego karbonu ulegty
procesom halokinezy i w wkszym lub mniejszym stopniu wphgty na rozwdj struktury zalegggych na nich
warstw osadowych. Twogzrowniez regionalne uszczelnienie dla zaleggch pod nimi skat zbiornikowych.
Sekwencja podsolna w basenie dnieprowsko-doniecélega giboko (3.500 - 5.000 m w olbrie teras oraz
4.500 m lub gibiej w strefie osiowej).

Warstwa utworéw mtodszych od solnych w najazej czsci gérnego dewonu jest silnie zricowana pod
wzgledem mizszaici (100 - 1.000 m) gtéwnie wskutek oddziatywaniageséw halokinezy. W warstwie tej
oraz zalegajcych na niej osadach dolnego karbonu dominogady klastyczne utworzone w warunkach
ptytkiego morza, w tym tupki bogate w matedrganiczi (stanowjce zrédto ropy naftowej i gazu ziemnego w
basenie dnieprowsko-donieckim) oraz skaty zbiomikabudowane z piaskowcéw o porowaicdochodzcej

do 20%. Na tej warstwie zalega ok. 2.000 m regreggiv utworéw osadowych osadzonych niezgodnie w
warunkach zmieniagych s¢ od warunkéw plytkiego morza po warunki delty rzeeg zawiergcych
piaskowce o mizszdici 1 - 55 m i porowatii 7 - 20%. Wianie ta warstwa utworéw mtodszych od solnych
zawiera wigksz czg$¢ zasobow ropy naftowej basenu dnieprowsko-doniggkieystpujacych w putapkach
uszczelnionych utworami solnymi oraz w putapkadatggraficznych. W zalegagych wyej warstwach od
gornokarbdskich do dolnopermskich, pokrytych utworami anhydwymi i halitowymi, réwnie dominup
utwory klastyczne powstate w warunkach zmieguggh sé od warunkéw ptytkiego morza po warunki
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kontynentalne, o miszaci do 2.500 m w strefie osiowej basenu dnieprowsianieckiego. W warstwie tej w
strefie osiowej znajdaj si¢ pola gazonéne, a niewielkie zbiorniki gazu ziemnego wymija w plytkich
piaskowcach gornopermskich, triasowych i jurajskich

Potencjatl gazu ziemnego i kondensatu

Pochodzce z okresu karbonu skaty zbiornikowe na obszarkgwiow na Ukrainie to zaréwno klastyczne
piaskowce, jak i wglanowe skaty wapienne, powstate w warunkach zrajgnich s¢ od warunkow ptytkiego
morza po warunki kontynentalne. Caly rejon rezemwuaa mjzszaé okoto 1.000 m i sktada iz utazonych
pietrowo (ang.stackedl skat zbiornikowych o indywidualnej grubm wahajcej st od 1 do 18 m, zamketiych
miedzy uszczelniacymi warstwami tupku. Powstata formacja naprzemyehnwielopoziomowych (angnulti-
stackedl rezerwuardéw i uszczelnie(ang. sealy sprawia,ze w wielu strefach wyspuje akumulacja gazu
ziemnego i kondensatu. Putapki na polach w Wiesgaje, Olgowskoje, Makiejewskoje i Krutogorowskoje
zostaly trafnie zlokalizowane; zidentyfikowano d® Sref (pojedynczych rezerwuardéw) na obszarzeKebtda

z tych stref stanowi potencjalny zbiornik gazu, tusyvane jeden nad drugim, ktérych eksploatatjoze
prowadzt KUB-Gas. W celu przyspieszenia i zk&zenia wydobycia gazu ziemnego i kondensatu KUB-Ga
bedzie stosowé& nowoczesne metody, nie wykorzystywane na polachefpory, a mianowicie wydobycie z
dwdch horyzontow i szczelinowanie hydrauliczne,anSpoétka wniesie swoj wkiad techniczny.

Nowoczesna technologia sejsmiczna i interpretaajaych sejsmicznych to kolejna metoda, z ktorej ysiez
Spotka w celu lepszego oktania, poszukiwania i zagospodarowywania Aktywéw Wkrainie. Obecnie
przeprowadzane jest obejmog obszar 120 kimbadania sejsmiczne 3D na obszarach koncesiji Olggevs
Makiejewskoje w celu precyzyjniejszego oszacowdkasbaiskich skat zbiornikowych i ich struktury oraz
ustalenia dodatkowych lokalizacji odwiertow. Ekiiprzetwarzaniu i interpretacji danych sejsmicam@potka
zidentyfikowata piaskowce korytowe (angchannel sandg’i wykonata odwiert M-19. W 2010 roku w tej
uprzednio pomiritej klasycznej anomalii typubyright spot (wedtug standardéw obowzujagcych w zachodniej
Kanadzie) dokonano odwiertu i odkryto nowy zbiormlzu. Zespét techniczny Spotki oczekuje, nowe
badanie 3D dostarczy waych informacji, ktore pomagw petnym zagospodarowaniu obszaréw koncesyjnych
Makiejewskoje i Olgowskoje.

Zasoby

RPS sporgdzita Raport RPS nt. Ukrainy z oceny zasobéw ekaplyjnych gazu ziemnego i kondensatu (NGL)
oraz zasobow warunkowych gazu ziemnegogazanych z 70% udziatem rzeczywistym KOV w Koncesjaeh
Ukrainie, wedlug stanu na daie31 grudnia 2010 roku. Podstawowe informacje datyez zasobow
eksploatacyjnych oszacowanych w Raporcie RPS ntait)k @ przedstawione w Qswiadczeniu o stanie
zasobdéw i inne informacje o ropie i gdzie

Podstawowe informacje dotygze warunkowych zasobOw gazu ziemnego, przedstawioriRaporcie RPS
nt. Ukrainy, zostaly podane w tabeli pogji Nie ma pewnéti co do komercyjnej optacaléa wydobycia
jakiejkolwiek czsci tych zasobdw.

ZASOBY WARUNKOWE @ (dla 100% udziatu, bez uwzgidniania ryzyka)

Pole Kategoria Najnizsza Najlepsza Najwyzsza
zasobow wartasé wartasé wartasé
szacunkow szacunkow§ szacunkow&
Olgowskoje Gaz (BCF) 9.465 37.073 89.161
Makiejewskoje Gaz (BCF) 15.025 74.212 212.968

ZASOBY WARUNKOWE @ (dla 70%udziatu rzeczywistego KOV, bez uwzghniania ryzyka)

Pole Kategoria zasobd Napsuza Najlepsza Najwyisza
wartosé wartosé wartos¢é
szacunkow® szacunkow& szacunkow’
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Olgowskoje Gaz (BCF) 6.625 25.951 62.413

Makiejewskoje Gaz (BCF) 10.518 51.948 149.078

Uwagi:

(1) ,Zasoby Warunkowe” to ikxi ropy naftowej, ktére wedlug szacunkéw na danyeiizmog
potencjalnie zostapozyskane ze znanych akumulacji przyaiu technologii znanych lubeldacych w
trakcie rozwoju, ale wobec ktorych dany projekt cpyojekty nie osignat jeszcze stopnia
zaawansowania pozwalapgo na komercyjne zagospodarowanie ze gdzglna jedno lub wicej
uwarunkowa. Uwarunkowania te obejmyjtakie czynniki, jak kwestie gospodarcze, prawne,
dotyczce srodowiska naturalnego, polityczne i regulacyjndy hrak odpowiedniego rynku. Zasoby
Warunkowe dzieli s na ,Najnizszz wartas¢ szacunkow’, ,Najlepszy wartas¢ szacunkow” oraz
~Najwyzsz wartas¢ szacunkow” wedtug stopnia pewrigi zwigzanego z szacunkami, a takmog
podlega dalszej klasyfikacji wedtug optacalém ekonomiczne;j.

(2) .Najnizsza warté¢ szacunkowa” uwaana jest za ostray szacunek iléci zasobow, ktore dula
faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodabmndpsci pozyskane w rzeczywisto przekrocz
oczekiwania. W kategoriach rachunku prawdopoduditiea oznaczato hkedzie co najmniej 90%
prawdopodobigstwo (P90)ze ilosci pozyskane ¢dg rowne lub wysze nk ostrany szacunek.

(3) .Najlepsza wart& szacunkowa” uwgana jest za wywany szacunek ikeri zasobow, ktére dulg
faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodalméosci pozyskane w rzeczywista beda nizsze
lub wyzsze od oszacowia W kategoriach rachunku prawdopodalsisva oznacza to kxdzie co
najmniej 50% prawdopodohistwo (P50),ze ilosci pozyskane &dg rowne lub wygsze ni ostrazny
szacunek.

(4) ,Najwyzsza warté¢ szacunkowa” uwgana jest za optymistyczny szacunekdlaasobow, ktore dulg
faktycznie pozyskane. Jest mato prawdopodoligejlosci pozyskane w rzeczywisto przekrocz
oczekiwania. W kategoriach rachunku prawdopodaditiea oznaczato hkedzie co najmniej 10%
prawdopodobigstwo (P10)ze ilosci pozyskane dda rowne lub wysze nk optymistyczny szacunek.

Do przeksztatcenia powgzych zasobéw warunkowych w zasoby eksploatacyjnprayszigei konieczne
bedzie konsekwentne zagospodarowanid, dsarakter planu duizie miat decydujcy wptyw na spodziewane
pozyskanie gazu.

Przyszty wzrost zasobéw spodziewany jest z przghlasvania zasobéw warunkowych zdefiniowanych dé p
Olgowskoje i Makiejewskoje oraz ze spodziewanegmvmu wszystkich pél. Potencjat dodatkowych wzrestd
tkwi takze w zasobach warunkowych pamanych z polami Wiergunskoje i Krutogorowskoje. BafiRPS nie
uwzglednia przewidzianych do wd#enia na polach przez Spéthowych technik wydobywczych powszechnie
stosowanych néwiecie, zwtkszapcych wydajnéé¢ produkcji, takich jak wydobycie z dwoch horyzontdaual
completion), czy stosowanie gparek gazu. Raport RPS nt. Ukrainy stwierdzajstniej dodatkowe zasoby
gazu zlokalizowane w konwencjonalnych, ale stoswtkoienkich poktadach, z ktérych powinno¢hyozliwe
wydobycie komercyjne, po zastosowaniu techniki siopwania. Do czasu, zaKOV nie potwierdzi
skutecznéci zastosowania tej metody na terenie swoich kgn@asoby te nie ¢xlag mogty by sklasyfikowane.

Program prac na rok 2011 koncentruje gtidwnie na wydobyciu z pdl Olgowskoje i Makiejevagk. Odbywa

sie to bedzie poprzez wykonanie nowych odwiertéw, wydobyzigowych stref poprzez istnigie odwierty,
eksploatag z dwoch horyzontéw, stymulacjwydobycia z zastosowaniem nowoczesnych, zaawanmsmha
technicznie metod, stosowanych powszechnie w inmggionachswiata, a take poprzez realizagjstrateqgii

kompresiji.

Prace poszukiwawcze i w dziedzinie zagospodarowaaaprzyszie dziatania

Od czasu nabycia KUB-Gas w czerwcu 2010 roku wyhkona orurowano dwa odwierty pod nadzorem
operacyjnym i przy wspétudziale technicznym Spotkizeci odwiert O-7 - wykonany przed nabyciem KUB-
Gas - take byt zrealizowany przy wspotudziale technicznym\K®V grudniu 2010 roku rozpoeto wydobycie
gazu z odwiertu O-7. Odwiert M-19 zostat przetestow w lutym 2011 roku w warunkach przeptywu
wynoszcego 5 MMcfd przy zastosowaniu gzki o srednicy 10 mm i oczekuje gize pod koniec drugiego
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kwartatu rozpocznie siregularne wydobycie na pagkowym poziomie 3-3,5 min MMcfd. Prace nad czwartym
odwiertem, O-9, rozpoedy si¢ 5 marca 2011 roku.

Program prac na 2011 rok przewiduje przede wsaystkalsz wszechstronni efektywry eksploatag pol
Olgowskoje i Makiejewskoje. Aby sluteczniej prowadeksploatagj tych pdl, przeprowadzane jest obecnie
badanie sejsmiczne 3D, obejreg obszar 120 km2, ktére machykonczone w drugim kwartale 2011 roku. Po
otrzymaniu nowych danych zespoty technicznedab kontynuow& wykonywanie nowych odwiertow,
przygotowywa sie do wydobycia z nowych stref poprzez istneg odwierty i planowaeksploatagj z dwoch
horyzontéw oraz stymulagjwydobycia z zastosowaniem nowoczesnych, zaawams@ivaechnicznie metod,
stosowanych powszechnie w innych regiongetata, a take poprzez realizagjstrategii kompresiji.

Obecne plany wierd¢ezaktaday, ze w cggu 2011 rokusrednio co sz& tygodni kedzie wykonywany nowy
odwiert. Przewiduje §j iz urzzgdzenia serwisowe KUB-Gaselly obtozone prag prawie bez przerwy przy
nowych i istniegcych odwiertach.

W zwigzku z koncegj poszukiwawcg Poinocne Makiejewskoje rozpaga program badasejsmicznych 2D,
ktory powinien zakaczy¢ sie w drugim kwartale 2011 roku, gpierwsze odwierty poszukiwawcze w ramach
tej koncesji g planowane na pogtek 2012 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

KUB-Gas jest wiécicielem 100% czterech instalacji przetwarzaniaugaimnego, o acznej wydajnéci
98,1MMcfd gazu ziemnego na dzi@raz sieci ruroggdéw o hcznej dtugdci ponad 40 km, z ktérych wszystkie
sq potozone na obszarze Koncesji na Ukrainiezgtych wydobyciu i sprzeds gazu ziemnego. Ponadto KUB-
Gas jest wycznym widcicielem dwéch serwisowych wdzer wiertniczych, magazynu efci zamiennych,
pojazdéw pomocniczych, gruntu i budynkéw.

Spotka posiada 70% udziat w Loon Ukraine (ktéralekposiada 100% KUB-Gas), a tym samym 70% udziat
posredni netto w Koncesjach na Ukrainie oraz wagdezniu wiertniczym nalacym do Loon Ukraine.

Istotne umowy
(a) Umowa Akcjonariuszy

W dniu 10 listopada 2009 roku KOV Cyprus, Gastéloon Ukraine zawarty SHA, reguliga stosunki KOV
Cyprus i Gastek jako akcjonariuszy Loon Ukraine ASMeszta wzycie z chwil zakaczenia Nabycia KUB-
Gas.

Zgodnie z SHA, KOV Cyprus oraz Gastek zobguig sie, ze Loon Ukraine kdzie prowadzi dziatalngé¢ w
sektorze gazowo-naftowym na Ukrainie zasnednictwem catkowicie zakdej spétki KUB-Gas w ramach
dotychczasowych Koncesji na Ukrainie, oraz sktadeioski i badéd nowe mdliwosci dziatalndgci w tym
sektorze na Ukrainie. deli KOV Cyprus lub Gastek postanawiozwijac nowe obszary dziataldoi w sektorze
gazowo-naftowym na Ukrainie bez korzystania z Lolnaine, druga strona me dziat& niezalenie.

SHA zawiera zwyczajowe ograniczenia dotywmz zakazu konkurencji oboyziujace strony umowy.

Dziatalng¢ Loon Ukraine jest finansowana gzedkOw z bigace] dziatalnéci KUB-Gas w sektorze gazowo-
naftowym oraz poprzez dodatkowe finansowanie zengttKOV Cyprus i Gastek, proporcjonalnie do ich
udziatbw w Loon Ukraine, przy czym pgczki akcjonariuszy g oprocentowane (wedtug LIBOR plus 2%)
zgodnie z postanowieniami SHA.

Rada Dyrektoréw Loon Ukraine sklad@ i pieciu cztonkéw. Dopdki KOV Cyprus posiatiécdzie nie mniej
niz 60% wyemitowanego kapitatu Loon Ukraine, przysfegej prawo do powotywania trzech cztonkéw Rady
Dyrektorow Loon Ukraine (w tym Przewodnigzego Rady). W innym przypadku KOV Cyprugdhie
uprawniona do powotania dwoch Dyrektoréw, a Gastekech, w sktad Rady Dyrektoréw Loon Ukraine {prz
czym funkcg Przewodnicgcego lgdzie petnit dyrektor powotany przez Gastek).

SHA ustanawia tale Komitet Zargdzapcy. Jego zadaniem jest przekazywaniezdggch rekomendaciji Loon
Ukraine oraz Dyrektorowi Generalnemu i Dyrektorowechnicznemu KUB-Gas w zakresie dziatdliow
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sektorze gazowo-naftowym prowadzonej przez KUB-Gtmce decyzji o zarzuceniu dziatakw na
poszczegolnych polach). Komitet ten odpowiada ré@wrda opracowywanie i rekomendowanie rocznych
programoéw prac i bugttéw Radzie Dyrektoréw Loon Ukraine.

Rozwigzywanie sytuacji impasowych w Radzie Dyrektoréw Enmitecie Zaragdzapcym odbywa si w drodze
konsultacji i uzgodni@ migdzy cztonkami kierownictwa najwgzego szczebla Gastek i KOV Cyprus.

Kazdemu z akcjonariuszy przystuguje prawo pierwokupstesunku do akcji zbywanych przez dragrore, po
cenie rownej cenie oferowanej przez asdtzechy. W przypadku niewyptacaldoi akcjonariusza, zmiany
kontroli lub nieobgcia nowych akcji lub nie udzielenia p@zki Loon Ukraine w sposdb wymagany zgodnie z
SHA, drugi akcjonariusz ma prawo wykdpikcje takiego akcjonariusza po ustalonej z génjec&ub po cenie
ustalonej przez rzeczoznagvc

SHA daje take kazdemu z akcjonariuszy Loon Ukraine prawedania samodzielnie od Loon Ukraine
nakazania KUB-Gas prowadzenia ctoaych dziatéa w sektorze gazowo-naftowym na zasadziegoamhdci
(np. wowczas, gdy drugi akcjonariusz niedbie zainteresowany, aby Loon Ukraine nakazato K&HZ
prowadzenie takiej dziataldo) (,Dziatalnos¢ w Oparciu o Jednostronne Wytyczn®. W takich
okolicznagciach, strona proponaga podgcie Dziatalndci w Oparciu o Jednostronne Wytyczne:

(i) ma obowizek finansowé i chronii Loon Ukraine od odpowiedzialéc z tytutu
wszelkich kosztow i zobowran zwigzanych z prowadzeniem Dziatakwd w
Oparciu o Jednostronne Wytyczne; oraz

(ii) otrzymuje 90% wszystkich wptywdw netto uzyskanyclzatalngci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne do czasu uzyskania z tytuiat@ingci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne kwoty wyngsej 200% naktadéw poniesionych nag ni
zgodnie z pkt. (i).

SHA zostata zawarta pod prawem angielskim. Wynit&j niej i zwjzane z nj spory ledg rozstrzygane przez
Londyaski Sad Arbitrazu Miedzynarodowego (and.ondon Court of International Arbitration, LCIA ).

(b) Porczenie

W dniu 11 listopada 2009 roku trzej indywidualnicpiariusze Gastek Rpreczyciel€), KOV Cyprus oraz
Loon Ukraine zawarli Umow Porczenia (Umowa Poreczenid), na mocy ktorej Paiczyciele osolicie,
bezwarunkowo i nieodwotalnie udziedagolidarnie pogczenia za zobowzania Gastek przewidziane w dwoch
umowach kupna-sprze#zla SHA, Opcji Sprzedegy i Porozumieniu Dodatkowym. Na mocy Umowy Bamenia,
wszystkie zobowizania Gastek, wynikage z umowy nabycia oraz dotycze biezagcych zobowizar Gastek do
sfinansowania 30% udziatu w bigych dziataniach poszukiwawczych i w zakresie zpgdarowania zig s
osobicie gwarantowane przez Roeycieli przez okres dwéch lat ligz od dnia 11 listopada 2009 roku - daty
zawarcia Umowy Pe@crzenia. Nie jest mdiwe wskazanie doktadnej kwoty, na jakzostalo udzielone
poreczenie. Mdliwe jest jedynie wskazanieg wysokd¢ poreczenia lgdzie uzaleniona od 30% udziatu Gastek
w zobowgzaniu do finansowania prowadzonej przez KUB-Gaszdoiy dziatalngci poszukiwawczej,
zagospodarowania zt@raz operacyjne;.

KOV Cyprus i/lub Loon Ukraine mee, wedle wlasnego uznania, wystoséwa ktdregokolwiek P@czyciela,
lub wszystkich Parczycieli, zagdanie wykonania zobowzania wynikajgcego z Pagczenia. Szczegoty zawarte w
takim zadaniu sporgzdzonym przez KOV Cyprus lub Look Ukraine mapharakter rozstrzygagy i Pokczyciele
bezwarunkowo je zaakcepiuj

Umowa Pogczenia zostata zawarta pod prawem angielskim. Wétde z niej i zwgzane z nj spory leda
rozstrzygane przez LCIA. Waid Porczenia lgdzie zmienna, w zal@osci od wartéci zobowipzan, ktdrych
nie wykona Gastek, a ktdredy objete Poeczeniem. Nie ustalonzadnej maksymalnejgolz minimalnej kwoty
poreczenia.

(c) Opcja Sprzedey
Zgodnie z prawem ukraskim, istnieje wiele wymogéw technicznych niedhych do posiadania tytutu

prawnego (dzietawa gruntu) do prowadzenia prac poszukiwawczychdolkywczych w zakresie ropy naftowej
i gazu. Niespetienie ktéregokolwiek z nich zrostanowé podstaw kwestionowania wanoici tych tytutow
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prawnych przedaglem. Umowy zawarte przez KUB-Gas mampst@ rozwiazane w przypadku podwe@nia ich
w oparciu o tego typu techniczne przestanki. W @ganiczenia tego ryzyka KOV Cyprus podpisat zt€as
Opcje Sprzeday.

W Opcji Sprzeday Gastek udziela KOV Cyprus opcji sprzegdana podstawie ktérej KOV Cyprus oezada

od Gastek nabycia wszystkich jej akcji w Loon Ukraipo okrélonej cenie. KOV Cyprus me wykond tg
opcig (raz lub wielokrotnie) w przypadku wszeza jakiegokolwiek pogpowania organow regulacyjnych,
administracyjnego, spornego, arbibawvego lub gdowego, wniesienia pozwu lub roszczenia, lub wyadani
nakazu lub wykonaniarodka przez dowolnstrore badZz osolr w celu wywlaszczenia, lub padgja krokéw
réwnowanych wywtaszczeniu, KUB-Gas lub kluczowych aktywkwB-Gas.

Celem opcji sprzeds jest umaliwienie KOV Cyprus odzyskania egci lub caldci srodkéw zaptaconych
tytutem ceny nabycia w przypadku, gdyby waét&UB-Gas zmniejszyta siwskutek wysipienia przestanek
wykonania opcji. Cena wykonania opcji sprzadatanowi skorygowancere nabycia i depozytu przypadaj
na akcg, zaptacon za kadg akcg KUB-Gas, obliczon na dzi& zamknécia transakciji.

Opcja Sprzedgy zostata zawarta pod prawem angielskim. Wynis@jz niej i zwizane z ng spory feda
rozstrzygane przez LCIA. Opcja Sprzegavygasa dnia 9 listopada 2011 roku.

(d) Umowy oswiadczenie ustug technicznych

KUB-Gas korzysta z dwoch kompleksowych Umoéwéwiadczenie ustug technicznyciechnical Services
Agreementszwanych dalej TSA”). Celem umoéw TSA jest unitiwienie KUB-Gas korzystania z umigosci

i wiedzy fachowej Spotki przy dalszej rozbudowiekisploataciji Aktywéw KUB-Gas (Jstugi Techniczné).
Ustugi Techniczne meagby¢ swiadczone bezpgoednio na rzecz wkagiwego kontrahenta przez ustugodaywy
drodze oddelegowania pracownikéw @miadczenia ustug lub few drodze podzlecenia stronie trzeciej dostaw
towaréw i/lub ustug.

Pierwsza TSA zostata zawarta peddy Spotg a Loon Ukraine ((téwna TSA"). Zawarto j dnia 13 stycznia
2011 roku, lecz obowruje od dnia 1 stycznia 2010 roku. Umowa ta flkr&stugi Techniczne, jakie mahy¢
realizowane dla Loon Ukraine na rzecz KUB-Gas. Lagkraine placi za Ustugi Techniczne na podstawie
rozliczenia czasowo-kosztowego.

Druga TSA zostata zawarta pagdizy Loon Ukraine a KUB-Gas Qrugorzedna TSA"). Umowe t¢ zawarto
rowniez dnia 13 stycznia 2011 roku i obaauje ona rownig od dnia 1 stycznia 2010 roku. O ile dalej nie
wskazano inaczej, Drugadna TSA zostata zawarta zasadniczo na tych samwachnkach, co Gltéwna TSA.
Na mocy Drugorgdnej TSA, Ustugi Techniczne realizowane przez Sp@ta rzecz Loon Ukraine na mocy
Glownej TSA g przekazywane KUB-Gas. Loon Ukraine iegednak réwnig $wiadczy Ustugi Techniczne na
rzecz KUB-Gas na mocy Drugaidnej TSA niezalenie od ustugwiadczonych na rzecz Loon Ukraine na mocy
Glownej TSA. KUB-Gas uiszcza ptatfw za Ustugi Techniczne zrealizowane na mocy Dragimej TSA w
postaci statej optaty miegiznej powtkszonej o koszty zmienne.

Umowy TSA podlegaj prawu angielskiemu.
(e) Umowy na dostaggazu z KUB-Gas

Poniej przedstawiono zestawienie umow na dostgazu zawartych porulizy KUB-Gas a odbiorcami:

Nr Data Nazwa odbiorcy Data Wolumen, min. Cend”
podpisania  (kontrahenta) wygahiecia  Jiczba nt, (UAH/miesigc)
marzec 2010
1-KT -2011 1 grudnia LLC ,SKHID AUTO-GAS” 31 grudnia 0,400 2793,12
2010 . 2011r.
2-KT" -2011 1 grudnia WYDZIERZAWIONE 31 grudnia 0,480 2793,12
2010rr. PRZEDSEBIORSTWO 2011r.
-KOPALNIA IM. O.F.
ZASIADKO”
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Nr Data Nazwa odbiorcy Data Wolumen, min. Cend"
podpisania  (kontrahenta) wyganiecia  liczba n?, (UAH/miesigc)
marzec 2010
3-KT" -2011 30 grudnia LLC ,LUGANSK 31 grudnia 0,010 2793,12
2010r. ADMINISTRATION OF ROAD  2011r.
CONSTRUCTION NO. 3"
[LtUGANSKA ADMINISTRACJA
BUDOWY DROGI NR 3]
4-KT -2011 30 grudnia OSOBA FIZYCZNA— GOLENKO 31 grudnia 0,010 2793,12
2010r. GALINA MYKOLAIVNA 2011r.
5-KT" -2011 1 grudnia LLC ,YUG-GAS” 31 grudnia 4,300 2715,00
2010 . 2011r.
6-KI" -2011 7 lutego  LLC ,ALEX-A LTD.” @ 31 grudnia
2011r. 2011r.
7-KI" -2011 14 lutego LLC ,INTRUST COMPANY” @ 31 grudnia
2011r. 2011r.
8-KT -2011 23 lutego LLC 31 grudnia
2011r. LUKREMERGOHOLDING”®  2011r.
Uwaga:

(1) wtym VAT i inne naleéne podatki.

(2) Umowy z tymi odbiorcami chociezawarte, to nie majieszcze ustalonych wolumenoéw, harmonogramu
dostaw i cen

Zgodnie z wyszczegolnionymi umowami na dostaedbiorcy ptag za dostarczony gaz z gory (najpéej 10.
dnia miesaca, w ktdrym realizowana jest dostawa gazu), przynt ostateczne rozliczenie ngstje po
podpisaniu protokotu przesytowo-odbiorczego (niezmé jednak nt 10. dnia miegica nasipujacego po
miesihcu, w ktérym zrealizowano dostawazu).

Ogtoszony przez Narodowy Bank Ukrainy kurs wymiatiglara amerykaskiego do ukraiskiej hrywny
obowigzujacy na koniec dnia 25 marca 2011 roku wyniést 7,9%/@dtug tego kursu wymiany ceny za metr
szeécienny ugte w tabeli powyej wynosa nie wiccej niz 350,41 USD (2.793,12 UAH) i nie mniejzn840,61
USD (2.715,00 UAH), przy cenie maksymalnej 9,87 W&IMcf i minimalnej USD 9,59 USD za Mcf.

Syria

Loon Latakia, spétka poednio zaléna od KOV, posiada 100% udziat w Umowie o podziajgywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, uprawnigjy do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz - péestizeniu
przez strony umowyze odkryte ztga map charakter komercyjny i zatwierdzeniu planu zagospowania
przez SPC - do wydobycia ropy naftowej i gazu ziegm z Bloku 9, o powierzchni 10.032 &m
zlokalizowanego w poétnocno-zachodniej Syrii. Do ¥%0@idziatu spétki Loon Latakia w Umowie o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii magastosowanie poiej opisane warunki ekonomiczne i udziaty,
do czasu formalnego zatwierdzenia przez syryjskiadze przeniesienia 20% i 30% udzialbw prawie
uzytkowania gorniczego olfiych Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syna rzecz,
odpowiednio, Triton Singapore i MENA HydrocarboSs/i(a) Limited. Transakcje i umowy dotyg® obu ces;ji
opisano poriej.

W pierwszej potowie 2010 roku sfinalizowano progrhada sejsmicznych 3D. Dopuszczalna jestAivosé
nabycia przez strgrirzech 5% udziatu w Bloku 9, pod warunkiem uzyskania agoadu Syrii.

Jezeli kazda z opisanych powrgj transakcji cesji dojdzie do skutku, spotka Ldatakia kzdzie w posiadaniu
45% udziatu w Bloku 9 w Syrii.

Sporzdzone przez Spogkinterpretacje warunkéw geologicznych i geofizyozmypanugcych w Syrii opieraj

sic na informacjach pozyskanych z szeregu kluczowyobdet. Zbior niepublikowanych, zastezmych
raportbw z odwiertéw, prezentacji korporacyjnyctpracowa na temat warunkédw geochemicznych oraz
obrazéw z rejestréw z okoto 35 odwiertéw wykonaniistorycznie w Bloku 9 i jego poldlii, w pohczeniu z
niedawno pozyskanymi przez Spétipierwszymi danymi z badasejsmicznych 3D, danymi z bada

27



sejsmicznych 2D oraz danymi grawimetrycznymi pogiy do budowy modelu prac poszukiwawczych
wykorzystywanego obecnie przez zespot techniczngtepDzicki dwom kluczowym pracom doktorskim,
jednej autorstwa Grahama Brewa (Uniwersytet Corfelbhjekt Syria) i drugiej autorstwa Mathew Harderga
(Uniwersytet w Edynburgu), Spétka uzyskata inforjeaz warunkach geologicznych i geofizycznych w Bya
poziomie regionalnym. Informacje zawarte w tych &dwtronnych opracowaniach zostaly uzupetnione
licznymi publikacjami, ktére ukazaty siw ,Leading Edge”, wydawanym prze3ociety of Exploration
GeophysicistStowarzyszenie Geofizykdw Poszukiwawczych — SB@&z w Biuletynie wydawanym przez
American Association of Petroleum Geologi@snerykaiskie Towarzystwo Geologéw Naftowych — AAPG).
Wszystkie wykorzystangrédta informacji § niezalene od Spétki.

Blok 9

Blok 9 potazony jest w p6tnocno-zachodniej Syrii, na potudnikbroiasta Aleppo i bezgeednio na wschod od
miasta Latakia. Blok znajdujeesha potnocno-zachodnim zboczu basenu Palmirydévktarym wystpuja
zasoby wglowodoréw. Blok ten, zajmagy powierzchni 10.032 km (2.478.876 akréw), jest perspektywiczny
z punktu widzenia wygpowania ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu.

Prace poszukiwawcze na terenie Bloku 9 byly w mmipési prowadzone w bardzo niewielkim zakresie.
Wykonano w jego olgbie jedynie cztery odwierty. Dwa z nich znajglgie na zachodniej kraydzi bloku
potozonego w pobliu miasta Latakia. Pozostale dwa odwierty to Al Ghalwykonany w 1995 roku w
srodkowej czsci bloku, i Khanasser-1, wykonany w 1975 roku. Pegaej wymienionymi, nie istnigj tam
zadne inne odwierty. W polili obszaru olfego wsg¢pnymi pracami poszukiwawczymi, znajdoggo s¢ w
potudniowo-wschodniej eZci Bloku 9, przebiegajgtéwne rurocigi do transportu ropy i gazu.

Potencjal wydobycia ropy i gazu

Basen Palmirydéw obejmuje 65 pél o szacowanygtertych zasobach 2P edu 1,4 mld boe (barytek
ekwiwalentu ropy naftowej). Amerykaka agencja U.S. Geological SurveYJ§GS') szacuje,ze pozostaty
potencjat 4dowych zasobdw Syrii przekracza 1,2 mld barytekyrah8 bin stop szeiennych gazu i 313 min
barytek kondensatu (NGL). Blok 9 paluny jest okoto 20 km na po6inoc od niedawno odkrytyédz ropy
lekkiej i gazu w Mudawara. Zgodnie z doniesieniamipze w Mudawara zawiera ponad 5 MMboe w
dolomitach triasowych Kurrachine. Na potudniowy-Ww8d, wschdd i pétnocny-wschdéd od Bloku 9 odkryto
ztoza weglowodoréw odpowiednio w kompleksach Harbaja, Habiael Alied i Safayeh-Wahab.

Uwaza sk, ze rog z wyciekow na powierzchaiwzdidz wybrzeza Morza Srodziemnego gromadzono i
wykorzystywano ju przed wiekami, jednak pierwszy wspétczesny odwnaftowy wykonano w Syrii w roku
1956, za pierwszy znacky odwiert gazowy powstat w 1982 roku. Dwa lata termv odlegtdci kilku
kilometrow na zachéd od Bloku 9, na terenie syrgigk projektu budowlanego realizowanego w nadmarski
miescie Latakia, poteonym rowie tektonicznym El-Kabir, odkryto podczaspknia fundamentéw pod nowy
budynek ztaa ropy naftowej na gbokasci 16 m. Przez kilka miegty z terenu budowy wydobywano dziennie
az do 140 bopd o ¢iarze wiaciwym od 26 do 30 API. Wydobywano tam rap $wieza, bez oznak
biodegradacji. Wgpne analizy geochemiczne wskagupa syryjskie zrédto pochodzenia ropy, niemal
identyczne z rop wydobywan na potudniu Turcji. Mge to wskazywé na potencjalp obecné¢ nowej
rozlegtej putapki paleozoicznej w zachodniepd Bloku. Na obszarze Bloku 9, w rowie tektonicznyh
Kabir, odwierty Fido-1 i Latakia-1 wykonane w opiaro dane sejsmiczne 2D na peiba lat osiemdziegtych
wskazywaly na obecs¢ licznych weglowodoréw, mimoze odwierty te nie byly zlokalizowane w strukturze
jednoznacznie okéonej pod wzgidem sejsmicznym. W roku 2010 KOV przeprowadzitadréa majce na
celu zgromadzenie materialu wyciekowego, przepraeai jego analizy geochemicznej oraz élamie
geologicznych korelacji ze znajdeymi sk na terenie tego basenu skatami macierzystymi.

Basen sedymentacyjny Palmirydéw, w ktdrym szacowamasza¢ osadu wynosi do 9.000 m, jest jednym z
podstawowych obszaréw wygbwania veglowodoréw na terenie Syrii. Istotnych odkrytakich jak ztga
Cherrife, Ash Shaer i Abu Rabah, dokonandredkowej czsci basenu Palmirydéw w dolomitowej putapce
faldowo-nasuwczej z Triasu. Wzdhpotudniowo-wschodniego zbocza basenu dokonanmyea odkry w
permo-karbéskich piaskowcach Arak, Al Heil, Doubayat i SoukhnéNa pétnocny-wschéd od Bloku 9
dominuje cizka ropa (o gstosci 15-16° API), a wydobycie w ostatnim dziggbleciu gwattownie wzrosto
dzigki skutecznemu zastosowaniu metod wydobycia rogiowaj drugiego i trzeciego ¢du w celu poprawy
wydajngci.
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Pocatkowe prace poszukiwawcze Spotkidy koncentrowaty si na potudniowo-wschodniej kraxzi Bloku 9,
gdzie na péinocno-zachodnim zboczu basenu Palmirydidentyfikowano pokéng struktug grawitacyjm
pokrywapca sie z dwa struktug zidentyfikowan na podstawie danych sejsmicznych 2D. Khanassgd¥ny
odwiert wykonany w bloku w jego wschodnim regionpgatozony jest okoto 15 km na pétnoc od gtéwnej
struktury grawitacyjnej. Odwiert Khanasser wykaabecnd¢ weglowodoréw w szeregu sekcji zbiornika i byt
realizowany catkowicie poza strukiiizgodnie z niezal®a ocery inzynierslky z 1976 roku. Zwjzek pomé¢dzy
tym odwiertem a geologiwarstwy podpowierzchniowej potwierdzity wyniki dokanej niedawno ponownego
przetworzenia danych 2D oraz spgizonymi nasfpnie przez KOV mapami tego obszaru, co qpki w
drugiej potowie 2008 roku.

Wokot anomalii grawimetrycznej oraz w obaniu jej szczytu znajdyijsie liczne odkrycia ropy naftowej, w tym
zloze ropy i gazu Mudawara 4gce ok. 20 km na poludnie od obszaru Bloku 9,¢taljo pracami
poszukiwawczymi. Obliczona na podstawie oprébkdeva@obowa wydajn& odwiertu Mudawara wynosi 136
barytek ropy (ropa o ¢karze widciwym od 28° do 31° API pochogtm z triasowo-jurajskich skat
weglanowych) oraz 8 min stop sméennych gazu ziemnego na dzi€MMcf/d). Operator Obszaru Koncesji
obejmujcego obszar Mudawara ngstie przeprowadzit badania sejsmiczne 3Dzatav celu utatwienia jego
zagospodarowania. Okoto 20 km na potudniowy wsobdBloku 9 oraz ok. 20 km na wschod od Mudawara
znajduje sj odkrycie Harbaja z 2004 roku. Obliczona na podstaypréobkowania wydajéé odwiertu, dzgki
ktéremu dokonano odkrycia, oraz odwiertu wykonan@gaelu dokonania oceny wynosi 44 barytki ropy
dziennie (ropa pochogea z permsko-karliskich piaskowcéw Amanus) oraz 113 barytek ropy wizie o
ciezarze whdciwym 31,5° API §redniocezka ropa pochodica z triasowych dolomitow Kurrachine). Obliczona
na podstawie oprobkowania wydagtoodwiertu Habari-2 znajdggego s¢ na wschodzie, w dolnej exi
struktury kompleksu strukturalnego Harbari, ok.k20 na wschoéd od potudniowo-wschodniej kealzi Bloku

9, wynosi 25 barytek ropy dziennie, przy czym jéstropa o gizarze widaciwym 20° API, pochodga z
piaskowcowych skat zbiornikowych z okresu kredy.

Podstawowym celem pierwszego etapu wigiisglzie ropa z ordowickich i permsko-kartskich piaskowcéw.
Piaskowce te znajdujsic w basenie Palmirydéw i charakteryzigic dobrymi wigciwosciami zbiornikowymi.
Depresja Homs lg tuz przy potudniowo-zachodniej granicy Bloku 9 i zawgiesekay sedymentacypm o
dlugcéci 6-9 km. Dua struktura zidentyfikowana na obszarze BlokuZy lea $ciezce bezpéredniej migracji
weglowodorow z depresiji, gdzie wedtug interpretagji@vno bogata sylurska skata macierzysta Tanufymgd
zrédto lekkich weglowodoréw w regionie Bliskiego Wschodu/Afryki Pélenej, jak i permsko-triasowe tupki
Amanous,zrédto ciezkiej ropy w kompleksie Safayeh-Wahab, znajdsig w fazie generowania ropy naftowej.
Podstawowy obiekt prac poszukiwawczych to putapkazazva kluczowego rodzaju, znajdop st na
potudniowo-wschodnim zboczu basenu Palmirydéw (Akkarak, Al Heil, Doubayat i ztea ropy Soukhneh)
posiadajcego podobne warunki geologiczne, ktdrej wpstvanie na poétnocno-zachodniej bocziéejanie
basenu potwierdzone jest odkryciami permsko-kreadvmeglowodoréw takich jak Harbaja, Tel Abyad i Al
Hussein.

KOV przewiduje,ze celami drugorgnymi poszukiwa ropy naftowej na obszarze Bloku @da kredowe
piaskowce Hayane i dolomity, czyli strefy gdzie dwoertach zlokalizowanych w pobili Bloku 9odnotowano
obecné¢ weglowodorow.

Potencjat kreowania waroi w Bloku 9 tkwi w zagospodarowaniugglowodoréw z: (i) daych struktur, w
ktérych wystpuja anomalie grawimetryczne, palanych w potudniowo-wschodniej ¢xi Bloku; (i) wychodni
przykrytej stratygraficznych i strukturalnych puédpziazowych zwihzanych ze zboczami zasobnego basenu
Palmiryd6w; oraz (iii) akumulacji ropy i/lub gaziemnego w stabo jeszcze zbadanym rowie tektoniczBym
Kabir, ktéry posiada potwierdzony funkcjopay system wglowodorowy.

Zasoby Perspektywiczne

Firma RPS dokonata oceny zasobdw perspektywiczngpl naftowej i gazu ziemnego w ebie Bloku 9 i
sporzdzita Raport RPS nt. Bloku 9 w Syrii. Przy spmizaniu Raportu firma RPS dokonata wszechstronnej
oceny wszystkich dogbnych danych technicznych, ktére stanowity podstavyceny potencjatu Bloku 9 i
dokonata obliczé w zakresie zasobéw perspektywicznych dla rozpoatambiektow poszukiwawczych na
dzieh 31 grudnia 2010 roku. Spétka zidentyfikowata dwiie@ty poszukiwawcze, Itheria i Bashaer, na
podstawie danych sejsmicznych 3D oraz danych o mkach geologicznych analizowanych przez personel
techniczny Spotki. Oba obiekty pdione § w potudniowo-wschodniej e#ci obszaru Bloku 9 obfego
gtébwnymi pracami poszukiwawczymi.
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Zasoby perspektywiczne ropy naftowej i gazu zienornedentyfikowane w Raporcie RPS dotycym Bloku 9
w Syrii w obrbie obiektéw poszukiwawczych Itheria i Bashaer gstawiono w tabelach pomj. Nie ma
pewngci, czy jakakolwiek cgs¢ tych zasobdw zostanie odkryta. O ile zostanie ytdkinie ma pewrigi, ze jej

wydobycie lgdzie ekonomicznie optacalne.

ZASOBY PERSPEKTYWICZNE @ (udziat 100%, bez uwzgidnienia ryzyka)

Obiekt Kategoria zasobow Najtsza wartgé Najlepsza wart§é Najwyzisza wart@é
poszukiwawczy szacunkow& szacunkow&® szacunkow’
Itheria Ropa naftowa 80 300 677
(MMBLS)
Gaz (BCF) 57 225 530
Razem MMBOE 90 338 765
Bashaer Ropa naftowa 50 94 165
(MMBLS)
Gaz (BCF) 25 47 82
Razem MMBOE 54 102 178
Razent” Ropa naftowa 146 400 819
(MMBLS)
Gaz (BCF) 95 276 595
Razem MMBOE 162 446 919

ZASOBY PERSPEKTYWICZNE W (udziat rzeczywisty KOV 45%, bez uwzgddnienia ryzyka)

Obiekt Kategoria zasobow Najtsza wartgé Najlepsza wart§é Najwyzisza wart@é
poszukiwawczy szacunkow& szacunkow&® szacunkow’
Itheria Ropa naftowa 36 135 305
(MMBLS)
Gaz (BCF) 25 101 239
Razem MMBOE 40 152 344
Bashaer Ropa naftowa 22 42 74
(MMBLS)
Gaz (BCF) 11 21 37
Razem MMBOE 24 46 80
Razent” Ropa naftowa 66 180 369
(MMBLS)
Gaz (BCF) 43 124 268
Razem MMBOE 73 201 413
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Uwagi:

(1) ,Zasoby perspektywiczne” to oszacowana na ddazign ilos¢ ropy naftowej, ktora jest potencjalnie
wydobywana z nieodkrytych akumulacji w ramach pekysh przedsiwzie¢ dotyczcych ich
zagospodarowania. Zasoby perspektywicznegnzaréwno szans odkrycia, jak i szarsrozwoju.
Zasoby perspektywiczne w zatwsci od stopnia pewrigi ich odkrycia i maliwosci rozwoju mog
by¢ dalej dzielone na podstawie stopnia zaawansowanjaktu.

(2) ,Najnizsza warté¢ szacunkowa” uwgana jest za osttoy szacunek iléci zasobow, ktdre dulg
faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodobmépsci pozyskane w rzeczywisto przekrocz
oczekiwania. W kategoriach rachunku prawdopodddtiea oznacza to kgdzie co najmniej 90%
prawdopodobigstwo (P90)ze ilosci pozyskane dra réwne lub wysze nk ostrazny szacunek.

(3) .Najlepsza wart& szacunkowa” uw#ana jest za wywany szacunek ikei zasobOw, ktdre dulg
faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodommépsci pozyskane w rzeczywisic beda nizsze
lub wyzsze od oszacowia W kategoriach rachunku prawdopodalsisva oznacza to kxdzie co
najmniej 50% prawdopodohlistwo (P50),ze ilosci pozyskane ¢da rowne lub wysze ni ostrany
szacunek.

(4) ,Najwyzsza warté¢ szacunkowa” uwgna jest za optymistyczny szacunekigiazasobow, ktére dulg
faktycznie pozyskane. Jest mato prawdopodobgeilosci pozyskane w rzeczywista przekrocz
oczekiwania. W kategoriach rachunku prawdopodaiiwea oznaczato bedzie co najmniej 10%
prawdopodobigstwo (P10)ze ilosci pozyskane dda rowne lub wysze nk optymistyczny szacunek.

(5) Najnizsza, Najlepsza i Najwgza warté¢ szacunkowa g zsumowane wg rachunku
prawdopodobigstwa, a nie na zasadzie sumy arytmetycznej

Podstaw oszacowa byla interpretacja badania sejsmicznego 3D orakplioe dane z odwiertu i pola, przez co
oszacowania charakteryzuje wysoki poziom niepéegind®owy:sze oszacowania zasobow perspektywicznych
ropy naftowej zaktadaj ze weglowodory obecne w obu obiektach poszukiwawczychie@ajas rope naftows,

nie zg gaz/kondensat. RPS uieaze jest 25% szang; bichiej potazone formacje piaskowcow magawierad

gaz lub kondensat. W takim przypadku wys@kiycznych zasob6w nie zosté podwyzszona ze wzghtu na
wysokie cénienie zbiornikowe ghiej potazonych formacji oraz przygie do szacunkéw wgzego poziomu
wspétczynnika uzysku z rezerwuaréw gazu/kondengaitpwnywalnego ze wspotczynnikiem stosowanym w
przypadku rezerwuaréw ropy.

Zgodnie z Raportem RPS nt. Bloku 9 w Syrii, czymnilyzyka zwhpzane z wydobyciem zasobow
perspektywicznych z obiektu poszukiwawczego Itherinastpujace:

* Brak pewndci, co do stopnia erozji parej zgodnéci formacji kredowej (Rutbah).

» Istnieje ryzyko erozji agci macierzystych skat triasowych, a nawet tupkoweg&tadu skalnego
Tanuf.

* Niedostateczny poziom kontroli w przypadkglgdkich odwiertow.

RPS uznala wymég uszczelnienia uskokow za czynnjkyka zwigzany z wydobyciem zasobow
perspektywicznych z obiektu poszukiwawczego Bashaer

Dziatalngs¢ biezgca i planowana

W roku 2010 Spétka zakezyta pozyskiwanie danych sejsmicznych 3D z obsa&@knt znajdujicego st na
potudniowo-wschodnim krecu Bloku 9. Zasadniczym celem nowych ba@® byto doprecyzowanie wielkoi
obiektéw poszukiwawczych, zdefiniowanych uprzedpinez Spotk na podstawie danych sejsmicznych 2D w
w potudniowo-wschodniej g#ci Bloku oraz zgromadzenie informacji utatwgeych doktadne okienie
optymalnych lokalizacji odwiertow. Po przeprowadeegeofizycznej interpretacji przetworzonych danyck
polaczeniu ze znajoniaia, jaka dysponuje Spotka, budowy geologicznej tego obsaamyanaczono dwa obiekty
poszukiwawcze. Oczekuje ¢si ze rozpoczcie odwiertu poszukiwawczego (ltheria-1), sloego ocenie
pierwszego obiektu poszukiwawczego, gpspod koniec drugiego kwartatu lub na pgtka trzeciego kwartatu
2011 roku. Drugi odwiert, Bashaer-1, rozpocznievgirotce po zakaczeniu odwiertu Itheria-1.
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Istotne umowy
€) Umowa o podziale wptywow z wydobycia

Umowa o podziale wplywdw z wydobycia dla Bloku Stala zawarta porilzy rzadem Syryjskiej Republiki
Arabskiej, reprezentowanym przez Ministerstwo Rbdlaftowej i Zasobow Mineralnych, SPC a Spptk dniu

20 wrzénia 2007 roku i weszta wycie w dniu 29 listopada 2007 roku. Umowa daje Bp@brawo do
prowadzenia prac poszukiwawczych i - pod warunkswmierdzenia przez strony umowie odkryte zasoby
maja charakter komercyjny i zatwierdzenia przez SPQ@uylaagospodarowania Bloku 9 — do wydobycia ropy i
gazu z Bloku 9, obejmagego 10.032 kin(2.478.876 akréw) w pétnocno-zachodniej Syrii. Zaavarciu umowy
udzialy Spoétki zostaly przekazane na rzecz Loorakiat

(b) Umowa ze spokk Triton w sprawie wydobycia dla Bloku 9

W ramach wynagrodzenia z tytutu Prze@ Triton, Loon Latakia zgodzitaesbbja¢ w imieniu Triton Singapore
20% udziat w Umowie o podziale wplywoéw z wydobyalta Bloku 9 w Syrii pod warunkiem uzyskania
zezwolenia rzdu Syrii na formaln cesg 20% udziatu w Umowie o podziale wptywéw z wydolgycila Bloku 9
w Syrii. Po uzyskaniu takiego zezwolenia udziatsapy powyej automatycznie wygaie. W przypadku
odmowy wydania zezwolenia, Loon Latakia wyda TritBmgapore tak liczbe akcji Loon Latakia, ktéra
zapewni Triton Singapores tsamy pozycg ekonomiczy, ktérg uzyskataby ona, gdyby gd Syrii naleycie
zatwierdzit cesj 20% udziatu w Umowie o podziale wplywéw z wydoleydila Bloku 9.

Triton Singapore i Loon Latakia ubiegajic obecnie o zezwolenie wtadz Syrii na formgatesg 20% udziatu w
Bloku 9 na rzecz Triton Singapore.

(c) Umowa konsultingowa

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Spotka podpisata uradwnsultingove z prywatry spotig syryjskg Uniconsult
Middle East (UME"). Na mocy umowy Spotka zobowdata s¢ korzyst& z ustug UME w przypadku, feli
spotka ta uzyska prawo do prowadzenia prac posavkozych i wydobycia ropy i gazu z Bloku 9 oraz
zobowpzata s¢ przyzng UME prawo nabycia 5% udzialu w Bloku 9Rgawo UME”), pod warunkiem
uzyskania zgody Ministerstwa Ropy Naftowej i Zasetdineralnych oraz SPC. W dniu 2 czerwca 2007 roku,
za zgod KOV, UME dokonata cesji Prawa UME na rzecz Ansaoo.| prywatnej spotki zarejestrowanej w
Kalifornii.

(d) Umowa typu farm-out ze spGIHVMENA

W dniu 1 wrzénia 2010 roku Loon Latakia i MENA Hydrocarbons (@yrLtd. (,MENA Syria”) zawarlty
umowe typu farm-out (Umowa ze spétly MENA™), ze skutkiem od dnia 17 czerwca 2010 roku. Nacyno
Umowy ze spétk MENA, MENA Syria zobowazata s¢: (i) obja¢ 30% udziatu w Bloku 9 w drodze refundacji
Spotce 30% naktadow przezmoniesionych (zgcznej kwoty ok. 10,4 min USD) do dnia zawarcia Umae
spotka MENA; (i) pokry¢ 60% kosztu wykonania pierwszego odwiertu poszukiezego w Bloku 9; oraz (iii)
przep¢ odpowiedzialné za 30% gwarancji bankowej wystawionej przez Spdtkodniesieniu do Bloku 9.
Aby zapewnt MENA Syria wystarczacy czas na uregulowanie zobaaén wynikajacych z Umowy ze spoik
MENA, umowa ta stanowize MENA Syria ureguluje nakeoici najp&niej w dniu 17 grudnia 2010 roku.
Umowa ze spok MENA zostata naspnie dnia 14 padiziernika 2010 roku zmieniona, w zmku z potrzel
zmiany daty ostatecznej sptaty ofomych zobowizan przez MENA Syria z 17 grudnia 2010 roku na 15dote
2011 roku, z& MENA Syria przekazata Loon Latakia ptatidow wysokaci 1 min USD. Umowa ze spdik
MENA zostata ponownie zmieniona dnia 13 stycznid12@oku w celu przeniesienia daty ostatecznej gptat
zobowgzan z 15 lutego 2011 roku na 14 kwietnia 2011 rokWMEBNA Syria przekazata Loon Latakia deug
ptatng¢ w wysokaci 1 min USD. Spotka w dniu 17 marca 2011 roku kays informact, ze wladze Syrii
zatwierdzity cesj 30% udzialu w Bloku 9 na rzecz MENA Syria. W zmku z powyszym MENA Syria
posiada obecnie bezgedni 30% udziat w Bloku 9.

(e) Wspdlna umowa operacyjna
W dniu 1 wrzénia 2010 roku Loon Latakia, MENA Syria i Triton $epore zawarty Wsp&inumowg

operacyja dotyczca wspolnego przedsivziecia w zakresie poszukiwania i wydobyciazghowodoréw w
Bloku 9 w Syrii (Umowa operacyjna dotycaca Bloku 9'). Spétka Loon Latakia zostata wyznaczona na
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LOperatora” w ramach Umowy operacyjnej dotyozj Bloku 9. Umowa ta okéga warunki wspotpracy
pomiedzy stronami oraz zakres dziatadobw kontelkécie Bloku 9 w Syrii. Umowa operacyjna dotyca Bloku

9 bazuje na wzorze umowy operacyjnej opracowanymezpAssociation of the International Petroleum
Negotiators(,AIPN"). Umowa operacyjna dotygza Bloku 9 obowjzuje w odniesieniu do udziatu Triton
Singapore i MENA Syria w Umowie o podziale wptyw@wydobycia dla Bloku 9 w Syrii i wymaga zgody
wiadz Syrii na cegjbezpdrednich udziatéw Triton Singapore i MENA Syria cgoiych powyej.

Jako strona Umowy operacyjnej dotycej Bloku 9, Loon Latakia jest zobayziana do terminowego wnoszenia
optat z tytutu swojego udziatu we WspoInych Koshtdzgodnie z definigj we Wspdlnej umowie operacyjnej
dotyczicej Bloku 9), w tym wptacania zaliczek piemych oraz odsetek narostych zgodnie z Umpow
operacyja dotyczca Bloku 9. Loon Latakia jest réwniezobowhzana do uzyskania i utrzymania wszelkich
zabezpieczewymaganych na mocy Umowy operacyjnej dotypeg Bloku 9 lub Umowy o podziale wptywéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

® Gwarancja

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wplywow z wiggtoia dla Bloku 9 w Syrii, Spétka wystawita
gwarancg zabezpieczafa jej zobowgzania z tytutu planowanych prac w kwocie 7,5 minDU®la dzié 31
grudnia 2010 roku, wysoké gwarancji wynosita 5.040.992 USD (31 grudnia 200%.758.241 USD). Z tej
kwoty 1.750.000 USD wyptacono w styczniu 2011 roka, kolejnych 250.000 USD ma zoétavyptacone w
dalszej cesci roku 2011. Obrienie kwoty gwarancji bankowej wynika z wykonaniaSyrii prac obgtych
zobowizaniem oraz z zawarcia umowy farm-out, na mocydjtMENA Syria zobowizata s¢ sfinansowa
30% gwarancji bankowe].

Partnerzy

Spotka, za paednictwem Loon Latakia, jest obecnie w posiadan@® udzialu w Umowie o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Sp6tka zama porozumienia zobowdujgce g do przekazania
tacznie 25% udziatu na rzecz oséb trzecich, pod waeam uzyskania zgody wiadz Syrii. z#i zgoda taka
zostanie wydana, Spotka zachowa udziedltz45% w Bloku 9 w Syrii.

Jezeli zatwierdzone zostgrwszystkie transakcje cesji, partnergaint venturew ramach Bloku 9 w Syrii dula:
KOV (operator): 45%; MENA Syria: 30%; Triton Singap: 20%; oraz UME: 5%.

Brunei

Brunei jest trzecim pod wzglem wielkéci wydobycia producentem ropy naftowej w Azji Pahimivo-
Wschodniej, a tate znaczcym producentem gazu ptynnego (alguefied natural gas- ,LNG”). Brunei lezy
w poétnocnej czsci wyspy Borneo u wybrzgy Morza Potudniowocliiskiego, a od stronydlu — wzdhi liczacej
381 km granicy —gsiaduje z malezyjskim stanem Sarawak. Na terytorBrmei znajdyj sie rozlegte ziaa
ropy naftowej i gazu ziemnego, ktérym Brunei zawdza jeden z najwygzych w Azji wskanikéw produktu
krajowego brutto (PKB”) na mieszkaca, szacowany w 2010 roku na ponad 48.000 USD. Reaftawa i
ptynny gaz LNG to gtéwne towary eksportowe Brunei.

Spotka posiada udziaty w dwoch opisanych pepumowach o podziale wptywéw z wydobycia na teryim
Brunei.

Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L

Kulczyk Oil Brunei, spétka poednio zalena w 100% od Spotki, posiada 40% udziat w Umowipodziale
wplywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, co dajg jprawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz -
pod warunkiem stwierdzenia przez strony umoweyodkryte ziéa maj charakter komercyjny i zatwierdzenia
przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania — yltotwecia ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze
Bloku L, o powierzchni 2.220 k(550,000 akréw). Blok ten, wydzielony na potrzgisgic poszukiwawczych i
zagospodarowania, obejmuje olome tereny podmorskie adowe na terytorium Brunei.

W drugim kwartale 2009 roku Kulczyk Oil Brunei i pastali jej partnerzyoint venturew ramach Bloku L
zakaiczyli badania sejsmiczne 3D na obszarze 356 Badanie wykonano w rejonie Tutong, w potudniowo-
zachodniej cgsci Bloku L. W roku 2010 przeprowadzono lotnicze parp grawimetryczne i magnetyczne
Bloku L, pozyskujc dane z 3.037 km. W ramach swojego 40% udziatuk8ppartycypowata w dwdéch
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odwiertach poszukiwawczych, Lukut-1 i Lempuyangkigre wykonano na Bloku L w 2010 roku. Oba
odwierty wykazaly obecrié weglowodordw i zostaty orurowane na calej diéigodo czasu przeprowadzenia
dalszej oceny i testow.

Okoto 65% powierzchni Bloku L f& na hdzie. Podmorska e%¢ Bloku L lezy w obszarze stosunkowo ptytkich
wod i obejmuje pas o szerakd 7 km ciagnacy sk wzdtuz pétnocno-zachodniego brzegu oraz zasadniczo caty
obszar Zatoki Brunei we wschodniejeéai. Roponéne pole Seria by ok. 12 km od Bloku L w kierunku
potudniowo-zachodnim, a zta gazu ziemnego, ktérych odkrycie Brunei Shell ®#etrm Company Sendirian
Berhad (BSP’) ogtosito w dniu 9 listopada 2007 rokug 2lokalizowane w odlegkei mniej niz 1 km od
granicy Bloku L, pod dnem plytkiego morza. Zgodnitechnicza dokumentagj BSP z 2008 r., wyniki bada
odwiertu Bubut-2, znajdygego s¢ w odlegtdci 400-500 m od granicy Bloku L§wiadcz o obecnéci
weglowodoréw w sekwencji mio@éskich piaskéw zbiornikowych o miszaci przekraczajcej 190 m.
Dokonane ostatnio przez Spétinterpretacje danych sejsmicznych suggrue cz$¢ struktury Bubut o
powierzchni 3-6 krh (700 do 1.400 akréw) nie st znajdowd na terenie Bloku L. BSP poinformowato
oficjalnie, ze prowadzone jednocgde zagospodarowanie zm Bubut oraz zia ropy naftowej i gazu
ziemnego Danau, odkrytego w 1970 r.Zaleego w odlegtéci mniej niz 3 km od granicy Bloku L, zakezy sk
do 2012 r. Ze ztb tych kxdzie wydobywany gaz ziemny, ktérydrie nasfpnie przetwarzany na ptynny gaz
LNG z przeznaczeniem na eksport.

Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M

KOV Borneo, spotka poednio zalena w 100% od Spoétki, posiada 36% udziat w Umowjmdziale wptywow

z wydobycia dla Bloku M w Brunei, co daje jej prawlo prowadzenia prac poszukiwawczych oraz - pod
warunkiem stwierdzenia przez strony umovy,0odkryte ztéaa majy charakter komercyjny i zatwierdzenia przez
PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania — do wydisbsapy naftowej i gazu ziemnego w obszarze Bloku
M, o powierzchni 3.011 kf(744,000 akréw). Blok ten, wydzielony na potrzeimac poszukiwawczych i
zagospodarowania, obejmuje okome tereny podmorskie adowe na terytorium Brunei. W drugim i trzecim
kwartale 2009 roku KOV Borneo i partnerpint venturew ramach Bloku M wykonali badania sejsmiczne 3D
na obszarze 118 Kmobejmujce obszar pola Belait (ropa i gaz ziemny)smdkowej czsci Bloku M. W
drugim i trzecim kwartale 2010 roku przeprowadzdaslania sejsmiczne 3D obszaru o powierzchni 138 km
lezacego na potnoc od terenu etgigo badaniami 3D Belait oraz na potudnie od Blokuv ramach realizacji
zobowizan umownych do przeprowadzenia badsejsmicznych w Pierwszym Etapie i Drugim Etapiacpr
poszukiwawczych dla Bloku M. Spétka partycypowatagmnicach swego 36% udzialu w dwéch odwiertach,
Markisa-1 i Mawar-1, realizowanych przez Spodikjej partneréw na Bloku M w roku 2010. Oba odwyer
wykazaty obecn& weglowodordéw i zostaly orurowane na catej disgjodo czasu przeprowadzenia dalszej
oceny i ewentualnych testow.

Obszar Bloku M jest na ogét pdtety dzungl i potozony na matej wysolkai nad poziomem morza, z
wyjatkiem rejondw wydwignictych ponad strukturalne nierow§m terenu, w rodzaju antykliny Belait.
Ogromne pole naftowe Seria, 0 zasobach szacowareyahiliard barytek, przylega do zachodniej graristgku
M. BSP, operator Serii, mimo uptywu ponad 80 lat odkrycia zi@ga, wchz znajduje nowe zasoby
eksploatacyjne wcianach bocznych struktury Seria i wlggzych skatach zbiornikowych. Zzgego w obgbie
Bloku M pola Belait, odkrytego na pagku XX w., wydobywano na niewielkskak, rope naftowy i gaz
ziemny. Zgodnie z opublikowanymi informacjamactne wydobycie ropy naftowej agineto tam 32.000
barytek, a obliczona na podstawie oprébkowania \wad wydobycia gazu ziemnego zd5 min stép
széciennych na dop Testy wykazaty w licznych odwiertach obeééiaveglowodoréw. Take analiza wynikéw
bada ptuczki i rejestréw z odwiertéw wskazuje na obegnaeglowodoréw. Prowadzone przez Spplkjej
partneréw w ramach Bloku M gtéwne prace poszukiwvaswvaadal bda sie koncentrowaty w rejonie antykliny
Belait.

Potencjal ropy naftowej i gazu ziemnego

Brunei, potaone na formacji geologicznej znanej jako Delta Baranane jest ze znacznych zasobow
eksploatacyjnych ropy naftowej i gazu ziemnegglgbych istotnym czynnikiem wzrostu gospodarczegoukraj
od ponad 75 latStatistical Review of World Energy 20(@rzeghd Statystyczny 2009 — Energia f\aiecie)
opublikowany przez BP informujeée w obebie Delty Baram na terytorium Brunei wydobyto 2,{drbarytek
ropy naftowej oraz 5,9 bin stop $z&nnych gazu ziemnego, a zasoby potwierdzone fiegionu to 1,1 mid
barytek ropy naftowej oraz 12,4 bin stép &ennych gazu ziemnego. Ponadto, wedlug szacunkB@%) na
terytorium Brunei wejz czekaj na odkrycie zasoby ropy naftowej wietkd 1,6 mld barytek oraz zasoby gazu
ziemnego wielkéci 11,3 bin stép szeiennych.
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W wypadku Bloku L, potencjat tworzenia wastbistnieje w zakresie:

(@) poszukiwa ropy naftowej i/lub gazu ziemnego (ofpgdnychsrednim lub wysokim ryzykiem)
w utworach strukturalnych zalegaych pod obszarem Tutong etyjm badaniem sejsmicznym
3D, na wschdd od ogromnego pola Seria, b&gulmio na przedieniu mato rozpoznanej
antykliny Belait,

(b) poszukiwah i eksploatacji (obaizonychsrednim ryzykiem) akumulacji gazu ziemnego wzdtu
pasa przybrzanego, w bliskim gsiedztwie niedawno odkrytego z#p Bubut, oraz wczaiej
odkrytych zt@ Danau i Scout Rock,

(c) mozliwosci zagospodarowania i eksploatacji (aficinych $rednim ryzykiem) zasobdéw
zaréwno ropy, jak i gazu ngdowym polu Jerudong oraz na terenie na zachdd adideg,
lezacym pod ptytkimi wodami, ktory byt obfy przez aktualne badanie sejsmiczne 3D, oraz

(d) poszukiwa (obcizonychsrednim ryzykiem) gazu ziemnego w strukturach zgkemyah pod
wodami Zatoki Brunei.

W wypadku Bloku M, potencjat tworzenia wastbistnieje w zakresie:

(@) zagospodarowania i eksploatacji (gjaoinych niskim lubsrednim ryzykiem) pola Belait (ropa
naftowa i gaz ziemny) w oparciu 0 najnowsze badaejsmiczne 3D,

(b) eksploatacji/poszukiwania (ol¢bnych srednim ryzykiem) wglowodoréw we wschodniej
écianie ogromnego pola Seria,

(c) obcizonych srednim lub wysokim ryzykiem struktur naswgciowych na przedieniu
antykliny Belait, oraz

(d) obciazonych wysokim ryzykiem akumulacji ropy i gazu zmisggo w strukturalnych
spietrzeniach, zidentyfikowanych d&i  nowym badaniom  grawimetrycznym i
magnetycznym.

Blok L

Pod potudniowo-zachodntzescig Bloku L, a w szczegélriai na obszarze offiym badaniem sejsmicznym 3D,
zalegag osady 0 znacznej giiszaci (do 4.000 m). Najgbsze strefy zawiergajsekwencg} zdeformowanych
utworéw klastycznych i drugogdnych utworéw wglanowych o wieku oscylggym od goérnej kredy do
dolnego miocenu. Na skatach tych zalggajtodsze, mniej zdeformowane serie prograckgh systeméw
deltowych o wieku wahagym sk od sredniego miocenu do czwartedu. Putapka mee mi& charakter
stratygraficzny lub strukturalny, a w gkiszagici wypadkow ledzie mie€ cechy obu rodzajow. Najumaiejszymi
celami prac poszukiwawczych w Bloku b sioceiskie formacje Belait i Miri.

Uznaje st, ze pohkczenie znacznych skupisk wyciekéw ropy naftowepzyg ziemnego, podstawowych map
geologicznych i interpretacji grawimetrycznych zapdy pierwszym poszukiwaczom sukces, w postaci
odkrycia pol Miri, Seria, Jerudong i Belait. Na @shsze objtym niedawno wykonanym badaniem sejsmicznym
3D w obebie Bloku L na przedtieniu antykliny Belait, wyspuje ponad 50 wyciekéw gazu skupionych w
rejonie Simbatang. BSP wykonato osiem ptytkich ashedw poszukiwawczych w rejonie tego skupiska w
latach 1914-1918. We wszystkich tych odwiertachepiercono piaskowcowe skaty zbiornikowe o dobrej
jakosci, wykazupce obecn& gazu i ropy, jednak ich wydobycie uznano wowczas rreoptacalne
ekonomicznie.

Obiekty poszukiwawcze zidentyfikowane w drodze duwlme] przez KOV interpretacji danych z badania
sejsmicznego 3D w pgdzeniu z danymi geologicznymi i danymi z odwiertoprzygotowanymi przez
pracownikéw technicznych KOV, obejnau;

* Lempuyang Obiekt poszukiwawczy Lempuyang tozéuzaburzone trzema uskokami zamgkie
z anomaliami amplitudy sejsmicznej, ktore magskazywd na obecn& ropy lub gazu w kadym
ograniczonym uskokami bloku w aftnie obiektu. Gléwny cel poszukifazalega na gbokasci
7.900 stdép (2.400 m) w osadach deltowych. Sekcrastata przewiercona w odwiercie Birau-2, w
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strukturalnie niszej pozycji w jednym z ograniczonych uskokami BMwkw obebie obiektu. We
wspomnianym odwiercie stwierdzono porowate sekwepiaskowcowe pochodzenia deltowego,
0 grubdci ziarna rosgcej w kierunku powierzchni. Sekwencje te obejpnmpptencjaly sekcg
skaty zbiornikowej obiektu poszukiwawczego Lempuya@procz stwierdzenia obedd skaty
zbiornikowej, w odwiercie napotkano réwnieechy wyranie wskazujce na obecnd gazu oraz
niewielkg fluorescengj charakterystyczndla ropy naftowej i odnotowann wynikach pomiaréw
weglowodoréw w ptuczce wiertniczej i keowym raporcie z odwiertu. O istnieniu obiektu
poszukiwawczego Lempuyangswiadczy rownie¢ nagromadzenie anomalii amplitudy
wystepujacych w pozycji strukturalnie wgzej nz odwiert Birau-2 i wykazujcych znaczne
dopasowanie do struktury.

Prace nad Lempuyang-1 rozpelzsic w potowie lipca 2010 roku i odwiert agimt ostatecza
glebokas¢ 3.220 m na poetku pazdziernika 2010 roku. Wyspity objawy wskazujce na
obecndé¢ znacznych iléci gazu w przewierconych skatach, a interpretaejastrow z odwiertu
wskazata na trzy potencjalnie strefy zalegangglawodoréw. Partnerzjoint venturepostanowili
przetestowa dwie gtéwne strefy, o catkowitej giszaici brutto 56,4 m. Testy rozpogly sie na
pocztku lutego 2011 roku, w najrszej strefie o mizszaci 22 m, natrafiono na wed niewielkie
ilosci gazu ziemnego. Badania w drugiej strefie dopareig do ugcia gazu na powierzchni do
jego tam spalania. Podczas czyszczenia odwierterkastmechaniczna doprowadzita do utraty
szczelnéci zapewniajcej odpowiednie énienie uradzer pracupcych pod ziemj. Testy
przerwano bez dokonania pomiaréw. Do czasu przgbyprztu zasgpczego prace zostaty
wstrzymane.

Languas- Obiekt poszukiwawczy Languas tozguniemal cigte zamkngcie zaburzone trzema
uskokami, ktérego obeckd potwierdzag wartaici amplitudy. Sekcja stanouda cel poszukiwna
wystepuje na gibokasci 11.500 stép (3.500 m) w osadach pochodzeniaoweljo i zalega na
powstatych pod diym cidnieniem tupkach formacji Setap, na co wskazuje izmalz
zastosowaniem metod stratygrafii sejsmicznej. %ekajnie zostata przewiercona aadnym z
odwiertéw zlokalizowanych w obbie Bloku L, chocia w odwiercie BL-18 w olgbie Bloku M,
potozonym na potudnie od omawianego obiektu, dowiercenodo mizszej warstwy czystych
piaskowcéw formacji Ridan, patonej w porownywalnej pozycji stratygraficznej, spgjj z
pozych sekcji skaty zbiornikowej oczekiwanej w obiekciesgukiwawczym Languas.

Letup Letup- Obiekt poszukiwawczy Letup Letup to zaburzongerzma uskokami zamiguie
strukturalne leace w rejonie Tutong na obszarze ghin badaniem sejsmicznym 3D. Najetu
oczekiwa sekcji skaty zbiornikowej podobnej do znajghgj st w eksploatowanym zia Ridan
Sands na polu Belait. Struktura jest bardzo stake’biona i ma dé¢ dobr amplitud: sejsmicza.

Yellow Fin- Obiekt poszukiwawczy Yellow Fin to de zaburzone trzema uskokami zarngkig,
ktérego obecni& potwierdzag wartaici amplitudy. Sekcja stanowdga cel poszukiwa wyskpuje
na gkbokasci sredniej, ok. 2.000 m w formacji Belait. Sekcja tastata przewiercona w licznych
odwiertach zlokalizowanych na obszarze, w ktérymwiestdzono objawy wyspowania ropy
naftowej i gazu ziemnego.

Lukut — Obiekt poszukiwawczy Lukut (wc@gej zwany Simbatang South) to zéuzaburzone
trzema uskokami zamksdie, ktorego obecrs¢é potwierdzag wartaici amplitudy. Sekcja
stanowica cel poszukiwa wystkpuje na gibokasci plytkiej lub sredniej, od ok. 1.600 m do ok.
2.000 m w formaciji Belait. Sekcja ta zostata praradna w licznych odwiertach zlokalizowanych
na obszarze, w ktérym stwierdzono objawy ropy nedjoi gazu ziemnego. Skupisko wyciekow w
obrebie obiektu poszukiwawczego Simbatangylea pétnocnym skraju obiektu.

Prace nad Lukut-1 rozpogly sie w drugim kwartale 2010 roku. Ostatecznabgkas¢ odwiertu

wyniosta 2.366 m. Oznaki wygiowania gazu ziemnego, wskazania obécinacglowodoréow w

zwiercinach z wielu sekcji odwiertu oraz interpgsarejestrow z odwiertow wskazatly na dz¢ési
potencjalnych stref zaleganigglowodoréw. Odwiert zostat orurowany na catej dégalo czasu
dalszej oceny. Wedtug vegtnych planéw testy odwiertu oeltty sie w 2011 roku, po zakmzeniu

programu testéw odwiertu Lempuyang-1.

36



Ponizej opisano pozostale obiekty poszukiwawcze, zidéaywane w obgbie Bloku L na podstawie profili
sejsmicznych 2D, interpretacji geologicznej i anmaliinformacji pochodgcych z wczéniej wykonanych
odwiertéw w obebie Bloku L:

Blok M

Bubut Extension Podmorskie pole gazowe Bubut znajduje wiodlegtdci ok. 7 km od rejonu
Lumut/Tutong w obgbie Bloku L. BSP wykonato odwiert poszukiwawczy BitHl w 1993 roku,
lecz znalezisko nie zostato formalnie potwierdzaieelistopada 2007 roku, gdy BSP wykonato
odwiert Bubut-2ST w 2007 roku i ogtosito wowczas skierowuje zespot do przygotowania
zintegrowanej propozycji zagospodarowania pola ledm wstpnego wydobycia gazu w rejonie
Bubut-Danau i jego przesytu beZpednio do zakladu produkcji LNG. Napowierzchniovwesé
odwiertu Bubut-1 znajduje giok. 500 m, a odwiertu Bubut-2 — ok. 800 m od grariBloku L.
Dokonany przez Spatkprzeghd dostpnych danych sejsmicznych sugeruje,akumulacja gazu
Bubut znajduje siczesciowo w obebie Bloku L.

Jerudong- Obiekt poszukiwawczy Jerudong znajduje wiograniczonym uskokami bloku, ktory
obejmowat produkcyjne odwierty Jerudong-2, Jeruddmngerudong-6. Zlmna, zaburzona trzema
uskokami putapka zimwa zawiera zasoby o znanej gbjci z opréobkowanym horyzontem
zlozowym.

Binturan - Obiekt poszukiwawczy Binturan to ograniczoneetra uskokami poprzecznymi
zamknicie przebiegajce pod dnem morskim zgodnie z kierunkiem komplelesitowo-gazowego
Scout Rock wzdha grzbietu strukturalnego bieggego réwnolegle do antykliny o rdzeniu
tupkowym rozcigajacej st od pola Champion, przez obiekt poszukiwawczy P&lohyit, do
obszaru obiektu poszukiwawczego Jerudong.

Point Punyit- Obiekt poszukiwawczy Point Punyitziepod dnem morskim, w odledici od 3-5
km od obszaru Jerudong, wzdhliego samego grzbietu o rdzeniu tupkowym, ktéry rayo
ogromne pole Champion. Omawiany obiekt poszukiwgwcezesciowo obgty badaniem
sejsmicznym 3D, tey na wschodnim skrzydle antykliny, ggutapka ztaowa maliwa jest w
miejscu poprzecznego zaburzenia uskokowego.

East Muara- Obiekt poszukiwawczy East Maura, pgday w Zatoce Brunei, to struktura, ktéra
zostala ju oprobkowana. Obiekt jest ograniczonzterema uskokami poprzecznymi antyjlin
przeobraons w wyniku inwersji, w obgbie skrzydta wiszcego duego uskoku nasugtego, w
ktérym stwierdzono obecté gazu ziemnego.

Skupisko obiektow poszukiwawczych w Zatoce BruneiPi¢ strukturalnych obiektow

poszukiwawczych by na pétnocny-wschéd, potudniowy-zachod oraz w ik zgodnym z

odkrytym ztozem gazu East Maura. Zespot struktur ograniczonytérema lub trzema uskokami
lezy wzdhiz skrzydta wiszcego tego samego zigo uskoku nasugtego, ktéry doprowadzit do
powstania kulminacji East Maura.

Charakteryzujca st duza wydajndcia antyklina Seriagsiaduje od strony wschodniej bezpadnio z antyklig
Belait 0 podobnej orientacji (potudniowy-zachdd étnmcny-wschéd). Na antyklinie Belait spoczywa spor
cze$¢ centralnego obszaru Bloku M, a #&kTutong, ohjty niedawno przeprowadzonym badaniem sejsmicznym
3D, potazony w granicach Bloku L (pétnocna g# antykliny). Antyklina Belait stanowi jednz dwoch
gtownych form strukturalnych domimgych na obszarze Bloku M oraz w potudniowejscz Bloku L. Dane z
przeprowadzonych na terenie Bloku M badgrawimetrycznych i magnetycznych pozwalaja wyrane
zidentyfikowanie tej antykliny. Druggtowmg formg strukturalm na tym obszarze jest synklina Belait, ktéra
rozszerza si i pogkbia w kierunku pétnocnym, a zanika w kierunku patisavym. Antyklina Belait jest
ograniczona od zachodu uskokiem Belait 0 wergezaghodniej, ktory jest dym uskokiem odwréconym ze
znacznym zrzutem, oraz sgrodwréconych uskokéw kulisowych z wergenavschodmi, na zachodnim
skrzydle synkliny Belait.

Geometrg putapek ziga Belait mana okrgli¢ jako ostro pofatdowan antykline o strukturze uskokowej.
Powierzchnia zlza wynosi niemal 122 kn(30.000 akréw). Zgodnie z interpretacjest to nasugta struktura
wycisnieta spoczywajca na pokanym zespole uskokoéw przesuwczych. Zespét dzielipsawdopodobnie na
dwzg liczbe odrebnych form uskokowych, ktérych ztona struktura wynika z obecsw nieregularnie
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wystepujagcych osadow piaskowca w nadhiagm srodowisku osadzania (fawy piaszczystezplekanaty, delty
itp.). Wskazuj one na obecri¢ putapek stratygraficznych lub przynajmniej na otmé¢ duzego komponentu
stratygraficznego w systemie dyslokacji. Spodziewkierunek wyklinowania jednostek osadéw piaskowaa
pétnocny zachdd, w zwiku z czym najlepiej rozwinte putapki stratygraficzneels sie znajdow& po
wschodniej stronie antyklin Seria i Belait.

Podstawowe cele w Bloku M znajdugie na obszarze formacji Belait. Formacja ta sktada gjruboziarnistych
fluwialnych i deltowych piaskow oraz tupkoéw z dokiam wegli i wegli brunatnych. Formacja Belait zostata
osadzona na zerodowanej powierzchni formacji Teotmyr Sekwencja fluwialna przechodzi ku goérze w
transgresyja sekwengj plytkomorsky, w ktorej sktad wchodg piaskowce przybrzme z pola Seria,
charakteryzujce s¢ zwickszaniem ziarna ku gorze.

Partnerzyjoint venturedla Bloku M w Brunei skupiaj sie na wdraeniu podzielonego na etapy programu
poszukiwawczego, w tym réwriena ponownym przetworzeniu i interpretacji warejszych danych
sejsmicznych oraz na pozyskaniu nowych danych gga#nych, jak rowniz na przygotowaniach do testowania
jednego (Markisa-1) z dwoch odwiertéw wykonanycl2®10 roku. Prace te afty takze pozyskanie danych z
badania sejsmicznego 3D z obszaru 254, kdanych sejsmicznych 2D z obszaru 60 km oraz darzyc
lotniczego grawimetrycznego/magnetycznego badaeidizycznego catego Bloku. Dane uzyskane w toki tyc
prac zostagm wykorzystane przez partnergjwint venturedla Bloku M do przygotowania oceny oraz planu
zagospodarowania pola Belait.

Opr6cz projektu zagospodarowania pola Belait, nazatze Bloku M zidentyfikowano 15 obiektow
poszukiwawczych/potencjalnych obiektéw poszukiwayetz Poniej przedstawiono krotki opis niektérych
obiektow poszukiwawczych na terenie Bloku M, kt@estaty zidentyfikowane na podstawie interpretacji
danych geologicznych i geofizycznych, rewizji damyazyskanych w wyniku badania grawimetrycznego i
magnetycznego przeprowadzonego na tych obszar&@f08/roku, przed badaniem aerograwitacyjnym, oeaz n
podstawie analizy przeprowadzonej przez pracownikéghnicznych KOV dotyegcej danych z odwiertéw
wykonanych uprzednio na terenie Bloku M:

e« Merawan —ten obiekt poszukiwawczyelzie testowal potencjalnie gazo- i ropéme utwory
piaskowcowepo stronie skrzydta ggowego uskoku Belait. Nasugiowy obiekt poszukiwawczy
cechuje zasoby podobne do tych badanych w ramasteddw Belait-13 i Belait-16 w pofaniu
strukturalnie niszym. Potencjalna putapka znajduje s dole obszaru pola Mawar/Markisa.

* Mayapis —ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropgdzie oprébkowywat potencjalnie Zowe
utwory piaskowcowe po stronie skrzydtaagpwego uskoku Belait. Analogiczne utwory byly
oprobkowywane odwiertem Belait 13, wykonanym w lsimealnym obnieniu oraz odwiertem
Belait 5, wykonanym w pofeniu strukturalnie wiszym ni odwiert Belait 13. Potencjalna
putapka jest zlokalizowana na potudnie od tych edigiv, na obszarze pogdizy uskokiem Belait
a uskokiem normalnym o orientacji wschod-zachéd.

* Northern Sub-Thrust ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropydzie oprébkowywat potencjalnie
zlozowe utwory piaskowcowe po stronie skrzydtagprvego uskoku Belait. Nasggiowy obiekt
poszukiwawczy cechuje zasoby podobne do tych badewyramach odwiertéw Belait-13 i Belait-
16 w potaeniu strukturalnie szym. Potencjalna putapka znajduje rsa potnoc od obszaru 2009
3D.

* Mahawu —ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropgdzie oprébkowywat potencjalnie Zowe
utwory piaskowcowe w strefie gdzy nasuniciami gtownego uskoku Belait.
Miegdzynasunjciowy obiekt poszukiwawczy cechyuyasoby podobne do tych badanych w ramach
odwiertu Belait-12 w polzeniu strukturalnie mszym. Potencjalna putapka znajduje sia
pétnocnozachodnim ki@u obszaru 2009 3D i rozgja s¢ ha nowy obszar 2010 3D.

 Mengkudu —ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropgdzie oprébkowywat potencjalnie Ziowe
utwory piaskowcowe w strefie nasgoiowej duzego uskoku bezgoednio na pétnocny-pétnocny-
wschéd od uskoku Mawar/Markisa. Nasiaimdwy obiekt poszukiwawczy cechugasoby podobne
do tych badanych w ramach odwiertéw Belait-16, Bl i Belait-10 w potaeniu strukturalnie
nizszym.
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 Mahogani —ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropydzie oprobkowywat potencjalnie Ziowe
utwory piaskowcowe w strefie naseciowe] dwego uskoku bezpeednio na pétnoc od obszaru
2009 3D. Nasugtciowy obiekt poszukiwawczy cechujzasoby podobne do tych badanych w
ramach odwiertéw Belait-15, Belait-7 i Belait-12petozeniu strukturalnie hszym.

 Mengkuang -ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropydzie oprébkowywat potencjalnie Ziowe
utwory piaskowcowe w strefie nasgoiowej dwego uskoku na pétnoc od obszaru 2009 3D.
Nasunéciowy obiekt poszukiwawczy cechujzasoby podobne do tych badanych w ramach
odwiertow Belait-15, Belait-7 i Belait-12 w padeniu strukturalnie iszym.

* Melur —ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropydzie oprébkowywat potencjalnie Ziowe utwory
piaskowcowe w strefie nasgoiowej dwego uskoku na potudnie od odkrytych zit6
Mawar/Markisa. Nasuaciowy obiekt poszukiwawczy cechuyasoby podobne do tych badanych
w ramach odwiertéw Belait-18, Belait-17, Mawar{¥arkisa-1.

Zasoby Perspektywiczne

Blok L

Nie przygotowano jeszcze aktualnej oceny zasobdepe&tywicznych dla Bloku L

Blok M

Firmie RPS zlecono przygotowanie oceny zasobow-ggarspektywicznych i warunkowych zasob6éw na
obszarze Bloku M. Na dziesporzdzenia niniejszego dokumentu nie otrzymano jeseagertu kaicowego.

Dziatalncs¢ poszukiwawcza i plany na przyszio
Programy sejsmiczne

Blok L

Program pozyskania 350 kndanych sejsmicznych 3D w Bloku L, wspomaggj proces oceny potencjatu
potudniowo-wschodniej gZci Bloku L - najblizszej polu naftowemu Seria — za@kaono dnia 8 maja 2009 roku
dla obszaru Tutong. Przetwarzanie pozyskanych demgkaiczono na jesieni 2009 roku,&zeh interpretacja
przez specjalistow technicznych KOV pomogta zidéktyvac pie¢ obiektéw poszukiwawczych, ktére w opinii
kierownictwa KOV, mog zawiergd weglowodory. W dwdch z tych obiektow poszukiwawczye?2010 roku
wykonano odwierty. Na 2011 rok wghie planuje si zgromadzt zestaw danych sejsmicznych 2D z obszaru
Lempuyang/Lukut, a midiwe, ze i dane sejsmiczne 3D z obszaru Jerudong. Progegmiczny na 2011 rok
zakmczy realizacj zobowizan Drugiego Etapu w zakresie badsejsmicznych Bloku L.

Blok M

Partnerzy dla Bloku M pozyskali w 2009 roku dangsméczne 3D 4cznie z 118 krfy gdzie wczéniejszej
odkryto zl&a gazu ziemnego Belait, dane dla 33 km z badanist2&ly na potudnie od obszaru efeigo
badaniem 3D, a kolejne 27 km danych 2D dla strefydry ztazami roponénymi Belait a stref Tutong Bloku

L. Przetwarzanie i interpretacjpozyskanych danych ukozono pod koniec 2009 roku, a interpretacja
przetworzonych danych przez specjalistow technicarOV i partneréw dla Bloku M pozwolity okéi¢ dwie
lokalizacje odwiertow, uwzgtnione w programie odwiertow na 2010 rok. W drugintrzecim kwartale
2010 roku zakficzono gromadzenie 136 Kndanych sejsmicznych 3D dla strefy paoej bezpérednio na
poétnoc od obszaru Belait 3D w celu realizacji wskigh zobowjzan umownych w zakresie Pierwszego Etapu i
Drugiego Etapu programu poszukitvdla Bloku M.

Dalsze dziatania w Bloku M ¢olg uzaleznione od wynikéw analiz dodatkowych danych sejsmych oraz
rezultatow programu odwiertow na 2010 rok.

Programy lotniczych pomiaréw grawimetrycznych i metgcznych
Blok L

W 2010 roku acznie 3.037 km (liniowo) objo pomiarami grawimetrycznymi oraz magnetycznyna Bloku
L, z& raport kaicowy przedstawiono w styczniu 2011 roku.
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Blok M

W 2008 roku w ramach programu wykonywania powigtcitnpomiaréw grawimetrycznych i magnetycznych
Bloku M pozyskano dane dla 3.745 km (liniowo). RPwaazanie danych zakozono w styczniu 2009 roku, a
ostateczny raport spajdzono w marcu 2009 roku.

Odwierty i badania
Blok L

W 2010 roku spotka KOV zaangawvana byla w wykonanie dwéch odwiertéw poszukiwayetzw obebie
Bloku L.

Prace nad Lukut-1, o gdokasci 2.366 m, rozpoezo 2 maja 2010 roku. Analizy umldwiajace ocenr
zawartgci weglowodoréw w pluczce uzyskanej w trakcie wiercemigkazaly stopniowy wzrost zawasto
gazu zmiennego (Cdo G) na gtbokasci od 1.745 m do 2.230 m. Interpretacja rejestrovedaviertow
umazliwita identyfikacje 10 potencjalnych stref zasobdéw, w czerwcu 201Qiro#wiert uzbrojono na calej
dhugdsci, a prace zawieszono w oczekiwaniu na testy. @b@tany przewiduyjtesty 3 z 10 potencjalnych stref,
a spodziewany termin rozpagia testow to maj 2011 roku.

Wiercenie Lempuyang-1 rozpage w potowie lipca 2010 roku, uzyskigj ostatecznie gbokas¢ 3.220 m
(rzeczywista gibokas¢ pionowa 2.817 m). Istotne utrudnienia napotykanieakcie prac, a zwzane z kontra|
stref naddinienia, wydhiyly czas wiercenia oraz spowodowahe odwiert zakaczono powyej pierwotnie
planowanej gfbokasci 3.500 m. Konstrukcja odwiertu przewidywala atiwosé wystipienia wysokiego
cisnienia, jednake kilka napotkanych powaych wrzutéw gazu wskazalo na potrzetmiany konstrukcji w
celu przystosowania jej do istrdeych warunkéw. Trzy z czterech docelowych horyzentd odwiercie zostaty
w pelni spenetrowane. Interpretacja rejestrow z iedw umaliwita wskazanie potencjalnych z stref
gazondnych w kadym z trzech najuaej potazonych docelowych horyzontow. Odwiert orurowano e
gtebokasci, a prace zawieszono do czasu dalszych testow.

Partnerzyjoint venturedla Bloku L postanowili przygpi¢ do testowania trzech stref o catkowitejgisizaici
56,4 m. Pierwsgz nich perforowano na pogtku lutego 2011 roku, nagtit wyptyw wody (prawdopodobnie z z
jednej z warstw piaskowcow zalegeych ponkej i cechujcych sé wyzszym cénieniem) oraz niewielkich
ilosci gazu. Drugi test przyniést wyptyw gazu ziemnegopowierzchni, jednak podczas czyszczenia odwiertu
nasgpita awaria mechaniczna prowada do utraty spéjrigi cisnienia sprztu wiertniczego. Testy przerwano
bez dokonania pomiaréw, prace zawieszono do czaybyxria sprztu zas¢pczego. Spodziewane jest ponowne
rozpoczcie testow w kwietniu 2011 roku.

Blok M

Spoétka KOV brata udziat w wykonaniu dwéch odwiertémBloku M w 2010 roku. Odwiert Mawar-1, ktérego
wiercenie rozpoczo dnia 25 sierpnia 2010 roku, wykonano w celu gcemeregu warstw piaskowcow z
formacji Belait, o pochodzeniu ogtedniego do p#nego okresu miogskiego. W potowie wrzaia odwiert
osiggngt ostateczp glebokas¢ 1.292 m, a interpretacja informacji z odwiertu avra danymi z rejestrow
sugerowala,ze w pierwszej warstwie docelowej (Ridan Sandstom&potkano warstyy gazu ziemnego o
migzszaici 25 m w ztau Ridan zalegafa na gkbokasci 1.005 m. Nktej potazona druga warstwa (Rampayoh
Series) wskazywata na obedtioveglowodoréw w obszarze giia i scianach bocznych w przewarstwionej
sekwencji piaskowo-tupkowej. Odwiert Mawar-1 zakiegpono na catej dtugoi, a dalsze prace zawieszono do
czasu dalszych testow.

Odwiert Markisa-1 wykonano w obiekcie poszukiwawtzyidentyfikowanym na podstawie danych z hada
sejsmicznych 3D pozyskanych przez partnejowmt venturedla Bloku M w 2009 roku. Celem odwiertu byta
ocena potencjatu zbudowanego z piaskowcow rezenyggizie z przylegtego bloku ograniczonego uskokami
wydobywano rop naftows w latach 20. i 30. XX wieku. Odwiert Markisa-1 pmczto pod koniec wrzaia
2009 roku, a catkowitgtebokas¢ 1.300 m osignat w pierwszej potowie padziernika. W odwiercie napotkano
rope naftows wystpujaca w piaskowcu Ridan w interwale od 1.070 m do 1,i@)0o rzeczywistej naizszdci
pionowej 29 m. Odwiert orurowano na catej digipa dalsze prace zawieszono w oczekiwaniu nasatey
testy.

Badania odwiertow Mawar i Markisa mpgost& wstrzymane a do zakdczenia wiercé Drugiego Etapu
programu poszukiwawczego.
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Istotne umowy
Blok L
(a) Umowa o podziale wptywéw z wydobycia

W dniu 28 sierpnia 2006 r. Kulczyk Oil Brunei or@AF zawarly z PetroleumBRUNEI Umewo podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku L, na mocy ktérej Kalyk Oil Brunei i QAF uzyskaty prawo do poszukiwa
oraz - pod warunkiem stwierdzenia przez strony ugnoie odkryte zasoby majcharakter komercyjny i
zatwierdzenia przez PetroleumBRUNEI planu zagosmadania - wydobycia ropy i gazu ziemnego w Bloku L.
Wedlug stanu na dziepodpisania Umowy o podziale wptywéw z wydobycia @8loku L, Kulczyk Oil Brunei
posiadata udziat w prawiezytkowania gorniczego (angvorking interest na poziomie 90%, a QAF posiadat
pozostaty, 10% udziat w prawieytkowania gérniczego w ramach Umowy o podziale wyglyw z wydobycia
dla Bloku L. W pdéniejszym terminie Spotka dokonata cesji - na rz8&D South East Asia Ltd. - 50%
udziatow w prawie gytkowania goérniczego w ramach Umowy o podziale wydly z wydobycia dla Bloku L.
Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku Lstata zawarta na 30 lat. W sierpniu 2010 r. Spbjea
partnerzy joint venture w Bloku L padi decyzg o przysgpieniu do drugiego etapu programu
poszukiwawczego zgodnie z Umgw podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L.

Zgodnie z Umow o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L, PeeomBRUNEI lub wyznaczony przeze
podmiot ma prawo do nabycia w dowolnej chwili d®d.6dziatlu w prawie zytkowania gérniczego w Bloku L
(,Prawo Odkupu w Bloku L"). Prawo Odkupu w Bloku L zostanie zrealizowanep@z proporcjonalne
zmniejszenie udziatébw obecnych stron Umowy o pddagptywdéw z wydobycia dla Bloku L. W przypadku,
gdy PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku lolresie poszukiwazgodnie z Umow o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku L, jej udziatyzedo kaica okresu poszukiwiabeds przypisane pozostatym
stronom proporcjonalnie do ich udziatéw (po czymnagpmie swdj proporcjonalny udziat w kosztach)zele
PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku L p&a&zeniu okresu poszukiwiabedzie zobowjzana
do proporcjonalnego pokrywania kosztow.

(b) Umowa operacyjna

W dniu 28 sierpnia 2006 r. Kulczyk Oil Brunei posigia z QAF umow operacyja (,Umowa operacyjna
dotyczaca Bloku L"), na mocy ktorej spétka Kulczyk Oil Brunei zostakstpnie wyznaczona jako operator dla
Bloku L. Umowa operacyjna dotygza Bloku L okréla warunki wspétpracy porailzy stronami oraz zakres
dziatalnGgci zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej w Bloku L. Umowpetacyjna dotycca Bloku L jest
oparta ha wzorze umowy operacyjnej przygotowanymephssociation of International Petroleum Negotiators
(L AIPN" ). Celem Umowy operacyjnej dotygz]j Bloku L jest ustanowienie wzajemnych praw i wbgzkow
stron w zakresie dziatalda objetej Umowg 0 podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L, w tywspdélnych
poszukiwa, szacowania, rozwoju infrastruktury, wydobyciadpoowadzania ropy naftowej lub gazu ziemnego
wydobytego w Bloku L.

Jako strona Umowy operacyjnej dotycej Bloku L, spoétka Kulczyk Oil Brunei jest zobawana do
terminowego wnoszenia optat z tytutu swojego udezwaé Wspolnych Kosztach (zgodnie z defigigj Umowie
operacyjnej dotycxcej Bloku L), w tym wplacania zaliczek piennych oraz odsetek narostych zgodnie z
Umowg operacyjn dotyczcg Bloku L. Kulczyk Oil Brunei jest rowniezobowgzana do uzyskania i utrzymania
wszelkich zabezpiecaevymaganych na mocy Umowy operacyjnej dotipeg Bloku L lub Umowy o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku L.

Zgodnie z umow ces;ji, przejcia i zmiany umowy operacyjnej z dnia 12 maja 2008Umowa zmieniagca’),
Kulczyk Oil Brunei dokonata cesji na rzecz AED Solast Asia niepodzielonych 50% z naleego do niej
niepodzielonego 90% udzialu w Umowie operacyjnejycmcej Bloku L. Ponadto, zgodnie z warunkami
Umowy zmieniagcej, spétka Kulczyk Oil Brunei zrezygnowata z peimia roli Operatora, a AED South East
Asia zostata wyznaczona jako Operator ze skutkiehdmia 23 maja 2008 r. Spdétka nie posiada wiedzy o
jakimkolwiek naruszeniu postanowieUmowy o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku Lrzpz
ktorgkolwiek ze stron. Umowa operacyjna dotyca Bloku L zostala zawarta na czas trwania Umowy o
podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L.
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(c) Umowa opcji

W dniu 23 kwietnia 2007 r., Kulczyk Oil Brunei pddata umow opcyjm (,Umowa opcji’) ze spotis AED
South East Asia, podmiotem w peilni zadgm od Nations Petroleum Company Ltd., prywatnej
miedzynarodowej spoétki naftowo-gazowniczej. Na mocy dwg opcji, AED South East Asia uzyskata prawo
nabycia od Kulczyk Oil Brunei 50% udziatu w Umovagpodziale wptywow z wydobycia dla Bloku L@pcja
AED South East Asid). W zamian za przyznanie przez Sppipcji AED South East Asia, ta ostatnia
zobowgzata st zaptact na rzecz Kulczyk Oil Brunei kwetréwng srodkom wydatkowanym przez Kulczyk Oll
Brunei w zwizku z Umowg 0 podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w okie®d dnia 28 sierpnia 2006
r. do daty Umowy opcji, i pokily 100% kosztow i wydatkéw zwianych z wdrgeniem zatwierdzonego
programu prac i bugtu Pierwszego Etapu, w tym kosztéw ponownego waeiania dospnych danych
sejsmicznych oraz kosztéw pozyskania, przetwarzainigrpretacji danych sejsmicznych 3D, obejgeych co
najmniej 300 krhobszaru4dowego w Bloku L. W ramach Umowy opciji Kulczyk @tunei otrzymata zwrot
wczesniej poniesionych kosztow w kwocie ok. 1,4 min USD.

W dniu 28 stycznia 2008 r. AED South East Asia zalemita o decyzji wykonania Opcji AED South EastaAs

i, na mocy umowy cesji z dnia 23 maja 2008 r., ABDbuth East Asia uzyskala 50% udzial w prawie
uzytkowania goérniczego (angvorking interest w Bloku L, co spowodowato zmniejszenie udziatu K@
Umowie o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku b d0%.

W dniu 23 maja 2008 r. spétka PetroleumBRUNEI wifeazgod: na wykonanie Opcji AED South East Asia, a
w ramach zatwierdzenia cesji Kulczyk Oil Brunei EB South East Asia zgodzityesiwiekszy¢ naktady na
prowadzone prace o kwo#,5 min USD, tym samym zekszapce kwot uzgodniogs w Umowie o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku L dla Pierwszego Biapr zwigzku z czym wymdg minimalnych naktadéw na
Pierwszy Etap poszukiviav ramach Umowy o podziale wptywdw z wydobycia Blaku L zostat zwgkszony

z 20,5 min USD do 25 min USD.

W dniu 6 listopada 2008 r. spétka PetroleumBRUNG®&Infalnie potwierdzitaze AED South East Asia jest
Operatorem dla Bloku L w ramach Umowy o podzialdywgw z wydobycia dla Bloku L.

(d) Ugoda

W 2007 r. Spétka zawarta uged,Ugodd’) z Bumico Sendirin Berhard oraz Integra Mining) (Bendirin
Berhad, dwoma prywatnymi spétkami z Brunei oraz uclziatowcami, w zwgzku z zakwestionowaniem w
sadzie prawnego tytutu spotki do Umowy o podziale ywbw z wydobycia dla Bloku L. Na mocy Ugody
Spotka dokonata jednorazowej ptagnow kwocie 1,2 min USD oraz zgodzita siaptact tacznie 800.000 USD
w ratach kwartalnych w ggu kolejnych 18 miesty i wyptacic do 3,5 min USD z 10% udziatu Sp6tki w ropie
stanowicej zysk z tytutu Umowy o podziale wptywoéw (zgodnie definicp ponize)). Ugoda stanowi
rozwigzanie wszystkich dotychczasowych sporéw pgtmy stronami i nie przewiduje mlwosci zgtaszania
dalszych roszczelub zagdah w zwigzku z zakwestionowaniem prawnego tytutu Spotki dodwy o podziale
wpltywow z wydobycia dla Bloku L. Ostatnia kwartalp&tna¢ zostata dokonana w dniu 7 maja 2009 r. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularzarinézyjnego wszystkie kwoty nelee w ramach
Ugody zostaty zaptacone, z wikiem ewentualnych kwot ptatnych z tytutu udziaijpdsi w ropie stanowicej
zysk z tytutu Umowy o podziale wptywow.

(e) Gwarancja

W dniu 28 sierpnia 2006 r., na mocy postanewigmowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L,
Spotka zobowjzata s¢ zagwarantowawykonanie przez Kulczyk Oil Brunei wszystkich zelgzan tej spotki
wynikajgcych z Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia dla BlloL. Ponadto Spétka wystawita gwarancj
bankows w wysokdci 6,83 min USD na rzecz PetroleumBRUNEI. Zgodnigarunkami Umowy opcji, spétka
AED South East Asia zagtita t¢ gwarancg i zwolnita Spoétke z zobowizan wynikajgcych z gwarancji, po
zatwierdzeniu w maju 2008 r. cesji 50% udziatow madwie o podziale wptywdw z wydobycia dla Bloku L.

42



Blok M
(a) Umowa o podziale wptywéw z wydobycia

Valiant International Petroleum Limited\(aliant”) — obecnie KOV Borneo, China Sino Oil LimitedQhina
Oil”) i Jana Corporation Sdn Bhd Jgna’) (tacznie zwane \Wykonawca Bloku M”) zawarty w dniu 28
sierpnia 2006 r. z PetroleumBRUNEI Umew podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M, na nyddorej
Wykonawca Bloku M uzyskat prawo do poszukiwaniazorgpod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy,
ze odkryte zlaa maj; charakter komercyjny i zatwierdzenia przez PetntiBRUNEI planu zagospodarowania
— do wydobycia ropy i gazu ziemnego w Bloku M. Waglistanu na dzie zawarcia Umowy o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku M, China Oil posiadat tytutu tej umowy udziat w prawiezytkowania
gorniczego na poziomie 60%, Valiant — udziat w peawytkowania gérniczego na poziomie 25%, a Jana —
udziat w prawie gytkowania gérniczego na poziomie 15%. Umowa o paldzivplywow z wydobycia zostata
zawarta na 30 lat. Realizacja umowy przebiega zgard@alzonym w niej harmonogramem.

W dniu 28 czerwca 2007 r. spotka Triton nabyta 10@8ziatdow w spotce Valiant, ktérej gtownym sktadieifa
majatku byto prawo do poszukiwania i wydobycia ropyazg w Bloku M, przystugure z tytutu 25% udziatu w
prawie wytkowania goérniczego. W dniu 24 jmiziernika 2007 r. Valiant, spétka w petni zala od Triton,
zmienita nazw na ,Triton Borneo Limited” (Jriton Borneo”). Po nabyciu Triton w dniu 26 marca 2010 r.
nazwe Triton Borneo zmieniono na KOV Borneo Limited.

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wplywéw z whgloia dla Bloku M, istnieje obowkek
bezzwtocznego informowania PetroleumBRUNEI o jakitmkek planowanym przegiu ktérejkolwiek ze Stron
Bloku M przez strony trzecie. Po uzyskaniu zawiaghmia PetroleumBRUNEI ma prawo, wedlug wtasnego
uznania, zdecydowaczy zmiana kontroli nad danym podmiotem jest atmeplna dla PetroleumBRUNEI.
Jezeli zmiana taka nie jest akceptowalna, woéwczasoRetmBRUNEI ma prawo naby samodzielnie lub
wspoélnie z pozostatymi Stronami Bloku M, c&taidziatéw kedgcych w posiadaniu przejmowanego podmiotu
po cenie rownej warkgi rynkowej udziatow. W dniu 20 stycznia 2010 ri@kumBRUNEI poinformowato
Spotke, ze nie skorzysta z przystugigego mu prawa nabycia.

Zgodnie z Umow o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M, PesomBRUNEI lub wyznaczony przeze
podmiot ma prawo do nabycia w dowolnej chwili d@d &dziatu w prawie kytkowania gérniczego w Bloku M
(,Prawo Odkupu w Bloku M"). Prawo Odkupu w Bloku M zostanie zrealizowanezez proporcjonalne
zmniejszenie udziatléw obecnych stron Umowy o pddamptywdéw z wydobycia dla Bloku M. W przypadku,
gdy PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku Mokresie poszukiwazgodnie z Umow o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku M, jej udziatyeds przypisane ado kaica okresu poszukiviapozostatym
stronom proporcjonalnie do ich udziatéw (po czyrnagpmie swdéj proporcjonalny udziat w kosztach)zele
PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku M p&aezeniu okresu poszukiviabedzie zobowjzana
do proporcjonalnego pokrywania kosztéw.

W styczniu 2011 r. Spétka i jej partnerzy joint weme w Bloku M podli decyzi o przysapieniu do Drugiego
Etapu Programu Poszukiwawczego, zgodnie z Ugnmwodziale wptywow z wydobycia dla Bloku M.

(b) Wspélna umowa operacyjna

Spoétka KOV Borneo podpisata umewperacyjia w sierpniu 2006 r. (Jmowa operacyjna dotycaca Bloku
M”) z China Oil i Jana. Spotka Tap uzyskata, na deazisji, niepodzielony 39% udziat w niepodzielon§@86
udziale China Oil w Umowie operacyjnej dotycej Bloku M, na mocy umowy zmienigiej z dnia 19 lutego
2008 r. Zgodnie z warunkami cesji, Tap zostata wagzona do petnienia roli Operatora w ramach Umowy
operacyjnej dotyccej Bloku M. Na mocy drugiej umowy zmieniagj z dnia 11 sierpnia 2008 r. KOV Borneo
nabyta dodatkowy, niepodzielony udziat na poziofdil€s w Umowie operacyjnej dotypzej Bloku M, dzéki
czemu KOV Borneo uzyskatadzny udziat w Umowie operacyjnej dotycej Bloku M na poziomie 36%.

Umowa operacyjna dotygea Bloku M okréla warunki wspétpracy porailzy stronami oraz zakres dziataod
zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej w Bloku M. Umowpeoacyjna dotycica Bloku M jest oparta na
wzorze umowy operacyjnej przygotowanym przez AllRldlem Umowy operacyjnej dotygzej Bloku M jest
ustanowienie wzajemnych praw i obawkéw stron w zakresie dzialalfm objctej Umows o podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku M, w tym wspdlnych gmukiwa, szacowania, rozwoju infrastruktury,
wydobycia i rozporadzania rop naftows lub gazem ziemnym wydobytym w Bloku M.
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Jako strona Umowy operacyjnej dotycej Bloku M, spétka KOV Borneo jest zobamana do terminowego
wnoszenia optat z tytutu swojego udziatlu w kosztadpoinej dziatalngci (zgodnie z definigg w Umowie
operacyjnej dotyczcej Bloku M), w tym wplacania zaliczek piennych oraz odsetek. KOV Borheo jest
rowniez zobowgzana do uzyskania i utrzymania wszelkich zabezpieazymaganych na mocy Umowy
operacyjnej dotyccej Bloku M lub Umowy o podziale wptywéw z wydobwgailla Bloku M.

Obowigzki KOV Borneo w ramach warunkéw Umowy operacyjrigjtyczcej Bloku M g podobne do
obowigzkéw Kulczyk Oil Brunei wynikajcych z Umowy operacyjnej dotygzej Bloku L. Spétka nie posiada
wiedzy o jakimkolwiek naruszeniu postanowigmowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku Nzpz
ktoragkolwiek ze stron. Umowa operacyjna dotyca Bloku M zostata zawarta na czas trwania Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M.

(c) Umowa poddzierawy

Zgodnie z Umow Poddzierawy z dnia 5 maja 2008 r. zawagpomidzy Jana i KOV Borneo, sp6tka KOV
Borneo uzyskata prawo (po spetnieniu gkoaych warunkéw) do niepodzielonego 11% udziatu alemcym

do Jana niepodzielonym 15% udziale w prawigtkbwania gorniczego z tytutu Umowy o podziale wpbw z
wydobycia dla Bloku M (Jzyskany udziaf). Na mocy Umowy Poddzieawy, spétka KOV Borneo byta
zobowgzana do finansowania kosztow prac prowadzonych wnach Pierwszego Etapu Okresu
poszukiwawczego w Bloku M (zgodnie z definigionizej) przypadajcych na pozostate 4% udziatu Jana w
prawie wytkowania gérniczego, do chwili agjniecia minimalnej kwoty naktadéw wymaganych na mocy
Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku Mg gzym sp6tka Jana przi obowhzek pokrywania
kosztow przypadagych na jej 4% udzial. Po rozpeciu Drugiego Etapu Okresu poszukiwawczego w Bloku
M, sp6tka KOV Borneo ponownieglizie zobowazana do finansowania kosztéw przypadggh na 4% udziatu
Jana w prawie aytkowania gérniczego, do chwili @gjniccia minimalnej kwoty naktadéw wymaganych na
mocy Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloktiw ramach Drugiego Etapu. Od tego momentu
spotka Janaduzie finansowé wydatki przypadaice na jej 4% udziat, a KOV Borneedzie pokrywé koszty
przypadajce na jej udziat w wysokei 36%. Ponadto, przeniesienie Uzyskanego udziehsmotki Jana do
spotki KOV Borneo byto rownieuzaleznione od uzyskania zgody PetroleumBRUNEI. Zgodeoktata wydana
w dniu 30 czerwca 2008 r. Po spetnieniu pozostatyahunkow zawieszagych, Uzyskany udzial, stanayey
11% udziat w prawie zytkowania gérniczego z tytutu Umowy o podziale wpbw z wydobycia dla Bloku M,
zostal przeniesiony na rzecz sp6tki KOV Borneo,gezefektem bylo zwkszenie dcznego udziatu spoétki w
prawie wytkowania gérniczego z tytutu Umowy o podziale wpbw z wydobycia dla Bloku M do 36%.

Wartas¢ umowy warunkowej cesji udzialu w prawiexytkowania gérniczego (andarm-ou) moze zosta
okreslona jedynie wéwczas, gdy wasto stanowicych jej podstaw Zasoboéw Eksploatacyjnych zostanie
okreslona poprzez prowadzenie prac poszukiwawczych,apzania zta i ich zagospodarowania.

(d) Ptatna¢ zysku netto

Na mocy umowy zmieniagej z dnia 19 lutego 2008 r. zawartej pedaly China Oil, Tap, KOV Borneo, Jana
oraz HHD, sp6tka KOV Borneo zgodzitagsivnost na rzecz Jana i HHD kwartalroptat (ang.royalty) w
wysokasici 3,5% zysku netto (zgodnie z definicgawary w umowie zmieniajcej), zwhzamg z prawem
uzytkowania gorniczego, ktéry KOV Borneo e otrzymywa z tytutu wydobywanej i sprzedawanej ropy
naftowej i gazu ziemnego.

Wartcs¢ zysku netto mie zosté okreslona dopiero w momencie odkrycia Zasobéw Eksplogigch ropy
naftowej i gazu ziemnego, ich zagospodarowania vzggkania przychodoéw netto z wydobycia.

(e) Gwarancja

W dniu 11 sierpnia 2008 r. Triton zawat umpw PetroleumBRUNEI, gwarantigg wykonanie przez Triton
Brunei wszystkich zobowzan wynikajacych z Umowy o podziale wptywdw z wydobycia dla BlioM.

Wartas¢ gwarantowanych zobowidan, wynikajgcych z udzialu KOV Borneo w zobogzaniach dotycgych
zakresu prac zwrkanych z Blokiem M w Brunei, wynosidznie (za dwa etapy) 7,9 min USD. Na dzie
zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza mémyjnego nie istnieje gwarancja bankowa wystawiona
dla Bloku M w Brunei.
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INFORMACJA O STANIE ZASOBOW | INNE INFORMACJE O ROP IE | GAZIE
Zasoby

Zgodnie z wymogami okéonymi w Zarzdzeniu Krajowym NI 51-101 firma RPS spedzita raport pt.
,Oocena eksploatacyjnych i niepotwierdzonych jakesp&atacyjne zasobéw gazu ziemnego na Ukrainie na
dzieh 1 stycznia 2011 r.” (andevaluation of Natural Gas Reserves and Resourcétkiaine as of T January,
2011 “"Raport RPS nt. Ukrainy”). Data sporzdzenia Raportu RPS o Ukrainie to 9 lutego 2011 aer®
zasobéw i prognazprzychodéw w Raporcie RPS nt. Ukrainy spozono na dzie 31 grudnia 2010 r. Raport
RPS nt. Ukrainy przedstawia ogerasobdéw NGL i gazu ziemnego sp6tki KUB-Gas na &ombku obrotowego
2010. Spéitka posiada 70% udziatow spoétki KUB-Gaatoée zasobdw KUB-Gas znajdujeesha terytorium
Ukrainy.

Sporzadzapc Raport RPS o Ukrainie, firma RPS oparkarsa okrélonych informacjach i danych przekazanych
przez KUB-Gas i Spotkw zakresie udziatéw, wydobycia gazu, kosztow igtenych dziatalnéci operacyjnej

i zagospodarowania, cen produktow, uméw datygeh biezace] i przysziej dzialalnii operacyjnej, sprzedsn
wydobycia oraz innych odpowiednich danych nadl&g grudnia 2010 r.

Wszystkie informacje zaczerpgt® z Raportu RPS o Ukrainie i opublikowane w nigsigin Rocznym
Formularzu Informacyjnym zostaty zweryfikowane twgerdzone przez RPS.

W Zataczniku A do niniejszego Rocznego Formularza Informeyjnego przedstawiono ,Gwiadczenie o
stanie zasobOw i inne informacje o ropie i gazieFormularz 51-101F2 ,Raport niezalénego eksperta z
oceny zasobow” przygotowany przez RPS oraz formular 51-101F3 ,Raport Kierownictwa nt.

ujawnionych informacji dot. ropy i gazu”, sporzadzone zgodnie z wymogami Zargdzenia Krajowego NI

51-101, zadczono do niniejszego Rocznego Formularza Informacyggo odpowiednio w Zagczniku B i

Zatgczniku C.

DYWIDENDA

Spéika nie ogtosita ani nie wyptacita dywidendy wgu trzech ostatnich lat obrotowych, azakie przewiduje
ogtoszenia ani wyptaty dywidendy od Akcji Zwyklyah najblizszej przysziéci. Wszelkie decyzje o wyptacie
dywidendy podejmie Rada Dyrektoréw na podstawiehddéw Spéiki, potrzeb finansowych oraz innych
warunkéw wysgpujacych w danym momencie w przysgén

Statut Spotki nie przewidujgadnych ograniczew zakresie ogtaszania i wyptaty dywidendy przebtsp Na
podstawie ABCA, Regulaminy Spéiki przewiduge Rada Dyrektoréw nie mie oglaszé, a Spétka nie mee
wyptaca dywidendy, jeeli zachodz uzasadnione przestanki wskagg, ze Spotka nie jest, lub po wyptacie
dywidendy nie bdzie w stanie wykonywaswoich zobowizaa w terminie ich wymagalriei, lub ze wartg¢
rynkowa aktywéw Spéiki po wyptacie takiej dywidendgdzie nizsza nk tgczna warté¢ jej zobowpzan i
kapitatu przypadagego na akcje wszystkich rodzajow.

OPIS STRUKTURY KAPITALOWEJ

Zgodnie ze Statutem, Spodtka meoemitowd nieograniczos liczbe Akcji Zwyktych i nieograniczoa liczbe
akcji uprzywilejowanych, w seriach, w tymcznie 13.670.723 Akcji Uprzywilejowanych Serii A.aNJzie
zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza méamyjnego istniato 402.303.330 Akcji Zwyktych i nie
istnialy zadne Akcje Uprzywilejowane Spotki.

Akcje Zwykie

Posiadaczom Akcji Zwyktych przystuguje prawo dozginywania informacji o wszystkich Zgromadzeniach
Akcjonariuszy Spoiki i uczestnictwa w nich oraz wylywania po jednym glosie z ¥@ej posiadanej AKcji
Zwyktej na Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spotki,akze we wszystkich innych sprawach poddanych pod
glosowanie przez Akcjonariuszy Spotki. PosiadacZkuji Zwyktych przystuguje prawo do otrzymywaniaa)(
dywidendy, w przypadku jej uchwalenia przez R&rektorow, z tytutu Akcji Zwyktych z&rodkéw Spofki
odpowiednio przeznaczonych na wyptdiywidendy, ktérej kwota mi@ by okreslona przez RagDyrektoréw
wedle jej wybcznego uznania oraz (b) uczestniczenia, proporkj@do liczby posiadanych Akcji Zwyktych,
w podziale majtku i aktywow Spétki pozostatych po jej rozyganiu, likwidacji lub zakaczeniu dziatalngci, z
zastrzeeniem praw wynikajcych z Akcji Uprzywilejowanych w stosunku do Ak&wyktych.
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Akcje Uprzywilejowane

Akcje Uprzywilejowane moghbyé emitowane w seriach, z ktérymi zygane § prawa, przywileje, ograniczenia
i warunki okrélone kadorazowo przed ich emisjprzez Rag Dyrektorow. Wszystkie serie Akcji
Uprzywilejowanych korzystajz pierwszéstwa w wyptacie dywidendy przed wszystkimi pozogtatakcjami
Spotki, a w przypadku zakezenia dziatalngi lub likwidacji, uprawniaj do aktywow i sktadnikdw mienia
Spotki zastrzeonych dla posiadaczy Akcji Uprzywilejowanych.

Zgodnie ze Statutem KOV, warunki emisji Akcji Upwajejowanych przez Spékkokresla Rada Dyrektorow,
ktéra mae w drodze uchwaly, ustélprzed emig oznaczenie, uprzywilejowanie, uprawnienia, ogragia i
inne warunki emisji Akcji Uprzywilejowanych poszeg@nych serii, w tym ceni warunki ich ewentualnego
umorzenia.

Spotka wyemitowatagicznie 13.670.723 Akcji Uprzywilejowanych Serii Aadbytych akcjonariuszy Triton w
zwigzku z Transakgj Przegcia Triton na potrzeby wymiany za wykupywane aktjgon Singapore. Na dzie
zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza iémyjnego wszystkie te Akcje Uprzywilejowane Séii
zostaly wykupione i umorzone przez SpotRatrz:,Istotne przegcia — Triton Hydrocarbons Pty Ltd.”

RYNEK PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Kurs akcji i wielko $¢ obrotow
Akcje Zwykte Spotki znajdyj sie w obrocie na Gieldzie Papierow Watmwych w Warszawie. W pozszej

tabeli przedstawiono informacje na temat obrotowcjalki Zwyklymi na GPW od miegta rozpoczcia
obrotéw Akcjami Zwyktymi na GPW do daty zatwierdieniniejszego Rocznego Formularza Informacyjnego.

Kurs zamknicia (w USD na Akej Zwykk) Wielkai¢ obrotéw
Najwyzszy Najniszy Najwysza Najnisza  Srednia miesiczna

2011r.

marzec (1-25) 0,66 0,60 8.966.694 546.286 2.1B7.08

luty 0,76 0,62 20.002.351 9.898.757 15.858.917

styczé 0,58 0,52 8.169.453 366.838 2.162.771
2010rr.

grudziey 0,55 0,49 9.862.096 308.316 1.424.567

listopad 0,60 0,55 2.494.308 146.117 663.076

pazdziernik 0,63 0,55 5.183.891 126.621 1.253.159

wrzesié 0,57 0,48 5.175.665 579.396 1.452.926

sierpiéi 0,60 0,51 3.000.613 186.148 697.476

lipiec 0,60 0,52 2.694.370 123.246 754.730

czerwiec 0,68 0,49 13.811.418 298.036 2.560.836

maj (25-31) 0,61 0,57 5.331.894 888.159 3.336.181
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WCZE SNIEJSZE EMISJE

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotymz emisji Akcji Zwyktych przez Spodkw ciggu roku
obrotowego zakiczonego z dniem 31 grudnia 2010 r. oraz do datwieadzenia niniejszego Rocznego
Formularza Informacyjnego.

Liczba Akcji
Zwyklych Wartasé Cena za akej Data Emis;ji

Stan na 31 grudnia 2009 r. 200.491.549 USD 84.527.7

Emisja w ramach pierwotnej oferty 166.394.000 93.052.866 usb 0,56 25.05.2010

publicznej (w Warszawie)

Emisja w ramach Skryptu Dinego 25.000.000 14.418.676 usbD 0,57 25.05.2010

Kl — | transza

Emisja w ramach Skryptu Dinego 11.086.842 5.581.324 Uusb 0,57 09.07.2010

Kl — 1l transza

Wykonane opcje na akcje 750.000 240.840 uUsb 0,12 1.0902010

Wykonane opcje na akcje 600.000 256.897 uUsD 0,16 11.11.2010
Stan na 31 grudnia 2010 r. 402.103.330 USD 19263%9.

Wykonane opcje na akcje 200.000 34.000 usbD 0,17 08.01.2011
Stan na 31 marca 2011 r. 402.303.330 USD 192.553.634

W roku obrotowym zakéczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka przyznata 16.38B.®pcji na akcje,
uprawniajcych do nabycia 16.356.000 Akcji Zwyktych. Podsuraoie zawiera ponsza tabela:

Data Liczba i rodzaj wyemitowanych papieréw Cena wykonania
przyznania wartasciowych (w USD)
25 maja 2010 r. 15.834.000 opc;ji 0,62
8 padziernika 2010 522.000 opcji 0,62
RAZEM 16.356.000 opciji

Nota:

(1) Kazda opcja uprawnia posiadacza doegolg jednej Akcji Zwyklej zgodnie z zasadami i wakami
okreslonymi w Programie Opcji Spétki. Opcje wygas@jo uptywie 5 lat. Szczeg6towe informacje na ten
temat znajdyj sie w rozdziale ,Wynagrodzenie Kierownictwa” w ramademorandum Informacyjnego
z dnia 28 lipca 2010 r. opublikowanego w zmku ze Zgromadzeniem Akcjonariuszy, ktére odbytovsi
dniu 7 wrzénia 2010 r.

W ramach wynagrodzenia z tytutu dokonanej transgkgegcia Triton, Spétka wyemitowata na rzecz TIG
zabezpieczony zamienny skrypt ghy o wartgci 10.010.000 USD w zamian za zamienny skrypgiju ktory
TIG posiadat uprzednio w Triton. Wyemitowany skryftizny jest zamienny na Akcje Zwykle za ee®,5767
USD za Akcg Zwykta. Szczegdtowe informacje na ten temat znajdigy w rozdziatach: |Jdziat kierownictwa i
innych os6b w istotnych transakcjach - Obligacj& TlZamienny skrypt dimy TIG” oraz ,Istotne umowy -
Umowa TIG i Skrypt Diny TIG”

DYREKTORZY | CZLONKOWIE KIEROWNICTWA

Og6lrg kontrok nad zarzdzaniem dziatalnéeia Spétki peini Rada Dyrektoréw oraz Prezes i Dyrekto
Generalny Spotki, ktéremu Rada Dyrektorow powiesizyiezace zarzdzanie Spot, z wyjatkiem spraw
zastrzeonych do wyhcznej kompetenciji Rady Dyrektoréw przez przepisyG®B Prezes i Dyrektor Generalny
jest wspierany przez Kierownictwo \l§zego Szczebla w wykonywaniu bieego zargdzania Spotk.

Dyrektorzy i Cztonkowie Kierownictwa Wyzszego Szczebla
Ponizsza tabela zawiera imi nazwisko, miejscowd / kraj rezydenciji, stanowisko, @¢apowotania, gtéwne
obowigzki zawodowe oraz gtéwne oboyzki zawodowe w eigu ostatnich piciu lat kazdego z Dyrektoréw i

Cztonkow Kierownictwa Wyszego Szczebla Spétki na dzieatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza
Informacyjnego. Kady z Dyrektorow zostat wybrany lub powotany do spoavania funkcji do czasu kolejnego
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Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub do motmemyboru lub powotania nagicy, z zastrzeeniem
postanowié Statutu i Regulaminéw Spotki. Spotka posiadmi cztonkdw Kierownictwa Wiszego Szczebla
(,Cztonkowie Kierownictwa Wyzszego Szczebfa zatrudnionych w Dubaju, Calgary i Warszawie.zg z
Czlonkéw Kierownictwa Wyszego Szczebla na bigo bierze czynny udziat w dziatalim Spotki. Nie
wyznaczono okrdonego terminu kadencji Cztonkéw Kierownictwa Y¢yego Szczebla. Przy zastreriu
warunkéw i postanowie umow o pra¢, Rada Dyrektorow me@ w kadej chwili rozwizat stosunek pracy
Cztonka Kierownictwa Wiszego Szczebla.

Miejscowaé¢ / Stanowisko w

kraj rezydencji Spélce Data powofania Gtéwne obowiki zawodowe

Imigi
nazwisko

Jan. J. St. Moritz, Przewodniczcy 10 grudnia 2008 r.  Dr Jan J. Kulczyk jest Przewoejtiym Rady

Kulczyk Szwajcaria  Rady Dyrektorow Nadzorczej Kulczyk Investments S.A. od
grudnia 2007 r. Na dake zatwierdzenia
niniejszego Rocznego Formularza
Informacyjnego sprawuje funkgj
Przewodniczcego Rady Nadzorczej
nastpujacych spotek: (i) Kulczyk Holding S.A.,
niepubliczna spoétka inwestycyjna, od czerwca
1997 r.; (i) Autostrada Wielkopolska S.A.,
niepubliczna spétka infrastrukturalna, od 1992
r.; (iii) Skoda Auto Polska S.A., niepubliczny
dystrybutor i importer samochodéw, od 1994 r.;
oraz (iv) AWSA Holland Il BV, niepubliczna
spotka infrastrukturalna, od listopada 2000 r. W
ciggu ostatnich piciu lat dr Jan J. Kulczyk byt
Przewodnicacym Rady Nadzorczej w
nastpujacych  spoétkach: (i)  Autostrada
Eksploatacja S.A., niepubliczna  spotka
zarzdzapca autostradami, od paeziernika
2000 r. do lutego 2006 r.; (ii) Towarzystwo
Ubezpieczé i Reasekuracji WARTA S.A,
publiczna spotka ubezpieczeniowa, od grudnia
1993 r. do czerwca 2006 r.; (iii) Kompania
Piwowarska S.A., niepubliczna  spétka
piwowarska, od 1999 r. do 2009 r.,, Lech
Browary Wielkopolska S.A., niepubliczna
spoétka piwowarska, od 1999 r. do 2009 r.; oraz
(iv) Telekomunikacja Polska S.A., publiczna
spotka telekomunikacyjna, od Jfaziernika
2000 r. do kwietnia 2006 r.

Timothy Dubaj, Prezes i Dyrektor  Prezes i Dyrektor Timothy M. Elliott jest Prezesem i Dyrektorem
M. Elliott Zjednoczone Generalny; Generalny od 10 Generalnym Spétki od lutego 2006 r. oraz
Emiraty Dyrektor lutego 2006 r.; Dyrektorem Spétki od kwietnia 2001 .

Arabskie Dyrektor od 10 Weczéniej byt dyrektorem i czlonkiem grupy

kwietnia 2001 r.  zarzdzapcej Nemmoco Petroleum

Corporation, niepublicznej rilzynarodowej

spotki naftowo-gazowej z siedzibw Dubaju,
Zjednoczone Emiraty Arabskie (od stycznia

1998 r.).

Norman W. Calgary, Wiceprzewodnicz Wiceprzewodnicgc Norman W. Holton sprawuje funkgj
Holton Alberta, acy Rady y Rady Dyrektoréw Wiceprzewodnicgcego Rady  Dyrektoréw
Kanada Dyrektoroéw od 10 grudnia 2008 Spotki od grudnia 2008 r. Uprzednio byt
r.; Dyrektor od 30 Prezesem Wykonawczym Spétki od maja 2007
lipca 1993 r. r. oraz Przewodnigzym i Dyrektorem
Generalnym Spétki od 1995 do lutego 2006 r.
Norman W. Holton byt zalgcielem i
Przewodnicacym TUSK Energy Corporation,
kanadyjskiej publicznej spéiki naftowo-gazowej
od listopada 2004 r. do grudnia 2006 r. oraz jej
Dyrektorem Generalnym od listopada 2005 r.
do grudnia 2006 r. Przedtem byt zatoielem i
Przewodniczcym oraz Dyrektorem
Generalnym TKE Energy Trust, kanadyjskiego
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Miejscowaé¢ /

Stanowisko w

Imig_i kraj rezydencji Spéice Data powofania Gtéwne obowzki zawodowe
nazwisko
publicznego trustu naftowo-gazowego od
listopada 2004 r. do listopada 2005 r., a jeszcze
wczeniej przez ponad 10 lat byt zalxielem,
Prezesem i Dyrektorem Generalnym TUSK
Energy Inc., kanadyjskiej publicznej spoiki
naftowo-gazowe;.
Gary R. Dubaj, Dyrektor 25 padziernika Gary R. King jest niezalmym konsultantem od
King ¥@®  Zjednoczone 2007 r. 5 marca 2009 r. Wczeiej od 1 wrzénia 2008
Emiraty r. byt Dyrektorem Generalnym Dubai Natural
Arabskie Resources World, niepublicznego funduszu
inwestycyjnego, ktérego wdaicielem jest rzd
Dubaju. Wczéniej byt Dyrektorem Generalnym
Dubai Mercantile Exchange od grudnia 2005 r.
do sierpnia 2008 r., Starszym Wiceprezesem
Macquarie Bank od lipca 2005 r. do grudnia
2005 r. oraz Dyrektorem Zaygzapcym Matrix
Commaodities, niepublicznej spétki handlowej,
od listopada 2004 do lipca 2005 r.
Manoj N. Dubaj, Dyrektor 25 padziernika Manoj N. Madnani jest Dyrektorem
Madnan?’  Zjednoczone 2007 . Zaradzapcym oraz Czionkiem  Zasrlu
Emiraty Kulczyk Investments S.A. (Luksemburg) oraz
Arabskie spoétek powizanych od czerwca 2007 r. Przed
dofagczeniem do Zargu Kulczyk Investments
S.A byt Dyrektorem Zarglzapcym Marab
Group, firmy  prowadzcej dziatalnéé
konsultingows zwiagzarg z ropm naftows i gazem
ziemnym oraz bankowoig inwestycyjp z
siedzilpy w  Kuwejcie, zajmujcej sk
bezpieczéstwem energetycznym fistwa i
globalnymi inwestycjami w braty
energetycznej (od lipca 2005 do maja 2007 r.).
Michael A. Victoria, Dyrektor 10 lutego 2006 r. Michael A. McVea jest agiowanym
McVea British adwokatem i dyrektorem od 2004 r.
D@E) Columbia,
Kanada
Dariusz St. Moritz, Dyrektor 10 grudnia 2008 r.  Dariusz Mioduski jesefesem Zarggdu oraz
Mioduski Szwajcaria Dyrektorem Generalnym Kulczyk Investments
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S.A. od grudnia 2007 r. a tak Prezesem
Zarzadu Kulczyk Holding S.A., niepublicznej
inwestycyjnej spoétki holdingowej od maja 2007
r. Przedtem od listopada 1997 r. sprawowat
funkcje executive partnerw CMS Cameron
McKenna, m¢dzynarodowej kancelarii prawnej
w Warszawie i kierowat pracami Departamentu
Projektdow Energetycznych i Infrastruktury.
Obecnie  Dariusz  Mioduski  jest: (i)
Przewodnicgcym Rady Nadzorczej Polenergia
S.A., spotki niepublicznej zajmugej sk
przesytem i obrotem eneggi gazem ziemnym,
od padziernika 2007 r.; (ii) Przewodnigzym
Rady Nadzorczej spétki PEKAES S.A,
publicznej spéiki z braty transportowej i
logistycznej, od wrzaia 2009 (od czerwca
2009 r. do wrzénia 2009 r. byt cztonkiem Rady
Nadzorczej tej spotki); (iii) cztonkiem Rady
Nadzorczej spoétki Autostrada Wielkopolska
S.A,, od lipca 2007 r.; (iv) czionkiem Rady
Nadzorczej Autostrada Eksploatacja S.A.,,
spoiki infrastrukturalnej, od lipca 2007 r.; oraz
(v) cztonkiem rady dyrektoréw Aurelian Oil &



o Miejscowaé¢ /
Imig i kraj rezydencii

nazwisko

Stanowisko w
Spéice

Data powofania

Gtéwne obowzki zawodowe

Stephen C.

Akerfeldt
@)

Toronto,
Ontario,
Kanada

Jock M.
Graham

Dubaj,
Zjednoczone
Emiraty
Arabskie

Edwin A.
Beaman

Calgary,
Alberta,
Kanada

Christopher
M. Flynn

Dubaj,
Zjednoczone
Emiraty
Arabskie

Jakub J.
Korczak

Warszawa,
Polska

Dyrektor

Wiceprezes i
Wicedyrektor
Generalny

Wiceprezes ds.
Operacyjnychii
Inzynierii

Wiceprezes ds.
Rozwoju Biznesu
i Radca Prawny

Wiceprezes ds.
Relacji
Inwestorskich,
Dyrektor Operacji
w Europie
Srodkowo-
Wschodniej

16 marca 2011 r.

28 maja 2007 r.

23 padziernika
2007 .

16 marca 2011 r.

25 maja 2010r.
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Gas PLC, od marca 2009 r.

Stephen C. Akerfeldt pt1999 r. Prezesem
Zarzzdu i dyrektorem Ritz Plastics Inc.,
prywatnej spotki produkygfpej czsci z tworzyw
sztucznych, gtéwnie dla potrzeb bzgn
motoryzacyjnej, w procesie formowania
wtryskowego. Wcziej, tj. od czerwca 2007 r.
do lutego 2011 r., byt Prezesem Zala i
dyrektorem Firstgold Corp., spotki poszukee]
ztota, a take Dyrektorem Generalnym Firstgold
Corp. od stycznia 2008 r. do lipca 2009 roku.

Jock M. Graham posiada uprawnienia
Zawodowego Geologa oraz jest czlonkiem
Alberta Association of Professional Engineers,
Geologists and Geophysicistiock M. Graham
jest Wicedyrektorem Generalnym Spotki od
lutego 2006 r., a wcEriej byt konsultantem
Spétki od marca 2005 r.

Edwin A. Beaman jest Zawodowymzynierem
oraz cztonkiem Alberta Association of
Engineers, Geologists and Geophysicists
Edwin A. Beaman jest Wiceprezesem ds.
Operacyjnych i laynierii  Spo6tki  od
pazdziernika 2007 r.  Uprzednio byt
konsultantem Spotki od kwietnia 2007 r., a
wczesniej Wiceprezesem ds. Produkcji TUSK
Energy Corporation od listopada 2004 r.

Christopher M. Flynn zostat powptgako
radca prawny do palestryag@®i Najwyzszego
Anglii i Walii oraz $du Najwy:szego Nowej
Potudniowej Walii, ado palestry a8u
Najwyzszego Australii zostat powotany jako
adwokat i radca prawny. Prowadzi prakiybd
czerwca 2000 r. Przed dokeniem do Spoiki
jako Radca Prawny, Christopher M. Flynn
doradzat Spotce przy licznych transakcjach od
potowy 2009 r.

Poprzednio pracowat jako czlonek iggego
szczebla zespotu ds. ropy i gazu w loflim
biurze Ashurst LLP, jednej z wiadych firm
prawniczych (Spétka byla jednym z jego
klientow). Swoj karieg prawnicz rozpocat
w biurach w Sydney i Bangkoku firmy Allens
Arthur Robinson, wiogkcej firmy Azji Pacyfiku.

Jakub Korczak ulkayt studia z zakresu
rachunkowéci i zarzdzania finansowego na
Uniwersytecie £édzkim (1997) oraz
podyplomowe studia dla wgze] kadry
kierowniczej (AMP) na IESE Business School
w Barcelonie (2008). Posiada ponad 15-letnie
doswiadczenie w finansach i bankoyod
inwestycyjnej. Wczéniej pracowat m.in. w
Banku Pocztowym - jako CFO i czionek
zarzdu (2009-2010), w BRE Banku jako
koordynator ds. strategii i dyrektor relacji
inwestorskich (2005-2009) oraz Unicredit CA-
IB jako wspotzargdzapcy analizami sektora



Miejscowaé¢ / Stanowisko w

Imig i kraj rezydencji Spétce
nazwisko J rezy ) P

Data powofania Gtéwne obowzki zawodowe

bankowego w regionie EMEA (2000 — 2005).

Trent A. Calgary, Wiceprezes ds. 25 maja 2010r. Dr Rehill jest geologiem, cztonkiem
Rehill Alberta, Geologii i Amerykaiskiego Stowarzyszenia Geologéw
Kanada Geofizyki Naftowych @merican Association of Petroleum

Geologists(AAPG)) oraz jest certyfikowanym
Rzeczoznawg ds. Oceny Zasobow przez
Wydziat Spraw Zawodowych Amerykskiego
Stowarzyszenia Geologdéw Naftowych. Zanim
dolgczyt do Spéiki w marcu 2009 pracowat na
stanowisku Starszego Geologa dla Artumas
Group, zajmujc sk aktywami tej spotki w
Tanzanii i w Mozambiku. Od lipca 2006 r. do
lipca 2008 r. piastowat stanowisko Starszego
Specjalisty ds. Poszukiwawczych/ Kierownika
Zespolu w Woodside Energy w Trypolisie w
Libii, a zanim objt stanowisko w Woodside, dr
Rehill pracowatl na stanowisku Starszego
Specjalisty ds. Poszukiwawczych dla Murphy
Oil w Kuala Lumpur w Malezji, gdzie
odpowiadat za prowadzenie prac
poszukiwawczych na  #bych  terenach
rozciggajagcych st od podmorskiego terenu
Malezji do pétnocno — wschodnich obszarow
Brunei.

Paul H. Calgary, Dyrektor 27 kwietnia 2007 r.  Paul H. Rose posiada uprawaieBiegtego
Rose Alberta, Finansowy Rewidenta i pelni funkej Dyrektora
Kanada Finansowego Spotki od kwietnia 2007 r. Paul

H. Rose sprawuje réwniefunkcje Dyrektora
Finansowego Jura zgodnie z umpw wspdlne
korzystanie z ustug, zawarpomiedzy Spétl a
Jura. Przed powotaniem Paula H. Rose do Jura
w styczniu 2007 r., od stycznia 2005 r. Paul H.
Rose byt Wiceprezesem ds. Finansowych i
Dyrektorem Finansowym w Canyon Services
Group Inc., spéice publicznej notowanej na
TSX.

Uwagi:
(1) Czionek Komitetu Audytu.
(2) Czionek Komitetu ds. Wynagrodzéetadu Korporacyjnego.
(3) Cztonek Komitetu ds. Zasobow.
(4) Akcje posiadane za peednictwem spotki Kulczyk Investments S.A., w kijodr Kulczyk jest jednym z
ostatecznych faktycznych wizcieli.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza rinémyjnego Dyrektorzy i Czlonkowie
Kierownictwa Wyszego Szczebla KO\4dznie byli faktycznymi wiécicielami lub kontrolowali, bezgoednio
badz posrednio, 212.651.224 Akcje Zwykle stanaeé ok. 52,9% wszystkich nierozwodnionych Akcji
Zwyklych. Spotka nie dysponuje informacjami na témdcji Zwyklych w faktycznym posiadaniu lub pod
bezpdgredni lub paredni kontrok, a wicc informacje te zostaty przedstawione przez posgilne osoby.

Zakaz prowadzenia obrotu, upadid@¢, kary i sankcje

O ile nie stwierdzono inaczej w niniejszym Rocznyormularzu Informacyjnymzaden z dyrektorow i
cztonkdw kierownictwa wiszego szczebla Spoiki:

€) nie sprawuje ani w okresie ostatnich 10 lat do drdtwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza

Informacyjnego nie sprawowat funkcji cztonka organgarzdzapcych lub nadzorczych, dyrektora
generalnego lub finansowego w spotce, ktéra w ezggiawowania przez niego funkciji:
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(b)

(©)

® zostala ohjta zakazem prowadzenia obrotu, zakazem podobnym zal@azu
prowadzenia obrotu lub postanowieniem, z mocy lgér@edmdwiono jej prawa
skorzystania z jakiegokolwiek zwolnienia na podséawprawa papieréw
wartasciowych, ktére zostalo wydane w czasie sprawowgnmizez niego funkcji
cztonka organow zagdzapcych lub nadzorczych, dyrektora generalnego Iub
finansowego; lub

(i) zostata ohjta zakazem prowadzenia obrotu, zakazem podobnym zalkazu
prowadzenia obrotu lub postanowieniem, z mocy kiéredmowiono jej prawa
skorzystania z jakiegokolwiek zwolnienia na podstawprawa papieréw
wartasciowych, ktére zostato wydane po zaprzestaniu pelai przez niego funkgciji
cztonka organéw zagdzapcych lub nadzorczych, dyrektora generalnego Ilub
finansowego i ktore zostato wydane w wyniku zdar@enapcego miejsce w czasie,
gdy pehit on funkgj cztonka organow zagdzapcych lub nadzorczych, dyrektora
generalnego lub finansowego z r@stiagcymi wyjatkami:

* wdniu 22 lipca 2009 r. Komisja Papieréw Wddiowych Ontario Ontario
Securities Commissipnwydata zakaz prowadzenia obrotu wobec os6b
posiadaicych informacje, kierownictwa, pracownikow i czt@vk organéw
zargdzapcych i nadzorczych spétki Firstgold Corp., w tymefgtena C.
Akerfeldta, w zwijzku z nieztgeniem szeregu materiatdw ehjch
biezagcym wymogiem sprawozdawczym w przepisowym termigednie z
prawem papieréw warfoiowych Ontario. Wszystkie zalegte materiaty
objete biezgcym wymogiem sprawozdawczym zostaly rpste ztazone, a
zakaz prowadzenia obrotu wygast z dniem Ladpeernika 2009 r.

* W sierpniu 2002 r. w spotce Proprietary Industrles. (,Proprietary”)
(obecnie Jura Energy Corporation) ze wdgl na pewne problemy
rachunkowe i regulacyjne 6wczesna Rada Dyrektorobralvolnie przygta
zakaz prowadzenia obrotu. Komisja Papierow Wartavych Alberty
(Alberta Securities Commission,ASC") przeprowadzita pogpowanie
wyjasniajgce  w sprawie pewnych transakcji zrealizowanych prze
Proprietary zgodnie z dyspozycjéwczesnych czionkéw kierownictwa
Proprietary w latach 1998-2002. Wspomniani cztonieowierownictwa
zostali odwotani ze stanowiska w sierpniu 2002 tep8en C. Akerfeldt
zostat dyrektorem Proprietary w styczniu 2003 B§ ASC i Proprietary
zawarli porozumienie w sprawie kwestii rp@jch miejsce przed sierpniem
2002 r. Zarzuty regulacyjne wobec Proprietary ‘yjano, a zakaz
prowadzenia obrotu akcjami Proprietary zniesionmaju 2004 r.;

nie sprawuje ani w okresie ostatnich 10 lat do draawierdzenia niniejszego Rocznego
Formularza Informacyjnego nie sprawowat funkcji arééa organdéw zagzdzapcych lub
nadzorczych ani dyrektora generalnego w spofceakid czasie sprawowania przez niego
funkcji lub w chgu roku od zaprzestania sprawowania funkcji przeap@nowanego
kandydata na dyrektora zostata postawiona w stadiajei, ztozyta wniosek na podstawie
dowolnych przepiséw prawa dotyrzch upadiéci lub niewyptacalnéci, stata s}
przedmiotem lub wszefa jakiegokolwiek pospowanie z wierzycielami, zainicjowata uktad
lub ugod =z wierzycielami, byla przedmiotem zadu przymusowego, zajdu
komisarycznego lub ustanowiono syndyka dla jejathajz nasgpujagcym wyjgtkiem:

e W styczniu 2010 r. Firstgold Corp. wypita o ochrog zgodnie z przepisami
Chapter 11 w Stanach Zjednoczonych. W momenciedakia wniosku
Stephen C. Akerfeldt byt dyrektorem Firstgold Corpaz

w okresie ostatnich 10 lat do dnia zatwierdzeniamigjgzego Rocznego Formularza
Informacyjnego nie zostat postawiony w stan upsdijonie ztoyt wniosku na podstawie
dowolnych przepiséw prawa dotyezch upadiéci lub niewyptacalnéci, ani nie stal si
przedmiotem ani nie wszgzjakiegokolwiek postpowania, nie zainicjowat uktadu lub ugody
z wierzycielami, ani jego matek nie zostat obly zarzdem przymusowym Ilub
komisarycznym i nie ustanowiono syndyka dlagtiaj proponowanego dyrektora.
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Wobeczadnego dyrektora ani i cztonka kierownictwazazego szczebla:

(a) nie zostaly natzone zadne kary ani sankcje przeadsw zwigzku z przepisami prawa
dotyczicymi papieréw wartéciowych lub przez organ nadzoru rynku papieréw aéarowych
ani nie zawart on ugody z organem nadzoru rynkugrap wartgciowych; oraz

(b) nie zostaty natlwone przez gl lub organ nadzorgadne kary ani sankcje, ktére moglyby zésta
uznane za istotne przez racjonalnego posiadaczarpapwartdciowych przy podejmowaniu
decyzji w sprawie oddania gtosu za proponowanynektgrem.

Konflikt interesow

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularzarindeyjnego Kl posiada 49,8% Akcji Zwyktych
Spoiki, a trzech dyrektoréw Spétki (dr Kulczyk, pitioduski, pan Madnani) sprawuje stanowiska kierimze
wyzszego szczebla w Kl. Dziatalfo Kl jest zr&nicowana i obejmuje inwestycje w spotki surowcowsza
KOV, w zwigzku z czym istnieje mdiwos¢ powstania konfliktu intereséw.

Nemmoco Petroleum CorporatiolNgmmaocd), niepubliczna spotka, ktérej 25% jest wiascia Timothy M.
Elliotta, cztonka kierownictwa wiszego szczebla i dyrektora Spotviadczy okrélone ustugi udogpniania
pracownikéw oraz ustugi kggowe i administracyjne na rzecz Spotki w biuracBubaju na podstawie podziatu
kosztoéw. Optaty za rok zakozony z dniem 31 grudnia 2010 r. wyniosty 523.0320DU(na dzié 31 grudnia
2009 r.: 343.200 USD).Na d#ie31 grudnia 2010 r. ani na d#i€1 grudnia 2009 r. z tytutu takich ustug
administracyjnych nie istniaty wobec Nemma@aine nalgnosci.

INFORMACJA O KOMITECIE AUDYTU

Zgodnie z Zargdzeniem Krajowym NI 52-110Komitety Audytl (, Zarzadzenie Krajowe 52-110), Spo6tka
okreslita regulamin pracy Komitetu Audytu obejmgy nastpujace kwestie: (@) procedura powotania
zewretrznego audytora i zarekomendowanie jego wynagmueze€b) przegld pracy audytora zewtrznego;
(c) wstpne zatwierdzenie ustug niezmanych z badaniem sprawoadinansowych; (d) analiza sprawozdania
finansowego, omoéwienie i analiza sytuacji finanspwezesci finansowych innych raportéw wdowych
wymagagcych zatwierdzenia Rady Dyrektorow; (e) procedudzielania odpowiedzi na skargi dotyce
ksiggowasci, wewretrznych kontroli ksggowych czy kwestii audytorskich oraz procedury daijge poufnego,
anonimowego przekazywania przez pracownikow niepmkoh informacji dotycgcych watpliwych kwestii
ksiegowych i audytorskich; oraz (f) rewizja polityki tradniania Spoétki w stosunku do obecnych i bytych
pracownikéw oraz partnerow obecnego lub bylego z¢n@nego audytora Spotki. Regulamin Komitetu Audytu
zostat zadczony do niniejszego Rocznego Formularza Infornreaxy jako Zajcznik D.

Sktad Komitetu Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodzobecnie: Michael A. McVea, Gary R. King i Steph@n Akerfeldt. Pan
McVea petni ro¢ przewodnicgzcego Komitetu Audytu. Kaly z jego czionkéw jest ,biegly w kwestiach
finansowych” zgodnie z definigjtego terminu w punkcie 1.5 formularza Zaizenia Krajowego 52-110.
Wszyscy cztonkowie Komitetuasniezalenymi dyrektorami zgodnie z definigcj,niezaleznosci” zawart w
formularzu Zarzdzenia Krajowego 51-110.

Odpowiednie wyksztatcenie istaadczenie

Michael A. McVea

Michael A. McVea jest emerytowanym adwokatem od£20@Przedtem od wrzria 1981 r. do grudnia 2002 r.
byt Starszym Partnerem McVea, Shook, Wickham & Bjshkancelarii prawnej zajmagej st praktyks ogélmn
oraz Associate Counsel w tej firmie od stycznia200do czerwca 2004 r. Michael A. McVea prowadzit
praktyke gtownie w obszarze prawa gospodarczego oraz prspddek. Ukaczyt University of British
Columbia, Kanada, uzyskig stopié Bachelor of Laws w 1974 r. Michael A. McVea bytrditorem TKE
Energy Trust od listopada 2004 r. do listopada 2008ichael A. McVea jest obecnie dyrektorem LoameEgy
Corporation oraz dyrektorem i udziatowcem McVeadstment Corp., niepublicznej spotki inwestycyjnej.
Petnigc te funkcje, Michael A. McVea zdobyt fleiadczenie i znajomi@d rachunkowéci i sprawozdawczi
finansowej, a take procedur, polityki i zasad obayzujacych na rynkach kapitatowych.
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Gary R. King

Gary R. King jest niezalmmym konsultantem od 5 marca 2009 r. Wirgej od 1 wrzénia 2008 r. byt
Dyrektorem Generalnym Dubai Natural Resources Wartldpublicznego funduszu inwestycyjnego, ktérego
wiascicielem jest rad Dubaju; fundusz zajmuje¢sposzukiwaniem diugoterminowych inwestycji w obzzar
szeroko rozumianych zasobéw naturalnych, w tym ramftowej i gazu ziemnego, energii, energii
alternatywnej, wydobycia i rolnictwa, gtdbwnie w jaeh rozwijagcych si. Wczeniej byt Dyrektorem
Generalnym Dubai Mercantile Exchange od grudnia5200do sierpnia 2008 r., Starszym Wiceprezesem
Macquarie Bank od lipca 2005 r. do grudnia 2005raz Dyrektorem Zanzizapcym Matrix Commodities,
niepublicznej spo6tki handlowej, od listopada 20@ligca 2005 r. Gary R. King byt Dyrektorem Regibryn
Standard Bank London z siedzitw Dubaju, Zjednoczone Emiraty Arabskie od marc@12€o sierpnia 2004.
Weczeniej pracowat w Emirates National Oil Company, nanikc jako Doradca w Biurze Dyrektora
Generalnego Grupy od lipca 2002 do sierpnia 200% ipocztku jako Dyrektor Generalny, Zayjdzanie
Ryzykiem od stycznia 1999 do marca 2001. Przedtemy ®. King zdobyt déwiadczenie pracag w Dragon
Oil PLC, midzynarodowej spétce wydobycia i produkcji ropy izga TransCanada International Petroleum
(Asia Pacific PTE LTD), midzynarodowe] spotce wydobycia i produkcji naftyadazg, Morgan Stanley and
Neste Oy, krajowej spotce ropy i energii Finlan@iary R. King ukéaczyt Imperial College, Royal School of
Mines, London University, Wielka Brytania ze stogmi Masters w dziedzinie geologii wydobycia ropy
naftowej w 1983 r. Oprocz petnienia funkcji w RaslBlyrektorow Spotki, Gary R. King jest dyrektorerarker
Drilling Company, spotki publicznej, notowanej naM York Stock Exchange. Pedaite funkcje, Gary R. King
zdobyt déwiadczenie i znajomig rachunkowéci i sprawozdawczei finansowej, a takte procedur, polityki i
zasad obowizujgcych na rynkach kapitatowych

Stephen C. Akerfeldt

Stephen C. Akerfeldt jest od 1999 r. Prezesem gdarz dyrektorem Ritz Plastics Inc., prywatnej spotk
produkupcej czsci z tworzyw sztucznych, gtdwnie dla potrzeb binamotoryzacyjnej, w procesie formowania
wtryskowego. Wcziej, tj. od czerwca 2007 r. do lutego 2011 r., Bygzesem Zagdu i dyrektorem Firstgold
Corp., spotki poszukygej zlota, a take Dyrektorem Generalnym Firstgold Corp. od stycZ088 r. do lipca
2009 roku. W 1990 r. Stephen C. Akerfeldt zstdGrayker Corporation, prywadrspotie posiadajca duzg siet
pralni chemicznych, kt@rprowadzit wraz z partnerenz a@o jej zbycia w 2003 r. Jeszcze waziej w latach
1987 — 1990 byt Wiceprezesem Zgim i Dyrektorem Finansowym Magna International li&tephen C.
Akerfeldt w 1965 r. pod} pracc w Coopers & Lybrand (obecnie Price Waterhouse €m)pgdzie pracowat do
1987 r. W 1969 r. zostat biegtym rewidentem, a w4l9. — partnerem. Stephen C. Akerfeldt ifubmyst
University of Waterloo w Waterloo, Ontario, Kanada 1966 r. Obecnie jest dyrektorem Jura Energy
Corporation, spotki publicznej notowanej na TSX.inPg te funkcje, Stephen C. Akerfeldt zdobyt
doswiadczenie i znajomi@é rachunkowsci i sprawozdawczmi finansowej, a tate procedur, polityki i zasad
obowigzujacych na rynkach kapitatowych

Podleganie okréonym wykczeniom

Od rozpoczcia ostatniego roku obrotowego Spotki, Spétka rodlpgata wydczeniom okrélonym w pkt. 2.4
(Ustugi niezwgzane z badaniem sprawozdfinansowych de minimispkt. 3.3(2) Spotki kontrolowang pkt.

3.4 Wydarzenia poza kontipwspdlnikow, pkt. 3.5 §mieré, inwalidztwo lub rezygnacja ze stanowiska cztonka
Komitetu Audyty pkt. 3.6 Tymczasowe wytzenia z tytutu ograniczonych czy gtkpwych okoliczngi) czy
pkt. 3.8 Nabycie umiegjtnasci zarzzdzania wtasnymirodkami finansowyniani wylczeniu catéciowemu lub
czesciowemu wynikagcemu z cegsci 8 (Wylgczenia)Zarzdzenia Krajowego 52-110.

Spotka podlega wytzeniu okrélonemu w Zargdzeniu Krajowym 52-110 3.2(2) Rierwsza oferta publiczna
za okres, w ktérym Dyrektorem byt pan Smith. Wégenie to pozwala Spotce na posiadanie jednegot@nak
ktéry nie jest niezalmy, w skladzie Komitetu Audytu przez okres do jegimeoku od ztaenia dokumentu
dotyczicego kwalifikacji dystrybucji papieréw wagciowych.

Nadzér sprawowany przez Komitet Audytu

Od rozpoczcia ostatniego roku obrotowego Spotki wszelkie mekadacje Komitetu Audytu dotygza
powotania czy wynagradzania zegtrznego audytora byly przyjmowane przez Ragrektorow.
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Wskpna akceptacja polityki i procedur

Komitet Audytu dokonuje wspnej akceptaciji w zakresie zlecania ustug nigzamych z badaniem sprawozda
finansowych swiadczonych przez zewtrznych audytoréw lub ich wspotpracownikow, w tynotgczce
szacowanej wysokai honoraridw i potencjalnych kwestii zgmanych z niezalenosicia.

Honoraria za ustugi zewatrznych audytoréw (wedtug kategorii)

Rok obrotowy 2010 2009

!—I)onoraria za badanie sprawozdinansowych 408.552 USD 338.909 USD
1
Honoraria zwizane z badaniem sprawoada 115.270 USD 129.909 USD
finansowycH?
Honoraria za ustugi podatkow? 447.012 USD 344.005 USD
Inne kwoty® 759.265 USD -

Uwagi:

(1) Honoraria za badanie sprawoadi@nansowych obejmuyj kwoty zaptacone za roczne badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki wraz z honorariaaptaconymi audytorom Spétki za analigrédrocznej
kwartalnej informac;ji finansowe;.

(2) Honoraria zwizane z badaniem sprawoiddinansowych obejmuaj kwoty zaptacone za dostosowanie do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej (MSSF’).

(3) Honoraria za ustugi podatkowe obejmijwoty zwigzane z ustugami planowania podatkowego i przesiriag
przepiséw w zakresie podatku dochodowego i innyadhagkow.

(4) Inne kwoty obejmuj kwoty zaptacone w zwzku z notowaniem na GPW, kgowym rozliczeniem nabycia KUB-
Gas oraz ogoIinym doradztwem rachunkowym sng&h kwestiach rachunkowych.

CZYNNIKI RYZYKA

W ocenie kierownictwa Spoétki opisane riiej czynniki ryzyka, na dziea zatwierdzenia niniejszego Rocznego
Formularza Informacyjnego, stanowi istotne czynniki ryzyka dotyczce otoczenia rynkowego Spoiki i
dziatalnosci Spotki. Zamieszczony poriiej opis czynnikOw ryzyka nie jest wyczerpujcy i nie stanowi
podsumowania wszystkich ryzyk mogcych dotyczy Spéiki. Inne czynniki ryzyka i niepewndci, nieznane
Spétce na dzié zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza Infmacyjnego lub uwazane przez nj
za nieistotne w dniu zatwierdzenia niniejszego Ronego Formularza Informacyjnego, mog réwniez mieé
negatywny wplyw na jej dzialalngé. Nagtowki: ,Ryzyko zwigzane z otoczeniem rynkowym Spotki”,
.Ryzyko zwigzane z dziatalndcig Spoéiki” oraz ,Ryzyko zwiazane z posiadaniem Akcji Zwyklych”, uyte
W ponizszym opisie czynnikéw ryzyka, zostaty zamieszczomgitacznie dla celéw redakcyjnych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnécig Spotki
Ryzyko zwizane z dziataln@@ig poszukiwaweg zagospodarowaniem ztdwydobyciem

Spotka prowadzi dziataldé w brarzy naftowo-gazowej. Dziataldo w tym sektorze jest obarczona wieloma
czynnikami ryzyka, ktérych nawet poizenie déwiadczenia, wiedzy i wnikliwej oceny me nie by w stanie
wyeliminowat. W dtuzszej perspektywie, sukces komercyjny Spoiki, czdolngé do generowania dodatnich
przychod6w netto, dulzie uzaleniony od jego zdolriei od zlokalizowania, pozyskania, zagospodarowania
prowadzenia na skakomercyjrg wydobycia Zasobéw Eksploatacyjnych ropy naftowggzu ziemnego.

W szczegolnéci, przyszta warté przedsgbiorstwa Spoitki jest uzatlaiona od pom§inego wyniku dziatalnéci
Spotki, ktorej zasadniczym celem jest dalsze prawatk dziatd poszukiwawczych, rozpoznanie i
zagospodarowanie aktywow Spétki na Ukrainie, w iSyBrunei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego Rocznego
Formularza Informacyjnego nie stwierdzon@dnych potwierdzonych ani prawdopodobnych zasobéw
zwigzanych z aktywami Spoétki w Syrii lub Brunei, co wlya z wczesnego etapu zagospodarowywania tych
aktywOw. Obecnie, w Syrii i Brunei, Spétka ma praprowadzt dziatania poszukiwawcze oraz — po spetnieniu
okreslonych warunkoéw - dziatania wydobywcze.

System regulacyjny dotygay zasobdéw wglowodoréw na Ukrainie jest administrowany przelk&iorganéw
rzadowych, w tym przez Ministerstwo Paliw i Energetykkrainy, ktére odpowiada za strateginergetyczs
oraz regulagj energetyki, a tate przez Ministerstwo Ochror§rodowiska i Pastwowg Stuzbe Geologicza,
ktore odpowiadaj za przyznawanie koncesji poszukiwawczych, obejoygh zagospodarowanie, oraz koncesji
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wydobywczych. Szczegdlowe prawa i obgeki Spotki  zawarte w Umowie o podziale wplywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, Umowie o podziale ygyéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei oraz Umowie
0 podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brun®race wykonywane przez Spétzgodnie z umowami
0 podziale wplywéw z wydobycia podzielong sa dwa etapy — pierwszy dotycy fazy poszukiwawczej i
drugi dotycacy wydobycia. W przypadku stwierdzenigg odkryte aktywa naftowe i gazoweda zdolne do
generowania statego strumienia dodatnich przeptyw@nicznych z wydobycia i sprzeds ropy naftowej i
gazu (tj. po ustaleniuze omawiane aktywa naftowe i gazowe ga&harakter Komercyjny), oraz po
zatwierdzeniu planu zagospodarowania przed riub narodowy koncern naftowy, Spétkadzie mogta
rozpocz¢ prace wydobywcze bez koniecZobspetnienia innych warunkéw.

Dziatania poszukiwawcze, rozpoznanie i zagospodan@amie Zasobow Eksploatacyjnych ropy naftowej ilgaz
ziemnego opiergj sie na przypuszczeniach ig sobarczone powaym ryzykiem. Nie ma gwarancjize
poszukiwanie lub rozpoznanie potencjalnychzziépy i gazu na Ukrainie, w Syrii i Brunei doprowzadio
odkrycia zt@ o Charakterze Komercyjnym lube w przypadku odkrycia takich z0Spétka ledzie w stanie
eksploatowé je zgodnie z zamierzeniami. Nie mazalgwarancjize Spotka bdzie w stanie uzgodéiz radem
lub narodowym koncernem naftowym plan zagospodanayaco jest niezmne do rozpoegia prac
wydobywczych.

Nie wszystkie Obszary Koncesji, na ktérych Spotkeowadzi dziatania poszukiwawcze, mogostad
ostatecznie przeksztatcone w nowe Zasoby EksplgatcJeeli na ktéorymkolwiek etapie Spoétka zostanie
pozbawiona obecnie istniglych maliwosci dalszego realizowania swoich programéw poszukiezych i
zagospodarowania ztéw Brunei i w Syrii lub péniejszego zagospodarowania aktywéw spotki KUB-Gas n
Ukrainie, lub jgli programy te z innych przyczyn nieedy kontynuowane, m@ to wywrzé powany
niekorzystny wptyw na dziatalgé, sytuacg finansows oraz wyniki dziatalnéci operacyjnej Spéiki, a tym
samym na cenAkcji Zwyktych. Przyszte Zasoby Eksploatacyjne yamaftowej i gazu ziemnego Spoiki oraz
biezaca dziatalné¢ w zakresie pozyskiwania ropy naftowej i gazu ziegmz tyche zasobdéw, a tym samym
jego zdolné¢ do generowania przeptywOw pieanych i zyskow, 8 w wysokim stopniu uzaimione od
nieustannego zagospodarowywania istigigth zi& ropy naftowej i gazu ziemnego lub pozyskiwaniaegrz
Spoétke nowych Zasobow Eksploatacyjnych ropy naftowej Zigaiemnego. Bez stalego poszerzania Zasobow
Eksploatacyjnych ropy naftowej i gazu ziemnego, ygtide istniejce zasoby ropy naftowej i gazu ziemnego
posiadane w danym okresie przez Spok take ilos¢ ropy naftowej i gazu ziemnego pozyskiwanych z tych
zasobdw, bda sie stopniowo wyczerpywaly w miareksploatacji. Ewentualne zgtiszenie bazy Zasobéw
Eksploatacyjnych Spotki w przysza bedzie uzalenione nie tylko od jej zdolnkai przeprowadzenia dziata
poszukiwawczych i zagospodarowania posiadanychmnyrdaczasie Obszaréw Konces;ji, ale#alod tego, czy
uda jej s¢ wybrat i pozysk& odpowiednie Eksploatacyjne Obszary Koncesji i kiyi@poszukiwawcze.

Nie ma pewnéci, ze w obszarze istniggych lub nabytych w przyszoi aktywoéw ropy naftowej i gazu
ziemnego Spotka odkryje lub pozyska zAoropy naftowej i gazu ziemnego o charakterze kogpeym.
Przyszte poszukiwania ropy naftowej i gazu ziemnegmy wymaga podejmowania nierentownych dziaja
nie tylko w przypadku odwiertow negatywnych, al&z&@a odwiertow wydobywczych, ktére jednak niedh
generowd wystarczajcych przychodéw, tak, aby po odliczeniu kosztowtym kosztéw wykonania odwiertow
oraz kosztéw operacyjnych, miove bytlo osiggniccie zysku. Uzbrojenie odwiertu nie gwarantuje uzysa
zysku z takiej inwestycji, ani odzyskania kosztoykanania odwiertu, jego uzbrojenia i kosztéw opgjaygch.
Oprocz tego, zageenia zwizane z wierceniami lub szkodarfiodowiskowymi mog znacznie zwikszy
koszty dziatalnéci, a uwarunkowania paryge w miejscu prowadzenia dziatenogy niekorzystnie wptya¢ na
wydobycie z odwiertéw wydobywczych. Do uwarunkawigch nalég: op&nienia w uzyskiwaniu zezwatei
zgdd radowych, ograniczenie wydobycia z poszczegdllnych iedéw z uwagi na ekstremalne warunki
pogodowe, niewystarczgja pojemné¢ sktadowania lub przepustowb transportowa oraz inne warunki
geologiczne lub mechaniczne.

Aktywa Spotki na Ukrainie obejmaljczynne instalacje wydobywcze ropy naftowej i gazemnego, ktore
Spotka obecnie eksploatuje. Dziatalthov zakresie wydobywania ropy naftowej i gazu ziegmgest obarczona
szeregiem ryzyk, w tym m.in. ryzykiem napotkaniaspiodziewanych formacji lubsciien, przedwczesnego
wyczerpywania si zt6z oraz przedostaniacsivdd do formacji eksploatacyjnych. Chacistaranny nadzér nad
odwiertami i ich skuteczna obstuga eksploatacyjmdiowa mog w diuzszej perspektywie czasu przyczysic
do zmaksymalizowania poziomu wydobycia, to nie idans/eliminowa op&nien w wydobyciu i spadku jego
poziomu, spowodowanych zwyklymi warunkami operaggjn i mozna oczekiwd, ze kedzie to w rGnym
stopniu niekorzystnie wptywtana poziom przychodéw oraz przeptywdw pigmiych. Straty wynikajce z
wystgpienia ktéregokolwiek z omawianych czynnikéw ryzykag miet istotny negatywny wptyw na przyszte
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wyniki dziatalngci, ptynna¢ oraz sytuag finansove Spoétki, a tym samym niekorzystnie wpiynna ceg
Akcji Zwyktych.

Wczesny etap dziatalsa

Spéika zostata utworzona w 1987 r., a od 2001 awpdzi obeca dziatalng¢ w zakresie midzynarodowych
przedsiwzie¢ w sektorze naftowo-gazowym. W tym okresie, Spa@hk#onywata oceny oraz nabywata udziaty
w roznych aktywach naftowo-gazowych, przy czym aktywabyte w Syrii i Brunei 8 w fazie
przedprodukcyjnej, co oznacza,zadne z aktywow wydobywczych Spétki nie generujekdys z wydobycia
badZ sprzeday ropy naftowej i gazu ziemnego. Poprzez swoje 1d¥siatéw w KUB-Gas, Spotka generuje
dochody netto z dziataldoi wydobywczej na Ukrainie. Spétka obecnie nie vagmwuje znacgych zyskdéw w
swojej dziatalnéci na Ukrainie, a jej przedsiziecia naftowo-gazowe w Syrii i Brunei znajgdusie na etapie
poszukiwawczym. W zwgzku z tym, istnieje dia niepewnét, co do powodzenia obecnie prowadzonej przez
Spétke dziatalngci. Spotka mae mig przez pewien okres ujemne przepltywy pigne i nie ma pewni, iz
osiagnie i utrzyma rentowr$d lub dodatnie przeptywy piegiine z dziatalnéci operacyjnej. Niewygenerowanie
dodatnich przeptywow piegiinych mae doprowad#i do koniecznéci pozyskania przez Spdatkdalszego
kapitalu na prowadzenie dzialakwdb do czasu zrealizowania przezanivartcici, jaka — jej zdaniem —
reprezentyj posiadane przezqiDbszary Koncesji, a emisja takich dodatkowych eapi wartéciowych mae
doprowadz do rozwodnienia dotychczasowego akcjonariatu.

Dodatkowe potrzeby finansowe

Dziatalng¢ Spoétki znajduje gi na wczesnym etapie rozwoju. W ebie obiektow poszukiwawczych Spétki w
Syrii i Brunei nie potwierdzono istnienia zasobdw#gre na obecnym etapie i sklasyfikowa jako Zasoby
Eksploatacyjne, a na dziezatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularzarinéeyjnego z posiadanych
obiektéw poszukiwawczych nie wygenerowano dochod®elsza dzialaln& inwestycyjna Spétki jest
uzalezniona od uzyskania przezgnilostpu do wystarczapego kapitatu, ktéry umiiwi zakonczenie dziata
poszukiwawczych i zagospodarowywaniezzéaz zidentyfikowanie Zasobéw Eksploatacyjnychyropftowej

i gazu ziemnego o Charakterze Komercyjnym.

Spétka planuje dokortaznacacych nakladéw kapitatowych na pozyskanie zzidprace poszukiwawcze,
zagospodarowanie i eksploatae}dz ropy naftowej i gazu ziemnego w chwili obecnej pweyszidgcei. Spotka

bedzie potrzebowa dodatkowychsrodkow finansowych na realizacjdziatah obejmugcych pozyskiwanie,
poszukiwanie i zagospodarowaniezi postaci finansowania dinego albo kapitatowego.

Wykonanie zobowizah umownych dotycgecych prac przewidzianych w zawartych przez Spd#nowach o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w SyriladBloku L i Bloku M w Brunei pogjgnie za solp koszty.
Potrzebne magby¢ takze dodatkowe fundusze na pokrycie dalszych naktakpitatowych, jéli na obszarze
omawianych aktywéw naftowych i gazowych zogtamdkryte komercyjne zi@ ropy naftowej lub gazu
ziemnego. Ponadto Spétka przewiduje dalsze nakladglu zagospodarowania obszaréw ukskich koncesiji,
przy czym wedtug oczekiviatakie naktady przekrogzwysokaé¢ srodkéw piengznych generowanych w
ramach dziatalniei. Dziatalndg¢ Spoiki jest ze swej natury obarczona ryzykiem,ymikow przysztych dziata
poszukiwawczych i wydobywczych nie dg sikresli¢ na obecnym etapie. zkdi prowadzone w Syrii i Brunei
odwierty poszukiwawcze zakoza si¢ pomyélnie i zostan odkryte ziga ropy naftowej lub gazu ziemnego,
wowczas bda wymagane dodatkowérodki, aby ustali zaseg wystpowania oraz jak& nowo odkrytych
zasobow i podg ich zagospodarowanie i wydobycie. Charakter i apdgymaganych prac, a tym samym,
wysokai¢ przysztych kosztéw zwezanych z ich wykonaniemeta w duzej mierze zalgaly od rozmiardw i
charakterystyki nowo odkrytych zt6 Czynnikéw tych nie sposob przewidziprzed zakéczeniem wierce
poszukiwawczych. Ponadto,sjewiercenia poszukiwawcze zakozy sie odkryciem, ktore Spotka uzna za
komercyjne, wowczas niezthne kedg urzadzenia i obiekty wydobywcze potrzebne do uruchomierydobycia
oraz do transportu ropy naftowej lub gazu do odhiofakze i w tym przypadku istnieje wiele czynnikéw, ktére
wptywaja na rodzaj i lokalizagjwymaganych obiektéw wydobywczych. Czynnikéw tydb da s¢ przewidzi€
przed odkryciem zthd Moze by rowniez odwrotnie: wykonanie odwiertu negatywnego z@oskutkowd
decyzpp Spotki o niekontynuowaniu prac na danym obszaraz @rzeznaczeniu przewidzianyétodkow na
inne przedsiwzigcie. Planowanie dzialaldoi Spotki polega zatem na alokowanswodkéw na pokrycie
planowanych naktadéw zwdanych z kadym z posiadanych aktywow, jednak z uveztylieniem maliwosci
zmiany alokacjisrodkéw, w miag uzyskiwania dalszych informacji, ktérych dostajgaayniki prowadzonych
wiercen.
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Nieuzyskaniesrodkow finansowych, uznanych przez Spo#a niezhdne, w przewidywanym terminie, me
doprowadz od opé&nienia w zagospodarowaniu aktywow, ktére w przegiwnrazie mogtyby przynoéi
dochody, utraty przez Spathiektérych posiadanych przezyr®bszaréw Koncesji oraz mwosci pozyskania
takich obszaréw, jak rowniedo ograniczenia lub zaprzestania przezdziatalngci. Nie ma pewngxi, ze nowe
finansowanie ditne lub kapitatowe, 4oz $rodki pienezne, ktére mog zost& wygenerowane z przysziej
dziatalndci, beda dostpne lub wystarczage do zaspokojenia istniglych potrzeb Spotki, a nawet Sfeokaza
sie one dosipne, toze zostan uzyskane na warunkach rynkowych akceptowalnychSghiétki. Nieuzyskanie
przez Spotk dostpu do kapitalu wystarczgjego na finansowanie jej dziataktd moze mig istotny
niekorzystny wptyw na sytuagjfinansovs, wyniki dziatalngci operacyjnej lub przyszly potencjalny wzrost
aktywow Spotki.

Kapitat obrotowy

Spoétka posiada skonsolidowany kapitat obrotowy wsekgici 4.341.059 USD na dzie31 grudnia 2010 r.
(niedobor kapitatu obrotowego w wysakn 9.998.867 USD na dzie31 grudnia 2009 r.) i dodatkowo kagicj
pieniezna w wysokaci 3.040.992 USD z tytutu gwarancji bankowej w z@ku z Syry (6.758.241 USD na
dzien 31 grudnia 2009 r.). W ocenie Spéiki jej zasolsngizne na dzié 31 grudnia 2010 r. nigsvystarczajce
do sfinansowania dziataléd operacyjnej i zaplanowanych nakladoéw kapitatolwyprzewidzianych na
nastpnych 12 miesicy, w zwihzku z czym Kkonieczne ¢bzie dodatkowe finansowanie. Dodatkowe
finansowanie moe by uzyskane poprzez podwszenie kapitatu lub pogljie dziata zwigzanych z
ograniczeniem lub przeteniem obecnie planowanych naktadéw kapitatowychbi/zbycie aktywow, co
podlega bedzie ocenie i realizacji w zalraosci od potrzeb.

Jezeli Spotka nie osgnie wystarczaicej kwoty dodatkowego kapitatu lub nie pozyska aystajcych
srodkéw poprzez odroczenie planowanych wydatkéwbi/fprzeda aktywéw w celu sfinansowania swoich
operacji oraz planowanych naktadéw inwestycyjnyeidwczas moe to mie€ istotny niekorzystny wptyw na
sytuacg finansow, wyniki dziatalngci lub przyszty potencjalny wzrost aktywow Spotki.

Przestrzeganie przepiséw obgwijgcych w zagranicznych systemach prawnych

W wickszdici krajow, rownie na Ukrainie, w Syrii i Brunei, gdzie Spoétka obeerprowadzi dziatalni,
wszystkie etapy dziata poszukiwawczych, zagospodarowania i wydobywani@ zbpy naftowej i gazu
ziemnego, podlegajregulacjiom na szczeblu adowym, bezpérednio lub za p@ednictwem agencji lub
narodowych koncernow naftowych. Obszar reguladfijwinje: zezwolenia i ograniczenia dotyce dziatalnéci
poszukiwawczej i wydobywczej, podatki od wydobyci@ptaty eksploatacyjne, mechanizmy kontroli cen,
mechanizmy kontroli eksportu, wywlaszczenie i zemie, ochroe srodowiska naturalnego oraz zasady
bezpieczastwa i higieny pracy. Regulacje ob@aijsce Spotk wywodz sie zaréwno z krajowych, jak i
lokalnych przepiséw prawa oraz uméw o podziale wghy z wydobycia i uméw koncesyjnych, regulcych
udziaty Spoétki w prawie zytkowania goérniczego w Syrii i Brunei.

W krajach, w ktérych Spotka prowadzi dziatadbom.in. na Ukrainie, w Syrii i Brunei, patwo jest co do
zasady wiécicielem surowcOw mineralnych i sprawuje kong¢rohad poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodorow (a w wielu przypadkach uczestniczy whtyiracach). Tym samym, gy paistw-gospodarzy
mog wywiera istotny wplyw na dzialalng Spotki poprzez optlaty eksploatacyjne, podatki &dpertu oraz
regulacje dotyczre eksportu, doptaty, podatki od towar6éw i ustugenpie wydobywcze oraz innego rodzaju
obcigzenia w zakresie wkszym anieli miatoby to miejsce, gdyby Spoétka prowadzitaadiaing¢ w paistwach,

w ktérych surowce mineralne nie stangwitasndci paistwa. Ponadto, przeniesienie udziatdw w prawie
uzytkowania goérniczego wymaga zazwyczaj zezwolenigduz ktéry mae je opdéni¢ lub w inny sposéb
utrudni jego przeprowadzenie, a taknatay¢ na Spotk lub jej podmioty zalene obowizek przeprowadzenia
okreslonego minimum prac w okélnym terminie. W przyszkei, Spotka mae rozszerzy swop dziatalng¢
na inne pastwa, w ktérych istnigjpodobne uwarunkowania.

Sposéb prowadzenia przez Spotdziaten w zakresie poszukiwia i zagospodarowywania z0 jest
zdeterminowany poprzez charakter otoczenia regplagy istniegcego w czasie ich planowania. #éejsze
zmiany w otoczeniu regulacyjnym lub w sposobie riptetacji lndz egzekwowania wymogow regulacyjnych
mog miet istotny negatywny wplyw na zdoléd Spoétki do przeprowadzenia planowanych dZiata
poszukiwawczych i zagospodarowaniazzébaz mae spowodowd ze ich prowadzenie staniesiieoptacalne.

Spétka mae potrzebowé Konces;ji lub zezwole od r&znych organéw na prowadzenie planowanych daiata
poszukiwawczych, zagospodarowaniezzabbaz dziatalné wydobywcz. Nie ma pewngri, ze Spoétka bdzie w
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stanie uzyska wszystkie konieczne Koncesje i zezwolenia w odpolwim czasie. Nie ma pewsw, ze
posiadane przez Spétioncesje i zezwolenia nie wygashub nie zostam cofnicte w przypadku niespetnienia
przez Spotk warunkow tych Koncesji lub zezwdlealbo w przypadku zmiany przepis6w prawa lub ich
interpretaciji

Nadzo6r nad ztami weglowodoréw na Ukrainie sprawuje szereg organogdezvych, w tym Ministerstwo
Paliw i Energetyki Ukrainy, ktére odpowiada za &gge energetyczp oraz regulag energetyki, a tate przez
Ministerstwo OchronySrodowiska i Pastwows Stuzbe Geologiczm, ktore odpowiadaj za przyznawanie
koncesji poszukiwawczych, obejmaych zagospodarowanie, oraz koncesji wydobywczy¥tydanie
specjalnej zgody na prowadzenie prac poszukiwawcgyctym na pilotaowe wydobycie) lub na komercyjne
wydobycie ropy naftowej i gazu jest uzateone od uzyskania: (i) zgody lokalnych wiadz naganaczenie
dziatki (dziatek) na prowadzenie prac w zakresiedziemnych zasobdéw naturalnych; (i) zezwolenia
regionalnych departamentéw Ministerstwa OchroSyodowiska Ukrainy. Rozpoezie komercyjnego
wydobycia ropy naftowej i gazu jest tak uzalénione od nagpujacych czynnikéw: (i) wydanie przez
Paistwowy Komitet ds. Bezpiecastwa Przemystowego, Ochrony Pracy i Nadzoru Goéw@cprzydziatu
goérniczego dla podmiotu korzysiapgo z podziemnych zasobdw naturalnych; (ii) zadzenie odpowiednich
dziatek przeznaczonych na prowadzenie prac w zkkesnercyjnego wydobycia przez Ministerstwo Palliw
Energii; oraz (iii) przeznaczenie podziemnej dziatk prowadzenie prac wydobywczych.

Dziatalnag¢ Spétki w Syrii podlega gtéwnie Umowie o podzialg@iywwéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii,
ktérej warunki maj pierwszéstwo przed wszelkimi innymi przepisami prawa i imy regulacjami
sktadajcymi sk na ustréj prawny Syrii.

Brunei jest pastwem o niewielkiej populacji i natg si¢ liczy¢ z trudndciami w znalezieniu
wykwalifikowanych lub czsciowo wykwalifikowanych pracownikéw, w liczbie wyrganej do prowadzenia
prac w sposoéb efektywny i terminowy. Przeprowadzdgdowego badania sejsmicznego jest prasdsicciem
wymagagcym duego nakladu pracy i udziat pracownikbw zagranicknyoae okazé sig niezlgdny.
Departament Pracy, wykorgj swoje uprawnienia do udzielania zezwole pra¢ pracownikom na podstawie
Ustawy o Pracy (Rozdziat 93ang Labour Act (Chapter 93))a take Departament Imigracyjny, wykoragj
swe uprawnienia do wydawania wiz z pozwoleniem naapracownikom prowadgym badania sejsmiczne na
podstawie Ustawy o Imigracji (Rozdziat 1{ang Immigration Act (Chapter 17))nie & przygotowane na
rozpatrywanie diej liczby wnioskéw w krétkim czasie, co rm spowodowé znaczne opfhienia. W ramach
lokalnych wymogow obowgzujacych zagranicznych pracownikéw sta@jch sie o podiie pracy w Brunei
obowigzuje take wymdg kontroli bezpiechstwa przeprowadzanej przez Departament Bezpistza
Wewretrznego Brunei oraz baladrowotnych, przeprowadzanych przez Ministerstwioodia.

Wydanie zezwolenia na wyciakdrzew w lasach Brunei na potrzeby konstrukcji ddia(ang bridging)
podczas przeprowadzania badsejsmicznych lub na potrzeby budowy miejsc wigroeaz drég dojazdowych
lezy w gestii Departamentu keictwa, dzialajcego na podstawie Ustawy o Lasach (rozdziat 46y.(Borest
Act (Chapter 46)pbowigzujgcej w Brunei. Import i sktadowanie materiatéw wyhowych, ktore g niezlzdne

do pozyskania danych sejsmicznych, wymaga spegjalzezwolenia wydawanego na podstawie Ustawy o
Broni i Materiatach Wybuchowych (Rozdziat 3@ng Arms and Explosives Act (Chapter 38dpwigzujacej w
Brunei. Uzyskanie zgody na import materiatdw wybwmwkich od odpowiednich organéw wiadz Bruneiz®o
by¢ niezwykle czasochtonne, a Spdtka nigdde mi€ wplywu na dilugé¢ oczekiwania. W trakcie bada
sejsmicznych w Bloku L, zakezonych w 2009 r. odnotowano kilkumigstne opénienia zwjzane z
uzyskiwaniem wymaganych zgdd tamtejszych wiadz. oBoik czasochtonne me by zabezpieczenie
skladowania materiatbw wybuchowych po uzyskaniu amspianego zezwolenia, w Brunei nie ma bowiem
wyznaczonych sktadowisk materiatbw wybuchowych. ydgdhi dostpnymi sktadowiskami materiatéw
wybuchowych dyspongj Sity Zbrojne Brunei (angRoyal Brunei Armed Forcgsraz Policja Brunei (ang.
Royal Brunei Police Forge

Mimo ze Spotka jest zdaniaz izaréwno ona jak i jej podmioty zalee utrzymuy dobre relacje z obecnymi
rzadami wszystkich pastw, w ktérych posiadajaktywa, nie ma pewroi, ze dziatania obecnych lub przysztych
rzadow w tych krajach lub sddéw w innych krajach, w ktérych Spotka oraz jej podty zaleene mog podaé
dzialalng¢ w przyszigcei, nie keda mialy istotnego negatywnego wpltywu na dziatdhtub sytuacj finansowa
Spotki, a co za tym siwigze, cel Akcji Zwyktych.
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Brak osigniecia oczekiwanych korggi z przegé i sprzeday

Spétka zamierza w toku zwyktego zadn przejmowa i sprzedawé podmioty oraz aktywa. Uzyskanie kofey
z przegé jest uzalenione czsciowo od pomyinego podczenia funkcji, integracji dziataldoi oraz procedur w
sposob terminowy i efektywny, a tak od zdolnéci Spétki do realizacji oczekiwanych miwosci rozwoju i
synergii, ptyracych z pojczenia przejmowanych spotek oraz gozienia ich dziatalniwi z dziatalndcia wiasry
Spoiki. Integracja przejmowanych spotek zaovymagé duzego wysitku, pod wzgdem zarzdzania, czasu
orazsrodkow i mae odrywd@ uwag: zarzdu od innych strategicznych mdwosci i kwestii operacyjnych.

Chocia Spotka przeprowadza zgodny z prakgtydcarzowg audyt (angdue diligencg Obszaréw Koncesji przed
ich pozyskaniem, to analizy takieg sz definicji niepelne. Przeprowadzenie peilnej ayalkazdego
indywidualnego obszaru w ramach danego pciejjest, co do zasady, nieptigve. Zazwyczaj Spotka
koncentruje swa@j uwag na obszarach o vigzej wartéci, pozostatle badg jedynie wyrywkowo. Jednak
nawet gruntowna analiza wszystkich Obszaréw Koncegsikumentacji, niekoniecznie musi wyk#ézaaszystkie
istniejace lub potencjalne problemy z nimi zwmane, jak réwniz nie pozwoli Spotce na wystarczeg
zapoznanie giz tymi obszarami, pozwalgie w petni rozpoznaich braki i potencjat. Nie kaly z odwiertow
moze zostéd poddany kontroli, a problemy strukturalnesrodowiskowe, takie jak zanieczyszczenie wod
gruntowych, nie gtatwe do wykrycia nawet w drodze inspekcji. W zmku z mogcymi nasgpi¢ w przyszigci
nabyciami, Spotka m@ by zmuszona do przggia na siebie niektoérych zobayzan zwigzanych z ochron
srodowiska, i mae nabywa udzialy w Obszarach Koncesji ,w ich aktualnym &#&n O tego rodzaju
zobowgzaniach, o ile &dg istnialy, Spétka uzyska informacje w wyniku przewadzonych bada due
diligence Zobowpzania te wptyns na uzgodniog cere nabycia lub odpowiedniogjskoryguj. Ponadto,
konkurencja przy nabywaniu potencjalnych Obszardmde€sji jest wyjtkowo intensywna, co nie zwiekszye
koszty kadego potencjalnego przeja. Do chwili obecnej, dzialaldé Spotki w zakresie poszukivai
zagospodarowania ztébyta zlokalizowana gtdwnie na Ukrainie, w SyriiBrunei, a ograniczona obedcigo
Spoétki w innych regionach nie ograniczy jej zdolng¢ identyfikowania i realizacji prze§ na innych
obszarach geograficznych. Nie ma pegmoze Spoéice uda siz powodzeniem zrealizowakorzyci z
jakiegokolwiek przejcia lub zbycia. Naktad kosztéw i czasu koniecznyréalizacji oczekiwanych korzgi z
planowanych przef maze przewysza korzyéci, mogice rzeczywicie zostd zrealizowane przez Sp@iki
odrywa® uwag Spotki od innych dogpnych zasobéw, w ktére moa st zaangaowaé w innych miejscach z
wigksz korzyscig.

Szacowanie zasobow eksploatacyjnych i zasobowlasgfikowanych obecnie jako eksploatacyjne

Podane w niniejszym Rocznym Formularzu Informacyjngzacunkowe ikei Zasobow Eksploatacyjnych i
zasobéw niesklasyfikowanych obecnie jako eksplggt@cw ramach aktywéw posiadanych przez Spdkaz
obszaréw, na ktérych aktywa te #okalizowane, g wytacznie ilgiciami szacunkowymi i nie nima zapewrd,
ze wskazane poziomy wydobycia zostamealizowane. Szacunkowa ocenadiaZasobéw Eksploatacyjnych i
niesklasyfikowanych na obecnym etapie jako ekspmghe w daym stopniu zaley od wiarygodnéci
dosepnych danych geologicznych, danychzyinieryjnych, a take ich ilasci. llos¢ danych geologicznych i
inzynieryjnych dotyczcych Obszarow Koncesji na wczesnym etapie pracyb@sawczych i rozpoznania jest
zazwyczaj ograniczona. Dane geologiczneyireryjne § wykorzystywane do okétania prawdopodobiestwa
istnienia zlga ropy naftowej i gazu ziemnego w danym miejscuz ougtalenia, czy i w jakim stopniu
weglowodory te § z danego zka wydobywalne.

Szacunkowe iléci ZasobOw Eksploatacyjnych i zasobow niesklasyfitoych obecnie jako eksploatacyjne
mog takze wymagd weryfikacji pod wzgédem rzeczywistego dwiadczenia wydobywczego, ktére peobye
efektem pom§inego zagospodarowania istrieych Obszaréw Koncesji, prowadzenia dalszych odéieioraz
innych czynnikéw. Liczby te zostaty ustalone w agaro warunki rénych umow koncesyjnych i szacunkowe
wskazniki wydajnasci i wydobycia. Wszystkie szacowane wadioss do pewnego stopnia niepewne, a
klasyfikacje szacunkowych ioi Zasobdéw Eksploatacyjnych i zasobéw niesklasyfiknych obecnie jako
eksploatacyjne stanowijedynie prok okreflenia stopnia zwizanej z nimi niepewrgi. Z tych przyczyn,
szacunkowe oceny ioi Zasobow Eksploatacyjnych i niesklasyfikowanycheonie jako eksploatacyjne,
nadagcych s¢ do optacalnego wydobycia, przygotowane przenyoh inzynieréw lub tych samych itynierow

w réznym czasie, magsi¢ réznic.

Cha¢ Spotka nie jest w stanie przewidgiezy dziatania poszukiwawcze i badawcze doprowaltr odkrycia
nowych zasobéw, to w przypadku ich powodzenia, l8ptdzie miata maliwos¢ rozpoczcia wydobycia ropy
naftowej i gazu z nowoodkrytych Zasobow Eksplogtaggh. Jeeli nasypi rozpoczcie prac wydobywczych
rzeczywista ilé¢ wydobywanej przez Spélkropy naftowej i gazu ziemnego, jej przychody, aakt na rozwoj i
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dzialalng¢ operacyjm zwiazane z szacowanymi Zasobami Eksploatacyjnymi i lzasd niesklasyfikowanymi
obecnie jako eksploatacyjne mogie rézni¢ od wartgci szacunkowych. Ponadto, szacowana warto
przysztych przychodéw netto z zasobdéw zgled szacunkéw przyszitych cen ropy naftowej, kdpitaraz
kosztoéw operacyjnych. Rozhieosci pomiedzy szacunkami, a rzeczywistymi kosztami mbgé znaczne. Same
szacunki podlegaj zmianom wynikajcym ze zmiany uwarunkowiaekonomicznych panagych w danym
czasie, a tate zmian w przysztych budtach i planach dziatalsa.

Poziom zadkenia i dodatkowe potrzeby kapitatowe

Spotka mae zawierd transakcje polegage na nabyciu aktywow lub akcji innych spétek. Balkcje te mog
by¢ finansowane agciowo lub w catéci z kapitatu diunego, co mee zwickszy¢ poziom zadtaenia Spoétki
ponad standardy oboyzujace w sektorze, a to me doprowads do braku maliwosci lub znacznego
utrudnienia w pozyskaniu nowego finansowaniaznégo dla dalszej dziataléa. W zaleznosci od przysztych
planéw w zakresie poszukiwa zagospodarowania zpSpotka mae potrzebowé dodatkowego finansowania
diuznego, ktére mze nie zosté jej udosgpnione lub udogpnione na warunkach dla niej nieakceptowalnych.
Ani postanowienia Statutu Spotki, ani postanowiejgiaRegulaminéw nie okégja limitu zadtwenia, jakie
moze zacigmé Spotka. Poziom jej zadkenia mae ograniczy mozliwosci terminowego uzyskania przez
Spoétke dodatkowego finansowania w przys@n niezlgdnego do wykorzystania pojawdaych sé mazliwosci
biznesowych.

Zabezpieczenie Zamiennego Skryptwzbdgo TIG

W ramach transakcji przgjia Triton, KOV wyemitowat zabezpieczone zamienkeygty diuzne o wartéci
10.010.000 USD na rzecz TIG w zamian za obligagmienne o wartei 10.010.000 USD, ktére TIG
wczesniej posiadat w spétce Triton. Zamienny skryptifiy jest zabezpieczony zastawem na catym obecnym
majgtku Spotki oraz jej maiku po przejciu. Jeeli Spétka nie bdzie mogta sptaci obchzen z tytutu
zadtwzenia lub w inny sposéb nie wygde sk z warunkow skryptu, TIG mie wykon& swoje prawa ze skryptu

w celu zagcia lub sprzedsy majgtku Spotki. Wszelkie wplywy z tej sprzetiazostam przeznaczone na spiat
kwot nalenych TIG i innym wierzycielom i jedynie ewentualpazostata kwota me by dostpna dla Spotki.
Zabezpieczenie udzielone TIG mozmniejszy zdolng¢ Spoétki do uzyskania dodatkowego finansowania w
przyszitdgci w sposéb terminowy.

Instrumenty finansowe

W ramach prowadzonej dzialaked Spoétka korzysta z eémych instrumentéw finansowych, w tym depozytéw
gotowkowych i krétkoterminowych, zastemmych srodkédw pienéznych, naleénosci, zbywalnych papieréw
wartasciowych, zobowizan i zobowhzah z odroczonym terminem realizacji oraz zamienny&hyEow
dtuznych. W zwizku ze swoimi aktywami i zobowzaniami finansowymi Spétka ponosi ngstjgce ryzyka:

Ryzyko zmian stop procentowych

Spotka utrzymujeérodki pienkzne i inne aktywa pieakne w instrumentach ptatnych ngdanie bez ponoszenia
kar, co zmniejsza jego ekspozyeja zmiany oprocentowania tych instrumentéw. Zagtnze srodki pienkzne
utrzymywane g w postaci instrumentow ptatnych po spetnieniu pgshinzobowjzan w zakresie prac. Ryzyko
zmian stop procentowych z tytutu zobguan Spotki uznano za nieistotne ze wadi na toze oprocentowanie
zamiennych skryptow dimnych jest state.

Ryzyko kredytowe

Srodki piengzne i inne aktywa piepine Spotki, a take srodki piengzne o ograniczonej nitiwosci
dysponowania utrzymywane sv duzych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spotkionitoruje ryzyko
kredytowe poprzez weryfikagcgdolndci kredytowej tych instytucii.

Na nalenosci wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 r. sktadapie 4.158.993 USD nalme od MENA oraz
salda nalenosci, na ktore skladajsic w przewaajacej czsci kwoty nalene od partnerow we wspolnym
przedsgwzieciu, ktdre zaktada sj ze zostan rozliczone z przysztymi nakladami inwestycyjnyriodatkowo
Spotka posiada natecsci z tytutu sprzeday produktéw na Ukrainie, podatkéw od towaréw podiegych
zwrotowi od kanadyjskiego gdu federalnego, a tak odsetki od depozytow pieanych o ograniczonej
mazliwosci dysponowania, dla ktorych ryzyko kredytowe oeer jest jako niskie.
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Na Ukrainie w stosunku do wszystkich klientow niegddzych podmiotami powszanymi, ktorym ma by
przyznany kredyt w kwocie przewszapcej okralony limit, przeprowadzana jest ocena zdgébikredytowe;.
Spétka nie wymaga zabezpieczenia w zakresie aktyfiamsowych. Zdaniem kierownictwa, poziom rzmaia
Spotki na ukraiskie ryzyko kredytowe nie ma charakteru istotnggmiewa zaptata za gaz sprzedawany na
podstawie umowy dokonywana jest na pikz kazdego miesica, tj. przed faktycznym dostarczeniem gazu do
klientow.

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki kdgtowe] w zakresie kredytow udzielanych klientonz@o
Ukraing, jednake poziom narzenia na ryzyko kredytowe jest monitorowany indyvéathie i na biegco w
odniesieniu do wszystkich istotnych klientéw.

Maksymalny poziom naggnia na ryzyko kredytowe przedstawia wéttbilansowa poszczegélnych aktywow
finansowych w bilansie.

Ryzyko walutowe

Spoétka jest natmna na ryzyko wynikagce z waha kurséw wymiany dolara kanadyjskiego, dolara
australijskiego, polskiego zlotego, hrywny ukiskiej, funta syryjskiego i dolara ameryiskiego. Na dzig 31
grudnia 2010 r. gléwne ekspozycje Spétki na ryzykalutowe dotyczyly dolara kanadyjskiego i hrywien
ukrainskich. W cigu roku, w szczegoélsoi w terminie realizacji wptywow z pierwszej ofergublicznej,
Spoétka narzona byta w znaggym stopniu na wahania kursu dolara ametigkéego do ztotego polskiego. Na
dzien 31 grudnia 2010 r. saldo utrzymywane w PLN nieohstotne.

Czynniki ekonomiczne wplywage na przepltywy pieaine z dziatalnéci operacyjnej i dziatalnii
inwestycyjnej, zgodnie ze skonsolidowanym sprawoita z przeptywow piegznych Spoiki, zawieraj
wahania kurséw wymiany walut. Dotychczas Spéikaypkivata fundusze kapitatowe denominowane w
dolarach kanadyjskich oraz polskich ztotych, jednaklatki na poszukiwanie zasobéw ponoszangtéwnie w
dolarach amerykeskich, a wg¢c kursy walut miaty cigty wpltyw na przeptyw piegizny Spotki. Wskutek waha
kursow wymiany dolara amerykskiego, dolara kanadyjskiego i ztotego polskiegorak zakéczony dnia 31
grudnia 2010 r. zrealizowano dodatniemte kursowe na poziomie 122.482 USD.

Na dzieh 31 grudnia 2009 r. gtowne ekspozycje Spotki dafykapitatu obrotowego denominowanego w
dolarach kanadyjskich oraz salbdkow pien¢znych.

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
CDN UAH CDN
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine (US]D) 122.551 USD 562.491 USD 105.340
Naleznoscei usD 101.094 USD 601.136 USD 147.199
Przedptaty i inne bigce aktywa uUsD - UsD 367.629 USD 39.000

Zobowigzania i rozliczenia mgdzyokresowe USD (744.083) USD (6.598.032) USD (137.805)
bierne

Ekspozycja netto na ryzyko kursowe USD (520.438) USD (5.066.776) USD 153.734
Kurs wymiany waluty wzgidem USD UsD 0,9946 USD 7,8605 USD 1,0510

W latach zakaczonych 31 grudnia 2010 r. bigr pod uwag ekspozyag} netto na ryzyko kursowe walut na
koniec okresu, w wypadku umocnienia dub ostabienia dolara kanadyjskiego o 10% wdg dolara
amerykaskiego (przy zatzeniu, ze inne czynniki pozostajbez zmiany), strata netto po opodatkowaniu
spadtaby lub wzrostaby odpowiednio o ked2.000 USD. Na poziom zyskéw nie wplywayahania kursu
hrywny ukrafiskiej, poniewa zyski i straty z przeliczenia walut ujmowang @ innych catkowitych
dochodach/(stratach).

Ryzyko cen towaréw

Spotka narzona jest na ryzyko wynikage z waha cen gazu ziemnego na Ukrainie, na ktére wplyw ma
dostpnas¢ gazu importowanego z Rosji oraz ceny ustalanezpeksporteréw w Rosji.
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Transakcje zabezpieczag przed zmianami cen surowcow

Spétka mae zawierd umowy w celu uzyskania statych cen ropy naftowgfzu ziemnego, aby zrownoskyé
ryzyko utraty przychodéw na wypadek spadku cenwodwv. Jednake, jezeli ceny surowcow wzrognponad
poziom wskazany w takich umowach, Spétka nie uzyskaysci z takiego wzrostu.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularzarinéeyjnego Spétka nie jest stepmadnych umow
zabezpieczafych przed zmianami cen surowcow ani nie byta gttakich uméw w cigu ostatnich trzech lat.

Wartas¢ godziwa

Wartas¢ bilansowa aktywow i zobowzan finansowych Spéiki jest zlHona do ich warteci godziwej ze
wzgledu na ich biggcy charakter lub relatywnie krotki czas pozostabytdrminu zapadaldoi. Inwestycje w
spoétce Jura i Karl Thomson Holdings Ltd.\wykazywane wedtug warfoi godziwej, okrélanej na podstawie
notowa gietdowych ich akcji.

Ryzyko ptynnéi

Spétka naraona jest na ryzyko braku zdoKu do sptaty wszystkich zobowdan finansowych w ich terminie
zapadalnéci lub tez braku zdolnéci do likwidacji aktywéw za rozglng cery w terminie. Spédtka z
powodzeniem wprowadza i planuje dalsze wprowadzareych dziaté ograniczajcych to ryzyko.

Spétka regularnie monitoruje swgoptynnas¢ w celu stwierdzenia czy maodki niezlzdne do zrealizowania
planowanych zobowran w zakresie dziatalrigi poszukiwawczej na Obszarach Koncesji lub czypdysije
realnymi maliwosciami sfinansowania takich zobaygen z nowych emisji akcji lub alternatywnycirddet
finansowania takich, jak umowy warunkowej ces;ji iatle w prawie uytkowania gérniczego typu farm-out.
Niemniej jednak, jako przeddiiorstwo poszukiwawcze znajdgge st na wczesnym etapie rozwoju, ktore nie
posiada wewgtrznie generowanych przeptywéw pieniych wystarczacych w petni do sfinansowania
dziatalnGgci poszukiwawczej i wydobywczej Spéiki, jest onaatana na ryzyko ptynnii, w tym réwnie: brak
dostpu do dodatkowego finansowania w terminie i / luiownule efektywnej kosztowo oraz ryzykie koszty
poszukiwa przekrocz planowany poziom. Przeptyw§rodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej byty
dotychczas i nadalasujemne i obejmuj przychody netto z wydobycia oraz wydatki i ogélkeszty
administracyjne poniesione w zwyktym toku hieej dziatalndci operacyjnej Spotki.

Alternatywne maliwosci zarzdzania ryzykiem ptynrizi przez Spoéts obejmuj odraczanie planowanych
naktadow inwestycyjnych, ktére przekraczkjvoty wymagane zgodnie z programami rob6t w celchpwania
Koncesji, umowy typu farm-out oraz pozyskiwanie egw kapitatu w drodze emisji akcji.

Transakcje zabezpieczag przed ryzykiem kursowym

Charakter dziatalni@i Spotki naraa jg na ewentualne skutki wal&urséw wymiany walut. ChociaSpétka nie
realizuje okrélonego programu transakcji zabezpiegeagh przed ryzykiem kursowym, nie jest na dzie
zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza imémyjnego stranzadnych uméw zabezpieczaych przed
ryzykiem kursowym ani nie byta strgmakich uméw w cjgu ostatnich trzech lat, Spétka peouzna za celowe
zawarcie transakcji z udzialem instrumentéw poclyotin aby ograniczy cigzace na nim ryzyko. Warunki
kontraktéw na instrumenty pochodne moggraniczé korzysci ptynace ze zmian kurséw walut, ktére w
pewnych przypadkach bytyby dla Spoétki korzystnedgnnarazt ja na straty finansowe lub utgatazliwosci
biznesowych z powodu ryzyka niewywania s§ przez drug strore ze zobowizan zwigzanych z takimi
kontraktami. Wykorzystanie pochodnych instrumenfinansowych maee zwigkszy¢ chwiejnag¢ zyskow (strat)
netto, odnotowywanych przez Spéiki nie wyklucza ryzyka poniesienia strat w wynikuaha kursow
wymiany walut.

Tytut prawny do Obszaréw Koncesiji

Zgodnie z przyjta praktylky Spéiki, przy nabywaniu istotnych Obszaréw Koncdsp udziatdw w takich
Obszarach Koncesji, Spotka przeprowadza petne badgtu prawnego do udziatu przystugeggo na mocy
kluczowych uméw, na podstawie ktérych Spétka uziskaawa do prowadzenia poszukiw&potka korzysta
zazwyczaj z miejscowych lub esdzynarodowych doradcéw prawnych, o ile uzna to zamidczne do
przeprowadzenia audytu w zakresie niglttym do potwierdzenia tytutu prawnego do Obszaré@ndes;i.
Niezalenie od podjcia przez Spokk szczegodtowej kontroli w tym zakresie, tytut prawmoze okazé sie
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dotkniety wadami, ktére wplym na umowy koncesyjne (angoncession and licence agreemgrdstyczce
czgéci Obszarow Koncesji Spotki, a ktore tym samym magekorzystnie wplya¢ na Spotg. Nie ma
gwarancji,ze nie zostanie wykryta nieprzewidziana wada w g/futawnym, albage nie zajgd zmiany przepisow
prawa lub ich interpretacji lub zewydarzenia polityczne, ktére uniedtiovi g lub przeszkodz w dochodzeniu
przez Spotk roszczé dotyczcych posiadanych Obszaréw Koncesji, cozeav istotny negatywny sposéb
wptyna¢ na Spotie, w tym jej kondyat finansov.

Sankcje natéone przez administracyzgdowg Standw Zjednoczonych Ameryki

Spotka, za pérednictwem swojej 100% spétki zateej Loon Latakia, posiada udziat w umowie o podzial
wptywéw z wydobycia, dacy jej prawo do poszukiwania i wydobywania ropytoafej i gazu ziemnego z
bloku znajdujcego s w Syrii. W maju 2004 r. Stany Zjednoczone Amerylitazyly na Syre sankcje
gospodarcze zgodnie z Ameryisy Ustawgy o Odpowiedzialngci Syrii (ang. Syria Accountability Agt
Sankcje te obejmyjzakaz eksportowania do Syrii produktow wytworzdnyw Stanach Zjednoczonych
Ameryki, z wyptkiem zywnosci i lekarstw. W rezultacie, wytwarzane w Stanadedfoczonych Ameryki
produkty i elementy wyposania, powszechnie wykorzystywane w ¢odynarodowej braty naftowej i
gazowej, mog nie by dostpne na terytorium Syrii. Analogicznie, skorzystanig terytorium Syrii z ustug
swiadczonych w braty naftowej i gazowej przez podmioty z siedginb prowadzce istotr dziatalngé na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki 8o nie by mozliwe. Wskutek powyszych sankcji i
wynikajgcego z nich ograniczenia dgghaici produktéw, elementéw wypogenia i ustug, niektére produkty,
elementy wyposeenia lub ustugi niezimine Spotce na potrzeby prowadzonej dziakgdhmogy w ogéle nie b§
dostpne, ladz by¢ dostpne po wyszych cenach niw przypadku braku takich sankciji.

Wysoka przegpczaé i korupcja w administracji igdowej lub gospodarce

Spoétka mae prowadz dziatalngé gospodarcg w krajach lub regionach charakterygmych seé wysoky
przestpczaicig i wysokim poziomem korupcji w administracji gdowej lub gospodarce. Spoétka wdyta
wewretrzny Kodeks Prowadzenia Dziatakwd i Etyki (ang. Code of Business Conduct and Ethidgérego
musz przestrzegajej dyrektorzy, czionkowie kadry kierowniczej wszego szczebla i pracownicy. Ustalenie
faktow swiadczicych przeciwko Spétce, jego dyrektorom, cztonkordrigakierowniczej wyszego szczebla lub
pracownikom, Bdz ich uczestnictwo w praktykach korupcyjnych lubyoh bezprawnych dziataniach mogtoby
skutkow& natazeniem sankcji karnych lub cywilnych, w tym wysokidar piengznych, na Spolk jej
dyrektorow, cztonkéw kadry kierowniczej wszego szczebla lub pracownikéw. Jakiekolwigédztwo lub
zarzuty wniesione przeciwko Spoéice, jej dyrektorazmlonkom kadry kierowniczej wgzego szczebla lub
pracownikom, lub ustalenie uczestnictwa takich osélpraktykach korupcyjnych lub innych bezprawnych
dziataniach, mogtoby znacznie zaszkédaputaciji Spotki oraz w istotnym stopniu ogranicggj zdolnag¢ do
prowadzenia dziataldoi gospodarczej, w tym wywrzeskutek na prawa Spoiki, przystugog jej na podstawie
posiadanych przez qiKoncesji dotycacych ropy naftowej i gazu ziemnego, lub doprowaddo utraty
kluczowego personelu, a tak wywrze istotny negatywny wplyw na jej sytuacffinansows i wyniki
dzialalngci. Ponadto, fakt zarzucanego lub faktycznego unigw/a w praktykach korupcyjnych lub innych
bezprawnych dziataniach przez podmioty adeajce niektorymi Obszarami Koncesji Spotki, wspolnikjmint
venture Spotki lub inne podmioty, z ktérymi Spoétka prowad@spotprage gospodarcg, mogtby réwnie
znacznie zaszkodzreputacji Spoiki i jej dziatalriwi gospodarczej oraz wywr&éstotny negatywny wptyw na
sytuacg finansowy i wyniki dziatalngci Spotki.

Zarzgdzanie rozwojem

Spoétka mae podlega ryzykom zwhzanym z rozwojem, w szczegokud ryzykom ograniczenia wydajdo
oraz nadmiernego okgienia jej systemow operacyjnych i systemow kontr@igraniczenie wydajrigi
Zwigzane z rozwojem ni@ wigzat sie z koniecznécig znalezienia i utrzymania przez Spoik odpowiednim
czasie wihéciwie wykwalifikowanego personelu, czyztestworzeniem wystarczgjych zasobdéw ludzkich do
zarzgdzania i prowadzenia dej spotki. Obecnie istnigge w Spétce systemy i metody sterowania wymagatyby
takze zmian w celu ich dostosowania do obstugigjispéiki. Przeprojektowanie, nabycie i wéeaie takich
systemoéw wymagatoby ta& czasu. Aby moc efektywnie zadza® swoim rozwojem, Spoétkaghizie musiata na
biezaco kontrolow& swoje systemy operacyjne i finansowe oraz wproaadonieczne zmiany, a ta&
prowadzé szkolenia pracownikow i zagdza® swop kadm. Niezdolnd¢ Spotki do kontrolowania swojego
rozwoju mae skutkowa jej niezdolndcia do realizacji korz§ci oczekiwanych w przypadku takiego rozwoju i
maze wywrze istotny negatywny wpltyw na jej przedbiorstwo, dziatalné oraz dalszy potencjalny rozwd;.
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Mozliwosé przeprowadzenia inwestycji

Obecna oraz przyszta dziataftoSpoiki jest uzaleniona od zgdd wydawanych przez organy administracii
rzadowej, wskutek czego Spotka ma ogranicgliontrok nad charakterem i terminami udzielenia takich zgod
na prowadzenie poszukiwazagospodarowanie i eksploata€jbszaréw Koncesiji.

Udziaty Spotki w Koncesjach i innych umowach doyezch wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
udzielonych przez administrgajzadows lub organy administracji publicznejady z nimi zawartych w zakresie
prowadzenia poszukivia zagospodarowania Obszaréw Koncesji, podegijesionym wymogom i nakladaj
obowigzki w zakresie spetniania pewnych zobgzen. J€li Spotka nie spetni tych wymogow oraz zobguan i
dojdzie do istotnego naruszenia paszych uméw, umowy te, w pewnych okolicZoiach, ulegn
rozwigzaniu. Rozwizanie jakiejkolwiek umowy Spétki, na podstawie lgdudzielono jej praw dotygzych
Obszaréw Koncesji, wywartoby istotny negatywny wphga Spotk, w tym na jej sytuaegjfinansowvy.

Zobowyzania w zakresie zrzeczenia przewidziane w odpowiednich przepisach prawadé#duych umowach

Zgodnie z praktyk miedzynarodow, Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Blokww Brunei, Umowa

0 podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Bruneiaz Umowa o podziale wptywoéw z wydobycia dla
Bloku 9 w Syrii zawieraj pewne postanowienia dotyte zrzeczenia gj ktére mag by¢ spetnione z chwal
rozpoczcia kolejnych faz poszukiwiai wystapienia pewnych zdaraetacznie doprowadgone do znacznego
zmniejszenia obszaru, na ktérym Spotkdde prowadai poszukiwania z# ropy naftowej i gazu ziemnego, o
ile nie zostam one w jaké inny sposéb zrekompensowane. W zatgci od wielkaci i lokalizacji terenu, takie
zrzeczenie si moze wywrzé istotny negatywny wpltyw na wyniki dziatalfm oraz perspektywy Spoiki.
Przyszte Zasoby Eksploatacyjne oraz wydobycie nogfjowej i gazu ziemnego przez Spptla przez to i jej
przyszte przeptywy piepine i zyski, § uzaleznione od zdolnéci Spétki do odkrycia i eksploatowania ropy
naftowej i gazu ziemnego na jej Obszarach Konc®ijnadto, Spétka nie by zobowihzana do spetnienia
pewnych warunkéw dotygeych likwidacji odwiertéw i rekultywacji gruntéw térych st zrzeknie.

Ukraina podlega systemowi regulacyjnemu, w ktorylmowigzania w zakresie zrzeczeniac shie majg
zastosowania, w zwiku z czym nie stanowiproblemu.

Znaczenie kluczowego personelu kierowniczego

Sukces Spotki &dzie w duej mierze zaleny od jej kluczowego personelu, do ktérego mal®yrektor
Generalny, Wiceprzewodnigzy Rady Dyrektorow, Wicedyrektor Generalny, Wicea® ds. Operacyjnych i
Inzynierii, Wiceprezes ds. Geologii i Geofizyki or&yrektor Finansowy. Wkiad tych os6b w dziatalto
Spotki kedzie odgrywd kluczowy role. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby miéstotne negatywne
skutki dla Spotki. Ponadto, brzm naftowo-gazowa charakteryzujee sivysoky konkurency w zakresie
pozyskiwania wykwalifikowanych pracownikéw. Nie mawndgci, ze Spo6tka nadaldalzie w stanie pozyskiva
i zatrzyma& wszystkich pracownikéw, niezbnych dla rozwoju i prowadzenia dziataod przez Spotk.
Oceniajic ryzyko inwestowania w Akcje Zwykte, inwestorzyvgiani mie¢ swiadoma¢, ze w dwej mierze
poleg& beda oni na umiejtnasciach, biegtéci, ocenie, uczciw&ei i dobrej wierze kierownictwa Spotki.

Istotna rola zewgtrznych operatorow

W sektorze naftowo-gazowym typavpraktylky jest tworzenie przedsizigé partnerskich luboint venture w
ramach ktorych spétki prowaglzposzukiwania, zagospodarowanie i eksploat@r)szczegolnych Obszarow
Koncesji. W takich przypadkach umowa partnerska joryt ventureokresla, ktéra ze spotek zaydza czy
.prowadzi partnerstwo czyjoint venture.operatora w ramach partnerstwa dgpynt venture wyznaczaj
wszystkie strony danej umowy. operator stanowi vpsely punkt kontaktowy dla narodowego koncernu
naftowego lub rgzdu i odpowiada za realizacjprac terenowych i jako taki zawiera umowy zzmgmi
podwykonawcami, ktorzy dostarcgagprzt do wiercé, rury i inne uradzenia oraz ustugi nieztine do
dokonywania odwiertow i prowadzenia dziataloiogazowej i naftowej. Wszystkie spétki w partnevist czy
joint ventureponosz wspoélmy proporcjonalg do ich udziatu odpowiedzialé z tytutu ewentualnych roszazé
zobowgzan, ktére mog powstd w wyniku prowadzenia przez operatora dziatémalla partnerstwa czjpint
venture Ponadto, pokrywajone przypadape na nie koszty dziatalgd, wynikajgce z udzialu w prawie
uzytkowania gorniczego. Eksploatacja Obszaréw KomcesjBrunei, w ktérych Spoétka posiada udziaty,
prowadzona jest przez inne spotki, ktére rigpedmiotami powizanymi ze Spolk W zwiazku z powyszym,
Spétka mae mie ograniczone mdiwosci wywierania wptywu na eksploatacfych aktywéw lub zwjzane z
tym koszty, co mee z kolei mié negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Z tegagledu, powodzenie i
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terminy dzial& Spotki dotycacych aktywow, ktorych eksploatacja prowadzona pegez te inne spoiki, colg
uzaleznione od szeregu czynnikéw, mypych pozostaw@apoza kontral Spotki, takich jak: terminy i wysoko
dokonywanych naktadow kapitatowych, umgtejosci podmiotu prowadgego eksploatagji jego zasoby
finansowe, zgoda innych uczestnikdw, wybér techgiblosposob zardzania ryzykiem. W zakresie, w jakim
Spoéika nie jest operatorem swoich Obszaréw Koncpsjega ona na umigposciach technicznych i zasobach
finansowych operatoréw, w zakresie przestrzegarasumkéw umoéw, na podstawie ktorych Spoétka posiada
udzialy w tych Obszarach Koncesji, oraz w zakresienindw wykonywania czynrici dotyczcych tych
Obszaréw Koncesiji.

Wspdlny znak towarowy i nazwa handlowa

Spotka wywa znaku towarowego i nazwy handlowej ,Kulczyk” pédnie z Kl oraz wieloma podmiotami
stowarzyszonymi Kl. KI, gtéwny akcjonariusz SpoHa, miedzynarodowa spétka holdingowa wywada sé z
Polski, ktéra wzjta nazwe od nazwiska dr Jana J. Kulczyka, polskiego prabitsicy prowadzcego dziatalnge
na ska¢ miecdzynarodow, posiadajcego udziaty gtownie w brag infrastrukturalnej, motoryzacyjnej i
browarniczej. Dnia 6 listopada 2008 r. Spétka izéwarty Umowe Licencji (,Umowa Licencji")o korzystanie
z firmy i znakéw towarowych. Zgodnie z warunkami bwy Licencji, Kl udzielit Spoétce ograniczonej,
niewylacznej, niezbywalnej i odwotywalnej licencji na kgstanie z firmy i znaku towarowego ,Kulczyk” w
zwigzku z prowadzomprzez Spotlk dziatalndgcia, a takke w nazwach domen zazianych z dziatalniwia Spotki.
Zgodnie z Umow Licenciji, Sp6tka zamierza w dalszymygiu wywacé, na potrzeby swojej identyfikacji, nazw i
logo, ktére wskazugjna jej zwizek z Kl. Z uwagi na fakte Spétka korzysta ze wspolnego znaku towarowego i
nazwy handlowej z Kl i wieloma podmiotami stowarzysymi Kl, jakikolwiek niekorzystny obrot sytuacii,
majgcy wptyw na znak towarowy, nazwandlovg badz reputact ktdrejkolwiek z tych spotek mogtby wywrée
istotny negatywny wptyw na dziatalfig wartc¢ firmy lub reputagj Spétki.

Ograniczona Gwarancja Loon Peru

Spétka ponosi odpowiedzialsb prawry za gwarang udzielory przez podmiot dominagy (,Gwarancja
Loon”) w sierpniu 2007 r. rdowi Peru w zwizku z udzieleniem kontraktu koncesyjnego dawnejcgpo
zaleznej Loon Peru Limited. Spotka nie posiada obecp@érednio ani bezpwednio,zadnych udziatéw Loon
Peru Limited po przeprowadzeniu Przeksztatcey wyniku ktérych akcje Loon Peru Limited zostaty
przeniesione przez Spétika nova spotie Loon Corp. Spotka nie posiada obecnigsrpdnio ani bezpwednio,
zadnych udziatéw w Loon Peru Limited.

Loon Corp podjt dziatania niezbdne do zagpienia Gwarancji Loon gwarancjwlasnego podmiotu
dominugcego, co wymaga formalnej zgodydz Peru. Proces zgpbwania Gwarancji Loon naywgwarancy
wystawiory przez Loon Corp nie zostat na dziezatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza
Informacyjnego zak@czony. Ché Loon Corp i Spotka zawarty umeww sprawie ochrony przed
odpowiedzialnécig, w ktérej Loon Corp zobowkuje sé chront Spotke przed wszelkimi zobowkzaniami z
tytutu Gwarancji Loon, to nie ma pews§u, ze Loon Corp bdzie w stanie skutecznie zgsit Gwaranag Loon.
Dopdki Spotka jest stranGwaranciji Loon, Spétkaddlzie ponosi odpowiedzialné z tytutu Gwarancji Loon.

Niepewn@¢ w zakresie interpretacji i stosowania zagranicanpezepiséw i regulaciji

Spétka prowadzi dziatalsé w zakresie poszukiwiai zagospodarowania zZtdopy naftowej i gazu ziemnego w
krajach o rénych systemach prawnych. Przepisy, regulacje idsapeawne mog si¢ rozni¢ zaréwno w zakresie
prawa materialnego, jak kwestii proceduralnych zedgicyjnych. Wszystkie istotne uprawnienia Spétki w
zakresie wydobycia i poszukiwaa take kontrakty ich dotycce, podlegaj odpowiednim przepisom prawa
krajowego lub lokalnego oraz jurysdykcji kraju przenia dziataln@i. Oznacza toze zdolné¢ Spétki do
wykonywania lub wyegzekwowania jej praw i zobgmar moze by rézna w ré&nych krajach.

Ponadto, jurysdykcje, w ktérych dziata Spéitka i pgjJdmioty zalene, mog mie¢ mniej rozwinkty system
prawny ni gospodarki bardziej dojrzate, z czym ma&k wigzat nastpujace ryzyka: (a) wiksze trudnéci w
uzyskaniu skutecznego odszkodowaniagdzge przedmiotowej jurysdykcji, czy to w zygku z naruszeniem
przepiséw prawa, czy sporu dotycego tytutlu wiasnii; (b) wigksza uznaniow&® ze strony organéw
administracji razdowej; (c) brak wytycznych w orzecznictwie lub wgtynych administracyjnych, co do
interpretacji wtaciwych przepiséw, zwlaszcza, gdy przepisydevynikiem ostatnich zmian legislacyjnych lub
zostaly niedawno wprowadzone; (d) brak wzajemnéjjregci lub wystpowanie sprzeczioi pomidzy
réznymi ustawami, regulacjami, rozpadzeniami, nakazami i uchwatami lub (e) walty brak déwiadczenia
judykatury i gdéw w takich sprawach. Egzekwowanie przepisow Wtdigrch jurysdykcjach, w ktérych Spotka
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i jej podmioty zalene prowadz dziatalng¢, maze zalee¢ od interpretacii przytej w odniesieniu do takich
przepiséw przez odpowiednie organy wiadzy lokaldefinoczéie organy takie magprzyja¢ w odniesieniu do
danego aspektu prawa lokalnego interpreta@iniagca sic od porady prawnej, jakotrzymata Spoétka. Nie ma
pewndci, ze na kontrakty, przedswzigcia joint venture licencje, wnioski o udzielenie licencji lub inmenowy
Spotki nie krdag mialy ujemnego wplywu dziatania organéw adminigfirgpanstwowej oraz skuteczgé i
egzekwowaln&t takich uméw w danej jurysdykcji. Uzyskanie skuteego odszkodowania wadzie takiej
jurysdykciji, czy to w zwizku z naruszeniem przepiséw prawa, czy to wyzkui ze sporem dotygezym tytutu
wilasnaci, maze by utrudnione. W pewnych jurysdykcjach oba@uki miejscowych firm, agend i ugdow
panstwowych, jak réwnig systemu sdowniczego, w zakresie przestrzegania wymogow pyalwni
wynegocjowanych umow, madoy¢ bardziej niepewne, zrzepisy i regulacje magulega zmianom lub by
uchylone; odszkodowanie rm® by¢ niepewne lub opdniione. Nie ma pewrigi, ze na przedsivziecia joint
venture licencje, wnioski o udzielenie licencji lub inmenowy nie lgda miaty negatywnego wptywu zmiany w
rzadzie, dziatania organdw administracji adowej lub innych organdw, lub #e skuteczné¢ oraz
egzekwowalnét takich umow.

Ukraina

Od chwili uzyskania przez Ukragmiepodlegtéci jej ustroj prawny ewoluuje w strerwspierania gospodarki
opartej na zasadach rynkowych. Niemniej jednakdpsen jest nadal w stadium prggpwym, std ryzyko i
niepewnd¢ s3 wicksze nk w bardziej dojrzatych ustrojach. W szczegdhkioryzyka te obejmuaj m.in.
niejednoznacznie sformutowane lub zbyt ogélne umgania prawne, ktérych realizacja lub interpregacj
napotyka kftopoty oraz sprzeczto miedzy Konstytugg Ukrainy, ustawami, dekretami prezydenta i
rozporzdzeniami ragdowymi, ministerialnymi i samogglowymi oraz innymi aktami. Brak jest réwnie
sagdowych i administracyjnych wytycznych odimie do interpretacji ustawodawstwa ukiskiego, a mechanizm
orzekania przez ukmaski Trybunat Konstytucyjny jest skomplikowangrodiem dalszych komplikaciji jest
stosunkowo niewielkie dwiadczenie @zidbw oraz sdéw w zakresie interpretacji przepisow prawa
ukrainskiego w takich samychallz podobnych sytuacjach, korupcja w wymiarze spralviedci i wysoki
poziom uznaniowsci wiadz radowych przy podejmowaniu decyzji, co peoskutkowd ich arbitralndgcia.

Ponadto cg¢ podstawowych uregulowiaprawnych zostata przytia na Ukrainie dopiero niedawno lub wi
oczekuje na rozpatrzenie i przgje przez tamtejszy Parlament. Przykladowo, w 20052004 r. na Ukrainie
przyjeto nowy kodeks cywilny, nowy kodeks handlowy, nowedeksy posfpowania cywilnego i
administracyjnego, ustawo paistwowym rejestrze praw wihaséw nieruchoméci, nowg ustave Prawo
prywatne mgdzynarodowe, nowe ustawy o0 zabezpieczeniach fiveydo i nowy ustaw o podatku
dochodowym od oséb fizycznych. Stosunkowo krétkieskobowdzywania wekszdici ukrainskich ustaw, brak
zgody co do zakresu, @ i tempa reform gospodarczych i politycznych osaybka ewolucja ustroju prawnego
Ukrainy, nie zawsze zhiea z rozwojem gospodarczymy srodtem niepewngci w zakresie egzekwowania
przepiséw i ich zgodrimi z konstytuci, co mae powodowdé dwuznacznéci, niespdjnéci i anomalie. Poza
tym, w wielu przypadkach uknakie ustawy wymagajimplementacji przepiséw wprowadzeych, ktére nie
zostaly jeszcze implementowane.

Syria

System sdowniczy w Syrii stanowi patzenie przepisow z okresu Imperium Osslaego, przepisow
francuskich i prawa islamskiego, przy czym funkejpartrzy poziomy gdownictwa: (a) sd pierwszej instancij;
(b) sad apelacyjny; oraz (c)ad konstytucyjny, bdacy najwyzszym trybunatem. Ponadto, sprawy z zakresu
prawa osobowego i rodzinnego pozastajgestii adéw religijnych.

Orzeczenia gdow zagranicznych magby¢ wykonane w Syrii tylko wtedy, pii dotyczz spraw z zakresu
sporéw cywilnych lub gospodarczych, i to za zgegu pierwszej instancji tej guberni, w ktérej wyrola by
wykonany. W przypadku braku umowy dwustronnej o jemenym uznawaniu orzecze danym pastwem, gd
syryjski ponownie rozpatruje spraw analizuje opin 3du zagranicznego. sleobowigzuje wiaciwa umowa
dwustronna, & syryjski ogranicza swgjanaliz do naruszé syryjskiej polityki publiczne;.

W Syrii instytucje publiczne i elowe nie mog si¢ zobowizat do poddania giarbitrazowi, o ile nie stanowi
tak ustawa. Hstwo mae wyrazé zgod: na arbitra jedynie wtedy, gdy zobowzane jest do tego na mocy
umowy medzynarodowej. Midzynarodowe pogpowanie arbitraowe prowadzone w Syrii podlega prawu
syryjskiemu i ogoélnie dotygzgo te same przepisy, ktore regglignestie arbitrau krajowego. Egzekwowanie
miedzynarodowych orzec#earbitrazowych odbywa si ogolnie rzecz bigic w oparciu o te same zasady, ktére
przestrzeganeprzy egzekwowaniu wyrokéwgdoéw zagranicznych.
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Brunei

W Brunei wys¢puja dwa systemy prawne: (a) system prawa powszechrmuarty na angielskim prawie
powszechnym (angcommon lay; ktéry ma zastosowanie do dziatadooSpotki w Brunei oraz (b) system
sadow szarijatu, ktére majograniczon, acz wyhczrg jurysdykcg w zakresie rozpatrywania i orzekania w
sprawach z zakresu prawa rodzinnego, daggzh muzutmaskich mieszkacoéw Brunei. Na mocy Ustawy o
Stosowaniu Przepiséw (Rozdziat 2) (afpplication of Laws Act (Chapter }2)zgodnie z prawem Brunei,
angielskie prawo powszechne i doktryna stusengang. doctrine of equity, wraz z angielskimi ustawami
0golnego zastosowania obaziljgcymi w Anglii przed dniem 25 kwietnia 1951 r. oba@wiljg w Brunei w
zakresie, w jakim pozwalkana to warunki lokalne, z zasteaniem miejscowych zwyczajow i okoliczéw.

Ustawa o Arbitrau z 1944 r. (angArbitration Act of 1944 umazliwia skuteczne stosowania konwenciji
nowojorskiej o uznawaniu i wykonywaniu zagraniczamyorzeczé arbitrazowych z 1958 r. Stowarzyszenie
Arbitrazu Brunei Darussalam (and\rbitration Association Brunei Darussalam ,AABD") jest instytucy
arbitrazowa w Brunei. Jego dziataldé obejmuje pomoc w rozwijaniu i zapewnianiu wspamwiformie porad i
pomocy w dziedzinie arbitza. Aby zapewni zachowanie najwsszych standardéw przez czionkow
stowarzyszenia i mdzynarodowego skladu arbitréw, stowarzyszenie zmeswielu wiodcych
miedzynarodowych arbitrow, z ktorych gkiszas¢ nie jest obywatelami Brunei. AABD pomaga krajowym
zagranicznym inwestorom i stronom w rozstrzygamiaréw gospodarczych i dokonywaniu usfale zakresie
rozpraw arbitraowych.

Ustawa o0 Wzajemnym Egzekwowaniu OrzegcZagranicznych (Rozdziat 177) (arigeciprocal Enforcement of
Foreign Judgement Act (chapter 1Y, 7pko zrédto prawa w Brunei, zawiera ustalenia w zakreg@jemnego
egzekwowania orzeczgobowizujgce w stosunku do pewnych krajow.

Podsumowujc, tak na Ukrainie, w Syrii lub Brunei, jak i w ipm kraju, w przypadku, gdy Spétka zaangje
sie w spor celem obrony lub wyegzekwowania swych ptaty zobowizan, spér taki lub dotycxe go
postpowanie gdowe mog by¢ kosztowne i diugotrwate, a wynik wysoce niepewhawet jgli Spotka
ostatecznie wygra spraywdany spor i pogpowanie gdowe mae nadal mié istotne negatywne skutki dla
Spoiki i jej dziatalndci.

Przegcie KUB-Gas mee nie spetni oczekiwa Spotki lub Spoétka nde nie uzyskaspodziewanych korgsi

Majac na uwadze charakter dziatadnbprowadzonej przez KUB-Gasgdycej spotle prowadaca dziatalndé
wydobywcz w brarzy gazu ziemnego, oraz Ukraijako rynek rozwijajcy sk, na ktérym KUB-Gas prowadzi
swojg dziatalndg¢, inwestycja Spotki w KUB-Gas nie nie spetid ekonomicznych lub finansowych oczekiwa
Spoiki lub Spotka mze nie by w stanie uzyskaw petni spodziewanych korégi w zwigzku z § inwestycy.
Powyzsze mae zostéd spowodowane przez:

» ryzyka i niepewnéci dotyczce bezpérednio KUB-Gas: (a) ewentualne sankcje gzaine z brakiem
wniosku do ukraiskiego organu ochrony konkurencji w z@ku z nabyciem w 2005 r. KUB-Gas przez
Gastek; (b) mdiwe dziatania majce na celu podwanie tytutdbw prawnych KUB-Gas do
nieruchoméci oraz praw wynikajcych ze stosunku najmu; (c) tlieve dziatania majce na celu
podwaenie tytutdbw prawnych KUB-Gas do pewnych obiektows@dowionych na gruncie oraz
odwiertow gazowych; (d) nitiwe spory dotycace Koncesji udzielonych KUB-Gas; (e) niemasé
uzyskania, utrzymania lub odnowienia niedibych Koncesji i pozwole lub niemanos¢ spetienia
przez KUB-Gas wymogéw tych Koncesji, pozwbldub wiaciwych przepisow prawa; (f)
krétkoterminowy charakter umow sprzeglagazu ziemnego z odbiorcami; oraz g) potencjalommy
podwaajgce tytut prawny KUB-Gas do jego aktywéw, prawa dorgu, prawa wynikajce z leasingu,
zwigzane z wykonywaniem oboyzkéw w zakresie ochrongrodowiska i gospodarki odpadami
niebezpiecznymi; albo

* ryzyka wigciwe dla brany gazu: (a) ukrdiskie regulacje dotygze kontroli cen, po ktérych
wydobywany gaz ziemny nie by¢ sprzedawany; (b) konkurencyjny charakter byaropy naftowej i
gazu ziemnego na Ukrainie; (c) niewystargeaj infrastruktura przesytowa Ukrainy mog mie
wplyw na przesyt wydobywanego gazu ziemnego,

* ryzyka i niepewnéci dotyczce Ukrainy jako rynku wschodezego, ewentualnych niepewdod i

niestabilngci o charakterze politycznym lub ekonomicznym, jedwniez ukrainskiego systemu
prawnego, adowego i podatkowego oraz ich ewentualnej niegtaii i niepewndci,
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» podjcie jakichkolwiek dziata o charakterze regulacyjnym, administracyjnym, rginvanie sporu,
wszczcie posgpowania gdowego, zgtoszenie pozwu, roszczenia, wydanie nakdy podgcie innego
dziatania zmierzagego do:

0 zawieszenia, odwotania, anulowania lub cedia ktorejkolwiek z Koncesii,

0 wywlaszczenia ktorejkolwiek z Konces;ji lub akcji BJGas,

0 skutkdw rownowanych wywtaszczeniu ktérejkolwiek z Konces;ji lub ak¢UB-Gas,
0 zgdania zmiany kontroli nad KUB-Gas lub jdolwiek jego czscia, lub

o cofniecia, ograniczenia, unievmienia lub zakwestionowania oktenych praw KUB-Gas do
Obszaréw Koncesji w tym do kwestionowania tytutéowdadania gruntem i do
przeprowadzania prac poszukiwawczych.

Wystgpienie ktéregokolwiek z powgzych czynnikbw mie mi& istotny niekorzystny wpltyw na sytugcj
finansows, wyniki dziatalndci lub perspektywy rozwoju Spotki na Ukrainie.

Ryzyko anulowania Konces;ji posiadanych przez KUB-Ga

Zgodnie z przepisami prawa ukiiskiego, dziataln& polegajca na geologicznych poszukiwaniach zasobéw
mineralnych oraz na wydobywaniu zasobéw mineralngehzt@ priorytetowych dla p@stwa naleacych do
Paistwowego Funduszu ZidMineralnych wykonywana jest na podstawie Koncasdgielanych oddzielnie na
kazda z tych czynnéci. Ponadto, zgodnie z prawem ukiskim, na korzystanie z kdego rodzaju podziemnych
zasobéw naturalnych konieczne jest uzyskanie Kondddzieleniu kadej z powyszych Koncesji towarzyszy
zawarcie umowy okiéajacej warunki wykorzystania z podziemnych zasobowirsihych. Umowa taka okska
podstawowe warunki dotygee prowadzenia bafla eksploatacji, dokonywania odwiertéw i wydobycia
zasobéw mineralnych z oldlenego obszaru podziemnych zasobéw naturalnychzeMtake zawierd
dodatkowe postanowienia dotyce zobowizan socjalnych oraz zwrzanych z ochron $rodowiska
uzytkownika tych zasobéw.

Posiadane przez KUB-Gas Koncesje upravgnilj prowadzenia badayeologicznych i dalszego pilaawego
wydobycia gazu ziemnego, kondensatu i ropy naftaeezt@ okreslonych w tych Koncesjach. Zgodnie z tymi
Koncesjami, KUB-Gas obowzany jest speintaokrelone w nich szczegétowe wymaganiasréd ktorych
znajduje sj réwniez obowizek spetniania wymogoéw patwowych organéw kontroli ds. ochrodsodowiska.
Jednym z wymogoéw jest uzyskanie dokumentéw potveaggdych tytut prawny do dziatek gruntu niezimych

do przeprowadzenia pomiardw geologicznych i wdroa pilotaowego wydobycia na Obszarach Konces;ji.
Niewykonanie ktéregokolwiek z wymogéw wskazanychkencesji mae stanowé podstaw do anulowania
Koncesji udzielonej KUB-Gas. Powgze mogtoby wywrzgistotny niekorzystny wptyw na dziatalfio KUB-
Gas, jak réwnig na dziatalnéc i sytuacg finansovg Spotki.

Ryzyko naruszenia warunkow pezenia akcjonariuszy Gastek za zohgania dotyczce KUB-Gas

W dniu 11 listopada 2009 r. k@dy z trzech akcjonariuszy GastelP@reczyciele), KOV Cyprus i Loon Ukraine
zawarli Akt Gwarancji, w ramach ktérego Rozyciele osoBcie, bezwarunkowo i nieodwotalnie udzielaj
solidarnie pogczenia za zobowrania Gastek w ramach Uméw kupna-sprzgde&8HA, Opcji Sprzedsy
(datowane 13 listopada 2009) i Porozumienia Dode¢igm Side Letter— datowany 25 lutego 2010 r.) w
zwiazku z przejciem aktywow ukraiskich. Na mocy Peczenia, wszystkie zobogdania Gastek wynikage z
umowy nabycia oraz state zobawanie Gastek do sfinansowania 30% udziatu w dziaténposzukiwawczych
i w zakresie zagospodarowania z§ést gwarantowane osdbie przez Parczycieli. Jeeli Gastek nie wykona
swoich zobowjzan, a Poeczyciele nie wywizg sie z kolei z ich zobowgzan wynikajgcych z Aktu Gwarancji,
wolwczas Spoétka me by zobowhzana do sfinansowania udziatu Gastek w zobpaniach, co ma&e mig
niekorzystny wptyw na dziatalsé i sytuacg finansovg Spoiki.
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Ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Spoiki
Konkurencja

Eksploatacja zib ropy naftowej i gazu ziemnego jest dziatdltie wysoce konkurencyjnna wszystkich jej
etapach i obarczanistotnym ryzykiem. Spéika konkuruje z wieloma pad@ami w poszukiwaniu i
pozyskiwaniu Obszaréw Koncesji oraz w sprzsdapy naftowej i gazu ziemnego. Konkurentami Spédkw
szczegolnéci spotki naftowo-gazowe, ktére dyspoganacznie wgkszymisrodkami finansowymi, personelem
oraz zapleczem niSpoétka. Zdolné¢ Spotki do zwekszenia rozmiaru eksploatowanych zasobow ropy neito
gazu ziemnegoduzie uzaleniona nie tylko od jej umiefnosci w zakresie prowadzenia prac poszukiwawczych
i zagospodarowania obecnie posiadanych Obszaréwcd§in ale take od tego, czy uda jej esipozyska
stosowne aktywa produkcyjne lub obiekty poszukiwzevev celu wykonania odwiertow poszukiwawczych.
Czynniki majce istotne znaczenie dla umocnienia konkurencyjoeycji na rynku dystrybucji i sprzeg@aropy
naftowej i gazu ziemnego obejmupostpnas¢ odpowiedniej infrastruktury transportowej, cengrsportu oraz
niezawodné¢ dostawcow. Spotka podejmuje decyzje o nabyailf keksploatowaniu Obszar6éw Koncesiji, licz
na osagniecie zyskow z péniejszej sprzedy nowoodkrytych zasobow ropy naftowej i gazu ziegme
przewyzszajcych niezlgdnie poniesione naktady kapitalowe na prace posmwcze i zagospodarowanie
Obszarow Koncesji. Niezdolté Spotki do skutecznego konkurowania o nabycie ndwagktywow z bragy
ropy naftowej i gazu ziemnego w®mie istotny negatywny wptyw na cemkcji Zwyktych.

Tendencje w sektorze

Dziatalnag¢ Spotki, wyniki jej dziatalnéci operacyjnej, sytuacja finansowa oraz przyszgw@ s3 w znacznej
mierze uzalgnione od cen ropy naftowej. Na eeropy naftowej ma wptyw staswiatowej gospodarki a tak,

w duzym stopniu, umiejtnos¢ cztonkdw Organizaciji Restw Eksporteréw Ropy NaftowejQPEC”) lub innych
gtéwnych producentéw ropy naftowej dostosowaniagagdopy doswiatowego popytu. Historycznie, wptyw
na ceny ropy mialy i maj rowniez wydarzenia polityczne, powodigie zaktécenia w dostawach ropy naftowej,
a take graba zaktéce lub faktyczne zaktocenia spowodowane wydarzenigrdanym regionie.

Istotny wptyw na sektor naftowo-gazowy ma zmiefinoen surowcow. W okresach ziky cen, producenci
mog generowd przeptywy piengzne wystarczajce do aktywnego prowadzenia programow poszukiwaeigzy
bez koniecznéi pozyskiwania zewgtrznego finansowania. Wgze ceny surowcow egto przektadaj si¢ na
wicksz liczbe zlecer dla dostawcow ustug, powodajwzrost kosztow ustug. Koszty pozyskania projektéw
zakresie poszukiwania i oceny ztéopy naftowej i gazu ziemnego oraz Eksploatacyin@bszaréw Konces;ji
mog ulec podwyszeniu w takich okresach. W okresachzkhnicen, ceny pozyskania spaglapodobnie jak
generowane wevgtrznie srodki na dziatalné&t poszukiwawcg i zagospodarowanie z0W okresach rszego
popytu, ceny ustug dostawcéw takulegag obnizeniu.

Dodatkowym czynnikiem oddziakgym na m¢dzynarodowy sektor naftowo-gazowy jest wptyw niepeiei
inwestoréw, co do sytuacjwiatowej gospodarki na rynki kapitalowe. Konkurejmgy charakter sektora
naftowo-gazowego sprawizge maliwosci pozyskania finansowania kapitatowegoograniczone, wobec czego
niektore spoétki zmuszone ¢tla pokrywa& koszty prowadzonych programéw poszukiwawczych i
zagospodarowywania zt@esrodkow wiasnych.

Zmian, jakim lgda podleg& ceny ropy naftowej i gazu ziemnego w przysetpnie mana przewidzié. Kazdy
znacacy spadek cen ropy naftowej i gazu ziemnegaemig istotny negatywny wptyw na przychody Spotki,
dochdd z dziatalni@i operacyjnej, przeptywy piegiine oraz zdoln& kredytows i moze wymaga obnizenia
wartasci ksiggowej posiadanych przez Spé#obszaréw Konces;ji, planowanego poziomu naktadéwziatania
poszukiwawcze i zagospodarowaniezzédaz na poziom Zasobéw Eksploatacyjnych. Nie nvanpéci, ze ceny
surowcOw utrzymaj sic¢ na poziomie, ktéry zapewni rentowdtadziatalngci Spotki.

Kazdy istotny spadek cen ropy naftowej lub gazu ziegonenaze wymagéa od Spéiki dokonania odpisu
skapitalizowanych kosztéw niektérych posiadanychzepr nj Obszaréw Koncesji. Zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, skapitalizowane koszty netto Obszard
Koncesji nie mog przekroczy pewnego ,gornego limitu”, ktéry ustalagstzgsciowo w oparciu 0 szacowane
przyszite przeplywy piegine z Zasobdw Eksploatacyjnychzdk skapitalizowane koszty przewsza ten limit,

Spoétka musi pokrg takg nadwyke z zyskow. Przy spadku cen ropy naftowej i gazunriego, skapitalizowane
koszty netto Spotki magzbliza¢ si¢ lub przekroczy limit kosztéw, powoduyjc tym samym odpis z zyskow.
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Whprawdzie sam odpis nie ma begpmniego wplywu na przeptywy pietine, jednak pomniejszenie zyskow
mogtoby s¢ spotk@ z negatywnym odbiorem na rynku, tym samym nieksirzig wplywajc na cen AKcji
Zwyklych, lub ogranicz§ mazliwosci zacagnigcia przez Spokk kredytu lub wywizania s§ ze zobowizan
wynikajacych z przysztych umow kredytowych lub innych instientow dhanych.

Miedzynarodowe ryzyko ekonomiczne

Wskazniki gospodarek rynkéw rozwijagych sg¢, w tym Ukrainy, Syrii i Brunei, takie jak: produkirajowy
brutto, wskanik reinwestowania kapitatu, inflacja, zasoby fisawe oraz bilans ptatniczy, modpy¢ mniej
korzystne nt wskaniki gospodarek krajow rozwigtych. Gospodarki te magby¢ w znacznym stopniu
uzaleznione od okréonej gatzi przemystu lub zagranicznego kapitatu i mdxy¢ bardziej podatne na wpltyw
wydarzér na arenie dyplomatycznej, naémie sankcji ekonomicznych na dany kraj lub kragmiany w
przyjetych formach handlu radzynarodowego, bariery handlowe oraz inseodki o charakterze
protekcjonistycznym lub odwetowym. Midvos¢ inwestowania lub zwrot z inwestycji na takich rgek mog
podleg& negatywnym wptywom dziatarzadowych, takich jak naktadanie ograniaze przeptywie kapitatu,
upaistwowienie spoétek lub poszczegdlinychegalprzemystu, wywlaszczenie aktywow lub nadaie podatkow
0 charakterze szykarygym. Ponadto, emy niektérych krajow mag zabranid lub naktadéd ograniczenia
dotyczzce dokonywania inwestycji przez podmioty zagranécen ich rynki kapitalowe lub okékone ga¢zie
przemystu. Dziatania takie mggowanie wplyra¢ na ceny papierow waroowych, ogranicz§ mazliwosci
Spotki w zakresie transferu aktywOw lub dochodu tsipdbadz w inny sposob negatywnie wphkyh na
dziatalng¢ Spétki. Do pozostatych czynnikéw ryzyka, typowydla rynkéw wschodgcych naley zaliczyé:
ograniczenia dewizowe, trudéw z ustalaniem cen papieréw wastmwych, niewywizywanie s¢ z warunkow
emisji zagranicznych skarbowych papieréw wsstowych, trudnéci z egzekugl orzeczé w sydach
zagranicznych oraz brak stabifitopolitycznej i spotecznej.

Czynniki ryzyka dotygee srodowiska naturalnego

Dziatalng¢ w sektorze naftowo-gazowniczym aie sk, na kadym etapie, z ryzykiem i zagteniem dla
srodowiska naturalnego i nae byt objeta regulacjami dotyezymi ochronysrodowiska, zgodnie z wdaiwymi
miejscowymi przepisami prawa, obamujacymi w miejscu prowadzenia dziatakwdh Prawo ochrony
srodowiska obowjzujagce w krajach, w ktérych Spoétka lub jej podmioty ezale prowadz lub zgodnie z
obecnymi przewidywaniami mogtyby prowadzziataing¢ przewiduje, mgdzy innymi, ograniczenia i zakazy
dotyczice emisji, uwolnienia oraz wyciekdw substancji wgteanych w zwizku z dziatalnécig naftowo-
gazownica. Przepisy te wymagajzazwyczaj, aby odwierty i miejsca prowadzenia psgcdobywczych byty
eksploatowane, utrzymywane, likwidowane i rekultyveme w okrélony sposéb. Przestrzeganie tego rodzaju
przepisOw mee wigza¢ sie z koniecznécig poniesienia znageych naktadéw, a naruszenie tych przepisow
moze skutkowdé konieczndcig zaptacenia grzywien lub kar, ktérych wysékomoze by w niektorych
przypadkach znaczna. Tendenoy skali medzynarodowej jest obostrzenie przepiséw prawa aghro
srodowiska poprzez wprowadzanie surowszych norm @eawyzszenie sankcji naktadanych na podmioty
naruszace te normy. Takie obostrzenie przepiséw skutkuridczndcia poniesienia przez przeebiorcow
wickszych naktadéw inwestycyjnych w celu zapewniewmia przestrzegania. Uwalnianie ropy naftowej, gazu
ziemnego lub innych zanieczyszdzgo powietrza, gleby lub wody, me powodowa odpowiedzialné¢ Spotki
wobec radow i stron trzecich oraz wymagad Spotki poniesienia kosztéw usecia skutkéw takiego wycieku.
Spoétka przestrzega regulacjrodowiskowych obecnie obogdujagcych w krajach, w ktérych prowadzi
dziatalnGg¢ i nie posiada informacji oraz nie zostata powiadoma o naruszeniu takich regulacji. Jedreakie
ma pewnéci, ze odmienna interpretacja lub spos6b egzekwowaziespzegania przepiséw w zakresie ochrony
srodowiska w poszczegolnych jurysdykcjach, w ktérydhiata Spoétka, nie doprowadzi do ograniczenia
wydobycia lub znacgego wzrostu kosztdw wydobycia, zagospodarowywhitiadziatalndci badawczej, fdz

w inny sposOb negatywnie nie wplynie na sytgdopansovwy, wyniki dziatalngci lub przyszty potencjalny
wzrost aktywéw Spoiki.

Spétka prowadzi dziatalié na Ukrainie. Spotki zajmage s¢ poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej i
gazu ziemnego na Ukrainie podlegéicznym wymogom w zakresie ochroggodowiska i ochrony sanitarnej
wynikajacym z przepiséw prawa ukrfmkiego. Wymogi te dotyezprzede wszystkim norm zanieczysatze
powietrza, korzystania z wod oraz odprowadzaiti@koéw i nieczystéci. Spotka nie odnotowataadnych
naruszé przez KUB-Gas obowkrujacych go przepiséw lub regulacji w zakresie ochrémgowiska.

W celu zapewnienia ochrorfyodowiska i stosugc s do medzynarodowych przepiséw w tym zakresiegdrz

Syrii przyjat w 2002 r.Ustawe nr 50 o OchronieSrodowiska (ang. Law No. 50 on the Protection of the
Environmeny (,Ustawa nr 50'). Ustawa nr 50 okrda podstawowe zasady ochrofrpdowiska naturalnego w
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Syrii i procedury, ktére powinny Byprzestrzegane przez podmioty prowgmlz dziatalné¢ w kazdej gatzi
przemystu, ktéra me@ powodowa powstanie szkdd wrodowisku naturalnym Syrii.

Na dziex zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularzarinézyjnego, w Brunei nie obowduja zadne
szczegolne przepisy prawa ochrdgngdowiska naturalnego, w tygradne przepisy regulage dziatalnéc spotek
naftowo-gazowych. Istnigjnatomiast przepisy dotygze kontroli emisji spalin, zawarte w ustawie o much
drogowym (Rozdziat 68) (anfRoad Traffic Act (Chapter 68)ktéra ustanawia ograniczenia emisji spalin przez
licencjonowane pojazdy silnikowe w Brunei. Istofireaepisy w tym zakresie zawiera réwhigozporadzenie o
otwartym spalaniu (angOpen Burning Order ktére stanowize otwarte spalanie materiatdw lub substanciji
niebezpiecznych jest przepstwem.

Rzad Brunei podyt aktywne dziatania, mage na celu zapobiec szkodom, jakie mdmy< spowodowane
zanieczyszczeniem rgpnaftows, nowelizupc ustave o handlu morskim (Rozdziat 154) (anlylerchant
Shipping Act (Chapter 154) Rozporadzenie o handlu morskim (reguug odpowiedzialn@ cywilng i
odszkodowanie za zanieczyszczeniegrogftowg) z 2008 r. (angMerchant Shipping (Civil Liability and
Compensation for Oil Pollution) Order, 2008ydraza postanowienia Mdzynarodowej konwencji o
odpowiedzialnéci cywilnej za zanieczyszczenia gppaftowy (ang.International Convention on Civil Liability
for Oil Pollution Damage of 1992praz Mkdzynarodowej konwencji o utworzeniu ¢dzynarodowego
funduszu odszkodouiaza szkody spowodowane zanieczyszczeniamy ngftowg z 1992 r.(ang.International
Convention on the Establishment of an Internatidrahd for the Compensation of Oil Pollution Damagfe
1992) Organem odpowiedzialnym za kwestie ochramgdowiska w Brunei jest Departament Parkow i
Rekreacji w Ministerstwie Rozwoju.

Czynniki pogodowe

Niekorzystne warunki pogodowe mpgowodow& op&nienia i zweksza koszty zwjzane z planowanymi
przez Spoik dziataniami i programami naktadéw kapitatowychkita jak wykonywanie odwiertow
poszukiwawczych i konturggych, zbrojenie odwiertéw, budowa obiektéw wydobyyah i rurocigéw oraz
pozyskiwanie danych sejsmicznych. Niskie tempeyatwbfite opadysniegu mog powodowé op&nienia w
planowanych dziataniach na Ukrainie. Wymijace w Syrii burze piaskowe orazdurozpetosci temperatury,
stanowj gtdwne czynniki pogodowe wygliujace na obszarze dziatakwd Spotki, mog utrudni& prowadzenie
dziatalngci i zwigcksza jej koszty. Pora deszczowa, treieg od wrzénia do stycznia jest podstawowym
czynnikiem ksztaltujcym pogod w Brunei.

Ceny, rynek i sprzeda

Na maliwosci sprzeday oraz ceny ropy naftowej i gazu ziemnego zez f6zyskanych lub odkrytych przez
Spotke wptyw map liczne czynniki pozostage poza kontral Spoétki. Mazliwosci sprzeday gazu ziemnego
przez Spotk mogy by¢ uzaleznione od nabycia wystarcaagj przepustowdzi w gazociagach dostarczagych
gaz ziemny na rynki handlowe. Jej dgstas¢ dla nowych klientéw (takich jak np. Spétka) uzal®na jest
przede wszystkim od wielkoi nabytej przepustowoi oraz od czasu, na jaki zostaty zawarte umowyipdny
operatorem gazoggow a istniegcymi klientami. Wptyw na dziatalnié Spotki mog miec takze czynniki takie
jak (a) niepewng, co do maliwosci zrealizowania dostaw, zgdana z odlegkzia eksploatowanych z#od
infrastruktury przesylowej oraz zaktadoéw przetwaiaa (b) problemy zwizane z eksploatagjtakich
rurociggow i zaktadow, jak rownie (c) szeroki zakres regulacjigdowych w zakresie cen, podatkéw, optat
eksploatacyjnych, dzieawy gruntu, dopuszczalnego wydobycia, eksportu gfyowej i gazu ziemnego oraz
w zakresie wielu innych aspektéw dziataloow sektorze naftowo-gazowym. Na ceny surowcéwentake
wptyna¢ rozwoj alternatywnych paliwirddet energii.

Zmiennad¢ cen ropy naftowej i gazu ziemnego utrudnia oszaeoev wartéci Obszaréw Konces;ji
wydobywczych na potrzeby ich pozyskiwania orazstz destabilizuje rynek takich transakcji dotyozch

Obszaru Koncesji, z uwagi na t@ strony transakcji dotygeych Obszaréw Koncesji napotykarudnaci w

uzgodnieniu wartici przedmiotu transakcji. Zmienfio cen utrudnia tate ustalanie bugkttu oraz
prognozowanie zwrotu z pozyskiwanych Obszarow Kejiceh zagospodarowania i eksploatacji.

Rentownd¢ i przyszty rozwoj Spoétki oraz warté ksiggowa posiadanych przezan©bszar6w Koncesjiasw
znacacym stopniu uzalmione od aktualnych cen ropy naftowej i gazu ziegmneZdolnd¢ Spotki do
zacggniccia kredytow i pozyskania dodatkowego kapitatu mazistnych warunkach jest tak w znacznej
mierze uzaleniona od cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Cerpy roaftowej i gazu ziemnego podlegaj
dwzym wahaniom w reakcji na stosunkowo nieznaczne mynjgoday i popytu na te surowce, niepewdo
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rynku oraz szereg innych czynnikow, na ktore Spdlieema wptywu. Do czynnikéw tych natetakze globalne
uwarunkowania ekonomiczne, dziatania podejmowaneezprOPEC, regulacje gdowe, uwarunkowania
polityczne na Bliskim Wschodzie i w innych regiohadostawy ropy naftowej i gazu ziemnego z zagsanic
oraz dostpnas¢ zrodet paliw alternatywnych. Zaréwno konflikty jak procesy pokojowe zachogte w
regionachéwiata, w ktérych wydobywa siznacace iloici ropy naftowej i gazu ziemnego, mpmieé istotny
wplyw na ceny ropy naftowej i gazu ziemnegozd@ za& jednostkowe zdarzenie m® skutkowd powaznym
spadkiem cen, a tym samym zmniejszeniem przychodétto Spoétki z wydobycia. Kaly znaczcy i
wydtuzony w czasie spadek cen ropy naftowej i gazu zigpnmae mig€ negatywny wptyw na warfo
ksiegowg Zasobdéw Potwierdzonych Spoétki, jej zdodhdkredytows, rentowndé oraz przeptywy piegizne z
dziatalnGci operacyjnej.

Zmiany kursow walut i stop procentowych

Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego podawan® slolarach amerykeskich. Wahania kursu USD w stosunku
do innych walut, w ktérych Spotka zawiera transaktjog wptywa zarbwno pozytywnie, jak negatywnie na
ceny uzyskiwane przez SpétkW ostatnich latach waré USD w odniesieniu do gtéwnych walut gaiecie
podlegata wahaniom, w tym w odniesieniu do eurotego i hrywny. Zmiany kurséw walut wptywana
podaway wartcg¢ ZasobOw Eksploatacyjnych ropy naftowej i gazu ziego oraz na przychody z wydobycia.
Istotne zmiany wart@i USD mog mie¢ powany wptyw na Spotk, a przyszie zmiany kurséw USD mpg
réwniez wptyngé na przysz wartas¢ Zasobéw Eksploatacyjnych Spétki i przychoddw z wlygcia, okrélang
przez niezalenych ekspertow.

Spoétka mae zawiera transakcje zabezpieczag przed ryzykiem kursowym i w tym zakresie istaiejzyko
kredytowe zwizane w szczegoldoi z wyborem podmiotéw, z ktdrymi Spotka zawiergdeodzaju transakcje.

Wazrost stép procentowych me doprowadzi do znaczcego zwekszenia kosztéw finansowania Spéiki, co
moze niekorzystnie wphyst na warté¢ Akcji Zwyktych.

Doskpnasé sprztu i ustug

Dziatalng¢ w zakresie poszukiwania i zagospodarowywaniaz zidpy naftowej i gazu ziemnego jest
uzalezniona od dospnaici ustug podmiotow trzecich w zakresie dostarczepiatu wiertniczego oraz innego
rodzaju urzdzer i wyspecjalizowanych ustug zg#anych z wierceniem, oprébkowaniem, zbrojeniem i
wykonywaniem odwiertdw ropy naftowej i gazu ziemoew rejonach prowadzenia takiej dziataloo
Ograniczona dogpnas¢ sprztu i ustug lub trudngci w ich pozyskaniu mag op&ni¢ prace badawcze i
zagospodarowanie zt6 Na obszarach, na ktérych Spotka prowadzi dziekglnmaze wystpowa duze
zapotrzebowanie na wdzenia wiertnicze oraz innego rodzaju sprkz ustugi. Niezdolné terminowego
pozyskania dospu lub utrudnienia w dogpie do niezbdnego sprgu i ustug mae negatywnie wphyt na
dziatalnGg¢, wyniki dziatalngci operacyjnej lub sytuagfinansovg Spotki.

Ubezpieczenie

Z poszukiwaniem, zagospodarowywaniem i eksploatzdy ropy naftowej i gazu ziemnego aig Sie czynniki
ryzyka i zagraéenia, zwazane zazwyczaj z tego rodzaju dziatalrig, do ktérych naleg zagraenia: pgarem,
eksplozy, niekontrolowan erupchp, uwolnieniem lub wyciekiem gazu, a Xk z tych zdarze moze
spowodowd powane uszkodzenia odwiertow ropy naftowej i gazu ziegm obiektéw wydobywczych oraz
innego rodzaju mafku, szkody wsrodowisku naturalnym lub szkody osobowe. Udziallsipg poszukiwaniu i
zagospodarowywaniu jej Obszarow Koncesjizenmarazt ja na odpowiedzialnié z tytutu zanieczyszczenia
srodowiska, niekontrolowanej erupcji, szkéd gptpwych, szkéd osobowych lub innego rodzaju podchny
zdarzé. Wszystkie obszary ryzyka mody¢ objete r&znymi formami ubezpieczenia, w tym ubezpieczeniem
mienia (ang.property insuranceod fizycznych szkéd w aktywach, céiowym ubezpieczeniem cywilnym
(ang.comprehensive general liabiljtypd szkdéd wyrgdzonych osobom trzecim, w tym uszkoflzgata i utraty
zycia, a take ubezpieczeniem odwiertéw (argpntrol-of-wel) od szkdd wynikajcych z erupcji, pgaru lub
wybuchu w trakcie wykonywania odwiertu. Zgodnie zaliyka Spéiki, Spoétka zapewnia ochrgn
ubezpieczeniow obejmujca te ryzyka w catéci lub czsciowo. Decyzja co do zakresu wykupywanego
ubezpieczenia uzalpiona jest od bimcej oceny kosztow sktadek ubezpieczenia w stosuthiuryzyka
wystapienia szkody i wymiaru potencjalnej odpowiedzidbkidinansowej.

Ubezpieczenia aktywow Spotki w Brunei zostaty wylang przez wyznaczonych na mocy umow o wspotpracy
(ang. operating agreementsOperatoréw oraz potwierdzone Spoice némpe. Operatorami gsodpowiednio
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AED South East Asia dla Bloku L w Brunei i Tap Eger(Borneo) Pty. Ltd. dla Bloku M w Brunei. Spotka
posiada aktywa w Syrii i uzyska dla nich potrzehr®ezpieczenia dziatalda, ktéra ma by rozpoczta.
Zgodnie z prawem ukragskim, spétki sektora naftowo-gazowego zajgeej s¢é poszukiwaniem i wydobyciem
gazu i ropy naftowej majobowikzek ubezpieczy swop dziatalng¢ w zakresie pewnych ryzyk. Spétka w
ramach przeprowadzonej analizy due diligence upewsi, ze KUB-Gas posiada wymagane ubezpieczenia.
Istnieje jednak madiwosé¢, ze obowhzkowe polisy nie obejmlub nie pokryg w calaci skutkdw pewnych
zdarzé, lub potencjalnej odpowiedzialbm KUB-Gas z tytutu zanieczyszczenigrodowiska W celu
zabezpieczenia tych ryzyk Spoétka zawiera umowy pieezenia, zgodne ze standardami boawymi, po
przeanalizowaniu porad udzielanych przez brokerdvezpieczeniowych. Jest jednak #we, iz suma
ubezpieczenia jest ograniczona i zmonie wystarcz§ na pokrycie odpowiedzialdoi w petnej wysokéci.
Ponadto, niektére ryzyka mgaie by objete ubezpieczeniem, w tym w pewnych okolicémach, wskutek
decyzji Spotki o nieobejmowaniu olstenych ryzyk ochroa ubezpieczeniow z uwagi na wysokie stawki
sktadek ubezpieczeniowych lub z innych powodow. riple szkod przez Spdéikz tytutu nieubezpieczonej
odpowiedzialnéci maze zmniejszy srodki finansowe, ktdrymi dysponuje Spotka. Wayaenie istotnego
zdarzenia, od ktérego Spotka nie jest w petni ulEzwna, lub niewyplacaléé ubezpieczyciela
zapewniajcego ochrog przed takim zdarzeniem, m®mie istotny niekorzystny wpltyw na sytugdjnansovy,
wyniki dziatalngci operacyjnej oraz perspektywy rozwoju Spotki.

Lokalne ryzyko ekonomiczne i polityczne

Obecna dzialalnig Spoétki w zakresie poszukiwia zagospodarowywania ztgest zlokalizowana gtéwnie na
terytorium Ukrainy, Syrii i Brunei. Prowadzenie tegodzaju dziatalnizi w tych krajach mze wymagé
diugotrwatych negocjacji z miejscowymiadami, krajowymi spotkami naftowymi oraz stronanmzecimi i
moze podlega ekonomicznym i politycznym uwarunkowaniom, takiak:;j ryzyko wojny, akty terrorystyczne
lub dziatania rebeliantéw, niepokoje spoteczne, Vagaczenie, nacjonalizacja, renegocjacja, wymuszeni
zmiany lub uniewznienia obowazujacych umow Iub stawek optat eksploatacyjnych, nigmeée
wyegzekwowania praw wynikagych z umow, zmiany polityki podatkowej i interpaefi przepisow w tym
zakresie, niekorzystne zmiany przepisow prawa (geaisnie obowazujacych lub innych) lub ich interpretacii,
ograniczenia dewizowe, inflacja, zmiany uwarunkawmlitycznych, $mier¢ lub niedyspozycja przywodcoéw
politycznych, dewaluacja lokalnej waluty, ogranicze walutowe oraz regulacje zagranicznychyd@v
faworyzupce Ilub wymagajce przyznania kontraktow lokalnym wykonawcom lub mmagajce od
zagranicznych wykonawcoOw zatrudniania obywateli aaimawiania dostaw z olétenej jurysdykcji. Kady z
wyzej wymienionych lub podobnych czynnikéw peomie istotny negatywny wpltyw na dziatalég wyniki
dziatalngci operacyjnej lub sytuagj finansowy Spétki. W przypadku sporu dotygzgo dziatalnéci
prowadzonej za granic Spotka mae podlega wytacznej jurysdykciji zagranicznychaaddw lub trybunatéw
arbitrazowych.

Globalny kryzys gospodarczy

W skali ogolnéwiatowej, od pocatku 2008 r. rynki kapitalowe cechowata z@uchwiejnd¢ spowodowana
globalnym kryzysem finansowym. Zmienitona s§wiatowych rynkach kapitatowych i dalsze ostabiehib

op&nienie poprawy sytuacji na rynkach kapitalowych zmmegatywnie wplygt na zdolné¢ Spotki do
pozyskania dodatkowego kapitatu w terminie i nauméiach dla niej akceptowalnych.z8& destabilizacja
swiatowej gospodarki utrzymagsprzez dtiszy czas, mee to niekorzystnie wphat na dziatalné¢ Spotki oraz
wartas¢ inwestycji Inwestorow w et dziatalng¢, co z kolei mae negatywnie wphgt na wartéé, okres
posiadania lub sprzed@apieréw wartéciowych Spétki.

Ryzyka zwigzane z posiadaniem Akcji Zwyktych
Kontrolujgcy Akcjonariusz posiada znagzkontrok nad dziatalnécig Spotki

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza rindzyjnego 200.358.212 Akcji Zwyktych
stanowicych okoto 49,80% Akcji Zwyklych Spotki znajdujeesw posiadaniu Kl. Dr Jan J. Kulczyk,
Przewodnicacy Rady Dyrektor6w Spoitki, jest przewodnicgm rady nadzorczej Kl. Dwaj inni dyrektorzy
Spotki, Manoj Madnani oraz Dariusz Mioduska, &ztonkami zargdu Kl. Posiadany przez Kl udziat w kapitale
zakladowym Spotki umdiwia Kl kontrole nad znaczm wickszaicia decyzji podejmowanych przez
akcjonariuszy Spotki, w tym decyzji w sprawie wybodyrektoréw. Na dzie zatwierdzenia niniejszego
Rocznego Formularza Informacyjnego Kl posiada wygtgca liczbe gtoséw, aby midzy innymi opdnic,

utrudnic lub uniemaliwi ¢ zmiare kontroli nad Spot, ktora mogtaby by korzystna dla akcjonariuszy Spotki, a
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takze maze stanowd bariee dla potencjalnych ofert przgia Spotki lub ograniczy kwote, jaka inwestorzy
byliby sktonni zaptadi za Akcje Zwykte.

Sprzeda Akcji przez jednego lub kilku znacych Akcjonariuszy mogtaby wywézeegatywny wpltyw na cen
Akcji Zwyktych

W przypadku sprzeds znacznej liczby Akcji Zwyktych na rynku lub w ri@zzaistnienia podejrzeniae taka
sprzeda moze nasipi¢, cena rynkowa Akcji Zwykltych m@ spac¢. Taka sprzedalub potencjalna sprzeda
moze utrudné Spéitce pozyskanie kapitatu w drodze przysztychitafiprzeday Akcji Zwyktych, w terminie i za
cerg, ktore Spoétka uwa za stosowne.

Na dziew zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza rindzyjnego 200.358.212 Akcji Zwyktych
stanowicych okoto 49,80% Akcji Zwyklych Spétki znajduje esiw posiadaniu KI. Spoétka nie me
zagwarantowd ze Kl nie sprzedaadnych posiadanych przez siebie Akgidicych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym. Sprzeédg@rzez Kl znacznej liczby Akcji lub niiwosé takiej sprzeday moze skutkowa
obnizeniem ceny Akcji Zwyktych i zmniejszyzdolna¢ Spotki do pozyskiwania kapitatu w drodze przyshtyc
ofert sprzeday Akcji Zwyktych.

Dalsza dziatalné¢ zwigzana z pozyskiwaniem finansowania lub p@ami mae prowadz do rozwodnienia
udziatéw lub liczby gtoséw

Statut Spotki zezwala na emitowanie nieograniczdiczpy Akcji Zwyklych i nieograniczonej liczby Akic
Uprzywilejowanych w seriach, za wynagrodzeniem i warunkach ustalanych kdorazowo przez Rad
Dyrektoréw, cezsto bez konieczrioi uzyskania zgody Akcjonariuszy. Ponadto, na izEatwierdzenia
niniejszego Rocznego Formularza Informacyjnegonieg maliwos¢ wyemitowania 35.309.333 Akcji
Zwyktych w zwigzku z wykonaniem istniggych Opcji na akcje Sp6tki, po cenach od 0,42 USMF3 USD za
Akcje Zwykta. Spotka mae emitowa dodatkowe Akcje Zwykte w drodze wykonania Opcjb linnych
papieréw wartéciowych uprawniajcych do nabycia lub obgia Akcji Zwyktych. Spétka mie take emitowd
Akcje Zwykte w celu finansowania przysztych prgej innych projektéw. Spdtka nie jest w stanie priczied
wielkosci przysztych emisji Akcji Zwyktych ani skutkow, &te przyszte emisje i sprzed#kcji Zwyklych
mog wywierat na cer rynkowa Akcji Zwyktych. Emisje znacxej liczby dodatkowych Akcji Zwykiych czy
wrazenie,ze do takiej emisji mogtoby d&j, mogi w niekorzystny sposéb ksztattoéveeny Akcji Zwyktych na
rynku. Wraz z dodatkowymi emisjami Akcji Zwyklychigwa gtoséw dotychczasowych inwestoréw uteleda
rozwodnieniu, ktére me dotyczy takze zyskow na Akg Zwykla.

POSTEPOWANIA SADOWE | REGULACYJNE

Z wyjatkiem przypadkéw opisanych pasj, Spotka nie jest i nie byta strgreas magtek Spétki nie byt i nie jest
przedmiotem pospowania gdowego od poctku roku obrotowego zakezonego z dniem 31 grudnia 2010 r.

Geocan Energy (Private) Limited

W dniu 19 grudnia 2008 r. sp6tka Geocan Energyvé®e) Limited (Geocari) ztozyta pozew przeciwko
Spotce, mgdzy innymi w gdzie Queen’s Bench of Alberta, Judicial DistrictGHlgary, w sprawie:

(a) ustalenia prawa Geocan do 2,5% udzialu w @&rgch przedsiwzigciach zlokalizowanych
na terenie Pakistanu, w tym w przesi&icciach nie zwizanych z Obszarami Koncesji, takimi
jak elektrownie,

(b) zagdzenia kwoty 750.000 USD od Spoétki,

(c) wydania nakazu, aby zamiast wydania dochodzon€egfp 2idziatu pozwani, w tym Spotka,
wykupili przedmiotowy 2,5% udziat od Geocan za kyvaitie uwzgédniajgca udziatu w
ztozach. Kwota wykupu nie zostata dotychczas ustalona,

(d) zagdzenia innych odszkodowa ktre mog zosté ustalone w pogpowaniu (kwota
odszkodowa nie zostata dotychczas ustalona), oraz

(e) zagidzenia odsetek i zwrotu kosztéw.
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Spotka zlayta odpowied na pozew i wniosek o ustanowienie zabezpieczemigoczet kosztéw pagiowania.
Dnia 18 marca Spoétka otrzymata degyzyzywapca Geocan do wplaty zabezpieczenia na poczet kosztow
najp&niej do dnia 18 maja 2010 r. slietego nie uczyni sprawa zostanie oddalona. Geowemdst
zabezpieczenie w termie, tj. do dnia 18 maja 20Bpbtka oceniaze roszczenie jest bezpodstawne w zakresie,
w jakim dotyczy aktywoéw i dzialalrgi Spoiki, orazze prawdopodobiestwo poniesienia przez Spétk
odpowiedzialnéci finansowej w wyniku rozstrzygetia dotycacego tego roszczenia jest bardzo niskie.

Koncesje KUB-Gas

KUB-Gas poinformowat Spotk ze Ukranhskie Ministerstwo OchronySrodowiska, w ramach ogélnych
procesow majcych zastosowanie do wielu koncesjobiorcéw na Wkeaiwszceto postpowania majce na celu
ostateczne ustalenie wasci Koncesji Makiejewskoje, Olgowskoje i Krutogordvage. Spétka rozumieze
proces ten wynika z pewnych wegtrznych procedur w Ministerstwie OchroSyodowiska i nie odzwierciedla
zadnych szczegdlnychatpliwosci Ministerstwa w stosunku do tych Koncesji. KUB<Gaoinformowat Spokk
ze takie procesy w stosunku do Koncesji Wiergunskoge mog zost&, ani take do tej pory nie zostaty
wszczte.

Spéika zostata zawiadomiona przez KUB-GasNaczelny $d Administracyjny Ukrainy wydat korzyssndla
KUB-Gas decyzj w kazdym z powyszych posipowan.

UDZIAL KIEROWNICTWA | INNYCH OSOB W ISTOTNYCH TRANS  AKCJACH
Wprowadzenie

Niniejsza cz$¢ przedstawia opis istotnych intereséw (bezpdnich i pérednich) Dyrektorow i Cztonkoéw
Kierownictwa Wy:szego Szczebla KOV, oso6b i spétejdirych faktycznymi whécicielami lub kontrolujcych
ponad 10% dapych prawo gtosu papieréw wagtdowych Spotki oraz osdb powdanych lub stowarzyszonych
z takimi dyrektorami, cztonkami kierownictwa wszego szczebla, osobami i spétkami, w zakresiesatanji
zawartych przez Spékw ciggu trzech ostatnich lat finansowych lub w#segym roku finansowym, magych
znaczny wptyw lub mogeych mi€ znaczny wptyw na Spogk

Kl Private placement

W dniu 12 lipca 2007 r., Spotka przeprowadzita nigczrg oferte (private placement) 25.000.000 Akciji
Zwyktych po cenie emisyjnej 0,95 USD (1,00 CAD) &kcje skierowan do Kl, spétki posiadapej udziat w
kapitale zaktadowym Spoétki oraz posiagtaj przedstawiciela w Radzie Dyrektorow Spotki wresie, w
ktorym przeprowadzona byta emisja Akcji Zwyktych.

W dniu 10 grudnia 2008 r., Spoitka przeprowadzitalej®m niepubliczma oferte (private placement)
48.000.000 Akcji Zwyktych po cenie emisyjnej 0,280 (0,25 CAD) za Akej, skierowarn do KI. Réwnie w
okresie przeprowadzania tej emisji Akcji Zwyklydfl, posiadata akcje Spotki oraz posiadata przedstismha w
Radzie Dyrektorow KOV.

Skrypt Diuzny Ki

W dniu 9 wrzénia 2009 r. Spoika i Kl sfinalizowali porozumieniga mocy ktérego Kl — gtéwny akcjonariusz
Spétki — ma udziei KOV finansowania w wysokii do 8 min USD, umdiwiajgcego Spoétce wykonanie jej
zobowgzan finansowych przed zamlggiem Oferty Akcji Zwyktych na GPW w maju 2010 r. ¥Wiagzku z tym
porozumieniem Spotka wyemitowata niezabezpieczdmyps diuzny zamienny na akcje o waéth nominalnej
do 8 min USD, przeznaczony dla Kl, z terminem zapasci w dniu 31 sierpnia 2010 r. Oprocentowanie
skryptu dhinego wynosito 7,16% w skali roku, z potrogzwapitalizacy odsetek. Z dniem 9 listopada 2009 r. i
ponownie z dniem 10 stycznia 2010 r. warunki skiyptieniono w celu zwkszenia kwoty udzielonego
finansowania do 20 min USD, przy czym pozostateunkirnie ulegty zmianie.

Na dziéh 31 marca 2010 r. Spotka zagicta zobowizanie w wysokéci 20 min USD zgodnie z warunkami
Skryptu Diwnego Kl. W dniu 25 maja 2010 r., pierwszym dniuatbrakcjami Spétki na GPW, strony Skryptu
Dtuznego Kl zgodzity si na konwersj okoto 14,4 min USD z pozostatej kwoty Skryptu Bdego Kl na 25,0
min akcji. W dniu 8 lipca 2010 r. dokonano konwepsjzostatej kwoty zobowkania w wysokéci ok. 4,6 min
USD na 10.086.842 Akcji Zwyktych, a odsetki narasdéedaty konwersji zostaty wyptacone w gotowce.
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Ustugi KI

W ciaggu roku zakéczonego z dniem 31 grudnia 2010 r. Spoétka zaptdditeynagrodzenie w kwocie 450.000
USD z tytutu pomocy w nabyciu KUB-Gas. Wagu roku obrotowego 2010 Spétka zaptacita rovrdé odsetki
od zamiennego skryptu dinego w kwocie 616.857 USD. Spotka zawarta umowyyaite biggcego
swiadczenia ustug korporacyjnych i doradczych na&zz8potki przez Kulczyk Holdings S.A.KH ") oraz KI.

W ciggu 2010 r. Spétka zaptacita Kddznie 210.000 USD (w miegiznych ratach) jako wynagrodzenie z tytutu
swiadczonych ustug, a wynagrodzenie dla KH z tedottly(ptatne w miesicznych ratach) zamkito sie tgczrg
kwotag 90.000 USD, w kadym przypadku zgodnie z postanowieniami umow o gesth, ktére wygasajw
czerwcu 2011 r. Spétka nie miatadnych nalenosci wobec Kl lub KH na dzi@ 31 grudnia 2010 r. ani na daie
31 grudnia 2009 .

Umowa licencji na korzystanie z firmy i znakéw towaowych KI

W dniu 6 listopada 2008 r. Spoétka i Kl zawarty Umplicencji (,Umowa Licencji”). Zgodnie z warunkami
Umowy Licencji, KI udzielit Spéice ograniczonej, emvylacznej, niezbywalnej i odwotywalnej licencji na
korzystanie z firmy i znaku towarowego ,Kulczyk” awiazku z prowadzomprzez Spotk dziatalndgcia, a take

w nazwach domen zwzanych z dziatalniwia Spétki. KOV nie ponosi kosztéw w zgdku z licency o
korzystanie z firmy i znakéw towarowych. Licencgawygdnie z chwih zakaiczenia Umowy Licencji. Umowa
Licencji nie naktada na Spdtkkadnych zobowizan do dokonania platriei na rzecz Kl, i Spoétka nie dokonata
zadnych platnéci tego typu. Szczegétowe informacje znajdsig w rozdziale Ymowy zawarte poza zwyklym
tokiem dziatalngci — Umowa licencji”.

Obligacje TIG i Zamienny skrypt dtuzny TIG

W dniu 11 sierpnia 2009 r. KOV zawarta umpavTIG, na podstawie ktérej KOV zobayzat sk naby od TIG
(bezpdrednio lub poprzez podmiot poyziany), a TIG zobowizata s¢ sprzeda KOV wszystkie swoje prawa,
tytuty i udzialy w zamiennych niezabezpieczonychligdrjach wtasnych Triton z oprocentowaniem
wynoszcym 7,16% (Obligacje TIG") za cer 15.015.000 USD, z czego 5.005.000 USD ptlatnyclotéwgce a
reszta poprzez emisjzabezpieczonego podpadkowanego zamiennego skryptu giego KOV o wartéci
10.010.000 USD z oprocentowaniem wyrggym 7,16%.

Przed zakficzeniem transakcji nabycia Triton, Kl - spotka paxgina KOV - przeja zobowjzanie KOV do
nabycia Obligacji TIG o wartei 5.005.000 USD za gotéwkzgodnie z umowcesji z dnia 15 wrzaia 2009 r.
oraz nabyfa tego dnia Obligacje TIG o w&dio5.005.000 USD. KI natychmiast dokonata zamiarbligcji
TIG na akcje Triton po cenie zamiany 3,80 USD zajegkwskutek czego Kl nabyta 1.317.105 akcji Triton.
Nastpnie akcje zostaty przez Kl sprzedane KOV po weiwagtoszonym w celu nabycia przez KOV
wszystkich akcji Triton, a Kl otrzymata za nie wgnadzenie w postaci 7.232.224 Akcji Zwyktych oraz
1.317.105 Akcji Uprzywilejowanych Serii A.

W dniu 15 wrzénia 2009 r. nagpito Zamknkcie Finansowe Nabycia Triton, a Spétka dokonatasgmi
zabezpieczonych zamiennych skryptowzalych o hcznej wartéci 10.010.000 USD z terminem zapadahkio
przypadajcym na dzié 12 sierpnia 2011 r. §krypt diuzny TIG”") w zamian za Obligacje TIG. Skrypt Diay
TIG jest zabezpieczony zmiennym zastawem na cahfmecrym i przysztym majku Spotki i jest
oprocentowany wedtug stopy 7,16% z potraci@mpitalizacy odsetek, ptatnych rocznie. Spotka ma prawo
pierwsz@éstwa do sptaty Skryptu Dimego TIG w caléci w przypadku zamiaru TIG przeniesienia Skryptu
Diuznego TIG. Skrypt Diany TIG jest zamienny w Kalym czasie po dniu 25 maja 2010 r. (zatzenie
pierwszej oferty publicznej i rozpogae notowa na Gieldzie Papieréw Wadciowych SA w Warszawie) i
przed dat wymagalndéci po cenie konwersji odpowiadagj nizszej z podanych kwot: 0,692 USD za jedn
Akcje Zwykty i ceny pa jakiej Akcje Zwykte zostaly zaoferowamenaju 2010 r. w zwaizku z notowaniem akcji
Spotki na GPW. W efekcie cerkonwersji okrélono na poziomie 0,5767 USD za jedAkcje Zwykla, co
znalazto s} w zapisach Umowy Zmieniggej z dnia 16 sierpnia 2010 r. We wéaii 2010 r. Spétka zaptacita w
gotéwce 729.545 USD odsetek.

AGENT TRANSFEROWY | PRZEDSTAWICIEL REJESTRU

Agentem rejestrowym, ktory prowadzi rownieejestr Akcji Zwyktych, jest Computershare Trusin@pany of
Canada z siedzibw Calgary, prowincja Alberta.
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ISTOTNE UMOWY

Poniej przedstawiono ligtistotnych uméw oktych wymogami informacyjnymi Zagelzenia Krajowego 51-
102 Biezgce obowgzki informacyjne(ang. Continous Disclosure Obligatiohs obowhzujacych na dzié
zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularza mémyjnego, w podziale na umowy zawarte w zwyklym
toku dziatalnéci i umowy zawarte poza zwyklym tokiem dziatadnn jak rowniez przestanki, dla ktérych KOV
uznaje,ze dana umowa jest istotna, oraz informaxiczsci niniejszego Rocznego Formularza Informacyjnego,
w ktérej oméwiono dam umowe. Egzemplarz kalej z poniszych istotnych uméw znajdujegsha stronie
www.SEDAR.com.

Umowy zawarte w zwyktym toku dziatalngci

Dodatkowe informacje o parszych umowach przedstawiono w rozdzidktqtne Aktywa Gazowe i Naftowe —
Syria — Istotne umowy

. Umowa o podziale wptywdw z wydobycia dla Bloku Sywii
. Umowa konsultingowa

Dodatkowe informacje o parszych umowach przedstawiono w rozdzidtqtne Aktywa Gazowe i Naftowe —
Brunei — Istothe umowy

. Brunei — Blok L

. Umowa o wspélnym udziale w przetargu

. Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L
. Umowa operacyjna dla Bloku L

. Umowa opcji

. Ugoda

. Gwarancja

. Umowa o wspélnym udziale w przetargu

. Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M
. Umowa operacyjna dla Bloku M

. Umowa poddzieawy z MENA

Umowy zawarte poza zwyktym tokiem dziatalnéci
Nabycie KUB Gas

Dodatkowe informacje o parszych umowach przedstawiono w rozdzidktqtne Nabycia — KUB-Gas

. Umowa akcjonariuszy
. Poreczenie
. Opcja sprzedzy
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Umowa licencji

W dniu 6 listopada 2008 r. KOV i Kl zawarly Umewicencji. Zgodnie z warunkami Umowy Licencji, Kl
udzielit Spéitce ograniczonej, nievggiznej, niezbywalnej i odwotywalnej licencji na kgstanie z firmy i znaku
towarowego ,Kulczyk” (Znaki”) w zwiazku z prowadzom przez Spotk dzialalndcia, a take w nazwach
domen zwizanych z dziatalrizia Spotki. KOV nie ponosi kosztéw w zggku z licency na korzystanie ze
Znakow. Licencja ta wygaie z chwil zakaiczenia Umowy Licenciji.

Umowa Licencji nie przyznaje KOYadnych praw wiasrigi, ani innych praw lub udziatu w Znakach. Watto
firmy zwigzana ze Znakami pozostaje:©z@a majtku Kl. KI moze zagda¢ od KOV zamieszczania na wszystkich
materiatach zawierggych lub wykorzystujcych Znaki zastrzeenia,ze KOV jest uytkownikiem Znakéw na
mocy licencji udzielonej przez Kl. Kl nie tez zadat od KOV podgcia na wlasny koszt wszelkich dziata
niezkednych do ochrony Znakéw przed naruszeniami, podraém, rozwadnianiem (anglilution) lub ich
kwestionowaniem. Spoétka zobayzata s¢ chroni Kl przed odpowiedzialnizia z tytutu ewentualnych roszaze
wynikajacych z korzystania ze Znakow przez KOV oraz nanuskknowy Licencji przez Spotk W
ograniczonych przypadkach KOV ma prawo udzisliblicencji na korzystanie ze Znakéw swoim podomiot
zaleznym.

KOV uwaza Umowe Licencji za istotag umowg, poniewa daje ona Spoéice prawo korzystania z nazwy
~Kulczyk”.

Inne istotne umowy zawarte poza zwyklym tokiem dzialnosci
Umowa TIG i Skrypt Digny TIG

Przed jego nabyciem przez KOV Triton miat zobge@inia w wysokéci 15.015.000 USD wynikage z
nieumorzonych obligacji (bligacje TIG") posiadanych przez TIG. Jednoéaie z podpisaniem Umowy
Przedwsgpnej Przejcia Triton Spoétka zawarta z TIG umewzgodnie z ktGr Spotka zobowgzata s¢ zakupt
od TIG Obligacje TIG. Jedntrzecy Obligacji TIG nabyt Kl za gotowki zamienit je nagpnie na akcje Triton.
Pozostale dwie trzecie Obligacji TIG zostaly zp&ine Skryptem Dinym TIG (na kwo¢ 10.010.000 USD)
wystawionym przez KOV. Dodatkowe informacje na temat Skryptu Dianego TIG znajduj sig w rozdziale:
»Udziat kierownictwa i innych os6b w istotnych traksjacH.

Skrypt Dhgny K

W dniu 9 wrzénia 2009 r. Spdika i Kl sfinalizowali porozumieniea mocy ktérego Kl — gtéwny akcjonariusz
Spétki — ma udziei KOV finansowania umdiwiajacego Spotce wykonanie jej zobaaaa finansowych przed
zamknigciem Oferty Akcji Zwyklych na GPW w maju 2010 r. Wvigzku z tym porozumieniem Spétka
wyemitowata Skrypt Diany przeznaczony dla Kl. Dodatkowe informacje o $kig Dluwznym Kl zawiera
rozdziat ,Jnteresy kierownictwa i innych oséb zwane z istotnymi transakcjami — Skrypt D KI”.

NIEZALE ZNOSC EKSPERTOW

KPMG LLP, Chartered Accountants (audytor Spotki)orgpdzit raport bieglego rewidenta na temat
skonsolidowanego bilansu Spétki na dzigl grudnia 2010 r. oraz skonsolidowanego rachumknikow i
przeptywow srodkéw piengznych za rok zak@czony z dniem 31 grudnia 2010 r., ktéry to rapdegkego
rewidenta dotyczy ostatniego zakaonego roku obrotowego Spotki. Na dezik6 marca 2011 r. KPMG LLP,
Chartered Accountantswiadcza,ze jest niezaleny zgodnie z zasadami etyki zawodowej InstytutugBieh
Rewidentow Prowincji Albertaligstitute of Chartered Accountants of Alb@rta

Informacje dotycace zasobOw warunkowych zyganych z aktywami KUB-Gas na Ukrainie, a #ak
potwierdzonych, prawdopodobnych i isvych zasobdow Spotki na Ukrainie oraz zasobéw peksywicznych
Spotki w Bloku 9 w Syrii, przedstawione w niniejsayRocznym Formularzu Informacyjnym, zostaty ocemion
przez RPS jako zewtrzng wykwalifikowang osolg dokonujca oceny zasobow. RPS. Wedlug wiedzy Spoiki,
na dzié zatwierdzenia niniejszego Rocznego Formularzarinézyjnego, odpowiednio wspdlnicy, pracownicy
i wspotpracownicy RPSitznie bezpérednio oraz pérednio posiadajmniej niz 1% Akcji Zwyktych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Dodatkowe informacje dotygze Spotki znajduj sic na stronie internetowej systemu SEDAR www.sedat.co
W szczegolnéci informacje dodatkowe dotysze wynagrodzenia i zadtania dyrektoréw i czionkow
kierownictwa wyszego szczebla, gidwnych tecieli Akcji Zwyktych oraz papierow wartgciowych
zatwierdzonych do emisji w ramach programéw wynedgemia w formie instrumentow kapitatowych znajduj
sie w dokumencie informacyjnym Spotki z dnia 28 li@@l10 r. wydanym w zwgzku z walnym zgromadzeniem
akcjonariuszy w dniu 7 wrzeia 2010 r. Dodatkowe informacje finansowe znajdii¢ w skonsolidowanych
poréwnawczych sprawozdaniach finansowych Spétkidabsich przez bieglego rewidenta oraz w notach do
nich, jak réwnie w sprawozdaniu kierownictwa w dziatakwd za rok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2010 r.
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