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KULCZYK OIL VENTURES INC.
OSWIADCZENIE O STANIE ZASOBOW
| INNE INFORMACJE O ROPIE NAFTOWEJ | GAZIE
(Formularz 51-101F1)

Czes¢ 1 — Data dokumentu

Niniejsze oswiadczenie o stanie zasobéw i inne informacje o ropie naftowej i gazie datowane sg na 29 marca 2011 r. Informacje podane w
niniejszym dokumencie dotyczg stanu na 31 grudnia 2010 r., a datg sporzgdzenia tych informaciji jest 9 lutego 2011 r.



Czesé 2 — Ujawnienie danych o zasobach eksploatacyjnych

Zgodnie z Zarzgdzeniem Krajowym 51-101 ,Obowigzki informacyjne dotyczace dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu” (ang. National Instrument 51-101
Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities) tabele zawarte w niniejszym zestawieniu stanowig podsumowanie zasobow eksploatacyjnych ropy naftowej i
gazu ziemnego oraz wartosci przysztych przychodéw netto Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej ,Spotk ") zgodnie z szacunkami RPS Energy (zwanej dalej
-RPS”) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. zaprezentowanymi wo raporcie RPS z dnia 9 lutego 2011 r. (zwany dalej ,Raportem RPS nt. Ukrainy ). RPS
jest certyfikowang niezalezna firma, specjalizujgcg sie w ocenie i audytcie zasobow.

W Raporcie RPS nt. Ukrainy dokonano oceny zasob6w spoétki KUB-Gas LLC (zwanej dalej ,KUB-Gas "), prowadzacej wydobycie na Ukrainie gazu ziemnego oraz i
jego kondensatu, w ktorej Spotka posiada posrednio 70% udziatdbw. Spétka jest wlascicielem 70% udziatbw w podmiocie zaleznym (Loon Ukraine Holdings
Limited), ktory posiada 100% udziatdbw KUB-Gas. Aktywa KUB-Gas, ktérych ocene zawiera Raport RPS nt. Ukrainy, sg jedynymi zasobami Spotki w tym regionie,
a w tabelach ponizej wykazano zasoby oraz wartosci zdyskontowanych przeptywéw pienieznych zaréwno dla catosci udziatéw KUB-Gas w polach (wynoszgcych
100%), jak i dla wynoszacego 70% efektywnego udziatu Spotki w prawie uzytkowania gorniczego.

Nie nalezy zaklada¢, ze oszacowana przez RPS niezdyskontowana lub zdyskontowana wartos¢ biezaca netto przysztych przychodéw netto, przypadajgcych na
zasoby eksploatacyjne Spotki, stanowi godziwg warto$¢ rynkowg tych zasobow. Przedstawione oszacowania dotyczgce uzysku i zasobéw eksploatacyjnych,
odnoszace sie do posiadanych przez Spétke zasobow gazu ziemnego i jego kondensatu, sg jedynie oszacowaniami i nie ma gwarancji, ze oszacowane wielkosci
zostang wydobyte. Rzeczywiste zasoby moga by¢ wieksze lub mniejsze od przedstawionych oszacowan.

Sporzadzajac niniejszy raport, RPS opierata sie na okreslonych, przedstawionych przez Spotke i KUB-Gas informacjach oraz na danych dotyczacych udziatow w
prawie uzytkowania gorniczego, wydobycia gazu ziemnego i jego kondensatu, historycznych kosztéw eksploatacji i zagospodarowania, cen produktow, uméw
odnoszacych sie do obecnej i przysziej dziatalnosci, sprzedazy wydobycia oraz innych stosownych danych. RPS traktowata wszystkie przedtozone jej informacje i
dane jako odpowiednie co do zakresu oraz charakteru, przyjmujgc je w takiej postaci, w jakiej zostaty przedstawione i bez niezaleznej weryfikacji. RPS polegata
takze na oswiadczeniach Spéiki dotyczacych kompletnosci i poprawnosci przedstawionych danych, przyjmujgc rowniez, ze pomiedzy datg uzyskania danych do
celéw niniejszej oceny a datg raportu, nie doszto do istotnych zmian w sytuacji posiadanych aktywow, ani tez zmiany takie nie sg oczekiwane, co mogtoby
rzutowa¢ na przewidywania zawarte niniejszym raporcie, jak tez ze nie pojawity sie nowe dane, ktére moglyby skutkowaé istotnymi zmianami oceny zasobéw
eksploatacyjnych przedstawionej w niniejszym raporcie.

Raport sporzadzono w oparciu o wiedze RPS na temat ustawodawstwa dotyczgcego wydobycia ropy naftowej, opodatkowania oraz innych aktualnych regulaciji
odnoszacych sie do wspomnianych udziatéw w prawach uzytkowania gorniczego. RPS nie moze sie jednak wypowiada¢ i nie wypowiada sie na temat tytutéw
wihasnosci, powigzan finansowych ani obcigzen zwigzanych z ukrainskimi koncesjami.

Niniejsze oszacowanie odzwierciedla poglad RPS, wypracowany zgodnie ze standardami przedstawionymi w dokumencie Canadian Oil and Gas Evaluation
Handbook (,Kanadyjskie wytyczne do oceny zasobow ropy naftowej i gazu”), towarzyszg mu jednak powszechnie znane czynniki niepewnosci, zwigzane z
interpretacjg danych geologicznych, geofizycznych oraz inzynieryjnych. Podane wielkosci zasobéw weglowodoréw sg oszacowaniami opartymi na profesjonalnych
ocenach inzynieréw i mogg w przysztosci podlegac rewizji w gore lub w dot na skutek dalszej dziatalnosci lub pojawienia sie dodatkowych informacii.

Ponizsze tabele opracowano na podstawie informacji zawartych w Raporcie RPS nt. Ukrainy z dnia 31 grudnia 2010 r. Niektére liczby w tabelach moga sie nie
sumowac ze wzgledu na zaokraglenia.



Dane dotycz gce zasobdéw eksploatacyjnych

PODSUMOWANIE ZASOBOW EKSPLOATACYJNYCH GAZU ZIEMNEGO | KONDENSATU

STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.

100% prawa u zytkowania gorniczego pél

BARYLKI EKWIWALENTU

-1 — 0,

Tabela 2.1-1 — 100% GAZ ZIEMNY KONDENSAT ROPY NAETOWEJ (I\/IBOE)(”
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
(MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl) (Mboe) (Mboe)

Kategoria zasobow?

POTWIERDZONE

Zagospodarowane eksploatowane 6 394,2 5004,0 20,0 7,6 1 085,7 841.,6

Zagospodarowane nieeksploatowane 8 449,3 6 553,8 56,1 21,4 1464,3 1113,7

Niezagospodarowane 25 317,5 19 702,7 269,2 103,9 4 488,8 3387,7

POTWIERDZONE OGOLEM 40 161,0 31 260,4 345,4 132,8 7 038,8 5343,0

Prawdopodobne 21 940,0 16 867,2 174,3 67,2 3831,0 2878,4

POTWIERDZONE PLUS

PRAWDOPODOBNE OGOLEM 62 101,0 48 127,7 519,7 200,0 10 869,8 8221,4

MOZLIWE 22 365,0 17 178,7 173,1 66,7 3900,6 2 929,8

POTWIERDZONE PLUS .

PRAWDOPODOBNE PLUS MO ZLIWE 84 466,0 65 306,4 692,8 266,8 14 770,4 11 151,2

OGOLEM

Uwagi:

(1) Zob. informacje dotyczgce wspoéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. definicje poje¢ zasobdw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
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PODSUMOWANIE ZASOBOW EKSPLOATACYJNYCH GAZU ZIEMNEGO | KONDENSATU
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.
70% prawa u zytkowania gérniczego pél KOV
BARYLKI EKWIWALENTU ROPY
-1 — 0,
Tabela 2.1-1 — 70% GAZ ZIEMNY KONDENSAT NAFTOWEJ (MBOE)®
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
(MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl) (Mboe) (Mboe)
Kategoria zasobow @
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 4 475,9 3502,8 14,0 53 760,0 589,1
Zagospodarowane nieeksploatowane 59145 4 587,7 39,3 15,0 1025,1 779,6
Niezagospodarowane 17 722,3 137919 188,4 72,7 31421 23714
POTWIERDZONE OGOLEM 281127 218824 2417 93,0 4927,2 3740,1
Prawdopodobne 15 358,0 11 807,0 122,0 47,0 2681,7 2014,8
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOLEM 43 470,7 33689,4 363,7 140,0 7 608,8 5754,9
MOZLIWE 15 655,5 12 025,1 121,2 46,7 2730,5 2 050,9
POTWIERDZONE PLUS ]
PRAWDOPODOBNE PLUS MO ZLIWE 59 126,2 45 714,5 484.,9 186,7 10 339,3 7 805,8

OGOLEM

Uwagi:

(1) Zob. informacje dotyczace wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. definicje poje¢ zasobdéw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE £ ACZNEJ WARTOSCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZtLYCH PRZYCHODOW NETTO
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.

100% prawa u zytkowania gorniczego pol

Tabela 2.1-2 — 100%

Kategoria zasobow ©

POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane
Zagospodarowane nieeksploatowane
Niezagospodarowane
POTWIERDZONE OGOLEM

Prawdopodobne

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOtLEM

MOZLIWE

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM

WARTOSC
JEDNOSTKOWA
PRZED
PRZED PODATKIEM PO PODATKU gggﬁg‘gg\\;‘w'\ﬂ
DOCHODOWYM DOCHODOWYM ZDYSKONTOWANA
ZDYSKONTOWANE ZDYSKONTOWANE STOPA 10%
STOPA (% ROCZNIE) STOPA (% ROCZNIE) ROCZNIE
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20 @
min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD (USD/MCfG E)
21,0 19,2 17,8 16,5 15,4 18,4 16,8 15,4 14,3 13,4 3,52
37,3 31,2 26,8 23,5 21,0 30,9 25,6 21,8 19,0 16,9 4,01
100,6 77,9 61,2 48,5 38,8 81,7 62,3 48,0 37,3 29,1 3,01
158,9 128,3 105,7 88,6 75,3 131,0 104,7 85,3 70,7 59,4 3,30
113,4 86,2 68,6 56,4 47,5 95,3 71,9 56,9 46,5 39,0 3,97
272,3 2145 174,3 144,9 122,8 226,4 176,7 142,2 117,2 98,4 3,53
123,3 90,4 70,5 57,3 47,9 102,5 74,8 58,1 47,1 39,3 4,01
395,6 304,9 244.8 202,2 170,8 328,9 251,4 200,3 164,3 137,7 3,66

Uwagi:

(1) Wartosci jednostkowe opierajg sie na zasobach eksploatacyjnych netto.
(2) Wszystkie wartosci podano w USD.

(3) Zob. definicje poje¢ zasobdw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.

(4) Zob. informacje dotyczace wspotczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE £ ACZNEJ WARTOSCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW NETTO

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.

70% prawa u zytkowania gérniczego p6l KOV

Tabela 2.1-2 — 70%

Kategoria zasobow ©

POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane
Zagospodarowane nieeksploatowane
Niezagospodarowane
POTWIERDZONE OGOLEM

Prawdopodobne

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOtLEM

MOZLIWE

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM

WARTOSC
PRZED PODATKIEM PO PODATKU P M
DOCHODOWYM DOCHODOWYM DOCHODOWYM
ZDYSKONTOWANE ZDYSKONTOWANE oA 0 A
STOPA (% ROCZNIE) STOPA (% ROCZNIE) ROCZNIE
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20 @
min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD (USD/MCfG E)
14,7 13,4 12,5 11,6 10,8 12,9 11,8 10,8 10,0 9,4 3,52
26,1 21,8 18,8 16,5 14,7 21,6 17,9 15,3 13,3 11,8 4,01
70,4 54,5 42,8 34,0 27,2 57,2 43,6 33,6 26,1 20,4 3,01
111,2 89,8 74,0 62,0 52,7 91,7 73,3 59,7 49,5 41,6 3,30
79,4 60,3 48,0 39,5 33,3 66,7 50,3 39,8 32,6 27,3 3,97
190,6 150,2 122,0 101,4 86,0 158,5 123,7 99,5 82,0 68,9 3,53
86,3 63,3 49,4 40,1 33,5 71,8 52,4 40,7 33,0 27,5 4,01
276,9 213,4 171,4 1415 119,6 230,2 176,0 140,2 115,0 96,4 3,66

Uwagi:

(1) Wartosci jednostkowe opierajg sie na wielkosciach zasobéw eksploatacyjnych netto.
(2) Wszystkie wartosci podano w USD.
(3) Zob. definicje poje¢ zasobdw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(4) Zob. informacje dotyczace wspétczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM
(NIEZDYSKONTOWANE)
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
100% prawa u zytkowania gorniczego pol

Tabela 2.1-3b — 100%

PRZYSZtE

PRZYSZLE

KOSZTY POSZUKIWAN PRZYCHODY PRZYCHODY
OPLATY | NETTO PRZED PODATEK NETTO PO
EKSPLOATACYIN KOSZTY ZAGOSPODAROWANIA KOSZTY LIKWIDACII | PODATKIEM DOCHODO PODATKU
PRZYCHODY E OPERACYJNE 707 REKULTYWAC]I DOCHODOWYM WYy DOCHODOWYM
: A, (3)
Kategoria zasobow min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD
POTWIERDZONE
Zagospodarowane
eksploatowane 48,1 10,9 15,8 0,0 0,3 21,0 2,6 18,4
Zagospodarowane
nieeksploatowane 68,5 16,8 12,2 1,8 0,4 37,3 6,4 30,9
Niezagospodarowane 212.2 53.8 22,3 31,4 4,1 100,6 18,9 81,7
POTWIERDZONE
OGOLEM 328,8 81,5 50,4 33,2 4,9 158,9 27,8 131,1
Prawdopodobne 188,3 48,2 26,4 0,0 0,3 1134 18,0 95,3
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE
OGOLEM 517,1 129,7 76,8 33,2 5,2 2723 45,9 226,4
MOZLIWE 192,2 49,2 19,5 0,0 0,2 123,3 20,9 102,5
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE
PLUS MOZLIWE
OGOLEM 709,4 178,9 96,4 33,2 5,3 395,6 66,8 328,9
Uwagi:

(1) Wszystkie wartosci podano w USD.
(2) Koszty operacyjne uwzgledniajg podatki inne niz dochodowy.

(3) Zob. definicje poje¢ zasobdw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.




PRZYSZtE PRZYCHODY NETTO OGOLEM
(NIEZDYSKONTOWANE)
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
70% prawa u zytkowania gérniczego pol KOV

Tabela 2.1-3b — 70%
PRZYSZtE PRZYSZLE
PRZYCHODY PRZYCHODY
KOSZTY NETTO PRZED NETTO PO
OPLATY POSZUKIWAN | PODATKIEM PODATEK PODATKU
EKSPLOATACYIN KOSZTY ZAGOSPODAROWAN KOSZTY LIKWIDACII | DOCHODOWY DOCHODO DOCHODOW
PRZYCHODY E OPERACYINE IA ZtO7 REKULTYWACQ]I M Wy YM
Kategoria zasobow ® min
g min USD min USD mln USD min USD mln USD mln USD uUsD min USD
POTWIERDZONE
Zagospodarowane
eksploatowane 33,7 7,6 11,1 0,0 0,2 14,7 1,8 12,9
Zagospodarowane
nieeksploatowane 48,0 11,8 8,5 1,3 0,3 26,1 4,5 21,6
Niezagospodarowane 148,5 37,7 15,6 22,0 2,9 70,4 13,2 57,2
POTWIERDZONE
OGOLEM 230,2 57,1 35,3 23,2 3,4 111,2 19,5 91,8
Prawdopodobne 131,8 33,7 18,5 0,0 0,2 79,4 12,6 66,7
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE
OGOLEM 362,0 90,8 53,8 23,2 3,6 190,6 32,1 158,5
MOZLIWE 134,5 34,4 13,7 0,0 0,1 86,3 14,6 71,8
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM 496,6 125,2 67,5 23,2 3,7 276,9 46,8 230,2

Uwagi:
(1) Wszystkie wartosci podano w USD.
(2) Koszty operacyjne uwzgledniajg podatki inne niz dochodowy.
(3) Zob. definicje poje¢ zasobdw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.




PRZYSZtE PRZYCHODY NETTO WEDLUG GRUP WYDOBYCIA

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.

Przyszte przychody netto przed i dvrz/ggttijv?/ a
Tabela 2.1-3c podatkiem dochodowym USJD / Mcf di
(zdyskontowane stop g 10% rocznie) ( ziem%egg)gazu
Grupa wydobycia (min USD) (USD / bbl dia
Kategoria zasobow Cayvtkomania uoytowania (USD I MGED dia
; b . o 6 lowodord
eksploatacyjnych g6riczego pol gorm;zoeso pél wegoc;vg/*c; n?)row
. . Ropa naftowa lekka i Srednia (wtgczajgc gaz
Ogotem potwierdzone rozpuszczony (kondensat) i inne produkty uboczne) 2.1 L5 15,90
Gaz ziemny (w tym produkty uboczne, z wytgczeniem 1036 72,5 331
gazu rozpuszczonego)
Weglowodory og6tem 105,7 74,0 3,30
Potwierdzone plus Ropa naftowa lekka i srednia (wtgczajgc gaz 49 e 20.82
prawdopodobne ogétem rozpuszczony (kondensat) i inne produkty uboczne) ’ ’ ’
Gaz ziemny (w tym produkty uboczne, z wytgczeniem 1701 1191 353
gazu rozpuszczonego)
Weglowodory ogétem 174,3 122,0 3,53
Potwierdzone plus Ropa naftowa lekka i sredn_lg (wlaczajgc gaz 6.2 43 23,39
prawdopodobne plus rozpuszczony (kondensat) i inne produkty uboczne)
. - Gaz ziemny (w tym produkty uboczne, z wytgczeniem
mozliwe ogétem gazu rozpuszczonego) 238,5 166,9 3,65
Weglowodory ogétem 244.8 171,2 3,66

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ zasobdw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. informacje dotyczace wspétczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.




ZASOBY EKSPLOATACYJNE ROPY NAFTOWEJ | GAZU ORAZ WAR TOSC BIEZACA NETTO WEDLUG GRUP WYDOBYCIA
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.

Uwagi:

1.

»Zasoby eksploatacyjne brutto” odpowiadajg udziatowi Spotki w prawie uzytkowania gorniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) przed
odjeciem optat eksploatacyjnych i bez uwzglednienia jakichkolwiek udziatéw Spotki w optatach eksploatacyjnych. ,Zasoby eksploatacyjne
netto” odpowiadajg udziatowi Spotki w prawie uzytkowania goérniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) po odjeciu zobowigzan
dotyczacych optlat eksploatacyjnych i po uwzglednieniu udziatow Spoétki w optatach eksploatacyjnych zwigzanych z zasobami.

Zasoby ,potwierdzone” to zasoby, ktére mozna oszacowaé ze wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Istnieje 90%
prawdopodobienstwo, Ze ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane zasoby potwierdzone.

Zasoby ,prawdopodobne” to dodatkowe zasoby, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku zasobéw potwierdzonych.
llosci faktycznie pozyskane beda z réwnym prawdopodobienstwem by¢ wieksze Ilub mniejsze od sumy oszacowanych zasobdéw
potwierdzonych i prawdopodobnych.

Zasoby ,mozliwe” to dodatkowe zasoby, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku zasobéw prawdopodobnych.
Prawdopodobienstwo, ze ilosci faktycznie pozyskane bedg réwne lub przewyzszg sume oszacowanych zasobdw potwierdzonych,
prawdopodobnych i mozliwych, wynosi 10%.

Zasoby ,zagospodarowane” to zasoby, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z istniejacych odwiertéw i za pomocg istniejgcych
urzgdzen, lub — jezeli urzgdzen nie zainstalowano — ich instalacja wigzataby sie z niewielkimi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu
wykonania odwiertu) w celu uruchomienia wydobycia.

Zasoby ,zagospodarowane eksploatowane” to zasoby, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z uzbrojonych interwaléw, ktére w czasie
dokonywania szacunku sg otwarte. Zasoby te mogg by¢ obecnie eksploatowane lub, jezeli odwierty zostaly zamknigte, musiaty wczesniej by¢
eksploatowane, a data ponownego uruchomienia wydobycia musi by¢ znana z wystarczajgco duzg pewnoscig.

Zasoby ,zagospodarowane nieeksploatowane” to zasoby, ktére nie byly eksploatowane lub byly uprzednio eksploatowane, ale odwierty
zostaly zamkniete, a data wznowienia wydobycia nie jest znana.

Zasoby ,niezagospodarowane” to zasoby, w przypadku ktoérych oczekuje sie wydobycia ze znanych akumulacji, lecz gdzie przygotowanie

zasobow do wydobycia wigzatoby sie ze znaczacymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu). Muszg bezwzglednie
spetnia¢ wymogi zaklasyfikowania ich do danej kategorii zasob6w (potwierdzone, prawdopodobne, mozliwe), do ktérej zostaly przypisane.
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Czesé 3 — Zalo zenia dotycz gce ceny

W ponizszej tabeli podano referencyjne ceny odniesienia dla jedynego regionu (Ukrainy), w ktéorym wg stanu na 31 grudnia 2010 r. Spotka
prowadzita wydobycie. Ceny te zostaly zawarte w danych o zasobach eksploatacyjnych zaprezentowanych wczesniej, w Czesci 2 — Ujawnienie
danych o zasobach. Prognozy cenowe pochodzg od RPS. Prognozy cenowe zakladajg utrzymanie w mocy obecnych przepiséw i regulacji oraz
uwzgledniajg inflacje w odniesieniu do przysztych kosztéw operacyjnych i inwestycyjnych. Prognozowane ceny gazu ziemnego generalnie
opierajg sie na dotychczasowym poziomie cen na Ukrainie i sg indeksowane stopg inflacji 2% rocznie na kazdy rok prognozy. Prognozowane
ceny ciektych frakcji gazu ziemnego (kondensatu) odpowiadajg 82% realnych cen ropy Brent z 2010 r. w oparciu o informacje dostarczone przez
Spotke oraz analitykéw branzowych.

PODSUMOWANIE ZAtO ZEN DOTYCZACYCH CEN | STOPY INFLACJI
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

Tabela 3.2-1

Kondensat — Importow_any gaz_r'osyjs'ki Gaz — Stopa inflacji Stopa infl:ilcji Stopa inflagji Ku_rs
Rok  Brent ez VAT) A ez VAT) e e hrywny rywny

USD/bbl USD/bbl USD/Mcf USD/Mcf % rocznie % rocznie % rocznie za USD

2011 83,33 56,60 7,51 7,01 2,0% 2,0% 10,2% 7,95
2012 85,29 57,93 7,84 7,15 2,0% 2,0% 9,5% 8,00
2013 86,24 58,58 8,08 7,29 2,0% 2,0% 8,9% 8,00
2014 88,78 61,84 8,48 7,62 2,0% 2,0% 8,2% 8,00
2015 90,45 63,01 8,80 7,77 2,0% 2,0% 7,6% 8,00
2016 92,13 64,18 9,13 7,91 2,0% 2,0% 6,9% 8,00
2017 93,80 65,34 9,46 8,06 2,0% 2,0% 6,3% 8,00
2018 95,48 66,51 9,80 8,20 2,0% 2,0% 5,6% 8,00
2019 97,15 67,68 10,15 8,34 2,0% 2,0% 5,0% 8,00
2020 98,83 68,84 10,50 8,49 2,0% 2,0% 4,3% 8,00
2021 100,50 70,01 10,86 8,63 2,0% 2,0% 3, 7% 8,00
2022 102,18 71,18 11,23 8,78 2,0% 2,0% 3,0% 8,00
2023 103,85 72,34 11,60 8,92 2,0% 2,0% 3,0% 8,00
2024 105,53 73,51 11,98 9,06 2,0% 2,0% 3,0% 8,00
2025 107,20 74,68 12,36 9,21 2,0% 2,0% 3,0% 8,00
2026 108,88 75,84 12,75 9,35 2,0% 2,0% 3,0% 8,00
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2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035

110,55
112,23
113,90
115,58
117,25
118,93
120,60
122,28
123,95

77,01
78,18
79,35
80,51
81,68
82,85
84,01
85,18
86,35

13,14
13,55
13,95
14,37
14,79
15,21
15,64
16,08
16,52

9,50
9,64
9,78
9,93
10,07
10,21
10,36
10,50
10,65

2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%

2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%
2,0%

3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%

8,00
8,00
8,00
8,00
8,00
8,00
8,00
8,00
8,00

Srednia wazona cena gazu ziemnego sprzedawanego przez KUB-Gas w roku finansowym 2010 wyniosta 7,12 USD/Mcf.
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Czesé 4 — Uzgodnienie zmian zasobéw eksploatacyjnych

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie zmian zasobéw eksploatacyjnych brutto Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010r. w
poréwnaniu z zasobami wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r., w oparciu o zatozenia dotyczace cen i kosztow przedstawione na stronie 11

niniejszego dokumentu:

UZGODNIENIE ZASOBOW EKSPLOATACYJNYCH BRUTTO SPOLKI

W PODZIALE NA NAJWA ZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.

100% prawa u zytkowania gorniczego pol

Tabela 4.1 — 100%

31 grudnia 2009
Nabycia

Rozszerzenia i ulepszenia
wydobycia
Rewizje techniczne

Odkrycia

Zbycia

Czynniki ekonomiczne
Wydobycie

31 grudnia 2010

Gaz ziemny Kondensat MBOE tacznie ®
MMcf MBbls
Potwierdzone Prawdopodobne ;g/‘:/v;z;f;g;; Potwierdzone Prawdopodobne ;Z%Zz;fggz; Potwierdzone Prawdopodobne ;Z://chz;dozsgtfnz
9797 7 391 17 188 49 44 93 1682 1276 2 957
31 335 14 549 45 884 303 130 433 5525 2 555 8 080
(971) - (971) (6) - (6) (168) - (168)
40 161 21 940 62 101 345 174 520 7 039 3831 10 870

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ zasobdéw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. informacje dotyczace wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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UZGODNIENIE ZASOBOW EKSPLOATACYJNYCH BRUTTO SPOLKI
W PODZIALE NA NAJWA ZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2010 R.
70% prawa u zytkowania gérniczego pol KOV

Tabela 4.1 — 70% Gaz ziemny Kondensat MBOE tacznie ™
' MMcf MBbls
Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone + Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone + Potwierdzone Prawdopodobne Potwierdzone +
prawdopodobne prawdopodobne prawdopodobne

31 grudnia 2009

Nabycia 6 858 5173 12 032 34 31 65 1177 893 2070

Rozszerzenia i ulepszenia

wydobycia 21954 10 185 32119 212 91 303 3 868 1789 5656

Rewizje techniczne - - - - - - - - -
Odkrycia

Zbycia - - - -

Czynniki ekonomiczne

Wydobycie (680) - (680) @) - (4) (118) - (118)
31 grudnia 2010 28 113 15 358 43 471 242 122 364 4 927 2 682 7 609
Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ zasobdéw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. informacje dotyczace wspotczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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Czesé 5 — Dodatkowe informacje nt. danych o zasobach eks  ploatacyjnych

Zasoby niezagospodarowane

Niezagospodarowane zasoby potwierdzone

Niezagospodarowane zasoby potwierdzone netto Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 19,7 Bcf gazu ziemnego i 103,9 Mbbl kondensatu,
co daje tgcznie 3 388 MBOE niezagospodarowanych zasobow potwierdzonych. Spétka nabyla wszystkie swoje niezagospodarowane zasoby
potwierdzone w roku 2010, a zatem w latach finansowych poprzedzajgcych rok 2010 nie wykazywata zadnych niezagospodarowanych zasobow
potwierdzonych.

Spotka wykazuje niezagospodarowane zasoby potwierdzone w oparciu o zasoby eksploatacyjne, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze
znanych akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania
odwiertu). Zasoby ,potwierdzone” to zasoby, ktére mozna oszacowac ze wysoka pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Jest wysoce prawdopodobne,
ze ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane zasoby Spéika planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych zasobow
potwierdzonych w ciggu najblizszych dwdch lat przy wykorzystaniu technik obejmujgcych miedzy innymi stymulacje zloza (w tym szczelinowanie,
selektywne kwasowanie), wydobycie z dwéch horyzontéw oraz dalsze wiercenia.

Niezagospodarowane zasoby prawdopodobne

Niezagospodarowane zasoby prawdopodobne netto Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty 16,9 Bcf gazu ziemnego i 67,2 Mbbl kondensatu,
co daje tgcznie 2 878 MBOE niezagospodarowanych zasobow prawdopodobnych. Spétka nabyta wszystkie swoje niezagospodarowane zasoby
prawdopodobne w roku 2010, a zatem w latach finansowych poprzedzajgcych rok 2010 nie wykazywata zadnych niezagospodarowanych
zasobo6w prawdopodobnych.

Spotka wykazuje niezagospodarowane zasoby prawdopodobne w oparciu 0 zasoby, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulaciji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Zasoby ,prawdopodobne” to dodatkowe zasoby, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku zasobéw potwierdzonych.
llosci faktycznie pozyskane bedg z rownym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych zasobdw potwierdzonych i
prawdopodobnych. Spétka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych zasobéw prawdopodobnych poprzez dalsze wiercenia oraz
zastosowanie technik obejmujgcych miedzy innymi stymulacje ztoza (w tym szczelinowanie, selektywne kwasowanie) oraz wydobycie z dwdch
horyzontéw.

Spétka obecnie przewiduje, ze rozpocznie zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych zasobéw prawdopodobnych w ciggu najblizszych
dwdch lat.
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Znacz gce czynniki lub niepewno $¢ zwigzana z danymi o zasobach eksploatacyjnych

Oszacowanie zasobdéw eksploatacyjnych jest w znacznej mierze kwestig oceny opartej na wiedzy i doswiadczeniu i wigze sie z podejmowaniem
decyzji opartych na dostepnych danych geologicznych, geofizycznych, inzynieryjnych oraz gospodarczych. Oszacowania te mogg ulegac istotnym
zmianom w miare pojawiania sie dodatkowych informacji zwigzanych z prowadzonymi dzialaniami w zakresie zagospodarowania oraz wynikami
wydobycia, jak tez zmian warunkéw gospodarczych i politycznych majgcych wptyw na ceny ropy naftowej oraz gazu. Oszacowania Spoétki bazujg
na obecnych prognozach wydobycia, cenach i warunkach gospodarczych, w tym istniejgcym na Ukrainie popycie na gaz ziemny oraz kondensat.
Wszystkie zasoby eksploatacyjne Spotki podlegajg ocenie niezaleznej firmy inzynieryjnej RPS.

W miare zmian okolicznosci i pojawiania sie dodatkowych danych zmieniajg sie tez oszacowania dotyczgce zasobOw eksploatacyjnych.
Oszacowania te sg poddawane przeglgdowi w oparciu o nowe informacje i rewidowane w goére lub w dét, zaleznie od okolicznosci. Mimo, ze
Spotka dotozyta wszelkich nalezytych staran, aby zapewni¢ poprawnosé oszacowan zasobow eksploatacyjnych, mogg one podlegaé rewizji w
miare pojawiania sie nowych informacji. W miare uwzgledniania w procesie szacowania zasobdéw eksploatacyjnych nowych danych
geologicznych, dotyczgcych wydobycia i gospodarczych doktadnos¢ oszacowania zasobdw eksploatacyjnych ulega poprawie.

Niektore informacje dotyczgce Spoéiki i przedstawione w niniejszym raporcie, w tym dokonana przez kierownictwo ocena przysztych planéw i
dziatah Spoiki, zawierajg stwierdzenia dotyczgce przysztosci, odznaczajgce sie znacznym poziomem ryzyka i niepewnosci. Do czynnikow ryzyka
nalezy zaliczy¢é miedzy innymi ryzyko zwigzane z branzg ropy naftowej i gazu, cenami surowcow i kursami walutowymi; ryzyko zwigzane z branza,
ktére obejmuje miedzy innymi ryzyko operacyjne zwigzane z poszukiwaniami, zagospodarowaniem zt6z i wydobyciem, opéznienia lub zmiany
planéw; ryzyko zwigzane z niepewnoscig oszacowan zasobéw eksploatacyjnych; ryzyko w zakresie BHP; oraz niepewnos$¢ oszacowan i projekciji
wydobycia, kosztéw oraz wydatkéw. Konkurencja ze strony innych producentéw, brak dostepnego wykwalifikowanego personelu lub kierownictwa,
zmienno$¢ rynku akcji oraz zdolnosé pozyskania wystarczajgcego kapitatu ze zrodet wewnetrznych i zewnetrznych to dodatkowe rodzaje ryzyka,
na jakie Spétka jest narazona na tym rynku (zob. rozdziat ,Czynniki ryzyka” w Rocznym Formularzu Informacyjnym Spétki (Formularz 51-102F2)
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r,. zamieszczonym w SEDAR na profilu Spotki (www.sedar.com)). Rzeczywiste wyniki, wskazniki lub
osiggniecia Spoétki mogg istotnie sie rézni¢ od wyrazonych lub implikowanych w powyzszych stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, a zatem nie
mozna zagwarantowac, ze jakiekolwiek zdarzenia przewidywane w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci nastgpig, a jezeli nastapia, jakie
korzysci moze z nich odniesé¢ Spétka. Czytelnik nie powinien nadmiernie polega¢ na wspomnianych informacjach dotyczacych przysziosci.

Spétka przewiduje, ze wszelkie przyszie koszty poszukiwan i zagospodarowania zi6z zwigzane z jej zasobami eksploatacyjnymi zostang
sfinansowane przez potgczenie generowanych wewnetrznie przeptywdw pienieznych, dtugu i finansowania przez emisje akcji. Cato$¢ gazu
ziemnego i kondensatu wydobytego przez Spotke w 2010 r. zostata sprzedana przez operatora ztoza uzytkownikom przemystowym na lokalnym
rynku ukrainskim, przy czym uzyskana cena opierata sie na cenie okreslonej przez rzad Ukrainy dla sprzedazy przezen gazu uzytkownikom
przemystowym. Spétka nie stosuje zadnych instrumentéw zabezpieczajacych.
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Przyszie koszty zagospodarowania

W ponizszej tabeli przedstawiono koszty zagospodarowania przewidywane dla nastepnych pieciu lat, ktére odjeto przy oszacowywaniu przysztych
przychoddéw netto z zasobow potwierdzonych i prawdopodobnych.

Tabela 5.3

Ogo6tem oszacowane potwierdzone w
oparciu o prognozowane ceny i koszty
(niezdyskontowane)
(min USD)

Ogotem oszacowane potwierdzone plus
prawdopodobne w oparciu o
prognozowane ceny i koszty

(niezdyskontowane)

(mlin USD)
0 0,

100% prawa 7.0/0 prawa 100% prawa 7.0& prawa

. . uzytkowania . : uzytkowania

ROK uzytkowania e 4| uzytkowania L 4|

orniczego pol gorniczego po gorniczego pdél gorniczego po

9 KOV KOV

2011 22,21 15,55 22,21 15,55
2012 7,57 5,30 7,57 5,30
2013 0,47 0,33 0,47 0,33
2014 0,48 0,34 0,48 0,34
2015 1,94 1,36 1,94 1,36
Ogotem za pie€ lat 32,67 22,88 32,67 22,88
Kwota pozostata 0,50 0,35 0,50 0,35
Ogotem za wszystkie lata 33,17 23,23 33,17 23,23

Obecne saldo gotéwkowe Spéiki, generowane wewnetrznie przepltywy pieniezne oraz przyszie plasowanie diugu i kapitatlu wikasnego umozliwig
Spoice sfinansowanie wyszczegoélnionych powyzej kosztow zagospodarowania. Przewiduje sie, ze koszty zwigzane z dlugiem, ktéry moze by¢
plasowany w celu sfinansowania przysztych dziatan w zakresie zagospodarowania, bedg odzwierciedla¢ typowe dla Ukrainy oprocentowanie
finansowania zabezpieczanego aktywami (asset-based lending), ktére waha sie obecnie od ok. 15% do 20%. Wplyw kosztéw przewidywanego
finansowania na wykazywane obecnie przychody lub zasoby eksploatacyjne bedzie minimalny.
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Czes¢ 6 — Inne informacje o ropie naftowej i gazie
Zto za ropy naftowej i gazu oraz odwierty

Spotka ma udziaty w 4 (2,8 netto) instalacjach przetwarzania gazu zlokalizowanych na lgdzie na Ukrainie. Zadna z tych instalacji nie podlega
zrzeczeniu sie, odstapieniu, odkupowi lub zmianie wtasciciela w zadnej formie. Spétka ma udzialy w czterech (1,5 netto) odwiertach wykonanych
niedawno na lgdzie w Brunei; odwierty te oczekujg obecnie na testy i sg sklasyfikowane jako nieeksploatowane.

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe odwiertéw, w odniesieniu do ktérych Spoétka miata udzialy w prawie uzytkowania goérniczego na dzien 31
grudnia 2010 r.

Tabela 6.1 ROPA NAFTOWA GAZ ZIEMNY
Brutto Netto Brutto Netto

Ukraina

Eksploatowane - - 12 8,4

Nieeksploatowane - - 6 4,2

Bruneit”

Eksploatowane - - - -

Nieeksploatowane - - 4 15

OGOLEM - - 22 14,1

Uwaga: (1) Brak przypisanych zasob6w eksploatacyjnych

Zrzeczenia

Brunei — Blok L

W 2006 r. podmiot zalezny bedacy wytaczng whasnoscig Spotki (KOV Brunei) oraz Brunei Sdn. Bhd. (zwana dalej ,QAF") (zwane dalej tacznie,
razem z cesjonariuszami, ,Wykonawc g"), podpisaty Umowe o podziale wptywéw z wydobycia (zwane dalej ,Umow g PSA dla Bloku L w Brunei ")
ze spotkg Brunei National Petroleum Company Sendirian Berhad (zwang dalej ,,PetroleumBRUNEI ”). Na mocy Umowy PSA dla Bloku L QAF i
KOV Brunei majg prawo prowadzi¢ poszukiwania oraz wydobycie ropy naftowej i gazu z Bloku L. W 2008 r. spotka Nations Petroleum (SE Asia)
Limited (zwana dalej ,Nations ") uzyskata wskutek cesji wynoszgcy 50% udziat w prawie uzytkowania gérniczego w ramach Umowy PSA dla
Bloku L. Dnia 25 stycznia 2010 r. sp6tka AED Oil Limited (zwana dalej ,AED") nabyta nalezgcy do Nations 50% udziat operacyjny w Bloku L w
Brunei. Udziatl Spétki w Umowie PSA dla Bloku L wynosi 40%.
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Blok L obejmuje obszar okoto 2.220 km?, na ktéry sktadajg sie tereny Igdowe oraz ptytkie wody przybrzezne na pétnocy Brunei. Umowa PSA dla
Bloku L w Brunei przewiduje okres poszukiwan wynoszacy sze$c¢ lat od daty zawarcia Umowy PSA dla Bloku L w Brunei (28 sierpnia 2006 r.),
dzielac go na dwa etapy — Etap 1 i Etap 2.

Zgodnie z warunkami Umowy PSA dla Bloku L w Brunei ostatniego dnia Etapu 1 Strony Bloku L: a) albo zadecydujg o zwolnieniu 50% obszaru objetego
Umowag PSA dla Bloku L w Brunei (,Obszaru Bloku L obj etego Umow g") i rozpoczng Etap 2; albo b) zadecydujg o zwolnieniu catego Obszaru Bloku L
objetego Umowa. Strony Bloku L mogg ubiegac sie o zachowanie 50% pierwotnego Obszaru Bloku L objetego Umowa, ktor sg zobowigzane zwolni¢
(,Obszar Zachowany” ), jezeli miedzy innymi: a) Strony Bloku L wypelnity wszystkie zobowigzania w ramach Etapu 1 Umowy PSA dla Bloku L i
zrealizowaly wszystkie wydatki w ramach Etapu 1 Umowy PSA dla Bloku L; oraz b) Strony Bloku L w ciggu szesciu miesiecy od podjecia decyzji o
zatrzymaniu Obszaru Zachowanego podejma negocjacje nt. nowego porozumienia o podziale wplywéw z wydobycia z PetroleumBRUNEI w odniesieniu
do zobowigzan Stron Bloku L oraz prac, ktére majg by¢ przeprowadzone w Obszarze Zachowanym.

Jezeli Strony Bloku L nie osiggng porozumienia w zakresie warunkOéw nowej umowy o podziale wplywow z wydobycia w ciggu szesciu miesiecy
od podijecia przez Strony Bloku L decyzji o zatrzymaniu Obszaru Zachowanego: a) (i) Strony Bloku L stracg swoj udziat w Obszarze Zachowanym;
oraz ii) Strony Bloku L bedg zobowigzane do spetnienia okreslonych wymogoéw zwigzanych z likwidacjg instalacji i rekultywacjg terenu na mocy
Umowy PSA dla Bloku L w Brunei w odniesieniu do Obszaru Zachowanego; oraz b) PetroleumBRUNEI bedzie mialo prawo dowolnego
rozporzadzania Obszarem Zachowanym.

Ostatniego dnia Etapu 2 Strony Bloku L zwolnig caly Obszar Bloku L objety Umowsg, niewykorzystywany na potrzeby ani nie zwigzany z
zagospodarowaniem zt0z ropy naftowej i gazu ziemnego. Ponadto na Stronach Bloku L mogg spoczywac¢ dodatkowe zobowigzania w zakresie
zwalniania terenu w razie zajscia pewnych zdarzen.

W sierpniu 2010r. Spotka i jej partnerzy w ramach wspolnego przedsiewziecia zadecydowali o przystgpieniu do Etapu 2 programu
poszukiwawczego. Minimalne zobowigzania dotyczgce prac Etapu 2 obejmujg: i) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 500 km danych
sejsmicznych 2D z obszaru ladzie oraz 500 km danych sejsmicznych 2D w strefie przybrzeznej; ii) pozyskanie i przetworzenie danych
sejsmicznych 3D obejmujgcych co najmniej 150 km2 w strefie przybrzeznej; oraz iii) wykonanie co najmniej dwoch odwiertow poszukiwawczych
na lagdzie o glebokosci co najmniej 2.000 metrow kazdy. Partnerzy joint venture dla Bloku L sg zobowigzani do poniesienia w ramach Etapu 2
naktadéw w wysokosci co najmniej 16 min USD. Spéika zamierza wystapi¢ o zezwolenie, aby zamiast pozyskiwa¢ dane sejsmiczne ze strefy
przybrzeznej, pozyskac je z lgdu. Etap 2 trwa do 27 sierpnia 2012 r.

Brunei — Blok M

Spétka z datg 15 wrzesnia 2009 r. jest posiadaczem 36% udziatu w prawie uzytkowania gorniczego w Umowie o podziale wplywow z wydobycia w
Bloku M w Brunei (zwanym dalej ,Umow g PSA dla Bloku M ). Blok M w Brunei jest obszarem lgdowym o powierzchni okoto 3.011 km? (744 tys.
akréw) lezgcym bezposrednio na potudnie od obszaréw, ktérych dotycza udziaty Spo6tki w Bloku L.

Okres poszukiwawczy na terenie Bloku M wynosi szes¢ lat od daty zawarcia Umowy PSA dla Bloku M (27 sierpnia 2006 r.) i dzieli sie na biegngce
rownolegle dwa etapy — Etap 1 i Etap 2. Zgodnie z warunkami Umowy PSA dla Bloku M w Brunei ostatniego dnia Etapu 1 Strony Bloku M: a) albo
zadecydujg o zwolnieniu 50% obszaru objetego Umowg PSA dla Bloku M w Brunei (,Obszaru Bloku M obj etego Umow 3") i rozpoczng Etap 2; albo b)
zadecydujg o zwolnieniu catego Obszaru Bloku M objetego Umowa. Strony Bloku M mogg ubiega¢ sie o zachowanie 50% pierwotnego Obszaru Bloku
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M objetego Umowa, ktory sg zobowigzane zwolni¢ (,Obszar Zachowany Bloku M” ), jezeli miedzy innymi: a) Strony Bloku M wypetnity wszystkie
zobowigzania w ramach Etapu 1 Umowy PSA dla Bloku M i zrealizowaty wszystkie wydatki w ramach Etapu 1 Umowy PSA dla Bloku M; oraz b) Strony
Bloku M w ciggu szesciu miesiecy od podijecia decyzji 0 zatrzymaniu Obszaru Zachowanego Bloku M podejmg negocjacje nt. nowego porozumienia o
podziale wptywow z wydobycia z PetroleumBRUNEI w odniesieniu do zobowigzan Stron Bloku M oraz prac, ktére majg by¢ przeprowadzone w
Obszarze Zachowanym Bloku M.

Jezeli Strony Bloku M nie bedg w stanie uzgodni¢ warunkéw nowego porozumienia 0 podziale produkcji w ciggu szesciu miesiecy od podjecia
przez Strony Bloku M decyzji o zachowaniu Obszaru Zachowanego Bloku M: a) (i) Strony Bloku M stracg swoj udziat w Obszarze Zachowanym
Bloku M; oraz ii) Strony Bloku M bedg zobowigzane do spetnienia okreslonych wymogow zwigzanych z likwidacjg instalaciji i rekultywacja terenu
na mocy Umowy PSA dla Bloku M w Brunei w odniesieniu do Obszaru Zachowanego Bloku M; oraz b) PetroleumBRUNEI bedzie miato prawo
dowolnego rozporzgdzania Obszarem Zachowanym Bloku M. Ostatniego dnia Etapu 2 Strony Bloku M zwolnig caly Obszar Bloku M objety
Umowa, niewykorzystywany na potrzeby ani nie zwigzany z zagospodarowaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Ponadto na Stronach Bloku
M moga spoczywaé dodatkowe zobowigzania w zakresie zwalniania terenu w razie zaj$cia pewnych zdarzen.

Dnia 9 lutego 2011 r. Spéika i jej partnerzy zadecydowali o przystgpieniu do Etapu 2, w ramach ktérego minimalne zobowigzania dotyczgce prac do
przeprowadzenia w terminie do 27 sierpnia 2012 r. obejmujg: i) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 80 km danych sejsmicznych 2D; oraz ii)
wykonanie co najmniej dwoch odwiertéw o gtebokosci co najmniej 1.150 metréw kazdy. Na mocy zobowigzan dotyczgcych prac Strony Bloku M majg
obowigzek ponies¢ podczas Etapu 2 naklady wynoszgce co najmniej 7,325 min USD. Udziat Spotki w minimalnych naktadach wynosi 2,637 min USD, a
ponadto w ramach umowy farm-in Spétka zobowigzana jest do sfinansowania dodatkowych 4% (293.000 USD) w odniesieniu do udziatu partnera w
naktadach.

Syria -Blok 9

Za posrednictwem podmiotu zaleznego (100% udziatéw) Kulczyk Oil posiada 100% udziat w Umowie o Poszukiwaniu, Zagospodarowaniu Zt6z i
Produkcji Ropy Naftowej (zwanej dalej ,Umowg PSC”") pomiedzy rzadem Syryjskiej Republiki Arabskiej, spotkg Syrian Petroleum Company
(zwang dalej ,SPC") oraz Spo6tkg. Umowa weszta w zycie 29 listopada 2007 r. Umowa ta daje Sp6tce prawo do poszukiwania oraz wydobycia ropy
naftowej i gazu na terenie Bloku 9, potozonego na pétnocnym-zachodzie Syrii, o powierzchni 10.032 km?.

Zgodnie z warunkami Umowy PSC Etap 1 programu poszukiwawczego trwa cztery lata, a Spo6tka zobowigzata sie pozyska¢ w tym okresie dane
sejsmiczne 3D dla obszaru 350 km? oraz wykona¢ dwa odwierty poszukiwawcze. Etap 2 okresu poszukiwawczego trwa trzy lata, a Etap 3 — dwa
lata. Spotka moze uzyskaé¢ przedtuzenie koncesji w kolejnych etapach, zobowigzujgc sie wykona¢ dodatkowe prace w uzgodnionym zakresie.
Jezeli Spéika zdecyduje sie przystgpi¢ do Etapu 2, zrezygnuje na rzecz rzgdu syryjskiego z 25% obszaru objetego Umowg PSC w Bloku 9 w Syrii
(,Obszaru™), po wylgczeniu obszar6w zagospodarowanych. Jezeli Spétka zdecyduje sie przystgpi¢ do Etapu 3, zrezygnuje na rzecz rzadu
syryjskiego z 25% Obszaru, po wylgczeniu obszaréw zagospodarowanych. Na zakonczenie Programu Poszukiwawczego dla Bloku 9, Spétka
zrezygnuje na rzecz rzadu syryjskiego z pozostatej czesci Obszaru, po wylgczeniu obszaréw zagospodarowanych.
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Zto za bez przypisanych zasobdéw eksploatacyjnych

Tabela 6.2 Obszar netto _ _ Prawa
Obszar brutto  (ydziat KOV we wiasnosci Zobowi gzania dotycz ace prac wygasaj ace
Polo zenie zgodnie ze Wspodlng Umowg w ciagu roku
Operacyjng)

BRUNEI Blok L 550.000 akrow 220.000 akréw (40%) Etap 1 — zakoniczony 27 sierpnia 2010 r., zobowigzania
dotyczgce prac wymagajg minimalnych naktadéw w
wysokosci 25,0 min USD. Status: Etap 1 ukonczony, N/D
zobowigzania dotyczgce prac spetnione.
Etap 2 — konczy sie 27 sierpnia 2012 r., zobowigzania
dotyczgce prac wymagaja minimalnych naktadéw w Nie
wysokosci 16,0 min USD. Status: Etap 2 trwa.

BRUNEI Blok M 744.000 akrow 267.840 akréw (36%) Etap 1 — konczy sie 27 sierpnia 2011 r., zobowigzania Etap 1
dotyczgce prac wymagaja minimalnych naktadéw w ukonczony,
wysokosci 12,525 min USD. Status: Etap 1 trwa. 9 lutego 2011 r.

podjeto decyzje o

Etap 2 — konczy sie 27 sierpnia 2012 r., zobowigzania przystapieniu do
dotyczace prac wymagajg minimalnych naktadow w Etapu 2.
wysokosci 7,325 min USD. Status: Etap 2 trwa.

SYRIA Blok 9 2.478.876 1.115.494 akréw (45%) Etap 1 — konczy sie w listopadzie 2011 r., zobowigzania

akrow dotyczgce prac wymagajg minimalnych naktadéw w

wysokosci 7,5 mlin USD. Status: Etap 1 trwa.

Etap 2 — konhczy sie w listopadzie 2014 r., zobowigzania
dotyczace prac wymagajg minimalnych naktadow w
wysokosci 7,0 min USD. Status: Nie zadecydowano jeszcze
o Etapie 2.

Etap 3 — konczy sie w listopadzie 2016 r., zobowigzania
dotyczgce prac wymagaja minimalnych naktadéw w
wysokosci 2,5 min USD. Status: Nie zadecydowano jeszcze
o Etapie 3.

Nie

N/D

N/D
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Znacz gce czynniki lub niepewno $¢ zwigzana ze zto zami bez przypisanych zasobdw eksploatacyjnych

Ztoza Spotki bez przypisanych zasobéw eksploatacyjnych to Blok L w Brunei, Blok M w Brunei oraz Blok 9 w Syrii — w obrebie wszystkich
prowadzone sg przedsiewziecia stuzgce poszukiwaniu i rozpoznaniu zasobow — wykonano odwierty poszukiwawcze w 2010 r. (Brunei) lub
odwierty poszukiwawcze majg by¢é wykonywane w najblizszych latach, poczynajac od 2011 r. Nie ma pewnosci, czy wykonanie tych odwiertow
poskutkuje odkryciem zdatnych do wydobycia zasob6éw w ilosciach komercyjnych.

W dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Spéitka bedzie prowadzi¢ dziatania poszukiwawcze, takie jak programy pozyskiwania danych sejsmicznych
oraz odwierty poszukiwawcze, wymagajgce ustug swiadczonych przez strony trzecie. Rynek takich ustug w Brunei i Syrii jest stosunkowo
ograniczony, w nastepstwie czego ustugi te mogg by¢ nabywane po kosztach innych niz na rynku, gdzie ustugi takie sg szerzej dostepne, a tym
samym korzystniej wycenione. Zwlaszcza odnosi sie to do Syrii, gdzie sankcje gospodarcze nalozone przez Stany Zjednoczone zmniejszyly liczbe
miedzynarodowych firm swiadczgcych ustugi na tym rynku.

Kontrakty terminowe

Spotka nie ma kontraktow terminowych.
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Dodatkowe informacje dotycz gce kosztow likwidacji i rekultywaciji

Szacowane koszty likwidacji i rekultywacji, wykorzystywane przez RPS do szacunkéw, bazujg na rozmowach z inzynierami Spokki, ktérzy z kolei
dokonali oceny informacji dostarczonych przez pracujgcy na Ukrainie personel terenowy i techniczny, dysponujgcy doswiadczeniem z czterech pol
eksploatowanych na Ukrainie. Sp6tka spodziewa sie ponies¢ koszty likwidaciji i rekultywacji w odniesieniu do 25 odwiertéw (17,5 odwiertdw netto) i
nie spodziewa sie ponosi¢ kosztéw likwidaciji i rekultywaciji w ciggu najblizszych trzech lat. Wszystkie przyszte koszty likwidacji i rekultywacji odjeto
przy okreslaniu przysztych przychodéw netto podanych w Tabeli 2.1-3b (100% prawa uzytkowania gérniczego po6l i 70% prawa uzytkowania
gorniczego pél KOV). Wszystkie koszty uwzgledniono w raporcie RPS.

PRZYSZLE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI

100% prawa u zytkowania gorniczego pol

Tabela 6.4 — 100%

Ogotem potwierdzone
oszacowane w oparciu
0 prognozowane ceny i

Ogoétem
potwierdzone
oszacowane w

oparciu

Ogotem potwierdzone
plus prawdopodobne
oszacowane w oparciu

Ogoétem potwierdzone

plus prawdopodobne

oszacowane w oparciu
0 prognozowane

() 0 prognozowane 0 prognozowane ceny i . (1)
. koszty ceny i koszty(l) koszty(l) ceny i koszty
Rok (niezdyskontowane) . (zdyskontowane stopa
(min USD) (zdyskontowane (niezdyskontowane) 10%)
stopa 10%) (mln USD) ?
(min USD) (mIn USD)
2011 - - - -
2012 - - - -
2013 - - - -
Ogoétem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 5,0 2,0 5,2 1,8
Ogodtem za wszystkie lata 5,0 2,0 5,2 1,8

Uwaga (1):

Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowej
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PRZYSZLE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI
70% prawa u zytkowania gérniczego pol KOV

Tabela 6.4 — 70%

Ogoétem potwierdzone
oszacowane w oparciu
0 prognozowane ceny

Ogotem
potwierdzone
oszacowane w

oparciu

Ogotem potwierdzone
plus prawdopodobne
oszacowane w oparciu

Ogotem potwierdzone

plus prawdopodobne

o0szacowane w oparciu
0 prognozowane

 koszty™? 0 prognozowane 0 prognozowane cenv i koszty'?
. v ceny i kosztym ceny i koszty(” v Y
Rok (niezdyskontowane) . (zdyskontowane stopa
(min USD) (zdyskontowane (niezdyskontowane) 10%)
stawka 10%) (mln USD) Ny
(min USD) (mln USD)
2011 - - - -
2012 - - - -
2013 - - - -
Ogoétem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 3,5 14 3,6 1,3
Ogotem za wszystkie lata 3,5 1,4 3,6 1,3

Uwaga (1): Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowej

Perspektywy podatkowe

Spotka podlega obecnie opodatkowaniu na Ukrainie i oczekuje sie, ze nadal bedzie podlega¢ opodatkowaniu.
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Poniesione koszty

W roku finansowym 2010 Spotka dokonata naktaddéw inwestycyjnych w wysokosci 31,6 min USD w zwigzku ze swoimi ztozami ropy naftowej i

gazu ziemnego. W ponizszej tabelce przedstawiono naktady inwestycyjne Spotki wedtug krajéw i rodzajow (w tysigcach USD):

Tabela 6.6 Koszty nabycia zto za Koszty poszukiwa n zagospodarot/(vgﬁ;y
Ztoza potwierdzone Ztoza niepotwierdzone

Brunei 0,0 0,0 22130,0 0,0

Syria 0,0 0,0 1903,6 0,0

Ukraina 0,0 0,0 3 566,1 4 083,1

Ogétem 0,0 0,0 27 599,7 4083,1

Dziatalno $¢ poszukiwawcza i zwi gzana z zagospodarowaniem zt6 z

Ponizsza tabela podsumowuje wyniki wiercen Spoétki. Spotka nie prowadzita wiercen, ani tez nie uczestniczyta w wierceniach dotyczacych jej
aktywow w Brunei, Ukrainie i Syrii przed 2010 r. Spotka spodziewa sie przetestowac czes¢ odwiertow lub wszystkie odwierty wykonane w Brunei i
przewiduje wykonanie dodatkowych odwiertow poszukiwawczych w Brunei oraz Syrii. Przewiduje sie dalsze odwierty stuzace zagospodarowaniu
zt6z na Ukrainie. Nie wykonywano odwiertdw serwisowych ani stuzgcych badaniom stratygraficznym.

Poszukiwania Zagospodarowanie Ogotem

Tabela 6.7

Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
2010
Ukrainskie odwierty gazowe/kondensatowe 1 0,70 1 0,70 2 1,40
Odwierty orurowane w Brunei 1,52 - - 1,52
Odwierty negatywne i zlikwidowane - - - - - -
Odwierty ogétem 5 2,22 1 0,70 6 2,92
Odsetek sukcesow (%) 100 100 100 100 100 100
Sredni udziat w prawie uzytkowania 44,40 44,40 70,00 70,00 48,92 48,92
gorniczego (%)
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Oszacowania wydobycia

W ponizszej tabeli podsumowano wolumen szacowanego wydobycia brutto (przed optatami i rentami za nadania goérnicze) Spotki w 2011 r., ktéry
wykorzystano przy oszacowaniu przysztych przychodéw netto w Raporcie RPS dotyczgcym Ukrainy w oparciu 0 prognozowane ceny i koszty.

Oszacowanie wydobycia w 2011 r.
100% prawa u zytkowania gorniczego poél

Tabela 6.8 — 100% Konwencjonalny Ekwiwalent ropy

Kategoria zasobow gaz ziemny Kondensat naftong)

eksploatacyjnych (MMcf) (bbl) (boe)

gasoby potwierdzone 4 965,0 373 864.8
rutto

Znaczace pola @

— pole Olgowskoje 3346,1 24,0 581,7
- pole Makiejewskoje 992,6 4,1 169,6

éasoby prawdopodobne 11807 87 2055
rutto

Znaczace pola @

— pole Olgowskoje 1 088,0 8,6 189,9
- pole Makiejewskoje 38,4 0,1 6,6

Uwagi:
(1) Zob. informacje dotyczgce wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.

(2) zZnaczace pola to pola stanowigce 20% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2011 r. Wszystkie znaczace pola Spétki znajdujg
sie na Ukrainie.
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Uwagi:

Oszacowanie wydobycia w 2011 r.
70% prawa u zytkowania gérniczego pol KOV

Tabela 6.8 — 70%

Konwencjonalny

Ekwiwalent ropy

gaz ziemny Kondensat naftowej

Kategoria zasobow (MMcf) (bbl) (boe) @
eksploatacyjnych
gasoby potwierdzone 34755 26.1 605.3

rutto

Znaczace pola @

— pole Olgowskoje 23423 16,8 407,2
- pole Makiejewskoje 694,8 2,9 118,7
Zasoby prawdopodobne 826.5 6.1 143.8
brutto

Znaczace pola @

— pole Olgowskoje 761,6 6,0 132,9
- pole Makiejewskoje 26,9 0,1 4,6

(1) Zob. informacje dotyczace wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Znaczace pola to pola stanowigce 20% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2011 r. Wszystkie znaczace pola Spétki znajdujg sie na

Ukrainie.
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Historia wydobycia

W ponizszych tabelach przedstawiono srednie wolumeny produkcji dziennej KOV i uzyskane ceny jednostkowe, opfaty i renty za nadania
gornicze, koszty operacyjne oraz wartos¢ retroaktywng netto we wskazanych okresach. Wszystkie przedstawione informacje odnosza sie do
dziatalnosci Spétki na Ukrainie.

Tabela 6.9-1 31 grudnia 30 wrzee%niazoj-O 30 czerwca 31 marca
Przecietna produkcja dzienna — 100% prawa u zytkowania gorniczego pol
Gaz (Mcf/d) 5 773,63 4 818,44 5 757,78 6 005,19
Kondensat (bbl/d) 46,37 17,57 25,30 18,97
tacznie (boe/d) 1 008,64 820,64 984,93 1 019,83
Przecietna produkcja dzienna — 70% prawa u zytkowania gérniczego pél KOV
(od daty nabycia 11 czerwca 2010 r.)
Gaz (Mcf/d) 4 041,54 3372,91 4 030,45 -
Kondensat (bbl/d) 32,46 12,30 17,71 -
tacznie (boe/d) 706,05 574,45 689,45 -
Srednia uzyskana cena
Gaz (Mcf/d) $ 7,66 $7,32 $6,76 $6,74
Kondensat (bbl/d) 73,25 68,81 68,63 64,27
tacznie (boe/d) 46,98 44,46 41,28 40,85
Optaty optaty i renty za nadania gdrnicze (royalties)
Gaz (Mcf/d) (1,12) (1,11) (1,12) (1,26)
Kondensat (bbl/d) (0,03) (0,03) (0,03) (0,02)
tgcznie (boe/d) (7,88) (7,19) (7,15) (7,94)
Koszty operacyjne
taczne (USD/boe) (8,21) (7,69) (6,31) (10,34)
Transport 0,00 0,00 0,00 0,00
Uzyskana warto $¢€ retroaktywna netto
tgcznie (USD/boe) $ 30,92 $ 29,56 $27.81 $ 22,56
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Wolumen wydobycia
za rok zako nczony 31 grudnia 2010 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono odpowiadajgcy 70% udziatowi Spétki w prawie uzytkowania gérniczego ogdlny wolumen wydobycia razem z
wolumenami wydobycia dla wszystkich waznych pél za ostatni zakonczony rok obrotowy Spoétki. Wolumen wydobycia odpowiada 70% udziatowi
Spotki w prawie uzytkowania goérniczego za okres od 11 czerwca 2010 r. — daty nabycia przez Spotke 70% udziatu w KUB-Gas — do 31 grudnia
2010 .

Tabela 6.9-2b Konwencjonalny Kondensat Ekwiwalent

gaz ziemny ropy naftowej

(MMCF) (Bbls) (BOE) @

Wolumen wydobycia
ogétem 790 644 4964 136 738
Wolumen wydobycia na
Ukrainie 790 644 4964 136 738
Wazne pola:
— Olgowskoje (Ukraina) 360 354 3458 63 517
— Makiejewskoje (Ukraina) 125761 721 21 681

Uwaga (1): Zob. informacje dotyczace wspéitczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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SKROTY | PRZELICZENIA

ROPA NAFTOWA | GAZ ZIEMNY

GAZ ZIEMNY

Bbl
Bbls

Mbbls

MMbbls

MSTB
Bbls/d
NGL
STB
STB/d

barytka
barytki

tysigc barytek

milion barytek

tysigc barytek w warunkach powierzchniowych
barytek dziennie

ciekte frakcje gazu ziemnego/kondensat
baryiki w warunkach powierzchniowych

barytek w warunkach powierzchniowych dziennie

Mscf
MMscf

Mscf/d

MMscf/d

MMBTU
Bscf
GJ

tysigc standardowych stop szesciennych
milion standardowych st6p szesciennych
tysigc standardowych stép szesciennych
dziennie
milion standardowych stép szesciennych
dziennie

milion brytyjskich jednostek cieplnych
miliard standardowych stép szesciennych
gigadzul

INNE

Baryitka ekwiwalentu ropy przy zatozeniu, ze 1 barytka ropy odpowiada 6 Mscf gazu ziemnego. Okreslenie BOE
moze wprowadzac¢ w bigd, szczegdlnie jesli wystepuje samodzielnie. Wspotczynnik konwersji BOE, gdzie 6 Mscf

BOE gazu odpowiada jednej barytce ropy naftowej, wynika z metody zakladajacej rownowaznos¢ energetyczng w
odniesieniu do danych z pomiaréw uzyskanych na koncéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci
wystepujacych na gtowicy.

BOE/d Barytka ekwiwalentu ropy naftowej dziennie
Tysigc stép ekwiwalentu gazu ziemnego. Podobnie jak w przypadku BOE, okreslenie McfGE moze wprowadza¢

McfGE w btad, szczegdlnie jesli wystepuje samodzielnie. Wspéitczynnik konwersji McfGE, gdzie 1 Bbl odpowiada 6 Mcf,
wynika z metody zaktadajgcej rownowaznos¢ energetyczng w odniesieniu do danych z pomiaréw uzyskanych na
koncéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujacych na gtowicy.

m? metry szescienne
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