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Projekty uchwat na NWZ PGNiG SA zwotane na dzien 19 maja 2011 roku

Raport biezacy nr 61/2011

Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA (,PGNIG”, ,Spétka”) podaje
do wiadomosci tres¢ projektow uchwat, ktére zamierza przedstawi¢ na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu PGNiG zwotanym na dzien 19 maja 2011 roku.

Uchwata nr .../V/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 maja 2011 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na zbycie przez PGNiG SA bez przeprowadzenia
przetargu 606 udziatow Polskich Elektrowni Gazowych Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie na rzecz Spoétki PGE Polska Grupa Energetyczna SA po wartosci
kapitatow wtasnych PEG Sp. z 0.0. wg stanu na 04 kwietnia 2011 roku wynoszacej
128.375,54 zt

Dziatajgc na podstawie § 56 ust. 6 Statutu Spotki, uwzgledniajac pozytywng opinie
Rady Nadzorczej w Uchwale nr [m] z dnia [m] 2011 roku do wniosku Zarzadu
w Uchwale nr [m] z dnia [m] 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co
nastepuje:

§ 1

Wyraza sie zgode na zbycie przez PGNiIG SA bez przeprowadzenia przetargu 606
udziatéw Polskich Elektrowni Gazowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz
Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna SA po wartosci kapitatdw wilasnych
PEG Sp. z 0.0. wg stanu na 04 kwietnia 2011 roku wynoszacej 128 375,54 zi.
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:

Spotka Polskie Elektrownie Gazowe sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zostata
zawigzana w dniu 14 listopada 2000 roku. Przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest m.in.:

a. wytwarzanie energii elektrycznej,

b. dystrybucja energii elektrycznej,

c. handel energig elektryczna,

d. wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych,

dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

f. handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.

@

Obecnie kapitat zaktadowy spotki Polskie Elektrownie Gazowe sp. z 0.0. wynosi
1.212.000,00 zt i dzieli sie na 1.212 udziatdéw o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy.
Majatek produkcyjny spotki zostat sprzedany na rzecz spotki NYSAGAZ Sp. z 0.0. Na
dzien dzisiejszy Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Zadaniem spotki jest
realizacja projektow energetycznych zwigzanych ze strategia PGNiG SA.

Zgodnie z § 56 ust. 6 pkt 1 Statutu Spotki, zbycie udziatbw wymaga uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 27 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
13 lutego 2007 roku w sprawie okre$lenia sposobu i trybu organizowania przetargu na
sprzedaz skitadnikow aktywow trwatych przez spotke powstata w  wyniku
komercjalizacji, spotka moze sprzedaé¢ skiadniki aktywow trwatych bez
przeprowadzenia przetargu, w przypadku gdy przedmiotem umowy sg akcje lub inne
sktadniki finansowego majatku trwatego, jezeli warunki i odmienny niz przetarg
publiczny tryb sprzedazy okre$la uchwata walnego zgromadzenia.
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Uchwata nr .../V/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 maja 2011 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie 400 udziatdéw Spotki pod firmg PGNIG SPV 1
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt kazdy

Dziatajgc na podstawie § 56 ust. 6 Statutu Spétki, uwzgledniajac pozytywng opinie
Rady Nadzorczej w Uchwale nr [m] z dnia [m] 2011 roku do wniosku Zarzadu
w Uchwale nr [m] z dnia [m] 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co
nastepuje:

§1
Wyraza sie zgode na nabycie przez PGNiG SA 400 udziatéw o wartosci nominalne;j

50 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki pod firmg PGNIG SPV 1
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, nr KRS 372665.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:

Realizacja Strategii Grupy Kapitatowej PGNiG moze wymagac¢ przeprowadzenia
W najblizszym czasie akwizycji, ktérej realizacja z ewentualnym udziatem inwestoréw
finansowych spowoduje konieczno$¢ wykorzystania przez PGNiG SA wehikutu
w postaci spotki celowej. Spotka nie bedzie prowadzita dziatalnosci do momentu
podjecia przez Zarzad PGNiG SA decyzji o rozpoczeciu procesu o ktéorym mowa
powyze;.

Udziaty PGNiG SPV 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostang zakupione po cenie
odpowiadajgcej ich wartosci nominalnej.
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Uchwata nr .../V/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 maja 2011 roku

w sprawie: wyrazenie zgody na objecie nowych udziatbw NYSAGAZ Sp. z o.o.
i pokrycie ich wkfadem niepienieznym

Dziatajagc na podstawie § 56 ust. 6 Statutu Spodtki, uwzgledniajac opinie Rady
Nadzorczej w Uchwale nr [m] z dnia [m] 2011 roku do wniosku Zarzadu w Uchwale nr
[w] z dnia [m] 2011 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG SA uchwala, co
nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na objecie przez PGNiG SA 30.810,00 (stownie: trzydziesci tysiecy
osiemset dziesie¢ ziotych) nowoutworzonych udziatdbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym NYSAGAZ Sp. z o0.0. o wartoéci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto
ztotych) kazdy udzial, o tacznej wartosci 3.081.000,00 zt (stownie: trzy miliony
osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych) i pokrycie ich w catoéci wktadem niepienieznym.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powzigcia.

Uzasadnienie:

NYSAGAZ Sp. z o.0. zostata utworzona w pazdzierniku 2000 roku. Przedmiotem
dziatalnosci NYSAGAZ jest wytwarzanie i zaopatrywanie odbiorcow w energie cieplng
(pare wodna, gorgca wode) generowang w oparciu o gaz ziemny.

Udziatowcy Udziaty % gtoséw
PGNIG SA 34.680 51,00%
VNG Polska Sp. z 0.0. 33.320 49,00%
Razem 68.000 100,00%

W 2010 roku NYSAGAZ nabyta od PEG Sp. z o.0. w likwidacji urzadzenia
kogeneracyjne o mocy grzewczej 1,5 MW, w miejscowosci Tuchow, za cene 265 tys. zt
(netto). Obecnie urzadzenia te sg wykorzystywane do produkciji ciepta.
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W wyniku rozszerzania skali dziatalnosci przychody NYSAGAZ wzrosty z 1,4 min z
w 2008 roku, do 2,3 min zt w 2009 roku i do ponad 4,3 min zt w 2010 roku. W ostatnim
roku spétka po raz pierwszy uzyskata dodatni wynik netto (przy nieznacznie ujemnym
jeszcze wyniku z dziatalnoSci operacyjnej). Byto to mozliwe dzigki dodatniemu
wynikowi z dziatalnosci finansowej, w efekcie uzyskanych odsetek z lokat wolnych
srodkoéw pienieznych. Jednoczesnie wartos¢ EBITDA wyniosta prawie 300 tys. zi, co
wyznacza skale nowo uzyskanych wolnych srodkéw pienieznych.

W zwigzku z przekroczeniem progu 5 MW potencjatu grzewczego, od maja 2010 roku
NYSAGAZ wprowadzita taryfe na dostawe ciepta zatwierdzong przez Urzad Regulacji
Energetyki.

NYSAGAZ zamierza pozyskiwaé nowe projekty, tak aby w 2015 roku staé sie liczacym
na polskim rynku producentem ciepta i energii elektrycznej oraz chtodu w systemach
rozproszonych. NYSAGAZ zakfada koncentracje dziatalnosci w obszarze produkcji
ciepta, energii elektrycznej i chtodu w oparciu o gaz ziemny. W obecnej strukturze
projektéw dominujg projekty mate (do 1 MW), NYSAGAZ zamierza podja¢ dziatania
w celu konsolidacji i pozyskania nowych projektéw cieptowniczych o mocy w przedziale
od 0,3 do 5,0 MW. W przysztosci NYSAGAZ planuje rozszerzy¢ swojq dziatalno$¢ na
projekty kogeneracyjne i triogeneracyjne oraz wykorzystywac¢ réwniez biomase jako
zrédto wytwarzania ciepta i energii. Ewentualna ekspansja na nowe obszary powinna
nastgpi¢ po ustabilizowaniu dodatniego wyniku finansowego z wykorzystaniem
projektow cieptowniczych pozyskiwanych w przeciggu najblizszych 2-3 lat.

Przedmiotem aportu jest 27 matych kottowni gazowych zlokalizowanych na terenie
Pomorskiego Oddziatu Obrotu Gazem (26) i jedna w Wielkopolskim Oddziale Obrotu
Gazem. Obiekty w wiekszosci znajdujg sie w Olsztynie. Dwie kotlownie znajdujg sie
w Gdansku, dwie w Bydgoszczy i po jednej w Toruniu i Chojnicach oraz jedna w gminie
Czerniejewo pod Poznaniem.

Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej PGNiG kottownie zostang przeniesione do spotki
zaleznej wyspecjalizowanej w dziatalnosci cieptowniczej, bedg budowac¢ warto$c
NYSAGAZ oraz wartos¢ zaangazowania PGNiG SA w NYSAGAZ. Ponadto, pozwoli to
na optymalizacje kosztow ogdlnego zarzadu cieptowniami oraz poprawe operacyjnego
i strategicznego zarzadzania projektami, w tym konsolidacje matych projektow,
przeniesienie kottdw w inne lokalizacje w celu petniejszego wykorzystania ich mocy,
czy sprzedaz kottowni trwale nierentownych.

Przedmiotowe cieptownie sg wyposazone w 1 lub 2 kotty o mocy od 70 kW do
maksymalnie 420 kW. taczna moc wszystkich urzgdzen grzewczych wynosi 6,5 MWh.
Spotka juz obecnie dzierzawi od PGNiG SA 20 kottowni majacych by¢ przedmiotem
aportu o tgcznej mocy cieplnej 5,2 MWt. Po przeprowadzeniu aportu, fgczna moc
kottowni gazowych i agregatéw kogeneracyjnych bedgcych wiasnoscia NYSAGAZ
wzrosnie z obecnych 11,5 MWt do 18,0 MWh.
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Kottownie byly przedmiotem wycen wykonanych przez niezalezne firmy doradcze.
taczna wycena 27 kottowni majgcych by¢ przedmiotem aportu wyniosta 3.081.000 zi.

W przypadku wniesienia aportu w catosci na pokrycie kapitatu zakladowego wedtug
rekomendowanych wycen, udziat PGNiG SA wzréstby do 66,28%, za$ udziat VNG
Polska Sp. z 0.0. spadiby do 33,72%.

Podstawa prawna: § 38 Ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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