NOTY OBJSNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU.

1. Ujawnienia w zwiazku ze zdarzeniami ktére wystapily w Grupie Kapitatowej B3System w roku
obrotowym 2010.

1.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczqg Grupy kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych przypadkach zostaty podane z wieksza
doktadnoscia.

1.2 Polaczenie jednostek bedacych pod wspdling kontrolg - zastosowanie krajowych standardéw

rachunkowos$ci w przypadku braku standardu badz interpretacji majacych bezposrednie
zastosowanie do danej transakcji zgodnie z MSR/MSSF.
W zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” wylgczajg z zakresu
standardu rozliczanie potaczenia jednostek gospodarczych dotyczacych jednostek lub przedsiewzieé
znajdujgcych sie pod wspolna kontrola, Spétka dla rozliczenia potgczenia ze swoim podmiotem zaleznym
Navipro Sp. z o.0. kierujac sie postanowieniami MSR 8 pkt. 8 — 10, zastosowata regulacie zawarte w
Ustawie o Rachunkowosci i zastosowata metode laczenia udzialdéw. Efekt transakcji zwigzanej z
potaczeniem jednostek pod wspéing kontrolg przedstawiono ponizej:

a) Navipro Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie prowadzita dziatalnosé w
zakresie wdrazania systemow IT, doradztwa strategicznego ,serwisu, szkolen.

b) W dniu 30.12.2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano potaczenia spolek B3System S.A.
i Navipro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Polgczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. i art.
516 § 6 k.s.h.. Jako ze B3System S.A. bylo jedynym wspdinikiem Navipro Sp. z 0.0. potgczenie w trybie art.
515 i art. 516 k.s.h nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zakliadowego. W B3System S.A.- spoice
przejmujgcej nie zostaty przyznane prawa wspélnikom lub osobom szczegolnie uprawnionym w Navipro Sp.
Z 0.0. - spoice przejmowanej, jak tez szczeg6lne korzysci dla cztonkéw organow taczacych sie spotek, a
takze innych oso6b uczestniczacych w potaczeniu.

¢) Przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych potaczonych spotek za okres od
poczatku roku obrotowego, w ciggu ktorego nastgpito potgczenie, do dnia potaczenia.

31.12.2010
AKTYWA Navipro B3system
I. Aktywa trwate 167 21 201
1. Wartosci niematerialne i prawne 3138

2. Rzeczowe aktywa trwate 89 1425

3. Naleznosci dlugoterminowe 18

3.1. Od jednostek powigzanych
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3.2. Od pozostatych jednostek

18

4. Inwestycje dlugoterminowe 16 508

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 16 508

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 12 371

- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzgdkowanych wyceniane metoda praw 12 371

wilasnosci

b) w pozostatych jednostkach 4137

4.4. Inne inwestycje diugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 112

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 79 112

dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

ll. Aktywa obrotowe 634 17 214

1. Zapasy 127

2. Naleznosci krotkoterminowe 561 16 351

2.1. Od jednostek powigzanych 105 420

2.2. Od pozostatych jednostek 456 15 931

3. Inwestycje krotkoterminowe 25 372

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 25 372

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25 372

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 364

Aktywa razem 801 38 414
PASYWA

I. Kapitat wlasny 10 23745

1. Kapitat zaktadowy 60 1397

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢

ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujiemna)

4. Kapitat zapasowy 70 23512

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 150 228

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -370

8. Zysk (strata) netto -269 -1021

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos¢ ujemna)

IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 791 14 669

1. Rezerwy na zobowiazania 3 30

1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 9

dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 21

a) diugoterminowa 4

b) krétkoterminowa 3 17

1.3. Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe 62 772

772

2.1. Wobec jednostek powigzanych
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2.2. Wobec pozostatych jednostek 62

3. Zobowigzania krétkoterminowe 706 13 351
3.1. Wobec jednostek powiazanych 335 4226
3.2. Wobec pozostatych jednostek 371 9 052
3.3. Fundusze specjalne 72
4. Rozliczenia miedzyokresowe 19 517
4.1. Ujemna warto$é firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 517
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 19 517
Pasywa razem 801 38 414

01.01.2010-31.12.2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Navipro B3system
towarow | materiatow, wiym: —© 1611 40752
- od jednostek powigzanych 938 354
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1103 6 905
iai?;zﬂyacig\zdy netto ze sprzedazy towarow i 507 33848
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 1425 35205
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 4 4 303
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1222 5757
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 203 29 448
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-l) 186 5548
IV. Koszty sprzedazy 2578
V. Koszty ogélnego zarzadu 356 3423
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) -171 -453
VIl. Pozostate przychody operacyjne 5 419
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 5 385
Vlil. Pozostate koszty operacyjne 42 1014
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych
2. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 199
3. Inne koszty operacyjne 42 814
:)é.l f\yﬁ}(vsls:;rata) z dziatalnosci operacyjnej 208 1047
X. Przychody finansowe 1 388
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 293
- od jednostek powigzanych 293
2. Odsetki, w tym: 16
- od jednostek powigzanych 7
3. Zysk ze zbycia inwestycji ' 76
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 3
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Xl. Koszty finansowe 63 240

1. Odsetki, w tym: 59 212

- dla jednostek powigzanych 30

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestyciji

4. Inne 4 28
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej

(IX+X-XI) -270 -898
Xlll. Wynik zdarzenn nadzwyczajnych (XIII.1. -

Xlil.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIl1) -270 -898
XV. Podatek dochodowy -1 122
a) czesc biezaca 100
b) cze$¢ odroczona -81 22
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wilasnoéci

XVIIl. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -269 -1 021

2 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

21

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposodb od regulacji przyjetych

(@

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacii,
ktore wedtug stanu na dzien 13 kwietnia 2011 roku roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku.
Dnia 28 wrzesnia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajacy nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywow
i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa
finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedlug warto$ci godziwej, zastepujac liczne
zasady okres$lone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzadza jej
instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki
umownych przeplywdw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga rowniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci
okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotycza problemu
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(b)

(e)

zmiennosci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o wycenie wlasnego zadtuzenia w wartosci
godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do
wigkszosci zobowigzan, dokonujagc zmiany jedynie w regulacjach dotyczgcych wiasnego ryzyka
kredytowego. W ramach nowych wymogow jednostka, ktéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w wartosci
godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajacg ze zmian wtasnego ryzyka kredytowego w innych
catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie) opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010
roku. Pierwsza zmiana dotyczy zastgpienia sztywnych terminoéw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia
2004" sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy nie
bedgq musialy przeksztalca¢ operacji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg przejscia na MSSF.
Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace powrotu do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie
z MSSF po okresie niezdolnosci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezka hiperinflacie waluty

funkcjonalnej.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji” — transfery aktywow finansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie)
zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 7 pazdziernika 2010 roku. Celem zmian jest polepszenie jakosci
informacji o przekazanych aktywow finansowych, ktoérych w dalszym ciggu, przynajmniej w czesci, sg
rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaly wyksigegowaniu; oraz o aktywach finansowych
nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spelnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sg przez

jednostke wykorzystywane.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie) opublikowane
przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez
jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢
trudna i subiektywna. Zmiany rozwiazujg ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢

skladnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane glownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Dokonano zmian do réznych standardow i
interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione

wymogi dotyczace: (i) zmian zasad rachunkowosci w roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy przeszacowania
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jako koszt zaktadany, (iii) stosowanie kosztu zakladanego w dziatalnosci objetej regulacjg stawek, (iv)
wymogbw przejsciowych dotyczacych warunkowego przychodu z tytulu potaczenia jednostek
gospodarczych dokonanych przed datq wejscia w 2zycie znowelizowanego MSSF 3, (v) wyceny
niekontrolujacych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagrod — ptatnosci w formie
akgiji, (vii) doprecyzowania ujawnien wymaganych przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, (ix) wymogow przejsciowych w odniesieniu do poprawek wynikajacych z nowelizacji MSR
27, (x) istotnych zdarzen i transakcji oméwionych w MSR 34, (xi) okreslenia warto$ci godziwej punktow

lojalnosciowych.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela

aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.2.1 Nowe i zmienione MSSF

(a) Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych” (w ramach Poprawek do MSSF wydanych
w roku 2009). Zmiana ta stanowi, ze w ramach dziatalnosci inwestycyjnej w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych mozna klasyfikowa¢ wytacznie koszty powodujace powstanie skiadnika aktywow ujetego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zastosowanie zmian do MSR 7 nie spowodowato zmiany prezentacji
wyptywoOw pienieznych, zwigzanych z kosztami prac rozwojowych, ktore nie spetniajg kryteriéw kapitalizacji
okreslonych w MSR 38 Warto$ci niematenialne i prawne, poniewaz stanowia one skfadniki wytworzonych
wewnetrznie wartosci niematerialnych i prawnych. Zmiana ta nie zostala zastosowana retrospektywnie.

Zastosowanie zmian nie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe.

(b) MSSF 3 (w formie zmienionej w 2008 roku) ,Polaczenie jednostek gospodarczych” Zastosowanie

standardu nie miato wplyw na rozliczanie potaczenia jednostek gospodarczych w roku biezagcym.
Zastosowanie MSSF 3 (2008) przyniosto skutki opisane ponizej.

. MSSF 3 (2008) pozwala na indywidualny dla kazdej transakcji wybdr metody wyceny udziatdéw
niesprawujacych kontroli na dzief przejecia (wczesniej okreslanych jako ,udziaty mniejszosci’) w wartosci
godziwej lub wedtug ich proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki

przejmowanej. =
. MSSF 3 (2008) zmienia sposéb ujmowania i dalsze wymogi rachunkowos$ci dotyczace zaptaty warunkowe;.

W poprzedniej wersji Standardu zaptate warunkowa ujmowano na dzien przejecia wylacznie wtedy, gdy
zaptata warunkowa byta prawdopodobna i mozna jg byto wiarygodnie wycenié. Wszelkie pdzniejsze korekty
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dotyczace zaptaty warunkowej byly zawsze rozpoznawane w cenie nabycia. Zgodnie ze zmienionym
Standardem, zaptata warunkowa jest wyceniana wedtug wartosci godziwej w dacie przejecia. Pézniejsze
korekty zaptaty sa ujmowane w cenie nabycia jedynie w zakresie wynikajacym z informacji na temat
wartosci godziwej w dacie przejecia otrzymanych w okresie wyceny (czyli do 12 miesigcy od daty przejecia).
Wszystkie pozostale pozniejsze korekty zaptaty warunkowej zakwalifikowane jako aktywa lub zobowigzania

ujmuje sie w wyniku finansowym.

. MSSF 3 (2008) wymaga ujmowania zysku lub straty z tytutu roziiczenia w sytuacji, gdy potaczenie jednostek

gospodarczych skutkuje rozliczeniem wczesniejszego powigzania migdzy Grupg a jednostka przejmowang.

o Standard wymaga rozliczenia kosztéw zwiazanych z przejeciem oddzielnie od kosztéw potaczenia jednostek
gospodarczych, co powoduje ich ujmowanie w wyniku finansowym jako koszt w momencie poniesienia,

podczas gdy wczesniej rozliczano je w ramach ceny nabycia.

() MSR 27(zmieniony w 2008 roku) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmodyfikowany Standard wprowadzit zmiany w zakresie warto$ci udziatdw wihascicielskich w jednostkach
zaleznych, niepowodujgcej utraty kontroli. W poprzednich latach, z powodu braku szczegétowych wymogéw
MSSF, zwiekszenie udziatéw w istniejgcych jednostkach zaleznych traktowano tak samo, jak ich przejecie, a
wartosc firmy lub zysk z tytutu okazyjnego nabycia byly odpowiednio ujmowane. W przypadku zmniejszenia
wartosci udziatow w istniejgcych jednostkach zaleznych, niepowodujacego utraty kontroli, réznica migedzy
otrzymanym wynagrodzeniem i korektg wartoéci udziatéw niesprawujgcych kontroli byta ujmowana w wyniku
finansowym. Wedlug MSR 27 (2008) wszystkie zwiekszenia i zmniejszenia wartosci udziatdbw ujmuje sie w

kapitale wtasnym, bez wplywu na wartos¢ firmy czy wynik finansowy.

W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng w wyniku transakcji, zdarzenia lub innych okolicznosci,
zmodyfikowana wersja Standardu wymaga od Grupy wyksiegowania wszystkich aktywow, zobowigzan i
udziatdw niesprawujgcych kontroli w warto$ciach bilansowych oraz ujecia warto$ci godziwej otrzymanego
wynagrodzenia. Udzialy zachowane w bytej jednostce zaleznej ujmuje sie w wartosdci godziwej na dzien

utraty kontroli. Powstata réznica ujmowana jest jako zysk lub strata uwzgledniona w wyniku finansowym.

(d) MSR 28 (zmieniony w 2008 roku) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zasada przyjeta w MSR 27 (2008) (patrz powyz2ej) mowiaca, ze utrata kontroli jest ujmowana jako zbycie lub
ponowne przejecie jakichkolwiek udziatdbw zachowanych w wartodci godziwej zostata rozszerzona dzieki
zmianom do MSR 28. W zwiazku z tym, w przypadku utraty znaczgcego wptywu na jednostke
stowarzyszong, inwestor wycenia inwestycje zachowane w bylej jednostce stowarzyszonej w wartosci

godziwej oraz odpowiednio ujmuje zysk lub strate w wyniku finansowym.
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W ramach Poprawek do MSSF wydanych w 2010 roku, MSR 28 (2008) zostat odpowiednio zmieniony w celu
wyjasnienia, ze zmiany do MSR 28 dotyczace transakcji, ktore skutkujg utratg znaczacego wplywu

inwestora na jednostke stowarzyszong powinny by¢ stosowane prospektywnie.

(e) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 23 lipca 2009 roku. Zmiany
okreslajg: (1) zwolnienie jednostek stosujacych metode kosztow peinych z retrospektywnego stosowania
MSSF w stosunku do aktywow w postaci gazu ziemnego i ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek
posiadajgcych umowy leasingu z ponownej oceny klasyfikacji tych uméw zgodnie z interpretacjg KIMSF 4
.Ustalenie, czy umowa zawiera leasing” w przypadku, gdy =zastosowanie krajowych wytycznych

rachunkowosci daje ten sam efekt.

() Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akgji rozliczane w
$rodkach pienieznych opublikowane przez RMSR w dniu 18 czerwca 2009 roku. Zmiany okreslajg: (1)
zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji musi
ujac te dobra lub ustugi niezaleznie od okolicznosci ktéra jednostka w grupie rozlicza te transakcje oraz czy
transakcja jest rozliczana w formie akcji czy $rodkach pienigznych, (2) oddziatywanie MSSF 2 oraz innych
standardow. Rada okreslita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie jak w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, to jest, w skiad ,grupy” wchodzi tylko jednostka
dominujgca oraz jej spotki zalezne. Zmiany do MSSF 2 wprowadzity takze wytyczne wykazywane wczesniej
w KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2" oraz KIMSF 11 ,MSSF 2- Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w
nabytych akcjach wtasnych”. W konsekwencji, RMSR wykresla KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

(g) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spelniajace kryteria pozycje
zabezpieczane opublikowane przez RMSR w dniu 31 lipca 2008 roku. Wyjasniajg one dwie kwestie
zwigzanych z rachunkowo$cia zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka
podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze 'inﬂacja moze
podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem
przeptywow pienieznych ujmowanego instrumentu finansowego. Zmiany precyzujg réwniez, ze wolng od
ryzyka lub stanowigcg modelowg stope procentowg czesé wartosci godziwej instrumentu finansowego o
stalym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna wydzieli¢ i wiarygodnie wyceni¢, a zatem
podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji
(lub nabytych opcji netto) jako instrumentéw zabezpieczajacych zabezpieczenie skfadnika finansowego lub
niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w przeptywach pienieznych lub
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko

jednostronne).

(h) Zmiany do réznych standarddw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)” opublikowane przez RMSR
w dniu 16 kwietnia 2009 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 17, MSR
18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe

lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zakresu MSSF 2 i znowelizowanego MSSF 3, (ii) ujawnienia aktywéw
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(k)

o

trwatych (lub grup aktywow przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
albo dziatalno$¢ zaniechana, (iii) ujawnienia informacji na temat aktywow segmentu, (iv) klasyfikacji jako
krotko- czy dtugoterminowe instrumentéw zamiennych, (v) klasyfikacji gruntow i budynkéw pod leasing, (vi)
okreslenia czy spotka jest gtéwna strong transakcji czy agentem w programach lojalnosciowych, (vii)
okreslenia jednostkowych skiadnikéw aktywdw dla potrzeb testu wartosci firmy pod katem utraty wartosci,
(viii) dodatkowych zmiany wynikajacych z nowelizacji MSSF 3; oraz pomiaréw warto$ci godziwej wartosci
niematerialnej i prawnej przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, (ix) traktowania kar z
tytutu przedptat pozyczek jako blisko powiazane wbudowane instrumenty pochodne; zakresu wyjatkéw od
umoéw o potgczeniu jednostek gospodarczych; oraz rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienigeznych,
(x) zakresu KIMSF 9 i znowelizowanego MSSF 3, (xi) zmian ograniczen natozonych na spoiki, ktére moga

posiadac instrumenty zabezpieczajace.

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane"- opublikowana przez RMSR w dniu 30
listopada 2006 roku. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw w zakresie ujecia ksiegowego umoéw
koncesji na ustugi w ramach partnerstwa publiczno- prywatnego. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktorych
koncesjodawca kontroluje lub reguluje, jakie ustugi koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej
infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostalty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji

umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” opublikowana przez RMSR w dniu
3 lipca 2008 roku. KIMSF 15 zajmuje sie dwoma (powiazanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa o
ustuge budowlang nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR 18
.Przychody” oraz okresla, kiedy nalezy ujmowa¢ przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera
réwniez dodatkowe wytyczne dotyczace odrozniania ,umdw o budowe” (wchodzacych w zakres MSR 11) od
innych uméw dotyczacych budowy nieruchomosci (wchodzgcych w zakres MSR 18). Kazda umowa
dotyczaca budowy nieruchomosci wymaga starannej analizy umozliwiajacej podjecie decyzji, czy nalezy ja
rozlicza¢ zgodnie z MSR 11, czy z MSR 18. Interpretacja ta w najwiekszym stopniu dotyczy jednostek
prowadzgcych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku umow wchodzacych w zakres MSR
18 i dotyczacych dostaw towarow Interpretacja wprowadza nowg koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie
kryteriow ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 ,w sposéb ciaglty réwnolegle z postepem prac”. W
takiej sytuacji przychéd ujmuje sie przez odniesienie do stopnia zaawansowania budowy, stosujgc metode

stopnia zaawansowania umowy o ustuge budowlana.

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica”
opublikowana przez RMSR w dniu 3 lipca 2008 roku. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe
kwalifikuje sie do zabezpieczenia i jaka kwota moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy
instrument zabezpieczajacy moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i

strat w przypadku sprzedazy jednostki zagranicznej.

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom” opublikowana przez
RMSR w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania przekazywania
aktywow niegotowkowych witascicielom. Z Interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy
wycenia¢ w wartoéci godziwej wydanych aktywow, a réznice miedzy tg kwotag a wcze$niejszg wartoscia

bilansowg tych aktywéw nalezy ujmowa¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej
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dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow niegotowkowych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu
kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

(m) Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przez klientéw” opublikowana przez RMSR w dniu 29
stycznia 2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szczegolnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do
wszystkich uméw, w ramach ktorych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego
(lub $rodki pienigzne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktory musi nastepnie wykorzysta¢ do
przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciagtego dostepu do dostaw towardw lub ustug.

2.3 Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw

nie bedzie wczesniej zastosowany.
2.4 Standardy opublikowane, ale ktore jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly

jeszcze w zycie:

(a) Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczgcych ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 4 listopada 2009 roku. Zmiany
wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla jednostek powigzanych z panstwem. Dotychczasowo, jezeli
jednostka jest kontrolowana lub pozostajgca pod znaczacym wplywem panstwa, jednostka ta byta
obowiazana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami kontrolowanymi lub pozostajacymi pod
znaczacym wplywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym ciggu wymaga ujawnienia
informagiji, ktore sg istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych, ale eliminuje wymaég ujawniania
informacji jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg korzysci jakie mogg uzyskaé
uzytkownicy sprawozdan finansowych. RMSR réwniez dokonata doprecyzowania definicji i usuneta

niescistosci.

(b) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’- Klasyfikacja emisji praw poboru,
opublikowane przez RMSR w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Zmiany dotycza sposobu klasyfikacji emis;ji
praw poboru (praw, opcji, warrantow), ktdre sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagajg, aby takie prawa poboru, po spetnieniu okreslonych
warunkow, byly klasyfikowane jako kapitat wlasny niezaleznie od waluty, w ktérej wyrazone jest

rozliczenie tych praw.

(c) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku. Zmiany te zwainiajg jednostki stosujgce MSSF
po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7
.Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentow finansowych” wydane w marcu

2009 roku.
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(d) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych sSwiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych
wymogéw finansowania opublikowane przez RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku. Poprzednia wersja
interpretacji w pewnych okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogow

minimalnego finansowania jako sktadnika aktywow. Dokonane poprawki usuwaja ten problem.

(e) Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku. Interpretacja ta
doprecyzowuje wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z
kredytodawcg oraz kredytodawca zgadza sie przyjac¢ instrumenty kapitalowe w celu rozliczenia

zobowigzan finansowych w catosci lub czesciowo.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczedniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez

jednostke na dzien bilansowy.

2.5 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa nie

zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg

zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyijatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentdéw finansowych. Najwazniejsze zasady

rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.
3.2 Zasady konsolidacji
3.2.1. Konsolidacja sprawozdan jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jednostke Dominujaca sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola
wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujaca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidaciji

od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Na dzien nabycia aktywa i pasywa
jednostki nabywanej sq wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki (uwzgledniajacych wartosé godziwg
zobowigzan warunkowych) jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od
warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktorym nastapitlo nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek
nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:

- kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

- warto$¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca i inne jednostki objete konsolidacjg w jednostkach
zaleznych,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg,

- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
- niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow a takze
niezrealizowane straty, chyba e transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom objetym
konsolidacja.

Konsolidacja metodg petna jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujgcej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujaca jest wiascicielem
jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

- wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki Dominujgcej zostaly
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujgca jest wlascicielem
jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

- uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udzialowcow/akcjonariuszy wigkszosciowych i

mniejszo$ciowych.
3.2.1. Potaczenia jednostek gospodarczych

W zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wylaczajg z zakresu standardu
rozliczanie pofaczenia jednostek gospodarczych dotyczacych jednostek lub przedsiewzieé znajdujgcych sie pod
wspolng kontrolg, Spotka dla rozliczenia potaczei ze swoim podmiotem zaleznymi wybrata postanowienia.
W Spoice do potaczen stosuje sie metode ceny nabycia a tylko do potaczen pod wspélng kontrolg wybiera sie
regulacje zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. MSR 8 pkt. 8 — 10, stosujgc regulacje zawarte w Ustawie o
Rachunkowosci i stosuje metode taczenia udziatow.
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3.2.2. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartoéci udziatdbw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna
ujmuije sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci warto$é firmy alokuje sie na poszczegélne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki
generujgce przeplywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci
raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartosc
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu
utraty warto$ci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a
nastepnie do pozostatych aktywow tego os$rodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoinych
sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dia wartosci firmy nie podlega odwroceniu w
nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajacg na nig cze$é wartosci firmy

uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
3.3 Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne

podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
3.3.1. Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towarow ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:
*  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci
towaroéw;
+ scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem witasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
+  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
* wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz
* mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z transakcja.
Sprzedaz towarow, w wyniku ktérej klienci otrzymujg rabaty, a warto$é godziwg zaptaty otrzymanej lub naleznej

alokuje sie do pozycji dostarczonych towarow.

3.3.2. Swiadczenie ustug
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Przychody z tytulu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$ci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuije sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwiazku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje si¢ jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobiefstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywana

stratg ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

3.3.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do

otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skiadnika

aktywow do wartosci bilansowej netto tego skfadnika.
3.4 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzyéci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sa na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzgdkowa¢ do odpowiednich aktywoéw — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Platnoéci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia

wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.
Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

+ roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
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kredytéw w walutach obcych;

*  roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym

ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen; oraz

+ réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowiacych czes$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji

netto.
3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywoéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub

sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,

pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.
3.7 Koszty $wiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sg w
okresie w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku
lub premii gdy spetnione zostaly nastepujace warunki: -
* na jednostce ciazy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z
wyniku zdarzen przeszlych, oraz
+ mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przyszlych
platnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystagpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programoéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytaine) oraz
inne diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
skiadnikdéw aktywow.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest
zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:
+ rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub
zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie
propozycji zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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3.8 Ptatnosci realizowane w formie akcji

Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oscb
$wiadczagcych podobne uslugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Warto$¢ godziwg platnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi si¢ w koszty, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentow kapitatowych, do ktérych
ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentow  kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednia korektg w

rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

3.9 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.9.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.9.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszto$ci w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
Jjakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice  przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie  powstaje, jesli roznica przejscowa powstae z  tytulu
pierwolnego ugca wartosc firmy lub z tytutu pierwotnego  ujecia innego  skfadnika aktywow lub  zobowigzania
wtransakgi, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czes¢ nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze

zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.
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3.9.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wlasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw), | gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku
potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy
lub okreslaniu warto$ci udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac

aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

3.10 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierz
wykorzystywac¢ w swojej dzialalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w
przyszio$ spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naklady na $rodki trwate obejmujg
poniesione naktad inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych wytworzeniem $rodkow trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwale oraz $rodki twale w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.  Jak odrebne pozycje s$rodkéw trwalych ujmowane sa takze istotne komponenty, takze o
charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dia
celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla
odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasada dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow
amortyzacii Srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla

poszczegolnych skladnikéw srodkéw trwatych sg nastepujace:

Maszyny i urzagdzenia od 3 do 12 lat
Srodki transportu od 2,5 do 10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5do 10 lat

Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscig zapewniajgcq brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscig
ksiegowg a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje

sie je w rachunku zyskdw i strat.
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Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartoéci przeszacowanej, oraz
$rodki trwate w budowie wyceniane sa wediug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci.

3.11 Wartosci niemateriaine

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz
ktore mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Wartosci niematerialne poddawane
sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla
wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien
bilansowy. Zasady wlasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w punkcie 3.14. Skutki utraty wartosci,
wartosci niematerialnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowej.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niemateriainych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
rachunku zyskoéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy

amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.12 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzienn bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy
alokowane sa do poszczegélnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.
W  przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartoséci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywow (lub jednostki generujacej

przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
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Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji. gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowane] (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$é netto skfadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwickszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow / jednostki generujacej przeplywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci

traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13 Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaé materiatéw lub surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materialow i towarow
odbywa sig¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
dziert bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towarow, materiatéw i produktow gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujgcym indywidualnej oceny
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegétowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych na
$wiadczenie konkretnych przedsiewzigc lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapasow i odnoszony jest w
koszt wlasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozyciji zalegajacych, jak i ich odwrocenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

3.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.
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Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesc¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

3.15 Umowy rodzace zobowiazania

Biezace zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych zobowiazania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacy
zobowiagzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan

umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po pierwotnym ujeciu jednostka powinna wyceni¢
aktywa finansowe, wiaczajagc w to instrumenty pochodne stanowiace aktywa, w warto$ci godziwej, bez
pomniejszenia ich o koszty transakcyjne, jakie jednostka moze ponie$¢ przy sprzedazy lub innym zbyciu. Akcje
nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i
wykazuje poczatkowo w wartosci godziwej. Dla inwestycji w instrumenty kapitatowe, dla ktérych nie ma notowan
ceny rynkowej na aktywnym rynku i ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ wiarygodnie nie stosuje sie
zasady kolejnej wyceny wg wartosci godziwej. Inwestycje te wyceniane sg po koszcie.

Odpisy z tytutu utraty wartosci, odsetki obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemne i
dodatnie réznice kursowe dotyczacych aktywow pienieznych, ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili

uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

3.17 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci

krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
3.18 Utrata wartosci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystapily po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynety niekorzystnie
na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gieldzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
diugotrwaly spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektdrych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegbine
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci facznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci;
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wzrost liczby nieterminowych platnosci przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w
warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktdére majg zwiazek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.
W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscia bilansowg skfadnika aktywéw a biezaca wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$é bilansowg
pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢é. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wlasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang pézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujacego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia
majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwroceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

3.19 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

3.19.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.
Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wlasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;
(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentdw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;
(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadalyby definicji zoboWiazania finansowego; oraz
(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywoéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.
Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach

co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.
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Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktore znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie
sprawujacych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym tej spotki,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3g jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on

najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie kapitatowej.

3.19.2 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako

pozostate zobowigzania finansowe.

3.19.3 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
+  zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;
+ stanowi czes$é okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
» jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w
innych warunkach; lub
+ skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu
aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
« stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (skiadnika aktywoéw lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat z uwzglednieniem

odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.
3.19.4 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w

razie potrzeby, w okresie krétszym.
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3.19.5 Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Grupa wyksiggowuje zobowigzania finansowe wytacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

1.1. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spdlki dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé wycenione w
sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przeszitosci. Dlatego tez szacunki dokonane na
31 grudnia 2009 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione. Oszacowania i zatozenia, ktore niosg za sobg
znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego zostaly opisane ponizej.

1.2 Na dziet 31 grudnia 2010 spotki Grupy dokonaly oceny szacunkéw okresow uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartodci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym
zakresie.

1.3 Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych i prawnych w jednostkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2010 spoétki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych. Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrédet
informacji Zarzad nie zidentyfikowat przestanek, ktore wskazywalyby na konieczno$¢ rozpoznania odpisu z
tytutu trwatej wartosci.

2 Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢ Grupy opiera sie na segmentach operacyjnych podzielonych na obstugiwane sektory branzowe.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej jak i poza jej granicami.
Zaprezentowano podziat prowadzonej dziatalnosci w podziale na Kraj i Zagranice. Ponizej w Nocie nr 4
przedstawiono analize przychodéw i wyniki Grupy w poszczegolnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig oraz dla celdw przydzialu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate i
wartosci niematerialne przypadajgce na poszczegdine segmenty. Przydziat nastepuje na podstawie
przychoddéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

3. Polaczenia
W dniu 30 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie B3System S.A. podjeto Uchwate 4/2010
w sprawie potgczenia ze spotka pod firmg Navipro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 30 grudnia
2010 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl Wydziat KRS wpisat potaczenie spotek
B3System S.A. i Navipro Sp. z 0.0.

Potaczenie nastapito zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. i art. 516 § 6 k.s.h.. Jako ze B3System S A. jest
jedynym wspdélnikiem Navipro Sp. z o0.0. pofaczenie w trybie art. 515 i art. 516 k.s.h nastapitlo bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego. W B3System S.A.- spoice przejmujacej nie zostaty przyznane prawa
wspolnikom lub osobom szczegéinie uprawnionym w Navipro Sp. z 0.0. - spélce przejmowanej, jak tez
szczegblne korzysci dla cztonkéw organdw taczacych sie spotek, a takze innych oséb uczestniczacych w

potaczeniu.
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Potaczenie spotek B3System S.A. oraz Navipro Sp. z o0.0. mialo na celu uporzadkowanie struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej B3System, umozliwienie ekonomicznego gospodarowanie zasobami
ludzkimi, przede wszystkim dzieki przeptywowi wiedzy operacyjnej pomiedzy pracownikami potgczonych
podmiotéw. To potaczenie dotyczylo potaczen pod wspoing kontrolg i wobec braku standardu zastosowano
MSR 8, i wykorzystano metode taczenia udziatdéw, ktéra zgodnie z Ustawg o rachunkowosci w najlepszy
sposob odzwierciedla efekt transakcji.

Spétka informowata o powyzszym raportem biezacym nr 2/2011 z dnia 03 stycznia 2011 roku.

W dniu 30 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie B3System S.A. podjetc Uchwate 3/2010 w
sprawie potgczenia ze spotkg pod firmg COPI S A. z siedzibg w Warszawie. W dniu 07 stycznia 2011 roku w
Krajowym Rejestrze Sgdowym wpisano potgczenie spotek B3System S.A. i COPI S.A. z siedzibg w Warszawie.

Potaczenie zarejestrowane zostato w dniu 7 stycznia 2011 roku i nastapito zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. i art.
516 § 6 k.s.h.. Jako ze B3System S.A. jest jedynym wspéinikiem COPI S.A. polaczenie w trybie art. 515 i art. 516
k.s.h nastgpito bez podwyzszenia kapitalu zakiadowego. W B3System S.A.- spolce przejmujacej nie zostaty
przyznane prawa wspodlnikom lub osobom szczegolnie uprawnionym w COPI S.A. - spolce przejmowanej, jak tez
szczegoblne korzysci dia czlonkéw organdéw faczacych sie spoélek, a takze innych oséb uczestniczacych w

potaczeniu.

W opinii Zarzagdu B3System S.A. potaczenie spdtek nalezacych do jednej Grupy Kapitatowej, ktére posiadajg
tozsamy przedmiot dziatalnosci gospodarczej, bedzie skutkowato umocnieniem pozycji rynkowej. Fuzja umozliwia
spbice przejmujacej rozszerzenie dziatalno$ci o nowe obszary, podniesienie poziomu $wiadczonych ustug,
uzyskanie korzysci wynikajacych z integracji technicznej oraz zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania przy
réwnoczesnym obnizeniu kosztow.

Utrata kontroli

Zarzad B3System S.A w dniu 15 lipca 2010 roku podpisat Umowe Inwestycyjng dotyczacg polgczenia spétki
zaleznej PROKONEKT S.A. z siedzibg Warszawie z Przedsigbiorstwem Produkcji, Handlu i Ustug MC COMP sp.

z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Stronami Umowy Inwestycyjnej sa:

1 B3System S.A. — akcjonariusz PROKONEKT S.A. (PROKONEKT),

2 Totmes TMT S.A. (Totmes) — akcjonariusz PROKONEKT,

3. Przedsiebiorstwo Produkcji, Handlu i Ustug MC COMP Sp. z 0.0. (MC COMP) — spdtka przejmowana,
4 MC COMP Holding Limited, spétka prawa cypryjskiego (MC COMP LTD) — udziatowiec MC COMP.

Przedmiotem Umowy jest realizacja Inwestycji, ktorej celem jest polgczenie spétek PROKONEKT oraz MC COMP
dokonane w drodze potaczenia przez przejgcie w rozumieniu art. 492 §1 punkt 1 kodeksu spétek handlowych,
ktére bedzie polegato na przeniesieniu catego majatku MC COMP (spétka przejmowana) na PROKONEKT
(spotka przejmujaca) w zamian za akcje PROKONEKT, ktére zostang wydane wspolnikom MC COMP. Spotka
informowata o zawarciu umowy raportem biezgcym nr 31/2010 z dnia 16.07.2010 roku.

W dniu 1 grudnia 2010 roku Zarzad B3System S.A. zawart Aneks do Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 15
lipca 2010 roku dotyczacej potaczenia spotki zaleznej PROKONEKT S.A. z Przedsiebiorstwem Produkcji, Handlu
i Ustug MC COMP sp. z 0.0. (MC COMP).
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W zwigzku ze sporzgdzeniem przez bieglego rewidenta opinii z badania planu potgczenia PROKONEKT z MC
COMP oraz ziozeniem tej opinii w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy, do Umowy Inwestycyjnej
wprowadzono nastepujgce zmiany:

Wspdlnicy MC COMP (spotka przejmowana) otrzymaja po potaczeniu 25.200.640 sztuk akcji, ktore bedg
stanowity 75,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Mc Comp S.A. (nazwa
spokki po potaczeniu), natomiast akcjonariusze PROKONEKT (spétka przejmujaca) bedg posiadaé po potaczeniu
8.399.993 sztuk akcji, ktore bedg stanowity tgcznie 25,00% udzialu w kapitale zakladowym
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Mc Comp S.A. Stosunek wymiany udzialow MC COMP na akcje
PROKONEKT okreslono w ten sposob, ze na kazdy jeden udziat MC COMP bedg przypadaty 4.922 akcje
PROKONEKT.

Wycena PROKONEKT sporzadzona na potrzeby Umowy Inwestycyjnej wynosi 8.443 tys. zt., natomiast wartos¢
MC COMP wynosi 25.328 tys. zi.

Totmes TMT S.A. (akcjonariusz PROKONEKT) i MCCOMP LTD (udziatowiec MC COMP) w dniu podpisania
Aneksu zawarly z B3System umowy kupna akcji PROKONEKT, na podstawie ktérych to uméw:

a) Totmes TMT S.A. odkupi od B3System 163.230 akcji PROKONEKT, za kwote 333.333,00 zi, ptatne nie pézniej
niz w terminie 21 dni po Dniu Potgczenia,

b) MCCOMP LTD odkupi od B3System 509.183 akcji PROKONEKT, za kwote 666.667,00 zt, ptatne gotéwka w
nastepujacych terminach:

- 500.000,00 zt, ptatne w terminie do 7 dni od podpisania Aneksu,- 166.667,00 zi, ptatne nie pozniej niz w
terminie 21 dni po Dniu Potgczenia.

Spétka informowata o powyzszym raportem biezgcym nr 69/2010 z dnia 21.12.2010 roku.

W dniu 31 grudnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym wpisano pofaczenie spotek Prokonekt S.A. ze
spotkg Przedsiebiorstwo produkcji, handlu i ustug MC COMP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Krakowie.

Polaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. poprzez przeniesienie calego majatku spoiki
przejmowanej na spotke przejmujaca ( potaczenie przez przejecie) z rownoczesnym podwyzszeniem kapitalu
zakladowego spétki Prokonekt spotka akcyjna ( spotka przejmujgca) poprzez emisje akcji serii G, ktdre to akcje
zostang przyznane wspolinikom spétki Przedsiebiorstwo produkcji, handlu i ustug MC COMP Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (spotka przejmowana).

Po potaczniu nazwa spdtki jest Mc Comp S A.

Spotka Prokonekt S.A. od wrzeénia 2007 roku, byta spotkg zalezna od B3System S.A.

Przed potaczeniem Prokonekt S.A. z PPHU MC COMP sp. z 0. o., spotka B3System S.A. posiadala 61,69%
udziat w kapitale akcyjnym oraz 61,69 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spé6tki Prokonekt S.A.

Z powodu zmniejszenia udziatu B3System S.A. w kapitale zaktadowym Mc Comp S.A. (dawniej: Prokonekt S.A.)
od dnia 31 grudnia 2010 roku B3System S.A. nie sprawuje kontroli nad Mc Comp S.A. (dawniej: Prokonekt S.A.)
W 2011 roku B3System nie bedzie konsolidowa¢ wynikéw Mc Comp S.A. (dawniej: Prokonekt S.A.)

4. Program motywacyjny

Dwie Spotki z Grupy realizujg program motywacyjny dla pracownikow oraz oséb wspoétpracujgcych
- Spétka dominujgca B3System S.A realizowata w biezgcym okresie sprawozdawczym Il transze programu
szczegdtowo opisanego w punkcie 24 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej B3System.

Transza ta zostala wyceniona przez aktuariusza. Wielko$¢ oszacowana z tytutlu przyznanych instrumentéw
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zostata zgodnie z wymogami MSSF 2 odniesiona w cigzar kosztow biezacego okresu skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw w wartosci 178 tys. pin.

- Spotka zalezna PROKONEKT S.A. realizowata natomiast Ill transze Programu Motywacyjnego wycenita
samodzielnie na 112 tys. pIn. Réwniez warto$¢ tej transzy w skonsolidowanych sprawozdaniu zostata ujeta w
kosztach biezgcego okresu.
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