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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
B3System S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej B3System S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest B3System S.A.
z siedziba przy Al. Jerozolimskie 162A, 02-342 Warszawa, na ktére sklada si¢:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2010 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg: 96 440 tys. PLN

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 roku wykazujace zysk

netto w wysokosci: 1 425 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg: 9 790 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 o kwotg: 3291 tys. PLN

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujacej B3System S.A.

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.
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] Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
| e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
| w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0
| sprawozdaniu. W szczegdlnosci  badanie  obejmowalo  sprawdzenie = poprawnosci
E zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej B3System S.A. na dzien 31 grudnia 2010
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku,

e zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

5 a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunk6w uznawania za rownowazne

; informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.),

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.
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Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego informujemy, Ze sprawozdanie
finansowe jednej jednostki zaleznej Commcord Sp. z o.0., objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, nie bylo przedmiotem badania przez biegtego rewidenta (jest to
zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci). Dane ze sprawozdania
finansowego tej jednostki wynosza 4,1% i 7,9% odpowiednio skonsolidowanej sumy
bilansowej oraz skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, pozostatych przychodoéw
operacyjnych i przychodéw finansowych ogolem przed dokonaniem  wylaczen
konsolidacyjnych.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej B3System S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany do rejestru bieglych Whisany do rejestru biegtych rewidentéw pod
rewidentéw pod numerem 10205 numerem 11210

przeprowadzajacy badanie w imieniu

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.

UL. RAKOWIECKA 30A

02-528 WARSZAWA

Spoétka wpisana na listg¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1253
Warszawa, dnia 13 kwietnia 2011 roku.
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L. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Ogélna charakterystyka Grupy Kapitalowej

1. W sklad badanej Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r. wchodzity
nastgpujace jednostki:

Nazwa podmiotu

Siedziba

Przedmiot dzialalnosci

Wartos¢
kapitatu
podstawowego;
w tys. PLN

Rodzaj
jednostki w
Grupie
Kapitalowej

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Procent
kapitalu
posiadanego
przez
B3System
S.A.

B3System S.A.

[Warszawa

sprzedazy komputerow,
urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania oraz
ustug wdrozenia i serwisu

936

dominujaca

Navipro Sp. z o.0.

[Warszawa

Sprzedaz i $wiadczenie
ustug wdrozeniowych
systemow klasy ERP

60

zalezna

metoda petna

100,00

Commcord Sp. z o.0.

Rzeszow

ustugi zwiazane z
bezpieczenstwem
informatycznym,
wdrozenia, modernizacje
systeméw IT, szkolenia

50

zalezna

metoda pelna

52,00

Prokonekt S.A.

[Warszawa

sprzedaz i wdrazanie
rozwiazan
informatycznych dla
podmiotéw

prowadzacych dziatalnos¢
hotelowa,

gastronomiczna, ksiggowa
i finansowag

1950

zalezna

metoda petna

75,06

W sklad badanej Grupy
nastepujace jednostki:

Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31.12.2010 r. wchodzily zas
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Procent
Warto$é Rodzaj kapitalu
. - . kapitatu jednostki w Zastosowana posiadanego
Nazwa podmiotu | Siedziba | Przedmiot dzialalnosci . metoda
podstawowego Grupie Kkonsolidacii przez
w PLN Kapitalowej } B3System
S.A.
sprzedazy komputeréw,
B3System S.A. [Warszawa urzadzen peryfc;ry_]ﬂychl 1936| dominujaca - -
oprogramowania oraz
ustug wdrozenia i serwisu
sprzedazy komputerdw,
COPI S.A. Warszawa urzadzen peryft.:ryjnych ! 1220 zalezna metoda pelna| 100,00
oprogramowania oraz
ustug wdroZenia i serwisu
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ustugi zwiazane z
bezpieczenstwem
Commecord Sp. z 0.0. | Rzeszow | informatycznym, 50 zalezna metoda pelna 52,00
wdrozenia, modernizacje
systeméw IT, szkolenia

W wyzej wymienionych spétkach ilo$¢ posiadanych udziatow/akeji odpowiada ilosci glosow
na Walnym Zgromadzeniu Wspo6lnikow/Akcjonariuszy.

Zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
wynikaty z nastepujacych zdarzen, ktére miaty miejsce w 2010 roku:

* nabycie 100% akcji spotki COPI S.A. w zamian za wyemitowane dla akcjonariuszy spotki
COPI S.A. akcje spotki B3System S.A.,

= polaczenie spotek B3System S.A. (spotka przejmujaca) oraz Spotki Navipro Sp. z o.o.
(spotka przejmowana), ktére zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 30.12.2010 roku.
Zgodnie z art. 44a ust. 2 ustawy o rachunkowosci potaczenie spoétek rozliczono 1 ujgto
w ksiegach B3System S.A. na dzief polaczenia, czyli na dzien 30.12.2010 roku, metoda
laczenia udzialéw,

= sprzedaz czesci akcji Prokonekt S.A., z ktorymi zwiazana byla powstala w latach
ubiegtych w wyniku polaczenia z jednostka zalezna wartos¢ firmy, odpowiednio
rozliczona w wynik na sprzedazy jednostki zaleznej w sprawozdaniu skonsolidowanym
GK B3System S.A.,

» spadek udzialu w kapitale zakladowym spotki Prokonekt S.A. do 15,42% na skutek
znaczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego przez spétke Prokonekt S.A.
w grudniu 2010 r. objetego przez akcjonariuszy mniejszosciowych, zwigzanego z
potaczeniem Prokonekt S.A. (spotka przejmujaca) ze spolka Przedsigbiorstwo Produkeji,
Handlu i Ustug MC COMP Sp. z o.0. (spotka przejmowana), przy jednoczesnej zmianie
nazwy spdtki na Mc Comp S.A.

2. B3System S.A. w Warszawie — jednostka dominujgca

Siedziba Jednostki dominujacej znajduje si¢ w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 162A. Do
dnia 10.11.2010 r. siedziba Spélki miescila si¢ przy ul. Tanecznej 7 w Warszawie.

Zarejestrowanym przedmiotem dzialalnosci Spétki jest:
» reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,
= produkcja elementoéw elektronicznych,
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» produkcja elektronicznych obwodow drukowanych,

» produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

= produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku,

» produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

| = produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikow informacij,

» produkcja elektronicznych silnikow, pradnic i transformatorow,

}i » produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

| » produkcja kabli swiattowodowych,

f » produkcja pozostalych elektronicznych i elektrycznych przewodow i kabli,

| = produkcja sprz¢tu instalacyjnego,

= produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

= produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputeréw i urzadzen
peryferyjnych,

| » produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej

| niesklasyfikowana,

* naprawa i konserwacja maszyn,

* instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu i wyposazenia,

» produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

| * roboty zwiazane z budowsa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

, » wykonywanie instalacji elektrycznych,

g » dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych,

: statkow 1 samolotow,

r » dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych

towarow,

| » dzialalnos¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza towar6w réznego rodzaju,

: » sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do

5 niego,

= sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

*  gsprzedaz hurtowa mebli biurowych,

» sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

: » sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

» sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

= sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach,
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» sprzedaz detaliczna sprzgtu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

= sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,
= transport drogowy towardw,

*  wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

» pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

» dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

»  dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

» nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych,

» dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

» dzialalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem
telekomunikacji satelitarne;j,

= dzielno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarne;j,

» dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

s dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

» dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

» dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

» pozostala dziatalno$¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

» przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnosé,

» dziatalno$¢ portali internetowych,
»  dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,
» dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

» dzialalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, z wylaczeniem holding6ow
finansowych,

» stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

» pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoéci gospodarczej i zarzadzania,
» badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

* badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i

technicznych,

= pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

» wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

» wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,
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* wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

» dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

» dziatalnosé¢ centrow telefonicznych (call center),

» pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

» dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje.

= naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

= naprawa i konserwacja sprzgtu (tele)komunikacyjnego,

» pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Prowadzona w badanym okresie dziatalno$¢ nie wykraczala poza zakres okreslony
w Krajowym Rejestrze Sadowym i ograniczyla si¢ glownie do sprzedazy komputerow,
urzadzen peryferyjnych i oprogramowania oraz ustug wdrozenia i serwisu.

Spotka B3System S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza od dnia 6 czerwca 2006 roku na
podstawie Statutu Spotki Akcyjnej (Akt Notarialny Rep. A Nr 1455/2006). Spotka B3System
S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spotka
Jawna w spotke akcyjna. W dniu 6 czerwca 2006 roku wspolnicy Spétki podjeli uchwale
o przeksztalceniu. W dniu 22 czerwca 2006 roku zmiana zostala zarejestrowana przez Sad.
Spotka B3System S.A. zostala powolana na czas nieograniczony.

W dniu 22.06.2006 roku Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym po
numerem KRS 0000259314, Wczesniej Spotka byta zarejestrowana pod numerem 0000088659
jako Spotka Jawna.

Spoétka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:
Urzad Statystyczny REGON: 016226542

Urzad Skarbowy NIP: 521-30-60-709

Spolka jest rowniez zarejestrowana jako podatnik VAT- UE.

Kapitat zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy podmiotu dominujacego,
ktory wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 1.396 tys. PLN i dzielil si¢ na
13.966.151 akeji (w tym 1.000.000 akcji serii A, 4.000.000 akeji serii B, 750.000 ake;ji serii
C, 100.000 akji serii D, 1.080.000 akcji serii E, 1.170.000 akcji serii F, 205.600 akgji serii G,
1.054.870 akcji serii H, 105.686 akcji serii I oraz 4.499.995 akcji serii J) o wartosci 0,10 PLN
kazda. Wszystkie akcje serii A sa uprzywilejowane co do glosu w taki sposob, ze na kazda
akcje serii A przypadajg dwa glosy na walnym zgromadzeniu. Czg$¢ akeji o facznej wartosci
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684 tys. PLN zostala obj¢ta w zamian za aport niepienigzny.

W badanym okresie nastapity zmiany w strukturze wtasno$ci Jednostki.

Skiad akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:

. . T .. kwota udzial

Akcjonariusze ilo§¢ akeji w tys. PLN w Kapitale (%
Grupa Kapitalowa TOTMES S.A. 1.733.482 173 18,31
Kalinski Mirostaw 1.402.000 140 14,81
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.000 108 11,41
Sedzielski Wiadystaw 450.000 45 4,75
Jurzysta Piotr 453.000 45 4,79
Pozostali 4.347.674 436 45,93
RAZEM 9.466.156 947 100,00

Sklad akcjonariuszy na dziefi 31 grudnia 2010 roku jest nastgpujacy:

Akcjonariusze ilosé akeji . tky‘sv."l‘,‘;JN N ka‘;)‘:t’:e' “
Grupa Kapitatowa TOTMES S.A. 2.745.651 274 19,66%
Kalinski Mirostaw 1.402.000 140 10,04%
Robert Wodzinski 1.321.090 132 9,46%
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.000 108 7,73%
Candypez Ltd 819.284 82 5,87%
Ingenita Ltd 819.281 82 5,87%
Pozostali 5.778.845 578 41,38%
RAZEM 13 966 151 1396 100,00

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego o kwote 450 tys. PLN (o tyle wzrost kapitat zaktadowy w
stosunku do poprzedniego dnia bilansowego) nastapito w drodze emisji 4.499.995 akcji na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN, skierowanych dla wszystkich
akcjonariuszy spotki COPI S.A. Cen¢ emisyjna ustalono na 2,50 PLN. Akcje te zostaly
pokryte w catosci wkladami niepieni¢znymi poprzez wniesienie lacznie 100% akcji spotki
COPI S.A. (1.220.581 sztuk). Laczna wartos¢ 100% akcji spétki COPI S.A. ustalono na
kwote 11.250.000,00 PLN. Réznice pomigdzy cena emisyjna a nominalng w kwocie
10.799.988,00 PLN odniesiono na kapital zapasowy.

Kapital zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i statutem Spoiki.
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Kapitat wtasny B3System S.A. na dzien bilansowy wynosi:

F

|

';;

|

L I3 .

| Wyszczegolnienie Kwota w tys. PLN

E Kapitat podstawowy 1396

| Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0

| Udzialy (akcje) wlasne 0

| Kapitat zapasowy 23512

% Kapitat z aktualizacji wyceny 0

] Pozostate kapitaty rezerwowe 228

| Zysk (strata) z lat ubieglych -370

Zysk (strata) netto -1 021
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0
Razem 23 745

W pozycji pozostate kapitaty rezerwowe wykazano kwote optaconego i niezarejestrowanego
na dzien bilansowy podwyzszenia kapitatu zakladowego, powzigtego na podstawie uchwat
Zarzadu z dnia 18.08.2010 r. oraz z dnia 27.09.2010 r.: podwyzszenie o kwotg 16.800,00 PLN
poprzez emisje 168.600 akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 PLN
po cenie emisyjnej 1,20 PLN, a takze z dnia z 22.10.2010 r.: podwyzZszenie 0 kwote 2.118,70
PLN poprzez emisje 21.187 akcji zwyklych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10
PLN po cenie emisyjnej 1,20 PLN.

Akcje te zostaly objete przez uprawnionych pracownikéw w ramach ostatniej transzy
Programu Motywacyjnego.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym roku wynosito 23,37 osoby.

3. Navipro Sp. z 0.0. w Warszawie - jednostka zalezna do dnia 30 grudnia 2010 roku
Spétka Navipro Sp. z 0.0. zostata powotana umowa spétki z dnia 28 wrzesnia 2000 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 9422/2000).

Dnia 17.01.2003 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000145617. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w RHB pod numerem 62791.

W dniu 30.12.2010 r. zostalo zarejestrowane przez Sad polaczenie spotek B3System S.A.
(spotka przejmujaca) oraz Spotki Navipro Sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Zgodnie z art. 44a
ust. 2 ustawy o rachunkowosci polaczenie spotek rozliczono i ujgto w ksiggach B3System
S.A. na dzien potaczenia, czyli na dzief 30.12.2010 roku, metoda taczenia udzialow.
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4. COPI S.A. w Warszawie — jednostka zalezna od dnia 1 lipca 2010 roku

Spotka COPI S.A. zostala powotana na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 30 stycznia 2001 roku na czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A
550/2001).

W dniu 05.06.2001 r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000010782.

W dniu 1 lipca 2010 r. Spétka B3System S.A. nabyta 1.220.581 akcji COPI S.A. o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda, stanowiacych 100% udziatu w kapitale i glosach spotki. Nabycie
akcji COPI S.A. nastapilo w zamian za objgcie przez dotychczasowych akcjonariuszy COPI
S.A. w drodze subskrypcji prywatnej 4.499.995 akcji serii J B3System S.A., utworzonych na
podstawie uchwaty o jednorazowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego B3System S.A.
w ramach kapitalu docelowego.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym roku wynosito 34 osoby.

W dniu 7.01.2011 r. zostalo zarejestrowane przez Sad polaczenie spolek B3System S.A.
(spotka przejmujaca) ze spotke COPI S.A (spdtka przejmowana), ktore zgodnie z art. 44a ust.
2 ustawy o rachunkowosci rozliczono i ujeto w ksiggach B3System S.A. na ten dzien metodg
laczenia udziatéow.

5. Commcord Sp. z 0.0. w Rzeszowie — jednostka zalezna

Spoétka Commcord Sp. z 0.0. zostata powotana umowa spétki z dnia 9 listopada 2006 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 2471/2006).

Dnia 15.11.2006 roku Spoélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000267788.

Kapitat udzialowy na dzien bilansowy wynosi 50.000,00 PLN (stownie: piecdziesiat tysigcy
zlotych) 1 dzieli si¢ na 50 udzialéw o wartosci 1.000,00 PLN kazdy.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wynosilo 18,41 os6b.
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6. Prokonekt S.A. w Warszawie — jednostka zalezna do dnia 30 grudnia 2010 roku

Spotka Prokonekt S.A. (dawniej HS Partner Pro - Test S.A.) zostala powotana umowa spotki
7 dnia 2 marca 1998 roku na czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 1563/1998).

Dnia 29.01.2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000041061. Wczesniej Spélka byta zarejestrowana w RHB pod numerem 53301.

Na skutek sprzedazy w badanym roku czgsci posiadanych akcji Prokonekt S.A., a takze
znaczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego przez spotk¢ Prokonekt S.A. w grudniu
2010r., zwiazanego z polaczeniem Prokonekt S.A. (spélka przejmujaca) ze spotka
Przedsiebiorstwo Produkcji, Handlu i Ustug MC COMP Sp. z o.0. (spotka przejmowana),
| przy jednoczesnej zmianie nazwy spolki na Mc Comp S.A., nastapil spadek udziatu
B3System S.A. w kapitale zakladowym spotki Mc Comp S.A. na dziei 31.12.2010 r. do
15,42%. Tym samym nastapita reklasyfikacja wartosci posiadanych akcji w jednostkowym
| sprawozdaniu finansowym B3System S.A. do pozycji udzialy i akcje w pozostatych
jednostkach oraz odpowiednie rozliczenie spadku udziatu w skonsolidowanym sprawozdaniu
t finansowym Grupy Kapitalowe;j.

% 7. Spotki wehodzace w sktad konsolidowanej grupy kapitatowej sa podatnikami podatku od
towardw i ustug. Spétki te posiadaja numery identyfikacji podatkowych NIP wydane
przez Urzedy Skarbowe z odpowiednich rejonéw oraz numery identyfikacyjne REGON
wydane przez Urzedy Statystyczne.

8. Rok obrotowy w Grupie Kapitatlowej jest zgodny z rokiem kalendarzowym.

9. Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w 2010 roku wynosito 80 osob.

2. Informacie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r., ktére byto zbadane przez System Rewident
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 30a, wpisana jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdafi finansowych pod pozycja 1253, i uzyskalo opini¢
z badania bez zastrzezen.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej B3System S.A. za okres
01.01.2009 — 31.12.2009 r. zostalo zatwierdzone uchwata nr 6/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 23.04.2010 1.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej B3System S.A. za
okres poprzedzajacy badany rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
: w dniu 4.05.2010 r. oraz opublikowane w dniu 29.07.2010 r. w Monitorze Polskim B Nr 1224
pod pozycja 6780.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego

5 badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

System Rewident sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ulicy Rakowieckiej 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253.

: Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 30.06.2010 r. pomiedzy
B3System S.A. jako zleceniodawca a System Rewident Sp. z 0.0. jako zleceniobiorca.
W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzil biegly rewident Katarzyna
Sztanga wpisany do rejestru biegltych rewidentéw pod numerem 10205.

System Rewident Sp. z o0.0., jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego B3System S.A. za rok obrotowy 2010 przez
Rade¢ Nadzorcza Spoiki uchwala nr 7/2009 z dnia 15.04.2010 r.

Oswiadczamy, ze System Rewident Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spo6tki w dniach od 4-13 kwietnia 2011 r.

W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny dokumentacji konsolidacyjnej w aspekcie zasad
prawidlowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepisow prawa. Kierownictwo Spoétki
udostepnilo zadane przez bieglego rewidenta dane i wyjasnienia, a takze przedtozylo
os$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachunkowych oraz poinformowato
o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

: Biegly nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania, wyrazenia opinii
i sporzadzenia raportu.
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4. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie 1 zgodnie z wymogami ustawy
| o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska.

| Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
B3system S.A. sporzadzone za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r. obejmujace:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg: 96 440 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 roku wykazujace zysk
netto w wysokosci: 1 425 tys. PLN

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 9 790 tys. PLN

o skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 o kwote: 3291 tys. PLN

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Przedmiot badania stanowita réwniez dokumentacja konsolidacyjna.
: Ponadto przedstawiono bieglemu sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

B3System S.A. w roku 2010.

e Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmuja
dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku (lub okres od dnia objecia kontroli do dnia 31 grudnia 2010 roku dla Spotki
wlaczonej do Grupy Kapitatowej w 2010 roku - COPI S.A. oraz okres od dnia 1 stycznia
2010 r. do dnia utraty kontroli dla Spétki wytaczonej z Grupy Kapitatowej w 2010 roku -

Prokonekt S.A.).
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e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze
jednostka dominujaca B3System S.A. oraz konsolidowane jednostki powiazane beda
kontynuowa¢ dziatalnos¢ gospodarcza.

|

f e Jednostkowe sprawozdania finansowe spolek konsolidowanych nie s3 tacznymi
sprawozdaniami, bedacymi suma sprawozdania jednostki statutowej 1 wszystkich
jednostek wewnetrznych, poniewaz spélki nie posiadaja jednostek wewnetrznych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

¢ Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
sporzadzone uprzednio zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci, zostaly
; przeksztalcone na MSSF i stanowily podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
| sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, obejmujacego dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

o Sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej Commcord Sp. z o.0., objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie bylo przedmiotem badania przez
bieglego rewidenta (jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci).
Dane ze sprawozdania finansowego tej jednostki wynosza 4,1% i 7,9% odpowiednio
skonsolidowanej sumy bilansowej oraz skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy,
pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych ogélem przed

E dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych.

| e Jednostka dominujaca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjna speiniajaca wymogi

Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 27 - Skonsolidowane i jednostkowe

, sprawozdania finansowe obejmujaca:

s sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

» wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= obliczenia wartosci firmy,

»  obliczenia kapitaléw mniejszosci.

e Informacje o jednostkach objetych konsolidacja, przyjetej metodzie konsolidacji oraz
: wydanych opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, sporzadzonych na
podstawie polskich przepiséw o rachunkowosci, przedstawia ponizsza tabela:

13/25
System Rewident Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +48 (022) 380 03 80, fax: +48 (022) 380 03 81,
e-mall: info@system-rewident.com.pl http:/www.system-rewident.com.pl Nr 1253 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentow, %

KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI| Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722,
Bank BRE O/Warszawa SWIFT:BREXPLPW 26 1140 1010 0000 3367 5200 1001; Kapitat zakiadowy: 250.000 zt
Biuro w Poznaniu ul. Mtyfiska 7/23 61-730 Poznan teiffax +48 (061) 853 23 05

A ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Austria, Belgium, Bulgaria, China, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland,
France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Ireland, Italy, Japan, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Macedonia (FYRO), Maita,
Netherlands, Poland, Portugal, Romania, Russia, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Turkey and Ukraine.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Ecovis Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or
omissions, not those of any other entity.

ECOVIS, System Rewident Sp. z 0.0. is the Polish Member Firm of Ecovis International.




| &Fa :
| /¥ ECOVIS
"‘ : : , , SYSTEM REWIDENT
’t Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej B3System S.A. sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

|

|

@ p

| Rodzaj Podmiot uprawniony, ktory Rodzaj

] . jednostki Metoda . . .

| Nazwa podmiotu . Sy przeprowadzil badanie wydanej

F w Grupie konsolidacji . -

| . . sprawozdania za 2010 rok opinii

Kapitalowej

| B3System S.A. dominujaca - System Rewident Sp. 2 0.0. bez zastrzezen

z siedziba w Warszawie

COPI S.A. zalezna metoda petna Syste_:m Rew1dent Sp. 2 0-0- bez zastrzezen
z siedziba w Warszawie

; Commcord Sp. z 0.0. zalezna metoda pelna Sprawozdanie f}nansowe nie bylo -

| badane przez bieglego rewidenta

Sprawozdanie finansowe spotki Prokonekt S.A. (nowa nazwa Mc Comp S.A.) za rok 2010,
ktére byto objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do dnia utraty nad nig
kontroli przez jednostke¢ dominujaca (30.12.2010 r.), bylo przedmiotem badania przez
DORACH Kancelarie Bieglych Rewidentéw i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

,, 5. Zasady konsolidacji stosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie przeksztatconych
na MSSF sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
! i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa tworzyta jedna jednostke. Podmiot
dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda pelna. Na dziefi 31.12.2010 r.
nie wystapily podmioty stowarzyszone, konsolidowane metoda praw wiasnosci.

9
]
]
:
1

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych zobowigzan
i nalezno$ci, dywidend, przychodéw i kosztow oraz niezrealizowanych zyskéw dotyczacych
operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacjg pelna. Wylaczeniom
podlegala réwniez warto$¢ posiadanych akcji/udziatéw przez jednostk¢ dominujaca
w kapitalach spotek zaleznych. Wynikajaca z konsolidacji réznica pomigdzy cena nabycia
jednostek zaleznych a nizsza od nich wartodcia godziwa przejetych aktywow netto zostata
wykazana jako warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Amortyzacje $rodkéw trwalych przeliczono w ten sposéb, jakby nie dokonano sprzedazy
majatku tzn. dokonano korekty amortyzacji od $rodkéw trwatych zakupionych w grupie
kapitatowej jednocze$nie naliczajac amortyzacje od wartosci pierwotnej srodkow trwatych.
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw Grupy Kapitatowej, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

. . .. . w tys. PLN
1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Wty )
% sumy % sumy % sumy
31.12.10 | bilansowej | 31.12.09 bilansowej | 31.12.08 |bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 19976 | 20,71% 12707 | 3141% | 12837 | 36,28%
(dlugoterminowe)
[Rzeczowe aktywa trwale 3127 3,24% 2339 5,78 % 2905 8,21%
Nieruchomogci inwestycyjne 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
‘Warto$ci niematerialne 12 245 12,70% 9973 24,65% 9788 | 27,67%
Z;zr\;vtz wieczystego uzytkowania 0 0,00% 0 0,00% 0 0.00%
Inwestycje w jednostkach
wspotzaleznych i 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
stowarzyszonych
gjl:tzye‘g:;“ans"we dostepne do 4137 | 429% 80 0,20% 0| 000%
IPozostate aktywa finansowe 20 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci dtugoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz 99 0,10% 18 0,04% 0 0,00%
ozostale naleznosci
‘:cll‘rtg:;f);etgy;“m podatku 348 | 0,36% 296 0,73% 144 | 0.41%
IAktywa obrotowe
(krotkoterminowe) 76 464 79,29% 27 750 68,59% 22542 | 63,72%
Zapasy 1043 1,08% 1260 3,11% 2062 5,83%
Naleznosci z tytutu dostaw | 75996 | 72 8994 2459 | 60,80% 17233 | 48,71%
i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku 0.00% 61 0.15% 0 0.00%
dochodowego
fi:vdilv‘vla‘;;‘i‘yme iich 5125 531% 1834 4,53% 3247 | 9,18%
[Pozostale aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
;ﬁi‘gg‘” afe przeznaczone do 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00%
SUMA AKTYWOW 96 440 | 100,00% 40 456 100,00% 35379 (100,00%
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(w tys. PLN)
% sumy % sumy % sumy
31.12.10 |bilansowej| 31.12.09  |bilansowej] 31.12.08 |bilansowej
PASYWA
Kapital wlasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki 27071 | 28,07% 16 628 | 41,10% 16 843 47,61%
dominujacej)
[Kapitat zakladowy 1397 1,45% 947 | 2,34% 936 2,65%
IPrzeszacowanie
hiperinflacyjne kapitatu 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
zakladowego
Koszty z emisji akcji powyzej 21645 | 22,44% 11120 | 27,49% 10959 | 30,98%
ich warto$ci nominalnej
IPozostate kapitaly 3024 3,14% 5378 | 13,29% 2333 6,59%
'Wynik lat ubieglych -244 -0,25% -126 -0,31% 174 0,49%
Zyski zatrzymane 1249 1,30% -690 -1,71% 2442 6,90%
Kapital wlasny
akcjonariuszy 263 0,27% 915 2,26% 807 2,28%
mniejszo$ciowych
Kapital wlasny ogélem 27 334 | 28,34% 17 544 | 43,37% 17650 | 49,89%
Zobowigzania 1650 | 1,71% 1250 | 3,09% 1601 | 4,53%
dlugoterminowe
Rezerwy 39 0,04% 11 0,03% 3 0,01%
ozostate zobowigzania 1591 1,65% 1228 3,04% 1579 4,46%
[Rezerwa z tytulu odroczonego 20 0.02% n 0.03% 19 0,05%
odatku dochodowego
Zobowigzania 67456 | 69,95% 21663 | 53,55% 16128 | 45,59%
kriotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 4 375 4,54% 1287 3,18% 102 0,29%
Zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate 60470 62,70% 19444 | 48,06% 14 906 42,13%
zobowiazania
Zobowiazania  tytufu 559 | 0,58% 79 | 0,20% 265 | 0,75%
odatku dochodowego
?°Z°Sta*e zobowiazania 1284 | 1,33% 603 | 1,49% 608 1,72%
inansowe
|Rezerwy 768 0,80% 249 0,62% 248 0,70%
Stan zobowigzan ogélem 69106 | 71,66% 22913 | 56,64% 17 729 50,11%
SUMA PASYWOW 96 440 | 100,00% 40 456 (100,00% 35379 | 100,00%
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw (kalkulacyjne) (w tys. PLN)

Rok koficzaey si¢ | Dynamika |Rok konczacy| Dynamika |Rok konczacy
31.12.10 2010/2009 sie 31.12.09 2009/2008 | si¢ 31.12.08
Przychody ze sprzedazy, w tym: 151157 | 219,48% 68 871 103,76% 66 373
Przychody ze sprzedazy produktow 17 526 107,22% 16 346 136,52% 11973
Przychody ze sprzedazy towarow 133631 | 254,41% 52525 | 96,55% 54 400
i materiatow
Koszty sprzedanych produktw, 133413 | 225,78% 59089 | 108,64% 54 391
towaréw i materialow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 45389 | 360,80% 12580 | 146,79% 8 570
roduktow
Wartos¢ sprzedanych towarow 88024 | 189,26% 46509 | 101,50% 45 821
i materiatow
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 17 744 | 181,39% 9782 81,64% 11 982
Koszty sprzedazy 7759 | 144,65% 5364 111,77% 4799
Koszty ogélnego zarzgdu 7389 | 155,89% 4740 119,76% 3958
ozostale przychody operacyjne 506 86,20% 587 121,03% 485
Pozostale koszty operacyjne 802 [ 226,55% 354 148,74% 238
rzychody finansowe 123 | 341,67% 36 30,00% 120
Koszty finansowe 503 | 128,32% 392 171,18% 229
Zysk / strata brutto 1920 [-431,46% -445 -13,23% 3364
Podatek dochodowy od 0s6b 495 | 363,97% 136 20,61% 660
rawnych
Zysk / strata netto, w tym: 1425 |-24527% -581 -21,49% 2704
preypisany akejonariuszom jednostki 1249 | -181,02% 690 | -28,26% 2442
ominujacej
przypisany akcjonariuszom 176 | 161,47% 109 41,60% 262
mniejszo$ciowym
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.10- | 01.01.09- | 01.01.08 -
31.12.10 31.12.09 31.12.08

Rentowno$¢ majatku
zysk netto 2,08% -1,53% 8,24%

$rednioroczny stan aktywoéw

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto 6,35% -3,30% 16,74%

Srednioroczny stan kapitatu wasnego

Rentownos¢ netto sprzedazy
zysk netto 0,94% -0,84% 4,07%

przychody ze sprzedazy produktéw i towardw

Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy produktdw i towaréw 11,74% 14,20% 18,05%
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw

'Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogétem* 1,134 1,281 1,398
zobowigzania krétkoterminowe*

'Wskaznik plynnosci 11
aktywa obrotowe ogétem* - zapasy 1,118 1,223 1,270
zobowiazania krétkoterminowe*

'Wskaznik plynnosci 111
inwestycje krotkoterminowe 0,076 0,085 0,201
zobowiazania krétkoterminowe*

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w dniach**
$rednioroczny stan ogétu naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 107,33 96,04 68,40
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Stopien splaty zobowigzan w dniach**
¢rednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt wytworzenia 88,23 82,34 70,24
sprzedanych produktéw + koszty ogélnego zarzadu + koszty sprzedazy

Szybko$é obrotu zapaséw w dniach
$rednioroczny stan zapaséw x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt wytworzenia 279 8,64 6,89

sprzedanych produktéw + koszty ogélnego zarzadu + koszty sprzedazy

'Wskaznik og6lnego zadluzenia

zobowiazania ogdtem 0,717 0,566 0,501
suma pasywow
Pokrycie zadluzenia kapltala:(m w‘vlasnyml 0,396 0,766 0,996
apital wlasne
kapitat obcy
Pokrycie aktywéw trwalych kapitalami stalymi
kapital wlasny + zobowiazania dtugoterminowe*** 1,451 1,479 1,5
aktywa trwale
'Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje
kapitat wiasny 1,957 1,853 1,886
liczba akgji
'Wynik finansowy na jedna akcj¢
wynik finansowy netto 0,102 -0,061 0,289
liczba akcji
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Stany srednie obliczono w nastgpujacy sposéb: (bilans zamknigcia + bilans otwarcia) / 2
*  bez naleznosci / zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,

** wielko$ci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** facznie z zobowiazaniami z tytulu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 m-cy.

4, Interpretacia wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Struktura majqtku Grupy Kapitalowej:

Z analizy pionowej majatku Grupy Kapitalowej B3System S.A. wynika, ze aktywa
obrotowe maja coraz wigkszy udzial w strukturze stanu posiadania Grupy Kapitatowej w
latach 2008 - 2010. Ich udziat w wartoéci bilansowej aktywow wzrost do 79,29% z 68,59%
w2009 r.

Gléwna pozycja aktywéw obrotowych Grupy Kapitalowej sa naleznosci handlowe oraz
srodki pieniezne. Ich udziat w strukturze majatku Grupy Kapitatowej wynosil odpowiednio
70,18% 1 5,31% na koniec 2010 roku

W aktywach trwatych najwigksza pozycj¢ w badanym okresie stanowig wartosci
niematerialne, w tym wartos¢ firmy powstala przy nabyciu kontroli nad spotkami zaleznymi,
ktora stanowi 12,61% sumy bilansowej na koniec 2010 roku.

Z analizy poziomej aktywéw wynika, ze suma bilansowa w 2010 r. zwigkszyla sig
o 138,38% w poréwnaniu do roku poprzedniego, glownie w wyniku nabycia z dniem
1.07.2010 r. 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki COPI S.A.

Struktura irodel finansowania Grupy Kapitatowej:

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazata, ze posiadany przez Grupg Kapitalowq
majatek zostat sfinansowany w latach 2008 - 2010 w wigkszym stopniu przez kapitat obcy.

Kapitaty obce stanowity w 2010 r. 71,66% struktury Zrédel finansowania, natomiast
w 2009 r. 56,64%.

W grupie kapitatéw obcych najwigksza pozycj¢ stanowily zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug.
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Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow:

Przychody ze sprzedazy charakteryzuja si¢ tendencja zwyzkowa: w 2009r. ulegly
zwiekszeniu o 3,76% w poréwnaniu do roku 2008, a w 2010 r. zwigkszyly si¢ 0 119,48%
w stosunku do roku 2009, gtéwnie w wyniku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
sprawozdania finansowego spotki COPI S.A. od dnia objecia kontroli, w wyniku nabycia
z dniu 1.07.2010 r. 100% w kapitale zakladowym.

Dynamika kosztéw dziatalnosci operacyjnej wykazywata si¢ podobng tendencjq 1 byta
nastepujaca: w 2009 r. koszty zwigkszyly si¢ 0 9,57% w stosunku do roku poprzedniego,
w 2010 r. koszty wzrosty o 114,71% i wyniosly 148 561 tys. PLN.

Marza na sprzedazy byta dodatnia w latach 2008-2010. Grupa Kapitalowa wypracowata
w tym okresie wynik brutto na sprzedazy w wysokosci odpowiednio 11 982 tys. PLN, 9 872
tys. PLN i 17 744 tys. PLN. Oznacza to, ze jednostki tworzace Grupg Kapitatowa B3System
S.A. byly rentowne w zakresie swojej podstawowe;j dziatalnosci.

Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa w latach 2008 - 2009 wykazata
wynik dodatni, natomiast w roku 2010 strat¢ w wysokosci 296 tys. PLN. Na dziatalnosci
finansowej poniosta strate w latach 2008 - 2010.

Wskazniki rentownosci:

W zwiazku z uzyskaniem przez Grupe Kapitatowa w 2010 roku zysku netto wskazniki
rentownosci wykazywaly w tym okresie wartosci dodatnie. W 2009 roku, w zwiazku
z poniesiona strata netto wskazniki te wykazaly wartosci ujemne. Wskaznik rentownosci
majatku zwiekszyt sie z -1,54% do 2,17%, wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrést
z -3,3% do 6,35%, wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyl si¢ z 14,20% do
11,74%, zas wskaznik rentownosci sprzedazy netto wzrdst z -0,84% do 0,94%.

WskaZniki efektywnosci:

Do oceny sprawnosci dziatania badanej Grupy Kapitatowej stuzy przede wszystkim ocena
wykorzystania aktywéw obrotowych - a w szczegélnosci zapaséw, naleznoci i srodkéw
pieni¢znych.

Przecictny okres, po jakim Grupa Kapitatowa inkasowata naleznoscei z tytutu dokonane;j
sprzedazy ulegt pogorszeniu - wzrést do 107 dni w 2010 r. z 96 dni w 2009 r.

Cykl odroczenia platnosci zobowiazan biezacych w 2010 r. ulegt wydtuzeniu w stosunku
do 2009 r. W 2010 r. Grupa Kapitalowa regulowata swoje biezace zobowiazania przecigtnie
co 88 dni, natomiast w 2009 r. cykl odroczenia platnosci zobowiazan handlowych wynosit 82
dni, co $wiadczy o pogorszeniu ptynnosci Grupy Kapitalowej w badanym roku.
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Cykl obrotu zapasow w Grupie Kapitalowej B3 system S.A. ulegt poprawie w2010 r.
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zapasy byty uzupelniane co 3 dni w 2010 r., 0 6 dni
krocej w porownaniu do roku 2009.

W 2010 roku niekorzystnie ksztattowat si¢ cykl kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej,
gdyz terminy odroczenia platnodci byty krétsze niz okresy zamrozenia $rodkOw pienieznych
w zapasach i naleznosciach krotkoterminowych. W 2010 r. Grupa Kapitatowa B3System S.A.
placita swoim dostawcom 22dni przed zainkasowaniem nalezno$ci od odbiorcow

i uplynnieniem zapasow.

Wskainiki zadluzenia:

, Zadluzenie majatku Grupy Kapitatowej wzrosto w badanym okresie. Typowa wartos¢
wskaznika obcigzenia majatku zobowiazaniami w warunkach polskiej gospodarki wynosi
okoto 0,3-0,65. Warto$¢ tego wskaznika w Grupie Kapitalowej B3System S.A. wahala si¢ od
0,5 w roku 2008, przez 0,57 w 2009 r. do 0,72 w roku 2010.

% WskaZniki plynnosci:
Wartosci wskaznikow ptynnosci pozwalaja na wysunigcie nastgpujacych wnioskow:

» Grupa Kapitalowa B3System S.A. spelnia zlota regul¢ finansowania, gdyz wartos¢
kapitaléw statych jest wyzsza od wartosci posiadanych przez Grupg Kapitatowa aktywow
trwatych. Sytuacja ta wskazuje na umiarkowane ryzyko struktury finansowania.

»  Wskazniki ptynnosci nieznacznie spadly w poréwnaniu do roku ubieglego.

=  Warto$¢ miernika ptynnosci biezacej (I stopnia) zmniejszyla si¢ z 1,281 w 2009 r. do
1,134 w 2010 r. i ksztattowata si¢ na poziomie ogolnie przyjetym za pozadany.

=  Wskaznik szybki ptynnosci (III stopnia) uznawany jest czgsto za najbardziej miarodajny,
gdyz odzwierciedla "naturalng” ptynno$¢ finansowa przedsigbiorstwa. W 2010 r. stopien
pokrycia biezacych zobowiazan gotowka wynosit 7,6% i zmniejszyt si¢ w stosunku do
roku poprzedniego o 0,9 punktu procentowego.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z

calkowitych dochodéw, dokumentacja i wylaczenia konsolidacyjne, poprawnosé
konsolidacii i stosowania zasad (polityki rachunkowosci)

Podczas czynnosci rewizyjnych nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w zakresie:

1. stosowania w spos6b ciagty, okreslonych przez kierownika jednostki dominujacej, zasad
(polityki) rachunkowosci oraz wykazywania danych i ich zgodnosci z MSSF;

2. obliczenia wartosci firmy i/lub ujemnej wartodci firmy i ich ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,;

3. konsolidacji kapitatow i ustalenia kapitatu mniejszosci;

4. dokonanych wylaczen wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz
obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja;

5. dokonanych wylaczen wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend;

6. kompletnosci i poprawnosci dokumentacji konsolidacyjne;.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

(w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wartos$¢ firmy - jednostki zalezne 12 159 9 652
Warto$¢ firmy - jednostki wspolzalezne 0 0
RAZEM 12 159 9 652

Wykazana jako sktadnik aktywéw warto$¢ firmy, w rozumieniu MSSF 3, wynika z réznic
miedzy cenami nabycia ponizszych jednostek a nizszymi od nich wartosciami godziwymi
przejetych aktywow netto. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utratg wartosci.
Ewentualnie stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest
w rachunku zyskéw i strat i nie podlega pézniejszej korekcie.

Na wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 wartos¢ firmy
skladaty sie nastepujace wielkosci:
= 2072 tys. PLN (dotyczyto Navipro Sp. z 0.0.),
» 4025 tys. PLN (warto$¢ wynikajaca z potaczenia B3System SA. z Pro - Test Sp. z o.0.
wykazana w sprawozdaniu jednostkowym B3System SA.),
» 936 tys. PLN (dotyczyto Commcord Sp. z 0.0.),
= 2619 tys. PLN (dotyczyto Prokonekt S.A.).
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Pozycja wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok obejmuje:
= 3 638 tys. PLN (warto$¢ wynikajaca z polaczenia w poprzednim okresie
sprawozdawczym B3System SA. z jednostka zalezng Pro - Test Sp. z 0.0., wykazana
w sprawozdaniu jednostkowym B3System SA.),
» 936 tys. PLN (dotyczy Commcord Sp. z 0.0.),
= 7585 tys. PLN (dotyczy COPI S.A.).

. Zmiany w pozycji warto$¢ firmy w stosunku do poprzedniego dnia bilansowego wynikaly z:

= polaczenia spoltek B3System S.A. (spotka przejmujaca) oraz Spotki zaleznej Navipro Sp.

: z 0.0. (spotka przejmowana), ktore zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 30.12.2010

roku oraz zgodnie z art. 44a ust. 2 ustawy o rachunkowosci rozliczone i ujgte w ksiggach

‘ B3System S.A. na ten dzien metoda laczenia udziatow,

= utraty kontroli przez jednostke¢ dominujaca nad spotka Prokonekt S.A. (nowa nazwa Mc
Comp S.A.) z dniem 30.12.2010 r. w nastgpstwie sprzedazy czgsci akcji Prokonekt S.A.,
z ktorymi zwiazana byla powstala w latach ubieglych w wyniku pofaczenia z jednostka
zalezng Pro - Test Sp. z 0.0. warto$¢ firmy, odpowiednio rozliczona wraz z ceng nabycia
w wynik na zbyciu inwestycji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym B3System
S.A., a takze na skutek znaczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego przez spotke
Prokonekt S.A., zwiazanego z polaczeniem Prokonekt S.A. (spotka przejmujaca) ze
spotka Przedsigbiorstwo Produkcji, Handlu i Ustug MC COMP Sp. z o.0. (spotka

przejmowana) - spadek udziatu w kapitale zaktadowym do 15,42%.

» nabycia z dniem 01.07.2010 r. akcji spotki COPI S.A. w zamian za wyemitowane dla

| akcjonariuszy spotki COPI S.A. akcje spotki B3System S.A., stanowiacych 100% udziatu

| w kapitale i glosach spotki COPI S.A.

W badanym okresie nie wystapita konieczno$¢ dokonywania zmian z tytutu utraty wartosci
-* firmy.

Zysk / strata mniejszosci

Pozycja dotyczy udzialu kapitalu mniejszosciowego w wyniku finansowym grupy
kapitalowej za 2010 1.

(w tys. PLN)
Zyski / straty mniejszos$ci 176
Na wykazane wyniki mniejszosci sktadaja si¢ wielkosci dotyczace nastepujacych Spotek:
- Prokonekt S.A. 1 tys. PLN,
- Commcord Sp. z 0.0. 175 tys. PLN.
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2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia sporzadzone zostaly zgodnie wymogami MSSF.

Dane liczbowe w tych informacjach sa zgodne ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie
skonsolidowanego kapitatu wtasnego w badanym okresie o kwotg 9 790 tys. PLN, zostato
sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych
dochodow.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pieni¢znych wykazuje w badanym okresie

zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 3 291 tys. PLN. Skonsolidowane

sprawozdanie z przeplywOw pieni¢znych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan z przeptywu $rodkow pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu przeplywéw pienig¢znych
miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wykazuje on prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji

finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

5. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w 2010 roku. Prezentowane w nim dane
finansowe sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej B3System S.A. za 2010 r.
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej B3System S.A. na dzief 31 grudnia 2010 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku.

Niniejszy raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.

WA

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
KLuCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT
Whpisany do rejestru biegtych Wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod

rewidentow pod numerem 10205 numerem 11210
przeprowadzajacy badanie w imieniu

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A
02-528 WARSZAWA
Spoika wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253
Warszawa, dnia 13 kwietnia 2011 roku.
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