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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A.

1. Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
BSC Drukarnia Opakowan S.A. (Spotki) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37, za rok
obrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 167 316 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje dochdd catkowity ogétem w wysokosci 13 040 tys. zt,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 57 884 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 42 196 tys. i,

e. noty objasniajace,
{zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spéitki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki obowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowodci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na podstawie
badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami {polityka) rachunkowodci oraz czy ksiegi
rachunkowe bedace podstawq jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w spos6b prawidtowy.

4. Badanie zafgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw

w Polsce, _

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdinosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duiej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zafgczonym
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sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych do
stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw,
a takze ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki za
rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2010 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowogci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spétki,

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia

1stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne i 7e sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania zaréwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

argin Hauw Pawet Przybysz

iceprezes Zarzadu Prezes¥hkrzadu
Kluczowy biegly rewident Biggty ident
Numer ewidencyjny 11266 Numerlewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznar, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych .
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnfa 20 kwietnia 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BSC Drukarnia Opakowan S.A. (Spétka) zostala zawiazana w dniu 1 lipca 1999 roku w Poznaniu
na podstawie postanowied zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 8000/1999)
podpisanym przed notariuszem Piotrem Kowandy w kancelarii notarialnej w Poznaniu.

Siedziba Spotki miesci sig w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37.
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego

przez Sad Rejonowy Poznart — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000032771 w dniu 8 sierpnia 2001 roku.

Spéice zostat nadany numer NIP 773-20-76-889 oraz symbol REGON 639627371.
Spdtka dziata na podstawie przepiséw Ustawy Kodeks spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut
Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
- produkeja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury,
- produkcja pozostatych artykulow z papieru i tektury.

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzierh wydania raportu wynosit 9 807,5 tys. zt i dzielit sie
na 9 807 516 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.

W dniu 3 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do kwoty nie nizszej niz 8057,5 tys. zi i nie wyiszej niz 9 807,5 ty$ zi.
Podwyiszenie kapitalu zostato dokonane w drodze emisji 3 milionéw akcji serii H o wartosci
nominalnej 1 zloty kaida, ktére zostaly w catoici pokryte wktadem pienieznym. Podwyiszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu w dniu 24 stycznia 2011 roku.

Pomiedzy dniem podjecia uchwaty, a dniem bilansowym nastgpito przeniesienie kontroli nad
sktadnikami majatku (przelew gotéwki), a do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nastapito
zarejestrowanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego. W zwiazku z powyzszym wartosé stanowigcy
podwyiszenie kapitatu wilasnego zaprezentowano w pozycji kapitat podstawowy zgodnie z zasada
wyiszodci tresci ekonomicznej operacji nad jej forma traktujac zdarzenie polegajace na wpisie
podwyiszenia do KRS jako zdarzenie potwierdzajace stan istniejgcy na dzies bilansowy.
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Wedtug stanu na dzieri wydania niniejszego raportu struktura wiasnosciowa Spotki przedstawiata sie
w sposob nastepujacy:

. . % posiadanych lloéé posiadanych Wartost
Akcjonariusz p .. nominalna 1 akeji Wartosc akeji {z1)
gtosow akeji
{w zt)

Janusz Schwark 5,1 500 000 1 500 000
Arkadiusz Czysz 5,1 500 000 i 500 000
Anna i Wioletta Schwark 51 500 000 i 500 000
BSC Invest Sp. jawna 15,4 1503758 1 1903758
Colorpack Verpackung mit 347 3403758 1 3403 758
System Gmbh

Pozostali 30,6 3 000000 1 3000000
Razem kapitat akcyjny 100,0 9 807 516 - 9 807 516

Jednostkami powigzanymi ze Spdtky sy podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostks dominujacy jest BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Grupa Kapitatowa BSC Drukarnia Opakowarn S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

- BSC Drukarnia Opakowarn S.A. - spotka dominujaca,

- BSC Etykiety Sp. z 0.0. - spotka zalezna.
Zgodnie z Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzier wydania opinii wchodzili:

- Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
- Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
- Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzierh wydania opinii wehodzili:

Andrzej Borowinski,

Anna Schwark,

Hans Christian Bestehorn,

Henrik Kehren,

Hans Jurgen Katzer,

- Stephan Bestehorn,

- Maciej Ltysiak.
W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2009
roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe, nr ewidencyjny 11266, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, nr ewidencyjny 3363 i uzyskato
opinig biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 21 kwietnia 2010 roku, kiére postanowito o podziale wypracowanego w ubieglym roku
obrotowym zysku netto w nastepujgcy sposdb:

- na kapitat zapasowy w kwocie 4 060 tys. zlotych,
- na wypfaty dywidendy w kwocie 5 038 tys. ztotych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 kwietnia
2010 oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1141 w dniu 14 lipca 2010 roku.

3. ZAKRES PRAC [ ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu
BSC Drukarnia Opakowari S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Zmigrodzkiej 37 i dotyczy
jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore skfada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzied 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume 167 316 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje dochod catkowity ogdtem w wysokosci 13 040 tys. zt,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 57 884 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeplywdow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych
o kwote 42 196 tys. zi,

e. noty objasniajgce.

(zataczone sprawozdanie finansowe),

Spdtka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Eurcpejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 stanowi pierwsze sprawozdanie finansowe Spétki zgodne
z MISSF. Za dzien przejscia na MSSF Zarzad Spdétki przyjat dzien 1 stycznia 2009 roku.
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Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, a dane pordownawcze w przypadku sprawozdania
z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania
z przeptywodw pienieznych obejmujg 12 miesiecy 2009 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji
- finansowej na dzieri 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia6 grudnia 2010 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia
29 pazdziernika 2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266}.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
- 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spétki w dniach od 20 marca 2011 roku do dnia 20 kwietnia 2011 roku, z przerwami.

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej {,MSSF”} oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskigj,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sa zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarna, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Spdtki spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie © rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) ja raportu, o zatgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okredlonymi w MSSF zasadami rachunkowasci oraz rzetelnodci i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Jednostki informacji.

Zarzad Spotki  zloiyt w  dniu  wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy sposob wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegolnosci takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyl o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymadg niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zZaden sposdb ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sy w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowié podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Il.  ANALIZA SYTUACIE FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE)

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezgcy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura
% %

e EEEEEEEEEETETE}hETETEEEY— e
Aktywa trwate 69416 61728 12,5% 41,5% 56,6%
Rzeczowe aktywa trwale 66 954 58 343 14,7% 40,0% 53,5%
Wartoéci niematerialne 1546 1665 -7,1% 0,9% 1,5%
Udzialy 556 556 - 0,3% 0,5%
Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 360 1138 -68,3% 0,2% 1,0%
Pozostate aktywa

dlugoterminowe i 22 ) ) 0,02%
Aktywa obrotowe 97 900 47 337 106,8% 58,5% 43,4%
Zapasy 17 319 10514 64,7% 10,4% 9,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 342 16 549 41,0% 14,0% 15,2%
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 565 87 484,3% 0,3% 0,1%
Pozostate naleznosci 707 6277 -88,7% 0,4% 5,8%
Aktywa finansowe 113 - - 0,1% -
Srodki pienieine 55 656 13 460,0 313,5% 33,3% 12,3%
Pozostate aktywa 197 440 -55,2% 0,1% 0,4%
Aktywa razem 167 316 109 065 53,4% 100,0% i 100,0%
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Rak Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni bieigcy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura
% %
Kapitat wiasny 126 167 & 68 283 84,8% 75,4% 62,6%
Kapitat podstawowy 9808 6 808 44,1% 5,9% 6,2%
Kapitat zapasowy 105 854 54 913 92,8% 63,3% 50,3%
Zyski zatrzymane, w tym 10 505 5563 60,1% 6,3% 6,0%
- zysk/ strata netto okresu 13 040 8 085 61,3% 7,8% 7,4%
Zobowigzania diugoterminowe 24 164 28 557 -15,4% 14,4% 26,2%
Kredyty i pozyczki 16 026 19 256 -16,8% 9,6% 17,7%
Inne zobowigzania finansowe 269 - - 0,2% -
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1824 2113 -13,7% 1,1% 1,9%
Rezerwy na swiadczenia
emerytalne 84 86 -2,6% 0,1% 0,1%
Dotacje 5961 7 100 -16,0% 3,6% 6,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 16 985 12 226 38,9% 10,2% 11,2%
Kredyty i pozyczki 4361 4 446 -1,9% 2,6% 4,1%
inne zobowigzania finansowe 132 21 519,1% 0,1% 0,02%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ,
ustug 8548 4 757 79,7% 5,1% 4,4%
Pozostate zobowigzania 2102 1741 20,8% 1,3% 1,6%
Pozostate rezerwy 1090 869 25,4% 0,7% 0,8%
Dotacje 752 391 92,3% 0,4% 0,4%
Pasywa razem 167 316 109 065 53,4% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0 11/20
ul Kogciclna 1804 tel: +48 618417180 www: www 4audyLpl NIP: 7811817052 KRS 0000304558

60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.p!

REGCN: 300821905

Kapitat zakladowy 100 000 PLN

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIH Wydzigt Gospodarezy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok Dynamika Rok Rok
blEchV poprzedni bleiqcy poprzedni
tys. zf tys. zt % Struktura%  gtryktura %
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 97 247 81 209 19,7% 100% 100%
Pozostate przychody operacyjne 5113 2 809 82,0% 5,3% 3,5%
Razem przychody z dziatalnosci
operacyjnej 102 360 84 018 21,8% 105,3% 103,5%
Razem koszty dziatalnosci
operacyjnej 85 491 74 480 14,8% 87,9% 91,7%
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej 16 869 9538 76,9% 17,3% 11,7%
Przychody finansowe ' 346 847  -59,2% 0,4% 1,0%
Koszty finansowe 1768 440 302,1% 1,8% 0,5%
Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem 15 446 9945 55,3% 15,9% 12,2%
Podatek dochodowy 2406 1860 29,4% 2,5% 2,3%
2ysk/(Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 13 040 8085 61,3% 13,4% 10,0%
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej B B B " i
Zysk/(Strata) netto 13 040 8 085 61,3% 13,4% 10,0%
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody {netto) B} . . - -
Catkowite dochody ogétem 13 040 8085 61,3% 13,4% 10,0%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnoéci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnoéci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie $rodkéw.

Wartos¢ wskainika

Wskainik Formufa obliczeniowa
2010 2009 2008
L. . —————————/—m".-~+“"— ——~«~"————
Zyskownosé sprzedaiy zyskze 5przedazy/;?rzychody 13,1% 9,7% 17,0%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedaiy brutto 2ysk brutto/ przychpdy netto 15,9% 12,2% 17,5%
ze sprzedaiy
Rentownosé sprzeday netto zysk netto/przychody netto 13,4% 10,0% 14,2%
ze sprzedazy
Rentownosc kapitatu wlasnego 2ysk r.1etto/kap ftal \.‘vi?sny bez wyniku 11,5% 13,4% 22,4%
finansowego biezgcego roku
Rentownosé aktywdow zysk netto/aktywa ogdtem 7,8% 7,4% 12,4%

Plynnosé finansowa

Ptynnosc finansowa wyraza zdolnoéé przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos< ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotdwki oraz na pozostalych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartost wskainika
2010 2009 : 2008

Wskainik Formula cbliczeniowa

{inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik pltynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 5.3 3,3 2,9
zohowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskainik plynnosci biezgeej rozliczenia miedzyokresowe)/ 6,5 4,3 3,7
zobowigzania krétkoterminowe

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzar naleinoéciami 20bowigzania handlowe 2,7 3,5 2,8
Kapitat obrotowy netto {w tys. zf.) aktywa obrot;\.:ieqzezoboquama 82757 36372 37 414
Udziat kapitafu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogétem 49,5% 33,3% 40,1%

catosci aktywow
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Sprawnosé wykorzystania zasobdw

Wskainiki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniajg zdolno$é przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkos¢ danego sktadnika aktywoéw jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci
okreslajg diugos¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogétem oraz wskazuja
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartos¢ wskaznika

2010 2008 2008
m

przychody netto ze sprzedaiy/aktywa

Wiskaznik Formuta obliczeniowa

Wskainik rotacji majatku . 0,6 0,7 0,9
ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa
. 1,4 1,3 1,9
aktywdw trwatych trwafe
Wskaznik rotacji naleznogci {naleznojci z tytufu dostaw 87 74 69
w dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy}*360
Wskaznik rotacji zapasdw (zapasy/koszty dziatalnosci
: e 71 53 64
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z tytutu dostaw 44 31 40
dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnoéci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegélnych sktadowych kapitaféw
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsigbiorstwo dlugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskaznika

2010 2009 2008
L — — —— — — — ________ ——— |

Wskaiznik Formuta obliczeniowa

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,2 0,4 0,3
Pokrycie zadfuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 31 17 21
wiasnym rezerwami ! . 4
Stopien pokrycia aktywdéw
Rien p y Y kapitat wtasny/aktywa trwale 1,8 1,1 1,5
trwatych kapitatern wiasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,8 0,6 0,7
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Komentarz

Wyzszy o 76,9% zysk na dziatalno$ci operacyjnej jaki Spdtka osiagneta w 2010 roku w poréwnaniu do
roku poprzedniego korzystnie wplynat na wartoéci wszystkich wskaznikéw rentownoéci.

Negatywny wplyw na zyskownoici w ostatnim roku obrotowym miata dziatalnoéé finansowa,
na ktorej Jednostka poniosta strate w wysokosci 1 423 tys. zt.

Znaczny wzrost wskaznikéw plynnoséci finansowej w 2010 roku byt przede wszystkim determinowany
wptywem $rodkow pienieznych w zwigzku z publiczng emisjg akcji. Na dzier 31 grudnia 2010 wartosc
naleznosci handlowych 3-krotnie przewyiszata wartoéé zobowiazan handlowych.

Na koniec 2010 roku poziom pokrycia zobowigzan naleznosciami ulegt zmniejszeniu, nadal jednak
stan naleznosci handlowych istotnie przewyiszat saldo odpowiadajacych im zobowiazad.

W 2010 roku wystapity niekorzystne zmiany w obszarze sprawnosci wykorzystania zasobdw
Jednostki, za wyjatkiem wskaznika obrotowosci aktywow trwatych.

W ostatnim roku obrotowym wartosci wskaznikow rotacji w dniach wydtuiyly sie o ponad 10 dni.

Emisja publiczna akcji, ktéra miata miejsce w grudniu 2010 roku korzystnie wplyneta na wartoéci
wskainikow obrazujacych bezpieczeristwo finansowania dzialalnosci  Spétki. W wyniku
przeprowadzonej emisji udziat kapitatu obcego w pasywach ogétem zmniejszyt sie do 24,6%.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC) DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BSC Drukarnia Opakowar S.A.
zarok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

ul. Koscielna 18f4 tel. +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304358 Sgd Rejonowy w Poznaniu
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. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywodw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywdow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
zwymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania przez Zarzad Jednostki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione notach objasniajgcych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w Spolce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
Finanse i Ksiegowos¢ FORTE.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogiyby mieé znaczacy wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:
- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

udokumentowania operacji gospodarczych,

powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywédw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUAC FINANSOWE]) ORAZ

SPRAWOZDANIA Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

Na zmiany struktury aktywow i pasywow Spotki istotny wplyw miaty skutki publicznej emisji akeji,
ktdra miata miejsce w grudniu 2010 roku.

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate stanowity na koniec 2010 roku 40 % aktywéw ogétem, a sktadaly sie na nie
gtéwnie budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny. W pordwnaniu do roku
poprzedniego warto$¢ opisywanej pozycji wzrosia o 8 606 tys. zt.

Szczegotowe informacje na temat $rodkéw trwalych Spétka zaprezentowata w nocie objasniajacej
nr 14 do sprawozdania finansowego.

Zapasy

Na dzied bilansowy warto$¢ zapaséw Jednostki wynosita 17319 tys. zt, co stanowito
10,4% sumy bilansowej. Na zapasy prezentowane w zbadanym sprawozdaniu finansowym sktadaty
sig przede wszystkim produkty gotowe o wartoéci bilansowej 10 038 tys. zt oraz materialy
w kwocie 5 305 tys. z1.

Poziom zapaséw na koniec 2010 roku wzrést w poréwnaniu do 2009 roku o 64,7%, co byto
determinowane wiekszymi stanami magazynowymi w zwigzku z dynamicznym wzrostem wielkogci
przychoddw ze sprzedazy.

Szczegétowe informacje na temat zapasdw Spdtka zaprezentowata w nocie objasniajacej
nr 16 do sprawozdania finansowego,

Naleznosci
Najistotniejszg pozycjg naleinosci na koniec 2010 roku byly naleznodci z tytutu dostaw i ustug
o facznej wartosci 23 342 tys. zt, w tym od jednostki zaleznej w wysokosci 350 tys. zt.

Szczegotowe informacje na temat naleznosci Spdtka zaprezentowata w nocie objasniajace]
nr 17 do sprawozdania finansowego.

Srodki pienieine

W ramach opisywanej pozycji Spotka prezentowata przede wszystkim érodki pieniezne na rachunkach
bankowych, w tym pozyskanych w zwiazku z przeprowadzana emisjg publiczna akcji serii H. taczna
wartosc srodkdw pienieznych na koniec 2010 roku wyniosta 55 656 tys. zt i stanowita 33,3% aktywow
ogdtem.

Szczegotowe informacje na temat srodkow pieniginych Spdtka zaprezentowata w nocie objasniajacej
nr 19 do sprawozdania finansowego.
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Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Spdtki wyniést na dzied 31 grudnia 2010 roku 126 167 tys. zi, co stanowito 75 %
pasywoéw ogotem. Wartosé kapitat wlasnego wzrosta w roku badanym o 57 884 tys. zt, a udziat
kapitatu wiasnego w pasywach ogétem wzrdst o 13 punktéw procentowych. W dniu 3 marca 2010
roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyiszeniu kapitalu zakfadowego
do kwoty 9 807,5 tys. zt w drodze emisji 3 min. akcji serii H, kidre zostaty objete w badanym okresie,
a rejestracja zmiany wysckosci kapitatu miata miejsce w 2011 roku.

Kapital zapasowy na koniec badanego okresu wynosit 105 854 tys. zi, a na jego wzrost w 2010 roku
miata gléwnie wplyw warto$¢, otrzymanej w wyniku przeprowadzonej w grudniu oferty publicznej
akcji, nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng (agio) pomniejszonej o koszty emisji.

Szczegotowe informacje na temat kapitatu wiasnego Spdtka zaprezentowata w nocie objasniajacej
nr 22 do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania diugoterminowe

Na zobowigzania diugoterminowe, ktore w kwocie 24 164 tys. zt stanowity 14,4 % pasywow ogdtem,
sktadaly sie przede wszystkim zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych, ktorych zapadalnosc
przekracza 12 miesiecy, w tacznej kwocie 16 026 tys. zt oraz rozliczane w czasie dotacje na zakup
srodkow trwatych.

W badanym okresie wartoéé prezentowanych w sprawozdaniu zobowigzan diugoterminowych
zmniejszyla sie o 15,4% w poréwnaniu do poprzedniego roku, gtéwnie na skutek sptaty czesci
zobowiazan z tytulu zaciagnietych dtugoterminowych kredytéw bankowych.

SzczegSlowe informacje na temat zobowiazari diugoterminowych Spotka zaprezentowata w notach
objasniajacych nr 23-27 do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe

W ramach zobowiazaii krotkoterminowych, ktérych wartod¢é na  dzien  bilansowy
wynosita 16 985 tys. zt, Spotka prezentowata m.in. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

~ w kwocie 8548 tys. zf (w tym wobec jednostek powigzanych w kwocie 622 tys. zh).
oraz krétkoterminowa cze$¢ zobowigzar z tytutu kredytow bankowych w kwocie 4 361 tys. zt.

Szczegbtowe informacje na temat zobowiazan krdtkoterminowych Spotka zaprezentowafa w notach
objasniajacych nr 23-27 do sprawozdania finansowego.

Wynik/dochoéd netto
Zysk netto Spotki osiggniety za 2010 rok w wysokosci 13 040 tys. zt uksztattowaly nastepujgce
wielkosci:

- zysk na dziatalnoéci operacyinej w wysokosci 16 869 tys. zt,

- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 423 tys. z!,

- podatek dochodowy biezacy i odroczony obciazajgcy wynik facznie kwotg 2 406 tys. zt.

Szczegbtowe informacje na temat przychodéw i kosztéw Spotka zaprezentowala w notach
objasniajacych nr 6-9 do sprawozdania finansowego.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnoéé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w notach
objasniajgcych.

Noty w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych . Standarddw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach ~ stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego
w badanym ckresie o kwote 57 884 tys. zi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 42196 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powiazane sg ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku

obrotowym, ktéry zakohczyt sie 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera

informacje wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzgdzenie Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rédwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim. Dokonalismy

sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych

bezposrednim Zroditem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit pordwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE 1 USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdétki pisemne oswiadczenie, w ktdrym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Wufw\ ‘ Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Prezed Farzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty|tpwident

Numer ewidencyjny 11266 Nuumet ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawnicny de badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 20 kwietnia 2011 roku
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