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1. Informacje ogélne o Spoice

Firma Spétki brzmi: Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE.
Spétka moze uzywac w obrocie skrétu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.

Siedziba Spotki: Starachowice.
Adres Spétki: 27-200 Starachowice, Aleja Wyzwolenia 70

tel. (041) 27586 00 fax (041) 275 86 82
e-mail: zarzad @ odlewniepolskie.pl

www.odlewniepolskie.pl

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000024126

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Podatnik VAT UEPL 6640005475

Podmiot zalezny

ODLEWNIE POLSKIE tworza grupe kapitatowa, w sktad ktdrej wchodzi Spétka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako
podmiot dominujacy oraz PRIMA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w 27-200 Starachowice, Al.
Wyzwolenia 70 jako podmiot zalezny. ODLEWNIE POLSKIE S.A. w spétce PRIMA posiadajg 100% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i 100% gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci ODLEWNIE POLSKIE S.A. odstapity od sporzadzania
kwartalnego, pétrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz podstawowe wielkosci
ekonomiczne jednostki zaleznej (przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu
okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spdtke zalezng Prima sp. z 0.0.
podlegatyby w catosci wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spétka ta $wiadczy ustugi
wytacznie dla spdtki dominujacej, tj. ODLEWNIE POLSKIE S.A.

2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na 31.12.2010 r. kapitat zakladowy Spétki wynosit 61 992 363 zt i dzielit sie na 20 664 121 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

W dniu 25.08.2010 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez zarejestrowanie nowej emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii G w liczbie 8 148 882 akcje po cenie emisyjnej 3,00 zt za akcje. Kapitat zaktadowy Spétki ulegt
podwyzszeniu 0 24 446 646 ztotych i wynosi 61 992 363 Zlote, i dzieli sig na 20 664 121 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 3,00 ztote kazda. Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom 20 664 121
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastapito w zwigzku z
uprawomocnieniem sie z dniem 26.05.2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy
Sekcja ds. Upadfosciowych i Naprawczych o zatwierdzeniu uktadu Spdtki z jej wierzycielami zawartego w dniu
4.05.2010 r. Banki bedace wierzycielami Spétki, tj. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Fortis Bank S.A., Bank
Gospodarki zywnoéciowej S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Millennium S.A., objety w ramach konwersji
przystugujacych im wierzytelnosci na akcje Spétki w trybie art. 294 ust. 3 Prawa upadtosciowego i naprawczego z
dnia 28 lutego 2003 roku, 8.148.882 akcje na okaziciela serii G o wartosci 3,00 ztote kazda, dajace tacznie prawo do
8148882 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 39,43% kapitatu zaktadowego Spdtki po
podwyzszeniu.
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Struktura Akcjonariatu na 31.12.2010 r.
Pozostali OP Invest Sp. z

Akcjonariusze 0.0.
34,31% 26,25%

. ) Bank Handlowy
Bank Millennium IN& Bank SlaskBank Gospodarki | Fortis Bank S.Al  w wraszawie

S.A. S.A. Zywnosciowej 9,45% SA.
2,57% 4,19% S.A. 16,91%
6,31%

3. Notowania akcji Spotki

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998 r. W zwigzku z
postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych z
dnia 12.02.2009 r. 0 ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE,
Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Komunikatem z dnia 19.02.2009 r. poinformowat Spétke,
7e akcje Spotki zostaty zakwalifikowane do segmentu LISTA ALERTOW i od 25.02.2009 r. notowane beda w
systemie kursu jednolitego. W dniu 20.02.2009 r. akcje Spétki zostaty wykreslone z list uczestnikow indekséw WIG
oraz WIG-PL.

W dniu 10.06.2010 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy wydat postanowienie o zakonczeniu
postepowania upadtosciowego Odlewni Polskich S.A. z siedzibg w Starachowicach.

Komunikatem z dnia 30.06.2010 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poinformowata, ze na
podstawie §3 ust. 2 Rozdziatu VII Szczegbtowych Zasad Obrotu Gietdowego, poczawszy od 06.07.2010 r. akcje
Odlewni Polskich S.A. przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu LISTA ALERTOW i notowane beda w systemie
notowan ciggtych.

Na 31.12.2010 r. z wszystkich akcji Spdtki w ilosci 20 664 121 szt., do obrotu publicznego i gietdowego
wprowadzonych byto 12 515 239 akji.

Kurs akcji Spotki na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych w 2010 roku wzrést z 1,08 zt (kurs zamkniecia
w ostatnim dniu grudnia 2009 roku) do 2,80 zt (kurs zamknigcia w ostatnim dniu grudnia 2010 roku).

Spotka w 2010 r. nie umarzata akcji i nie zmieniane byty prawa przystugujace akcjonariuszom.

4. Nabycie akcji wkasnych
W 2010 roku Spdtka nie nabywata akcji wiasnych.

5. Charakterystyka dziatalno $ci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewdw ze stopéw zelaza, z dominujacym
udziatem Zeliwa sferoidalnego oraz dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiatami i
towarami odlewniczymi.

Spotka oferuje kompleksowa obstuge klientéw od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu produkcii
odlewniczej, obejmujacej:
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- projektowanie technologii wykonywania odlewow,

- wykonywanie oprzyrzadowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego),

- produkcje odlewdw,

- obrdbke mechaniczng zgrubna i na gotowo, obrdbke cieplng i ciepino-chemiczng,

- montaz podzespotéw odlewniczych,

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe, malowanie
proszkowe, kataforeza),

- pakowanie i wysytke.

6. Zdarzenia istotnie wptywaj gce na dziatalno $¢€ Spotki, ktére wyst gpity w roku
obrotowym i po jego zako RAczeniu

Zawarcie w dniu 18.01.2010 r. przed Sadem Okregowym w Kielcach ugody z Bankiem Millennium S.A., na mocy
ktérej Spdtka uznata w catosci powodztwo Banku Millennium S.A. w kwocie gtéwnej 6 634 tys. zt wraz z
odsetkami w kwocie 43 tys. zt. Wierzytelnos¢ ta zostata umieszczona na liscie wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym z mozliwoscia zawarcia uktadu Spotki. Bank Millennium S.A. w ramach podpisanego
porozumienia zobowigzat sie do wykonania nastepujacych postanowien:

— przedtuzenia okresu kredytowania (umowa o kredyt w rachunku biezacym na kwote 8 000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki) do dnia 01.12.2010 r., na dotychczasowych
warunkach,

— podjecia dziatan zwigzanych z przeprowadzeniem stosownych analiz bankowych na potrzeby ewentualnych
akceptacji jego organow wewnetrznych, ktdre w przypadku pozytywnego zaopiniowania propozycji
uktadowych Odlewni Polskich S.A. przez odpowiednie organy umozliwig Bankowi Millennium S.A.
gtosowanie na zgromadzeniu wierzycieli odlewni Polskich S.A. za przyjeciem uktadu na zasadach
okreslonych w Porozumieniu Restrukturyzacyjnym (o ile takie zostanie zawarte i Bank bedzie jego strona)
oraz zgodnie z propozycjami uktadowymi Odlewni Polskich S.A. ztozonymi wraz z wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu w wersji uwzgledniajacej ich modyfikacje ztozong w Sadzie
Rejonowym w Kielcach,

— w przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami Odlewni Polskich S.A. w trybie wynikajacym z jego procedur
wewnetrznych Bank podejmie dziafania zwigzane z przeprowadzeniem stosownych analiz na potrzeby
ewentualnych akceptacji jego organéw wewnetrznych, ktére w przypadku pozytywnego zaopiniowania
przez odpowiednie organy umozliwiq Bankowi finansowanie dziatalnoci gospodarczej Spétki po
01.12.2010 r. w ramach kredytu, okre$lonego umowg kredytowa z dnia 03.12.2007 r. na nastepujgcych
warunkach, tj. w okresie od 02.12.2010 r. do 31.12.2014 r. Bank utrzyma kredytowanie w wysokosci 8 000
tys. zt. Za$ w latach 2015-2018 w wysoko$ci 0 2 000 tys. zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu
dotychczasowych zabezpieczen.

Zawarcie w dniu 27.01.2010 r. z Bankiem Millennium aneksu nr 4 do umowy z dnia 03.12.2007 r. o kredyt w
rachunku biezacym w wysoko$ci 8 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki,
na mocy ktdrego okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia 01.12.2010 r.

Zawarcie w dniu 01.04.2010 r. ze swoim wigkszosciowym akcjonariuszem (OP Invest Sp. z 0.0.) oraz ze swoimi
gtéwnymi wierzycielami (Bankami, tj. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Fortis Bank S.A., Bank Gospodarki
zywnosciowej S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Millennium S.A.), porozumienia zatytutowanego ,Warunki
restrukturyzacji zobowigzan spétki Odlewnie Polskie S.A.” Mocg porozumienia strony uzgodnity, ze Banki bedg
gtosowaé za przyjeciem ukladu na zgromadzeniu wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym Spétki pod
warunkiem uprzedniego podjecia w dniu 2.04.2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwat
przyjmujacych nowe brzmienie Statutu Spotki i dokonanie zmian w organach Spétki  na warunkach
zaakceptowanych przez Banki. Zmiany dotyczg powotania nowej Rady Nadzorczej oraz odnowienia skfadu
Zarzadu Spdtki poprzez ponowne powotanie dotychczasowych Cztonkdw Zarzadu.

Porozumienie zawarte z Bankami w dniu 01.04.2010 r. zawiera réwniez postanowienia dotyczace zobowigzania
stron do powstrzymania sie od rozporzadzania akcjami Spétki bez zgody stron przez okres 18 miesiecy (,Lock
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Up”) od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu upadto$ciowego o zatwierdzeniu ukfadu. Dodatkowo
nie dtuzej niz przez okres kolejnych 30 miesiecy po uptywie pierwszego okresu Lock Up , OP Invest jako gtéwny
akcjonariusz Spétki bedzie zobowigzane do niedokonywania zbycia posiadanych akcji Spétki tak dtugo jak dtugo
Banki ( lub ktérykolwiek z nich) posiadac¢ beda w kapitale Spétki akcje objete w wyniku konwersji wierzytelnosci
na akcje w toku ukfadu stanowigce do chwili upublicznienia tych akcji tacznie co najmniej 10% kapitatu, a od
chwili upublicznienia akcji stanowigce tacznie co najmniej 15% tego kapitatu. Strony dodatkowo okreslity zasady
zbywania akcji Spétki na rzecz zindywidualizowanych nabywcow po uptywie pierwszego okresu Lock Up m. in.
na podstawie Tag Along (opcja ta przewiduje, ze potencjalny nabywca zaoferuje nabycie akcji réwniez od
pozostatych stron).

W zwigzku z zawarciem przez Spétke ODLEWNIE POLSKIE S.A. w Starachowicach ze swoim akcjonariuszem
OP Invest Sp. z 0.0. oraz swoimi gtownymi wierzycielami, tj. Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A., Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem Millennium S.A. oraz Fortis Bank Polska
S.A. porozumienia "Warunki Restrukturyzaciji Zobowigzan Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A." (raport biezacy Nr
8/2010), w jego wykonaniu Rada Nadzorcza Spétki w dniu 01.04.2010 r. podjeta Uchwaty w przedmiocie
odnowienia sktadu Zarzadu poprzez odwotanie dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu a nastepnie powotanie na
wspoing trzyletnig kadencje tych samych Cztonkéw Zarzadu.

W sktad Zarzadu zostali powotani:

Pan Zbigniew Ronduda, ktéremu Rada powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu,

Pan Leszek Walczyk, ktéremu Rada powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

Pan Ryszard Pisarski, ktéremu Rada powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Podjecie w dniu 02.04.2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat w sprawach:

a) zmian Statutu Spétki poprzez zmiane §15, §17, § 20, § 21, § 22, §23, §24, §25, § 29 oraz §36 Statutu,

b) zmian w skfadzie Rady Nadzorczej poprzez odwotanie wszystkich obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej
Spétki i powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki

Na wspding trzyletnig kadencje w sktad Rady zostali powotani:

Pani Joanna taczyriska — Suchodolska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pan Kazimierz Kwiecien - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
oraz Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Ryszard Piela - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Jozefa Famielec, - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Roman Pawet Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej

c) przyjecia nowego tekstu jednolitego Statutu Spotki,

d) upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, w zwigzku z mozliwym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku dokonania konwersji zadtuzenia Spétki na akcje w
trybie art. 294 ust. 3 Prawa Upadfosciowego i Naprawczego na podstawie Uktadu, ktéry moze zostaé
przyjety w postepowaniu upadtosciowym Spétki

Przyjecie przez wierzycieli Spotki w dniu 04.05.2010 r. na  Zgromadzeniu Wierzycieli uktadu na  warunkach
zaproponowanych przez Spétke. Zgodnie z zawartym uktadem wierzyciele beda zaspokojeni w nastepujacy
sposab:

- Wierzyciele Zabezpieczeni, ktorych wierzytelnosci sg zabezpieczone rzeczowo beda sptaceni w catosci w
terminach ustalonych stosunkiem zobowigzaniowym;

—  WierzytelnoSci Akcjonariuszy beda sptacone w wysoko$ci 90% naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami
naliczonymi do dnia ogtoszenia upadtosci w 12 réwnych ratach miesiecznych, pierwsza rata po uptywie 3
miesiecy od uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. Pozostata cze$¢ naleznoSci
gtéwnej oraz odsetek, w tym naliczonych po dniu ogtoszenia upadtosci zostanie umorzona;

— Wierzyciele Drobni, ktérych wierzytelnoSci nie przekraczajg 50 tys. zt otrzymajg sptate catej kwoty
wierzytelnosci (obejmujacej nalezno$¢ gtowna, odsetki do dnia ogtoszenia upadtosci i inne naleznosci
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7)

10)

uboczne) w 6 rdwnych miesiecznych ratach , pierwsza po uptywie 3 miesiecy od uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Odsetki naliczone po dniu ogtoszenia upadto$ci zostang umorzone;

- Wierzyciele Zwykli, ktorych wierzytelnosci przekraczajg 50 tys. zt a nie przekraczajg 2 min zt otrzymajg
sptate  90% wierzytelnosci (obejmujacej nalezno$¢ gtdwng, odsetki do dnia ogtoszenia upadtosci i inne
naleznosci uboczne) w 12 réwnych miesiecznych ratach, pierwsza rata po uptywie 3 miesiecy od
uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. Pozostata czes¢, tj. 10% wierzytelnoSci
(obejmujacej naleznosé gtdwna, odsetki do dnia ogtoszenia upadtosci i inne naleznosci uboczne) zostanie
umorzona. Cato$¢ odsetek za okres po dniu ogtoszenia upadto$ci zostanie umorzona;

— Banki posiadajace niezabezpieczone rzeczowo wierzytelnoci przekraczajace 2 min zt otrzymajg sptate
25% kwoty wierzytelnoSci obejmujacej nalezno$¢ gtowng , przy czym 1% wierzytelnosci kazdego z Bankow
zostanie sptacona jednorazowo po uptywie 3 miesiecy od uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu, 24% wierzytelno$ci zostanie sptacona w 28 rdwnych kwartalnych ratach, pierwsza
ptatna po uptywie kwartatu , w ktdrym nastapi uptyw 12 miesiecy od dnia, od uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. 24% wierzytelno$ci obejmujacej naleznos¢ gtéwng ulega konwersji
na akcje Spotki. Nowe akcje przypadng Bankom proporcjonalnie do wysokosci posiadanych i podlegajacych
konwersji wierzytelnoci po cenie emisyjnej 3 ztote za akcje. 51% wierzytelnoSci gtownych oraz wszystkie
odsetki przypadajace w okresie przed ogtoszeniem upadto$ci jak i za okres po ogtoszeniu upadto$ci oraz
wszystkie naleznosci uboczne zostang umorzone.

Wydanie w dniu 18.05.2010 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds.
Upadto$ciowych i Naprawczych postanowienia o zatwierdzeniu uktadu przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli
w dniu 4.05.2010 r. i jego uprawomocnienie w dniu 26.05.2010 r. W wyniku uprawomocnienia si¢ postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu, Banki bedace wierzycielami Spétki objety w ramach konwersji przystugujacych im
wierzytelnosci na akcje Spotki w trybie art. 294 ust. 3 Prawa upadtosciowego i naprawczego z dnia 28 lutego
2003 r. 8 148 882 akcji na okaziciela serii G 0 wartosci nominalnej 3 ztote kazda, dajacych tacznie prawo do
8 148 882 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi okoto 39,43% kapitatu zaktadowego Spétki po
konwersji, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spotki ulegt podwyzszeniu o 24 446 646 ziotych i wynosi
61992 363 zlote i dzieli sie na 20 664 121 akcji. Po zawarciu ukfadu taczna ilo$¢ akcji posiadanych przez
jednostke dominujacq OP Invest Spétka z 0.0. sprawujaca kontrole nad Odlewnie Polskie SA oraz Banki
wynosi 13 574 128 akgji, co stanowi 65,69% akcji w kapitale zaktadowym Spétki Odlewnie Polskie S.A. i daje
tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wykonanie w dniu 25.05.2010 r. przez Rade Nadzorczg postanowienia uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 02.04.2010 r. w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, w zwigzku z mozliwym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki
w wyniku dokonania konwersji zadtuzenia Spétki na akcje w trybie art. 294 ust. 3 Prawa Upadfosciowego i
Naprawczego na podstawie Uktadu, ktéry moze zostaé przyjety w postepowaniu upadtosciowym Spétki. Rada
Nadzorcza w zwigzku z zatwierdzeniem w dniu 18.05.2010 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach uktadu zawartego
z wierzycielami Spotki ustalita tekst jednolity Statutu Spétki uwzgledniajacy zmiany w kapitale Spétki.

Zakonczenie z dniem 10.06.2010 r. postepowania upadtosciowego Odlewni Polskich zgodnie z postanowieniem
Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych o
stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego Odlewni Polskich S.A. z siedzibg w Starachowicach.

Podjecie w dniu 18.06.2010 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwat w sprawach:

— zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

— udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow,

— udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw,

— pokrycia straty za rok obrotowy od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r. w wysoko$ci 1754 024,16 zt
zyskami z lat przysztych,

- pokrycia czesci straty z 2008 r. w kwocie 898 558,99 ztotych z kapitatu zapasowego Spétki, powstatego z
niewykorzystanego kapitatu rezerwowego na wykup akcji wiasnych.
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Poprzez zrealizowanie w dniu 11.08.2010 r. kolejnego zamdwienia na dostawe odlewdw zeliwnych dla KORPO
Sp. z 0.0. z w Jaworze, Spdtka osiggneta wartos¢ przychoddw ze sprzedazy do tej Spotki w tacznej wysokosci
10 331 tys. zt.

Dokonanie rejestracji w dniu 25.08.2010 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez zarejestrowanie nowej emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii G w liczbie 8 148 882 akcje. Kapitat zaktadowy Spétki ulegt podwyzszeniu o
24 446 646 ztotych i wynosi 61 992 363 zlotych, i dzieli sie na 20 664 121 akcji zwyktych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 3,00 ztote kazda. Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom
20 664 121 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastapito w
zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem 26.05.2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V
Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych o zatwierdzeniu uktadu Spétki z jej wierzycielami
zawartego w dniu 4.05.2010r.

Podpisanie w dniu 31.08.2010 r. umowy z Polskga Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie o
dofinansowanie projektu "Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych "OBRKO" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski
Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa |, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji, w wysokosci 6 200 tys. zt.
Planowane nakfady inwestycyjne netto na realizacje tego projektu wynoszg 12400 tys. zt, a poziom
dofinansowania ze srodkéw pomocowych wynosi 50% planowanych wydatkéw kwalifikowanych.

Powierzenie w dniu 3.09.2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Radzie
Nadzorczej Spétki zadan Komitetu Audytu, w zwigzku z art. 86 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Podpisanie w dniu 25.10.2010 r. umowy z Polska Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie
reprezentowang przez Staropolskg Izbe Przemystowo-Handlowg z siedzibg w Kielcach o dofinansowanie
projektu "Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrdébki pozapiecowej
wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego” realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 1.4 i 4.1. Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem
wynosi 2 000 tys. zt., a poziom dofinansowania ze $rodkéw pomocowych wynosi 925 tys. zt. Spétka zobowigzata
sie zakoniczy¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu w okresie do 31.08.2012r.

Zatwierdzenie w dniu 10.11.2010 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekiu emisyjnego Spétki
zwigzanego z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 8 148 882 sztuk Akcji Serii G, ktore zostaty objete przez
Banki w ramach Uktadu w trybie subskrypcji prywatnej. Prospekt emisyjny zostat opublikowany w formie
elektronicznej na stronach internetowych Spétki www.odlewniepolskie.pl i firmy inwestycyjnej NOBLE Securities
SA www.noblesecurities.pl w dniu 22.11.2010 r.

Podpisanie w dniu 1.12.2010 r. z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie Aneksu nr 5 do Umowy o
kredyt w rachunku biezacym z dnia 3.12.2007 r. w wysokosci 8 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci. Bank Millennium S.A. przedtuzyt okres kredytowania Spétki do dnia 1.12.2011 r. z
zachowaniem dotychczasowych warunkéw oprocentowania i zabezpieczen. Spétka ztozyta nowe o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji Swiadczen pienieznych do kwoty 12 000 tys. zt z terminem wystapienia przez Bank o
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 1.12.2014 r. i nowe o$wiadczenie
jako zastawcy o poddaniu sig¢ egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z terminem wystgpienia
przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci do dnia 1.12.2014 r. Ponadto
Spotka podpisata umowe przelewu wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia rzeczy ruchomych zawartej przez
Spétke z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. waznej do dnia 6.08.2011 r., stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy kredytowe;.
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18) Poprzez zrealizowanie w dniu 1.12.2010 r. kolejnego zamdwienia na dostawe odlewdw Zeliwnych dla firmy

EDWARDS Ltd. z siedzibg w Crawley Wielka Brytania, Spétka osiagnefa wartos¢ przychoddw ze sprzedazy do
tej firmy w tacznej wysokosci 7 729 tys. zt.

19) Dopuszczenie w dniu 13.01.2011 r. przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu

gietdowego na rynku podstawowym 8 148 882 akcji zwyktych na okaziciela serii G spétki ODLEWNIE POLSKIE
S.A. o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Akcje serii G zostaty objete przez Banki w ramach Uktadu w trybie
subskrypcji prywatne;.

20) Podjecie w dniu 18.02.2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat w sprawie zmiany § 5

pkt. 15, § 15 ust. 2a oraz § 28 ust. 2, 3 i 4 w Statucie Spotki, a takze uchwate w sprawie przyjecia nowego
tekstu jednolitego Statutu Spétki.

21) Poprzez zrealizowanie w dniu 28.02.2011 r. kolejnego zaméwienia na dostawe odlewow zeliwnych dia KORPO

Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spétka osiggneta wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w tacznej wysokosci 7 967
tys. zt.

7. Zasady sporz gdzenia sprawozdania finansowego

W Spétce Odlewnie Polskie ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 76 z 2002 r., poz.694) w sposéb zapewniajacy wyodrebnienie
wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskdw i strat w uktadzie kalkulacyjnym -
dla potrzeb spetnienia wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych z dn.19 lutego 2009r. ( Dz. U. Nr 33 z 2009
r., poz. 259) oraz w uktadzie rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku przeptywdéw $rodkéw pienieznych metodq
po$rednig jak réwniez wtasciwego dokonania rozliczen podatkowych i innych (US, ZUS, PFRON itp.).

Gtéwne zasady to:

1.
2.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie¢ w uktadzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
ZPK dostosowanym do potrzeb Spétki w sposdb zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny
sytuacji finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje si¢ na zakoriczenie  kazdego
miesigca w nastepujacy sposob:

a) Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia
Iw przypadku realizacji inwestycji lub wykonania $rodkow trwatych we wiasnym zakresie/ pomniejszonych o
odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig ich warto$¢ poczatkowa.
Srodki trwate sq sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposéb liniowy zgodnie z planowym
roztozeniem ich warto$ci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w
Odlewnie Polskie S.A. generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zataczniku Nr 1 do Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Wyjatek stanowig nastepujace $rodki trwate:

— oczyszczarka nr inw. 1935/5 i powstate w wyniku zrealizowania | etapu wieloletniego planu
inwestycyjnego pn. ,Kompleksowa modernizacja i automatyzacja proceséw produkcyjnych z
wykorzystaniem najlepszych technik” dwie linie technologiczne ( SPMF — nr inw. 1902/5 i ALF- nrinw.
1903/5) , dla ktérych Zarzadzeniem Nr 27/DN/2006 z dniem 01.01.2007 r. okreslono dtuzszy
przewidywany okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej,

— piec dwutyglowy nr inw. 2065/4 nabyty w wyniku zakoriczenia Il etapu planu inwestycyjnego , w
ramach projektu ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrdbki pozapiecowej stopow zelaza”,
dla ktérego Zarzadzeniem Nr 3A/DN/2008 z dniem 01.02.2008 r. okreslono dtuzszy przewidywany
okres uzytkowania niz wynikajacy z zatacznika do Ustawy podatkowej. W wyniku wydania w 2009 r.
pieca w ramach umowy przewlaszczenia, a nastepnie ponownego jego nabycia, zostat on
zarejestrowany pod nowym numerem inwentarzowym, tj. 2146/4 i jest amortyzowany do potrzeb
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f)

9)
h)

i)
i)

k)

m)

n)

0)

bilansowych stawka 6,7% zgodnie z Zarzadzeniem Nr 17 A/DN/2009 z dnia 20 sierpnia 2009 r.
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt. obcigzajg
koszty dziatalnosci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich wydania do
uzytkowania.
srodki trwate w budowie - w wysokoSci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,
aktywa trwate - wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,
inwestycje krétkoterminowe - wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,
zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych - wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie¢ w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszio),
zapasy produkcji w toku wycenia sie - wg rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztéw posrednich tj. zmiennych kosztow
posrednich i statych w wysokosci tych kosztéw odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu zdolno$ci
produkcyjnych,
zapasy wyrobow gotowych — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia,
naktady na prace badawczo - rozwojowe wycenia sie wg cen nabycia lub wytworzenia. W czasie
realizacji prac poniesione naktady alokuje si¢ na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw, a po ich
zakonczeniu przenosi na wartosci niematerialne i prawne,
naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty,
zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty; zobowigzania kredytowe dtugoterminowe - w
skorygowanej cenie nabycia; koszty zwigzane z obstugg zobowigzan  zaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwigzane z nimi réznice kursowe obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,
tworzy sie odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowo$ci w wys. 100 %
ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy nie zabezpieczone wiarygodng gwarancja,
zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na znaczne prawdopodobienstwo
niesciggalnosci nalezno$ci,
tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materiatdw i towaréw w wysokosci 100% , ktore
nie wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy. Nie obejmuje sie odpisem
aktualizujgcym materiatdbw w magazynie Nr 1, ktdre stanowig strategiczny zapas czesci zamiennych , do
strategicznych linii technologicznych (automatyczna linia formierska HWS, stacja przerobu mas formierskich
oraz piec dwutyglowy),
tworzy sie odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby
nie wykazujace ruchu w ciggu 12 miesiecy.
ewidencje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotka prowadzi w zespole 4 i 5.
koszty dotyczace przyszlych miesiecy podlegaja rozliczeniu na poszczegdine miesiace

Wynik finansowy ( zysk/strata ) - pochodzi z:

wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,

wyniku na operacjach finansowych,

wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tyt. podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:

koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow,

koszty i straty przejSciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw,

koszty i straty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw w poprzednich okresach obrotowych
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,

przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,

przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania,

odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposob wynik stanowi dochdd do opodatkowania, ktory pomnozony przez obowigzujaca stawke
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podatkowg daje podatek dochodowy.

W okresach kwartalnych na dzien sporzadzenia bilansu w Spétce tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tyt. podatku
dochodowego zwigzane z wystepujacymi przejsciowo réznicami miedzy wykazang w ksiegach wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartociq podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci. Wystepowanie
réznic dodatnich spowoduje w przysztosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z czym w wysokosci
kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zapfaty tworzy sie rezerwe na podatek odroczony, réznice
ujemne za$ spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia ustala si¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Zaréwno rezerwe i aktywa z
tyt. podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowigzujgacych w roku powstawania obowigzku podatkowego stawek
podatkowych.

8. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotyczg okresu od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. i sq poréwnywalne do danych za okres
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Dane podawane sg w tys. zt.

Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskoéw i strat 2010r. 2009 r. Dynamika
Lp. w tys. zt w tys. zt 2010/2009
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
A i materialdw 78725 63279 124,41%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
B imaterialéw 68 683 56 652 121,24%
C  Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 10 042 6 627 151,53%
D Koszty sprzedazy 1820 1287 141,41%
E  Koszty ogélinego zarzadu 6 357 5975 106,39%
F  Zysk (Strata) ze sprzedazy 1865 - 635 -
G Pozostate przychody operacyjne 3163 2 049 154,37%
H Pozostate koszty operacyjne 2528 1845 136,96%
| Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjne; 2 500 -431 -
J  Przychody finansowe 1913 1151 166,20%
K Koszty finansowe 2985 2 391 124,84%
L  Zysk (Strata) z dziatalnoSci gospodarczej 1428 -1 671 -
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
N  Zysk(Strata) brutto 1428 -1671 -
o0 Podatek dochodowy 72 83 %
R  Zysk (Strata) netto 1356 -1754
Przychody ogotem Spotki w tys. zt 83 801 66 479 126,06%
Koszty ogétem Spotki w tys. zt 82 372 68 150 120,87%

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2010 r. w stosunku do 2009 r. przychody ogétem wzrosty o 26,06%,
a koszty ogétem poniesione w celu uzyskania przychodéw wzrosty o 20,87%. Dynamika przychoddw byta
wyzsza od dynamiki kosztéw. Udziat kosztow ogétem w przychodach ogdtem w 2010 r. wyniost 95,88% i spadt o
6,47% w stosunku do 2009 r., w ktérym udziat kosztéw w przychodach wynosit 102,51%.
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw za 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r. wzrosty 0 24,41%
i wyniosty 78 725 tys. zt,a w 2009 roku 63 279 tys. zt.

W warunkach poréwnywalnych, tj. po wytaczeniu w 2009 r. przychoddw uzyskanych przez Oddziat w Niemczech
zlikwidowany w | kw. 2009 r. dynamika przychodéw ze sprzedazy uzyskanych wytacznie z dziatalnosci Spotki
w kraju wynosi 137,61%.

Produkcja odlewow w tonach za 12 miesiecy 2010 r. wzrosta do analogicznego okresu ubiegtego roku o 45,06 %.
Udziat przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych i wyrazonych w ztotych, ale ustalanych na bazie cen
walutowych (gtéwnie w EUR) w przychodach ze sprzedazy ogétem za 2010 r. wyni6st tacznie 80,74% .

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw za 2010 r. wyniosty 68 683 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do ubiegtego roku 0 21,24%.

W okresie 12 miesiecy 2010 r. przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow rosty w szybszym tempie
niz odpowiadajace im koszty, co nalezy uzna¢ za pozytywny i pozadany trend.

Koszty sprzedazy za 2010 r. zwiekszyty sie w stosunku 2009 r. 0 41,41 %, gtownie w zwigzku ze wzrostem
przychoddw ze sprzedazy, natomiast koszty ogéinego zarzadu wzrosty w tym okresie 0 6,39 %.

Za 2010 r. Spotka uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 500 tys. zt, (w 2009 r.: /-/ 431 tys. zt), zysk
brutto w kwocie 1 428 tys. zt (w 2009 r. /-/ 1671 tys. zt ) oraz zysk netto w kwocie 1 356 tys. zt ( w 2009 r. /-/
1754 tys. ).

Gtéwne pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych to rozwigzanie rezerwy utworzonej na naleznosci oraz
dotacje rozliczne w czasie, za$ pozostatych kosztow operacyjnych — koszty naleznosci umorzonych w zwigzku z
zakonczeniem postepowania upadtosciowego spdtki Zaktad Odlewniczy Mistal S.A. oraz utworzone rezerwy na
naleznosci.

Gtéwnym elementem przychoddéw finansowych byto rozwigzanie rezerwy na odsetki od naleznosci i zobowigzan,
rozwigzanie rezerwy na naleznosci z tyt. pozyczki udzielonej spétce Zaktad Odlewniczy Mistal S.A. oraz otrzymane
odsetki od $rodkow pienigznych na rachunku bankowym, za$ kosztéw finansowych — umorzenie pozyczki wraz z
odsetkami udzielonej spétce Zaktad Odlewniczy Mistal S.A. w zwigzku z zakonczeniem jej postepowania
upadto$ciowego oraz zaptacone odsetki od kredytéw bankowych i koszty emisji akcji serii G.

Wskaznik EBITDA wyniost za 2010 r. 7 144 tys. zt i byt wyzszy od EBITDA za 2009 r. o 79,86%. Nadwyzka
finansowa w 2010 r. wyniosta 6 000 tys. zt i byta wyzsza w stosunku do osiggnietej w 2009 r. o 126,50%.

W okresie 12 miesiecy 2010 r. kurs PLN/EUR obliczony dla rachunku zyskéw i strat jako S$rednia arytmetyczna
$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca wynidst 1EUR= 4,0044 PLN i byt
nizszy o 7,75 % w pordwnaniu do kursu wyliczonego tg samg metodg za 12 miesiecy 2009 r. wynoszacym
1EUR = 4,3406 PLN.

Aprecjacja zfotego miata ujemny wptyw na przychody ze sprzedazy uzyskane za 12 miesiecy 2010 r., ktore
pomimo tego byly wyzsze niz za 12 miesigcy 2009 r. oraz na rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej, ktdra réwniez
pomimo tego wykazata wzrost o 3,48 punktéw procentowych.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z roku 2008 i 2009, nie wystapit biezacy
podatek dochodowy od osdb prawnych, a saldo podatku odroczonego wykazato rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 72 tys. zt.

Spotka za 2010 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 1 356 tys. zt. Wynik spétki za 2010 r. na poszczegdinych
dziafalno$ciach wynosit:
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Wyniki 2010r. 2009 r. dynamika
w tys. zt w tys. zt 2010r /2009r

Zysk /strata brutto ze sprzedazy 10 042 6 627 151,53%
Zysk / strata ze sprzedazy 1 865 - 635 -
Zysk / strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 635 204 311,27%
Zysk / strata z dziatalnosci finansowej -1072 -1240 %
Straty nadzwyczajne
Zyski nadzwyczajne
Zysk / strata brutto 1428 -1671 -
Podatek dochodowy 72 83 86,75%
w tym:
- podatek dochodowy biezacy 233 %
- podatek dochodowy odroczony 72 -150 %
Zysk /strata netto 1 356 -1754

Uzyskane wyniki ekonomiczne za 2010 r. wykazujace dodatnie wartosci (jedynie wynik na dziatalnosci finansowej
wykazuje wartos¢ ujemna (-) 1 072 tys. zt, mniejszg o 13,55% w stosunku do 2009 r.) wskazujg jednoznacznie na
poprawe kondycji finansowej Spétki i przezwyciezenie kryzysu gospodarczego z przetomu roku 2008 i 2009.

Wynik z dziatalnosci finansowej uwzglednia koszty emisji akcji serii G w kwocie 293 tys. zt.

Straty i zyski nadzwyczajne w 2010 r. nie wystapity.

Koszty rodzajowe

Lp. 2010 r. Udziat w kosztach 2009 r. Udziat w kosztach Dynamika
Koszty rodzajowe wtys.z2t ogolemw 2010, wiys.zt ogolemw 2009 . 2010/2009
1. xz;g?; ésvsrzedanych towardw i 1004 1.08% 1397 219% 71.87%
2 amotyzaca 4644 5,00% 4403 694%  10547%
3. zuzycie materiatow i energii 44 684 56.75% 27 937 43.99% 150 95%
8.1 wiym: energia 8835 11,22% 7824 11,53% 120,55%
4 uslugiobee 11639 44789, 1127 4753 10460%
> podatidiopialy 928 1,18% 729 115%  127,30%
iy | GCIONR 2 14783 qggen, 16329 pggpn 90509
7. pozostate koszty 1044 1.32% 1579 2 48% 66.12%
ogotern koszty 78736 100,0% 63 501 100%  124,00%

Struktura kosztéw rodzajowych za 2010 r. wskazuje na istotny wzrost w poréwnaniu z 2009 r. udziatu kosztéw
materiatéw i energii w kosztach rodzajowych ogdétem. Znacznemu zmniejszeniu w kosztach rodzajowych ogétem
ulegt udziat wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw, amortyzaciji, ustug obcych oraz  wynagrodzen i $wiadczen
na rzecz pracownikéw. Na zmiane struktury kosztow rok/ roku miata wptyw zmiana organizacyjna w Spdtce w 2009
r. polegajaca na zaprzestaniu dziafalnosci gospodarczej przez Oddziat Spétki w Niemczech.
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Bilans

|_p_ Bilans 31.12.2010 . Udziat 31.12.2009r. Udziat Dynamika
w tys. zt w2010 . w tys. zt w2009 1. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7

A.  Aktywarazem 76 243 100,00% 80676 100,00% 94,51%

1. Aktywa trwate 42124 55,25% 41 486 51,42% 101,54%

2. Aktywa obrotowe 34119 44.75% 39 190 48,58% 87,09%

B. Pasywarazem 76 243 100,00% 80 676 100,00% 94,51%

1. Kapitat wiasny 12 870 16,88% -65315 -80,95% - %

2. Zobowigzania i rezerwy 63 373 83,12% 145 991 180,95% 43,41%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2010 r. wynosita 76 243 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2009 r.

spadfa o 4433 tys. zh tj. 0 5,49%

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku Spotki, aktywa trwate stanowig 55,25% ogéinej wartosci aktywow. Ich warto$¢ w okresie 12
miesiecy 2010 r. w stosunku do stanu na koniec 2009 r. wzrosta 0 638 tys. zt, w wyniku przyrostu rzeczowych
aktywdw trwatych o 1 050 tys. zt i dtugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych o kwote o 112 tys. zt.
Natomiast zmniejszeniu ulegly wartoci niematerialne i prawne o 404 tys. zt i inwestycje dtugoterminowe o 120 tys.

zt.

Lp. Aktywa trwate 31.12.2010. Udziat 31.12.2009r. Udziat Dynamika
w tys. zt w2010, wtys. zt w2009 r. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7

1. Wartosci niematerialne i prawne 1 931 4,58% 2335 5,63% 82,70%

2. Rzeczowe aktywa trwate 36 143 85,80% 35093 84,59% 102,99%

3. Naleznoéci dtugoterminowe - - - - -

4.  Inwestycje diugoterminowe - 120 0,29% -

5. Dtugoterminowe rozliczenia 4 050 9,62% 3938 9,49% 102,84%

miedzyokresowe
6. Suma 42124 100,00% 41 486 100,00% 101,54%

Aktywa obrotowe stanowity 44,75% ogdlnej wartosci aktywow. Ich warto$é na koniec 2010 r. w stosunku do stanu na
koniec 2009 r. spadta 0 5 071 tys. zt w wyniku spadku inwestycji krotkoterminowych ( $rodkéw pienieznych w kasie
i na rachunkach bankowych) o 4 958 tys. zt i krétkoterminowych rozliczer miedzyokresowych o 2 673 tys. zt oraz
wzrostu zapasow o 2 308 tys. zti naleznosci krotkoterminowych o 252 tys. zt.

Lp. Aktywa obrotowe 31.12.2010. Udziat 31.12.2009r. Udziat Dynamika

wtys. zt w2010r. w tys. zt w 2009 r. [3:5]

1 2 3 4 5 6 7
1. Zapasy 15105 44.27% 12 797 32,65% 118,04%
2. Naleznosci krotkoterminowe 11126 32,61% 10 874 27,75% 102,32%
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 756 19,80% 11714 29,89% 57,67%
4, Krétkoterminowe rozliczenia 1132 3,32% 3805 9,71% 29,75%
miedzyokresowe

5. Suma 34 119 100,00% 39190 100,00% 87,06%
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Naleznosci krotkoterminowe ogétem netto na 31.12.2010 r. wyniosty 11 126 tys. zt
w tym:
- nalezno$ci netto z tytutu dostaw i ustug 8756 tys. zt
- naleznosci dotyczace podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 23191ys. zt
(w tym z tytutu podatku VAT)
- pozostate naleznosci 511tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe ogétem brutto na 31.12.2010 r. wyniosty 13 563 tys. zt
wtym
- nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug 10 903 tys. zt
- naleznosci brutto z tyt. podatkéw i ubezpieczer spotecznych 2319tys. zt
- pozostate naleznosci 341 tys. zt

Naleznosci krotkoterminowe przeterminowane ogétem na 31.12.2010 r. wyniosty 6 201 tys. zt

w tym
- nalezno$ci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug 5860 tys. zt
- nalezno$ci przeterminowane pozostate 341 tys. zt

Struktura wiekowa naleznosci brutto przeterminowanych z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

- do jednego miesigca 3039 tys. zt

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 754 tys. zt

- powyzej 3 miesigcy do 6 migsiecy 391 tys. zt

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 197 tys. zt

- powyzej 1 roku 1937tys. zt*/
Razem: 6 201 tys. zt

*/ kwota 1 937 tys. zt obejmuje wierzytelnosé Spétki od spotki Zaktad Odlewniczy STAR-CAST Sp. z 0.0. w upadtoSci
w wysokosci 1 522 tys. zt, ktéra w 100% jest objeta odpisem aktualizujacym.

Odpis aktualizujacy na naleznosci ogotem na dzien 31.12.2010 r. wynidst 2437 tys. zt
w tym

- odpis na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2 147 tys. zt.

- odpis na pozostate naleznosci 290 tys. zt

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw robét i ustug wynoszace na koniec grudnia 2010 r. 5 860 tys. zt po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce w wysoko$ci 2 147 tys. zt wyniosty 3.713 tys. zt, co stanowi 33,37% ogdtu
naleznosci krétkoterminowych netto.

Zapasy ogdtem na koniec grudnia 2010 r. wyniosty 15105 tys. zt

i wzrosty w stosunku do 2009 roku o 2 308 tys. zt. Wzrost zapaséw materiatéw, wyrobow gotowych i produkcji w
toku podyktowany byt gtownie wzrostem skali prowadzonej dziafalnoci gospodarczej wynikajacym z poprawy
koniunktury gospodarcze;.

Sytuacja finansowa

Warto$¢ kapitatow wiasnych Spétki na koniec 2010 r. w stosunku do stanu na koniec ubiegtego roku wzrosta o
76 185 tys. zt na co miat wptyw :
- zysk osiggniety za 2010 r. w kwocie 1 356 tys. z,
— podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 24 446 tys. zt w wyniku konwersji na mocy zawartego uktadu
czesci zobowigzan ,opcyjnych” wobec pieciu Bankdw, ujetych w bilansie 2008 r., a nastepnie na liscie
wierzytelnosci ukfadowych,
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— wazrost kapitatu zapasowego o kwote 51 484 tys. zt ( w tym: zwiekszenie kapitatu zapasowego o 52 383
tys. zt z tytutu umorzenia zobowigzan zgodnie z warunkami zawartego uktadu z wierzycielami i zmniejszenie
899 tys. w zwigzku z przeznaczeniem tej czeSci kapitatu na pokrycie straty z lat ubiegtych).

Lp. Kapitat (fundusz) wtasny 31.12.2010r. Udziat 31.12.2000r. Udziat Dynamika
w tys. zt w2010r. wtys. zt w 2009 r. [3:5]
1 2 3 4 5 6 7

1. Kapitat zaktadowy 61992 481,68% 37 546 -57,48% 165,11%

2. Akcje wiasne - - - - -

3. Kapitat zapasowy 52 383 407,02% 899 -1,38% 5 826,81%

4.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji 47 0,37% 47 -0,07% 0,00%
wyceny

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych) -102 908 - 799,60% -102 053 156,25% 100,84%

6.  Zysk (strata) netto 1356 10,53% -1754 2,68% -
Suma 12 870 100,00% -65 315 100,00% -

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w stosunku do stanu na
koniec 2009 r. zmniejszyta sie 0 82 618 tys. zt. Na zmiane stanu zobowigzan i rezerw na zobowigzania wptynat
gtéwnie:

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 21 442 tys. zt

— spadek zobowigzan krotkoterminowych o 102 869 tys. zt

— spadek rezerwy na zobowigzania o 166 tys. zt

— spadek rozliczeh miedzyokresowych o 1 025 tys. zt
Na zmiane stanu zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2010 r. w stosunku do bilansu zamkniecia z 2009 r.
uiemny wptyw miata kwota 2 088 tys. zt z tytutu konwersji dtugoterminowych zobowigzan kredytowych na
zobowigzania kredytowe krétkoterminowe oraz kwota 44 tys. zt z wyceny bilansowej kredytow w skorygowane;
cenie nabycia, natomiast dodatni wptyw miafa kwota 22 701 tys. zt, w zwigzku z konwersjg czesci zobowigzan
krétkoterminowych wobec pieciu Bankow, ktore na skutek zawartego uktadu beda sptacane w ratach w okresie od
stycznia 2012 do czerwca 2018 r.

Lp. Zobowigzania i rezerwy na 31.12.2010 . Udziat 31.12.2009 r. Udziat Dynamika

zobowiqzania w tys. zt w2010, wtys. zt w2009 . [3:5]

1 2 3 4 5 6 7

1. Rezerwa na zobowigzania 1501 2,37% 1667 1,14% 90,04%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 30 297 47,81% 9728 6,66% 311,44%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 25 332 39,97% 127 328 87,22% 19,90%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6243 9,85% 7268 4,98% 85,90%
5. Suma 63 373 100,00% 145 991 100,00% 52,22%

Zakonczenie w | pdtroczu 2010 r. postepowania uktadowego z wierzycielami Spotki i zaewidencjonowanie w
ksiegach Spotki skutkéw zawartego uktadu miato radykalny wptyw na zmiane struktury finansowania Spétki.

W wyniku zawartego uktadu na skutek umorzenia czesci wierzytelnosci uktadowych ( 52 383 tys. zi) i konwersji
czesci wierzytelnoSci na akcje serii G (24 445 tys. zt) nastgpito zmniejszenie zobowigzan Spétki o kwote faczng
76 828 tys. zt.

Z dniem 26 sierpnia 2010 r. Spdtka rozpoczeta sptate zobowigzan uktadowych na warunkach zawartego uktadu.

Kwota faczna zobowigzan uktadowych podlegajacych sptacie wynosi 30 772 tys. zt, z czego w 2010 r. sptacono
kwote 3385 tys.zta do spfaty pozostata kwota 27 388 tys. zt w okresie od stycznia 2011 r. do czerwca 2018 r.
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Zobowiazania dtugoterminowe na dzier 31.12.2010r. wyniosty 30 297 tys. zt
w tym:

— kredyty bankowe w skorygowanej cenie nabycia 7596 tys. zt

- zobowigzania uktadowe ,,opcyjnie” 22 701 tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2010 r. wyniosty 24 459 tys. zt
w tym:

—  zobowigzania z tytutu kredytow bankowych 9482 tys. zt

—  Zobowigzania z tytutu dostaw robdt i ustug 8926 tys. zt

—  zobowigzania z tytutu wynagrodzen 752 tys. zt

— zobowigzania z tytutu podatkow, i innych $wiadczer 1060 tys. zt

—  pozostate zobowigzania 5025tys. zt

( z tego zobowigzania uktadowe: 4 687 tys. zt)

Zobowigzania wobec budzetu w 2010 r., podobnie jak w latach ubiegtych, traktowane byly priorytetowo i ptacone w
terminie. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych regulowane byty gtéwnie ze zwrotu
podatku VAT.

Uzyskanie (w ekstremalnej sytuacji w jakiej znalazta sie Spétka) nadrzednego celu zaplanowanego na 2010 r., jakim
byto utrzymanie ptynnoSci finansowej umozliwiajacej prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej i regulowanie
wszystkich zobowigzan, poza zobowigzaniami objetymi restrukturyzacjg w ramach prowadzonej upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu, daje podstawy do pozytywnej oceny, ze zaproponowane przez Spdtke warunki
uktadowe z jej wierzycielami sg mozliwe do zrealizowania.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2010 r. wyniosty 6 756 tys. zt.

9. Analiza wska znikowa i ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Lp. Wskaznik zadtuzenia 2010r. 2009 . Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
1. Ogodlny poziom zadtuzenia 83,12% 180,96% 45,93%

[zobowigzania ogdfem /warto$¢ pasywdw ogdtem]

Na poczatku 2009 r. Spétka ztozyta do Sadu wniosek o upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu poniewaz stafa sie
niewyptacalna wskutek zrealizowania sig ryzyka kursowego wynikajacego z zawartych przez Spdtke uméw opcji
walutowych, w zwigzku z gwattownym spadkiem kursu ztotego w stosunku do EUR na przetomie roku 2008 i 2009.
Stan niewypfacalnosci Spétki wynikat wytacznie ze zrealizowania sie w/w ryzyka kursowego, a Spdtka bez zaktocen
prowadzita dziatalno$¢ operacyjng oraz terminowo wywigzywata sie ze swoich zobowigzan wobec kontrahentéw i
partneréw biznesowych.

W 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r. poziom ogdlnego zadtuzenia Spdtki ulegt radykalnemu zmniejszeniu.

Dzigki zawarciu w | pétroczu 2010 r. uktadu z wierzycielami na warunkach zaproponowanych przez Spétke, ryzyko
utraty zdolnosci do sptacania zobowigzan zdecydowanie obnizyto sie. Ogdlny poziom zadtuzenia zmniejszyt sig o
54,06%, co w zdecydowany sposéb zmniejsza ryzyko finansowe w zwigzku ze zmniejszeniem obcych zrodet
finansowania.
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Lp. Wskazniki ptynnosci 2010r. 2009 . Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,35 0,31 435,48%
(aktywa obrotowe/zobowigzania krtkoterminowe)

2. Wskaznik ptynno$ci szybkiej 0,75 0,21 357,14%
[(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe]

3. Cykl zapaséw w dniach 64 81 79,01%
(przecigtny stan zapaséw*360/ przychody netto ze sprzedazy)

4. Cykl naleznosci krétkoterminowych w dniach 50 87 57,47%
(przecigtny stan nalezno$ci*360/przychody netto ze sprzedazy)

5. Cykl naleznosci handlowych w dniach 40 63 63,49%
(przecigtny stan nalezno$ci handlowych*360/przychody netto ze sprzedazy

6. Cykl zobowigzan krétkoterminowych w dniach 349 745 46,85%
(przecigtny stan zobowigzar *360/przychody netto ze sprzedazy)

7. Cykl zobowigzan handlowych w dniach 44 49 89,80%
(przecigtny stan zobowigzan handlowych*360/przychody netto ze sprzedazy)

8. Cykl srodkdéw pienieznych w dniach -235 -578 40,66%
[cykl zapasow + cykl naleznosci — cykl zobowigzan]

9.  Kapitat obrotowy w dniach obrotu 40 -501 -
[(majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe) *360/ przychody netto ze
sprzedazy]

Dynamika i warto$ci przedstawionych w tabeli wskaznikéw ptynnosci $wiadczg o tym, ze Spdtka odzyskuje
zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowigzan. Sptaty zobowigzan uktadowych w kolejnych okresach bedq

skutkowac zblizaniem sie wskaznikéw do prawidtowych wielkosci.

Lp. Wskaznik sprawnosci dziatania 2010 2009 . Dynamika
[3:4]
1 2 3 4 5

1. Wskaznik operacyjnosci 98,00% 101,00% 97,03%
(koszty sprzedanych produktéw, towarow | materiatow + koszty
sprzedazy + koszty ogdl. zarzadu) / przychody ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatow)

2. Rotacja aktywow 1,00 0,76 131,78%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan aktywdw)

3. Rotacja $rodkow trwatych 1,88 1,53 122,88%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan Srodkow trwatych)

4. Rotacja majatku obrotowego 2,15 1,53 140,52%
(przychody netto ze sprzedazy/ przecigtny stan majatku obrotowego)

5. Wydajno$¢ pracy na jednego zatrudnionego 253 tys. zt 180 tys. zt 140,56%

(przychody netto ze sprzedazy/przecigine zatrudnienie w danym roku)

Zmniejszenie w 2010 r. wskaznika operacyjnosci o 3,06% w stosunku do 2009 r. wskazuje na poprawe

optacalno$ci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Korzystny wzrost wartoSci wykazaty wskazniki: rotacji aktywow, rotacji Srodkow trwatych i rotacji majatku

obrotowego. Wydajnos¢ pracy na jednego zatrudnionego wzrosta 0 140,56%.
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Lp. Wskaznik rentownosci 2010r. 2009 . Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5

1. Stopa zwrotu z kapitatu - ROE 10,54% 2,69% 391,82%
[zysk(strata) netto / $redni poziom kapitatu wlasnego w danym roku w %]

2. Stopa zwrotu z aktywow — ROA 1,78% -2,17%
[zysk(strata) netto/Sredni poziom aktywdw ogdtem w danym roku w %]

3. Poziom marzy brutto 12,76% 10,47% 121,87%
[zysk(strata) brutto ze sprzedazy netto / przychody netto ze sprzedazy]

4. Rentownos$¢ operacyjna 3,18% - 0,68%
[zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy]

5. Rentownos¢ brutto 1,81% - 2,64%
[zysk(strata) brutto przed opodatkowaniem /przychody netto ze
sprzedazy]

6.  Rentownos¢ netto 1,72% -2,77%

[zysk(strata) netto/przychody netto ze sprzedazy]

Wszystkie wskazniki rentowno$ci za 2010 r. wykazujq warto$¢ dodatnig. Najwyzsza warto$¢ dodatnia sposrod
wszystkich wskaznikow rentownosci przyjmuje poziom marzy brutto, ktorego wielkos¢ w 2010 r. wyniosta 12,76%, a
dynamika 121,87% w odniesieniu do 2009 .

Powyzsze daje podstawy do stwierdzenia, ze Spétka przezwyciezyta negatywne skutki zwigzane z wypowiedzeniem
w 2009 r. uméw zawartych z Bankami na pochodne instrumenty finansowe, a takze potrafita sobie poradzi¢ w
zmienionych warunkach gospodarczych spowodowanych globalnym kryzysem ekonomiczno-finansowym z przefomu
2008/2009 r.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W 2010 r. Spotka zaczeta odbudowywaé swojg pozycie na rynku i odnotowata zwiekszenie wykorzystania
posiadanych zdolno$ci produkcyjnych, co byto spowodowane przede wszystkim poprawg ogdlnej koniunktury
gospodarczej a w zwigzku z tym wzrostem zamowien od dotychczasowych klientéw Spotki, a takze wzrostem udziatu
w sprzedazy zamdwien realizowanych przez Spétke dla nowo pozyskanych klientéw, w tym dla producentéw pomp
prozniowych oraz sektora drogowo-mostowego w Polsce.

Wzrost przychodéw w stosunku do ubiegtego roku o 24,41% pomimo aprecjacji ztotego, dodatnie wartosci
wszystkich wskazniki sprawnos$ci dziatania, poprawa wskaznikow ptynnosci, a takze bardzo istotne zmniejszenie
wskaznika poziomu zadtuzenia za rok biezacy (83,12%- 2010 r. do 180,96% w 2009 r.) sq potwierdzeniem , ze w
Spétce nastepujg pozytywne zmiany skutkujace wzrostem jej wartosci, a Zarzad Spotki potrafi przezwycigzaé
sytuacje kryzysowe.

Pomimo kontynuowanego w | pdétroczu 2010 r. postepowania uktadowego Spétka realizowata zgodnie z planem
swoje zamierzenia inwestycyjne zwigzane z inwestycjami odtworzeniowymi i rozwojowymi, a poniesione naktady
inwestycyjne za 12 miesigcy 2010 r. wyniosty 5 468 tys. zt. i zmniejszajg dystans do technologii stosowanych przez
przedsiebiorstw zachodnioeuropejskie - liderdw w branzy odlewniczej.

Emisja akcji serii G objeta w drodze konwersji zobowigzan uktadowych przez akcjonariuszy z branzy finansowej, t].
(pie¢ Bankdw) wptyneta na zmiane wiascicielskg w strukturze jej kapitatu zaktadowego.

Przeprowadzona dzieki zawartemu z wierzycielami uktadowi restrukturyzacja zobowiazan, a takze zmiany wewnatrz
organizacji (zmniejszenie zatrudnienia, optymalizacja innych kosztéw) powinny skutkowa¢ wzrostem wartoSci firmy
w nastepnych okresach i wzrostem jej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym.

Na osiggane przez Spétke w perspektywie kolejnych miesiecy wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wptyw:
— tempo wzrostu gospodarczego w kraju i zagranica,
— ksztattowanie si¢ kursow walut obcych wobec PLN (z uwagi na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w
walutach obcych i ustalanych na bazie cen walutowych) dalsza aprecjacja ztotego bedzie wptywac
negatywnie na wielkoS¢ sprzedazy w PLN i efektywno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.
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Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki spétki jest czeSciowo ograniczone poprzez naturalne
zabezpieczenie jakim jest dokonywanie zakupdw podstawowych materiatéw i komponentéw stuzacych do
produkciji odlewniczej w walucie EUR,

— utrzymanie sie trendu wzrostowego cen surowcow i materiatdw uzywanych do produkcji odlewniczej,
gtéwnie surdwki odlewniczej oraz cen no$nikow energetycznych z uwagi na ich istotny udziat w kosztach
produkcji, stosowany system doptat materiatowych do cen wyrobdw Spétki rekompensuje czesciowo
wzrost cen zaopatrzeniowych,

— sytuacja ekonomiczno- finansowa gtéwnych odbiorcéw Spotki.

11.Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ Spétki Akcyjnej Odlewnie Polskie w 2010 r. finansowana byta $rodkami wlasnymi oraz kredytami
bankowymi, a takze zobowigzaniami handlowymi i uktadowymi. Bankami finansujacymi dziatalno$¢ biezaca Spétki
byty: Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i Bank Millennium SA z siedzibg w Warszawie.

Wyniki Spétki w 2010 r. nie byty podatne na ryzyka wynikajace z funkcjonowania uméw na pochodne instrumenty
finansowe, gdyz w tym okresie nie funkcjonowaty w Spétce takie umowy.

12.0cena czynnikéw i nietypowych zdarze A majacych wpltyw na dziatalno $¢ i
osi agni ete wyniki

Poczawszy od 12.02.2009 r. w stosunku do Spétki prowadzone byto postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig
zawarcia uktadu, ktére w zwiazku z zawarciem w dniu 4.05.2010 r. uktadu z wierzycielami, zakoriczyto sig¢ w oparciu
0 postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach z dnia 10.06.2010 r.

W zwigzku z powyzszym na mocy zawartego uktadu doszto do ujecia w ksiegach bilansowych Spétki jego skutkéw w
postaci zwigkszenia kapitatu zaktadowego o 24 445 tys. zt w wyniku konwersji cze$ci wierzytelnoci Bankéw na
akcje Spétki w trybie art. 294 ust. 3 Prawa Upadtosciowego i Naprawczego, zwiekszenie kapitatu zapasowego o
kwote 52 383 tys. zt z tytutu umorzonych wierzytelnosci oraz w zwigzku z tym zmniejszenie zobowigzan o kwote
76 828 tys. zt.

Zawarcie uktadu z wierzycielami jak i zakonczenie postepowania uktadowego ma podstawowe znaczenie dla
kontynuacji prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, osiggane wyniki oraz jej rozwéj w przysztosci.

13.0Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagro zen zwigzanych z dziatalno $cig
Spotki

- Ryzyko awarii przemystowej, odpowiedzialnosci za produkty inieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych
ubezpieczeniem

Dziatalno$¢ produkcyjna Spétki wiaze sie z ryzykiem wystapienia awarii przemystowej, a na rozmiar jej skutkow
moze mie¢ wptyw potozenie obiektéw fabrycznych w granicach miasta. Zniszczenie lub utrata rzeczowego majatku
trwatego lub obrotowego w wyniku awarii przemystowej, moze skutkowaé czasowym wstrzymaniem produkcji, a co
za tym idzie niemoznoscig terminowego zrealizowania zamowien ztozonych przez klientéw. Pogorszenie standardu
obstugi klientéw i opdznienie w realizacji zamoéwien, a w skrajnym przypadku brak zdolno$ci do realizacji zaméwien,
skutkowa¢ moze przejeciem realizacji zamowien przez podmioty konkurencyjne, a co za tym idzie pogorszeniem
wynikéw sprzedazy.

Spétka ubezpiecza sie od odpowiedzialnosci cywilnej ustawowej za szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku
z prowadzeniem dziatalno$ci i posiadanym mieniem na podstawie umowy ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilne;
zawartej z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen SA w Warszawie do wysokosci sumy gwarancyjnej 10 min zt na
jeden wypadek i na wszystkie wypadki z uwzglednieniem sublimitow wynikajacych z umowy.
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Istnieje ryzyko, ze szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku z prowadzeniem przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej i posiadanym mieniem przekroczg sume gwarancyjng ubezpieczenia okreslong w zawartej umowie
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej.

- Ryzyko wahan kursow walutowych

Osiagane przez Spétke przychody w walutach i zrownane z nimi przychody w zfotych na bazie cen walutowych
siegaty w przesztosci okoto 90%, a w 2010 r. stanowity 81% jego przychoddw ogdtem.

Tym samym znaczna cze$C przychoddw ze sprzedazy jest narazona na ryzyko kursowe. W przypadku
niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych osiggane sg przychody, rentowno$¢ sprzedazy Spdtki moze ulec
pogorszeniu. Ewentualne znaczne umocnienie ztotego wobec gtéwnych walut Swiatowych mogtoby spowodowac
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty i w konsekwencji obnizenie marzy osigganej przez Spétke, a tym samym
pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej, wynikow i sytuacji finansowe;.

Do czasu wprowadzenia w Polsce wspdinej waluty europejskiej, wyniki finansowe Spétki bedg w istotny sposéb
uzaleznione od wahan kurséw walut. Negatywne oddziatywanie aprecjacji ztotego na wyniki Spétki ogranicza
naturalne zabezpieczenie zwigzane z dokonywaniem zakupu materiatdw, gtdwnie surdwki odlewniczej i
komponentéw stuzacych do produkcji wszystkich rodzajéw stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import
realizowany w EUR. Ponadto zgodnie z przyjeta strategig rynkowa, Spétka zwieksza w swojej sprzedazy udziat
kontrahentdw z branz, ktérych produkty finalne kierowane sg do odbiorcdw krajowych.

- Ryzyko wzrostu cen surowcow

Gtéwnymi surowcami wykorzystywanymi przez Spétke w procesie produkcji sa: ztom zeliwny i stalowy, suréwki
odlewnicze, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czes$¢ kosztéw produkcji wyrobow
gotowych. W przypadku wzrostu ich cen, w szczegdlnosci surowki odlewniczej oraz ztomu, istnieje ryzyko obnizenia
rentownosci dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke oraz pogorszenia jej pozycji konkurencyjnej i sytuacji finansowe;.
Spétka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzaciji cen swoich produktéw (ostateczna cena
dla odbiorcy uwzglednia wahania rynkowych cen surowcéw), ktéry czesciowo rekompensuje Spdfce wzrost cen
zaopatrzeniowych i jego negatywne oddziatywanie na efektywno$¢ prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

- Ryzyko uzaleznienia od gtownych dostawcow

Spétka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcéw i materiatow
uzywanych do produkcii, to jest suréwki odlewniczej, Ztomu, zelazostopdw, modyfikatoréw i zapraw. Niemniej jednak
z uwagi na fakt, ze dostawy suréwki odlewniczej do krajéow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodzg gtéwnie z
importu z Rosji, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw oraz zmowy cenowej, co moze mie¢ negatywny
wptyw na terminowos$¢ wykonywania zlecen produkcyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spétki.

Dostawy ztomu jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywaja sie gtéwnie w oparciu o
dostawcéw krajowych. W przypadku nagtego wzrostu eksportu ziomu z Polski lub wzrostu zapotrzebowania
krajowego przemystu hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego
wzrostu cen, w tym rdwniez o charakterze spekulacyjnym.

- Ryzyko zwigzane z sytuacjq klientow Spotki

Spétka nie jest uzalezniona w sposéb istotny od jednego odbiorcy jej produktéw. Niemniej jednak zmiany strategii
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktdw, spowodowane gtéwnie skutkami $wiatowego kryzysu
gospodarczego, mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki ekonomiczne. Zagrozenie stanowi gtownie
pogorszenie sytuacji finansowej klientow i skutki prowadzonych przez nich dziatan restrukturyzacyjnych
zmierzajacych do przeniesienia produkciji ich wyrobéw finalnych do krajéw Dalekiego Wschodu, gtéwnie Chin i Indii,
a co za tym idzie zaniechania sktadania zamowien w Spétce i presji na obnizenie cen jej produktéw.

- Ryzyko zwigzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Spétka poprzez realizacje w latach 2005 - 2008 programu inwestycyjnego, jak i inwestycje kontynuowane w ramach
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych, doprowadzita do istotnego zwigkszenia swoich
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mocy produkcyjnych z wykorzystaniem najlepszych dostepnych technik w tym zakresie. W konsekwencji powoduje
to wzrost ryzyka niewykorzystywania posiadanych zdolnosci produkcyjnych, szczegolnie w zwigzku z niestabilng
sytuacjq na rynkach $wiatowych, a co za tym idzie ponoszenia kosztow, ktére nie beda mozliwe do pokrycia poprzez
wzrost sprzedazy.

- Ryzyko naruszenia wymogow ochrony Srodowiska

Prowadzona przez Spétke dziatalno$¢ gospodarcza jest zgodna z aktualnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi
w zakresie ochrony $rodowiska. Spétka posiada pozwolenie zintegrowane na wprowadzanie do powietrza pytow i
gazow dla instalacji do odlewania metali zelaznych oraz pozwolenie na wprowadzanie do powietrza zanieczyszczen
z malarni odlewdw, z terminem wazno$ci do 2017 r. Emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych nie przekraczajg
wartosci okreslonych w obowigzujacym pozwoleniu zintegrowanym.

Pomiary $rodowiskowe zapylenia, hatasu, substancji toksycznych wykonywane w zakresie czynnikow szkodliwych
dla zdrowia w $rodowisku pracy nie wykazujg przekroczen dopuszczalnych norm. Analizy akustyczne wykazuja, ze
dziatalno$¢ Spétki nie stanowi zagrozenia dla $rodowiska ze wzgledu na emisje hatasu, zaréwno w porze dziennej
jak i nocnej. W przesztosci na Spétke nie zostaty natozone kary zwigzane z nieprzestrzeganiem przepisow i
wymogow dotyczacych ochrony $rodowiska.

Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez Spotke wymogdéw ochrony Srodowiska i tym samym wystapienia ryzyka
natoZenia kar zwigzanych z nieprzestrzeganiem przepisow i wymogow dotyczacych ochrony Srodowiska, w tym
wstrzymania badz ograniczenia produkciji lub zados¢uczynienia ewentualnym roszczeniom z tego tytutu.

Istnieje ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych ochrony Srodowiska, mogg mie¢
wptyw na ograniczenie poziomu produkcji i konieczno$¢ poniesienia naktaddw w celu dostosowania Spétki do
obowigzujacych wymogow prawa.

- Ryzyko wystapienia sporu zbiorowego i strajkow

Okoto 40% pracownikdw nalezy do dziatajacych w Spdfce dwdch zwigzkéw zawodowych, ktdre majg
zagwarantowane uprawnienia m.in. w zakresie indywidualnych i zbiorowych sporéw pracy oraz organizowania
strajkdw. W szczegdlnosci zwigzki zawodowe uczestnicza w ustalaniu warunkéw pracy i ptacy, posiadajg ponadto
uprawnienia opiniodawcze. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztoSci beda miaty miejsce spory zbiorowe migdzy
Spotkg a zwigzkami zawodowymi lub strajki, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na dziataino$¢ lub wyniki finansowe
Spotki.

W przesztosci zwigzki zawodowe wykazywaty zrozumienie dla realiow rynkowych, w ktérych funkcjonuje Spétka. W
catej historii dziatalnosci Spdtki nigdy nie miaty miejsca strajki i spory zbiorowe. Spétka dziata w rejonie 0 wysokim
bezrobociu, co dodatkowo ma wplyw na zmniejszenie ryzyka wystapienia sporow zbiorowych ze zwigzkami
zawodowymi i strajkdw.

- Ryzyko niewywigzania sie przez Spétke z zawartego Uktadu

W dniu 12 lutego 2009 r. Sad Rejonowy w Kielcach ogfosit upadto$¢ Spétki z mozliwosciq zawarcia uktadu
z wierzycielami. Postepowanie Upadtosciowe miato na celu restrukturyzacje zadtuzenia Spétki poprzez redukcie
dtugéw i zakonczyto sie zawarciem w dniu 4.05.2010 r. Uktadu z wierzycielami, ktdry zostat nastepnie zatwierdzony
przez Sad Upadtosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r. Postanowienie Sadu Upadtosciowego o zatwierdzeniu
Uktadu uprawomocnito sie z dniem 26.05.2010 r. Zawarty Uktad okre$la rézne terminy sptat zobowigzan wobec
wierzycieli poszczegdlnych kategori.

Zgodnie z postanowieniami zawartego Uktadu, najdtuzej (do 30 czerwca 2018 r.) bedq sptacane wierzytelno$ci
wobec Bankow: 1% naleznosci gtdwnej kazdego z Bankéw zostato zaptacone jednorazowo w dniu 26.08.2010 r. na
rzecz kazdego z Bankow; pozostate 24% naleznosci gtéwnych wobec Bankdw zostanie spfaconych w 28 réwnych
kwartalnych ratach, pierwsza rata bedzie pfatna 30.09.2011 r.

Dotychczas Spétka dokonata spfaty Wierzycieli Drobnych, ktdrych wierzytelno$ci nie przekroczyty 50 tys. zt oraz
kontynuuje sptate Wierzycieli Zwyktych, ktdrych wierzytelnosci nie przekraczajg kwoty 2 min zt.

Biorac pod uwage odlegty termin zakoficzenia sptat wierzytelnosci bankowych, nie mozna wykluczy¢, ze Spétka, na
skutek wystapienia roznego rodzaju czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych, moze nie wywigzac si¢ z postanowien
zawartego Uktadu. W przypadku niewykonywania postanowien Uktadu przez Spétke albo zaistnienia okolicznosci w
sposdb oczywisty uzasadniajacych twierdzenie, ze Uktad nie bedzie wykonany, na podstawie art. 302 ust. 1 Prawa
Upadto$ciowego, sad moze uchyli¢ Ukfad na wniosek wierzyciela lub Spétki. Uchylajac Uktad sad otwiera
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zakonczone postepowanie upadtosciowe izmienia sposéb prowadzenia postgpowania z postepowania
z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacie majatku upadtego (art. 304 Prawa
Upadfosciowego).

- Ryzyko zwigzane z zadfuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spétki zabezpieczajg obecnie Srodki udostepnione w ramach: (a) zawartej
z Fortis Bank Polska S.A. w dniu 29.04.2009 r. umowy ugody, na mocy ktdrej dla umowy wielocelowej linii
kredytowej wypowiedzianej z dniem 21.01.2009 r. ze skutkiem na dzien 29.01.2009 r., zostat okre$lony nowy
harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan, (b) kredytu udzielonego przez Bank Millennium
S.A. w Warszawie w wysoko$ci 8 min zt z okresem kredytowania do dnia 1.12.2011 r. oraz (c) kredytu obrotowego
udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysoko$ci 4 min zt z okresem kredytowania do dnia
22.12.2013.

Zobowigzanie bedace przedmiotem ugody z Fortis Bank Polska S.A. sptacane jest na biezaco w terminach
wymagalno$ci okreslonych nowym harmonogramem sptat, a ostatnia kwota do spfaty w wysokosci 5 034 050,59 zt
przypada na 28.12.2012r.

W ugodzie zawartej w dniu 18.01.2010 r. Bank Millennium S.A. w Warszawie zobowigzat sie¢ w przypadku zawarcia
ukfadu przez Spétke z wierzycielami do podjecia dziatarh umozliwiajacych finansowanie jej dziatalnosci po 1.12.2010
r. poprzez utrzymanie w okresie od 2.12.2010 r. do 31.12.2014 r. kredytowania w wysokosci 8 min zt, a w latach
2015 - 2018 w wysokosci 0 2 min zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych zabezpieczen.
Zobowigzanie bedace przedmiotem umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. w wysokosci 4
min zt sptacane jest na biezaco w 54 miesiecznych ratach poczawszy od 30 czerwca 2009 r.

Niemniej jednak jesli zaistniejg okolicznosci okre$lone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w przypadku
niewywigzywania sie z obowigzkéw umownych przez Spdtke lub w sytuacji pogorszenia si¢, w ocenie bankdw,
osigganych przez Spétke wynikéw ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo wypowiedzenia zawartych
ze Spdtka umdw w zakresie finansowania jej dziatalnosci gospodarczej, co moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. W
przypadku Banku Millennium S.A. w Warszawie istnieje takze ryzyko nie przedtuzenia kredytowania Spétki po
1.12.2011 r. zgodnie z zawartg ugoda, co takze moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci. W przypadku zobowigzan
Emitenta wynikajacych z zawartej ugody z Fortis Bank S.A. zwigzanych ze sptatg ostatniej raty w wysokoSci
5034 050,59 zt przypadajacej na 28.12.2012 r., istnieje ryzyko, ze Spotka nie dokona jej zapfaty.

- Ryzyko zwigzane z realizacjq zabezpieczen

W zwigzku z zaciggnigtymi kredytami w Fortis Bank S.A. i Banku Millennium S.A. na rzeczowych aktywach trwatych
Spétki  ustanowione zostaty zabezpieczenia: (a) dla Banku Millennium S.A. przewtaszczenie dwdch linii
technologicznych (stacja przerobu mas formierskich nr inw. 1902/5, automatyczna linia formierska HWS nr inw.
1903/5) wraz z cesjg praw zpolisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcych cato$¢ organizacyjng, w sktad ktdrego wchodzi urzadzenie teletransmisji pomiardw energetycznych nr
inw. 1999/6 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej, (b) dla Fortis Bank S.A. hipoteka kaucyjna ustanowiona na
pierwszym miejscu na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Starachowicach przy Al
Wyzwolenia 70, gdzie znajduje sig siedziba Spotki.

W przypadku niewywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z zawartej ugody z Fortis Bank S.A. oraz
zobowigzan kredytowych wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem Millennium S.A. istnieje ryzyko wypowiedzenia
tych umdw i zaspokojenia bankéw z przedmiotéw zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione sg na majatku
zaréwno ruchomym jak i nieruchomym, ktdry stanowi kluczowa substancje, niezbedng do prowadzenia przez Spotke
dziatalno$ci gospodarczej. Linie technologiczne sg trwale zwigzane z nieruchomos$ciami i ich sprzedaz, jak i
sprzedaz nieruchomosci, bytaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku wypowiedzenia przez banki uméw, na
podstawie ktérych finansujgq dziatalno$¢ gospodarcza Spdtki, istnieje ryzyko zajecia majatku Spdtki bedacego
przedmiotem zabezpieczenia.

- Ryzyko zwigzane z wptywem Postepowania Upadto$ciowego na pozyskiwanie nowych kontraktow
Postepowanie Upadtosciowe prowadzone w stosunku do Spdtki w okresie od 12.02.2009 r. do 10.06.2010 r., miato

negatywny wptyw w szczegolnosci na pozyskiwanie nowych kontrahentow i uniemozliwito realizacje umoéw o dzieto w
obiektach fabrycznych klientbw na terenie Niemiec. Postepowanie Upadtosciowe wprawdzie zakonczyto sie
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zawarciem Uktadu na warunkach uzgodnionych w Warunkach Restrukturyzacji, niemniej jednak fakt prowadzenia
takiego postepowania wobec Spétki moze mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego wizerunek, a co za tym idzie
na pozyskiwanie nowych klientow.

- Ryzyko utraty kadry zarzqdzajgcej i kadry kierowniczej

Zarzad stanowig osoby od wielu lat zwigzane ze Spdtka. Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowigzkéw (np, ze wzgledéw
losowych) lub ich odwotanie z przyczyn okre$lonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu)
moga mie¢ negatywny wptyw na biezace funkcjonowanie Spétki oraz perspektywy jej rozwoju.

Réwniez odejscie 0s6b z kadry kierowniczej moze mieC negatywny wptyw na biezaca dziatalnos¢ Spotki, pozycje
rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

- Ryzyko zwigzane z realizacjq projektow dofinansowanych z funduszy Unii Europejskiej

W ramach zawartej w dniu 30.08.2006 r. umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie o dofinansowanie projektu: "Odlewnie Polskie - Automatyzacja Procesu Produkcyjnego
z Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii', Spitka otrzymata dofinansowanie w wysoko$ci 7 643 tys. zt na
realizacje tego projektu. Projekt zostat zakoriczony 31 sierpnia 2006 roku.

W ramach zawartej w dniu 29.11.2006 r. umowy z Ministerstwem Gospodarki w Warszawie o dofinansowanie
projektu: "Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Topienia i Obrébki Pozapiecowej Stopow Zelaza", Spétka otrzymata
dofinansowanie w wysoko$ci 604 tys. zt na realizacje tego projektu. Projekt zostat zakoriczony 31 marca 2008 r.

W zwigzku z zawartymi umowami o dofinansowanie, wyzej wymienione projekty podlegaja monitorowaniu przez
okres pieciu lat od dnia zakoriczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywigzania sie przez Spotke ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw o dofinansowanie, zwigzanych gtéwnie z trwato$cig projektu i
wskaznikow rezultatu w monitorowanym okresie, istnieje ryzyko zwrotu cze$ci lub catosci otrzymanego
dofinansowania i skorzystania z zabezpieczer wekslowych.

Ponadto Spétka realizuje projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. O$rodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych OBRKO”, ktdry jest wspotfinansowany ze $rodkéw Unii Europejskiej w
ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007 — 2013. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi
12 400 tys. zt, zas spodziewane dofinansowanie wyniesie do 50% kosztow kwalifikowanych i nie wiecej niz 6 200 tys.
zt. Przewidywany termin zakoriczenia realizacji projektu to czerwiec 2014 roku. Umowa o dofinansowanie projektu
zostata zawarta w dniu 31.08.2010 r. miedzy Spétka a Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie.
Spétka realizuje réwniez projekt inwestycyjny ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i
obrobki pozapiecowej wysokojakosciowego Zzeliwa sferoidalnego”, ktdry jest wspdtfinansowany ze $rodkéw Unii
Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013. Szacunkowa warto$¢
projektu wynosi 2 211 tys. zt, za$ dofinansowanie wynosi 925 tys. zt. Spdtka zobowigzata sig zakoriczy¢ realizacje
zakresu rzeczowego i finansowego projektu do dnia 31.08.2012 r. Umowa o dofinansowanie projekiu zostata
zawarta w dniu 25.10.2010 r. miedzy Spétkg a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie.

Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zobowigzana do zwrdcenia czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania, w
przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdlnosci w przypadku zaistnienia nieprawidtowosci przy realizacji badz
rozliczaniu projektu. Nie mozna takze wykluczy¢ skorzystania z zabezpieczen wekslowych.

- Ryzyko zwigzane z bhp

Dziafalno$¢ produkcyjna i ustugowa Spétki zwigzana jest z wystapieniem ryzyka wypadkowego jego pracownikow.
Spotka spetnia wymagania zwigzane z bezpieczenstwem i higieng pracy. Niemniej jednak z uwagi na charakter
dziatalnoSci nie mozna wykluczy¢ wystapienia wypadkdw przy pracy, co moze mieC negatywny wptyw na dziatalnosé
operacyjng i wzrost kosztow ubezpieczenia spotecznego w czesci dotyczacej funduszu wypadkowego. Ponadto
ewentualna zmiana regulacji prawnych w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy moze powodowaé koniecznosé
ponoszenia dalszych naktadow na poprawe warunkow pracy.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spétki

- Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku dobr inwestycyjnych. Jego klientami sg inne podmioty gospodarcze z kraju
i z zagranicy. Na dziatalno$¢ i wyniki Spotki majg wptyw czynniki zwigzane z ogdlng, sytuacjq gospodarczg kraju,
ksztattujace réwniez sytuacje majatkowa jej klientdw, w tym:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

— poziom inwestycji w gospodarce,

- poziom stdp procentowych,

— polityka podatkowa paristwa,

- poziom inflacji,

- zmiany kurséw walut.
Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie wptywa pozytywnie na poziom inwestycji przedsiebiorstw, zas
spowolnienie i atmosfera kryzysu w gospodarce powodujg ograniczenie dziatalnosci inwestycyjnych przedsigbiorstw.
Globalny kryzys spowodowat w wigkszosci krajow spadek produkiu krajowego brutto. Dalsze utrzymywanie sie
spowolnienia gospodarczego lub jego pogtebienie moze mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku odlewnicznym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawity, iz Spdtka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjatem produkcyjnym. Dzieki
temu jest w stanie realizowa¢ zaméwienia klientow na skomplikowane konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z
tworzyw najnowszej generaciji, w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla
klientow warunkdw dostaw.

Na rynku obserwuje sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagrozeniem jest réwniez import tanich odlewéw z krajow niebedacych
cztonkami Unii Europejskiej, szczegdlnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do charakterystycznego asortymentu
produktowego Spdtki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku
odlewniczym moze spowodowa¢ pogorszenie wynikow finansowych osigganych przez Spdtke lub utrate czeci
klientdw. Utrudnione moze by¢ réwniez pozyskiwanie nowych klientow.

- Ryzyko koniunktury gospodarczej na rynkach krajowych i zagranicznych

Gtéwnymi odbiorcami wyrobow Spétki sg krajowi i zagraniczni producenci débr inwestycyjnych. Popyt na produkty
Spétki zgtaszany przez te podmioty jest $ciSle zwigzany z tempem ogdlnego wzrostu gospodarczego na
poszczegolnych rynkach. Globalny kryzys finansowo-gospodarczy spowodowat w wiekszosci krajéw europejskich
spadek poziomu produktu krajowego brutto. Trudno jednoznacznie okresli¢ tempo rozwoju europejskiej i $wiatowe;
gospodarki w najblizszym czasie. W ocenie niektorych obserwatoréw rynkéw finansowych mozna oczekiwaé drugiej
fali kryzysu zwigzanej tym razem z problemami finansowymi parnstw.

Utrzymywanie sie w diuzszym horyzoncie czasowym obecnej niepewnej sytuacji w gospodarce europejskiej i
$wiatowej moze mieC negatywny wptyw na poziom przychoddw, rentowno$¢ dziatalnosci oraz ptynno$¢ finansowq
Spotki.

- Ryzyko zmian przepisow prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spétki moga by¢ zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacie.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepisow podatkowych, przepiséw prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci i pozycji rynkowej Spétki. Przepisy prawa polskiego podlegaja biezacemu implementowaniu
ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z
dziafalno$cig gospodarczg Spétki.

Zmieniajace sie przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony Srodowiska, moga spowodowaé natozenie na Spotke
dodatkowych obowigzkéw i wzrost kosztow, co moze mie¢ wptyw na rentowno$¢ Spotki i osiggane wyniki.
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Szczegolnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Spétke moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptynaé na osiggane wyniki
i perspektywy rozwoju.

14.Postepowania tocz gqce sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Na dzier 31.12.2010 r. nie zostaty zakoficzone wszczete przed sadami postgpowania dotyczace zobowigzan :

sprawa z powodztwa Andrzeja Rakocy o zaptate kwoty 24 tys. EUR ( rownowarto$¢ w PLN wynosi 96 tys. zt),
Marka Roznowskiego o zapfate kwoty 23 tys. EUR (réwnowarto$¢ w PLN wynosi 92 tys. zt) oraz Wojciecha
Z6mowskiego o zaptate 31 tys. EUR ( rownowartosé w PLN wynosi 123 tys. zf) z tytutu zaptaty za prace w
godzinach nadliczbowych (Syg. akt V P 31/06).

W dniu 16.02.2010 r. Sad Okregowy w Kielcach V Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych wydat wyrok i
zasadzit na rzecz Andrzeja Rakocy kwote 7 tys. EUR ( rownowarto$¢ w PLN wynosi 28 tys. zf) , Marka
Roznowskiego kwote 7 tys. EUR ( rownowartoS¢ w PLN wynosi 28 tys. zt) oraz na rzecz Wojciecha
Zoinowskiego kwote 10 tys. EUR ( réwnowarto$¢ w PLN wynosi 40 tys. zt) wraz z ustawowymi odsetkami
liczonymi od dnia 22.11.2006 r. do dnia zaptaty.

W zwigzku ze zlozonymi przez strony apelacjami postepowanie toczyto sie przed Sadem Apelacyjnym i
Ubezpieczen Spotecznych w Krakowie. W dniu 16.02.2011 r. Sad Apelacyjny Sad Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych w Krakowie Wydziat IIl zmienit zaskarzony wyrok w ten sposob , Zze obnizyt zasadzone kwoty
odpowiednio: dla Pana Andrzeja Rakocy z 7 tys. EUR do 5 tys. EUR, dla Pana Marka Roznowskiego z 7 tys.
EUR do 5 tys. EUR , a dla Pana Wojciecha Zotowskiego z 10 tys. EUR do 7 tys. EUR. Wyrok jest
prawomocny, ale moze by¢ zaskarzony w trybie skargi kasacyjne;.

Przed organami rzadowymi, sgdowymi i arbitrazowymi nie tocza sie zadne inne istotne postepowania.

15. Podstawowe produkty Spofki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spétke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg odlewy wykonywane
gtéwnie z Zeliwa sferoidalnego, a takze z Zzeliwa szarego i staliwa. Spétka wykonuje produkcje gtéwnie w matych i
$rednich seriach.

Struktura iloSciowa produkciji odlewow wedtug 2010t Udziat w 2009 1. Udziat w Dynamika

Lp. tworzyw (tony) 2010 (tony) 2009  2010:2009
1 Odlewy z zeliwa sferoidalnego 8 686 79,31% 5541 73,39%  156,76%
2 Odlewy z zeliwa szarego 2211 20,19% 1 950 25,83%  113,38%
3 Odlewy ze staliwa 55 0,50% 59 0,78% 93,22%
Produkcja odlewéw razem 10952 100,00% 7550 100,00%  145,06%

W okresie 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego produkcja odlewnicza ogétem wzrosta o
45,06% (z 7.550 ton w 2009 r. do 10.952 tony w 2010 r.).

Najwiekszy udziat w produkcji Spétki majg odlewy z zeliwa sferoidalnego. W 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego

okresu 2009 r. ich udziat w wolumenie produkciji zwiekszyt sie 0 5,92 pkt. proc. (79,31% w 2010 r. i 73,39 % w 2009
r.).

27



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w 2010 roku

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (20,19% w 2010 r. i 25,83 % w 2009 r. ).
Kolejnym tworzywem, z ktorego produkowane sg odlewy jest staliwo (0,50% tacznej produkcji w 2010 r. i 0,78 % w
2009 r.).

Struktura produkowanych odlewéw wg tworzyw w 2010 r

odlewy staliwne
odlewy z zeliwa 0,50%
szarego

20,19%
lewy z zeliwa
feroidalnego
79,31%
o L 2010 r. . 2009 r. . Dynamika
Lp. Przychody Spotki wg miejsca ich (tys. z4) Udziat w 2010 (tys. ) Udziat w 2009 2010: 2009
generowania ' ' )
1. Przychody ze sprzedazy, w tym: 78 725 100,00% 63 279 100,00% 124,41%
1.1.  przychody z dziafalnosci Spétki w 78 725 100,00% 57 196 90,39% 124,41%
kraju
1.2.  przychody z dziatalnosci Oddziatu - - 6 083 9,61%
Spétki w Niemczech
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90000
80000
70000
_ 60000
N 50000
£. 40000
30000
20000
10000
0
2010 rok 2009 rok
B przychody z dziatalnosci Spotki w kraju Oprzychody z dziatalnosci Oddziatu

W 2010 r. Spdtka zaczefa odbudowywaé swojg pozycje na rynku producentéw odlewéw. Odnotowata zwiekszenie
wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych w zwigzku z poprawg ogolnej koniunktury gospodarcze;.
Wzrosty zamdwienia od dotychczasowych klientdw Spétki jak réwniez Spdtka pozyskata nowych odbiorcow odlewdw
pomp prézniowych oraz odlewow z sektora drogowo-mostowego.

W 2010 r. Spdtka osiagnefa przychody ze sprzedazy o 24,41% wyzsze w stosunku do 2009 r. W zwigzku z
likwidacjq z dniem 31.03.2009 r. Oddziatu Spétki w Niemczech, cata dziatalnos¢ Spétki skoncentrowana jest w
zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w Starachowicach.
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Struktura przychodéw Spétki 2010, Udziat w 2009 r. Udziat w Dynamika
Lp. (tys. zf) 2010 (tys. zi) 2009 2010 : 2009
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 78725  100,00% 63279 100,00%  124,41%
przychody ze sprzedazy produkciji i ustug
1.1. odlewniczych, w tym: 76 161 96,74% 53 791 85,01%  141,59%
1.1.1.  przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 72 785 92,45% 50018 79,04%  14552%
1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcej 1 884 2,39% 2347 3,71% 80,27%
1.1.3  przychody z ustug odlewniczych 1492 1,90% 1426 225%  104,63%
przychody z ustug pozostatych i ustug
1.2. $wiadczonych poza granicami kraju 1 444 1,83% 7911 12,50% 18,25%
1.3. przychody z handlu 1120 1,42% 1577 2,49% 71,02%

Spétka osigga przychody ze sprzedazy wyrobdw z produkcji wiasnej oraz z produkcji wyrobdw wytwarzanych w
innych odlewniach (przychody ze sprzedazy produkcji obcej). W 2010 r. przychody ze sprzedazy produkcji wtasnej
wzrosty 0 45,52% w stosunku do 2009 r. Zwiekszyt sie tez ich udziat w przychodach ze sprzedazy w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegtego o 13,41 pkt. proc.

W 2010 r. zmniejszyty sie przychody z ustug pozostatych i ustug Swiadczonych poza granicami kraju w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 81,75%, na skutek zaprzestania Swiadczenia ustug poza granicami kraju w
zwigzku z likwidacjg z dniem 31.03.2009 r. Oddziatu Spétki w Niemczech.

16.Sprzeda z poszczegOlnych grup produktow i ustug

Lp,  Pathods e sty poGUIOW kg (vg bt 0L yguayooty AL uggatwaos  DJTEMS
1. Przemyst maszynowy  (min.  przekiadni 19877  2525% 12307  19,45%  161,51%
mechanicznych i maszyn budowlanych)
2 Motoryzacja 16 277 20,68% 7 881 12,45%  206,53%
3 Inne maszyny i urzadzenia 13 893 17,65% 5420 8,57%  256,33%
4 Armatura przemystowa 10 882 13,82% 12 091 19,11% 90,00%
5  Kolejnictwo 4639 5,89% 3293 520%  140,87%
6  Energetyka 4499 5,71% 3937 6,22%  114,27%
7  Maszyny rolnicze 3635 4,62% 3334 527%  109,03%
8  Urzadzenia gospodarstwa domowego 192 0,24% 2013 3,18% 9,54%
9  Hutnictwo 0 0,00% 5 0,01% 0,00%
10  Ustugi realizowane w branzy odlewniczej i 0 0,00% 6 083 9,61% 0,00%
metalowej poza granicami kraju
11 Pozostate (w tym pozostate ustugi) 4 831 6,14% 6915  1093%  69,86%
Suma sprzedazy 78 725 22,61% 63 279 40,42%  124,41%
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W zwigzku z poprawg ogdlnej koniunktury gospodarczej w 2010 r. w stosunku do 2009 r. prawie we wszystkich
branzach nastapit wzrost przychoddw ze sprzedazy. Znaczny spadek przychodéw odnotowany zostat w branzy
urzadzenia gospodarstwa domowego. Niewielki spadek przychoddéw w 2010 r. w stosunku do 2009 r. odnotowano w
branzy armatura przemystowa. Natomiast w uwagi na likwidacje 2009 r. Oddziatu w Niemczech, Spétka nie
realizowata ustug w branzy odlewniczej i metalowej poza granicami kraju.

Spoérod branz, dla ktérych Spétka produkuje odlewy, najwigkszy udziat w sprzedazy ma przemyst maszynowy
(25,25% udziatu w 2010 r. i 19,45% udziatu w 2009 r.). W stosunku do 2009 r. przychody ze sprzedazy dla tej branzy
wzrosty 0 61,51%%.

Druga najwieksza branzg jest motoryzacja (20,65% udziatu w 2010 r. i 12,45% udziatu w 2009 r.). W stosunku do
2009 r. przychody ze sprzedazy dla tej branzy wzrosty o 106,53%. Kolejng istotng branza, dla ktdrej Spétka
produkuje odlewy sg inne maszyny i urzadzenia (17,65% udziat w 2010 r. i 8,57% udziat w 2009 r.). W stosunku do
2009 roku przychody dla tej branzy wzrosty 0 156,33%.

Struktura sprzeda zy produktéw w 2010 r. wg bran z odbiorcow

urz. gospod. domow. pozostate (w tym

0,24% pozostate ustugi)
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5.89% motoryzacja
armatura 20,68%
przemystowa  inne maszyny i
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17,65%

17.Rynki zbytu oferowanych produktéw

Sprzedaz produkowanych wyrobdw i $wiadczonych ustug przez Spétke realizowana jest w Polsce i poza jej
granicami.

Struktura sprzedazy Spotki wg rynkow zbytu 2010r. Udziat w 2009 r. Udziat w Dynamika

Lp. (tys. zt) 2010 (tys. zt) 2009 2010 : 2009
1 Sprzedaz krajowa 37 516 47,65% 28 018 44,28%  133,90%
2 Dostawy wewnatrzwspolnotowe 39 427 50,08% 31 888 50,39%  123,64%
3 SprzedaZ eksportowa 1782 2,26% 3373 5,33% 52,83%
Sprzedaz razem 78725 100,00% 63279 100,00% 124,41%

Udziat  sprzedazy  realizowanej w  dostawach  krajowych ~w  przychodach  ze  sprzedazy
w 2010 r. wynidst 47,65% (w 2009 r. udziat ten wynidst 44,28%), natomiast udziat sprzedazy realizowanej poza
granice kraju (dostawy wewnatrzwspoinotowe i eksport) wyniost 52,34 % (w 2009 r. udziat ten wynidst 55,72%).

W stosunku do 2009 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju w 2010 r. wzrosta 0 16,87%.

Nalezy zwrdcic uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu

o ceny indeksowane kursem walut w sprzedazy ogdtem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej udziat dostaw
wewnatrzwspolnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektorych klientéw Spétki z Polski, ktorzy w catosci

30



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w 2010 roku

sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalone sa w walucie. Szacuje si¢, ze sprzedaz
Spotki zalezna od wahan kursowych siega 81%.

Struktura sprzeda zy Spotki wg rynkéw zbytu w 2010 r.
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Rynki dostaw wewnatrzwspdlnotowych 2010r. Udziat w 2009 r. Udziat w Dynamika

Lp. i sprzedazy eksportowej (tys. z8) 2010 (tys. z8) 2009 2010 : 2009
1 Niemcy 18 818 45,66% 15 810 44,84%  119,03%
2 Wielka Brytania 13 856 33,62% 10 186 28,89%  136,03%
3 Szwecja 2629 6,38% 1950 553%  134,82%
4 USA 1192 2,89% 857 2,43%  139,09%
5 Austria 1176 2,85% 378 1,07%  311,11%
6 Hiszpania 906 2,20% 1094 3,10% 82,82%
7 Wiochy 739 1,79% 950 2,69% 77,79%
8  Szwajcaria 590 1,43% 2478 7,03% 23,81%
9  Czechy 462 1,12% 19 0,05% 2431,58%
10  Francja 445 1,08% 909 2,58% 48,95%
11 Stowacja 184 0,45% 407 1,15% 45,21%
12 Holandia 132 0,32% 131 0,37%  100,76%
13 Dania 62 0,15% 80 0,23% 77,50%
14 Wegry 18 0,04% 12 0,03%  150,00%
Razem sprzedaz zagraniczna 41209 100,00% 35261 100,00 116,87%
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Gtéwnym rynkiem dostaw na rynki zagraniczne w 2010 r. byty Niemcy (45,66% sprzedazy w 2010 r. i 44,84% w 2009
r.). W stosunku do 2009 r. dostawy do Niemiec wzrosty 0 19,03%.
Znaczacy udziat w tej sprzedazy ma réwniez Wielka Brytania (33,62% w 2010 r. i 28,89% w 2009 r.)

Struktura sprzeda zy zagranicznej w podziale na rynki w 2010 r.
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18. Odbiorcy produktow Spoiki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. sg odlewnig ustugowa wykonujacg odlewy dla wielu klientéw w bardzo wielu
asortymentach. W 2010 r. Spdtka w zakresie produkcji odlewdw wspdtpracowata z 129 odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi (w 2009 r. z 127 odbiorcami). Na 80 % przychoddéw ze sprzedazy odlewdw w 2010 r. sktadaty sie
obroty z 24 odbiorcami odlewdw (w 2009 r. z 26 odbiorcami). Zachowana byfa zasada braku dominujacego klienta,
ktdry mogtby zajmowac pozycje monopolisty.

Najwiekszym odbiorca pod wzgledem wielko$ci sprzedazy byta spétka KORPO sp. z 0.0. z Jawora, ktdra osiggnefa
w 2010 r. 15,75% udziat w przychodach ze sprzedazy Spdtki (w 2009 r. udziat ten wynosit 9,80%).
Osiagniete w 2010 r. przychody ze sprzedazy produktdw do tego odbiorcy byty ponad 80% wyzsze w stosunku do
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Drugim znaczacym odbiorcg odlewdw w 2010 r. byta firma EDWARDS z Wielkiej Brytanii, ktdra w 2010 r. osiggneta
10,45% udziat w sprzedazy Spétki (w 2009 r. udziat ten wynosit 5,65%). Osiagniete w 2010 r. przychody ze
sprzedazy produktow do tego odbiorcy byty ponad 130% wyzsze w stosunku do uzyskanych w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

19.Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkciji, w towary I ustugi

W 2010 r. w zakresie dostaw materiatéw do produkcji, towardw i ustug Spétka wspétpracowata z firmami krajowymi i
zagranicznymi. Warto$¢ zakupdw w tym okresie wyniosta 37 301 tys. zt (w 2009 r. 20 175 tys. zt). Zachowana byfa
zasada braku dominujacego dostawcy, ktéry mdgtby zajmowaé pozycje monopolisty. Do podstawowych materiatow
do produkcji odlewniczej zalicza sie m.in. surowke odlewnicza i ztom.

W zakresie zakupu suréwki Spotka wspétpracowata z 7 firmami. Najwiekszym dostawca suréwki pod wzgledem
wielko$ci zakupdw byta firma, ktérej udziat w zaopatrzeniu w 2010 r. wynidst 15,92% (w 2009 r. wynidst 9,86%).
Spotka ta nie jest powigzana ze Spétka Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE.

W zakresie zakupu ztomu Spétka wspétpracowata z 12 firmami. Najwiekszym dostawcg ztomu pod wzgledem
wielko$ci zakupow byta firma, ktorej udziat w zaopatrzeniu w 2010 r. wyniést 2,81% (w 2009 roku wynidst 3,67%).
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20.Umowy znacz gce dla dziatalno $ci Spoiki

W 2010 r. Spétka stosowata kryterium oceny znaczenia umoéw zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z § 2 ust. 1 pkt
44 b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009
r., poz. 259), 1j. kryterium warto$ci przychodow ze sprzedazy.

W 2010 r. Spdtka zawarta nastepujace umowy spetniajace kryterium znaczacej umowy:

W dniu 27.01.2010 r. pomiedzy Spdtkgq a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie zawarty zostat
aneks nr 4 do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 86901860 z dnia 03.12.2007 r., na kwote 8 000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia
01.12.2010 r. z zachowaniem dotychczasowych warunkéw oprocentowania i zabezpieczen. Bank pobrat
prowizje za sporzadzenie aneksu w wysokosci 1,65% wartosci umowy (raport biezacy nr 5/2010 z dnia
27.01.2010r.).

W dniu 11.08.2010 r. poprzez zrealizowanie kolejnego zamdwienia na dostawe odlewoéw Zeliwnych dla KORPO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spétka osiggneta warto$¢ przychoddw ze sprzedazy w tacznej wysokosci
10 331 tys. zt (raport biezacy nr 36/2010 z dnia 12.08..2010 r.).

W dniu 01.12.2010 r. Spétka podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie Aneks nr 5 do
Umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 03.12.2007 r. w wysokosci 8 000 tys. zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Okres kredytowania Spotki przez Bank Millennium S.A. zostat przedtuzony
do dnia 01.12.2011 r. z zachowaniem dotychczasowych warunkdw oprocentowania i zabezpieczen. Spétka
ztozyta nowe oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Swiadczen pienieznych do kwoty 12 000 tys. zt z terminem
wystapienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia
01.12.2014 r. i nowe o$wiadczenie jako zastawcy o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu na
rzecz Banku z terminem wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalno$ci do dnia 01.12.2014 r. Ponadto Spétka podpisata umowe przelewu wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia rzeczy ruchomych zawartej przez Spdtke z Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. waznej do
dnia 06.08.2011 r., stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy kredytowe;.
Bank pobierze prowizje z tytutu zawarcia Aneksu nr 5 do umowy kredytowej z dnia 03.12.2007 r. w wysokosci
2% od kwoty kredytu objetej Aneksem. Prowizja ptatna jest do dnia 17.12.2010 roku (raport biezacy nr 45/2010
z dnia 01.12.2010r.).

W dniu 01.12.2010 r. poprzez zrealizowanie kolejnego zaméwienia na dostawe odlewdw zeliwnych dla firmy
EDWARDS Ltd. z siedzibg w Crawley Wielka Brytania, Spétka osiggnefa warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy w
tacznej wysokosci 7 729 tys. zt (raport biezacy nr 46/2010 z 01.12.2010 r.).

Ponadto Spétka w 2010 r. zawarta umowy nie spetiajgce kryterium umowy znaczacej, o ktérych informowata opinie
publiczna;

W dniu 31.08.2010 r. podpisata umowe z Polskg Agencjgq Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie o
dofinansowanie projektu "Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych "OBRKO", realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski
Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa |, Dziatanie 1.3 "Wspieranie innowacji* w wysokosci 6 200 tys. zt.
Planowane nakfady inwestycyjne netto na realizacje tego projekiu wynoszg 12400 tys. zt, a poziom
dofinansowania ze $rodkéw pomocowych wynosi 50% planowanych wydatkdw kwalifikowanych.
Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan Spétki wynikajacych z Umowy jest weksel in blanco, ktéry
Polska Agencja Rozwoju Regionalnego ma prawo wypeti¢ w kazdym czasie na kwote przyznanego
dofinansowania wraz z odsetkami w wysoko$ci okre$lonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonych od dnia
przekazania Srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu dotacji. Umowa ninigjsza jest typowa dla
Beneficjentdw ubiegajacych sie o dotacje ze srodkéw pomocowych. O zawarciu pre-umowy o przygotowanie
projektu indywidualnego, Spétka informowata raportem biezacym nr 34/2009 z dnia 10.08.2009 r. (raport
biezacy nr 38/2010 z 31.08.2010 r.).
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W dniu 25.10.2010 r. podpisata umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie
reprezentowang przez Staropolsky Izbe Przemystowo-Handlowg z siedzibg w Kielcach o dofinansowanie
projektu "Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki pozapiecowej
wysokojako$ciowego zeliwa sferoidalnego” realizowanego w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych
osi priorytetowej 1 Badania i rozwoj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikdw
prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi 2 000 tys.
zt, a poziom dofinansowania ze Srodkéw pomocowych wynosi 925 tys. zt. Spdtka zobowigzata sie zakonczy¢
realizacje zakresu rzeczowego i finansowego projektu w okresie do 31.08.2012 r. Zabezpieczeniem nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy jest weksel in blanco, ktdry Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci ma prawo wypemi¢ w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z
odsetkami w wysoko$ci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonych od dnia przekazania srodkéw na
konto Beneficjenta do dnia zwrotu dotacji. Umowa niniejsza jest typowa dla Beneficjentéw ubiegajacych sie o
dotacje ze $rodkéw pomocowych (raport biezacy nr 43/2010 z 25.10.2010 r.).

Umowy ubezpieczenia

Na 31.12.2010 r. Spdtka byfa strong umow ubezpieczenia zawartych z:

1. Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w Warszawie:

- Ubezpieczenie maszyn od awarii. Przedmiotem ubezpieczenia sa maszyny i urzadzenia na faczng kwote
42.926 tys. PLN,

-  Stawka ubezpieczenia wynosi 0,154% warto$ci, koszt roczny 66 107 zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od
07.08.2010 r. do 06.08.2011 r.

- Ubezpieczenie od ognia i innych zdarzen losowych. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia, w tym nie przekazane na Srodki trwate, wyposazenie, narzedzia, rzeczy ruchome,
Srodki obrotowe, wartosci pieniezne w schowkach i w transporcie, na faczng kwote 57 101 tys. zt

- Stawka ubezpieczenia 0,475%. Koszt roczny 29 tys. zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 07.08.2010 r.
do 06.08.2011 r.

- Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunkiem. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje Srodki
obrotowe, wartosci pieniezne, szyby i inne tlukace sie przedmioty, maszyny i urzadzenia przekazane i nie
przekazane na $rodki trwate, kradziez zwykta, na sume 1 055 tys. zt.

— Koszt roczny ubezpieczenia 1 tys. zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 07.08.2010 r. do 06.08.2011 r.

— Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego. Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny: komputery,
drukarki, skanery, sprzet multimedialny przenosny w siedzibie Spétki, przekazany i nie przekazany na
srodki trwafe na warto$c¢ 786 tys. zt.

- Stawka roczna 0,37%. Koszt roczny 3 tys. zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od 07.08.2010 r. do
06.08.2011 r.

— Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje odpowiedzialnos¢
cywilng Spdtki ustawowa, za szkody osobowe i rzeczowe powstate w zwigzku z prowadzong dziatalno$cia i
posiadanym mieniem.

— Suma gwarancyjna wynosi do 10 min zt na jeden wypadek i wszystkie wypadki z sublimitami, takimi jak
m.in. 8 min na jeden wypadek i wszystkie wypadki z tytutu OC za produkt, 2 min na jeden wypadek i
wszystkie wypadki z tytutu szkdd w Srodowisku.

— Stawka ubezpieczenia 0,364% od obrotu. Koszt roczny 23 tys. zt. Ubezpieczenie zawarte na okres od
07.08.2010 r. do 06.08.2011 r.

— oraz ubezpieczenia $rodkéw transportu dopuszczonych do ruchu na drogach publicznych.
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2. Commercial Union Polska Grupa AVIVA

Grupowe Ubezpieczenie na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym OPIEKUN VIP obejmujace
poszczegolnych Cztonkéw Zarzadu Spétki z nastepujaca wysokoscig i zakresem zapewnionej ochrony: z tytutu
Smierci 500 tys. zt, z tytutu Smierci wskutek nieszczesliwego wypadku 500 tys. zt, z tytutu trwatego uszczerbku
na zdrowiu wskutek NW 100 tys. zt, powaznego zachorowania 100 tys. zt

21.Powigzania Spoéiki z innymi podmiotami

Powigzania kapitatowe

ODLEWNIE POLSKIE S.A. posiadajg 100% udziat w kapitale spétki zaleznej PRIMA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starachowicach, ktéry uprawnia do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
wspdlnikow tej spotki.

Powigzania organizacyjne

Nie wystepuja.

22.Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi opisane sg w zatgczniku Dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego w punkcie 25.

23.Zaciagniete i wypowiedziane kredyty i po  zyczki

Na 31.12.2010 r. w Spétce funkcjonowaty kredyty udzielone przez:

1. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezacym w PLN, numer
rachunku kredytowego (Umowy) 86901860 z dnia 03.12.2007 r. z pdzniejszymi aneksami, w kwocie 8 000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci. Kredyt udzielony do 01.12.2011 r. Kredyt staje sie w
catosci wymagalny w nastepnym dniu po uptywie okresu na jaki zostat udzielony. Odsetki kredytu zmienne
bedace suma stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy w wysoko$ci 0,95 punktu procentowego.

W dniu 18.01.2010 r. Spétka zawarta przed Sadem Okregowym w Kielcach ugode z Bankiem Millennium S.A. w
Warszawie. W zwigzku z tym, ze Spétka uznata w catosci powddztwo Banku Millennium S.A. w Warszawie co
do kwoty 6 634 tys. zI, ktéra to wierzytelno$¢ zostata umieszczona w cafosci na liscie wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym z mozliwoscig zawarcia ukfadu, Bank przedtuzyt okres kredytowania do dnia
01.12.2010 r. na dotychczasowych warunkach. W przypadku zawarcia uktadu z wierzycielami Spétki, Bank
zobowigzat sie do podjecia dziatan umozliwiajacych finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spétki po
01.12.2010 r. w ramach kredytu okreslonego umowg 86001860 z dnia 03.12.2007 r. na warunkach: w okresie od
02.12.2010 r. do 31.12.2014 r. Bank utrzyma kredytowanie w wysokosci 8 000 tys. zt, za$ w latach 2015-2018 w
wysokosci 0 2 000 tys. zt mniejszej w kazdym roku, przy utrzymaniu dotychczasowych zabezpieczen.

2. Bank Millennium S.A. w Warszawie na podstawie Umowy o kredyt obrotowy Nr 68/08/400/04 zawartej
23.12.2008 r. w wysokosci 4 000 tys. zt z przeznaczeniem na sptate zobowigzan z tytutu rozliczenia opcji
zabezpieczajacych kurs waluty GBP. Spfata kredytu roztozona na 54 raty miesieczne poczawszy od 30.06.2009
r. do 22.12.2013 r. Oprocentowanie kredytu zmienne, bedace sumg stawki referencyjnej WIBOR 1M i marzy w
wysokosci 1,75 punktu procentowego.

3. Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie Umowy nr WAR/2001/05/97/CB o kredyt w
rachunku biezacym z dnia 31.05.2005 r. w wysoko$ci 4 000 tys. zt. Umowa zawarta zostata na okres 10 lat. W
dniu 28.09.2006 r. zmieniony zostat charakter kredytu oraz nazwa umowy na Umowe wielocelowej linii
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kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB. W dniu 25.05.2007 r. maksymalna wysokoS¢ linii kredytowej ustalona
zostata na 10 000 tys. zt. Aneksem z dnia 23.06.2008 roku ustalony zostat nowy biezacy okres udostepniania
kredytu do 19.06.2009 roku. Okres kredytowania do 30.05.2015 r.

W zwigzku ze ztozeniem przez Spétke w dniu 16.01.2009 r. wniosku o ogfoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu, Fortis Bank Polska S.A. w dniu 21.01.2009 r. wypowiedziat umowe na kredyt w rachunku
biezacym, ktérego umowny termin spfaty przypadat na 19.06.2009 r. ze skutkiem na dzien 29.01.20009 r.

W dniu 29.04.2009 roku Spdtka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. umowe ugody, na mocy ktdrej dla Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31.05.2005 r. na kwote 10 000 tys. zt, zostat
okreslony nowy harmonogram sptaty wymagalnych i przeterminowanych zobowigzan. Zobowigzanie jest
sptacane w 16 kwartalnych ratach, pierwsza rata ptatna w dniu 30.04.2009 r., a ostatnia w dniu 28.12.2012 r.
Efektem zawarcia ugody byto zaniechanie przez Bank naliczania odsetek karnych.

Oprocentowanie kredytu stanowi zmienng stope oprocentowania WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych plus
marza w wysokosci 4,0%.

4. Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 07.08.2007 r. na podstawie Umowy nr
2251395-0207-12921 w wysokosci 97 tys. zt z przeznaczeniem na zakup samochodu VOLKSWAGEN PASSAT.
Sptata kredytu wraz z odsetkami roztozona na 36 rat miesiecznych poczawszy od 01.09.2007 roku. Ostatnia
rata ptatna 01.10.2010 r. Stopa oprocentowania w skali roku wynosi 7,99%.

Zobowigzanie objete postepowaniem upadto$ciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu, sptacane na warunkach
ukfadu zawartego z wierzycielami.

24.Udzielone po zyczki
W okresie 2010 r. Spétka nie udzielata pozyczek.

25.Udzielone i otrzymane por eczenia i gwarancje
Na 31.12.2010 r. Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen.

26.Emisja papieréw warto s$ciowych

W zwigzku z uprawomocnieniem sie w dniu 26.05.2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego w Kielcach Wydziat V
Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 18.05.2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
zawartego przez Spotke z jej wierzycielami na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 04.05.2010 r., 24% wierzytelnosci
wierzycieli kategorii V (Bankow) zostato skonwertowane na Akcje Serii G w liczbie 8 148 882 akcje o wartosci
nominalnej 3,00 ztote kazda, w trybie art. 294 ust. 3 Prawa UpadtoSciowego.

Uktad zastapit wszelkie czynno$ci korporacyjne Spétki zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
subskrypcji prywatne;.

W dniu 25.08.2010 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez zarejestrowanie nowej emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii G w liczbie 8 148 882 akcje. Kapitat zaktadowy Spdtki ulegt podwyZzszeniu o 24 446 646 ztotych i
wynosi 61 992 363 ztote, i dzieli si¢ na 20 664 12 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,00 ztote
kazda.

Na mocy zawartego uktadu w ramach subskrypcji prywatnej, Banki objety poprzez konwersje 24% swoich

W|erzyteln030| tacznie 8 148 882 akgji serii G, stanowigcych 39,43% udziatu w kapitale zaktladowym Spotki, w tym:
Bank Gospodarki Zywnosciowej objat 1303586 akcji seri G reprezentujacych okoto 6,31% kapitatu
zaktadowego Spétki po konwersji (raport biezacy Nr 23/2010 2 01.06.2010 r.),

— Bank Handlowy objat 3 495 248 akcji serii G reprezentujgcych okoto 16,91% kapitatu zaktadowego Spétki po
konwersji (raport biezacy Nr 21/2010 z 01.06.2010 r.),

— Fortis Bank objat 1952896 akcji serii G reprezentujgcych okoto 9,45% kapitatu zaktadowego Spétki po
konwersji (raport biezacy Nr 22/2010 z 01.06.2010 r.),
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— ING Bank Slaski objat 866 440 akeji serii G reprezentujacych okoto 4,19% kapitatu zaktadowego Spétki po
konwersji (raport biezacy Nr 25/2010 z 02.06.2010 r.),

— Bank Millenium objat 530 712 akcji serii G reprezentujacych okofo 2,57% kapitatu zaktadowego Spétki po
konwersji (raport biezacy Nr 26/2010 z 02.06.2010 r.).

Akcje serii G objete przez Banki sg akcjami objetymi za wkfad pieniezny, kitdrego zaptata nastapita poprzez,
dokonane mocg Ukfadu, wzajemne potracenie wierzytelnosci Spdtki o wniesienie wktadu pienieznego
z wierzytelnoSciami Bankow podlegajacymi konwersji.

W zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w IV kwartale 2010 r. 8 148 882 Akcji Serii G, ktére zostaty
objete przez Banki w ramach Uktadu w trybie subskrypcji prywatnej, Zarzad Spétki wykonujac postanowienia
statutowe Spdtki, przystapit w 2010 r. do sporzadzenia prospektu emisyjnego.

W procesie sporzadzania prospektu emisyjnego uczestniczyli:

- Spdtka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach - Emitent,

— NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie — Firma Inwestycyjna,

— Art. Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — Doradca Finansowy,

- Wardynski i Wspdlnicy Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie — Doradca Prawny,

— Auxilium - Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibgq w Krakowie — Biegly
Rewident.

W dniu 30.09.2010 r. prospekt emisyjny Odlewni Polskich S.A. zostat zlozony do Komisji Nadzoru Finansowego w

Warszawie, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.

w Warszawie.

Decyzjq z dnia 10.11.2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny w formie jednolitego
dokumentu Spétki Odlewnie Polskie S.A. z siedzibgq w Starachowicach. W zwigzku z jego zatwierdzeniem w dniu
22.11.2010 r. zostat on opublikowany na stronach internetowych Spétki www.odlewniepolskie.pl i firmy inwestycyjnej
NOBLE Securities SA www.noblesecurities.pl.

W dniu 13.01.2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 60/2011 o
dopuszczeniu z dniem 13.01.2011 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 8 148 882 akcji zwyktych na
okaziciela serii G Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. o warto$ci nominalnej 3 zt kazda.

27.0bjasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.

28.0cena mo zliwo $ci realizacji zamierze A inwestycyjnych

Plan inwestycyjny stanowiacy integralng cze$¢ planu dziafalnosci Spotki na 2011 rok, zaktada realizacje zadan
inwestycyjnych na taczng kwote 7 900 tys. zt, z tego 7 000 tys. zt na inwestycje rozwojowe w ramach kontynuacji
realizacji projektu ,Stworzenie w Spétce Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO”
oraz 900 tys. zt na inwestycje odtworzeniowe.

Projekt inwestycyjny Stworzenie w Spétce O$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,0BRKO”

jest wspdtfinansowany ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodnie;
lata 2007-2013 w oparciu 0 umowe zawartg w dniu 31.08.2010 r. z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
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Warszawie. Szacunkowa warto$¢ projektu wynosi 12 400 tys. zt, za$ spodziewane dofinansowanie wyniesie do 50%
kosztow kwalifikowanych i nie wigcej niz 6 200 tys. zt. Przewidywany termin realizacji projektu do konca czerwca
2014r.

Zadania inwestycyjne realizowane sg zgodnie z przyjetym harmonogramem rzeczowo-finansowym, stanowigcym
zatacznik do umowy o dofinansowanie oraz planem inwestycji odtworzeniowych.

Finansowanie dziatalno$ci gospodarczej Spétki, w tym dziatalno$ci inwestycyjnej odbywa sie w oparciu 0 plan
przeptywow finansowych uwzgledniajacy utrzymanie dotychczasowych zrédet finansowania zewnetrznego, ;.
kredytéw w ramach zawartych uméw z bankami, zobowigzan uktadowych o terminach zapadalnosci przypadajacych
na lata nastepne oraz planowanych wptywoéw $rodkéw tytutem refinansowania dotychczas poniesionych nakfadéw na
realizacje projektu ,Stworzenie w Spétce Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO” i
projektow celowych do kwoty 4 615 tys. zt.

Komplementarng ze zrddtami zewnetrznego finansowania dziatalno$ci gospodarczej Spotki, w tym dziatalnosci
inwestycyjnej, bedzie planowana do osiggniecia nadwyzka finansowa z dziatalno$ci operacyjnej.

Spétka na biezaco reguluje swoje zobowigzania kredytowe w terminach ich zapadalnosci, wypetnia inne
zobowigzania wynikajagce z zawartych z bankami umow, terminowo reguluje swoje zobowigzania ukfadowe i
utrzymuije dyscypline finansowa w dziatalno$ci operacyjnej.

W zwigzku z oznakami powrotu koniunktury i rosngcym poziomem zamdwien od dotychczasowych i nowych
odbiorcow, Spétka nie widzi zagrozen dla realizacji wielkosci przyjetych w planie jej dziatalnosci na 2011 rok, w tym
planu inwestycyjnego.

29.Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsi ebiorstwa Spotki

- Zawarcie uktadu z wierzycielami Spotki i zakoriczenie postepowania upadfosciowego

W dniu 4.05.2010 r. Spétka zawarta uktad z wierzycielami, ktory nastepnie zostat zatwierdzony przez sad

upadtosciowy postanowieniem z dnia 18.05.2010 r., prawomocnym z dniem 26.05.2010 r. Postanowieniem Sadu

Rejonowego w Kielcach z dnia 10.06.2010 r. zostato zakoriczenie postepowanie uktadowe Spétki.

Zawarcie uktadu z wierzycielami jak i zakonczenie postepowania uktadowego ma podstawowe znaczenie dla

kontynuaciji prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej jak i jej rozwoju w przysztosci.

W szczegdlno$ci wptywa korzystnie na:

- wycene rynkowg Spétki zwigzang z jej publicznym charakterem i notowaniem jej akcji na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie,

- poprawe relacji Spotki z dostawcami podstawowych surowcdw i materiatdw niezbednych do prowadzenia
dziatalno$ci produkcyjnej,

- stabilizacje warunkéw handlowych z klientami, dotychczasowymi odbiorcami produktéw Spotki,

- pozyskanie nowych klientow w zwigzku z prowadzonymi dziataniami marketingowymi i 0going poprawg
koniunktury gospodarczej,

- kontynuacje realizowanych przez Spotke inwestycji zwigzanych z uruchomieniem Os$rodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych i mozliwosci ich refinansowania w ramach $rodkéw pomocowych,

- mozliwos¢ refinansowania ze Srodkéw pomocowych ponoszonych przez Spétke naktadéw na prace badawczo-
rozwojowe w ramach projektow celowych,

- mozliwos¢ kontynuacji przez banki finansowania dziatalnosci gospodarczej Spotki.
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- Tempo wzrostu gospodarczego

Koniunktura na rynkach gtéwnych odbiorcédw Spétki ma zasadniczy wptyw na wysoko$¢ osigganych przychodow ze
sprzedazy produkcji odlewniczej. Dotyczy to gtéwnie rynku Wspdlnoty Europejskiej i rynku krajowego. Silne
powigzanie przychodéw Spotki ze zjawiskami koniunktury badz dekoniunktury gospodarczej, moze przynosi¢
zaréwno polepszenie jak i pogorszenie wynikow Spotki w zalezno$ci od ksztattowania sie sytuacji w tym zakresie.

- Poziom krajowego i zagranicznego popytu inwestycyjnego oraz sytuacja ekonomiczna gtownych odbiorcow

Nabywcami wyrobéw wytwarzanych przez Spétke sg przede wszystkim finalni producenci dobr inwestycyjnych.
Wielko$¢ ich zapotrzebowania na produkty Spotki zwigzana jest z tempem poprawy koniunktury gospodarczej. W
przypadku kontynuaciji obecnych pozytywnych trendéw w tym zakresie, zapotrzebowanie odbiorcéw bedzie rosto i
wptywato pozytywnie na wyniki Spotki. W przypadku stagnacji gospodarczej i powrotu dekoniunktury, popyt na
produkty Spotki bedzie malat z negatywnym wptywem na osiggane przez nig wyniki.

- Ksztattowanie sie cen podstawowych materiatow uzywanych w produkcji odlewniczej

Surowce i materiaty uzywane do produkcji odlewniczej, stanowig istotny koszt jej wytworzenia. Nalezg do nich
gtéwnie ztom zeliwny i stalowy, surdwki odlewnicze, modyfikatory i zelazostopy. Dalszy wzrost cen w stosunku do
obecnego poziomu, szczegolnie surowki odlewniczej i ztomu bedzie wptywa¢ na pogorszenie efektywnosSci
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke, mimo przeciwdziataniu temu zjawisku poprzez stosowanie
waloryzacji cen produktéw Spétki uwzgledniajacej wahania rynkowe cen surowcow.

Odwrdcenie trenddw w zakresie ksztattowania sie cen podstawowych materiatéw i surowcow uzywanych w produkcii
odlewniczej, wptywac¢ bedzie na poprawe osigganych przez nig wynikéw ekonomiczno-finansowych.

- Ksztattowanie sie kursow walut

Ze wzgledu na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach ok. 81% obrotéw, wahania kursow walut majg
istotny wptyw na poziom sprzedazy i efektywno$¢ prowadzonej dziafalno$ci gospodarczej. Do czasu wprowadzenia
w Polsce wspdlnej waluty europejskiej, wyniki Spotki beda uzaleznione w istotny sposéb od wahan kurséw walut,
gtéwnie EUR. Negatywne oddziatywanie aprecjacji PLN na wyniki Spdtki ogranicza naturalne zabezpieczenie
zwigzane z realizacjqg w EUR i USD zakupdw materiatéw, gtdwnie surowki odlewniczej.

- Konkurencja ze strony krajowych i zagranicznych odlewni

Rosnaca konkurencja zaréwno ze strony odlewni krajowych jak i zagranicznych, szczegolnie tych o nowoczesnym
wyposazeniu techniczno-technologicznym, moze mie¢ wptyw na skale prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci
gospodarcze;j i jej efektywnosc.

Dzigki zrealizowanym inwestycjom, Spétka dysponuje uniwersalnym potencjatem produkcyjnym stworzonym w
oparciu 0 najlepsze dostepne techniki Swiatowe, co w konsekwencji ma wptyw na poziom jej konkurencyjnosci
cenowej. Jako typowa odlewnia ustugowa jest w stanie w oparciu o atrakcyjne oferty cenowe, przeprowadzaé
szybkie uruchomienie produkcji odlewniczej we wspétpracy z kontrahentami, w celu jak najlepszego zaspokojenia ich
wymogow jakosciowych i warunkdw dostaw. Dalsza walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku odlewniczym,
moze powodowac utrate czesci klientow i utrudnia¢ pozyskiwanie nowych.

- Dziatalno$¢ Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych

W zwigzku z rozpoczeciem w ramach struktury organizacyjnej Spétki w grudniu 2010 r. dziatalno$ci przez O$rodek
Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych, Spétka przystapita do realizacji we wspdtpracy z o$rodkami
naukowymi projektdw celowych w zakresie opracowania i wdrozenia innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki
pozapiecowej wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego oraz badania i opracowania techniki wytwarzania
innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego. Projekty te sg wspétfinansowane ze $rodkéw unijnych.
Ponadto Osrodek realizuje szereg réznego rodzaju dziatan zwigzanych z doskonaleniem techniki i technologii
wytwarzania przez Spétke komponentéw odlewniczych. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Osrodka bedzie wptywac
na konkurencyjno$¢ Spdtki poprzez mozliwo$¢ realizacji zamdéwien klientéw, na skomplikowane konstrukcyjnie
komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji, w konkurencyjnych cenach.
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30. Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Spofki

Rozwdj dziatalnosci gospodarczej Spétki Zarzad upatruje w:
— zwiekszaniu wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych,
- preznej dziatalnosci badawczo-rozwojowej,
— dazeniu do dalszego zwiekszania udziatu w sprzedazy komponentéw odlewniczych (gotowych produktow
na linie montazu), tzn. odlewdw poddawanych dalszej obrébce, np. mechaniczne;.

W wyniku realizacji kompleksowej modernizacji Spétki i wprowadzeniu innowacyjnych technologii, zdolnoci
produkcyjne Spotki oraz mozliwosci wykonywania skomplikowanych pod wzgledem technicznym odlewdw ulegty
znacznemu zwiekszeniu. Obecnie Spdtka wykorzystuje swoje zdolnosci produkcyjne w 70+75%. Dalsze
wykorzystanie ok. 20% mocy produkcyjnych powinno poprawi¢ konkurencyjng pozycje Spétki i przynie$¢ dodatkowe
efekty. Dobra marka Spdtki, identyfikowana na rynku producentéw odlewdw w catej Europie, daje mozliwosci
wypetnienia portfela zamdwien pod petne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Tym czym Spétka chee sie wyréznia¢ wérdd konkurencii jest prezna dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. Dziatalno$¢

ta bedzie prowadzona w trzech grupach:

1) realizacja dotowanych projektéw badawczo-wdrozeniowych, w ramach ktérych bedg rozwijane nowe technologie
i nowe tworzywa,

2) wdrozenia nowych wysokojakos$ciowych produktow z wykorzystaniem nowoczesnego procesu ich uruchomienia
(projektowanie, wykonawstwo oprzyrzadowan, symulacja wypemienia wneki formy i rdzennicy, kontrola i
modyfikacja procesu metalurgicznego, oczyszczenie odlewu w automatach, itp.),

3) rozwigzywanie probleméw technicznych i technologicznych napotkanych w procesie produkcji.

W ramach badan wdrozen przemystowych Spétka bedzie wspdtpracowata z wieloma instytucjami naukowymi oraz

specjalistami dostarczajacymi materiaty i urzadzenia.

Spétka okoto 30-35% swoich wyrobdw sprzedaje jako gotowe produkty lub pétprodukty na linie montazu. Znaczacq
operacjg W przetworzeniu odlewu jest obrdbka mechaniczna, ktéra wykonywana jest przez sie¢ kooperantow.
Dtugofalowe zamierzenia Spétki zmierzajg do stworzenia wtasnej obrébki mechaniczne;.

31.Dziatalno $¢ inwestycyjna

Inwestycije rzeczowe

W 2010 r. Spétka poniosta naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w tacznej wysokosci 5 468 tys. zt i
byty one 0 4 159 tys. zt nizsze niz w 2009 r..

W 2010 r. realizowane byty inwestycje odtworzeniowe, na ktore poniesiono naktady w wysokosci 1 599 tys. zt i
inwestycie zwigzane z realizacjg projektu ,Stworzenie w spdfce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO” realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Rozwo
Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa |, Dziatanie 1.3 "Wspieranie innowacji", na ktére poniesiono naktady
w wysokosci 3 869 tys. zt.

Najwazniejsze zadania realizowane w 2010 r. zwigzane z projektem ,Stworzenie w spétce Odlewnie Polskie S.A.

Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,0BRKO”:

- zakup i instalacja kruszarki ztomu,

- zakup wozka widtowego wysokiego podnoszenia,

— zakup i montaz suszarki do rdzeni oraz wykonanie regatow na rdzenie,

— zakup wyposazenia i oprogramowania do pracowni symulacji zalewania i krzepnigcia, pracowni prototypow i
pracowni wykanczajacej odlewdw,

- zakup wyposazenia do pracowni analiz sktadu chemicznego (m. in. spektrometr, analizator ,O0”),

— rozbudowa oraz adaptacja budynkdw,

—  rozpoczecie zadania zwigzanego z zakupem automatycznej linii formierskiej.
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Najwazniejsze zadania realizowane w ramach inwestycji odtworzeniowych:

—  zakup i montaz regatéw paletowych PHR,

— rozbudowa i adaptacja pomieszczen,

— wytworzenie omodelowar i rdzennic,

— wykonanie lokalnych systemdw ogrzewania w hali produkcyjnej,

- wykonanie odbioru uktadéw zalewania spod automatéw szlifierskich SAM,
— organizacja stanowisk wykanczania odlewdw w oczyszczalni odlewow,

- zakup baterii kondensatorow do kompensacji mocy biermnej,

— zakup i montaz bram automatycznych,

- rozbudowa systemu monitoringu.

Ponadto zakupione zostaty inne Srodki trwate, m. in. sprzet komputerowy pod potrzeby zintegrowanego systemu
zarzadzania, urzadzenia odpylajace, odkurzacze przemystowe, zamiatarki, samochdd osobowy, samochdd-
tadowarka, wozki paletowe, suwnice, transformatory, strzelarki do rdzeni, przyrzady pomiarowe.

Inwestycje kapitatowe
W 2010 r. Spdtka nie realizowata inwestycji kapitatowych.

32.Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W Spotce utworzona zostata komdrka organizacyjna Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych w
ramach realizowanego przez ODLEWNIE POLSKIE S.A. projektu ,Stworzenie w Spéfce Odlewnie Polskie S.A.
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO” w ramach Programu Operacyjnego
Rozwoj Polski Wschodniej 2007-2013, O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie
innowacji. W dniu 31.08.2010 r. zostata zawarta umowa migdzy Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w
Warszawie a Spétka, ktdrej przedmiotem jest dofinansowanie tego projektu

Celem funkcjonowania Osrodka Badawczo Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych jest wdrazanie innowacii
technologicznych do procesu produkcyjnego komponentéw odlewniczych dla poprawy ich konkurencyjnosci, w tym
jakosci, terminowo$ci dostaw i kosztow wytwarzania.

Projektowanie i opracowanie poszczegdlnych proceséw w ciggu produkcyjnym oraz rozwdj technologii realizowane
jest w wydzielonych pracowniach powstatych w wyniku realizacji projektu inwestycyjnego:
— Pracownia symulacji zalewania i krzepniecia

— Pracownia symulacji topienia

— Pracownia mas formierskich

— Pracownia badar $rodowiska pracy

— Pracownia analiz sktadu chemicznego

— Pracownia badan metalograficznych, wtasno$ci mechanicznych i nieniszczacych

— Pracownia prototypow

- Pracownia bezskrzynkowej technologii odlewéw wysokojakosciowych

- Pracownia obrobki wykanczajacej odlewdéw

— Dziat szkolen i doskonalenia zawodowego

—  Dziat rozwoju logistyki odlewniczej

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentdw Odlewniczych realizuje nastepujace zadania:

- Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych wiasnych w zakresie poprawy techniki i technologii odlewniczej,
projektdw zleconych przez innych klientéw, a takze badan podstawowych i wdrozeniowych realizowanych z
uczelniami, instytutami badawczymi i serwisami technicznymi dostawcow.

- Efektywne wdrazanie i wykorzystanie konkurencyjnych technologicznie systeméw informatycznych
wspomagajacych procesy projektowania i wytwarzania komponentéw odlewniczych.
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— Badania w zakresie optymalizacji proceséw technicznego przygotowania produkcji odlewdw (projektowanie
oprzyrzadowania w tym rdzennic do technologii cold box, programowania i wykonywania oprzyrzadowania w
technice CNC, logistyki odlewniczej).

— Usprawnianie i podnoszenie na wyzszy poziom kontroli procesu technologicznego nowoczesnymi badaniami
nieniszczacymi i niszczacymi.

- Wdrazanie do praktyki produkcyjnej zaawansowanych technologicznie odlewéw (ADI, CADI, Simo) w oparciu 0
nowoczesne bezskrzynkowe automaty formierskie o zmiennej komorze i specjalistyczne automaty szlifierskie.

— Wdrazanie i rozwdj systemdw zarzadzania dokumentacjgq w obszarze nowych uruchomien (I etap) i w procesie
produkcyjnym (Il etap).

— Organizowanie i prowadzenie szkolen wszystkich grup pracowniczych w zakresie innowacji produktowych i
procesowych

Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych realizuje projekt badawczo-rozwojowy

,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i obrébki pozapiecowe;
wysokojako$ciowego zeliwa sferoidalnego”

Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Priorytet 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéw celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R .

W dniu 25.10.2010 r. zostata zawarta umowa o dofinansowanie projektu miedzy Spétkg a Polskq Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w wysokosci 925 tys. zt. Catkowita kwota wydatkdw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem wynosi 2 min zt. Projekt bedzie realizowany do 31.08.2012 r.

oraz przygotowuje do realizacji nastepujace projekty innowacyjne o charakterze badawczo-wdrozeniowym:
,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojako$ciowego zeliwa ausferytycznego”

W dniu 4.11.2010 r. Spétka ztozyta w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci wniosek o
dofinansowanie realizacji projektu pn. ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego
wysokojako$ciowego zeliwa ausferytycznego” w ramach Dziatania 1.4 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013. Mozliwe dofinansowanie to kwota 1 722 tys. zt, przy catkowitej
wartosci projektu wynoszacej 3 000 tys. zt. Projekt bedzie realizowany do 30.06.2014 r.

W marcu 2011 r. Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci rozdzielta fundusze na prowadzenie
innowacyjnych badarn w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 Dziatanie
1.4.-4.1. Instytucja Zarzadzajaca zaakceptowata wyniki oceny wnioskéw ztozonych w ramach | rundy
aplikacyjnej w 2010 r. w ramach Dziatania 1.4 POIG.

Na liscie projektow zatwierdzonych do dofinansowania umieszczony zostat projekt zgtoszony przez Spétke
,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojako$ciowego zeliwa ausferytycznego”.

- Opracowanie komputerowego wspomagania projektowania technologii cold-box (CAD/CAE) i wykonywania
rdzennic (CAM/CNC)

— Inne projekty wykorzystujace realizowany projekt inwestycyjny OBRKO w zakresie np. badan
nieniszczacych i niszczacych, pokrywania i suszenia rdzeni i zwigzanego z tym efektu zmniejszenia
porowatosci gazowej,

Projekty sa przygotowywane we wspdtpracy z o$rodkami naukowymi, w szczegdlnosci z Akademig Goémiczo-

Hutnicza w Krakowie, Politechnika Warszawskg i Politechnika Opolska w ramach powotanych zespotow
sktadajacych sie z kadry inzynieryjno-technicznej Spétki i pracownikdéw naukowych uczelni.
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33.0chrona srodowiska

Odlewnie Polskie S.A. opracowaty i wdrozyly System Zarzadzania Srodowiskowego zgodny z wymaganiami normy
ISO 14001:2004. Wdrozenie Systemu Zarzadzania Srodowiskowego pozwolito Spéice na spetnienie zaostrzajacych
wymagan ekologicznych oraz sprostanie oczekiwarn Klientow. System Zarzadzania Srodowiskowego zapewnia
uporzadkowanie zagadnien Srodowiskowych i konsekwentne dziatania w zakresie zmniejszania emisji
zanieczyszczen odprowadzanych do powietrza, wody lub gleby. Dowodem tego sg stale zmniejszajace sie opfaty
ekologiczne.

Wdrozona Polityka Srodowiskowa tworzy ramy do wyznaczania i oceny celéw $rodowiskowych oraz jest adekwatna
do charakteru Spotki. Realizowana Polityka zawiera zobowigzanie do ustawicznego doskonalenia i przestrzegania
ustaw i przepiséw ekologicznych, a takze zmniejszenia do minimum negatywnego oddziatywania Odlewni na
Srodowisko poprzez statg kontrole i ciggta minimalizacje ilosci powstajacych zanieczyszczen pytowych, gazowych,
zuzycia czynnikdw energetycznych, zmniejszenia zagrozen zwigzanych z emisjg hatasu oraz wdrazanie nowych
technologii charakteryzujacych sie matg ucigzliwoscig dla otoczenia.

Prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza Spdtki jest zgodna z obowigzujacymi wymaganiami prawa, a stan prawny w
zakresie ochrony $rodowiska jest uregulowany. Spdtka posiada Pozwolenie Zintegrowane, na wprowadzanie do
powietrza gazéw i pytéw dla instalacji do odlewania metali zelaznych, wydane przez Wojewode Swigtokrzyskiego, z
terminem obowigzywania do 2017 r.

Zgodnie z harmonogramem badan i pomiarow aspektéw S$rodowiskowych wykonywane sg pomiary emisji
zanieczyszczen odprowadzanych do $rodowiska z instalacji zlokalizowanych na terenie Spétki oraz analizy wéd
opadowych. Sprawozdania z tych pomiaréw przesytane g wiasciwym organom ochrony Srodowiska. Pomiary emis;ji
zanieczyszczen pytowych i gazowych nie przekraczajg wartosci okreslonych w obowigzujgcym pozwoleniu
zintegrowanym. Wyniki analiz chemicznych wod opadowych nie wykazujg przekroczen dopuszczalnych wartosci.
Pomiary wykonywane sg przez akredytowane laboratoria badawcze zgodnie z obowigzujgcymi normami i
przepisami. Pomiary Srodowiskowe wykonane w zakresie czynnikdw szkodliwych dla zdrowia w Srodowisku pracy 1.
pomiary zapylenia, hatasu czy substancji toksycznych nie wykazuja przekroczen dopuszczalnych norm.
Przeprowadzona analiza akustyczna na granicy zaktadu wykazuije, ze Spétka nie stanowi zagrozenia dla $rodowiska
ze wzgledu na emisje hatasu zaréwno w porze dziennej jak i nocne;.

Monitoring parametrdw $rodowiskowych prowadzony jest na biezaco. Na podstawie obowigzujacych przepiséw
prawa Odlewnia nalicza i regularnie uiszcza optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska i wprowadzanie w nim
zmian. Ewidencja odpaddéw prowadzona jest na biezaco, zgodnie z przepisami. Odpady unieszkodliwiane sg przez
firmy zewnetrzne posiadajace stosowne zezwolenia.

W 2010 r. Spdtka poniosta koszty zwigzane z ochrong $rodowiska w wysoko$ci 209 tys. zt (w 2009 r. 132 tys. zt), w
tym:

- optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska w wysoko$ci 13 tys. zt (w 2009 r. 7 tys. zt),

- koszty badan, pomiaréw $rodowiskowych, otrzymania decyzji i pozwoler w wysokosci 18 tys. zt (w 2009 r. 6 tys. zt)
- koszty unieszkodliwiania odpaddw poodlewniczych w wysoko$ci 178 tys. zt (w 2009 r. 119 tys. zt)

Naktady inwestycyjne na ochrone Srodowiska w 2010 r. wyniosty 106 tys. zt (w 2009 r. 58 tys. zt)

34.Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Spoékki

W zwigzku z zakonczeniem okresu wstepnego funkcjonowania O$rodka Badawczo-Rozwojowego Komponentdw
Odlewniczych ,O0BRKO” w organizacji i przystapieniem do statutowej dziatalnosci zwigzanej z realizacjg projektéw
badawczo-rozwojowych oraz podpisaniem przez Spétke w dniu 31.08.2010 roku umowy z Panstwowg Agencjq
Rozwoju Regionalnego w Warszawie o dofinansowanie projektu ,Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A.
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentdw Odlewniczych ,OBRKO” realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej 2007-2013 O$ priorytetowa |, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji, z dniem
30.11.2010 r. rozpoczefa dziatalno$¢ komérka organizacyjna Spotki Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw
Odlewniczych.

Ponadto dokonane zostaty zmiany porzadkujace strukture organizacyjng oraz poprawiajace efektywno$¢ pracy
komorek organizacyjnych, m.in. w zakresie zmiany ich podporzadkowania.
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35. Zatrudnienie

Srednie Udziat w 2010 r. Srednie Udziatw2009r.  Dynamika
Lp. Zatrudnienie zatrudnienie w zatrudnienie w 2010:2009
2010 2009 .
1. $rednie zatrudnienie ogétem, w tym: 311 100,00% 352 100,00% 88,35%
1.1.  stanowiska robotnicze, w tym: 233 74,92% 268 76,14% 86,94%
1.1.1  bezposrednio produkcyjne 152 48,87% 175 49,72% 86,86%
1.1.2  posrednio produkcyjne 58 18,65% 63 17,90% 92,06%
1.1.3  pomocnicze 23 7,40% 30 8,52% 76,67%
1.2.  stanowiska nierobotnicze 78 25,08% 84 23,86% 92,86%
Pte¢
1. kobiety 33 10,61% 36 10,23% 91,67%
2. mezczyzni 278 89,39% 316 89,77% 87,97%

Po |

ikwidacji na koniec marca 2009 r. Oddziatu Spétki w Niemczech, Spétka w 2010 r. zatrudniata pracownikow

wytacznie w kraju. W 2010 r. $rednie zatrudnienie wyniosto 311etaty, co oznacza spadek w stosunku do 2009 r. 0 41
etatow. W 2009 r. Srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 315 etatow, natomiast w Oddziale w Niemczech 37 etatdw.

W ramach zatrudnienia Spétka utrzymuje zatrudnienie oséb niepetnosprawnych na poziomie przekraczajacym 6%,
dzieki czemu zwolniona jest z wszelkich opfat na rzecz Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych. W 2010 r. roku $rednie zatrudnienie 0sdb niepetnosprawnych wyniosto 28 etatow (w 2009 r. 33
etaty). Od czerwca 2010 r. Spdtka uzyskuje dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych z
PFRON w wysokosci $rednio 20 tys. zt miesiecznie.

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w 2010 r. wyniosta 253 tys. zt i byta wyzsza 0 40,56% w stosunku do sprzedazy
na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktdra wyniosta 180 tys. zt.

36.Umowy zawarte mi edzy Spétk g a osobami zarz qdzajacymi

Umowy zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku rozwigzania

umo

Wy 0 prace przez Spotke z cztonkami zarzadu:

Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 12.01.2009 r. Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 24 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg o zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi Rondudzie
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

Zgodnie z umowa o prace zawartg w dniu 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg 0 zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi Walczykowi
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.
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- Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 18 zasadniczych wynagrodzen
miesiecznych.

Zgodnie z umowg 0 zakazie konkurencji z 12.01.2009 r. Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi Pisarskiemu
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 100% wynagrodzenia pracownika otrzymanego
w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date rozwigzania umowy o prace.

37.Wynagrodzenia os6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych

Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 5) Statutu Spétki. W 2010 .
wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu wyptacane byty w oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Nr 10/2010 z dnia
01.04.2010 r. okreslajaca wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w zarzadzie i wysokos$¢ wynagrodzenia
taczacego Cztonkdéw Zarzadu ze Spotka z tytutu uméw o prace.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Cztonkom Zarzadu za 2010 rok
przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w pkt. 15.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spotki wynagrodzenie Rady okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia. W 2010 r.
wynagrodzenie Rady wypfacane byto w oparciu o Uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18.04.2006
r. oraz 0 Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 02.04.2010 r.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Cztonkom Rady Nadzorczej za
2010 rok przedstawiona zostata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w pkt.
15.

38.Akcje Spoétki b edace w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada 492 683 akcje zwykte na
okaziciela Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 2,38% akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akji tych
przystuguje mu 492 683 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki uprawniajacych do 2,38% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Pan Kazimierz Kwiecien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 100 akcji zwyktych na okaziciela Spotki

Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji tych przystuguje mu
100 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, uprawniajacych do 0,0005% gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

39.Umowy, w wyniku ktorych mog a w przyszto §ci nastagpi¢é zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych ak cjonariuszy

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktorych w przyszto$ci moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

40. System kontroli programow akcji pracowniczych
Nie dotyczy Spotki.
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41.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s prawozda n finansowych

W dniu 30.06.2010 r. dziatajgc na mocy § 22 ust. 2 pkt 6) Statutu Spétki Rada podjeta uchwate Nr 19/2010 w
sprawie wyboru biegtego rewidenta. Do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE za 2010 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego Spétki za | pétrocze 2010 r.
wybrana zostata Spétka AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spdtka Komandytowa z siedzibg
31-564 Krakow, Al. Pokoju 84, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowq |zbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3436. AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie przeprowadzata badanie sprawozdania
finansowego za 2009 rok i przeglad sprawozdania finansowego za | potrocze 2009 roku. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania Rada Nadzorcza dokonata zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

W oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Spétki Nr 19/2010 z dnia 30.06.2010 r. w sprawie wyboru podmiotu
dokonujgcego przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2010 r. oraz badania
sprawozdania finansowego za 2010 r., w dniu 16.07.2010 r. Zarzad Spdtki zawart dwie umowy z AUXILIUM
AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie:

1) na wykonanie przegladu $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2010 r.
na okres od dnia podpisania umowy do dnia 20.08.2010 r. Za wykonanie ustugi objetej niniejsza umowg,
przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 8 tys. zt netto,

2) na wykonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 r. do dnia 10.04.2011 r. Za
wykonanie ustugi objetej niniejszg umowg przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 8 tys. zt netto.

W dniu 15.09.2010 r. Spétka zawarta umowe z AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka
Komandytowa z siedzibg w Krakowie na wykonanie przeksztatcenia sprawozdan finansowych sporzadzonych w
Polskich Standardach Rachunkowosci obowigzujacych w jednostce na Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci za lata 2007-2009. Umowa zostata zawarta do dnia 14.09.2010 r. Za wykonanie prac objetych
niniejsza umowa, przystuguje wynagrodzenie umowne w kwocie 11 tys. zt.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie za przeglad
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 roku zgodnie z umowg zawartg w dniu 14.07.2009 r. na okres do
15.08.2009 r. pobrata wynagrodzenie w wysokosci 8 tys. zt netto. Za badanie sprawozdania finansowego za
2009 rok zgodnie z umowg zawartg w dniu 14.07.2009 r. na okres do 20.04.2010 r. pobrata wynagrodzenie w
wysokosci 8 tys. zt netto.

42.0swiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi Zatacznik do niniejszego Sprawozdania z
dziafalno$ci Spotki ODLEWNIE POLSKIE za okres 2010 roku.
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