Sprawozdanie za 2010 rok Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE

Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W roku 2010 ciezko pracowaliSmy aby stawi¢ czoto wszystkim wyzwaniom zwigzanym z
przezwyciezeniem skutkow globalnego kryzysu, z wiarg i przekonaniem, Ze jesteSmy w stanie
udowodni¢ site i warto$¢ naszej firmy.

Problemy, ktorym trzeba bylo stawi¢ czoto, to odbudowanie portfela zamdéwierr na odlewy,
restrukturyzacja zobowigzan wyniktych ze skutkow zabezpieczen kursu ztotdwki do innych walut oraz
podjecie decyzji co do dalszego kontynuowania dziatalnosci ustugowej w Niemczech.

Jak ocenic site firmy i jej warto$¢?
Mozna dokonac tego w rdzny sposob z wykorzystaniem odpowiednich wskaznikdw i metod wyceny. Ale
tak naprawde, miernikiem sity przedsiebiorstwa jest jego zdoIno$¢ do przetrwania w kryzysie. W takim
kryzysie Spdtka znalazta sie w 2009 roku, a rok 2010 byt rokiem odbudowy, wdrazania koniecznych
zmian, uktadania sie i wychodzenia z probleméw.

Po zdecydowanym spadku zamowien w roku poprzednim, w roku 2010 Spotka zwigkszyta
produkcje odlewéw mierzong w tonach o 45%. Zaden z dotychczasowych klientdw nie opuscit Spotki, a
pozyskalismy nowych o znaczacej Swiatowej marce.

W maju 2010 roku Spdtka zawarta uktad z jej wierzycielami, ktérzy w 100% gtosowali za
przedstawionym planem restrukturyzacji zobowigzan. Najwazniejszym efektem uktadu byto umorzenie
ponad 50% dtugu wobec bankéw i konwersja 24% dtugu wobec bankéw na akcje Spotki. Opracowany
przez Spotke wieloletni plan dziatalno$ci w petni potwierdzit realnos¢ wywigzania sie z przyjetego planu
sptaty w okresie 7 lat pozostatego nieoprocentowanego zadtuzenia uktadowego.

Wobec drastycznego spadku opfacalnosci ustug realizowanych w Niemczech, Zarzad podjat
decyzje o zawieszeniu tego rodzaju dziatalnosci. Znaczace ograniczenia kosztdw, ktérych musiaty
dokonac odlewnie niemieckie oraz pomoc finansowa, kt6rg otrzymaty od rzadu niemieckiego, a takze
wprowadzenie znaczacych utatwien do podejmowania pracy przez indywidualnych pracownikow,
zweryfikowaty powaznie plany Spétki do kontynuowania tego rodzaju dziatalno$ci w przysztosci.

Pomimo globalnego kryzysu Spdtka nie zahamowata procesu rozwoju techniki i technologii,
inwestujac w nie ponad 5,5 min zt.

Spétka pomimo ograniczeniu zatrudnienia w ostatnich dwach latach o ok. 20%, utrzymata swoje
zdolnosci produkcyjne i jest w stanie realizowa¢ przy obecnym zatrudnieniu zdecydowanie wigkszg
produkcje odlewow niz w najlepszym roku 2008. Z powodzeniem ograniczyliSmy koszty zuzycia
materiatow, ustug i czynnikdw energetycznych. Odlewnie Polskie wykorzystaty czas kryzysu do
przeprowadzenia efektywnych zmian, kidre w kryzysie byty konieczne, ale w przysztosci powinny
zaowocowac osigganiem lepszych wynikdw ekonomicznych.

W 2010 roku Spdtka uruchomita nowe produkty dla przemystu energetycznego i budownictwa
drogowego. Rozpoczat dziatalno$¢ Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentéw Odlewniczych.
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Prowadzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej na wiekszg niz do tej pory skale, jest wazna
dla przysztosci Spotki i daje jej zdecydowanie lepsze podstawy i perspektywe do skutecznego
konkurowania na europejskim rynku odlewniczym.

Wymiernym czynnikiem oceny roku 2010 jest uzyskany wynik netto w kwocie 1.356 tys. zt oraz
wielko$¢ EBITDA w wysokosci 6.852 tys. zt, kitdéra tym bardziej wskazuje na pozytywng ocene
efektywnos$ci gospodarowania.

W efekcie przeprowadzonej restrukturyzacji finansowej i osiggniecia dobrych wynikéw, kapitat
zaktadowy z 37,5 min zt zwigkszyt si¢ do 62 min zt, zobowigzania ogétem ze 146 min zt spadty do 63
min zt, a kapitat wiasny z ujemnego przeksztatcit si¢ na dodatni.

Rok 2010 byt okresem konsekwentnej realizacji strategii dalszej modernizacji i wprowadzania
innowacyjnych technologii, konsekwentnej realizacji polityki zrownowazonego rozwoju we wszystkich
obszarach dziatalnosci Odlewni oraz konsekwentnej realizacji celu zapewnienia satysfakcji klientow
przez spetianie ich wymagan, ale ioczekiwan.

Zamierzone cele mozna byto osiggnac dzieki elastycznosci struktury organizacyjnej Spétki oraz
ogromnemu zaangazowaniu kluczowej kadry kierowniczej, utozsamiajacej sie z interesami firmy,
rowniez na ptaszczyznie wiascicielskie;.

W 2010 roku w Spétce pojawili sie nowi znaczacy akcjonariusze finansowi. Do najwiekszego od
lat akcjonariusza, spétki OP Invest posiadajacej 26,25% akcji, dotaczyt Bank Handlowy w Warszawie
posiadajacy 16,91%, Fortis Bank Polska 9,45%, Bank Gospodarki Zywnosciowej 6,31%, ING Bank
Slaski 4,19% i Bank Millennium 2,57% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Banki jako mocni i stabilni inwestorzy moga pozytywnie wptywa¢ na przyszto$¢ Spotki i
zadowolenie catego jej akcjonariatu.

Wszystkie wymienione fakty zostaty docenione przez rynek poprzez wzrost notowan akcii
Spétki z 1,08 zt na koniec grudnia 2009 roku do 2,80 zt za akcje na koniec 2010 roku.

Pragne podziekowa¢ wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakie okazali Spdfce, zwtaszcza
tym, ktdérzy pozostali z nami w trudnych dla niej chwilach. Dzigkuje za solidng prace pracownikom,
dziekuje naszym klientom za dotychczasowaq wspdtprace i deklaruje chec jej dalszego rozwoju.
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