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l. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe 0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

PKD: 2620Z (PKD 2007) — produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych

PKD: 3002Z (PKD 2004) — produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania
informacji

REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: ciggte

Segment: 5 PLUS

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci

2. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31.03.2011 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz - Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu

Robert Tomaszewski — Cztonek Zarzadu (do 13.04.2011r.)

Z dniem 13.04.2011 r. w skfad Zarzadu ELZAB S.A. zostali powotani:
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu,
Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

Prokurentem Spofki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2011 r. wchodzili:

Jacek Papaj —Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw tatka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
| kwartat 2011 r. (w tys. zt)

Andrzej Wawer - Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Poptawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Skiad Grupy ELZAB

W | kwartale 2011 r. Grupa ELZAB skiadata si¢ z nastepujacych, podlegajacych konsolidaciji,
podmiotow:
1. ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
2. GENEZA SYSTEM S.A. — podmiot zalezny, konsolidowany metodg petng, udziat
ELZAB S.A. - 76 % w kapitale Spotki i na WZ,
3. MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny, konsolidowany metoda petng, udziat
ELZAB S.A. - 92,18 % w kapitale Spotki i na WZ.

W | kwartale 2011 r. nie nastgpita zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej ELZAB.

ELZAB S.A. podjeta decyzje o nie konsolidowaniu dwoch Spotek zaleznych:

- ORHMET Sp. z 0.0,

- ELZAB SOFT Sp. z o.0.

w oparciu o zatozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych:

- Sprawozdawczos¢ finansowa ma na celu dostarczanie informacji o sytuacji finansowej,
wynikach i zmianach w sytuacji finansowej jednostki gospodarczej, przydatnych dla
szerokiej rzeszy uzytkownikow podejmujacych na ich podstawie decyzje ekonomiczne,

- Cechy jakosciowe, decydujace o przydatnosci informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, z ktérych najwazniejsze to: zrozumiatos¢, istotnosé, rzetelno$¢ oraz
porownywalnosé.

Decyzja 0 uwzglednieniu danej informacji w sprawozdaniu powinna opiera¢ si¢ nie tylko o

kryterium istotnosci ale takze o stosunek kosztow do korzysci.

Naszym zdaniem nie uwzglednienie w konsolidacji w/w spotek nie wptywa negatywnie na
decyzje inwestorbw podejmowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB.

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku wynikow ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z4):

e suma bilansowa na 31.03.2011 r. 540
e przychody ze sprzedazy za 1 kwartat 2011 r. 212
e wynik finansowy za | kwartat 2011 r. 14

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku wynikdbw ORHMET Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 31.03.2011 . 458
e przychody ze sprzedazy za 1 kwartat 2011 r. 7
e wynik finansowy za | kwartat 2011 r. -17

W skitad Grupy ELZAB wchodzi rowniez podmiot stowarzyszony COKOM Sp. z o.0.
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1. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2011 r.,
ktory zawiera jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie sg nam znane zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupeg
Kapitatowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

Zarzad ELZAB S.A. nadal bedzie prowadzit analize dziatalnosci spotek zaleznych, w tym:
gtownie GENEZY SYSTEM S.A., co moze doprowadzi¢c do dalszych dziatan
restrukturyzacyjnych.

W 2011 r. nie nastgpito zaniechanie zadnej prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawczg spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).
Walutag funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibag na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wieksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 31.03.2011 r., 31.12.2010 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. i za
porownywalny okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
e Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. i
za poréwnywalny okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011
r. oraz za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,
e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym w
art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 r. i za porownywalny okres
I kwartatu 2010 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktére obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

W obydwu okresach zastosowane zostaty jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane sg porownywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty opublikowane w dniu 14.03.2011 r. w
skonsolidowanym raporcie rocznym za 2010 r.

Prezentowane srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 r. nalezy
czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2010 r., ktore zawiera
niezbe¢dne informacje i ujawnienia.
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MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, nadal
prowadzi swoje ksiegi oraz sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug wegierskich
standardow rachunkowosci i przeksztatca je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

I11.  Informacja o przegladzie skréconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.

w tys. zt w tys. EUR
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2011 2010 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw 20561 14732 5174 3714
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3029 1287 762 324
Zysk (strata) brutto 3012 1229 758 310
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 458 972 618 245
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -874 1322 -218 342
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 807 -680 201 -176
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 303 -353 76 -91
Przeptywy pienigzne netto, razem 236 289 59 75
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,16 0,26 0,04 0,06
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010
Aktywa razem 70 226 61135 17 504 15437
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 6 464 6 397 1611 1615
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 19 004 12 507 4737 3158
Kapitat wiasny 44 758 42231 11 156 10 664
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5519 5591
Liczba akcji 16137050 | 16137050 | 16137050| 16137050
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,77 2,62 0,69 0,66
w tys. zt w tys. EUR
I kwartat | kwartat I kwartat | kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2011 2010 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw 19 105 13700 4807 3454
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1531 1228 385 310
Zysk (strata) brutto 1498 1208 377 305
Zysk (strata) netto 951 929 239 234
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -695 1376 -173 356
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 807 -621 201 -161
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 356 -323 89 -84
Przeptywy pienigzne netto, razem 468 432 117 112
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) -0,09 0,25 -0,02 0,06
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010
Aktywa razem 67743 60 372 16 886 15 244
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 5900 5 866 1471 1481
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 16 977 10 599 4232 2676
Kapitat wiasny 44 866 43 907 11183 11087
Kapitat zaktadowy 22143 22143 5519 5591
Liczba akcji 16 137050 | 16 137 050 16 137050 | 16 137 050
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,78 2,72 0,69 0,69

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujgce kursy EURO:
- przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.03.2011 r. a takze przeptywow pienigznych za 1 kwartat
2011 r. sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.03.2011 r. - 4,0119

- przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2010 r. sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na

31.12.2010 r. — 3,9603

- do przeliczenia przeptywdw pienigznych za 1 kwartat 2010 r. sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP

na 31.03.2010 r. — 3,8622
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do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 1 kwartat 2011 r. srednig arytmetyczng srednich
kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzies kazdego miesigca od stycznia do marca 2011 r.
-3,9742.
do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 1 kwartat 2010 r. srednig arytmetyczng srednich
kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzies kazdego miesigca od stycznia do marca 2010 r.
- 3,96609.

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wptyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firmga specjalizujaca sie¢ w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
i akcesoriow stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty przejetej spotki MEDESA
Sp. z 0.0. takie jak wagi handlowe kalkulacyjne i etykietujace, wagi platformowe i ustugi
serwisowe w zakresie tych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobOow wiasnej produkcji i ustug oraz towardéw i materiatdw
w | kw. 2011 r. wyniosty 19 105tys. zt i byly o 39,5% wyzsze od przychoddéw w | kw.
2010 r., ktére wynosity 13 700 tys. zt.

Na przychody zrealizowane w | kwartale 2011 roku sktadata si¢ sprzedaz w nastepujacych
segmentach branzowych:

- urzadzen fiskalnych 12 614 tys. zt,
- produktow niefiskalnych 3170 tys. zt,
- ustug przemystowych i nieprzemystowych 1 249 tys. zi,
- towarow i materiatéw 2 072 tys. zt.

ELZAB S.A. odnotowat w | kw. 2011 r. wzrost sprzedazy w segmencie urzadzen fiskalnych
0 51%, w segmencie produktow niefiskalnych o 23,4%, w segmencie towarow i materiatdw
0 36,6%.

W zakresie ustug przemystowych i nieprzemystowych nastapit spadek wartosci sprzedazy
01,5%

W segmencie kas matych - ELZAB Jota, ELZAB Mini nastapit znaczny wzrost wartosci
sprzedazy wynikajacy z popytu ze strony nowych podatnikéw, ktérzy zostana objeci
obowigzkiem rejestracji obrotow przy pomocy urzadzen fiskalnych od 1 maja 2011 r. Wartos¢
sprzedazy kas matych byla wyzsza o 149% w poréwnaniu do | kw. 2010 roku. W lutym
pojawito sie w ofercie urzadzenie z elektroniczng kopig paragonow ELZAB Mini E, co
uatrakcyjnito oferte Spotki.

W stosunku do I kw. 2010 r. odnotowano wzrost wartosci sprzedazy drukarek fiskalnych o
12%. Wynik jest efektem dobrego przyjecia przez rynek nowych modeli drukarek z kopia
elektroniczng paragonéw z rodziny ELZAB Mera, w tym réwniez wprowadzonych do oferty
w | kwartale br. modeli ELZAB Mera EFV z funkcja wydruku faktur oraz z kolorowym
wyswietlaczem ELZAB Mera EFV TFT.
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Wzrost wartosci sprzedazy wag elektronicznych wyniost w stosunku do poréwnywalnego
okresu 30%. Zachowano poziom sprzedazy wag rodziny ELZAB Prima, rosnie popularnosé
wag etykietujgcych, wag do zabudowy i wago-skanerow wsrdéd odbiorcow z  sieci
handlowych. Sprzedaz szuflad kasowych ELZAB Gamma pozostata na podobnym poziomie
(wzrost 0 1%).

Spotka osiggneta w obydwu poréwnywanych kwartatach rentownos¢ na sprzedazy brutto w
wysokosci 35,8%. Komentarz do rentownosci na sprzedazy brutto znajduje sie w dalszej
czesci rozdziatu V raportu.

GENEZA SYSTEM S.A.

Podstawowym zrédtem przychoddéw Spétki sa przychody ze sprzedazy na rynku krajowym
produktow ELZAB S.A., gtdwnie urzadzen fiskalnych. Czynniki wptywajace na poziom
sprzedazy realizowanej przez GENEZE SYSTEM S.A. sg takie same jak w przypadku
ELZAB S.A. Zrodto wzrostu sprzedazy w GENEZA SYSTEM S.A. jest takie samo jak
w ELZAB S.A.

Osiggnicta w | kwartale 2011 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w kwocie 3 998 tys. zt byta
wyzsza 0 48% od osiagnietych w poréwnywalnym kwartale ubiegtego roku.

Osiagnicta przez Spotke w | kwartale 2011 r. rentowno$¢ na sprzedazy brutto w wysokosci
9,4% jest 0 2 punkty procentowe nizsza od osiagnictej rentownosci brutto w | kwartale
2010 r. w wysokosci 11,4%.

MICRA METRIPOND KFT

W | kwartale 2011 r. Spotka realizowata produkcje i sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych i platformowych oraz swiadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest rowniez dystrybutorem
wyrobéw ELZAB S.A., w tym kas fiskalnych MICRA ECO Plus, MICRA ECO Prof,
MICRA ECO Max.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w | kwartale 2011 r. wyniosty 1 342 tys. zt i byty
wyzsze 0 0,5% w porownaniu do | kwartatu ubiegtego roku. W I kwartale 2011 r., podobnie
jak w poprzednich kwartatach, znaczacy wplyw na poziom realizowanych przychodow
i kosztow ma sytuacja gospodarcza na Wegrzech oraz wzrost cen (w tym: stali i paliwa).
Mimo osiaggniecia poréwnywalnego poziomu sprzedazy Spotka osiagneta rentownosé brutto
na sprzedazy w wysokosci 22,2% tj. na poziomie nizszym o 4,5 punktu procentowego od
uzyskanej w | kwartale 2010 r.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe Kapitatowa ELZAB
w | kwartale 2011 r. wyniosta 20 561 tys. zt i byla wyzsza o 39,6% od przychodéw
osiaggnietych w poréwnywalnym kwartale 2010 r.

Wartos¢  przychodoéw skonsolidowanych uwzglednia eliminacje obrotow w zakresie
sprzedazy i zakupow wewnatrz Grupy w wysokosci 3 884 tys. zt, w analogicznym okresie
ubiegtego roku eliminacja obrotéw wewnatrz Grupy ELZAB wynosita 3 013 tys. zt.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, wartosé
sprzedanych materiatow i towarow, odwrocenie ostroznej wyceny z 2010 r. w wysokosci
22 tys. zt oraz zrealizowang marzg na zapasach w wysokosci 40 tys. zt, Grupa Kapitatowa
ELZAB w Il kwartale 2011 r. wypracowata skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy
w kwocie 7558 tys. zi, osiagajac rentownos¢ na tym poziomie w wysokosci 36,8%,
tj. na poziomie zblizonym do osiggnig¢tego w | kwartale 2010 r.
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Na utrzymujaca sie¢ porownywalng rentownos¢ na sprzedazy brutto, mimo znacznego
przyrostu sprzedazy w | kwartale 2011 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2010 r., wptynety
nastepujace czynniki:

- wzrost optat z tytutu serwisu gwarancyjnego w wyniku zmiany sposobu naliczania,

- wprowadzenie do oferty nowych produktow spowodowato aktywowanie kosztow
poniesionych na ich opracowanie, dotyczy to gtownie amortyzacji form oraz amortyzacji
zakonczonych prac rozwojowych,

- wdrozenie do oferty wyrobdw z kopig elektroniczng zwigzane jest z ponoszeniem kosztow
optaty licencyjnej,

- wzrost kosztow wynagrodzen i ich pochodnych, w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia oraz
dokonang w 111 kwartale 2010 r., podwyzka wynagrodzen,

- wiekszy udziat, niz w | kwartale 2010 r., sprzedazy materiatdw do kooperantow w celu ich
obrobki.

Zrealizowana marza na zapasach wyrobow ELZAB S.A. w magazynach spdtek objetych
konsolidacja wptyneta na poprawe wyniku brutto na sprzedazy w | kwartale 2011 r. 0 40 tys.
ztk. W I kwartale 2010 r. zrealizowana marza na zapasach wptyneta na pogorszenie wyniku
brutto na sprzedazy o 125 tys. zt.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztow dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztéw ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w | kwartale 2011 r.
osiggneta wynik netto na sprzedazy w wysokosci 2 888 tys. zt.

Laczne Kkoszty sprzedazy i o0golnego zarzadu poniesione przez Grupe ELZAB
wyniosty 4 670 tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w | kwartale 2010 r. 0 5,9%. Wskaznik
rentownosci netto na sprzedazy wynidst 14 % i byt dwukrotnie wyzszy od osiggnictego w
| kwartale 2010 r.

W | kwartale 2011 r. koszty sprzedazy wzrosty gtownie z powodu zwigkszonej liczby
zatrudnionych pracownikow oraz wiekszych naktadéw na dziatania marketingowe
i prowadzone akcje promocyjne zwigzane z nowymi grupami podatnikow.

Grupa ELZAB poniosta nizsze niz w | kwartale 2010 r. koszty ogolnego zarzadu.

W | kwartale 2011 r. w ELZAB S.A., w kosztach sprzedazy uwzgledniono wynik aktualizacji
naleznosci w wysokosci 1 281 tys. zt. Zarzad ELZAB S.A. podjat decyzje o kolejnym odpisie
aktualizujacym naleznosci od Spotki GENEZA SYSTEM S.A. w wysokosci 1 330 tys. zt.

W sprawozdaniu skonsolidowanym kwota aktualizacji naleznosci GENEZY SYSTEM S.A.
zostata wytaczona w ramach korekt konsolidacyjnych i pozostata bez wptywu na wynik
skonsolidowany.

W prezentowanym kwartale Grupa ELZAB na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
wygenerowata zysk w wysokosci 141 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne obejmowaty gtéwnie przychody z wynajmu nieruchomosci
oraz wynik na sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

W | kwartale 2010 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt rowniez dodatni
I wynosit 240 tys. zt.

Uwzgledniajac wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa ELZAB
wypracowata w | kwartale 2011 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 029 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa ELZAB wypracowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1 287 tys. zt.



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
| kwartat 2011 r. (w tys. zt)

W | kwartale 2011 r. wystgpito ujemne saldo przychoddéw i kosztéw finansowych
w wysokosci 17 tys. zk. W przychodach finansowych uwzgledniono odsetki naliczone
odbiorcom, odsetki od udzielonych pozyczek oraz przychody z lokowania nadwyzek gotowki
w instrumenty rynku pienieznego, a takze dodatnie r6znice kursowe.

Do kosztéw finansowych zaliczone zostaty odsetki i prowizje od kredytow, odpisy
aktualizujace odsetki od naleznosci. Przychody i koszty finansowe uwzgledniaja réwniez
sprzedaz wierzytelnosci przez podmiot zalezny.

Po uwzglednieniu ujemnego salda na dziatalnosci finansowej Grupa ELZAB wypracowata
w | kwartale 2011r. zysk brutto w wysokosci 3 012 tys.zt, w por6éwnaniu do zysku
osiaggnietego w | kwartale 2010 r. w wysokosci 1 229 tys. zt.

Rentownos¢ brutto w | kwartale 2011 r. wyniosta 14,6 % w poréwnaniu do 8,3% w | kwartale
2010 .

Uwzgledniajac obcigzenia z tytutlu podatku dochodowego w cze¢sci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w | kwartale 2011 r. wypracowata zysk netto w wysokosci 2 458 tys. zi,
tj. 2,5 razy wyzszy niz w poréwnywalnym kwartale 2010r., kiedy to skonsolidowany
zysk netto wynidst 972 tys. zt.

Rentownos¢ netto w | kwartale 2011 r. wyniosta 12 % w poréwnaniu do osiagnictej
w | kwartale 2010 r. 6,6%

Zadowalajace wyniki osiagniete w | kwartale 2011 r. zostaty osiagnigte dzieki znaczacemu
wzrostowi przychoddw ze sprzedazy urzadzen fiskalnych oraz konsekwentnym dziataniom
zmierzajacym do oszczgdnosci kosztow.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 31.03.2011 1.01 - 31.03.2010
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 36,76 37,04
2 | Wskaznik rentownosé netto % 11,95 6,60
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 5,65 2,34
4 | Rentownos$¢ aktywdw ogétem ROA % 3,74 1,65
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 2,94 3,68
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,62 2,11
7 | Wskaznik og6lnego zadtuzenia 33,78 29,34
Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-31.03.2011 1.01-31.03.2010
1 | Wskaznik rentownosé¢ sprzedazy brutto% 35,85 35,93
2 | Wskaznik rentownos¢ netto % 4,98 6,78
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 2,14 2,03
4 | Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % 1,48 1,54
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 3,40 5,10
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,97 3,31
7 | Wskaznik og6lnego zadtuzenia 30,71 24,42
1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %
3 zysk netto / kapitat wkasny %*
4 zysk netto / suma aktywow %*
5 aktywa obrotowe* / zobowigzania krétkoterminowe*
6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */ zobowigzania krétkoterminowe*
7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczgtek okresu + stan na koniec okresu)/2

3. Segmenty dziatalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wiasnej
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produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materiatdw stanowig uzupetnienie gtéwnej oferty
Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe i instalacyjne sg scisle zwigzane z ofertg handlows Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i Swiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do
okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
wartosci  bilansowych w zakresie aktywOw i pasywOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;j.

Dla celéw zarzadczych nastepuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegolnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w skiad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
| kwartat 2011 r. uwzgledniajg wykaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB i stanowig przychody ze sprzedazy zewnetrznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientéw
zewngtrznych.

W ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostat procentowy udziat oferowanego
asortymentu w wartosci ogdtem zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy, w poszczegdlnych
spotkach i w Grupie Kapitatowej oraz osiaggnigty poziom marzy brutto na sprzedazy
w | kwartale 2011 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku
elektronicznego. W wartosci skonsolidowanych przychoddéw okoto 68 % stanowita sprzedaz
sprzetu elektronicznego wiasnej produkcji oraz sprzedaz ustug, gtéwnie serwisowych.

- Sprzet ?.I ektroniczn)_/ wiasr_lej Towary (sprzet elektroniczn Razem przychody ze
Nazwa podmiotu proi‘gﬁé Ia%?ieﬂ\s:l?golvt/airﬁ?le z orazym(a?eriziy i akcesoriay) spFr)zegaZy /

ELZAB S.A. 89,2% 10,8% 100,0%
- przychody 17 033 2072 19 105
GENEZA SYSTEM S.A. 0,1% 99,9% 100,0%
- przychody 3 3995 3998
MICRA METRIPOND KFT 34,4% 65,6% 100,0%
- przychody 462 880 1342
RAZEM GRUPA ELZAB 71,6% 28,4% 100,0%
Skonsolidowana wartos¢ przychodéw do

zewnetrznych klientow 67,8% 32,2% 100,0%
- przychody 13931 6 630 20561
Marza brutto na sprzedazy osiggnieta

w | kwartale 2011 r. 6 547 1011 7558

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach, dostarczata swoje produkty na rynek
poprzez mieszany system dystrybucji, ktory obejmuje bezposrednia sprzedaz do dealerow
oraz przez oddziaty w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie k/Poznania a takze poprzez
dwustopniowg  sie¢  dystrybutorébw  regionalnych i  autoryzowanych  dealeréw.
Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w | kwartale 2011 r. stanowit 6,2% wartosci ogotem
zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz na rynki zagraniczne realizowana byta gtéwnie na rynku
wegierskim, greckim i angielskim. Sprzedaz urzadzen muzycznych kierowana jest na rynki
catego swiata, m.in. do Niemiec, Japonii, Francji, USA i innych panstw na catym $wiecie.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach jest gtownym dystrybutorem
produktéw ELZAB S.A. i realizuje sprzedaz wytacznie na rynku krajowym.

MICRA METRIPOND KFT w | kwartale 2011 r. 98% sprzedazy zrealizowata na rynku
wegierskim.

11



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
| kwartat 2011 r. (w tys. zt)

Skonsolidowang wartos¢ przychodow osiagnicta przez Grupe Kapitatowa ELZAB
w porownywalnych okresach | kwartatu 2011 r. i | kwartatu 2010 r., wedtug struktury
geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. z4 | kwartat 2011 % udziat | kwartat 2010 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 18 444 89,70% 12 936 87,81%
sprzedaz zrealizowana na rynkach
zagranicznych 2117 10,30% 1796 12,19%
razem 20 561 100,00% 14 732 100,00%

4. Sezonowosé lub cyklicznosé dziatalnosci ELZAB S.A.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gtdwnie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finansow naktadajacych na kolejne grupy podatnikow obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych, co ma miejsce na przetomie I i 1l kwartatu biezacego roku,

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sa po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Na sezonowos¢ sprzedazy wptyw ma gtownie popyt na rynku krajowym, poniewaz udziat
sprzedazy na rynki zagraniczne jest niewielki. Rok 2011 jest pod tym wzglgdem wyjatkowy
ze wzgledu na wprowadzenie obowigzku stosowania kas fiskalnych dla duzej grupy nowych
podatnikow.

Sezonowo$¢ sprzedazy ma wptyw réwniez na sezonowos¢ produkcji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w | kwartale 2011 r. wystapity nastepujace zmiany
w znaczacych pozycjach odpisow aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych
biernych (w tys. zt):

1. Stan odpiséw aktualizujagcych naleznosci 1 odsetki od nieterminowych zaptat
w | kwartale 2011 r. ulegt zmniejszeniu o 271 tys. z+ w stosunku do stanu na
31.12.2010 r. i wynosi 1 233 tys. zt na koniec | kwartatu 2011 r.

2. W | kwartale 2011 r. zostala wyksiegowana ostrozna wycena wyrobow, towardéw
i materiatow w wysokosci 22 tys. zt, co wptyneto na zmniejszenie wartosci sprzedanych
wyrobdw, towarow i materiatow.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych (w tys. zt):

Na dzien 31.12.2010 | Na dzien 31.03.2011 Zmiana

Rezerwa na szad_cze_nla pracownicze (odprawy emerytalno- 3057 3087 30
rentowe, nagrody jubileuszowe)

Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 521 521 0
Rezerwa na wyplaty z tytutu racjonalizacji 152 125 -27
Rezerwa na premig Zarzadu, umowy zlecenie 107 238 131
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 46 204 158
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 324 1811 1487
szostale rezerwy (migdzy innymi: badanie sprawozdan 126 50 76
finansowych)

Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 4333 6 036 1703

Utworzone rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do kosztdéw sprzedazy, kosztow ogolnych
oraz do kosztow wytworzenia.
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Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 31.12.2010 r. ulegt
zwigkszeniu 0 9 tys. zt i na koniec | kwartatu 2011 r. wyniost 259 tys. zt. Gtdwng kwote
stanowi rezerwa na roznice pomig¢dzy wartoscia bilansows i podatkowa srodkéw trwatych
w ELZAB S.A. i w MICRA METRIPOND KFT.

4.  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31.03.2011 r. wynosit
1450 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. wykazuje nastgpujace zmiany w

poszczegblnych tytutach (w tys. z}):

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31.12.2010

Na dzien 31.03.2011

Zmiana

- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe

581

586

5

- przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie

251

239

12

- niewykorzystane urlopy

99

99

- zarachowane koszty

71

99

28

- zawieszona marza na zapasach

58

52

6

- fundusz promocyjno-reklamowy

9

36

27

- fundusz gwarancyjny

57

339

282

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1126

1450

324

Aktywa te wykazane
miedzyokresowych.

sa w bilansie

6. Instrumenty finansowe

w  pozycji

dtugoterminowych

rozliczen

W | kwartale 2011 r. Spétka nie dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez

zawieranie transakcji terminowych forward.

Na 31.03.2011 r. w ELZAB S.A. nie wystapity otwarte transakcje terminowe forward.

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje niezbedne do sporzadzenia skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania:

Wg stanu na 31.03.2011 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi byty

nastepujace (w tys. z4):

e naleznosci z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A.
2 848 tys. zt)
MICRA METRIPOND KFT

759

6 588 (w tym: odpis aktualizujagcy naleznosci

e W | kwartale 2011 r. MICRA METRIPOND KFT zaptacita 2 tys. zt odsetek od

przeterminowanych naleznosci.

b) Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej
Sprzedaz ELZAB do

GENEZA SYSTEM S.A. 3470
MICRA METRIPOND KFT 413
Zakup ELZAB od

GENEZA SYSTEM S.A. 2
MICRA METRIPOND KFT 0

c) Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 31.03.2011 r.
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wyniosty 641 tys. zt. W zwigzku ze spadkiem ich wartosci, w poréwnaniu do stanu na
koniec 2010 r., zrealizowana marza na zapasach wptyng¢ta na polepszenie wyniku
finansowego netto Grupy ELZAB w | kwartale 2011 r. 0 32 tys. zt

d) wylaczenie posiadanych udziatdbw w  konsolidowanych  podmiotach  wraz
z przypadajacymi na te udziaty kapitatami wiasnymi konsolidowanych Spotek.

W | kwartale 2011 r. zostata podpisana umowa pomiedzy ELZAB S.A. a NOVITUS S.A. na
dostawy kas fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym NANO E i drukarek fiskalnych
oznaczonych znakiem towarowym DEON E. Zakup urzadzen przez ELZAB S.A.
od NOVITUS S.A. z tego tytutu w | kwartale 2011 r. wynidst 516 tys. zt.

Eacznie zakupy od Spotki NOVITUS S.A. wyniosty 700 tys. zit.

Sprzedaz do NOVITUS S.A. wyniosta 16 tys. zt w | kwartale 2011 r.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomiedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity pomi¢dzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikoéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale br. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby znaczacy
wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

Wptyw na wyniki ELZAB S.A. miala zwigkszona sprzedaz dla nowych grup podatnikow
(lekarzy i prawnikow), ktére od 1 maja br. objete zostaty obowigzkiem rejestracji obrotu.

W | kwartale 2011 r. Zarzad dokonat dalszej analizy zabezpieczenia sptaty naleznosci od
GENEZY SYSTEM S.A. Z analizy danych GENEZY SYSTEM S.A. na koniec | kwartatu
2011 r. wynika, ze po zaspokojeniu wierzytelnosci ELZAB S.A. poprzez sprzedaz zapasu
magazynowego GENEZY SYSTEM S.A. i uzyskanie zaptaty naleznosci przez kontrahentéw
GENEZY SYSTEM S.A. powstanie kwota niezaspokojonych wierzytelnosci ELZAB S.A.
wobec GENEZY SYSTEM S.A. w kwocie okoto 1 330 tys. zt.

Na kwote ta utworzony zostat odpis aktualizujacy naleznosci GENEZY SYSTEM S.A.
w wynik | kwartatu 2011 r. ELZAB S.A. Odpis ten nie wptynat na wynik skonsolidowany.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

W(g stanu na 31.03.2011 r. wartos¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

GENEZA SYSTEM S.A. - spotka wiaczona do konsolidacji od miesigca stycznia 2003 r.
Wartosc¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu akcji 5607 tys. zt
Wartosc¢ firmy wg stanu na 31.03.2011 r. 0 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT — spotka wigczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatbw 4 210 tys. zt
Wartosc¢ firmy wg stanu na 31.03.2011 r. 1343 tys. zt
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L acznie wartos¢ firmy konsolidowanych spdtek na 31.03.2011 r. wynosi 1 343 tys. zi.
11. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych poreczeniach i
gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

W | kwartale 2011 r. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielity poreczen kredytow
I pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

W | kwartale 2011 r. UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. sptacita ELZAB S.A. 193 tys. zt pozyczki z
odsetkami w kwocie 12 tys. zt udzielonej na podstawie umowy z dnia 3 listopada 2008 r.
wraz z aneksami. Sptata pozyczki realizowana byta zgodnie z ustaleniami umowy.

12. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu 31.03.2011 31.12.2010
Zobowiazania dtugoterminowe 3443 3424
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2 546 2532
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 897 892
Zobowigzania krétkoterminowe 2890 2480
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1251 633
Krétkoterminowa czes¢ dhugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 1472 1630
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 167 217

Kredyty bankowe obejmuja:

- kredyt inwestycyjny- ELZAB S.A. - na zakup nieruchomosci w Suchym Lesie — kwota
pozostata do sptaty na koniec marca 2011 r. wynosi 2 727 tys. zi,

- kredyt Zaliczka — ELZAB S.A. — na finansowanie naleznosci — wartos¢ zobowigzania na
koniec marca 2011 r. wynosi 1 251 tys. zt,

- kredyt gotdbwkowy- MICRA METRIPOND KFT — na finansowanie biezacej dziatalnosci -
kwota pozostata do sptaty na koniec marca 2011 r. wynosi 274 tys. zt,

- kredyty na zakup samochodow zaciagnicte przez MICRA METRIPOND KFT - kwota
pozostata do sptaty na koniec marca 2011 r. wynosi 63 tys. zt.

W pozycji ,,Krotkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek”
wykazywane jest rowniez zobowigzanie z tytutu pozyczki zaciagnigtej w 2002 r. przez Spotke
MICRA METRIPOND KFT od Campesa S.A. w kwocie 955 tys. zt. Pozyczka jest
przeterminowana i nie jest sptacana, poniewaz nie znalazta si¢ w wykazie wierzytelnosci
Spotki Campesa S.A. w upadtosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
- w MICRA METRIPOND KFT - z tytutu finansowania zakupu samochodéw — wartos¢
zobowigzania z tego tytutu wynosi 91 tys. zi,
- w ELZAB S.A. — z tytutu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych - wartosé
zobowigzan z tego tytutu wynosi 973 tys. zt.

13. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wg stanu na 31.03.2011 r.- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego
(bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o.0.
w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych. taczna wartosé
przedmiotu leasingu stanowita kwote 1 368 tys. zt. Kwota ta nie ulegta zmianie
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w stosunku do wielkosci na dzien 31.12.2010 .

Kwota zobowigzan pozabilansowych (czes$¢ kapitatowa netto):
- wg stanu na 31.03.2011 r. wynosita 232 tys. zt i wynikata z uméw leasingu
operacyjnego na zakup samochodow,
- wg stanu na 31.12.2010 r. wynosita 268 tys. zt i wynikata z umdéw leasingu
operacyjnego na zakup samochodow,

14. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia,
ktore mogtyby wptynaé w znaczacy sposéb na wyniki finansowe emitenta.

V1. Kapitaty wiasne ELZAB S.A.
1. Struktura wiasnosciowa kapitatu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na_dzien publikaciji
raportu kwartalnego za | kwartat 2011 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) los¢ akeji llo$¢ akcji Razem ilosé¢ Razem ilosé¢ % gtoséw na Udziat w
zwyktych uprzywil. akeji gtoséw wz kapitale

zaktadowym w
%

NOVITUS S.A. 10233 478 10 233 478 10 233 478 62,85 63,42

Relpol 2 Sp. z 0.0. 1130 461 1130 461 1130 461 6,94 7,01

Exorigo Sp. z 0.0. 310723 310723 310723 1,91 1,93

ELZAB SA - akcje wiasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16

ELZAB SA - akcje wkasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51

celu umorzenia

ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 X 0,65

celu odsprzedazy lub innym celu

zwigzanym z realizacjg Strategii

Spotki

Pozostali akcjonariusze 3915 646 36470 3952116 4097 996 25,17 24,49

OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN

llos¢ akcji 16 137 050

llos¢ gtosow 16 282 930

llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15 744 510

Konwersja akcji uprzywilejowanych

W dniu 6 kwietnia 2011 r. Zarzad, na wniosek akcjonariusza Spotki NOVITUS S.A. z
siedzibg w Nowym Saczu (dalej: NOVITUS), po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki,
dokonat zamiany wszystkich posiadanych przez NOVITUS akcji imiennych serii B Spotki na
akcje na okaziciela. Zamiana dotyczyta akcji imiennych serii B Spotki w liczbie 356 070.

Przed zamiang akcje imienne serii B, o ktorych mowa wyzej, byty uprzywilejowanie co do
glosu w stosunku 1:5, tzn. na Walnych Zgromadzeniach Spétki z 1 (jednej) akcji
przystugiwato 5 (pie¢) gtosow. Po zamianie, akcje te traca uprzywilejowanie co do gtosu i
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zostaja zamienione na akcje zwykte na okaziciela, z ktérych przystuguje 1 (jeden) gtos z 1
(jednej) akciji.

Po dokonaniu zamiany, wysokos¢ kapitatu zaktadowego emitenta nie ulegta zmianie i wynosi
22.142.962,40 zt. Ogolna liczba gtosow po dokonanej zamianie wynosi obecnie 16.282.930
gtoséw (przed zamiang ogdlna liczba gtoséw wynosita 17.707.210 gtosow).

W dniu 15 kwietnia 2011 r. konwersja akcji uprzywilejowanych zostata zarejestrowana
w KDPW.

Zmiany w akcjonariacie

W zwiazku z konwersjg akcji uprzywilejowanych Spotka NOVITUS S.A. poinformowata
0 zmianie liczby gtoséw z posiadanych akcji ELZAB S.A. Liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A. posiadanych przez NOVITUS S.A. ulegta zmniejszeniu
0 1424 280 gtosow, tj. powyzej 1% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 11 kwietnia 2011 r. NOVIUS S.A. zbyt 29 000 akcji.

W dniu 19 kwietnia 2011 r. Spotka COMP S.A. poinformowata o uzyskaniu statusu podmiotu
dominujacego wobec NOVITUS S.A. (podmiotu dominujagcego wobec ELZAB SA) w dniu
18.04.2011 r., przez co nastapito posrednie nabycie akcji ELZAB S.A. przez COMP S.A.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem:

- liczba posiadanych posrednio przez COMP S.A. akcji ELZAB S.A. wynosi 10.743.750
akcji, co stanowi 66,58 % udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. (z czego NOVITUS
S.A. posiada 10.233.478 akcji, co stanowi 63,42 % udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB
S.A., za§ ELZAB S.A. posiada 510.272 akcje, co stanowi 3,16 % w kapitale zaktadowym
ELZAB S.A)).

- liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A. posrednio posiadanych przez COMP
S.A. wynosi 10.743.750 gtosow i stanowi 65,98 % procent udziatu w ogolnej liczbie gtosow
ELZAB S.A. (z czego NOVITUS S.A. posiada 10.233.478 gtosow, co stanowi 62,85 %
udziatu w ogolnej liczbie gtosow ELZAB S.A., zas ELZAB S.A. posiada 510.272 gtosy, co
stanowi 3.13 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow ELZAB S.A).

Jednoczesnie Zarzad ELZAB S.A. otrzymat zawiadomienie o0 powstaniu stosunku dominacji
od Spotki COMP S.A.:

~ZAWIADOMIENIE O POWSTANIU STOSUNKU DOMINACJI

Comp Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, pod adresem Jutrzenki 116, 02-230
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000037706; kapitat zaktadowy w wysokosci 11.869.747,50 z+ w catosci
optacony, REGON: 012499190; NIP: 5220001694, w zwigzku brzmieniem art. 6 § 2 Ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych zawiadamia, iz od dnia 18 kwietnia
2011 r.,, Comp S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do Zaklady Urzadzen
Komputerowych Elzab Spétka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu.

Comp S.A. posiada 2.851.624 akcji Novitus S.A. co daje mu 50,72 % w kapitale zaktadowym
tej Spotki”.
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2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke
wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 42 590
Jerzy Malok Czionek Zarzadu 33 150
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 0
Elzbieta Zatdg Prokurent 3090
Razem udziat bezposredni 78 830

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez cztonkdéw Zarzadu i Prokurenta od
momentu opublikowania raportu za IV kwartat 2010 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy,
nie ulegta zmianie.

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej
przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastgpujaca (szt.):

Jacek Papaj

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bogustaw tatka Czionek Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Poptawski Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski

Czionek Rady Nadzorczej

Razem udziat bezposredni

o|o|o|o|o|o

3. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez SpoOtke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadaja akcji lub udziatdbw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje i udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bg¢dace w posiadaniu cztonkow

Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A. (szt.):

COMP SA NOVITUS SA
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 808 0
Bogustaw tatka Czlonek Rady Nadzorczej 0 38 819
Andrzej Wawer Czionek Rady Nadzorczej 900 2 085
Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej 1000 0
Janusz Krupa Czionek Zarzadu 2000

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja

akcji i udziatow w pozostatych podmiotach powigzanych.
4. Akcje whasne

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wiasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wihasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za | kwartat 2011 r. nie zostata podj¢ta decyzja o umorzeniu akciji,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wiasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
I kwartat 2011 r. nie zostata podjeta decyzja odnosnie przeznaczenia tych akcji.

18



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
| kwartat 2011 r. (w tys. zt)

ELZAB SA - AKCJE WEASNE llosé¢ akcji | llosé akcji | Razem Razem % glosow Udziat w Srednia Wartosé
zwyktych | uprzywil. | ilosé akcji | ilosé na Wz kapitale cena nabytych

gtoséw zaktadowym | nabycia akeji (tys.
w % (zh zt)
ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 2,88 3,16 4,40 2250
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 491 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 2,41 254

celu odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg Strategii
Spotki

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wiasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wiasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyptata dywidendy
W 2010 r. Spotka ELZAB S.A. wygenerowata strate w wysokosci 1 534 tys. zt.

6. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
i spaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

VIl. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2011 r. dotyczacej wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

W dniu 03.11.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. opublikowat szacunki wynikow Grupy ELZAB na
lata 2010-2013.

Zgodnie z opublikowanymi szacunkami Grupa ELZAB zamierza osiaggna¢ w latach od 2011
do 2013:

- trwate zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy do 80 — 85 min z,

- zwigkszenie rentownosci netto do 9% — 11%.

Osiagnicte przez Grupg ELZAB w | kwartale 2011 r. wyniki wynosza:

- przychody ze sprzedazy: 20 561 tys. zt, tj. 25% zatozonej dolnej granicy przychodow ze
sprzedazy,

- rentownos¢ netto — 12%, tj. powyzej zatozonego przedziatu szacowanej rentownosci.

VIIIl. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowiagzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych Spotki, a ktére moglyby w istotny sposob
wptynaé na sytuacje finansowg Spotki.
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IX.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grupe ELZAB

W | kwartale 2011 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystapity inne
zdarzenia, ktore moga miec istotny wptyw na sytuacje kadrows, majagtkows, finansows,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan.

X. Opis czynnikow, ktére beda miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W | kwartale 2011 r. Grupa ELZAB osiagneta znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy
i wynikéw Grupy z uwagi na wprowadzenie obowigzku rejestrowania obrotow przez nowe,
istotne grupy podatnikow od dnia 1 maja 2011 r. Obowigzek rejestracji obrotow spowodowat
wzrost sprzedazy w miesigcu marcu br.

Nastepujace czynniki beda miaty wptyw na osiggane wyniki w nastgpnych okresach:

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:

a)  wprowadzenie od miesigca maja 2011 r. obowigzku rejestrowania obrotu przy uzyciu
urzadzen fiskalnych przez nowe grupy podatnikow i faktyczna wielkos¢ tego rynku,

b)  faktyczna realizacja obowigzku rejestracji obrotu przy uzyciu urzadzen fiskalnych przez
nowe grupy podatnikéw,

c)  wielkos¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,

d)  kondycja handlu i ustug, co bedzie miato wptyw na aktywnos¢ inwestycyjna klientow
Grupy ELZAB,

e)  rozwdj i skutki konsolidacji sieci detalicznych bedacych odbiorcami urzadzen marki
ELZAB,

f)  sytuacja gospodarcza i finansowa krajow UE oraz na swiecie, majaca wptyw na ceny
waluty a w konsekwencji na poziom kosztow ponoszonych przez Grupe ELZAB,

g) sytuacja gospodarcza na Wegrzech.

Czynniki rynkowe i zalezne od spoiki:

a) efekty ze sprzedazy nowych urzadzen fiskalnych z kopig elektroniczng dla nowych
podatnikdéw oraz wptyw wprowadzenia ich do oferty, na rynek odtworzeniowy,

b)  wplyw utrwalonej marki ELZAB na zachowania rynku odtworzeniowego,

c) efekty wspotpracy z silng grupa branzowa NOVITUS S.A. i COMP S.A. w zakresie:

e umacniania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych, ktéry gwarantuje perspektywy
wzrostu, zwiaszcza w warunkach obowigzku stosowania kas rejestrujgcych dla
nowych grup podatnikéw oraz umozliwi realizacje wysokich zyskow.

e rozwoju na dynamicznym rynku niefiskalnym, obejmujacym systemy sprzedazy,
oprogramowanie, ustugi, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji
(Al).

e wykorzystania synergii w ramach Grupy NOVITUS S.A. i Grupy COMP S.A. do
zwigkszenia rentownosci dziatalnosci Spoiki.

d)  wykorzystania potencjatu finansowego do wejscia w nowe, niszowe segmenty, rowniez
poprzez akwizycje, konkurencja ze strony innych podmiotdéw, wykorzystanie
wdrozonego zintegrowanego systemu wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem
SAP,
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Zarzad nadal bedzie prowadzit analize biznesowa prowadzonej dziatalnosci: eksport do
Grecji, produkcja urzadzen gitarowych oraz dziatalnos¢ spotek zaleznych, w tym: gtdwnie
GENEZY SYSTEM S.A.

XI. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitatowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke i Grupe narazona jest na rozne rodzaje ryzyka
finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych
ryzyk na wynik finansowy.

Do czynnikdéw ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalnos¢ ELZAB S.A. i podmiotow zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore skfadaja sie: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odnosnie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitatowym zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym Raporcie rocznym za 2010 r.
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