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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ENEA (,,Grupa Kapitalowa”), dla ktérej ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu,
przy ulicy Nowowiejskiego 11 jest podmiotem dominujacym (,,Jednostka Dominujgca”), na ktore
sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z pelnego dochodu, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 z!

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoiciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2010 we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

—  jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Marcin Samolik
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10066
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podmiot uprawniony do badania
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ENEA
ZA ROK OBROTOWY 2010

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce Jednostke Dominujaca

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej dziata pod firma ENEA S.A. Siedzibg Jednostki
Dominujacej jest Poznan, ul. Nowowiejskiego 11.

Jednostka Dominujaca powstala w dniu 12 lipca 1993 roku w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Zaktad Energetyczny Poznaf w jednoosobowg spotke
akcyjna Skarbu Panstwa pod nazwa Energetyka Poznanska S.A. (akt notarialny zarejestrowany
w Repertorium A pod nr 2432/93).

W dniu 21 maja 2001 roku Jednostka Dominujaca dzialajac wowczas pod nazwa Energetyka
Poznanska S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Poznaniu, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000012483,

W dniu 2 stycznia 2003 roku sad zarejestrowal potaczenie spotek: Energetyka Poznanska S.A.,
Energetyka Szczecinska S.A., Zielonogorskie Zaklady Energetyczne S.A., Zakiad Energetyczny
Gorzdéw S.A. i Zaklad Energetyczny Bydgoszcz S.A. Polaczenie spolek odbyto sig w trybie
przejecia, a spotka przejmujaca byta Energetyka Poznanska S.A.

W dniu 2 stycznia 2003 roku nastapita zmiana nazwy Jednostki Dominujacej z Energetyka
Poznanska S.A. na Grupa Energetyczna ENEA S.A. W dniu 13 pazdziernika 2004 roku Jednostka
Dominujgca zmieniata nazwg na ENEA S.A.

Jednostka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 777-00-20-640.
Urzad statystyczny nadat Jednostce Dominujacej REGON o numerze 630139960.
Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzief 31 grudnia 2010 roku wynosit, zgodnie z KRS,
441.443 tys. zt i dzielil sig na 441.442.578 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzieii przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci  Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
(1 stycznia 2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” o kwote 107.765 tys. zl oraz skorygowany o kwote 38.810 tys. zt
z tytutu innych korekt.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 5
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Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku struktura wiasnosciowa w Jednostce Dominujacej
ksztattowata sie nastepujaco:

Nazws Wartosé Udzial
alkcjonariuszu Ilo$¢é akeji Ilos¢ gloséw nominalna akeji w kapitale
(w tys. zb) zakladowym

Skarb Panstwa 337.626.428 76,48% 337.626 76,48%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
EBOIR 11.038.962 2,50% 11.039 2,50%
Pozostali 10.381.615 2,35% 10.382 2,35%

441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107.765
Pozostate korekty 38.810
Kapital zakladowy 588.018

Natomiast wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosciowa w Spotce
ksztattowala si¢ nastgpujaco:

Wartosé . ;
Mz Tlos¢é akeji Tlosé glosow coiithalid akey,  Doaabwlpiale
akcjonariusza zakladowym
(w tys. z})
Skarb Panstwa 233.624.813 52,92% 233.625 52,92%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
Pracownicy 25.049.143 5,67% 25.049 5,67%
ING OFE 11.694.592 2.65% 11.695 2,65%
EBOIR 11.038.962 2,50% 11.039 2,50%
Pozostali 77.639.495 17,59% 77.639 17,59%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107.765
Pozostate korekty 38.810
Kapital zakladowy 588.018

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zadne zmiany w wysokosci kapitatu
zakladowego Jednostki Dominujacej, wystapily natomiast zmiany w strukturze wlasnosci - w dniu
30 marca 2011 roku Skarb Pafistwa zbyt 4.463.978 stanowigcych 1,01 % udzialu w kapitale
zakladowym ENEA S.A. w wyniku zawarcia przez Skarb Panstwa uméw zbycia akeji ENEA S.A.
z uprawnionymi pracownikami i ich spadkobiercami, zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji oraz ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 .
o zasadach nabywania od Skarbu Pafstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektora
energetycznego.

Kapital wlasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit
9.852.574 tys. zl.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitalowa prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i obrotu energig elektryczna.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

Maciej Owczarek - Prezes Zarzadu,

Maksymilian Gérniak -  Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,
Hubert Rozpedek - Czlonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,
Krzysztof Zborowski - Czlonek Zarzadu ds. Wytwarzania.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki
Dominujgcej:

Rada Nadzorcza uchwala z dnia 16  kwietnia 2010 roku  odwotala
Pana Stawomira Jankiewicza ze stanowiska Czlonka Zarzadu ds. Ekonomicznych,
Pana Piotra Koczorowskiego ze stanowiska Czlonka Zarzadu ds. Korporacyjnych;
Pana Marka Malinowskiego ze stanowiska Cztonka Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju
oraz Pana Tomasza Treidera ze stanowiska Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Rada Nadzorcza uchwata z dnia 16 kwietnia 2010 roku powotata Pana Huberta Rozpedka
na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Ekonomicznych, Pana Krzysztofa Zborowskiego
na stanowisko Czionka Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju oraz Pana Maksymiliana Gorniaka
na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Handlowych.

Rada Nadzorcza uchwata z dnia 12 lipca roku zatwierdzita zmiang ,,Regulaminu Zarzadu
ENEA S.A.”, polegajaca na zastapieniu dotychczasowej nazwy stanowiska Pana Krzysztofa
Zborowskiego — Czlonka Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju na nowa w brzmieniu: Cztonek
Zarzadu ds. Wytwarzania.

Wszystkie podmioty gospodarcze wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej ENEA na dziefi
31 grudnia 2010 roku zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na ten dzien:

a)

Jednostka dominujgca — ENEA S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego ENEA S.A. za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy
w dniu 12 kwietnia 2011 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda petng (spotki zalezne):
Udzial | Podmiot przeprowadzajaey
L.p. Nazwa i siedziba Spotki kapv;tale b;g::;z;ﬁ;?:tﬂg;}a Data opinii
(w %) wydanej opinii
ENERGOMIAR Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 28 lutego 2011
Opinia bez zastrzezen
BHU S.A 91,47 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 31 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
Energetyka Poznanska Biuro 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0,, 11 marca 2011
Ustug Technicznych S.A. Opinia bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi
Hotel ,,EDISON” Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 28 lutego 2011
Opinia bez zastrzezen
Energetyka Poznanska Zaklad 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 28 lutego 2011
Transportu Sp. Z 0.0. Opinia bez zastrzezefi
Energetyka Poznanska 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 28 lutego 2011
Przedsiebiorstwo Ustug Opinia bez zastrzezen
Energetycznych Energobud
Leszno Sp. z 0.0.
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7 ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 11 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
8 Eneos Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 31 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
9 ENTUR Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0,, 31 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
10 Niepubliczny Zaktad Opieki 99,94 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 9 marca 2011
Zdrowotnej Centrum Opinia bez zastrzezen
Uzdrowiskowe ENERGETYK
Sp. z 0.0.
11 Elektrownie Wodne Sp. z 0.0, 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0,, 1 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
12 HITSERWIS” Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 7 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
13 ,Auto—Styl” Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 31 marca 2011
Opinia bez zastrzezen
14 FINEA Sp. z 0.0. 100 Nie podlegata badaniu
15 ENEA Operator Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 3 marca 2011
Opinia z zastrzezeniem
16 Elektrownia ,,Kozienice” S.A. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 23 lutego 2011
Opinia bez zastrzezen
17 Przedsigbiorstwo Energetyki 87,99 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 25 marca 2011
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach Opinia bez zastrzezen
18 Miejska Energetyka Cieplna Pila 64,064 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0,, 31 marca 2011
Sp. z o.0. Opinia bez zastrzezen
19 Kozienice II Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 14 stycznia 2011
Opinia bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi
¢)  Spolki objete konsolidacjg metoda praw wiasnosci (spotki stowarzyszone):
Udzial w Fodunor .
L.p. Nazwa i siedziba Spolki kapitale przeprowad{zajqcy bad:jmle Data opinii
(W %) sp'rawozc!anla fma‘nso?‘ ?.go
i rodzaj wydanej opinii
1 Przedsigbiorstwo Produkeji 49 Audyt i Rachunkowos¢ 3 marca 2011
Strunobetonowych Zerdzi UZR-CBR Sp. z 0.0., Opinia
Wirowanych WIRBET S.A. bez zastrzezen
2 Przedsigbiorstwo Energetyki 41,65 REVISION-KATOWICE 30 marca 2011
Cieplnej w Sremie S.A. Sp. z 0.0., Opinia bez
zastrzezen
3 Elektrocieptownia Biatystok S.A. 30,36 PricewaterhouseCoopers Sp. 15 lutego 2011
z 0.0., Opinia bez zastrzezen
ze zwrbceniem uwagi

Za wyjatkiem spétek ENEA Operator Sp. z 0.0. oraz Elektrownia ,,Kozienice” S.A., spotki zalezne
sporzadzity swoje jednostkowe sprawozdania zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Na potrzeby
przygotowania  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego informacje  zawarte
w sprawozdaniach spétek zaleznych zostaly dostosowane do zasad rachunkowosci przyjetych
przez Jednostke Dominujaca.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. 8
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2009 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
513.610 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2009 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt sp. z o0.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
16 marca 2010 roku opini¢ ze zwrdceniem uwagi, w nastgpujacej tresci:

.Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note dodatkowa nr 40, w ktorej Zarzad spotki
ENEA S.A. przedstawil informacje dotyczace otrzymanej przez spotke
Elektrownia ,,Kozienice” S.A. w dniu 5 sierpnia 2009 roku Decyzji Prezesa URE ustalajgcej
wysokosé korekty rocznej kosztoéw osieroconych dla spotki Elektrownia "Kozienice" S.A. za rok
2008 oraz wplywu tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy 2009.”

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbyto sie w dniu 20 kwietnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 kwietnia 2010 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 27 kwietnia 2010 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1133 w dniu 13 lipca 2010 roku.

3. Dane  identyfikujace  podmiot  uprawniony  oraz  bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 31 marca 2011 roku, zawartej pomigdzy ENEA S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19 wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Marcina Samolika (nr ewidencyjny 10060) w siedzibie Jednostki Dominujacej w dniach
od 14 do 17 marca 2011 roku oraz poza siedzibg Jednostki Dominujacej w dniu 12 kwietnia 2011
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 5 marca 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 statutu Jednostki Dominujgcej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marcin Samolik potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz speniaja warunki okrelone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r, nr 77, poz. 649),
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ENEA.
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4. Doste¢pnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dnia 12 kwietnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoscei ze skonsolidowanego sprawozdania z petnego
dochodu oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowa i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z pelnego

dochodu (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Peiny dochdd

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapasow w dniach

Plynno$é¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia

— kapitat obrotowy netto (w tys. zl)
— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej plynnosci

2010

7.836.875
(7.073.122)
84.292
(136.081)
142.255
(41.003)
(173.835)
639.381
669.547

2010

9,1%
8,2%
6,9%

23,1%
2.512.579
2,6
2,4

2009

7.153.509
(6.614.541)
78.599
(111.962)
180.471
(33.020)
(139.446)
513.610
535.465

2009

7,1%
7.2%
5,8%

0,58
39
35
16

23,4%
2.404.153
2,7

2,4

2008

6.157.762
(5.876.612)
80.914
(110.705)
93.285
(51.178)
(78.099)
215.367
212.716

2008

4,1%
3,5%
2,4%

0,51
38
37
13

24,7%
2.338.231
2,6

2,4

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujacych

istotnych zmian:

~  wazrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost wskaznikéw rentownosci,

—  spadek stopy zadtuzenia.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
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I11.

1,

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 12.836.705 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 639.381 tys. z} oraz pelny dochéd
ogotem w kwocie 669.547 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 503.843 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢gznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
2.916 tys. 7zt

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnoéci przygotowanego przez Zarzad Jednostki Dominujace)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowoséci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci godziwe]j aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy i ich odpisow z tytulu trwalej utraty wartodci,

6) obliczenia kapitaléw mniejszosci.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,, MSSF UE”).

QOkreslenie jednostek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzief bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — ENEA S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzief
bilansowy, co Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych
i stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaf Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— warto$é nabycia udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz cze$é aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatlowi Jednostki
Dominujacej we whasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci 1 zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objgtymi konsolidacja,

— zyskéw lub strat powstalych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy
jednostkami objetymi  konsolidacja, zawartych w wartodci aktywow podlegajacych
konsolidacji.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartos¢
udziahi Jednostki Dominujacej w jednostkach stowarzyszonych skorygowano o przypadajace
na rzecz Jednostki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatdw wiasnych jednostek
stowarzyszonych, ktore nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono
o nalezne od tych jednostek dywidendy.
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3. Kompletno$é i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka Dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczeg6lnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z pelnego
dochodu oraz opisdéw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w (,, MSSF UE”).

Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Jednostka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢, zawierajg
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami (,, MSSF UE”).

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit i zalagezyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnoci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2010.
Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki Dominujacej
pisemne oSwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata
obowiazujacych jg przepisdéw prawa,

Marcin Samolik
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10066
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podmiot uprawniony do badania
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Warszawa, 12 kwietnia 2011 roku
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