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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2010

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN / EUR)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

w tys. PLN
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony  zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
882 908
9338 -905
16 953 -848
16 433 -854
-3 200 -829
-22 498 1051
25 864 -325
166 -103
125 052 67 496
32 081 4006
437 743
31644 3263
92971 63 490
82 662 62 512
165 325 000 125025 000
0,12 -0,01
0,10 -0,01
0,67 0,51
0,56 0,51

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. EUR
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
220 227
2.332 -226
4234 212
4104 213
-808 -209
-5 681 265
6 531 -82
42 -26
31576 17 043
8101 1012
110 188
7990 824
23476 16 032
20873 15785
165 325 000 125025 000
0,03 0,00
0,02 0,00
0,17 0,13
0,14 0,13
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CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010,

LIST PREZESA DO AKCJONARIUSZY CALATRAVA CAPITAL S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Spdotka CALATRAVA CAPITAL S.A. w 2010 roku przeszta wazng przemiane organizacyjng i
jakosciowa, zmieniajac jednoczesnie profil dziatalnosci z informatycznego na inwestycyjny. W pierwszym
pdiroczu przeprowadzona zostata restrukturyzacja Grupy Kapitatowej. Spétki nierentowne, z niezadawalajacymi
rokowaniami na przysztos¢ zostaty sprzedane lub przeznaczone do likwidaciji.

W obecnym ksztatcie Calatrava Capital to przedsiewziecie inwestycyjne utworzone na bazie aktywoéw i statusu
spotki publicznej 1&B SYSTEM S.A.

Dziatalno$¢ spotki inwestycyjnej Calatrava Capital S.A. o cechach funduszu hedgingowego i merchant banku
nakierowana jest przede wszystkim na inwestycje oportunistyczne o ponadprzecietnej stopie zwrotu. W
odréznieniu od funkcjonujacych na rynku spotek czy funduszy inwestycyjnych, zamierzeniem CALATRAVA
CAPITAL S.A. jest selektywna i zdecydowana, wyrazona szybko$cig dziatania i jakoscig przedsiewziec,
realizacja projektow ukierunkowanych na zmaksymalizowanie korzysci dla swoich akcjonariuszy.

Sprawne i efektywne dziatanie jest mozliwe dzieki dobrej organizacji wewnetrznej. Spotka zorganizowana jest w
ramach trzech docelowych zespotow biznesowych (1) business development group zajmuje sie identyfikacjq i
oceng potencjatu inwestycyjnego, (2) zespotu M&A (fuzji i przeje¢) odpowiedzialnego za optymalne opracowanie
struktury transakcji w odniesieniu do spétki-matki, badz spotek portfelowych (3) zespotu operacyjnego, majacego
za zadanie nadzor, kontrole i wsparcie managementu spotek portfelowych.

Rozpoczeta na przetomie 2 i 3 kwartatu dziatalno$¢ w nowej formule zaowocowata dwiema kluczowymi
inwestycjami o facznej wartosci 46 min PLN. W 2010 roku Calatrava Capital osiggneta zysk netto w wysokosci
16,4 min PLN w poréwnaniu ze stratg 0,8 min PLN rok wczes$niej, a suma bilansowa Spétki wzrosta 0 80%. O
sukcesie przedsiewziecia zadecydowata wiasciwa identyfikacja potencjatu wzrostowego oraz sprawne
wykorzystanie okazji inwestycyjnych, co potwierdzajg zyski zrealizowane wtasnie na tym rodzaju dziatalnosci. W
obu kluczowych inwestycjach jako partnerzy wystepujg rozpoznawalne podmioty krajowego rynku kapitatowego.

Sukces przeprowadzonych projektow ukierunkowuje dziatalnos¢ CALATRAVA w strone inwestycji buy-outowych
(wykupowych) nakierowanych na spétki o $redniej kapitalizacji. Realizacja transakcji o charakterze distressed
assets czy distressed situations kaze oczekiwaC wysokich zyskow juz na etapie wejscia w inwestycje, a tym
samym realnych korzysci dla akcjonariuszy CALATRAVA. W ocenie spotki istnieje ogromny potencjat w realizacji
takich wiasnie transakcji.

Dokonania 2010 roku oraz aktualnie analizowane pod katem inwestycyjnym projekty zarowno publiczne jak i
prywatne dajqg realne mozliwosci nie tylko powtorzenia wyniku zakoriczonego roku, ale i jego zwielokrotnienia w
roku 2011.

Z powazaniem,
Pawet Narkiewicz

Prezes Zarzadu
Warszawa dnia 28.04.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 4
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CALATRAVA CAPITAL S.A.
Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY

OD 01.01.2010r. DO 31.12.2010 .
WRAZ Z

OPINI A NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA
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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zaradu

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spoiki
CALATRAVA CAPITAL S.A. z siedzila w Warszawie, Al. Ujazdowskie 6A
obejmujcego:

» bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) spdzony na dzigé 31 grudnia 2010
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazujerg 125.052 tys. zi,

* rachunek zyskow i strat (sprawozdanie z catkowitgdthoddéw) za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykgaygysk netto w kwocie 16.433
tys. zt.,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym (sprawozdarge zmian w kapitatach
wiasnych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 ralai 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwekszenie kapitatu wlasnego o kwd9.481 tys. zi.,

e rachunek przeptywOw pieginych (sprawozdanie z przeptywéwsrodkow
pienieznych) za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 gau@di10 roku wykazgge
zwiekszenie standrodkow piengznych netto w ejgu roku obrotowego w kwocie
166 tys. zi.,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie zgodnego z obayzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataléa odpowiedzialny jest Zagd Spotki.

Zarzad Spoitki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej mobowizani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dza@l@Einspetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 w§z@ 1944 r. o rachunkowol (Dz.U. z 2009 r. Nr

152, poz. 1223, z #6. zm.), zwanej dalej ,,ustawo rachunkowsci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigaie opinii 0 zgodn&i z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowséci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszghktkstotnych aspektach, sytuaci
majtkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki oraz prawidiowoi ksiag
rachunkowych stanowtych podstaw jego sporzdzenia .
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadxaistosownie do postanowviie

* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowa,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanyatzgz Krajova Rad: Biegtych
Rewidentoéw w Polsce,

* rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. wasgpe informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartgciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnoznaczne informagjnaganych przepisami
prawa pastwa nie kdacego pastwem cztonkowskim .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanadwslii przeprowadzimy w taki sposéb ,
aby uzyskaracjonalm pewnd¢, pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasenpastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowsoi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapis@i¢gowych, z
ktorych wynikaj liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finangm, jak i
catasciowa ocerg sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarciagj podstawy do wyegnia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesgasstkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dceny sytuacji matkowej i
finansowej Spotki na dzie31 grudnia 2010 r. , jak zgej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia®a,

» zostalo sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunka@wip
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej oraz zwranymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpagizen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stoigodo wymogoéw ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonayetr oraz na
podstawie prawidtiowo prowadzonych dgirachunkowych,

* jest zgodne z wptywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Nie zglaszajc zastrzeen do sprawozdania finansowego, informujemyg Spoétka
dokonuje inwestycji polegagych na nabywaniu aktywow finansowych. Aktywa
finansowe winny b§ kwaliflkowane w momencie ich nabycia do wdave| kategorii, co
ma wpltyw na ich prezentacj wycerg.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 ostato opublikowane w Monitorze
Polskim B. W Monitorze glowym i Gospodarczym opublikowano wzmiarkztazeniu
sprawozdania do Krajowego Rejestid8wego.

Sprawozdanie z dziatalda spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustustawy o

rachunkoweéci, a zawarte w nim informacje pochade ze zbadanego sprawozdania
finansowego, $z nimi zgodne.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 7
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010r.

Kluczowy biegty rewident:
Anna Stasiak

Anna Stasiak Biegty rewident nr ewid. 3817
nr ewid. 3817

osoba reprezentaga podmiot

Audyt i doradztwo kgigowo — podatkowe
91-521 t6d, ul. Studzhskiego
72/19
Tel. 42-634-92-72
NIP: 726-013-17-31, REGON
004363656

podmiotragniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 2705
prowadzog przez KIBR

£ 0dz, dnia 28.04. 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 8
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010,

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
CALATRAVA CAPITAL S.A. ZA ROK OBROTOWY OD 1.01.2010 r. DO
31.12.2010 r.

A.INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacije o dziatalnéci spotki

Spétka od dnia 30.07.2010 r. dziata pod fir@ALATRAVA CAPITAL S.A.
Postanowienie #lu Rejestrowego w tej sprawie, Spoétka otrzymatanw @.08.2010 r.
Dotychczasowa nazwa Spokki: Invar & Biuro SYSTEM Sprzestata obowzywat. Od
dnia 19.08.2010 r. akcje Spotk sotowane na GPW pod nagwCALATRAVA” i
oznaczone ,,CTC". SiedzibSpo6iki od dnia 16.08.2010 r. jest Warszawa, Al.
Ujazdowskie 6A. Od dnia 29.06.2009 r. do dnia 832010 r. siedziba Spoitki nita

sic w Warszawie, ul. Arkuszowa 39.

Spotka jest zarejestrowana wd2ie Rejonowym dla m. St. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestad8wego pod numerem KRS 0000017521.

Spétka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIR9-020-77-52 .
Identyfikator REGON: 004358052.

Podstawowym przedmiotem dzialabeo Spoétki wedtug Europejskiej Klasyfikacii
Dziatalnaci jest pozostata dziatale@zwiazana z informatyk ( numer 72602 ).

Niezaleznie od EKD przedmiotem dziatalém Spétki jest prowadzenie dziatakw
ustugowej, handlowej i wytworczej a w szczeggéhiav zakresie:

- ustug informatycznych,

- ustug telekomunikacyjnych,

- ustug badawczo —rozwojowych w dziedzinie nauk tezinych,

- ustug instalowania maszyn biurowych, komputerémniyich sprztow,

- wytwarzania podzespotowsiodkow techniki biurowej, spetu informatycznego i

innych artykutéw sieci komputerowych i telekomurgimych,

- ustug handlu detalicznego i hurtowego,

- importu oraz eksportu ustug i towardw,

- ustug w zakresie magazynowania i przechowywaniatow,

- ustug drogowego transportu samochodowego,

- ustug w zakresie wynajmu maszyn, adzen biurowych oraz sprtu komputerowego,

- ustug leasingu,

- ustug zwizanych z nieruchonmgoiami,

- ustug poligraficznych,

- ustug szkoleniowych w zakresie prowadzonej dziakan

W badanym okresie, Spotka prowadzita dziat&tnmolegagca na nabywaniu i zbywaniu
aktywow finansowych a tale w zakresie dzieawy i najmu nieruchoniai i srodkow
trwatych. Spoétka sprawowata rownienadzor widcicielski w oparciu o prawa
wynikajagce z posiadanych wkszaciowych pakietéw udziatdw i akcji w spotkach
zaleznych.

Srednioroczny stan zatrudnienia w 2010 roku wynieskob.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 9
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CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010r.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzi@l grudnia 2010 r. wynosit 82.662.500,00
zti dzielit sic na 165.325.000 akcji o waétm nominalnej 0,50 zioty kala.
Akcjonariuszami reprezentigymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA
wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 r. byli:

llosé akceji Udziat % w | Udziat % praw
kapitale gtosow
Postino Holdings Limited 24.685.030 14,93 14,93
Pawet Narkiewicz 24.094.844 14,57 14,57
IDEA Towarzystwo Funduszy 11.660.202 7,05 7,05
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali 104.884.924 63,45 63,45

1. Dnia 1.03.2010 r. Zagd Spotki podyt uchwat w sprawie podwiszenia kapitatu

zaktadowego w ramach granic odmych przez kapitat docelowy poprzez emis;j
akcji zwyklych na okaziciela serii S z jednoczesnympozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcwajoemisji. Tré¢ uchwaty
zostata podana do publicznej wiaddwiow Raporcie biggcym nr 11/2010. W
wyniku subskrypcji przeprowadzonej w dniach 2-3 ©aa010 r. przydzielono
1.500.000 akcji serii S, cena emisyjna wyniosta00A8 za 1 akg. W dniu
31.03.2010 r. Spotka otrzymata postanowienigduS Rejestrowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejest&gdowego z dnia
23.03.2010 r. o dokonaniu wpisu zmiany wysakdkapitatu zaktadowego Spotki w
wyniku emisji 1.500.000 akcji zwyktych na okazieeserii S o 4cznej wartdci
nominalnej 750.000,00 zi. Wszystkie akcje serii &taly obgte przez Pawila
Narkiewicza. Akcje serii S zostaty dopuszczone Bootu na rynku podstawowym
GPW w Warszawie z dniem 28 lipca 2010 r.

Dnia 11.05.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzehkejonariuszy podijto
uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych najak w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian statutu Kephpitat zaktadowy
Spotki zostat podwiszony warunkowo o kwetnie wyzsz niz 20 milionow ziotych,
poprzez emigj nie wiccej niz 40 milionéw akcji Spoétki zwyktych na okaziciela o
wartasci nominalnej 0,50 zt. Wyemitowanych zostato niesej niz 200 Obligacji na
okaziciela zamiennych na akcje zwykie na okazicigfotki o hcznej wartdci
nominalnej nie wyszej ni 20 milionéw ziotych. Uchwaly zostaly podane do
publicznej wiadoméci w Raporcie bigagcym 27/2010 z dnia 11 maja 2010 r.

Zarzad 1&B System S.A. w dniu 1.06. 2010 r. pelddecyzg o przydziale 82
obligacji na okaziciela zamiennych na akcje zwyhée okaziciela serii T Spoétki o
tagcznej wartéci nominalnej 8.200.000,00 zt. Szczegoly dotyer emisji zostaty
podane w Raporcie bigcym nr 33/2010 z dnia 1 czerwca 2010 r.

W dniu 2 czerwca 2010 r. wszyscy obligatariuszeyrt obgli obligacje na
okaziciela serii A zamienne na akcje zwykle na akala serii T, tj. 82 obligacje o
tagcznej wartéci nominalnej 8.200.000,00 zt dokonali zamiany gatiji na akcje
Emitenta. W zamian za obligacje zostatlo wydanycl40®000 akcji. Po dokonaniu
zamiany obligacji kapitat zakladowy wynosit 71.4820,00 zi, co daje ogddriczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu: 142.925.000.

Akcje serii T zostaty dopuszczone do obrotu na wymodstawowym GPW w
Warszawie z dniem 28 lipca 2010 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 10
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3. Dnia 2.11. 2010 r. CALATRAVA CAPITAL S.A. dziatag na podstawie Uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnimajh 2010 r., pod} decyzg
0 emisji, a nagpnie przydziale 112 obligacji na okaziciela zamigin na akcje
zwykle na okaziciela serii T Spoiki, gcznej wartéci nominalnej 11.200.000,00 zt.
Wszystkie obligacje serii B zostaly etg i nas¢gpnie w dniu 2 listopada 2010 r.
konwertowane na 22.400.000 akcji serii T @czhej wartéci nominalnej
11.200.000,00 zt.
Po dokonaniu zamiany obligacji, kapitat zaktadowynwst 82.662.500,00 zi, co
stanowi 0goln liczbe glosow na walnym zgromadzeniu: 165.325.000.

4. Wszyscy obligatoriusze, ktorzy posiadali obligange okaziciela serii J zamienne na
akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligac tagcznej wartéci nominalnej
14.000.000,00 zt dokonali zamiany obligacji na akcj Emitenta.
Zgtoszenie o podwaszeniu kapitalu zakladowego w wyniku dokonania zayi
obligacji na akcje zostato ztone w dniu 28 stycznia 2011 r. W zamian za obligacj
zostatlo wydanych 28.000.000 akcji. Wszystkie wyemidgne dotychczas obligacje
zamienne na akcje serii J zostaty zamienione ngaké dniu 17 lutego 2011 r.
Zarzad GPW w Warszawie S.A. padjuchwat nr 218/2011 w sprawie dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym 28.000.000 akcjiiis&r tym samym zostat
spetniony warunek rejestracji powszych akcji w KDPW, co zostato potwierdzone
komunikatem  dzialtu operacyjnego KDPW z dnia 17.0212 r.
Dnia 15 marca 2011 r. Spotka otrzymata postanowiéhdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, o zarejestiniu podwyszenia kapitatu
zaktadowego, poprzez rejestra@B.000.000 akcji serii T. Rejestracja agga w dniu
4 marca 2011 roku. Wysokd kapitalu podstawowego na dzievydania opinii i
sporadzenia sprawozdania finansowego wynosi 96.662.90@j0i dzieli st na
193.325.000 akcje o watid nominalnej 0,50 zt za akgj Ogodlna liczba gltosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 193.820.

Na dziex zakaczenia badania | spa@zenia sprawozdania finansowego za rok 2010,
akcjonariuszami posiadgjymi powyej 5% ogolnej liczby gtosow oraz powsj 5%
udziatu w kapitale Spétki byli:

llosé akcji Udziat % w | Udziat % praw
kapitale gtosow

Postino Holdings Limited 24.685.030 12,77 12,77
Pawet Narkiewicz 25.811.844 13,35 13,35
IDEA Towarzystwo Funduszy 11.660.202 6,03 6,03
Inwestycyjnych S.A.
Dariusz WiniewskKi 12.530.451 6,48 6,48
Pozostali 118.637.473 61,37 61,37

Dnia 22 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzepodgto uchwat w
przedmiocie nabycia akcji wkasnych Spotki w celh ianorzenia. Walne Zgromadzenie
upowanito Zarzd Spotki do nabywania przez Spétlkakcji wkasnych w celu ich
umorzenia za aczm kwote nie wyszy niz 15.000.000,00 PLN, przy czym
wynagrodzenie za jednakcg nie mae by wyzsze nk 0,50 zt (pécdziesat groszy).
Upowaznienie do skupu akcji wkasnych w celu umorzeniataosudzielone Zagdowi
na okres do 31 grudnia 2011 roku. Na mocy w/w uéarzad w dniu 12 sierpnia

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 11
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2010 r. przyyt program skupu akcji wkasnych. Programu rozpbsi 1 wrze&nia 2010 r.
Cena, za ktar CALATRAVA CAPITAL S.A. nabywa wlasne akcje nie m® by
wartcscia wyzszy spagrod ceny ostatniej niezaleej transakcji i najwiszej, bieacej,
niezalenej oferty w transakcjach zawieranych na sesjacéldgivych GPW w
Warszawie, przy czym wynagrodzenie za pdikcg nie mae przekrocz§ kwoty 50
groszy. Programem afip @ akcje CALATRAVA CAPITAL S.A. notowane na rynku
podstawowym GPW w Warszawie. CALATRAVA CAPITAL S.Aziennie mae naby
nie wigcej niz 25 % odpowiedniegaredniego, dziennego wolumenu akcji na GPW S.A.
w ciggu 20 dni poprzedzggych kady dzien nabycia. Program zostanie zékaony
najp&niej w dniu 30 grudnia 2011 r.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu Spotkapsta 300.039 akcji wiasnych.

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy, sasypzdanie finansowe zostato
sporzadzone za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Skfad Zarzdu na dzié 31.12.2010 r. byt nagbujacy:

- Pawet Narkiewicz - Prezes Zalz od dnia 22.07.2010 .

Do dnia 22.07.2010 r. w sklad Zadu wchodzili: Marcin Niewgtowski — Prezes

Zarzadu oraz Julita Zdeczyk — Wiceprezes Zagdu. W dniu 22.07.2010 r. Pan Marcin
Niewegtowski zostat odwotany z petnienia funkcji Prezegarzdu, a Pani Julita

Zdonczyk ztaryta rezygnagj z funkcji Wiceprezesa Zagdu.

Na dziex zakaiczenia badania sprawozdania finansowego, sktady@a@potki nie ulegt
zmianie.

W skitad Rady Nadzorczej na dizigl grudnia 2010 r. i na dziesporzdzenia
sprawozdania finansowego wchadz

- Tomasz Paczyk - Przewodnicy RN

- Tomasz Wrobel - Wiceprzewodnicy RN
- Adam Narkiewicz - Cztonek RN

- Henryka Narkiewicz - Czlonek

- Jarostaw Perlik +@»k RN

Dnia 10 lutego 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjamszy dokonato zmian w Radzie
Nadzorczej Spotki. Odwotano: Dariusza Zycha, Koarddarchlewskiego, Krzysztofa
Gozdka i Przemystawa Wrébla. Powotano: Pawta Nardea, Adama Narkiewicza,
Tomasza Ra&czyka | Tomasza Wrobla. Rada Nadzorcza na posiadzedniu 24 lutego
2010 r. wybrata Pana Pawla Narkiewicza na Przevoageego Rady Nadzorczej a Pana
Huberta Bojdo na Wiceprzewodnigego Rady Nadzorczej. W tym skiladzie Rada
Nadzorcza pracowata do dnia 22 lipca 2010 r.

W dniu 22 lipca 2010 r. w zwkku z rezygnagj ztozong przez Pawta Narkiewicza oraz
Huberta Bojdo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy plaeodo Rady Nadzorczej Pani

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 12
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Henrylke Narkiewicz i Jarostawa Perlika. W dniu 22 lipcal@0roku Rada Nadzorcza
powierzyta funkag Przewodniczacego Panu Tomaszowi R ykowi,
Wiceprzewodnicgcego — Panu Tomaszowi Wréblowi.

W skiad grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL na dzke31.12.2010 r. i na dzie
zakaczenia badania wchogln/w spofki:

- Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzily Sieradzu — 95,75% udziat w zadzaniu

- Biurosystem Sp. z 0.0. z siedzi todzi — 100% udziat w zagdzaniu

- Biurosystem-Invest S.A. z siedzilwv todzi — 100% udziat w zagdzaniu

- Invar Electronics Sp. z 0.0. z siedziv Sieradzu — 100% udziat w zadzaniu

- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzilwv Sieradzu — 100% udziat w zadzaniu

- Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzlv Sieradzu — 24,8% udziat w zadzaniu

- Media Service sp. z 0.0. z siedgiv Dziekanowie Polskim — 100% udziat w
zarzdzaniu

- Calatrava Capital S.A. spotka komandytowa z sieguilDziekanowie Polskim
100% udziat w zargdzaniu wraz ze spddkzalezng Media Service Sp. z 0.0.

- Imagis S.A. z siedzipw Warszawie — 51% udziatu w zgdzaniu; zakup dnia
30.06.2010 .

- Kolgard - Oil Sp. z 0.0. z siedzibwv Zielonce — 100% udziatu w zadzaniu; zakup
dnia 27.10.2010 r.

Informacje na temat badanego sprawozdania finansovge®

Badane sprawozdanie finansowe spdeone zostato na dzie81 grudnia 2010 . |
obejmuje:

» bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) spdzony na dzigé 31 grudnia 2010
roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazujarg 125.052 tys. zi,

* rachunek zyskow i strat (sprawozdanie z catkowitgidthodow) za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykaaygysk netto w kwocie 16.433
tys. zt.,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym (sprawozdarge zmian w kapitatach
wiasnych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 ralai 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwekszenie kapitatu wlasnego o kwd9.481 tys. zi.,

* rachunek przeptywOw pieginych (sprawozdanie z przeptywéwsrodkow
pienieznych) za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 gau@di10 roku wykazgge
zwiekszenie standrodkow piengznych netto w ejgu roku obrotowego w kwocie
166 tys. zi.,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Do sprawozdania finansowego gatone zostato sprawozdanie Zgiu z dziatalnéci
Spoéiki za rok obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12(201

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 13
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Pozostate informacje
Rok obrotowy 2009 Spotka zamta strag netto w wysokéci 854 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2068legato badaniu przez biegtego
rewidenta. Kluczowy biegly rewident Anna Stasiak ewid. 3817 wydat o tym
sprawozdaniu w dniu 29.04.2010 r. opirde zwrOoceniem uwagize Zarad Spofki
dokonat wilasnej analizy wado udziatbw w spoétkach zateych, wartdci
nieruchomeci oraz kwoty wartéci firmy, a kluczowy biegty rewident nie jest w sia
oszacowa kwoty wplywu na wynik finansowy gdyby Spoétka naljga odpisy
aktualizupce w oparciu 0 niezatee wyceny. Ponad to, sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008 nie zostato opublikowane w MonitorRelskim B. W Monitorze
Sadowym i Gospodarczym opublikowano wzmignk ziazeniu sprawozdania do
Krajowego Rejestrufglowego.

Kluczowy biegly rewident - Anna Stasiak reprezesttyj podmiot uprawniony do
badania sprawozddinansowych pn. Audyt i doradztwo kgowo-podatkowe z siedzib
w todzi, ul. Studaiskiego 72/19 — nr ewid. 2705, dnia 10.12.2009 warhz K.R.
Audyt Sp. z 0.0. umogvo podwykonawstwo badania sprawozdania finansovgki
I&B SYSTEM S.A. (obecnie CALATRAVA CAPITAL S.A))

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostgiodnie z przepisami prawa
ztozone w gdzie rejestrowym.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 omtato opublikowane w Monitorze
Polskim B. W Monitorze glowym i Gospodarczym opublikowano wzmiarnkztazeniu
sprawozdania do Krajowego Rejestad8wego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zatewerel przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10.06. 2010 hwal nr 6.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwat 11 z dnia 10.06.2010 r. postanowite,
strata netto w wysokai 854.152,42 zt zostanie pokryta z zyskéw przysztgkresow.

Bilans zamkngcia za rok obrotowy 2009 zostat poprawnie wprowagzdo ksig jako
bilans otwarcia roku 2010.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 14
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B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKoWEJ |

FINANSOWEJ SPOLKI

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat

oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje

finansowg i majagtkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielksei z rachunku zyskow i

strat
(w tys. zt.)
Przychody ogétem
Koszty dziatalnéci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z inwestycji-sprzedaakcji
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata na zdarzeniach nadzwyczajnych
Zysk na zdarzeniach nadzwyczajnych
(Strata) zysk brutto
(Strata) zysk netto

Wskazniki rentownosci

Rentownd¢ sprzeday brutto
Rentownd¢ sprzeday netto
Rentownd¢ netto kapitatu wiasnego
Rentownd¢ maptku

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji majtku

Wskaznik rotacji nalenosci w dniach
Wskaznik rotacji zobowazan w dniach
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

1.01.2008-  1.01.2009-  1.01.2010-
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
829 908 882
1694 1 805 2 463
921 21 210
628 29 639
0 0 11 348
1370 128 19 185
4574 71 11 570
0 0 0
0 0
(3776)  (848) 16 953
(3910)  (854) 16 433
2008 2009 2010
-69,00% -98,79% -179,30%
-472,00% -94,05% 1.863,86%
-6,04% -1,35% 17,68%
-5,61% -22,48% 13,14%
2008 2009 2010
0,00 0,01 0,007
38 62 216
67 21 69
X X X
15
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Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

2008 2009 2010
Stopa zadlzenia 7,08% 5,94% 25,65%
Stopier pokrycia magtku kapitatem wiasnym 94,80% 94,06% 74,35%
Wskaznik ptynnasci 1,22 1,16 1,08
Wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,10 1,16 1,08

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wyspienie w roku 2010
nastpujacych tendenciji:

- spadek wskanika rentownéci brutto,

- znacacy wzrost wskanika rentownéci netto sprzedsy,

- poprawa wskanika rentownéci kapitatu wkasnego i rentowsa maptku,
- spadek wskanika rotacji majtku,

- wydtuzenie wskanikdw rotacji nalenosci i zobowizan,

- wzrost stopy zadtenia,

- spadek stopnia pokrycia mt§u kapitalem wtasnym,

- spadek wskanika ptynndci i wskaznika podwyszonej ptynnéci.

W badanym okresie, Spotka ggicta zysk na dziataln@i gospodarczej w zwkku z
osiggnictymi przychodami z tytutu sprzegha udziatow i akcji ktore g zaklasyfikowane
do dziatalngci operacyjnej w pozycji Zysk/(Strata).
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C. OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI
System ksegowci

Spoétka posiada dokumentacjopisupca przyjete przez rg zasady (polityk)
rachunkoweéci, w szczegolngi dotyczca: okreslenia roku obrotowego i wchogaych
w jej skitad okresow sprawozdawczych, metod wyceRtyvedw i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzersggkrachunkowych, systemu
ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja politygchunkowéci zostata opracowana
zgodnie z ustayo rachunkowéci i MSR oraz MSSF i zatwierdzona do stosowania.

W ramach okréenia sposobu prowadzenia dgirachunkowych Spoétka opracowata i
wdrozyta:

— zakladowy plan kont, ustal@mly wykaz kont ksigi gtdwnej, przygte zasady
klasyfikacji zdarzé, zasady prowadzenia kgipomocniczych oraz ich pogadania z
kontami ks¢gi gtownej,

- wykaz ksag rachunkowych, a dla k& prowadzonych przy ayciu komputera
wykaz zbioréw danych twogeych ksggi rachunkowe na komputerowychsndkach
danych z okrdeniem ich struktury, wzajemnych paaen i funkcji,

— opis systemu przetwarzania danych, a dlagsachunkowych prowadzonych przy
uzyciu komputera — opis systemu informatycznego.

Ewidencja ksjgowa prowadzona jest w oparciu o system komputergs
DYNAMICS AXAPTA 4.0” . System posiada zabezpieczehiastowe przed dagtem
0s6b nieuprawnionych. Dokumentacja systemu przeavéa danych zawiera pazy
innymi wykaz stosowanych programow. Egi prowadzone przy ayciu systemu
komputerowego spetni@wymogi art. 14 ust. 4 ustawy o rachunkagio

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozadimansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do aksirachunkowych badanego
okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji aglaspzych, ksigi
rachunkowe oraz powzanie zapisOw kggowych z dokumentami i sprawozdaniem
finansowym spetnigjwymogi rozdziatu 2 ustawy.

W trakcie badania nie stwierdZitny, aby system kontroli wewtrznej zwihzany z
badanym sprawozdaniem finansowym nie dziatat nfggenie.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksjowe, dokumentag¢jprzyjetego sposobu prowadzenia
rachunkoweéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spgtkprzechowywane
zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkéevo

Spotka przeprowadzita inwentaryzacjaktywow i pasywOw w zakresie oraz

w terminach i z ogstotliwoscia wymagan przez ustaw o rachunkowéci. R&nice
inwentaryzacyjne gjo i rozliczono w ksigach badanego okresu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 17
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D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego za rok 201Q@atooprzeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 21.07.2010 r., zawartej peday I&B SYSTEM S.A. (obecnie
CALATRAVA CAPITAL S.A.) a firmg Audyt i doradztwo ksigowo — podatkowe z
siedzily w todzi, ul. Studaiskiego 72/19 wpisanna prowadzom przez Krajowy Izbe
Bieglych Rewidentow ligt podmiotow uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 2705. W imieniu podmiotu upraavidgo badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone przez kluczoveggiego rewidenta ArnStasiak

- nr ewidencyjny 3817 w miegiu kwietniu 2010 r.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorctavah nr 74/VIII/2010 z dnia
2.07.2010rr.

Audyt i doradztwo ksigowo-podatkowe oraz biegty rewident Anna Stasiakvpydzap,
iz s3 uprawnieni do badania sprawoadamansowych oraz spetnigyvarunki okrglone w
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentaal wyrazenia bezstronnej i niezaieej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki CALATRAVAAPITAL S.A.

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podwmiotgrawnionemu i
biegtemu rewidentowi w trakcie badania udpsiono wszystkiezagdane dokumenty i
dane, jak rownie udzielono wyczerpyggych informacji i wyjdnien, co medzy innymi
zostato potwierdzone pisemnynwoadczeniem Zardu Spotki z dnia 28.04.2011 r.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i w4jeenie zdarzé podlegagcych
sciganiu, jak réwnie nieprawidtowdci jakie wystpity poza systemem rachunkoyen

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 18
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Komentarz co do prawidtowdci i rzetelnaosci poszczegoélnych pozycji bilansowych

i rachunku zyskow i strat

BILANS — sprawozdanie z sytuacji finansowej

Poniej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zigtabilansu na dzie

31.12.2010 r. (w tys. zi):
AKTYWA

AKTYW A TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Wartdsci niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w spotkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dlugoterminowe

Inne rozliczenia ngdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natici
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega
AKTYWA RAZEM

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

88.227
7.340
22.562
4.880
53.333

46
66
0
34.225
788
20.921
409
10.466
1.641

2600

2.600
125.052
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PASYWA
KAPITALY WLASNE 92.971
Kapitat zakladowy 82.662
Ze sprzeday akcji powyzej ich wartgci nominalnej 0
Akcje wiasne -105
Kapitat zapasowy 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 781
Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Ra&znice kursowe 0
Zyski zatrzymane 0
Zyski(straty) z lat ubiegtych -13.800
Zysk\strata netto 16.433
ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 32.081
Zobowigzania diugoterminowe: 437
Zobowgzania dtugoterminowe 319
Rezerwy na zobowzania 0
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i naprawy gwarancyjne 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 118
Diugoterminowe rozliczenia rulzyokresowe 0
Zobowigzania krotkoterminowe: 31.644
Zobowpgzania kréotkoterminowe 31.601
Rezerwy na zobowzania krotkoterminowe 43
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 0
PASYWA RAZEM 125.052

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Poniej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze ziegtarachunku zyskow i
strat za okres 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.(wzls

DZIALALNO SC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzeday 882
Przychody netto ze sprzesygporoduktéw 8715
Przychody netto ze sprzesyatowarow i materiatow 6
Koszt wiasny sprzeday 663
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 623
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 40
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 21¢
Koszty sprzedey 0
Koszty ogélnego zagelu 1.800
Pozostate przychody operacyjne 210
Pozostate koszty operacyjne 639
Zysk/(Strata) z inwestycji - sprzedakcji 11.348
Zysk (strata) z dziatalndgci operacyjnej 9.338
Przychody finansowe 19.18%
Koszty finansowe 11.570
Zysk / (strata) brutto 16.953
Podatek dochodowy 520
Cze$¢ biezagca 0
Czs¢ odroczona 520
Zysk / (strata) netto z dziatalndci gospodarczej 16.433
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 16.453

Pozycje ksztaltuce wynik finansowy Spotka ¢lia kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do cé& sprawozdania finansowego. Struktura kosztow

i przychoddw operacyjnych, pozostatych przychoddwsztéw operacyjnych,
przychodow i kosztow finansowych zostata przedstaaiw notach obfaiajacych
(informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego

W badanym okresie, Spotka ggicta zysk na dziataln@i gospodarczej w zwiku z
osiggnietymi przychodami z tytutu sprzegha udziatéw i akcji ktore & zaklasyfikowane
do dzialalnéci operacyjnej w pozycji Zysk/(Strata) z inwestycjiprezentowane w
wartcici netto.

Wyjatek stanowdq przychody tytutem zbycia Inwar Integracje Sp. ».0oBiurosystem
Serwis Sp. z 0.0. oraz Inwar S.A. gdigh sprzeda nie byla zwjzana z dziatalniwia
inwestycyjry Spétki w nowej formule, a byla efektem restrukizagji Grupy
Kapitatowej i jest zaklasyfikowana w dziatakeofinansowe).

Zysk lub strata z dziataldoi inwestycyjnej, ktora jest obecnie podstawwaiziatalngcia
Spotki jest ujimowana w wargoi netto. Przychody z tytutu zbycia akcji i udziatd

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 21
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przeznaczonych do obrotu pomniejszog® koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami
bezpdrednio im przyporadkowanymi.

Sprawozdanie z przeptywdwsrodkow pienieznych
Rachunek przeptywow piegrinych wykazuje:

- niedobdrsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej w kwocie
3.200 tys. zt

- niedoborsrodkéw piengznych netto z dziatalrigi inwestycyjnej w wysokeci
22.498 tys. zt

- nadwyzka srodkow pien¢znych z dziatalnéci finansowej w kwocie
25.864 tys. zt

a jego pozycje sg powigzane prawidtowo z bilansem, rachunkiem zyskow i

strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wycena

Stosowane przez Spétkzasady wyceny zostaly opisane w informacji dodat§odo
sprawozdania finansowego.3 Sone zgodne z zasadami (poligykrachunkowsci,
wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéeia Mig¢dzynarodowych
Standardéw Sprawozdawcoo Finansowej.

Nieruchomadci inwestycyjne i finansowy matek trwaty zostaty ujte w wartgci
godziwej ustalonej na podstawie wycen zetranych ekspertéw. Spotka nie okiiea
zasad wyceny ktorymi eksperci powinng Kierowa dokonujc stosowych wycen.

Pozostaly magek trwaty oraz pozostate sktadniki aktywow i pagywzostaty
wycenione w wartéciach nominalnych lub wymaggjych zaptaty z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

Rezerwy i rozliczenia mdzyokresowe gfo w wielkasciach wiarygodnie
wyszacowanych lub przewidywanych kwotach.

Przy ustalaniu wyniku finansowego Spotkatajosiagnicte, przypadajce na jej rzecz
przychody i obcizajace p koszty zwgzane z tymi przychodami, niezatee od terminu
ich zaptaty.

Prezentacja

Spoétka dokonata prawidtowej prezentacji poszczeghin sktadnikow aktywow i
pasywow oraz przychodéw i kosztéw w sprawozdamarfsowym. Bilans oraz rachunek
zyskow i strat wraz z notami oBjaajgcymi, stanowdcymi ich integralg czesé,
zawieraj wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w sprawozdafinansowym jest
zgodne z zasadami (polityk rachunkowsci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavsczo

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 22
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Finansowej oraz wynika z rozpadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw
wartagsciowych oraz warunkéw uznawania za réwnoznacznermmfcji wymaganych
przepisami prawa patwa nie bdacego pastwem cztonkowskim.

Spotka zakwalifikowata przychody ze sprzeganwestycji finansowych do dziatalba
operacyjnej w pozycji ,Zysk/(Strata) z inwestydjiprezentowanegsw wartcci netto.
Wyjatek stanowq przychody tytutem zbycia Inwar Integracje Sp. ».0oBiurosystem
Serwis Sp. z 0.0. oraz Inwar S.A. gdigh sprzeda nie byla zwgzana z dziatalriia
inwestycyjry Spétki w nowej formule, a byla efektem restrukizagji Grupy
Kapitatowej i jest zaklasyfikowana w dziatakeofinansowe).

Zysk lub strata z dziataldoi inwestycyjnej, ktora jest obecnie podstawaiviatalndgcia
Spotki jest ujimowana w wardoi netto. Przychody z tytutu zbycia akcji i udziatd
przeznaczonych do obrotu pomniejszog® &oszty nabycia inwestycji wraz z kosztami
bezpdgrednio im przyporgdkowanymi.

Spotka dokonuje inwestycji polegaych na nabywaniu aktywow finansowych. Aktywa

finansowe winny b§ kwaliflkowane w momencie ich nabycia do wdave| kategorii, co
ma wptyw na ich prezentaci wycerg.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finasowego

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostata prawidtowo przedstawwomacie objaniajacej & pozycg
bilansu. W wybranej przez nas prébie nie stwierélay wyceny powyej ceny

sprzeday netto. W roku 2010 odpis aktualizay zapasy stanowi wadd72 tys. zt i jest
to odpis na cakg zapasow znajdggych s¢ w Spotce.

Struktura naleznosci

Struktura czasowa nateosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie é@jacej
pozycg bilansu. W roku 2010 kwota odpisu aktualiggo naleénosci wynosi 365 tys.
zt.

Struktura zobowiazan
Struktura czasowa zoboygian zostata prawidtowo przedstawiona w nocie éiigace]
te pozycg bilansu.

Rozliczenia medzyokresowe

Noty objaniajgce £ pozycg bilansu w sposob prawidtowy opigugh struktug. Koszty i
przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwatifkano w stosunku do okresu
obrotowego. Pozycje zostaty prawidtowetejw odniesieniu do catoi sprawozdania
finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 23
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiemystise informacje wymagane
zalkcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkotgo Spoétka potwierdzita zasadsio
zastosowania zasady kontynuacji dziatatmo przy sporzdzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiayniku finansowego oraz
sposobu spogrdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtawkompletnie
opisane w tym wprowadzeniu

Dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporgdzita informac§ dodatkovy w postaci not objaiajacych do
poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyské®irat.

Noty objaniajgce do pozycji: Rzeczowe aktywa trwate, Wacicmiematerialne i prawne,
Inwestycje dtugo- i krotkoterminowe, Kapitat podstavy, Kapitat zapasowy,
prawidiowo przedstawigjzwickszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wgai
roku obrotowego.

Dodatkowe informacje i objaienia w sposob prawidtowy i kompletny opisyjozycje
sprawozdawcze i przedstawdagasady rachunkowoi stosowane w Spéitce oraz jasno
prezenty dodatkowe informacje i objamienia wymagane wedtug zaknika nr 1 do
ustawy o rachunkowéai.

Sprawozdanie Zaradu z dzialalngsci

Zarzad sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalnoici
Spotki w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie Adrz z dziatalnéci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunk@ioDokonalsmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych rimfacji, dla ktérych bezgoednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydania opinii

Nie zglaszajc zastrzeen do sprawozdania finansowego, informujemyg Spoétka
dokonuje inwestycji polegaggych na nabywaniu aktywow finansowych. Aktywa
finansowe winny b§ kwaliflkowane w momencie ich nabycia do wdave| kategorii, co
ma wpltyw na ich prezentacj wycerg.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 oetato opublikowane w Monitorze
Polskim B. W Monitorze glowym i Gospodarczym opublikowano wzmiarnkztazeniu
sprawozdania do Krajowego Rejestad8wego.

Zgodnaos¢ z przepisami prawa

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 24
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Oswiadczenia Zarmdu

Biegly rewident otrzymat od Zagdu Spotki pisemne swiadczenie, w ktérym Zaszd
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie kluczowego biegtego rewidenta i podmiafprawnionego do badania
sprawozda finansowych

Audyt i doradztwo ksigowo - podatkowe oraz kluczowy biegty rewident ArBtasiak
potwierdzag, iz 3 uprawnieni do badania sprawoad@inansowych oraz speinigj
warunki okrélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewideh, do wyraenia
bezstronnej i niezakmej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spotki CALATRA

CAPITAL S.A.

Badanie sprawozdafinansowych zostato przeprowadzone zgodnie z cimygcymi w
tej mierze przepisami prawa oraz standardaodowiskowymi.

Kluczowy biegty rewident:

Anna Stasiak
Anna Stasiak
nr ewid. 3817 Biegty rewidemtewid. 3817

osoba reprezentga podmiot

Audyt i doradztwo ksigowo — podatkowe
91-521 t06d,ul.Studzhskiego72/19
Tel. 42-634-92-72
NIP: 726-013-17-31, REGON
004363656

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 2705
prowadzog przez KIBR

t0dz, dnia 28.04. 2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 25
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OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. osSwiadcza, iz zgodnie z § 91 ust.1 pktb
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, sprawozdanie finansowe
CALATRAVA CAPITAL S.A. za rok 2010 oraz prezentowane dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty wedtug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
zgodnie z wymogami MSR 34.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz ze sprawozdaniem Zarzadu odzwierciedla w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy
na dzien 31.12.2010r.. Rowniez sprawozdanie z dziatalnoSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 28.04.2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 91 ust1, pkt6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych podmiot uprawniony do
badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za
2010 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Do badania sprawozdania CALATRAVA CAPITAL S.A. w Warszawie zostat wybrany
podmiot: AUDYT i doradztwo ksiegowo - podatkowe Anna Stasiak z siedzibg w Lodzi.

Podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 28.04.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 26
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL

S.A. NA 31.12.2010

AKTYWA Nota
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3
Nieruchomosci inwestycyjne 2
Warto$ci niematerialne i prawne 1
Diugoterminowe aktywa finansowe 4
Inwestycje w spdtkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego &
Naleznosci diugoterminowe 6
Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9
Inne inwestycje krétkoterminowe 10
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12
kosztow
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 11
AKTYWA RAZEM

Zarzad Spotki

Warszawa dnia 28.04.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
88 227 63 697
7340 6335
22 562 3942
4880 4 880
53 333 48 014
0 0
46 481
66 45
0 0
34 225 1798
788 0
20 921 193
409 243
10 466 591
1641 771
2600 2001
2600 2001
125 052 67 496

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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CALATRAVA
CAPITAL

PASYWA

KAPITALY WLASNE

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe:

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i naprawy
gwarancyjne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa dnia 28.04.2011 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota

CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010r.

Stan na dzien

31.12.2010

13

14

15

16
17

18
20

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

92 971
82 662
0

-105

0
7781
0

0

0

-13 800
16 433
32 081
437
319

118

31644
31601
43

0

125 052

31.12.2009

63 490
62 512

3 263
3251
12

67 496
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL ZA
OKRES 01.01.2010-31.12.2010

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
LP DOCHODOW ZA Nota
ZA ROK 2010 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy 22
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy 23
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne 24
Pozostate koszty operacyjne 24
Zysk/(Strata) z inwestycji - sprzedaz akciji 25
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 26
Koszty finansowe 26
Zysk [ (strata) brutto
Podatek dochodowy
Cze$¢ biezaca 29
Cze$¢ odroczona
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej
VIl Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zysk/Strata przypadajacy na jedng akcje (w PLN)

_—ND L -

= -

Ol B W NN -

Mo S <o o=

Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tytutow:

- korekty dotyczace lat ubiegtych

Inne catkowite dochody za okres obrotowy

- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych do wartoSci godziwej
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych - sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych aktywdw finansowych do
warto$ci godziwej

- inne dochody
2 Zysk (strata) netto za okres obrotowy
3 taczne catkowite dochody za okres obrotowy

Warszawa 28.04.2011 . Pawet Narkiewicz — Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. PLN
Rok 2010 Rok 2009
okres od okres od
2010.01.01 do 2009.01.01 do
2010.12.31 2009.12.31
882 908
876 908
6 0
663 691
623 691
40 0
219 217
0 0
1800 1114
210 21
639 29
11 348 0
9338 -905
19 185 128
11 570 71
16 953 -848
520 6
0 0
520 6
16 433 -854
16 433 -854
0,1 -0,01
Rok 2010 Rok 2009
okres od okres od
2010.01.01 do 2009.01.01 do
2010.12.31 2009.12.31
-6 997 366
8 -366
1018
-7 921
-30
-72
16 433 -854
9436 1220
29
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ROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

\p  WHKAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat  Kapitat  Akcje am‘:ﬁzzz’l P;:;f;f;e Zyski (straty) 2 Zysk (strata)
01.01.2009-31.12.2009 zakladowy zapasowy wilasne lat ubiegtych okresu RAZEM
W TYS. PLN wyceny  rezerwowe biezacego
I 1 stycznia 2009 62 512 0 0 14 786 0 -12 588 64710
1 Zysk netto za okres -854 -854
2 Inne catkowite dochody netto -366 0 -366
- korekty dotyczace lat ubiegtych -366 -366
- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) -366 -854 -1 220
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji
6 Przeniesienie zyskow na kapitat
Zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2009 62 512 0 0 14786 0 -12 954 -854 63 490
Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu
Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 28.04.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 30
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LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat
01.01.2010-31.12.2010 zaktadowy
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2010 62 512

1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkdéw trwatych do
wartosci godziwej

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
aktyywow finansowych - sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych
aktywow finansowych do wartosci godziwe;

- inne dochody
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Wykup akcji wiasnych
Emisja akciji 20150
Przeniesienie zyskow na kapitat
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Il 31 grudnia 2010 82 662

o O bW

Warszawa dnia 28.04.2011 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kapitat Akcje

zapasowy wilasne
0 0
-105
0 -105

Kapitat z
aktualizacji

wyceny
14 786

- 7005
0

1018

-7 921

7781

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

Zyski (straty) z ~ Zysk (strata)

lat ubiegtych okresu RAZEM
biezacego
-13 808 63 490
16 433 16 433
8 -6 997
8 8
1018
-7 921
-30
-72
8 16 433 8 660
-105
20150
-13 800 16 433 92971
Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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ROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW P!ENIE2NYCH
ZA OKRES 01.01.2010-31.12.2010 | OKRES POROWNYWALNY  01.01.2010 -31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009
01.01.2009-31.12.2009 W TYS. PLN

-
o

A Dziatalno$é operacyjna
| Zysk/ (strata) brutto 16 953 -848
Il Korekty o pozycje: 20153 19
1 Amortyzacja 123 141
2 (Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
3 Odsetki, netto 155 -62
4 (Zysk) [ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1867 0
5 Zmiana stanu rezerw 108 14
6 Zmiana stanu zapasow -788 0
7 Zmiana stanu nalezno$ci -20 500 457
8 Zmian stanu zobowigzan 9792 -517
9 Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych -435 356
10 Inne korekty -10 475 -370
Il Gotéwka z dziatalnoSci operacyjnej -3 200 -829
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
v Przepiyvyy §rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 3200 829
operacyjnej
B Dziatalnos¢ inwestycyjna
1 Przychody ze sprzedaZy Srodkow trwatych i wartoSci 1300
niematerialnych i prawnych
2 Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 491
3 Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych
4 Zwr6cone pozyczki 1695 1400
5 Przychody z tytutu odsetek 468 58
6 Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych -7 125
7 Inne 650
8 Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP -242 -406
9 Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych -13013 -1
10 Dywidendy wypfacone mniejszoci
11 Udzielone pozyczki 6722
12 Inne
vV 'Przeplywy.src_>dkow pienieznych netto z dziatalnosci 22 498 1051
inwestycyjnej
C Dziatalnos¢ finansowa
1 Wplywy z kredytow i pozyczek
2 Spfata kredytow i pozyczek -41 -316
3 Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 27 800
oraz doptat do kapitatu
Nabycie akcji wiasnych -105
4  Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
5 Odsetki i optaty -1 040 -9
6 Inne wptywy finansowe
7  Inne wydatki finansowe -750
Vi :_’rzeplywy_érodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 25 864 325
inansowe;j
Zmiana $rodkow pienieznych 166 -103
D Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 243 346
obrotowego
E Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 409 243
obrotowego
Warszawa 28.04.2011 . Pawet Narkiewicz — Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 32
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Informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania
finansowego CALATRAVA CAPITAL S.A. za rok 2010

l. Wprowadzenie

Spdétka — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000017521. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A.

Spotka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
|dentyfikator REGON: 004358052.

Dnia 9 sierpnia Spotka otrzymata postanowienie o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany nazwy sp6tki na CALATRAVA CAPITAL S.A.

Od dnia 19 sierpnia akcje Spdtki s notowane pod nazwg skrocong CALATRAVA i oznaczeniem
,CTC".

CALATRAVA CAPITAL S.A. jest spdtkg dominujgca Grupy Kapitatowej w sktad ktorej na dzien
bilansowy wchodzg nastepujace spotki zalezne:

- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,

- Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,

- Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu,

- Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,

- Biurosystem Invest S.A. z siedzibg w Lodzi,

- Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w todzi,

- Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,

- Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,

- Calatrava Capital S.A, spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie,
- Imagis S.A. z siedzibg w Warszawie,

- Kolgard-Oil Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce.

W 2010 r. do Grupy Kapitatowej zostaty wtgczone ponizsze spotki:

- dnia 30.06.2010 r. zakupiono akcje spotki IMAGIS S.A. stanowigce 51% udziatdw w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

- dnia 03.08.2010 r. zakupiono 25% udziatow MAGIC DRINKS Sp. z 0.0., ktére na koniec roku
obrotowego sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,

- dnia 27.10.2010 r. zakupiono 100% udziatbw KOLGARD OIL Sp. z 0.0..

- po dniu bilansowym dnia 9 lutego 2011 roku zostata utworzona spotka CALATRAVA CAPITAL
FUND z siedzibg w Larnace na Cyprze w ktdrej CALATRAVA CAPITAL S.A. jest jedynym
wiascicielem.

W 2010r. z Grupy Kapitatowej zostaty wytaczone ponizsze spotki:

- dnia 05.08.2010 r. sprzedano udziaty INVAR INTEGRACJE Sp. z 0.0,

- dnia 13.08.2010 r. sprzedano udziaty BIUROSYSTEM SERWIS Sp. z 0.0,

- dnia 28.10.2010 r. sprzedano akcje INWAR S.A.

- dniu 8 pazdziernika 2010 r. spotka zalezna MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. zawarta umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw, stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym
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oraz uprawniajacych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, swojej spotki zaleznej
SWORD MEDIA Sp.z 0.0.

CALATRAVA CAPITAL S.A. na koniec 2010 r. prowadzita gtownie dziatalnos¢ w ustugach
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami oraz dziatalnosS¢ finansowa i inwestycyjna,

Spotka sprawuje nadzor wiascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych
wiekszosciowych pakietdw udziatow (akcji) w spotkach zaleznych, sprawuje takze nad nimi nadzér
handlowy i marketingowy.

Prezentowany raport finansowy zostat sporzadzony za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 roku oraz
okres poréwnywalny: 01.01.2009 - 31.12.2009 roku. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane
objasniajgce sg podane w tysigcach ztotych chyba, ze wskazano inaczej.

W sktad Zarzadu za dzien 31.12.2010 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzit Pawet
Narkiewicz w funkcji Prezesa Zarzadu,

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

Tomasz Panczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrdbel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Il. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe CALATRAVA CAPITAL S.A. zostato

sporzadzone w oparciu o:

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Datq przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci jest 1 styczen 2004.

lll.  Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

CALATRAVA CAPITAL S.A. jako spotka dominujaca Grupy Kapitatowej, prowadzi rachunkowo$¢

kierujac sie nastepujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziafania,

2. zasada memoriatu i wspdtmierno$ci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich
powstania sg ujete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym
zachowuije sie wspotmiernos¢ przychodow i kosztow,

3. zasada ostrozno$ci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywow i pasywow oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodéw, poniesionych kosztéw oraz zwigzanego
z nimi ryzyka gospodarczego dokonuje si¢ ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia
zobowigzan oraz uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie
wszystkie koszty, jesli sg poniesione lub wysoce prawdopodobne,

34
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CALATRAVA

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CA PITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

4. zasada ciggtosci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, dtugo$ci okreséw
sprawozdawczych, powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggto$¢ zastosowania
przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywéw, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania
przychoddw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie poréwnywalnosci informaciji finansowych
za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotnosci: wyodrebnianie w systemie rachunkowo$ci danych o operacjach
gospodarczych w sposob nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wtasciwej ich
oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadq istotnoSci wycenia si¢ oddzielnie
poszczegolne sktadniki aktywow i pasywdw oraz poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i
strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowac réznych co do rodzaju aktywow
i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw.

Metody wyceny aktywdw i pasywow, przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Aktywa trwate (budynki, nieruchomosci inwestycyjne, dtugoterminowe aktywa finansowe) jak
réwniez zobowigzania finansowe i inwestycje krétkoterminowe wycenione sg w warto$ci godziwe;j,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu zostaty przeliczone wedtug

nastepujacych zasad:

1. podstawowe pozycje z bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone na
EURO po $rednim kursie NBP na ostatni dzier okresu sprawozdawczego przedstawionego w
sprawozdaniu; na 31 grudnia 2010 r. kurs ten wynidst 3,9603 PLN.

2. podstawowe pozycje z rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursbw EURO NBP, na ostatni dzien kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 2010 rok kurs ten wyniost 4,0044 PLN.

Sredni kurs USD wedtug tabeli NBP na 31 grudnia 2010 r. wyniést 2,9641 PLN

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktore sg utrzymywane przez jednostke gospodarczg w
celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczenia ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celéw
administrowania jednostkg, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez
czas dtuzszy, niz jeden rok.

Srodek trwaly nalezy ujaé jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wediug wartosci
godziwe;.

Pozostate srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, ich wartos¢
powieksza sie o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwatego
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pomniejszong 0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci pokazuje sie w
sprawozdaniu finansowym.

Przez cene nabycia rozumie si¢ rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujaca kwote
nalezng sprzedajagcemu bez naliczonego podatku VAT badz powigkszong o podatek VAT, jezeli
nie podlega on odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnikdw majatku do stanu zdatnego do uzywania, odsetek, prowizji i rdznic
kursowych od zobowigzan naliczonych w okresie do dnia przyjecia aktywow do uzytkowania, a
pomniejszong o0 wszelkie zmniejszenie ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikébw majatku we wlasnym zakresie, obejmuje koszty bezpo$rednie
produkcji powigkszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji facznie z podatkiem
VAT nie podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sie tu kosztow ogdlnych zarzadu, kosztéw sprzedazy,
jak tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych, z wytaczeniem odsetek
od kredytdw badz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie sktadnika majatku oraz
prowizji i roznic kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwafe uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe,
rekonstrukcje, adaptacje lub modernizacje powodujg wzrost ich warto$ci uzytkowej w stosunku do
ich warto$ci z dnia przyjecia srodkéw trwatych do uzywania, mierzonej w szczegdino$ci okresem
uzywania, zdolnoscig wytworcza, jakoscig produktow uzyskiwanych za pomocg ulepszonych
Srodkdw trwatych i kosztami ich eksploatacji. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki
zalicza sie do kosztow remontéw.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzacji warto$¢ sktadnika
trwatego majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienistwo, ze kontrolowany
przez spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przysztoSci w znaczacej czesci lub w catosSci
przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania
z uzytkowania. W takim przypadku nalezy doprowadzi¢ warto$¢ sktadnika aktywéw do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa od warto$ci poczatkowej w réwnych
miesiecznych ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do
uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne uwzgledniajg przewidywany okres uzytkowania S$rodka
trwatego oraz wartos¢ koncowa. Warto$¢ koncowa sktadnika majatkowego oraz okres uzytkowania
weryfikuje sie na koniec roku obrotowego.

Stawki dla poszczegolnych grup wynosza: dla budynkéw: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla
komputeréw: 30% bez wzgledu na warto$¢ poczatkowa; urzadzenia techniczne: 10% i 20%;
pojazdy: 20%; wyposazenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.

W  przypadku przeznaczenia do likwidacji (za wyjatkiem sprzedazy), wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego, np. zmiany
technologii produkcji, dokonuje sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych (w przypadku, gdy wcze$niej jego warto$¢ nie byla aktualizowana) do
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poziomu wartosci ceny sprzedazy netto, a gdy jej brak — do ustalonej w inny sposéb wartoSci
godziwej.

Odnosnie $rodkéw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja wartosci poczatkowej Srodkéw
trwatych postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoriczenia
procesu likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkow, kidre sg traktowane jako
zrodto przychodow z czynszow lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci. Nieruchomos$¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte
korzy$ci ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig sq prawdopodobne.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug warto$ci godziwe;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Do sktadnikow wartoSci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania
niepieniezne sktadniki aktywow, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki
gospodarczej, w celu wykorzystania w produkciji lub dostarczenia débr lub Swiadczenia ustug, lub w
celu oddania do uzytkowania osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoScig
administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone 0 umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikéw niematerialnych i prawnych jest rbwnomiernie roztozona na przestrzeni
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe
wg umownego okresu uzytkowania.

Powstata w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate
wartosci. Test jest wynikiem dokonanej wyceny spotek tworzacych te wartosc.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym sg umowy, ktére skutkujg jednoczesnie powstaniem sktadnikow
aktywdw finansowych w Spétce oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi
u kontrahenta.

Instrumentami finansowymi sg: $rodki pieniezne, prawa do otrzymania $rodkéw pienigznych lub
innych aktywéw finansowych, prawa do wymiany instrumentéw finansowych, instrumenty
kapitatowe innej jednostki gospodarczej, prawo do przekazania Srodkow pienieznych lub innych
aktywdw innej jednostce gospodarcze;.

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatbw w aktywach
jednostki gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie skfadniki aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych, co do ktérych Spotka jest strong umowy danego instrumentu.

Poczatkowa wycena sktadnikow aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych polega na
ujmowaniu ich w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej, z wyjatkiem:

1. kredytow i wierzytelno$ci wiasnych nie przeznaczonych do obrotu

2. inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci
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3. innych aktywéw finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku oraz ktdrych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wycenic.

Ostatnie trzy grupy wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.
Aktywa bez ustalonego terminu zapadalno$ci wycenione sg w cenie nabycia.

Wszystkie aktywa poddane sg weryfikacji pod katem utraty warto$ci.

Zobowigzania finansowe wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuje sie w ciggu roku
obrotowego wedtug wartosci nominalne;j tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty.

Naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowac
warto$ci. W tym celu aktualizuje sie je uwzgledniajac stopiert prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizacyjnego (art.35b ustawy o rachunkowosci). Odpisy
aktualizujace tworzy sie na te naleznosci od dtuznikdw, ktore sa: przeterminowane, nieciggaine
lub ktérych niesciggalno$¢ jest uprawdopodobniona, przedawnione badz umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
przy czym zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci
godziwe;.

Na dzien bilansowy naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajace;
sie zainkasowac wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci
naleznosci, ktdrej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sie konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami
powigzanymi.

Uktad kont uwzglednia podziat na rozrachunki dlugo- i krétkoterminowe. Informacje o
wymagalnosci rozrachunkéw uzyskuje sie z analizy poszczegdlinych kont w ramach grupy kont
dtugo i krotkoterminowych.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
dokonuje sie wyceny dtugoterminowych nalezno$ci i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapaséw zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, a takze majace
posta¢ materiatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktéra uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy
dana cze$¢ lub podzespdt bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na
wiasne potrzeby, oraz biorgc pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkéw, odstepuje sie
od prowadzenia ewidencji materiatdw przeprowadzajac caty obrét towarowy na koncie towaréw
handlowych. Materiaty zakupione w drobnych iloSciach na cele remontowe, administracyjne,
socjalne i bytowe oraz paliwo do Srodkdw transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztow.

Stany i rozchody materiatéw i towaréw objete sq ewidencjq iloSciowo-warto$ciowa oraz wycenione
wg cen nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze
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wzgledu na podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego sq
rézne wyceniano je ustalajgc rozchdd wg zasady "pierwsze przyszio, pierwsze wyszto". Rozchéd
towardw koryguije sie rowniez o ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono
w bilansie towary i materiaty nie sq wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towardw, ktdre utracity swoje
cechy uzytkowe i handlowe.

Umowy o budowe

Umowy na $wiadczenie ustug instalacji systemow okablowania strukturalnego, elektrycznych,
teletechnicznych i alarmowych w budynkach sg zaklasyfikowane do grupy uméw w cenach statych,
w niektorych przypadkach umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajaca podniesienie ceny.
Przychody z uméw obejmujq poczatkowg kwote przychoddéw ustalong w umowie oraz zmiany
dokonane w trakcie wykonywania umowy a sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej naleznej
zapfaty.

Koszty umow zawierajg: koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy, koszty ogélnie
powigzane z dziatalnoSciq wynikajaca z umowy, a ktdére réwnocze$nie mogg byc
przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne koszty, ktérymi moze by¢ zgodnie z warunkami
umowy obcigzony wykonawca.

Koszty i przychody uméw o budowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym odpowiednio do
stanu zaawansowania realizacji umowy na dzienh bilansowy.

Stan zaawansowania realizacji umowy okre$la sie w wyniku ustalenia proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy, to przychody ujmowane sg wytacznie do
wysokos$ci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania
a koszty sg ujete jako koszty tego okresu, w ktérym sg poniesione.

Przewidywana strata z tytutu umowy o budowe jest ujmowana jako koszt.

Rachunek zyskow i strat

Wynik finansowy stanowi roznice miedzy przychodami i kosztami dziatalnosci. Nadwyzka
przychodéw nad kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spdtki, a nadwyzka kosztéw nad
przychodami stanowi wynik ujemny tj. strate spétki. W ksiegach rachunkowych spétki i w
sprawozdaniach na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1. wynik na dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztdéw
operacyjnych,

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest spétka, i ptatnosci z nimi zréwnane na podstawie przepisow (korekty
zwigzane z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w rachunku zyskéw i strat stosujac zasady memoriatu wspdtmierno$ci i
0stroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie
kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.

Wysoko$¢ przychoddw jest ustalona wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.
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Przychody ze sprzedazy sq ujmowane, jesli spetnione zostaty nastepujace warunki:

1. przy sprzedazy towardw zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z
prawa wiasnosci do towarow;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

3. istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji;

4. koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okreslic w wiarygodny
Sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

W Calatrava Capital S.A. przychody tytutem sprzedazy towaréw, materiatbw i ustug sg
klasyfikowane jako przychody netto ze sprzedazy.

Przychody tytutem sprzedazy udziatow i akcji sg zaklasyfikowane do dziatalnosci operacyjnej w
pozycji Zysk/(Strata) z inwestycji i prezentowane w wartosci netto.

Wyijatek stanowig przychody tytutem zbycia Inwar Integracje Sp. z 0.0., Biurosystem Serwis Sp. z
0.0. oraz Inwar S.A. gdyz ich sprzedaz nie byta zwigzana z dziatalno$cig inwestycyjng Spotki w
nowej formule, a byta efektem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej i jest zaklasyfikowana w
dziatalno$ci finansowe;j

Zyskl(Strata) z inwestyc;ji

Zysk lub strata z dziatalnosci inwestycyjnej, ktdra jest obecnie podstawowq dziatalnoscig Spotki
jest ujmowana w warto$ci netto. Przychody z tytutu zbycia akcji i udziatow przeznaczonych do
obrotu pomniejszone sg o koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami bezposrednio im
przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona do dodatnich réznic
przejSciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z ujecia skfadnikow aktywow lub pasywdw pochodzacych z transakciji, ktére nie majg
wptywu na dochdd do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzone do ujemnych roznic
przejsciowych, co do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetnione sg warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada programéw Swiadczen po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytalne.
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Na dzien bilansowy 31.12.2010 dokonano wyceny aktuarialnej $wiadczer pracowniczych f;.
odpraw emerytalnych, rentowych i nagrdd jubileuszowych. Wyliczenia biezgcej warto$ci
zobowigzan pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale
dotyczace nastepnych okresow (rozliczenia miedzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty
przysztych okresow, ktore w catoSci lub czeSci dotyczg okresu biezacego (rozliczenia
miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujagcym okre$lone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny
wptyw na poziom kosztéw okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie porownywalnosci kosztéw z
przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddow

Obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, srodki pieniezne otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w
drodze darowizny, $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdérym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ budowie lub wytworzeniu
sktadnika aktywow; koszty te sg aktywowane jako czeS¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia

sktadnika aktywow.

V.  NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2010 31.12.2009
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
b) warto$¢ firmy 4 880 4 880
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w 0 0
tym:

- oprogramowanie komputerowe 0 0
d) inne wartoSci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 4 880 4 880

Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2010 31.12.2009
Struktura wtasnosciowa
a) wiasne 4 880 4 880
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0
umowy, w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem 4 880 4 880
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Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatbw MEDIA SERVICE Sp. z 0.0.

NWZ Akcjonariuszy 1&B SYSTEM S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 61.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zt (seria R). Nowe akcje zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej wspoinikom Spétki pod firmg MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. — akcje zostaty
pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatow MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. (37.067
sztuk). Roznica pomigdzy wartoscig nominalng emisji akcji serii R a wyceng udziatbw MEDIA
SERVICE Sp. z 0.0. w wysoko$ci 4.880 tys. zt. zgodnie z zasadami rachunkowosci zostata
zaprezentowana jako wartos¢ firmy.

Na dzien bilansowy zostata dokonana wycena spotki MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie przedstawionych do wyceny prognoz
spotki, ktora to pozwala na utrzymanie w/w wartosci firmy w majatku Spotki.
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TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Lp. Tytut Koszty Warto§¢  Nabyte koncesje, patenty, licencje  Inne wartosci Zaliczki na wartosci Wartosci
zakoriczonych prac firmy i podobne wartosci niematerialne i  niematerialne i prawne niematerialne i
rozwojowych prawne prawne razem
w tym:
WARTOSC BRUTTO razem oprogramowanie
komputerowe
1 Wartos¢ brutto wartosci 0 4880 611 611 0 0 5491

niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

2 zwiekszenia 0 0 1 1 0 0 1
a  zakup 0 0 1 1 0 0 1
3 zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
4  Wartos¢ brutto wartosci 0 4880 612 612 0 0 5492
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu
UMORZENIE
5 skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 611 611 0 0 611
na poczatek okresu
6  zwiekszenia 0 0 1 1 0 0 1
a amortyzacja za okres 0 0 1 1 0 0 1
7 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
8  skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 612 612 0 0 612
na koniec okresu
9  wartosé netto wartosci 0 4880 0 0 0 0 4880
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu
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2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty w Kotbaskowie

b) grunty w Sieradzu

c)nieruchomo$¢ w Zabrzu

d) nieruchomo$¢ w Ottarzewie
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura wtasnosciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci
(wg grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu
- grunty w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakup nieruchomosci w Oltarzewie
- aktualizacja wyceny gruntow w Kotbaskowie do warto$ci
godziwej
- aktualizacja wyceny gruntéw w Sieradzu do wartosci
godziwej
- przekwalifikowanie nieruchomo$ci w Zabrzu do inwestycji
dtugoterminowych
- aktualizacja wyceny nieruchomosci w Oftarzewie do
wartosci godziwej
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Zabrzu
d) stan na koniec okresu
- grunt w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- nieruchomos¢ w Ottarzewie

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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W 2010 roku dokonano wycen wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych i tak:
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- podstawg wyceny gruntéw w Kotbaskowie jest operat szacunkowy sporzadzony w 10/2010 roku.
W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ gruntow w
Kotbaskowie w wysoko$ci 6 255 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Sieradzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010
roku. W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢
gruntu w Sieradzu w wysokosci 30 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomosci w Zabrzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 08/2010 roku.
W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢
nieruchomosci w Zabrzu w wysokosci 170 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Ottarzewie jest operat szacunkowy sporzadzony w 12/2010
roku. W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢
nieruchomosci w Ottarzewie w wysoko$ci 10 623 tys. zt,

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010 31.12.2009
a) $rodki trwate, w tym: 7027
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 528
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6459
- urzadzenia techniczne i maszyny 1
- srodki transportu 5
- inne $rodki trwate 34
b) $rodki trwate w budowie 313
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 7 340
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010 31.12.2009
Struktura wtasnosciowa
a) wiasne 7340
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0
umowy, w tym umowy leasingu
Rzeczowe aktywa trwate razem 7 340

W 2010 roku dokonano wycen wszystkich nieruchomosci bedacych na stanie Srodkéw trwatych.
Podstawag wyceny nieruchomosci potozonych w todzi przy ul. Suwalskiej i ul. tomzynskiej, w
Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego oraz spdidzielczego prawa wiasnosci do lokalu w Sieradzu
przy ul. Boh. Wrzesnia sg operaty szacunkowe sporzadzone w 07/2010r.
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Zmiana stanu Srodkow trwatych w budowie (wg tytutow) 31.12.2010 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu 305 294
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 196 185
b) zwiekszenia (z tytutu) 8 44
- grunt w Kotbaskowie 0 0
- modernizacja serwerowni 8 11
- ulepszenie budynku w Sieradzu 0 33
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 33
- ulepszenie budynku w Sieradzu - przeniesienie na stan 0 33
srodkow trwatych

d) stan na koniec okresu 313 305
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 204 196
- ulepszenie budynku w Sieradzu 0 0
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH ) ]
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Lp. Tytut Grunty (w tym prawo Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trwate
uzytkowania inzynierii ladowej i i maszyny razem
wieczystego gruntu) wodnej

WARTOSC BRUTTO
1 Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek

okresu N 7154 569 68 192 8324
2 zwigkszenia 354 978 3 0 33 1368
a  zakup 164 66 0 33 266
b aktualizacja wyceny 190 912 0 0 0 1102
3 zZmniejszenia 167 81 31 0 9 288
a  sprzedaz 164 0 31 0 9 204
b aktualizacja wyceny 8 81 0 0 0 84
4 Warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec

okresu 528 8 051 541 68 216 9404

UMORZENIE
5  skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 0 1484 565 62 183 22%
6 zwiekszenia 0 114 6 1 1 122
a  amortyzacja za okres 0 114 6 1 1 122
7 zmniejszenia 0 6 31 0 2 39
a sprzedaz 0 6 31 0 2 39
8 skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 0 1592 540 63 182 23717
9  Wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec 528 6459 1 5 34 7027

okresu

Srodki trwate w budowie 313

Ogotem rzeczowe aktywa trwate 7340
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4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych

a) stan na poczatek okresu

- udziaty w jednostkach zaleznych

- udziaty w pozostatych jednostkach

b) zwigkszenia (z tytutu)

- objecie udziatéw Biurosystem Sp.z 0.0.

- zakup akcji Imagis S.A.

- zakup udziatéw Magic Drinks

- zakup udziatéw Kolgard Oil

- przejecie og6tu praw i obowigzkéw komplementariusza w
Media Service Sp. z 0.0. spétka komandytowa w zamian za
naleznos¢

- aktualizacja wyceny udziatow Invar PC Media do wartosci
godziwej - przez kapitat z aktualizacji wyceny

C) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz udziatéw M.Service w celu umorzenia

- sprzedaz spotek: Invar Integracje,B.Serwis,Inwar

- aktualizacja wyceny udziatow IBC do warto$ci godziwej —
przez kapitat z aktualizacji wyceny

- aktualizacja wyceny udziatow M.Service do wartosci godziwe;
— przez wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatow Invar Electonics do wartosci
godziwej — przez wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatow Invar Electonics do wartosci
godziwej — przez kapitat z aktualizacji wyceny

- aktualizacja wyceny spotki M.Service spotka komandytowa do
warto$ci godziwej - przez wynik finansowy

- aktualizacja wyceny udziatow Biurosystem do wartosci
godziwej — przez wynik finansowy

- aktualizacja wyceny udziatow SSM do wartosci godziwe] —
przez wynik finansowy

- przekwalifikowanie udziatow M.Drinks do aktywow dostepnych
do sprzedazy

d) stan na koniec okresu

- udziaty w jednostkach zaleznych

- udziaty w pozostatych jednostkach

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej 3 Sk 48 014
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 53 333 48 014

W 2010 . zostaty nabyte nastepujace aktywa finansowe:

- dnia 30.06.2010 r. zakupiono akcje spotki IMAGIS S.A. stanowigce 51% udziatdbw w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu za taczng kwote 13 006 tys. PLN,

- dnia 03.08.2010 r. zakupiono 25% udziatbw MAGIC DRINKS Sp. z 0.0. za tagczng kwote 2 600
tys. .PLN, ktore na koniec roku obrotowego sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,

- dnia 27.10.2010 r. zakupiono 100% udziatbw KOLGARD OIL Sp. z 0.0. za taczng kwote 10 184
tys. PLN.

W 2010 . zostaty sprzedane nastepujace aktywa finansowe:

- dnia 05.08.2010 r. sprzedano udziaty INVAR INTEGRACJE Sp. z 0.0. za taczng kwote 341 tys.
PLN. Na tej transakcji Spotka zanotowata strate w kwocie 1.963 tys. PLN,

- dnia 13.08.2010 r. sprzedano udziaty BIUROSYSTEM SERWIS Sp. z 0.0. za tgczng kwote 401
tys. PLN, Na tej transakcji Spdtka zanotowata zysk w kwocie 95 tys. PLN

- dnia 28.10.2010 r. sprzedano akcje INWAR S.A. za faczng kwote 800 tys. PLN. Na tej transakcji
Spotka zanotowata strate w kwocie 84 tys. PLN.

W dniu 7 czerwca 2010 roku Zgromadzenie Wspolnikow podjeto decyzje o zbyciu udziatéw od do
MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia za wynagrodzeniem, w tym:

- udziaty o warto$ci 12.768 tys. PLN zostaty umorzone z czystego zysku — uchwala weszta w zycie
z dniem podjecia,

- udziaty o wartosci 4.033 tys. PLN zostaly umorzone z obnizeniem kapitatu — uchwata weszta w
zycie z dniem zarejestrowania przez sad obnizenia kapitatu.

W dniu 19 pazdziernika spotka CALATRAVA CAPITAL S.A. przejeta ogdt praw i obowigzkéw
komplementariusza Spétki MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. spdtka komandytowa, w zamian za
przystugujaca naleznos¢ od MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. z tytutu wynagrodzenia za umorzenie
udziatébw w kwocie 20.001 tys. PLN.

W 2010 dokonano aktualizacji wyceny do warto$ci godziwych nastepujacych spotek:

- 1&B CONSULTING Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatow spdtki zgodnie z wyceng wynosi 7.200 tys.
PLN. W wyniku aktualizacji zmniejszono wartos¢ udziatow o 316 tys. PLN,

- INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. - wartos¢ udziatdw spotki zgodnie z wyceng wynosi 2.802 tys. PLN.
W wyniku aktualizacji zwigkszono warto$¢ udziatow o 292 tys. PLN.

- MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. spétka komandytowa — warto$¢ spdtki wyceniono na podstawie
operatu nieruchomo$ci w Czastkowie na kwote 19.300 tys. PLN. W wyniku aktualizacji
zmniejszono wartos¢ aktywu o 701 tys. PLN.

49
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CALATRAVA

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CA PITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

Na dzien bilansowy 31.12.2010 r. Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. postanowit zaktualizowaé
warto$¢ udziatdbw w spotkach zaleznych na fgczng kwote 8.937 tys. PLN, w nastepujacych
spotkach zaleznych:

MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. —w wysokoéci 8.820 tys. PLN. Podstawg decyzji byto urealnienie
wartosci Spotki.

INVAR ELECTRONICS Sp. z 0.0. — odpis w wysokosci 109 tys. PLN. Z czego 103 tys. PLN
obcigza wynik biezacego okresu, a kwota 6 tys. PLN pomniejsza kapitat z aktualizacji wyceny.
Spotka praktycznie nie prowadzi dziatalnosci i jest w trakcie likwidacji, wobec powyzszego
zachodza przestanki do utworzenia odpisu aktualizujgcego jej wartos¢.

BIUROSYSTEM Sp. z 0.0. — odpis w wysokosci 6 tys. PLN. Spdtka praktycznie nie prowadzi
dziatalno$ci i jest w trakcie likwidacji, wobec powyzszego zachodzg przestanki do utworzenia
odpisu aktualizujgcego jej wartos¢.

Udzialy w Sieradzkiej Spotdzielni Mieszkaniowej na 2 tys. PLN

W przypadku pozostatych spdtek zaleznych zdaniem Zarzadu nie zachodzg przestanki tworzenia
odpisu aktualizujgcego:

BIUROSYSTEM INVEST S.A. (obecnie SANAWIA S.A.)- spétka w 2010 praktycznie nie
prowadzita dziatalnosci. Wartos¢ udziatow w bilansie CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zblizona
do warto$ci kapitatu wtasnego Spotki, ktory z kolei ma odpowiednik po stronie aktywéw w
postaci $rodkow pienieznych i naleznosci — w tym gtéwnie naleznosci od podmiotow
powigzanych, co do ktorych ryzyko braku sptaty jest relatywnie niskie. W roku 2011 spotka
wznawia dziatalno$c¢.

KOLGARD OIL Sp. z 0.0. w ksiegach Spotki jest wyceniona w cenie nabycia z racji nabycia
spotki w ostatnim kwartale roku obrachunkowego nie ma potrzeby aktualizaciji jego warto$ci.
W marcu i kwietniu 2011 roku poza Grupe Kapitatowg zostat sprzedany pakiet 96,59%
udziatbw KOLGARD OIL Sp. z 0.0. za tgczng ceng 36.614 tys. PLN.
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5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek
- nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN
- rezerwy na odprawy emerytalne
- wynagrodzenia nie wyptacone
- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone
- strata podatkowa z ostatnich 5 lat
b) odniesionych na kapitat wtasny
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek
- nie wypfaconych umow zlecenie i wynagrodzen RN
- wynagrodzenia nie wyptacone
- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze
stratq podatkowa (z tytutu)

- strata podatkowa

3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN

- rezerwy na odprawy emerytalne

- wynagrodzenia nie wyptacone

- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratq podatkowa (z tytutu)

- strata podatkowa

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek
- nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN
- narzuty na wynagrodzenia niewyptacone

- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

b) odniesionych na kapitat wtasny
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6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe

wg tytutow

a) od jednostek powigzanych

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- zabezpieczenie sptaty kredytu
-zabezpieczenie umowy wynajmu lokalu
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem

c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem

Naleznosci diugoterminowe

struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
Naleznosci diugoterminowe, razem

7. ZAPASY

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

Zapasy

a) materiaty

b) poétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢é towaréw

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

b) zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisu

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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0
0
0
72
788
860
31.12.2010

108

0

0

0

36

72

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009

45
45

45

45

45

45

O O O O o o

Wartos¢ netto
brutto na  aktualizujace na 31.12.2010
31.12.2010 na 31.12.2010

0
0
0
72
0
72

31.12.2009

52

O O O O

788
788
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8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe

wg tytutow

1) od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

- naleznosc¢ z tyt. cesji wierzytelnoSci

2) naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b)z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

C) inne

- nalezno$¢ inwestycyjna z tyt.sprzedazy akcji
- nalezno$c¢ z tyt. cesji wierzytelnoSci

d) dochodzone na drodze sadowe;
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Naleznosci krotkoterminowe

od jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug,

b) inne, w tym:

- naleznos¢ z tyt. cesji wierzytelnosci

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
netto, razem

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci od jednostek
powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
brutto, razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

- inne

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010

357
50
50

0

307

307

20 564
471
471

0

256

19 837
19492
345

0

20 921
365

21 286

31.12.2010
50
307
307
357
342

699

31.12.2010

386

25

25

365

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009

53

131
131
131

62
23
23

39

O O O o

193
386
579

131

131

342

473

410

28
18
10

386
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)

o pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane brutto

z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto)

f) odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)

Naleznosci krotkoterminowe brutto
struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4)
B1. Jednostka/waluta EURO
Zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010

31.12.2010

50
113
96
129
379
767

-355

412

31.12.2010

21 286
0
0
0
21 286

31.12.2009

O O O O,

925
530
-376

154

31.12.2009

44
60
42

371
525

-376

149

31.12.2009

579

o

579

Do wszystkich nalezno$ci spornych i dochodzonych na drodze sadowej utworzono odpisy

aktualizujace.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

a)Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne — (lokaty)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walucie
polskiej

10. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inne inwestycje krotkoterminowe

wg rodzaju

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
pozostatych

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje

- aktywa dostepne do sprzedazy — akcje

Inne inwestycje krotkoterminowe razem

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010 31.12.2009

409
409

409

31.12.2010 31.12.2009

144

3238

6782
302
10 466

Klasyfikacja innych inwestycji krotkoterminowych wedtug poszczegélnych kategorii

instrumentéw finansowych

Rodzaj instrumentu finansowego

a)Aktywa przeznaczone do obrotu

b)Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek

powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek

pozostatych

c)Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

d)Aktywa dostepne do sprzedazy

- obligacje imienne z terminem wykupu do 3 miesiecy
- obligacje imienne z terminem wykupu do 6 miesiecy
- akcje

Razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010 31.12.2009
0
3 382
144

3238

0
7084
4246
2536

302
10 466

55

243

43
200
243

991

591

591
591

O O O o o

591
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POWIAZANYCH (w PLN)

Nazwa (firma) Siedziba  Kwota pozyczki wgumowy Kwota pozyczki pozostata do Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
splaty
Jednostki zt waluta Z waluta oprocentowa splaty
nia
Dziekanow
Media Service Sp. z 0.0. Polski 142 468,50 pln 144 296,72 pin 12% 30.06.2010 weksel ,in blanco”
OGOLEM 144 296,72

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH (w PLN)

Nazwa (firma) Siedziba  Kwota pozyczki wgumowy Kwota pozyczki pozostata do Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
splaty
Jednostki zt waluta Z waluta oprocentowa splaty
nia
Uzdrowiska Polskie S.A. W-wa 550 000 pin 603 342,24 pin 12% 11.09.2010 weksel ,in blanco”
Natron Company LTD Nicosia-Cypr 2500000 pln 1654 974,00 pln 12% 25.07.2010 weksel ,in blanco”
Invar Integracije sp. zo.0. Sieradz 220000 pin 266 290,42 pin 12% 30.06.2011 weksel ,in blanco”
Invar Integracje sp. zo.o. Sieradz 162 600 pln 173 179,35 pin 12% 31.12.2011 weksel ,in blanco”
Magic Drinks Sp. z 0.0. W-wa 150 000 pIn 153 575,34 pin 12% 30.09.2010 weksel ,in blanco”
Sword Media Sp. z 0.0. W-wa 300 000 pln 386 989,76 .
pln 12% 30.12.2011 weksel ,in blanco”
OGOLEM 3238 351,11

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 56
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

11. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako dostepne do

sprzedazy
wg rodzaju

- nieruchomo$¢ w Zabrzu

- nieruchomos¢ w todzi (Suwalska 10 + tomzyniska 3)
- udziaty jednostek zaleznych: Magic Drinks

Inne inwestycje krotkoterminowe razem

12. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- koszty ubezpieczen

- prenumerata

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- inne (koszty pozyskania kapitatu)
- koszty wdrazania oprogramowania

-inne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

31.12.2010

2600
2600

31.12.2010

1634
862
772

1641

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Biurosystem Invest S.A.- ul.Suwalska 16, 93-176 Lodz

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Liczba

1460

31.12.2009

860
1141

2001

31.12.2009

O W W

768
768

4

Wartosé wg ceny
nabycia
2
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13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zakladowy
Serial emisja

A

@ m m

OZ =rm X &« — =

Rodzaj akcji
imienne

okaziciel
.

okaziciel
.

okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel

Rodzaj
uprzywilejow.

co-do-glosu-na-AZA

zwykle
zZwykte

co-do-glosu-na-WZA

zZwykte
zwykle

co-do-glosu-na-AZA

Zwykte
zwykle

co-do-glosu-na-WZA

zwykle
zZwykte
zwykle
zwykle

co-do-glosu-na-AZA

zwykle
zwykle
zwykle
zZwykte
zwykte
zZwykte
zZwykte
zwykle
zZwykte

Rodzaj ogran.
praw do akcji

nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Liczba akcji
600

33400
0

102 000
0

40 000
1200

350 800
800 000
2105450
3750 000

2066 550
6 900 000
2116 892
1939 217
2049 041
6 007 350
28 262 500
6200 000

Wart. serii/ emisji wg
nominal. / zt

300

16 700
0
51000
0
20000
600

175 400
400 000
1052 725

1875000

1033 275
3450 000
1058 446
969 609
1024 521
3003 675
14131 250
3100 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,50 zt

Sposéb pokrycia
kapit.

gotowka

gotowka
gotéwka

gotéwka
gotowka

gotéwka
gotéwka

gotowka

gotéwka

gotéwka
majatek przejetej sp.

Gotowka
gotowka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.

Wierzytelnosci
Wierzytelnosci
Gotéwka
Wierzytelnosci

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

Data rejestracji
01.01.1991

01.01.1991
14.03.1996

14.03.1996
28.06.1996

28.06.1996
31.10.1996

31.10.1996
20.02.1997
27.08.1997
30.10.2000

15.12.2000
21.01.2004
31.08.2004
31.08.2004
25.11.1005
24.08.2006
7.03.2007

13.02.2008

Prawo do
dywid.(od)

24.01.1991

01.01.1996

01.01.1996

01.01.1997

01.01.1997
01.01.1997
01.01.2000

01.01.2000
01.01.2003
31.08.2004
31.08.2004
01.01.2005
01.01.2006
01.01.2007
01.01.2008
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P okaziciel ~ zwykle nie wystepuje 1300 000

R okaziciel zZwykte nie wystepuje 61 000 000

S okaziciel zZwykte nie wystepuje 1500 000

T okaziciel  zwykle nie wystepuje 16 400 000

T okaziciel zZwykte nie wystepuje 22 400 000
Liczba akcji razem 165 325 000
Kapitat akcyjny

Gtéwni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akciji.

650 000
30 500 000

750 000
8200 000

11200 000

82 662 500

Gotowka
aport

Gotowka

zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

13.02.2008
29.07.2008

31.03.2010
02.06.2010

02.11.2010

01.01.2008
01.01.2009

01.01.2011
01.01.2011

01.01.2011

Wedtug informacji posiadanych przez Spdtke na dzien bilansowy tj. 31.12.2010 r. i na dzieh sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi

powyzej 5% ogdlnej liczby glosow oraz powyzej 5% udziatu w kapitale spotki sa;

Liczba posiadanych

o Al ,
akaji (w s2L.) % ogolnej liczby akcji

Imig i nazwisko/Nazwa

Postino Holdings Limited 24 685 030 14,93
Pawet Narkiewicz 24 094 844 14,57
IDEA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 11660 202 7,05
Pozostali 104 884 924 63,45

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

14,93
14,57

7,06

63,45
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CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

W 2010 roku miaty miejsce trzy podwyzszenia kapitatu podstawowego:

1.

W dniu 1 marca 2010 roku Zarzad podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach granic okreslonych przez kapitat docelowy poprzez emisje akcii
zwyktych na okaziciela serii S z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji nowej emisji. W wyniku subskrypcji przeprowadzonej w dniach 2-3 marca
2010 roku przydzielono 1.500.000 akciji serii S, cena emisyjna wyniosta 50 groszy za 1 akcje.
W dniu 31 marca 2010 r. Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejestrowego dla m.st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji 1.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii S o facznej wartosci nominalnej 750.000 zt. Wszystkie akcje serii S zostaty
objete przez Pawta Narkiewicza. Akcje serii S zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
podstawowym GPW w Warszawie z dniem 28 lipca 2010 r.

W dniu 11 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje, w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz zmian statutu Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony
warunkowo o kwote nie wyzszg niz 20 milionéw ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 40
milionéw akcji Spotki zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej piecdziesigt groszy.
Uchwata stanowita iz wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 200 Obligacji na okaziciela
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Spotki o facznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
20 milionow ztotych. Uchwaty zostaty podane do publicznej wiadomosci w Raporcie biezgcym
2712010 z dnia 11 maja 2010 r.

Na podstawie w/w upowaznienia Zarzad Calatrava Capital S.A.. w Warszawie w dniu
1 czerwca 2010 roku podjat decyzje o przydziale 82 obligacji na okaziciela zamiennych na
akcje zwykte na okaziciela serii T Spdtki o tacznej wartosci nominalnej 8.200.000 zt. Szczegoty
dotyczace emisji zostaty podane w Raporcie biezacym nr 33/2010 z dnia 1 czerwca 2010 r.

W dniu 2 czerwca 2010 r. wszyscy obligatariusze, ktdrzy objeli obligacje na okaziciela serii A
zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T dokonali zamiany obligacji na akcje Emitenta.
W zamian za obligacje zostato wydanych 16.400.000 akciji.

Akcje serii T zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW w Warszawie z
dniem 28 lipca 2010 r.

W dniu 2 listopada 2010 r. CALATRAVA CAPITAL S.A. dziatajac na podstawie Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 maja 2010 r., podjat decyzje o emisji, a
nastepnie przydziale 112 obligacji na okaziciela serii B zamiennych na akcje zwykte na
okaziciela serii T Spdtki, o tacznej wartosci nominalnej 11.200.000 zt. Wszystkie obligacje serii
B zostaty objete i nastepnie w dniu 2 listopada 2010 r. konwertowane na 22.400.000 akcji serii
T o tacznej wartosci nominalnej 11.200.000 PLN.

Akcje zostaty wprowadzone do obrotu dnia 9 grudnia 2010 roku.

W dniu 25 stycznia 2011 r. wszyscy obligatariusze, ktorzy posiadali obligacje na okaziciela serii J
zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligacji 0 tgcznej wartosci nominalnej
14.000.000 PLN dokonali zamiany obligacji na 28.000.000 akcji Emitenta.

Po dokonaniu zamiany obligacji struktura kapitatu zaktadowego Emitenta jest nastepujaca:
- kapitat zakladowy: 96.662.500 PLN

- 0golna liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu: 193.325.000

- udziat nowych akcji w kapitale zaktadowym i w ogdine;j liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta wynosi: 14,48%

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 60
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14. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat z aktualizacji wyceny

a) z tytutu wyceny Srodkéw trwatych

b) z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych
c) z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny (wg tytutéw)
a) stan na poczatek okresu

- Z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych

- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci

b) zwigkszenia (z tytutu)

- z tytutlu wyceny $rodkéw trwatych

- z tytutlu wyceny udziatow spdtek zaleznych IPCMedia
- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- z tytutu sprzedazy $rodkdw trwatych

z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych IBC

z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych IE

z tytutu sprzedazy udziatéw |.Integracje

z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci

d) stan na koniec okresu

- z tytutlu wyceny $rodkéw trwatych

- z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych

- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci

15. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) inne (wg rodzaju)

- zobowigzania uktadowe

- zobowigzania uktadowe budzetowe(ZUS)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010

2852
4733

196
7781

31.12.2010

14 786
1906
12 684
196
1310
1018
292

0

8 315
72
316

6
7921
0
7781
2852
4733
196

31.12.2010
319
197
122
122

319

31.12.2009

1906
12 684
196

14 786

31.12.2009
14 786
1906
12 684
196

O O O O OO o O o o o

14 786
1906
12 684
196

31.12.2009
702
253
449
Eel
112
702
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Zobowiazania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1. Jednostka/waluta EURO
tys. PLN
b2. Jednostka/waluta
tys. PLN
b3. Pozostate waluty w tys.
tys. PLN
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010

31.12.2010

229
62
28

319

w
—
O O O O O O o o o

w
-_

31.12.2009

31.12.2009

62

983
62
57

702

702

O O O O O o o

702
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2010R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czesé Czesé Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet splaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do sptaty diugoterminowa krétkoterminowa oprocentowania  splaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / kredytu /
pozyczki pozyczki
pozostata do pozostata do
splaty splaty
zt waluta zt waluta

1.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
2.Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania
Ochrony $rodowiska rachunkiem bankowym. 3.Hipoteka zwyktfa na
G , . 258 900,00 PLN 194 175,00 PLN 168 285,00 25 890,00 3% 30.04.2018 nieruchomosci potozonej w Sieradzu, przy ul.Wojska
ospodarkl Wodnej w Polskiego 102
307 4. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych budynku
1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci zabudowane;
budynkiem administracyjno-biurowym potozonej w
todzi przy ul.Suwalskiej 16
Ochrony Srodowiska . 2. Cesjg praw z polisy ubezpieczenja od ognia i innych
Gospodarki Wodnej w 49150,00 PLN 43 005,90 PLN 38 090,94 4 914,96 4,25% 30.09.2019 zdarzep Iosowych budynku stanowigcego
Lodzi zabezp|egzen|e .
3.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
4 Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
bankowego spétki.

Ustanowienie kaucji w kwocie 45.000,00

Wojewddzki Fundusz

Wojewddzki Fundusz

Bank Ochrony

Zani U 45000,00 PLN 25 823,00 PLN 15 827,00 9 996,00 3,125% 31.07.2013 Petnomocnictwo do rachunku biezacego
Srodowiska prowadzonego w BOS S.A. O/Lédz
263 003,90 222 202,94 40 800,96
Dyskonto ;obowiqzah -24 887,39
dtugoterminowych
197 315,55

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 63



CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

16. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na Swiadczenia
emerytalne i podobne wg tytutow

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na odprawy emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia
e) stan na koniec okresu

Rezerwa na odprawy emerytalne

31.12.2010

O o0 OO0 o oo o o

31.12.2009

Na dzier 31.12.2010 r. dokonano wyceny aktuarialnej Swiadczen pracowniczych tj. odpraw

emerytalnych i rentowych. Roznica w wycenie do poprzedniego roku wyniosta 115 PLN.

17. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1) Stan rezerwy na poczatek okresu

- naliczone odsetki od pozyczek

- rdznica pomigdzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg
2) Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych z tytutu:

- naliczone odsetki od pozyczek

- réznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg
b) odniesione na kapitat wiasny z tytutu dodatnich réznic
przejSciowych z tytutu:

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg
3) Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
roznic przejsciowych z tytutu:

- naliczone odsetki od pozyczek

- rdznica pomigdzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg
b) odniesione na kapitat wiasny z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych z tytutu:

- rdznica pomigdzy amortyzacjg ksiegowq a podatkowg
4) Stan rezerwy na koniec okresu

- naliczone odsetki od pozyczek

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010

41
19
22
118
118

98
20

41
33

19
14

118
98
20

31.12.2009

64

10
10

10
10

26
26

41
19

19
22
22
26
26

26

41
19
22
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18. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobhowigzania krétkoterminowe

1) wobec jednostek zaleznych (wg tytutow)

a) kredyty i pozyczki,

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

c) inne (wg rodzaju)

- przejecie diugu

- spfata z tyt. poreczen kredytow

- zobowigzanie z tyt. zakupu udziatow w spdtce zaleznej
-inne

d) zobowigzania z tyt.emisji dtuznych pap.wartosciowych
- emisja obligacji

2) wobec pozostatych jednostek

a)kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

b) zobowigzania z tyt.emisji dluznych pap.warto$ciowych
- emisja obligacji

¢) inne zobowigzania finansowe:

- zakup akcji

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
f) z tytutu wynagrodzen

g) inne zobowigzania w tym:

- zobowigzania uktadowe z wierzycielami

- zobowigzania uktadowe wobec ZUS

- kaucje otrzymane

- cesje

-inne

Zohowigzania krétkoterminowe, razem

Zobhowigzania krétkoterminowe
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
Zohowigzania krétkoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010
2934
477
0
0
1300
25
250
1005
20
1157
1157
28 667
41
41
17 822
17 822
8 500
8 500
468
468
161
61
1614
1033
111
18
372
80
31 601

31.12.2010

31601
0
31 601

31.12.2009

1813

454

73

73

1286

31

250

1005

3438

1312
906
374

27

3 251

31.12.2009
3 251

0
3 251
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2010R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet splaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty oprocentowania  spfaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki
zt waluta zt waluta
Y2 odsetek orek
. > odsete
Biurosytem Invest S.A. 364 100,00 PLN 477 371,50 PLN ustawowych

Zobowigzanie tytutem emisji obligacji w kwocie 17.822 tys. PLN to przede wszystkim zobowigzanie wobec obligatariuszy serii C. Termin wykupu tych obligacji
przypada na 30.06.2011 r.

W wyniku transakcji zakupu akcji spotki IMAGIS S.A. w grudniu 2010 roku powstato zobowigzanie w kwocie 8.500 tys. PLN wobec podmiotu z poza Grupy
Kapitatowe.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 66
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19. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zohowiazania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spoétki Calatrava Capital S.A. na 31.12.2010r.

Nazwa i siedziba jednostki na rzecz
ktorej dokonano zobowiazania
warunkowego

ZUS |l Oddziat w todzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli

ZUS |l Oddziat w todzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli , Inspektorat w Sieradzu

Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w £odzi

Bank Gospodarki Zywnos$ciowej w
Sieradzu

Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota i waluta zobowigzania
warunkowego

kwota

341.720,70

239.482,28

258.900,00

900.000,00

49.150,00

200.000,00

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

Rodzaj zobowigzania warunkowego

waluta

Hipoteka przymusowa zwykfa ustanowiona na nieruchomosci w Lodzi przy

A ul.tomzynskiej 7-9 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

Hipoteka przymusowa kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu

FR przy ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

PLN

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie kredytu rewolwingowego
udzielonego przez BGZ na rzecz Invar Integracje Sp. z 0.0..

PLN

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w t.odzi przy
ul.Suwalskiej 16 stanowiaca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie wierzytelno$ci Pozyczkodawcy
USD wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu pozyczki, odsetek od
pozyczki oraz ewentualnych kosztéw postepowania sadowego i
egzekucyjnego zgodnie z umowa pozyczki z dnia 01.03.2010.

PLN

Termin wygasniecia
zobowigzania
warunkowego

2011-02-28

2011-03-31

2018-04-30

2010-11-30

2019-09-30

2010-05-12
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Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie

Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci wynikajacej z

weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiona przez Smart
1.300.000,00 USD Elektronik Sp. z 0.0. i poreczonego przez

& B System S.A. celem zabezpieczenia wszelkich roszczen kontrahenta Smart

Elektronik Sp. z 0.0. wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. wynikajacych z umowy

handlowej zawartej 05.03.2010 r.

p Umowa o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych, w ktérej
Warta S.A. w Sieradzu 200 000,00 zabezpieczenie roszczen WARTA S.A. stanowig weksle wiasne ,in blanco” 09 04.2010
poreczone przez | & B System S.A.

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie Umowa na czas

nieoznaczony

Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnow i
Obligatariusze obligaciji serii C 24.360 000,00 PLN w gminie Kotbaskowo oraz na nieruchomosci w todzi przy ul. Suwalskiej 16 30.06.2011
stanowigca zabezpieczenie na rzecz obligatoriuszy serii C

W wyniku wygasniecia zobowigzania warunkowego na rzecz ZUS Il Oddziat w Lodzi i wobec Warta S.A. w Sieradzu zostaty ztozone do Sadu wnioski o
wykreslenie w/w hipotek. Na dzien publikacji sprawozdania wnioski te nie zostaty jeszcze uwzglednione w Ksiggach Wieczystych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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20. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych
wg tytutow
a) stan na poczatek okresu
- rezerwa na badanie bilansu
- rezerwa na przyszte zobowigzania — likwidacja sp.zaleznej
b) zwiekszenia (z tytutu)
- rezerwa na badanie bilansu
- rezerwa na przyszte zobowigzania — likwidacja sp.zaleznej
- rezerwa na koszty wdrozenia
- rezerwa na koszty wyroku
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)
- rezerwa na koszty wyroku
e) stan na koniec okresu
- rezerwa na badanie bilansu
- rezerwa na przyszte zobowigzania - likwidacja sp.zaleznej
- rezerwa na koszty wdrozenia

21. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

31.12.2010 31.12.2009

Warto$C ksiegowg na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu witasnego do liczby
zarejestrowanych akcji zwyktych wedtug stanu na dzien bilansowy. Warto$¢ kapitatu wtasnego na
31.12.2010 wyniosta 92.971 tys. PLN. Liczba zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien bilansowy
wynosita 165.325.000 sztuk o warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda akcja. Wartos¢ ksiegowa na

.....

tabelce. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta 0,56 PLN przy 165.325.000 ilo$ci

sztuk akgji.

Srednia llo$¢ akcji byta wyliczana w nastepujacy sposob:

ilo$¢ dni w

G : , : ilos¢ akgii

ilos¢ akcji data rejestracji roku nowej TR T
emisji

llos¢ akcji na poczatek okresu 125 025 000 125 025 000
S 1500000 31.03.2010 275 1133 242
T 16 400 000 02.06.2010 212 9551 648
T 22400000 02.11.2010 59 3630 769
llo$¢ akcji na koniec okresu 165 325 000 139 340 659

W odniesieniu do obecnej iloéci akcji, ktéra wynosi 193.325 tys. akcji warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje wynosi 0,48 PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

VI.  NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

22, PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- przychody ze sprzedazy ustug najmu i dzierzaw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Struktura terytorialna

a) kraj

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

Przychody netto ze sprzedazy towaréw
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- akcesoria komputerowe i biurowe
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw
Struktura terytorialna

a) kraj

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

23. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
migedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogoinego zarzadu (wielkoS¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2010

31.12.2010
876
876
321

01.01.2010

31.12.2010
876
876

01.01.2010
31.12.2010

6
6
6

01.01.2010
31.12.2010

6
6

01.01.2010
31.12.2010

123
188
983
140
866
53

70
2423

-1800
623

01.01.2009
31.12.2009

908
908
406

01.01.2009
31.12.2009

908
908

01.01.2009
31.12.2009

0
0
0

01.01.2009
31.12.2009

0
0

01.01.2009
31.12.2009

141
196
625
140
586
Y
60
1805

-1 114
691
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24. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Przychody operacyjne

a) zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych
b)dotacje

c) rozwigzane rezerwy, odwrécone odpisy (z tytutu)
- odwrocenie rezerwy na koszty wyroku

- odwrdcenie odpisu na naleznosci

- odwrdcenie odpisu na zapasy

d) pozostate, w tym:

- inne

Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

a) strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych

- odpis aktualizujacy naleznoci

c) utworzone rezerwy (z tytutu)

- rezerwa na koszty likwidacji spotki zaleznej

- rezerwa na przyszte zobowigzania — zasgdzony wyrok
- rezerwa na koszty wdrozenia

d) pozostate, w tym:

- korekta salda zobowigzan

-warto$¢ zlikwidowanych towarow

-zaptacone odszkodowanie

-koszt obstugi uktadu z wierzycielami

-koszty usuwania szkdd

-inne

Koszty operacyjne, razem

25. ZYSKI/(STRATA) Z INWESTYCJI

Zyskistrata z inwestycji

struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci
- sprzedaz akcji

Zysk/strata z inwestycji, razem

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

01.01.2010
31.12.2010

51
0
150
89
25
36
9

g
210

01.01.2010
31.12.2010

S~ b~ o

120

89
31
515

89
405

13
639

01.01.2010

31.12.2010
11 348
11 348

01.01.2009
31.12.2009

01.01.2009
31.12.2009

—_ -
N ~ OO N PPOODOOO MO

N
©

01.01.2009
31.12.2009
0
0

Przychody tytutem sprzedazy akcji realizujacg nowa strategie dziatalnosci operacyjnej Spotki
wyniosty 19.572. tys. PLN. Byly to transakcje zwigzane ze sprzedazg akcji spotki IMAGIS S.A.
nabytych w grudniu 2010 r. Warto$¢ sprzedanych akcji wyniosta 8.224 tys. PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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26. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

a) odsetki
- od jednostek powigzanych w tym:
odsetki od pozyczek
- od jednostek pozostatych w tym:
odsetki od pozyczek
dtuzne instrumenty finansowe
naleznos$ci
srodki pieniezne
b) dodatnie réznice kursowe
c) aktualizacja wartosci inwestycji (z tytutu)
- aktualizacja warto$ci gruntow w Kotbaskowie
- aktualizacja wartosci gruntéw w Sieradzu
- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Oftarzewie
d) zysk ze zbycia inwestycji
- strata ze zbycia spotek I, B.Serwis, i Inwar
- sprzedaz udziatéw M.Service w celu umorzenia
e) pozostate, w tym:
- przedawnione zobowigzania
- sprzedaz wierzytelnoSci
Razem przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

a) odsetki
- od jednostek powigzanych w tym:
odsetki od pozyczek
dtuzne instrumenty finansowe
- od jednostek pozostatych w tym:
odsetki od kredytéw i pozyczek
dtuzne instrumenty finansowe
inne zobowigzania krétkoterminowe
b) aktualizacja wartosci inwestycji
aktualizacja wartosci udziatow M.Service
aktualizacja warto$ci spotki M.Service Sp.komandytowa
aktualizacja warto$ci udziatéw Invar Electronics
aktualizacja warto$ci udziatéw Biurosystem sp.zo.o.
aktualizacja warto$ci udziatébw SSM
aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w Zabrzu
c) ujemne réznice kursowe

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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d) koszty zwigzane z dziatalnoscia finansowa w zakresie

. 123 0
kupna spotek
e) pozostate, w tym: 506 31
- koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacii 237 0
- korekta zwigzana z wyceng zobbow.finansowych -181 0
- koszty podwyzszenia kapitatu podstawowego 118 30
- koszty zwigzane z nabyciem spdtek Imagis,Kolgard,M.Drinks 296 0
- wartos¢ sprzedanej wierzytelnosci 35 0
- dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 1
Razem koszty finansowe, razem 11 570 71

27. ZYSKI/STRATA NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje ustalono jako relacje wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy, tj. na dzien
bilansowy 31.12.2010 r., tj. 16.433 tys. PLN, przez $rednig wazonag liczbe akcji zwyktych bedacych
w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie, tj. 139.341 tys. sztuk akcji. Zysk na jedng akcje
wynosi 0,12 PLN.

Rozwodniony zysk na jedng akcje wynosi 0,10 PLN przy ilosci akcji 165.325 tys.

Wyliczenia Sredniej wazonej ilosci akcji zostaty zaprezentowane w nocie 21.

Zysk na jedng akcje przy obecnej ilosci akeji, tj. 193.325 tys. akcji wynosi 0,09 PLN

Zysk netto, w ocenie Zarzadu: powinien zosta¢ przeznaczony na pokrycie strat lat ubiegtych oraz
nowe akwizycje zgodnie ze strategig Spotki.

28. INFORMACJE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE POROWNYWALNOSC DANYCH

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM ZA
ROK OBROTOWY.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych dokonano zmiany prezentacji nastepujacych pozycji
bilansu za rok 20009.

Prezentacja przed  Prezentacja po

W g Zmiang w Zmianie w
yszczegdlnienie . .
sprawozdaniuw  sprawozdaniu w
2009 2009

Inne inwestycje

krotkoterminowe — Dokonano zmiany prezentacii

nota 10 2592 591 aktywow dtugoterminowych
dostepnych do sprzedazy
poprzez przesunigcie z innych

Aktywa _ inwestycji krotkoterminowych

sklasyfikowane jako do pozycji aktywa

przeznaczone do " .

sprzeday — nota 11 sklasyfikowane jako dostepne
do sprzedazy

0 2 001.
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29. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

TYTUL

a) Zysk brutto
b) Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
-amortyzacja nie bedaca KUP
-rbznica pomiedzy amortyzacjq ksiegowg a podatkowg
-zus pracodawcy za 11-12/2010 zaptacony w 2011
-zus pracodawcy za 11-12/2009 zaptacony w 2010
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 2011
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2009 zaptacone w 2010
-odpisy aktualizujgce naleznosci
-odsetki naliczone od pozyczek - niezaptacone
- odsetki budzetowe
- aktualizacja wartosci inwestycji
-zaptacone odszkodowanie
-koszty podwyzszenia kapitatu
-koszty reprezentacii
-pozostate koszty
-warto$¢ sprzedanych udziatéw celem umorzenia
- utworzone rezerwy
- koszty obstugi uktadu z wierzycielami
- korekty o MSR
- korekty o MSR
- aneks zwiekszajacy cene nabycia akcji
- korekta warto$ci sprzedanych udziatow
- korekta warto$ci sprzedanej nieruchomosci
- podatek VAT nkup
- pozostate
c) Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania
-odsetki naliczone — niezaptacone
-przychod z tytutu sprzedazy udziatow celem umorzenia
-odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji
- odwrdcone odpisy aktualizujgce udziatdw i akcji na ktore przed
sprzedaza byt zatozony odpis aktualizujacy
- odwrécone odpisy aktualizujgce (zapasow i naleznosci
- odwrocone rezerwy
- pozostate
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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VI. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJE DODATKOWE

1. NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do rachunku przeptywéw
pienigznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys. PLN na 31.12.2010

Tytut kwota tys. PLN

1.Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 243
a)Srodki pieniezne w kasie, w tym: 5
- w walucie polskiej 2
- w walutach obcych po przeliczeniu na PLN 3
b)Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 238
- w walucie polskiej, w tym: 238
Srodki ZFSS 0
Lokaty 200
- w walutach obcych po przeliczeniu na PLN 0
c)inne $rodki pieniezne 0
2.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 409
Srodki pieniezne w kasie, w tym: 3
w walucie polskiej 0
w walutach obcych po przeliczeniu na PLN 3
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 406
w walucie polskiej, 406
w walutach obcych po przeliczeniu na PLN 0
inne $rodki pieniezne 0

Objasnienia podziatu dziatalno$ci na: dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa przyjete w

rachunku przeptywow pienigznych.

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej wynikaja gtoéwnie z nastepujacych

transakgji:

- wplywy Srodkéw pienieznych ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow,

- wydatki stuzace pokryciu kosztow zatrudnienia pracownikow,

- platnoSci wobec dostawcow za dostarczone towary, materiaty i ustugi,

- wydatki z tytutu podatkéw, opfat, cet, ubezpieczen spotecznych i innych obcigzajacych wynik
finansowy,

- wplywy z tytulu odsetek uzyskanych od $rodkow pienieznych na biezacym rachunku
bankowym i lokat,

- wplywy odsetek za zwtoke w sptacie naleznosci, wydatki na odsetki karne oraz odsetki zwtoki,

- Zwigzane z nieterminowymi sptatami zobowigzan wobec kontrahentéw i budzetu.

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuija;

- $rodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikow majatku trwatego
- wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek
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- wplywy z tytutu zwréconych pozyczek wraz z odsetkami
- wplywy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnoSci finansowej obejmuja;

- wydatki Srodkow pienieznych z tytutu spfaty kredytow i pozyczek wraz z odsetkami
- wydatki na skup akcji wiasnych

- wydatki na wykup obligacji

- wplywy z tytutu emisji akcji i obligacji

Objasnienie przyczyn wystapienia niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych
pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych. za rok
2010.

Kwota tys. PLN

I Bilansowa zmiana stanu naleznosci (zwiekszenie) -20 750
1 Korekta o nalezno$ci inwestycyjne 250
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywow -20 500
Il Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (zwigkszenie) 27 968
1 Korekta 0 zobowigzania z tytutu obligacji -18 100
2  Korekta o sptacone kredyty i pozyczki 41
3 Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek -83
4  Korekta o zobowigzania inwestycyjne -34
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywéw 9792
Il Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -435
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w rachunku przeptywéw -435
IV Bilansowa zmiana stanu rezerw 108
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow 108
V  Inne korekty -10 475
1 Aktualizacja warto$ci udziatéw 9631
2 Aktualizacja wartosci nieruchomosci -16 906
3 Aktualizacja wartosci nieruchomosci 170
4 Korekty dziatalno$ci operacyjnej o wynik na sprzedazy udziatéw M.Service -3 200
w celu umorzenia
5  Korekty na pozycji zysk/strata z lat ubiegtych - korekta podatku 8
odroczonego z tytutu réznicy pomiedzy amortyzacjg podatkows i
bilansowg
6  Korekta kapitatu z aktualizacji wyceny w zwigzku ze sprzedazg -12
nieruchomosci
Korekta na podatku odroczonym -520
Pozostate 414

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metodg
posrednia.
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2. NAKLADY INWESTYCYJNE.

Spdtka w roku 2010 roku nie dokonywata inwestycji w prawa pochodne i transakcje terminowe i nie
wystawiata tych instrumentow finansowych.

W sprawozdaniu finansowym nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéow i budowli.

W roku 2010 naktady inwestycyjne spotki na rzeczowe aktywa trwate i WNiP, aktywa finansowe i
nieruchomosci inwestycyjne wyniosty:

1. w Srodki trwate i WNIP 267 tys. PLN w tym:
- ulepszenie budynkéw: 66 tys. PLN,

- inne $rodki trwate : 33 tys. PLN,

- oprogramowanie : 1tys. PLN,

- zakup gruntu : 164 tys. PLN,

- zakup wyposazenia: 3 tys. PLN.

2. w inwestycje nierozliczone na 31.12.2010 8 tys. PLN w tym
- modernizacja serwerowni: 8 tys. PLN.

3. w zakup finansowych aktywow 45.791 tys. PLN. w tym:

- zakup 51% akcji IMAGIS S.A. : 13.006 tys. PLN,

- zakup 25% udziatdbw MAGIC DRINKS Sp. z 0.0.: 2.600 tys. PLN

- zakup 100% udziatébw KOLGARD OIL Sp. z 0.0.: 10.184 tys. PLN.

- przejecie ogotu praw i obowigzkow komplementariusza Spétki MEDIA SERVICE Sp. z o.o0.
spotka komandytowa, w zamian za przystugujacg nalezno$¢ od MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. z
tytutu wynagrodzenia za umorzenie udziatow w kwocie 20.001 tys. PLN.

4. w nieruchomosci inwestycyjne
zakup gruntu : 1022 tys. PLN

W roku 2009 naktady inwestycyjne spotki na rzeczowe aktywa trwate i wnip i udziaty wyniosty 280
tys. PLN; z tego:

1. w $rodki trwate:
zakup samochodu uprzednio bedacego w leasingu: 6 tys. PLN
ulepszenie budynkow: 33 tys. PLN

inne $rodki trwate : 9 tys. PLN

oprogramowanie : 2 tys. PLN

2. w inwestycje nierozliczone na 31.12.2009:
wdrozenie systemu AXAPTA: 218 tys. PLN
modernizacja serwerowni: 11 tys. PLN

3. w zakup finansowych aktywow:
zakup udziatéw w MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. spotka komandytowa: 1 tys. PLN
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zakup udziatow w BIUROSYSTEM INVEST S.A.: 27 tys. PLN

Spdtka w 2011 roku planuje istotne naktady na dziatalnos¢ inwestycyjng w ramach swojego
nowego profilu dziatalnosci.

Zarowno w roku 2010 jak i 2009 nie przyjeto na stan zadnych zrealizowanych wiasnych
przedsiewziecC.

Spdtka nie poniosta w roku 2010 roku naktadéw na ochrone $rodowiska. Naktady takie nie sg
rowniez planowane w roku 2011 roku i nie byty ponoszone w 2009 roku.

3. DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH KAPITALOWO Z
CALATRAVA CAPITAL S.A. W WARSZAWIE:

GRUPA KAPITALOWA CALATRAVA CAPITAL obejmuje na dzien bilansowy jednostke
dominujacg oraz nastepujace jednostki zalezne:

INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu — 95,75% udziat w zarzadzaniu
BIUROSYSTEM Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w todzi — 100% udziat w zarzagdzaniu
BIUROSYSTEM-INVEST S.A. z siedzibg w Lodzi — 100,00% udziat w zarzagdzaniu

INVAR ELECTRONICS Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu — 100% udziat w
zarzadzaniu

|&B CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu — 100% udziat w zarzadzaniu

INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu — 24,80% udziat w zarzadzaniu

MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim — 100% udziat w zarzadzaniu
SMART ELEKTRONIK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim - 49% udziat w
zarzadzaniu (pozostate 51% posiada spotka zalezna Imagis S.A.)

IMAGIS S.A. z siedzibg w Warszawie — 51% udziat w zarzadzaniu

CALATRAVA CAPITAL Sp. z 0.0. spdtka komandytowa z siedzibg w Dziekanowie Polskim —
100% udziat w zarzadzaniu wraz ze spotkq zalezna Biurosystem Invest

KOLGARD OIL Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce — 100% udziat w zarzadzaniu od dnia
27.10.2010r.

W roku 2010 r. tak jak i w 2009 roku Calatrava Capital S.A. nie podjeta wspdlnych przedsiewzie€,
ktére nie podlegajg konsolidacji.
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W roku 2010 oraz w poprzednim wzajemne transakcje spdtki z podmiotami powigzanymi

ksztattowaty sie nastepujgco:

Naleznosci brutto z tyt. dostaw ustug, pozostate i z tytutu pozyczek (tys. PLN):

Lp. Nazwa spotki zaleznej

Biurosystem Serwis Sp. z 0.0.
Biurosystem Sp. z 0.0
Invar PC Media Sp. z 0.0.
| & B Consulting Sp. z 0.0.
Inwar S.A.
Invar Consulting Sp. z 0.0.
Invar Integracje Sp. z 0.0.
Smart Elektronik Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.

0 Kolgard QOil Sp. z 0.0.
Ogotem

= O 00 N O U1 A W N —~

Zobowiazania (tys. PLN) :
Lp. Nazwa spotki zaleznej

Biurosystem Invest S.A.

| & B Consulting Sp. z 0.0.
Inwar S.A.

Imagis S.A.

Ogotem

B oo PN -~
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Przychody operacyjne i finansowe (tys. PLN):
Nazwa spotki zaleznej
Biurosystem Serwis Sp. z 0.0.
Biurosystem Sp. z 0.0 w likwidacji
Biurosystem Invest S.A.
Invar PC Media Sp. z 0.0.
Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji
| & B Consulting Sp. z 0.0.
Inwar S.A.
Invar Consulting Sp. z 0.0.
Invar Integracje Sp. z 0.0.
Smart Elektronik Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.
Media Service Sp. z 0.0.
Sword Media Sp. z 0.0.
Ogotem
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—_ A A O
W N - O
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2010 2009
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5. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH.

155

~

63
61

142

68

501

Przecietne zatrudnienie w Spétce z podziatem na grupy zawodowe w przeliczeniu osob

niepetnozatrudnionych na petnozatrudnione :

Przecigtne zatrudnienie w spdifce

Zatrudnienie ogbtem tym:

- pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych
-pracownicy na stanowiskach nierobotniczych

Informacje o wynagrodzeniach tacznie z wynagrodzeniem z zysku, naleznych osobom

2010 2009
5 4
0 0
5 4

zarzadzajacym i nadzorujgcym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta:

CALATRAVA CAPITAL S.A. 2010
osoby zarzadzajace emitenta 945,9 tys. PLN
osoby nadzorujgce emitenta 103,2 tys. PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

2009

392,4 tys. PLN
75,6 tys. PLN
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Wynagrodzenia poszczegolnych osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki (w tys. PLN):

Wynagrodzenie 0s6b zarzadzajacych

Calatrava Capital S.A. i bedacych cztonkami

Zarzadu Spétki w danym roku: 2010 2009
(razem: umowa o prace, kontrakt menedzerski

i z tyt. petnienia funkcji w zarzadzie)

Pawet Narkiewicz 159,7 0,0
Marcin Niewegtowski 305,7 2904
Julita Zdonczyk 80,5 102,0
Razem 545,90 3924

Wynagrodzenie 0sdb nadzorujacych Calatrava

Capital S.A. i bedacych cztonkami Rady 2010 2009
Nadzorczej w danym roku:

Pawet Narkiewicz 9,7 0,0
Tomasz Panczyk 21,3 0,0
Tomasz Wrdbel 18,7 0,0
Adam Narkiewicz 16,0 0,0
Henryka Narkiewicz 10,6 0,0
Jarostaw Perlik 10,6 0,0
Konrad Marchlewski 1,3 12,0
Przemystaw Wrébel 1,3 12,0
Hubert Jan Bojdo 10,4 21,6
Dariusz Eugeniusz Zych 2,0 18,0
Krzysztof Gozdek 1,3 12,0
Razem 103,2 75,6

Zgodnie z posiadanymi informacjami osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym CALATRAVA
CAPITAL S.A.- spotka dominujaca nie udzielita kredytdw, pozyczek i gwarancji. Na dzien
31.12.2010 w CALATRAVA CAPITAL S.A. nie wystgpity inne zobowigzania wobec cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany zasad(polityki) rachunkowo$ci.

6. POZOSTALE INFORMACJE.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe nie podlegajq korekcie
0 wskaznik inflacji.

Spotka CALATRAVA CAPITAL S.A. sporzadzita sprawozdanie finansowe za 2010 rok.

W sprawozdaniu za 2010 zostaty wykazane dane ujawnione w uprzednio sporzadzonym i
opublikowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2010 roku.

Rdznice pomiedzy wynikiem finansowym wykazanym w rocznym sprawozdaniu Calatrava Capital
S.A. za rok 2010 a danymi opublikowanymi w raporcie za IV kwartat 2010 sg nastepujace:
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— wynik finansowy (zysk netto) Spotki za 2010 rok wykazany w rocznym sprawozdaniu
finansowym wynosi: 16 433 tys. PLN.

= wynik finansowy Spotki (zysk netto) wykazany w kwartalnym raporcie za IV kwartat 2009
roku: wynidst 17 185 tys. PLN.

R&znica wynosi -752 tys. PLN. Wynika ona z nastepujacych pozycj:
korekta przychoddw ze sprzedazy ustug +24 tys. PLN;

- korekta kosztow wytworzenia -6 tys. PLN,

—  korekta kosztow ogéinych +18 tys. PLN

—  korekta kosztow finansowych -703 tys. PLN;

—  korekta kosztow finansowych -155 tys. PLN

—  korekta kosztow finansowych -26 tys. PLN

—  korekta przychoddw finansowych +62 tys. PLN;

—  korekta warto$ci sprzedanych towardw -35 tys. PLN;

—  korekta przychoddw operacyjnych +35 tys. PLN;

—  korekta przychoddw operacyjnych +14 tys. PLN;

- korekta na podatku dochodowym +70 tys. PLN;

Ponadto dokonano przekwalifikowania koszow ogoinego zarzadu kwocie 93 tys. PLN do kosztow

finansowych, jak réwniez kosztow sprzedazy w kwocie 22 tys. PLN do wyniku na sprzedazy

dziatalnosci Srodkéw trwatych.

CALATRAVA CAPITAL S.A. w dniu 21 lipca 2010 r. podpisata z Audyt — Doradztwo ksiegowo-
podatkowe Anna Stasiak z siedzibg w todzi, ul. Studzinskiego 72/19, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez KIBR pod numerem 2507
umowe o badanie i przeglad sprawozdania finansowego obejmujaca;

- przegladu sprawozdania finansowego CALATRAVA CAPITAL S.A. na 30.06.2010;

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY  KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL na 30.06.2010;

- badanie sprawozdania finansowego CALATRAVA CAPITAL S.A. na 31.12.2010;

- badanie sprawozdania finansowego GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL na
31.12.2010.

Wynagrodzenie wynikajace z w/w umowy wynosi 7.000 PLN netto.

Nie wystapity transakcje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym, o ktérych mowa w zatgczniku nr
1 ust.2 pkt.4 ustawy o rachunkowosci.

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego o ktorych mowa w zatgczniku nr 1 ust.5 pkt.1 ustawy o rachunkowosci.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

6. W dniu 24 stycznia 2011 r. pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz spotkg LS| Software
S.A. zostato zawarte porozumienie dotyczace prowadzenia negocjacji w celu realizacji
wspoinego przedsiewziecia polegajacego na potaczeniu kompatybilnych dziatalno$ci spotek
|&B Consulting Sp. z 0.0. oraz Softech Sp. z 0.0. w ramach nowo utworzonej spétki akcyjnej i
nastepnie wprowadzenie akcji tej spotki do notowan na rynku New Connect.

Softech Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy specjalistycznego
oprogramowania wspierajgcego prowadzenie dziatalnosci gastronomicznej i hotelarskiej oraz
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dystrybucji specjalistycznego sprzetu komputerowego, a takze w zakresie wdrazania i serwisu
systemow komputerowych oraz oprogramowania.

I&B Consulting Sp. z 0.0. specjalizuje sie w projektowaniu, wdrazaniu i wspieraniu systeméw
informatycznych usprawniajacych procesy zarzadzania przedsiebiorstwami.

7. W dniu 25 stycznia 2011r. wszyscy obligatariusze, ktorzy posiadali obligacje na okaziciela
serii J zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 14.000.000 PLN dokonali zamiany obligacji na 28.000.000 akcji Emitenta.

Akcje zostaty wprowadzone do obrotu dnia 21 lutego 2011 roku.

8. W dniu 9 lutego 2011 r. Spdtka otrzymata dokumenty potwierdzajace rejestracje spotki
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze, ktorej jest
jedynym wiascicielem.

Powotanie spdtki wkomponowane jest w strategie CALATRAVA CAPITAL S.A. zmierzajacg do
stworzenia struktury korporacyjnej wykorzystujgcej miedzynarodowe planowanie podatkowe
dla uzyskania najefektywniejszej akumulacji kapitatu na potrzeby kolejnych inwestyciji.

9. W dniu 18 lutego 2011 roku Spotka podpisata list intencyjny z PC Guard S.A., Dariuszem
Grze$kowiakiem, oraz Navigator Capital sp. z 0.0., a nastepnie w dniu 22 marca 2011 roku
Spdtka podpisata protokot uzgodnien z PC Guard S.A. oraz Navigator Capital sp. z 0.0. w
sprawie warunkéw planowanej transakcji sprzedazy akcji IMAGIS S.A. oraz sposobu jej
finansowania.

Istotna tre$¢ protokotu:
- PC Guard S.A. potwierdza zamiar nabycia 100% akcji IMAGIS S.A., lecz nie mnigj niz 51
% wszystkich akcji spotki IMAGIS S.A., ktore dajg co najmniej 51 % liczby wszystkich
gtosow na WZA.
- W celu ustalenia wartosci godziwej IMAGIS S.A. PC Guard S.A. zlecit wycene akcji spotki
IMAGIS S.A. niezaleznemu podmiotowi. Na podstawie draftu dokumentu wyceny Strony
ustalajg maksymalng wycene 100% akcji IMAGIS S.A. oraz spotek powigzanych na 74 319
tys. PLN.
- PC Guard S.A. zleci wykonanie przynajmniej jednego potwierdzenia wyceny
przedstawionej przez niezalezny podmiot oraz ztozy oferty zakupu akcji IMAGIS S.A. Po
przyjeciu oferty PC Guard S.A. zawrze umowe zakupu akcji IMAGIS S.A. okre$lajacy
szczegbtowo warunki zakupu. Umowa zakupu akcji bedzie zawarta z warunkiem
rozwigzujagcym w przypadku nie pozyskania przez PC Guard S.A. $srodkéw finansowych
wystarczajacych do nabycia co najmniej 51 % akcji IMAGIS S.A.
- W celu zapewnienia finansowania zakupu akcji spétki IMAGIS S.A. PC Guard S.A.
przeprowadzi NWZ, na ktérym gtosowaniu zostang poddane uchwaty pozwalajace na
pozyskanie $rodkow finansowych na zakup akcji IMAGIS S.A. poprzez podwyzszenie
kapitatu PC Guard S.A. poprzez emisje akcji z wylaczeniem prawa poboru z
wykorzystaniem warrantow oraz mechanizmoéw kapitatu docelowego oraz podwyzszenia
warunkowego kapitatu.
- Warranty zostang objete przez podmioty sprzedajace akcie IMAGIS S.A., za$
obejmujacy, jako inwestorzy dtugoterminowi, zobowigza si¢ do 12 — miesiecznej blokady
sprzedazy akcji PC Guard S.A.
- Protokét przedstawia intencje Stron i nie ma charakteru umowy.
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Zestawienie wybranych danych o jednostkach zaleznych w Grupie Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL za 2010 (w PLN)

Biurosystem Biurosystem-
Invest S.A.  Service Sp z 0.0.

CAPITAL
Zalacznik nr1
1&B Invar

Consulting PC Media Sp.

Sp.zo.o0. z0.0.
Siedziba Sieradz Sieradz
Przedmiot dziatal.prod.  dziatal.prod.
przedsiebiorstwa ustug.handl.  ustug.handl.
Charakter jednostka jednostka
powigzania zalezna zalezna

posrednio

Zastosowana petna petna
metoda
konsolidacii
Data objecia 2000-12-18  2000-12-01
kontroli
Wartos¢ 2759027,00 403 273,00
udziatéw/akcji wg
ceny nabycia
Korekty 4440973,00  291623,00
aktualizujace
wartosé
Wartos¢ bilansowa 7 200 000,00 694 896,00
udziatow/akcji
Procent 100% 24,80%
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
Udziat w ogdlnej 100% 24,80%
gloséw na
zgromadzeniu
wspdlnikéw
Kapitat wiasny 2767 479,09  650922,03
jednostki

Invar
Consulting
Sp.zo.0.

Sieradz

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka
zalezna

petna

2001-06-20

200 777,46

-200 777,46

0,00

95,75%

95,75%

-506 507,41

Invar
Electronics
Sp.zo.0.

Sieradz

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka
zalezna

petna

2000-12-01

102 349,30

-102 349,30

0,00

100,00%

100,00%

51 940,83
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Sp.zo.0.

todz
dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka
zalezna

petna

2001-07-01

407 180,00

-407 180,00

0,00

100,00%

100,00%

1 542,52

todz
dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka
zalezna

petna

1998-07-01

9440 123,50

-6 491 096,50

2949 027,00

100,00%

100,00%

2 440 064,06

Media

Dziekanow Polski

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka zalezna

petna

2008-07-29

8819 487,74

-8 819 487,74

0,00

100%

100%

-1314 775,58

Calatrava Capital
S.A. spotka
komandytowa

Dziekanow Polski

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka  zalezna

Petna

2009-03-31
20000 528,81

-701 928,81

19298 600,00
100%

100%

19901 700,00

Imagis S.A.

Warszawa

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka
zalezna

petna

2010-06-30

13 006 269,00

0,00

13 006 269,00

51%

51%

16 503 422,11

Kolgard Oil Sp.z

0.0.

Zielonka

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka zalezna

petna

2010-10-27

10 184 400,00

0,00

10 184 400,00

100%

100%

4663 487,20
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- w tym kapitat
akcyjny/zaktadowy
-w tym kapitat z

aktualiz. wyceny
-w tym kapitat
zapasowy/rezerwo
wy
zysk/strata z lat
ubiegtych
zysk/strata roku
biezacego
Zobhowiazania
jednostki i
rezerwy razem
- w tym
zobowigzania
dtugoterminowe
-w tym
zobowigzania
krotkoterminowe
-w tym rezerwy na
zobowigzania
Naleznosci
jednostki ogotem
-w tym
naleznosci
dtugoterminowe
-w tym
naleznosci
krotkoterminowe

Aktywa jednostki
razem
Przychody ze
sprzedazy
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2750 000,00
0,00

17 487,21

-134 025,87
134 017,75

1268 375,95

0,00

1236 721,79

21005,32
1173 458,11

0,00

1173 458,11

4035 855,04

3803 130,50

125 000,00
0,00

506 663,50

0,00
19 258,53

1180 472,61

0,00

1163 155,59

15 985,47
329 512,51

0,00

329 512,51

1831 394,64

7421 800,38

200 000,00
0,00

122 664,02

-852 710,06

23 538,63

527 837,72

0,00

525 423,38

34,00

0,00

0,00

21 330,31

95 639,47

100 000,00
0,00

25 404,47

0,00
-66 963,64

11 432,01

0,00

4 932,01

0,00
62 122,30

0,00

62 122,30

63 372,84

0,00

406 500,00
0,00

100,68

- 397 993,90
-7 064,26

2989,00

0,00

2989,00

0,00
4 458,74

0,00

4 458,74

4 531,52

61,50

9017 884,00
0,00

0,00

-6640514,18
62 694,24

42 657,27

0,00

6 206,26

36 451,01
1317 355,60

0,00

1317 355,60

2482721,33

0,00

1561 650,00
0,00

619 344,45

-130 399,99
-3 365 370,04

3538137,43

2484 342,57

1053 794,86

0,00
123 175,54

0,00

123 175,54

2223 361,85

11 154 677,59
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19901 700,00

0,00

0,00

0,00

-603 038,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 298 662,00

0,00

3910 000,00
0,00

9038 427,96

0,00
3554 994,15

2924 668,51

0,00

2 837 545,07

28 296,04
8418 733,21

0,00

8418 733,21

19 428 090,62

16 934 523,48

10 184 400,00
0,00

719774,90

-2 821 658,20
-5 965 758,67

19 636 828,27

5113 314,04

10 352 998,44

4170 515,79
88 387,32

0,00

88 387,32

21753 586,30

4511 317,98
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Zalacznik nr 2

Zestawienie wybranych danych o jednostkach zaleznych od Media Service sp. z 0.0. za
2010 (w zh)

Dziekanéw Polski
dziatal.prod. ustug.handl.
jednostka zalezna

Pefna

2008-07-29

100%
100%

-698 112,48
1050 000,00
0,00

199 585,09
0,00

-924 918,05
- 1022 779,52
5963 128,26
0,00

5801 693,14
160 244,14
2129 798,02
0,00
2129798,02

5265 015,78

5173 887,47

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

86



CALATRAVA

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CA PITAL CALATRAVA CAPITAL S.A. za 2010 r.

Podpis osdb reprezentujacych podmiot

28.04.2011 . Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

28.04.2011 . Renata Skrobiszewska - Gtéwny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis
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