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RAPORT

niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Protektor.

l. Czesé ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: Protektor

Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spétka

Nazwa jednostki dominujacej: Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujacej: Lublin, ul. Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin

Grupe Kapitatowg Protektor na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowia;

— jednostka dominujaca:
Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna w Lublinie,

— jednostki zalezne:
~ Prabos plus a.s. z siedzibg w Slavi€in (Czechy),
— LZPS sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie,
— Grupa Kapitatowa nizszego szczebla ABEBA:
— jednostka dominujaca ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy),
— jednostka zalezna ABEBA FRANCE z siedzibg w Sarreguemines (Francja),
— jednostka dominujgca Inform Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemey),
— jednostka zalezna ,Rida” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tyraspolu (Motdawia),
— jednostka zalezna SOOO ,TERRI-PA" z siedzibg w Parkanach (Moldawia).

- I - Chaf akte_r Metoda
Nazwa Spéki Siedziba Spéiki k;;ov;tvg}gfv/;/ao konsolidaci
p g
Prabos plus a.s. Slavi¢in (Czechy) zalezna petna
LZPS sp. z 0.0. Lublin zalezna peina
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH St. Ingbert (Niemcy) zalezna petna
ABEBA FRANCE Sarreguemines (Francja) powigzana peina
Inform Brill GmbH St. Ingbert (Niemcy) zalezna petna
,Rida" Sp. z 0.0. Tyraspol (Moldawia) powigzana peitna
SO00 ,TERRI-PA” Parkany (Motdawia) powigzana petna
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych
przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Be;/p ,?j;gg ;,273’ 53;:? :vl cal%g;/’i%’/ w
kapitale [%] kapitale [%]
Prabos plus a.s. , : o 100 100
LZPS sp. z o.0. 100 100
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 100 100
ABEBA FRANCE 0 100 100
Inform Brill GmbH 100 100
L.Rida" Sp. z 0.0. 0 90 90
SO00 ,TERRI-PA’ 0 51 51

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Protektor z siedzibg w Lublinie nie jest zalezna od innych spolek.

W Grupie Kapitalowej ABEBA obejmujacej Spoiki zalezne od ABEBA i Inform Brill, wszystkie pie¢ Spotek
wehodzace w skiad tej Grupy zostaly skonsolidowane na szczeblu Grupy metoda petna,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitalowej Protektor jest Spotka Lubelskie Zaktady Przemysiu Skoérzanego
PROTEKTOR Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie. Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000033534. Wpisu dokonat Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o kitérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55. 6a Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane :

— NIP: 7120102959
— symbol REGON: 430068516

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest sprzedaz obuwia i wyrobdw skérzanych produkowanych przez
Spotki zalezne.
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Spokki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy obuwia i wyrobow
skérzanych.

Szczegblowy opis jednostek Grupy Kapitalowej zostat zaprezentowany w dodatkowych informacjach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.1, Kapital wlasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie ulegta zmianom.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 9.572 tys. zt. Kapitat wkasny Grupy
(przypadajacy jednostce dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym) na ten dzien wynosit 65.834 tys. zt.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2010 roku byta nastepujaca:

Akcjonariusz Jlod kg Udziat w kapitale  1lo$¢ gloséw na Walnym

zakfadowym (%) Zgromadzeniu
Piotr Szostak 2.136.289 11,23 2.136.289
Mariusz Szymula 1.957.839 10,29 1.957.939
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.048.213 5,51 1.048.213
Andrzej Flak 1.037.574 5,46 1.037.574
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1.006.105 5,29 1.006.105
pozostali akcjonariusze 11.835.480 62,22 11.835.480
Razem 19.021.600 100,00 19.021.600

Kapitat wlasny jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej Protektor na dzien kohczacy rok obrotowy wynosit
51.765 tys. zt i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego 0 10,81%.

2.2, Kierownik jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii, {j. 18 kwietnia 2011 roku, wchodzili:
— Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu
— Pawet Straczynski - Czlonek Zarzadu

W 2010 roku i do dnia wydania opinii nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
Protektor. Do dnia 1 lutego 2010 roku Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Z dniem 1 lutego 2010 roku powotano
Pana Pawta Straczynhskiego na czionka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Zespot
Doradcow Finansowo — Ksiggowych Spotka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinig z objasnieniem. Obja$nienie
dotyczylo informacii, Ze Spdtka nie ogtasza zbadanego sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim ,B", jak
wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 stycznia
2009 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 10 z dnia 29 czerwca 2010 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej:
— zostalo Zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010 roku,
— nie zostato zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegltego rewidenta grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez
DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania,
prowadzona przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow, nr 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 69/LU/2010 zawartej dnia 7 lipca 2010
roku pomiedzy DORADCA Spétkg z 0.0. a PROTEKTOR SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem biegtego rewidenta grupy
Aliny Dziuba, nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od dnia 4 kwietnia 2011 roku do 18 kwietnia 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2010 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyraZzenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez
cztonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opini o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwic wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako catos¢.
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5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktérego suma bilansowa wynosi 120.079 tys. zt

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskow i strat)
w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
zamykajacy sie zyskiem netto w wysokoSci 6.606 tys. zt

c) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych (rachunek przeplywow
pienigznych), wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienigznych netto w ciagu okresu
objetego badaniem o kwote 1.596 tys. t

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian
w kapitale wlasnym), wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 4415 tys. zt

e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace
Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Protektor w roku obrotowym,
ktore dotaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostafo na dzien 31 grudnia 2010 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedna jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej
i jednostek powigzanych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Protektor.

Nazwa Spotki Data Wy qan/a ROd?aj - Audytor
opinii wydanej opinii
PROTEKTOR SA w Lublinie 17.02.2011roku  z objasnieniem DORADCA Spétka z o. o.
Prabos s.a. w Slavi¢in (Czechy) 01.04.2011 roku  bez zastrzezen Audytor ing. Lumir Volny
Grupa Kapitatowa ABEBA (Niemcy) 06.04.2011 roku ~ bez zastrzezeri Réd] & Partner

sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu zgodnie z ustawg

LZPS sp. z o.0. w Lublinie 0 rachunkowosci {dokonano przegladu pakietu konsolidacyjnego)

6. Dostepnosé danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢, rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposéb
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden spos6b
ograniczony.
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Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy wynosza
30.087 tys. zt i dotycza poreczen i zabezpieczen kredytow. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke
dominujaca w pkt. 19 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdziliSmy zdarzen wskazujgacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw (rachunku
zyskow i strat), skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienigznych (rachunku przeplywow pienieznych) oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym
i dwoch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowe; i finansowej Grupy Kapitalowej za
lata 2008 —2010 zawiera zatgcznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacie majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione
w tabeli:

Wyszczegoinienie jm. 2008 2009 2010
Podstawowe wielkoci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 119.358 114.111 120.079
Aktywa netto tys. t 65.971 61.419 65.834
Kapital pracujacy tys. zt 41.210 30.663 34.685
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 156.851 174764  160.258
Wynik netto tys. zi 7.594 4.633 6.606
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej plynnosci 2,3 1,8 1,8
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0.7 08 08
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogélnego % 447 46,2 45,2
Wskaznik ,zlote]" reguly bilansowej % 188,5 169,3 181,0
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 73,6 65,6 64,5
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 4,8 2,7 4,1
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 11,5 75 10,0
Dzwignia finansowa 5,6 3,8 4,9
Wskazniki rynku kapitafowego
PIE 6,8 14,2 14,55
PIBV : 0,7 11 1,46
Stopa dywidendy 0 0 0

Grupa Kapitalowa w okresie analizowanym zwigkszyta zakres prowadzonej przez siebie dziatalnosci, co znajduje
potwierdzenie we wzroscie potencjalu gospodarczego mierzonego wartoscig sumy sprawozdania z sytuacii
finansowej. Suma aktywow i pasywow w 2010 roku wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego 0 5,2%. Na wzrost
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wartosci sumy aktywow wplyw ma zwigkszenie aktywéw obrotowych o 10,6%, w tym $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow o 20,0% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wartos¢ aktywow trwatych w tym czasie ulegta obnizeniu
0 3,2%. Wzrost wartoéci aktywow obrotowych na koniec okresu badanego, w poréwnaniu do roku poprzedniego,
spowodowat, ze aktywa obrotowe stanowig 64,3% wartosci sumy aktywow. W konsekwencji opisanych zjawisk
zmianie w porownaniu do lat poprzednich ulegta elastycznos¢ struktury finansowania majatku Grupy. Wskaznik
unieruchomienia $rodkéw zmniejszat sie z 39,0% za rok 2008 do 38,8% za rok 2009, by w roku badanym osiagnag¢
wartos¢ 35,7%. Trwalosé struktury finansowania w roku badanym wyniosta 64,5% i jest nizsza o 1,1 punktu
procentowego od wykazanej za rok 2009. .

W strukturze pasywow Grupy przewage posiadaja kapitaly wtasne, ktére w roku badanym stanowig 54,8% sumy
pasywow. Kapitaly wlasne sg tworzone z zysku netto wypracowanego w Grupie oraz z wartosci uzyskanej ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W roku badanym warto$¢ kapitalu wiasnego ogdtem wzrosta
07,2% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zobowiazania diugoterminowe w roku badanym ulegty obnizeniu o 13,5%
w poréwnaniu do wartosci z roku 2009, a zobowigzania krétkoterminowe zwiekszyly sie o 8,6%. Wzrost wartosci
kapitalu wlasnego spowodowal wzrost wartosci kapitatu stalego Grupy o 3,5% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Kapitat pracujacy Grupy za 2010 rok wynosi 34.685 tys. zti jest wyzszy o 13,1% od wartosci z roku
2009. Warto$¢ ksiegowa Grupy za rok badany wynosi 65.834 tys. zt i jest wyzsza od wartoSci z poprzedniego roku
0 7,2%. W roku badanym wskazniki plynnosci finansowej Grupy nie ulegly zmianie. W okresie objetym analizg
wskaznik ptynnosci ogolnej miesci sie w przedziatach uznawanych za optymalne i wynosit 1,8.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodlem catkowitych dochodow Grupy byly przychody ze
sprzedazy, ktore w roku badanym stanowig 92,2% przychodow ogdtem. Przychody ze sprzedazy w roku badanym
sg nizsze o 8,3% od wykazanych za rok 2009. Struktura kosztéw odpowiada w przyblizeniu strukturze
przychoddw. Wartos¢ kosztow rodzajowych ulegta obnizeniu o 15,8% w poréwnaniu do roku ubieglego. W okresie
badanym, jak i w latach ubieglych, pozycjg znaczacg tych kosztow byly koszty zuzycia materiatow i energii oraz
koszty wynagrodzen. Koszty materiatdw i energii stanowig w okresie badanym 59,6% kosztéw rodzajowych
ogdtem i sq nizsze 0 20,8% od ich wartoci z roku ubiegtego. Koszty wynagrodzen stanowig w okresie badanym
24,5% kosztow rodzajowych ogotem i sg nizsze o 4,2% od ich wartosci z roku ubiegtego. Spadek wartosci
przychodow ze sprzedazy, nizszy niz spadek kosztow spowodowal, ze zysk brutto dziatalnosci operacyjnej wyniost
12.159 tys. zt i byt wyzszy o0 42,5% od zysku z roku ubiegtego. Po odliczeniu straty na dziatalnosci finansowej oraz
podatku dochodowego wynik netto Grupy za rok obrotowy wynosi 6.606 tys. zt i jest wyzszy 0 42,6% w poréwnaniu
do roku ubieglego. Opisane zmiany spowodowaly, ze wszystkie prezentowane wskazniki rentownosci i
efektywnosci wykorzystania zasobow ulegly poprawie w poréwnaniu do roku ubieglego. Rentowno$¢ sprzedazy
mierzona zyskiem netto za rok badany wynosi 4,1% i jest wyzsza o 1,4 punktu procentowego od wykazanej za rok
2009. Dzwignia finansowa za rok 2010 wynosi 4,9% i jest wyzsza o 1,1 punktu procentowego od wykazanego za
rok ubiegly. Spadek wartosci przychodow ze sprzedazy w roku badanym, przy jednoczesnym spadku zatrudnienia
spowodowat, ze w okresie badanym wydajno5¢ pracownika zatrudnionego w Grupie Kapitatowej w poréwnaniu do
roku 2009 nie ulegta zmianie.

Struktura sprawozdania z przeplywéw pienigznych w poroéwnaniu do roku ubieglego nie ulegta istotnym zmianom.
Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w analizowanym okresie pozostawata giownym zrédiem doplywu Srodkow
pienieznych. Ich wartos¢ pomimo spadku, w stosunku do roku poprzedniego, o 11,4% wystarczyta jednak na
pokrycie ujemnych przeptywow pienigznych z dziafalnosci inwestycyjnej i finansowej, powodujac wzrost
posiadanych przez Grupe na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych o 1.596 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnoci w roku nastepnym po badanym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej
dziatalnosci.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Czes¢ szczegotowa raportu

. Kompletno$¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdziatem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009
roku, nr 162, poz. 1004), obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wylgczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitatbw mniejszoci.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostalyby usuniete.

. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywéw‘

W roku obrotowym 2007, w zwigzku z wypelnieniem obowigzku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
rachunkowosci, Grupa Kapitalowa Protektor dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmienita zasady (polityki) rachunkowosci i przyjela do stosowania zasady rachunkowosci
wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowej, kiore zostaly
zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej Protekior oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czesci
opisowej dodatkowych informacii i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zalezno$ci stosowano kryteria okre$lone
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowej

. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji pelnej. Struktura aktywéw i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, w tym kapitat mniejszosci

Wykazany stan kapitalu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitatu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym).

Kapitat mnigjszosci, stanowiacy cze5¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej zostat ustalony i zaprezentowany
prawidtowo.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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3.2. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku.

3.3. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udziatow i kapitatéw w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacia,
— obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacia,

— zyskéw zawartych w zapasach,

— obrotow z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych w Grupie Kapitatowej,

— dywidend otrzymanych przez jednostke dominujaca,

Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.

3.4, Sprzedaz catosci lub czesci udziatow w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonywala transakcji zbycia udziatow w jednostkach
podporzadkowanych.

3.5. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej Protektor zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

3.6. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (rachunek przeplywow pienigznych),
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale wilasnym), a takze
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce)
kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci, obowigzujacymi Grupe Kapitalowa. Stwierdzono
wewnetrzng spojnosé pomiedzy poszczeg6inymi elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4. Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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IV. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Niemniej jednak audytorzy Radl & Partner badajacy spotki w Grupie Abeba w swoim raporcie zwrocili
uwage na transakcje sprzedazy Srodkow trwalych i wyposazenia pomiedzy jednostkami powigzanymi, powodujace
powstawanie roznic, ktore sg odnoszone na kapitat. Do dnia zakoriczenia badania audytorzy nie otrzymali dowoddw
zapewnienia, ze roznice te mozna skorygowaC nie za posrednictwem rachunku zyskéw i strat, tak wiec nie sg
w stanie oceni¢, czy moze mie¢ to negatywny wplyw na wynik w rachunku zyskéow i strat w kwocie 67 tys. EUR
w transakcjach Inform Brill GmbH do Rida Sp. z 0.0. i 123 tys. EUR w transakcjach Inform Brill GmbH - SOOO0
TERRI-PA.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy innych fakiow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisbw prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzaddéw spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej,
iz w ciggu badanego okresu w spétkach Grupy Kapitatowej Protektor nie zostaty zZlamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron 0znaczono umieszczajac na niej podpis
bieglego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Biegly rewident grupy, kluczowy biegty rewident Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0.
Zespot Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr232

nr232

oubal L“”MW

Lublin, dnia 18 kwietnia 2011 roku

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Zestawienia tabelaryczne anélizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilanséw) na dzien:
31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitalowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkéw zyskow
i strat) za lata: 2008, 2009, 2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w Grupie Kapitatowe;.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywow pienieznych (rachunkow
przeplywow pienieznych) za lata; 2008, 2009, 2010.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej w Grupie Kapitalowej.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaty przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tres¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu
informacii okre$lonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy diugoterminowe,
zobowigzania dtugoterminowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostale rezerwy krotkoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe.

Zatacznik do raportu o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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