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1 Wprowadzenie

Niniejszy raport okresowy ABC Data S.A. za rok obrotowy 2010 zawiera Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci ABC Data S.A. w 2010 r., prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 91
ust. | pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [..] [Rozporzadzenie], wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w §
91 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ABC Data S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone zgodnie z § 91 ust. | pkt 3 lit b
Rozporzadzenia.

Oswiadczenie Zarzadu, o ktorym mowa w § 91 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 91 ust. 1
pkt 7 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zalaczniki do jednostkowego raportu okresowego
ABC Data S.A. zarok 2010.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zawarte w jednostkowym raporcie rocznym
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSSF).

W dniu 4 stycznia 2010 roku nastgpito potaczenie ABC Data S.A. z ABC Data Sp. z 0.0. W wyniku
potagczenia ABC Data S.A. przejeta majgtek ABC Data Sp. z o.0. oraz rozpoczeta dziatalnos$¢
operacyjna. Przed potaczeniem ABC Data S.A. byla sp6tka holdingowa, nie prowadzaca
dziatalnos$ci operacyjne;j.

Z tego wzgledu dokonalisSmy hipotetycznego polaczenia ABC Data S.A. i ABC Data Sp. z 0.0. na
dzien 31 grudnia 2008 roku, aby zapewni¢ poréwnywalno$¢ danych za lata 2009 i 2010 i w
rezultacie umozliwi¢ analize dynamiczng. ZatoZzenie to nie dotyczy Wybranych danych
finansowych przedstawionych w pkt. 5.1 gdzie dane za rok 2009 pochodza ze sprawozdania ABC
Data S.A.

Dane finansowe, jeZeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach PLN.

2 Powiazania organizacyjne i kapitatowe ABC Data S.A.

ABC Data S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej, do ktorej nalezg cztery spotki
zalezne: ABC Data s.r.o. w Czechach, SCOP Computers S.A. w Rumunii, ABC Data s.r.o. w Stowacji
i UAB ,ABC Data Lietuva” na Litwie.

2.1 Opis Grupy Kapitatowej ABC Data

Nazwa Siedziba spo6itki Udzial w kapitale | Udzial w gtosach
Na Radosti 399

ABC Data s.r.o. 155 21 Praha 5 100 % 100%
Republika Czeska
Palisady 33,

ABC Datas.r.o. 811 06 Bratislava 100% 100%
Stowacja
Jogailos g.4

UAB “ABC Data Lietuva” | LT-01116 Vilnius, 100% 100%
Litwa
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Barbu Vacarescu 162
SCOP Computers S.A. R0O-020284 Bucuresti 51% 51%
Rumunia

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

ABC Data S.A.
100% 100% 100% 51%
ABC Data S.r.o ABC Data s.r.o. UAB “ABC Data SCOP
Stowacja Republika Czeska Lietuva” Computers S.A.
Litwa Rumunia

2.2 Zmiany w organizacji oraz zasadach zarzqgdzania Spotkq i Grupg

W dniu 4 stycznia 2010 roku nastapito potaczenie ABC Data Sp. z o0.0. ze swoim jedynym
udzialowcem - spétka holdingowg ABC Data Holding S.A., ktéra z dniem potgczenia przyjeta
nazwe ABC Data S.A. Zmiana ta zwigzana byla z planowanym wejSciem ABC Data na GPW i
nastgpita w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych. Konsekwencjg tego typu
potaczenia byta sukcesja generalna, co oznacza, ze ABC Data S.A. wstapita we wszelkie prawa i
obowiazki ABC Data Sp. z 0.0. Zmiana w strukturze Grupy Kapitalowej nie miata wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Wplyw potaczenia na jednostkowe
sprawozdanie finansowe ABC Data S.A. zostat przedstawiony w nocie 40 do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

W dniu 17 czerwca 2010 nastgpit debiut ABC Data S.A. na GPW w Warszawie. Wydarzenie to
poprzedzone zostato przez zatwierdzenie w dniu 30 kwietnia 2010 roku przez Komisje Nadzoru
Finansowego prospektu emisyjnego ABC Daty. Publikacja prospektu miata miejsce 5 maja 2010
roku.

W dniu 13 wrze$nia 2010 r. w Wilnie (Litwa) dokonana zostata rejestracja spo6tki zaleznej - UAB
»ABC Data Lietuva”, co pozwolito na rozpoczecie sprzedazy produktéw Spo6tki na rynku
litewskim. Byto to dziatanie podjete w ramach realizacji strategii firmy przedstawionej w
prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 5 maja 2010 roku.

W dniu 30 listopada 2010 r. ABC Data S.A. zawarta umowe nabycia akcji z CONKERER
HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limasol, Cypr i PRESTEX INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w
Limasol, Cypr. ABC Data nabyta tacznie 846 akcji Scop Computers SA., spétki z siedzibg w
Bukareszcie, Rumunia (dalej: Scop), reprezentujacych 50,964% udziatu w kapitale zaktadowym.
Z dniem przeniesienia praw akcjonariat Scop przedstawia sie nastepujaco:

1. ABC Data S.A.: 846 akcji (50,964% kapitatu zaktadowego) Scop

2. Mokito Management Limited: 814 akcji (49,036% kapitatu zaktadowego) Scop.

ABC Data S.A. 6
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Jednocze$nie w dniu 30 listopada 2010 r. ABC Data S.A. zawarta umowe z Mokito Management
Limited (Mokito) z siedzibg w Limassol, Cypr, jako udziatowcem mniejszo$ciowym.

Zgodnie z trescia umowy z Mokito, ABC Data S.A. posiada opcje call na stopniowe przejecie
pozostatych 49% akcji Scop Computers S.A. a Mokito na sprzedaz pozostatych 49% akcji Scop
Computers S.A. w okresie najblizszych 3 lat.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily zmiany w zakresie zarzgdzania lub strukturze
jednostki dominujace;.

2.3 Informacje o innych istotnych powiqgzaniach

Poza opisanymi w pkt 2.1 powyzej powigzaniami kapitatowymi w obrebie Grupy Kapitatowej
ABC Data S.A. wynikajgcymi z posiadania przez ABC Data S.A. udzialéw w tychze jednostkach,
wystepuja réwniez istotne powigzania ABC Data S.A. z Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
wynikajace ze struktury wtasnosciowej akcji ABC Data S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec ABC Data S.A. jest MCI Management S.A. MCI Management jest
obecnie bezposrednim wiascicielem 10.000.000 akcji Spéiki, co stanowi 8,21% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 8,21% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu.

MCI.PrivateVentures FIZ, ktérego organem jest MCI CAPITAL TFI S.A. (podmiot zalezny od MCI
Management) posiada 42,98% akcji spétki. W ramach MCI.PrivateVentures FIZ funkcjonujg
wydzielone subfundusze MCI.TechVentures 1.0 oraz MCL.EuroVentures 1.0.

Ponadto MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A., spotka w 100% zalezna od
MCI Management, tj. posiada 12,88% Akcji Spo6tki. MCI.PrivateVentures reprezentuje
komplementariusz - spétka MCI Fund Management Sp. z o.0. Sktad Zarzadu komplementariusza
jest tozsamy ze sktadem Zarzadu MCI Management.

Jednoczes$nie podmiotami powigzanymi z ABC Data S.A. s3 inne niz wskazane powyzej jednostki
zalezne od podmiotu dominujacego (MCI Management), tj. MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO,
Helix Ventures Partners FIZ, MCI BioVentures FIZ oraz Internet Ventures (w organizacji).

2.4 Informacje o oddziatach i zaktadach.

Spéika nie posiadata oddziatéw ani zaktadow.
Spétka posiada gtéwna siedzibe w Warszawie na ul. Daniszewskiej 14. Magazyny Spétki znajdujg
sie w Warszawie i w Sosnowcu.

3 Dziatalnos¢ Emitenta

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

ABC Data S.A jest czotowym dystrybutorem sprzetu i oprogramowania komputerowego na
obszarze Polski. Spétka posiada najwieksza na polskim rynku oferte produktéw, pochodzaca od
280 dostawcéw. Podstawowe kategorie oferowanych przez Spoétke produktéow to sprzet IT w
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tym komputery i peryferia, komponenty do montazu komputeréw, sprzet i akcesoria sieciowe,
oprogramowanie, materiaty eksploatacyjne, a takze urzadzenia telekomunikacyjne i produkty
elektroniki uzytkowej. Sp6tka odsprzedajac towar oferuje we wspéipracy ze swoimi partnerami
takze dodatkowe ustugi z tym zwigzane - poczawszy od prostych instalacji, az do
skomplikowanych ustug integracji catych systemdw informatycznych.

Najwiekszy udziat (warto$ciowo) w sprzedazy towaréw w roku obrotowym 2010 miaty
komputery, urzadzenia peryferyjne i komponenty.

Warto$ciowy udziat poszczegélnych produktéw w sprzedazy towaréw (dane pochodzace z
systemu sprawozdawczo$ci zarzadczej) przedstawiat sie nastepujaco.

Wielkos$¢ sprzedazy (w PLN):

Grupa Produktow Kwartat 1 Kwartat 2 Kwartat 3 Kwartat 4
Komputery gotowe 157 693 807 194110683 | 282343658 | 369905 181
Peryferia 154 427 657 155506 198 | 159641331 | 214689 350
Komponenty 103 291 995 83394852 | 107170387 | 144618401
Elektronika uzytkowa 29140 182 65 639 080 52335 885 73542 522
Oprogramowanie 38122 096 38719038 38 694 790 63 950019
Sieci komputerowe 24 291992 31731283 30321048 39 466 298
Dodatkowe gwarancje / pakiety 1684 108 1661024 2566 147 2832073
serwisowe / montaz
Telekomunikacja 1071706 916 427 1350603 2923430
Szkolenia 459 302 916 427 607 771 1187 644
AGD (art. gosp. domowego) 102 067 229 107 337651 456 786
Razem 510 284 912 572824118 | 675369271 | 913571702
Struktura sprzedazy (w %):

Grupa Produktow Kwartat 1 Kwartat 2 Kwartat 3 Kwartat 4
Komputery gotowe 30,90% 33,88% 41,81% 40,49%
Peryferia 30,27% 27,15% 23,64% 23,50%
Komponenty 20,24% 14,56% 15,87% 15,83%
Elektronika uzytkowa 571% 11,46% 7,75% 8,05%
Oprogramowanie 7,47% 6,76% 5,73% 7,00%
Sieci komputerowe 4,76% 5,54% 4,49% 4,32%
Dodatkowe gwarancje / pakiety 0,33% 0,29% 0,38% 0,31%
serwisowe / montaz
Telekomunikacja 0,21% 0,16% 0,20% 0,32%
Szkolenia 0,09% 0,16% 0,09% 0,13%
AGD (art. gosp. domowego) 0,02% 0,04% 0,05% 0,05%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

3.2 Informacje o rynkach zbytu

ABC Data S.A. prowadzi sprzedaz do nastepujacych grup klientéw:

e sieci sklepdw wielko-powierzchniowych (retail),

e integratoréw systemoéw $wiadczgcych kompleksowe ustugi informatyczne dla duzych

instytucji,
ABC Data S.A.
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e tradycyjnych reseller’6w obstugujacych segment SMB,
e odbiorcow hurtowych i subdystrybutoréow.
e operatorow telekomunikacyjnych.
Struktura sprzedazy Spétki wg. grup klientéw przedstawia sie nastepujaco:

integratorzy
10,0%

operatorzy
telekomunikacyjni
4,0%

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w latach 2009 i 2010 roku zostala
przedstawiona ponizej:

100% 1 19,9% 17,2%
80% -
60% -
40% -

20% -

0% T 1
2009 2010

M Kraj M Eksport

Sprzedaz eksportowa odbywa sie gtdwnie za posrednictwem spétek zaleznych. W 2010 r. wzrost
sprzedazy na terenie Polski byt wyzszy niz w spétkach zaleznych. Zaden z odbiorcéw Spéiki nie
osigga udziatu 10 % przychodo6w ze sprzedazy ogdétem. Struktura odbiorcéw Spoéiki jest znacznie
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rozproszona, o czym S$wiadczy fakt, ze 10 najwiekszych odbiorcow w 2010 roku byto
odpowiedzialnych za 25,98% ogétu sprzedazy.

3.3 Informacje o rynkach zaopatrzenia

Spétka wspoétpracuje ze swiatowymi producentami branzy IT. Najwiekszy udziat w sprzedazy
ogétem maja firmy produkujace komputery, peryferia i komponenty. Najwiekszym i zarazem
jedynym dostawca, ktéry osiggnat udziat co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogdtem
jest HP (2010 r. - 20,9%, spadek o 4,8 punktu procentowego w stosunku do 2009 r.) . Scista
wspotpraca z HP wynika z dominujacej pozycji tego producenta na polskim rynku sprzetu IT.
Nie wystepuja powigzania HP z Emitentem inne niz wynikajace z zawartych uméw w sprawie
Zaopatrzenia.

Udziat w przychodach ze sprzedazy ogotem 10 gtéwnych dostawcédw (w %):

HP 20,9%
Dostawca2  8,8%
Dostawca3  7,6%
Dostawca4 4,5%
Dostawca5 4,5%
Dostawca 6  4,1%
Dostawca7 4,1%
Dostawca 8 3,5%
Dostawca9  2,5%
Dostawca 10 2,5%

Struktura dostawcow Spotki wykazuje znaczne rozproszenie (ponad 280 dostawcéow).
3.4 Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Prace rozwojowe Spo6tki w 2010 r. skoncentrowane byty na tworzeniu i usprawnianiu narzedzi
systemowych pomocnych w procesie sprzedazy towaréw. W 2010 r. przygotowany zostat
projekt systemu WMS (Warehouse Management System), ktéry ma zosta¢ wdrozony w
magazynie centralnym Spo6tki, zlokalizowanym w Warszawie. System WMS ma na celu
wspomaganie obstugi proceséw logistycznych oraz zapewnienie wspotpracy systemu ERP z
systemem informatycznym zarzadzajacym liniami automatycznymi w magazynie centralnym.
Oprocz tego prowadzone byly prace rozwojowe majace na celu:

e Dostosowanie Systemu IT do obstugi rynku litewskiego

e Usprawnienie proces6w magazynowych w oparciu o terminale przenos$ne

e Wdrozenie modutu obstugi kosztéw marketingowych

e Wdrozenie obstugi systemdw ratalnych w systemie e-commerce

e Opracowanie konfiguratora materiatéw eksploatacyjnych w systemie e-commerce

e Wdrozenie obstugi reklamacji wysytkowo-magazynowych w systemie e-commerce

e Rozbudowe systemu raportowego w oparciu o mechanizmy OLAP

e Rozbudowe XML Gateway i rozszerzenie wymiany elektronicznej faktur z klientami.
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3.5 Zagadnienia dotyczqce srodowiska naturalnego

Zagadnienia ochrony srodowiska naturalnego dotyczace ABC Daty S.A. wynikajg z przepiséw o:
- zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym;

- bateriach i akumulatorach;

- opakowaniach i odpadach, w tym odpadach opakowaniowych;

- substancjach i preparatach chemicznych.

Na mocy przepiséw o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym ABC Data S.A. jako
wprowadzajacy jest obowigzana przede wszystkim do zorganizowania i sfinansowania zbierania
zZuzytego sprzetu oraz przetwarzania, odzysku, w tym recyklingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych jak i od uzytkownikéw innych niz
gospodarstwa domowe. Nadto wprowadzajacy sprzet jest obowigzany m.in. do osiggania
minimalnych rocznych poziomdéw zbierania sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych a
takze jest obowigzany prowadzi¢ publiczne kampanie edukacyjne. Wynikajgce z ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym obowigzki Spétka przekazata
- w zakresie, w jakim bylo to mozliwe - firmie ElektroEko Organizacja Odzysku Sprzetu
Elektrycznego i Elektronicznego S.A., zawierajac z nig stosowng umowe. W pozostalym zakresie
Spétka deklaruje przestrzeganie przepiséw dotyczacych zuzytego sprzetu elektrycznego i
elektronicznego.

Obowiazki wynikajace z ustawy z dnia 24 kwietnia 2009 r. o bateriach i akumulatorach Spétka
przekazata - w zakresie, w jakim mogta - firmie Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku
SA, w szczegblnoSci zorganizowanie zbierania, przetwarzania, recyklingu i unieszkodliwiania
zuzytych baterii i akumulatoréw. W pozostaltym zakresie Spétka deklaruje przestrzeganie
przepiséw dotyczacych baterii i akumulatorow.

Problematyka gospodarki opakowaniami i odpadami zostata unormowana w kilku ustawach, w
szczeg6lnosci w:

- ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach;
- ustawie z dnia 11 maja 2001 r. o opakowaniach i odpadach opakowaniowych;

- ustawie z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania
niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i depozytowe;j.

Obowiazki wynikajgce z w/w ustaw Spétka przekazata - w zakresie, w jakim byto to mozliwe -
firmie Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku SA. W pozostalym zakresie Spoétka
deklaruje przestrzeganie przepisow dotyczacych opakowan i odpadéw, w tym odpadéow
opakowaniowych. W szczegdlnoSci Spotka ogranicza ilo$¢ i negatywne oddzialywanie na
Srodowisko odpaddéw przemystowych powstaltych podczas jej dziatalnos$ci oraz zapewnia
zgodnie z zasadami ochrony $rodowiska unieszkodliwianie odpaddw, ktérych powstawaniu nie
udato sie zapobiec lub ktérych nie udato sie podda¢ odzyskowi.

Spotka dokonata wnikliwej analizy i oceny swojej dziatalnosci pod katem wymogéw ustawy z
dnia 11 stycznia 2001 r. o substancjach i preparatach chemicznych oraz rozporzadzenia tzw.
REACH. W celu minimalizacji ryzyka handlowego zwigzanego z procesem rejestracji substancji
chemicznych oraz w zwigzku z obowigzkiem przekazywania informacji na temat wtasciwosci
wyrobow i zasad bezpiecznego ich stosowania, Spotka zwrdcita sie z zapytaniem do swoich
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dostawcéw w jakim zakresie ich produkty podlegajg przepisom rozporzadzenia REACH. Do
konca 2010 roku Spétka otrzymata deklaracje wiekszosci swoich dostawcéw, ze kupowane
przez nig wyroby nie zawieraja substancji chemicznych, ktére moga by¢ z nich uwalniane w
sposéb zamierzony podczas normalnych lub dajacych sie przewidzie¢ warunkéw uzytkowania.
W przypadku substancji szczegdlnie niebezpiecznych, ktérych lista kandydacka zostata
opublikowana przez Europejska Agencje Chemikaliow w dniu 28 pazdziernika 2008 r., Sp6tka na
biezaco kompletuje witasciwe dokumenty od swoich dostawcéw. W zwigzku z w/w
wymaganiami Spétka nie przewiduje Zadnych ograniczen w dostepnosci poszczegdlnych
produktéw ze swojej oferty.

3.6 Zatrudnienie

Stan i strukture zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty w ostatnim dniu roku obrotowego
przedstawia ponizsze zestawienie:

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2009/** grudnia 2010
Zarzad Spotki/* 4 4
Administracja 68 74
Dziat sprzedazy i marketingu 119 123
Logistyka 101 100
Razem 292 301

/* Dane obejmujq wszystkich czlonkow Zarzgdu bez wzgledu na forme stosunku prawnego tgczqcego ich ze Spotkq.
/** Lgcznie z ABC Data Sp. z o.o.

W 2010 roku przecietny stan zatrudnienia wynioést 297 os6b (2009 r. - 293 osoby). Wzrost
zatrudnienia nastgpil gtéwnie w zwigzku z utworzeniem spéiki zaleznej na Litwie oraz
wzrostem rozmiaréw dziatalnos$ci spotki zaleznej w Stowacji, ktore sa obstugiwane przez
pracownikdw Spotki (Litwa w zakresie marketingu i windykacji, Stowacja w zakresie
windykacji).

Poziom fluktuacji kadr w Spétce nadal utrzymuje sie na niskim poziomie. Pracownicy maja
mozliwo$¢ uczestniczenia w szkoleniach podnoszacych kwalifikacje zawodowe.

Wszyscy pracownicy objeci sa opieka medyczna. W ramach dziatalnosci socjalnej Spétka
dofinansowuje aktywno$¢ sportowg i rekreacyjna pracownikéw oraz wypoczynek dzieci
pracownikéw o najnizszych dochodach w rodzinie. Sp6tka udziela réwniez pracownikom
pozyczek z Zakladowego Funduszu Swiadczenn Socjalnych na finansowanie potrzeb
mieszkaniowych.

4 Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci ABC Data S.A.

Wg oceny Spétki wielko$¢ kapitatéw wiasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wiasciwa
ocene znaczenia zawartej umowy, ABC Data S.A. ocenia znaczenie zawartej umowy stosujac
kryterium 10% udziatu w wartos$ci przychodéw ze sprzedazy za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych.

Zgodnie z powyzszym kryterium, w okresie objetym raportem Spo6tka nie zawarta nowych
umoéw znaczgcych. Zgodnie z §3 ust.2 Rozporzadzenia Spotka przedstawia ponizej dodatkowe
informacje gwarantujgce prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz sytuacji Emitenta.
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4.1 Umowy handlowe

Spéika nie zawarta znaczacych umoéw handlowych w okresie sprawozdawczym.

4.2 Umowy pomiedzy akcjonariuszami
Spétka nie posiada wiedzy o Zadnych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami.
4.3 Umowy ubezpieczenia

Polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcja Windykacji Naleznosci 2004 Nr
701266 zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes Spétka Akcyjna z siedziba w

Warszawie w dniu 12.11.2008 roku z pézniejszymi aneksami.
Na podstawie ww. umowy T.U. Euler Hermes SA udziela Spé6tce ochrone naleznosci od klientéw

powstatych z tytutu sprzedazy towaréw i ustug z odroczonym terminem ptatnosci w przypadku
niewyptacalnosci lub przewlektej zwtoki. Okres obowigzywania Polisy dotyczy naleznoSci
powstatych w okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Polisa obejmuje réwniez
ubezpieczenie nalezno$ci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci dokonywanych
przez spo6tki zalezne: ABC Data s.r.o. Stowacja i UAB ,ABC Data Lietuva”, jako Ubezpieczonych.
Maksymalna kwota odszkodowania zostata okres$lona jako 25-krotnos$¢ sktadki zaptaconej w
danym roku obowigzywania Polisy. Polisa nakitada na Spotke obowigzki informacyjne o
zgtaszaniu do Ubezpieczyciela w okre§lonych terminach informacji o przeterminowaniach w
nalezno$ciach od klientéw, ktérych niedopelnienie moze spowodowaé utrate prawa do
otrzymania odszkodowania. Polisa ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejny rok o ile
zadna ze stron nie wypowie jej najp6Zniej na 2 miesigce przed uptywem biezgcego okresu
ubezpieczenia. Integralng cze$¢ umowy stanowig Ogoélne Warunki Ubezpieczenia Ryzyka
Kredytu Kupieckiego z Opcja Windykacji 2004.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Na dzien przygotowania niniejszej informacji analogiczna Polisa zostata zawarta na kolejny rok
ubezpieczeniowy tj. od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. Z istotnych zmian - podwyZszono
kwote maksymalnego odszkodowania do 40-krotnosci zaptaconej sktadki za dany rok
ubezpieczeniowy.

4.4 Umowy i transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

ABC Data S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych.

4.5 Umowy dotyczqgce kredytow i pozyczek

Zrédlem finansowania dziatalnoéci Spétki s3 krétkoterminowe i $rednioterminowe linie
kredytowe w bankach oraz linie faktoringowe dla wybranych klientéw.

Umowa kredytowa nr 2008/392 /DDF o odnawialny kredyt w rachunku biezacym zawarta

z Bankiem Polska Kasa Opieki SA w Warszawie w dniu 08.10.2008 r., wraz z péZniejszymi
aneksami

Na podstawie umowy Bank udzielit Spotce kredytu w ztotych polskich w rachunku biezagcym na
finansowanie biezacej dziatalno$ci Spo6tki. Limit kredytu jest zmienny w czasie i wynosi:
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50 mln PLN do 15.03.2010r.,

30 mln PLN od 16.03.2010r. do 06.10.2010r.

90 mIn PLN od 07.10.2010r. do 31.03.2011r.

50 min PLN od 01.04.2011r. do 08.10.2011r.
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczeniem limitu jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty oraz
petnomocnictwo do rachunkéw Spo6tki w Banku.
W zakresie nieuregulowanym umowa zastosowanie maja postanowienia Umowy Nr
2010/471/DDF z dnia 05.10.2010r. ustalajace Ogélne Zasady Kredytowania, ktére zastgpity
Umowe Nr 2008/391/DDF z dnia 08.10.208r. 0 podobnym charakterze.

Umowa nr 2008/413/DDF o limit debeto o _charakterze ,Intra-day” w_ rachunku

biezacym zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA w Warszawie w dniu 02.12.2008 r.,

wraz z pézniejszymi aneksami
Na podstawie umowy Bank umozliwia w trakcie dnia roboczego wykonywanie dyspozycji

platniczych i rozliczanie transakcji w ciezar rachunku biezacego dla waluty USD z
uwzglednieniem debetu do wysokosci 2 mln USD nie wiecej jednak niz rownowarto$¢ 5 min
PLN. Limit wygasa w dniu 30.11.2011 roku. Saldo debetowe na rachunku powinno zosta¢
sptacone do korica dnia.

Zabezpieczeniem limitu jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz pelnomocnictwo do
rachunkéw Spotki w Banku.

Umowa nr 2008/417/DDF o limit debeto o _charakterze ,Intra-day” w_ rachunku

biezacym zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA w Warszawie w dniu 02.12.2008 r.,

wraz z pézniejszymi aneksami
Na podstawie umowy Bank umozliwia w trakcie dnia roboczego wykonywanie dyspozyciji

ptatniczych i rozliczanie transakcji w ciezar rachunku biezacego dla waluty EUR z
uwzglednieniem debetu do wysokos$ci 1,4 mln USD nie wiecej jednak niz rownowarto$¢ 5 min
PLN. Limit wygasa w dniu 30.11.2011 roku. Saldo debetowe na rachunku powinno zosta¢
sptacone do konca dnia.

Zabezpieczeniem limitu jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz pelnomocnictwo do
rachunkéw Spotki w Banku.

Umowa Nr BDK/KR-P/000803558/0042/10 o Kredyt Platniczy zawarta z Bankiem
Handlowym w Warszawie w dniu 19.04.2010r.
Na podstawie umowy Bank udziela Spéice w dniu zawarcia Umowy nieodnawialnego,

$rednioterminowego kredytu ptatniczego w wysokosci 30 mIln PLN na potrzeby finansowania
majatku obrotowego Spotki.

Sptata kredytu nastepuje w 8 réwnych kwartalnych ratach w wysokosci 3,75 min PLN
poczynajgc od 19.07.2011r. a konczac w dniu 19.04.2012r., w ktérym nastepuje ostateczna
sptata kredytu.

Zabezpieczeniem limitu s3: o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz pelnomocnictwo do
rachunkéw Spo6tki w Banku

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalane jest co kwartat na podstawie stawki WIBOR 3M
ustalanej w pierwszym dniu okresu odsetkowego powiekszonej o marze Banku. Marza banku
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jest zmienna i jest uzalezniona od wskaznika zadtuzenia/EBIDTA na koniec kazdego kwartatu
ksiegowego.

W zakresie nieuregulowanym Umowa zastosowani majg postanowienia ,Regulaminu
Udostepniania Przez Bank Handlowy w Warszawie SA Kredytéw oraz Produktow
Przedsiebiorcom”.

Umowa Nr BDK/KR-RB/000803558/0356/08 o Kredyt w Rachunku Biezacym zawarta z

Bankiem Handlowym w Warszawie w dniu 21.10.2008r. wraz z p6zniejszymi aneksami
W ramach Umowy Bank udostepnia Spétce finansowanie w postaci odnawialnego kredytu w

rachunku biezacym w walutach PLN, EUR, USD i CZK na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej spotki. Ogolny limit finansowania byt zmienny w czasie i wynosit:

80 mln PLN do 22.03.2010 r.

60 mln PLN od 23.03.2010r. do 19.04.2010r.

45 mln PLN od 20.04.2010r. do 10.06.2010r.

40 mln PLN od 11.06.2010r. do 20.04.2011r.
Przy czym maksymalne wykorzystanie limitu dla walut obcych wynosito odpowiednio:

0,5 mln USD

0,5 mln EUR

200 mln CZK (270 mln CZK do dnia 10.06.2010r)
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stawki WIBOR 1M, LIBOR 1M, EURIBOR 1M,
PRIBOR 1M w zalezno$ci od wykorzystanej waluty, powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczeniem limitu jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz pelnomocnictwo do
rachunkéw Spotki w Banku
W zakresie nieuregulowanym Umowa zastosowani majg postanowienia ,Regulaminu
Udostepniania Przez Bank Handlowy w Warszawie SA Kredytow oraz Produktéw
Przedsiebiorcom”.
Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 24.01.2011r. Spétka podpisata aneks z Bankiem podnoszacym kwote limitu do
wysokosci 48 mln PLN.
W dniu 19.04.2011r. Spétka podpisata aneks z Bankiem przedtuzajgcy wazno$¢ limitu do dnia
19.04.2012r.

Umowa nr CRD/L/5287/00 o Limit Wlerzﬂelnosa zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA w

stanowi tekst jednolity)

Na podstawie umowy Bank udostepnia spotce limit zobowigzan na produkty bankowe
obarczone ryzykiem na potrzeby finansowania dziatalno$ci biezacej Spétki . W sktad dostepnych
produktéw od 1 stycznia 2010 r. wchodzity:
e kredyt odnawialny w rachunku biezacym dla waluty: PLN, EUR, USD i CZK do
wykorzystania w formie wykonywania przez Bank dyspozycji ptatniczych Spoiki,
e kredyt rewolwingowy w PLN w drodze wykonywania przez Bank polecenn Spotki
wyptaty z kredytu
Limit Umowy dla okresu sprawozdawczego wynosi 40 mln PLN i obowigzuje do dnia
01.09.2011r.
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stawki: WIBOR 1M, LIBOR 1M, EURIBOR 1M,
PRIBOR 1M w zaleznosci od waluty kredytu, powiekszonej o marze Banku.
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Zabezpieczeniem limitu jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, peltnomocnictwo do
rachunkow Spétki w Banku oraz weksel in-blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg
wekslowa.

W zakresie nieuregulowanym umowg zastosowani maja postanowienia ,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska SA”, ,Regulaminu Udzielania
Gwarancji Bankowych i Awali oraz Otwierania Akredytyw w Raiffeisen Bank Polska SA”.

Umowa kredytowa nr 349/09/308/04 o odnawialny kredyt w rachunku biezacym
zawarta z Bankiem Millennium SA w Warszawie w dniu 27.10.2009 r. wraz z
p6zniejszymi aneksami
Na podstawie umowy Bank udzielit spétce kredytu w ztotych polskich w rachunku biezagcym na
finansowanie biezacej dziatalno$ci Spétki. Limit kredytu jest zmienny w czasie i wynosi:

40 mIn PLN do 28.02.2010r.,

20 mln PLN od 01.03.2010r. do 30.10.2010r.

40 mIn PLN od 01.11.2011r. do 28.02.2011r.

20 mln PLN od 01.03.2011r. do 30.10.2011r.
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczeniem limitu jest o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji i pelnomocnictwo do

rachunkéw w Banku.

W zakresie nieuregulowanym umowg zastosowanie maja postanowienia ,Regulaminu
udzielania kredytéw Klientom Bankowos$ci Korporacyjnej przez Bank Millennium SA”, ,,Cennika
ustug” oraz ,0gdlnych warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankowych dla Klientéw
Bankowo$ci Korporacyjnej w Banku Millennium SA”.

Umowa Faktoringowa nr CRD/F/28959/08 zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA w
Warszawie w dniu 15.09.2008 roku wraz z péZniejszymi aneksami

Zgodnie z Umowa Faktor wyznaczyt limit w wysokosci 100 mIln PLN (w okresie od 15.12.2010
do 31.03.2011 obowiagzywat podwyzszony limit do 118 mln PLN) na ustuge faktoringu petnego
bez regresu w stosunku do wybranego kontrahenta Spotki. Umowa zostala zawarta na czas
nieokre$lony z zastrzezeniem odnawiania limitu Kontrahenta w cyklu rocznym.
Zabezpieczeniem umowy jest o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W zakresie nieuregulowanym Umowa zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Faktoringowych przez Raiffeisen Bank Polska SA”

Umowa Faktoringowa nr 1505 zawarta z Bankiem Millennium SA w Warszawie w dniu
19.04.2010 roku

Zgodnie z Umowa Faktor wyznaczyt limit w wysokos$ci 10 mln PLN na ustuge faktoringu petnego

bez regresu w stosunku do wybranego kontrahenta Spo6tki. Umowa zostala zawarta na czas
nieokres$lony z zastrzezeniem odnawiania limitu Kontrahenta w cyklu rocznym. Wygasniecie
limitu nastapi w dniu 18 kwietnia 2011r.

Zabezpieczeniem Umowy jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz pelnomocnictwo do
rachunkéw Spotki w Banku.

Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 14-dniowego terminu
wypowiedzenia. Oprocz tego Faktor ma prawo do wypowiedzenia umowy na warunkach
okreslonych w Umowie.
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Umowa Faktoringowa nr 100/2010 zawarta z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie w dniu
20.12.2010 roku

Zgodnie z Umowa Faktor wyznaczyt limit w wysokos$ci 30 mln PLN na ustuge faktoringu pelnego
bez regresu w stosunku do wybranego kontrahenta Spétki. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z zastrzezeniem odnawiania limitu Kontrahenta w cyklu rocznym.
Zabezpieczeniem Umowy jest pelnomocnictwo do rachunku bankowego w Banku PEKAO SA,
weksel wtasny in-blanco wystawiony przez Spoétke wraz z deklaracja wekslowa oraz cesja praw
z tytutu Umowy Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcja windykacji Naleznosci 2004
nr 701266 zawartej przez Spétke z TU Euler Hermes SA.

W zakresie nieuregulowanym Umowa zastosowanie majg postanowienia ,0gélne Warunki
Umowy Faktoringowej (OWUF)”

Spétka w roku 2010 nie udzielata pozyczek za wyjatkiem mato znaczgcych kwot pozyczek
pracowniczych udzielanych pracownikom spétki zgodnie z Regulaminem Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

4.6 Umowy poreczen i gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata od podmiotéw niepowigzanych poreczenia
zobowigzan klientéw Spoétki (zabezpieczajace limity kredytow kupieckich klientow), ktérych
taczna wysokos$¢ na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 11,5 mln PLN.

ABC Data S.A. posiada zobowigzanie warunkowe pozabilansowe z tytulu gwarancji ptatnosci
udzielonej firmie Microsoft Ireland Operations Limited z siedzibg w Dublinie (Irlandia) za
zobowigzania spo6tki zaleznej ABC Data s.r.o. w Pradze (Czechy) z tytulu dokonywanych przez
spotke zalezng zakupow licencji. Gwarancja nie ma oznaczonego limitu. Stan zobowigzan spotki
zaleznej wobec Microsoft Ireland Operations Limited wedtug ksigg na koniec 2010 roku wynosit
606,6 tys. USD.

5 Analiza danych finansowych

5.1 Woybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe za okresy dwunastu miesiecy
zakonczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.
Wybrane dane finansowe

e 7ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz ze sprawozdania z przepltywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku zostaty przeliczone na
euro wedtug kursu $redniego, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku po kursie 4,3331, a dla roku 2010 roku - po
kursie 4,0044.

e 7 bilansu zostaty przeliczone wedlug kursu $redniego NBP obowiazujacego na dzien 31
grudnia danego roku, ktéry wynosit 4,1082 dla 2009 roku i 3,9603 dla 2010 roku.
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okres okres okres okres
01-01-2009 | 01-01-2010 | 01-01-2009 | 01-01-2010
WYBRANE DANE FINANSOWE - - - -
31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010
w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 527 2681417 122 669 618
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (1534) 49 020 (354) 12 242
Zysk przed opodatkowaniem (7 580) 44 820 (1749) 11193
Zysk netto (6 259) 36 334 (1444) 9074
Podstawowy zysk na jedna
akcje (nie w tysigcach) (0,08) 0,33 (0,02) 0,08
Srednia wazona ilo$¢ akgji
zwyktych (w szt.) 76809 000| 111 408 000 76809000| 111408000
Rozwodniony zysk na jedna
akcje (nie w tysigcach) (0,08) 0,32 (0,02) 0,08
Przeplywy pieniezne
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalno$ci operacyjnej (1747) (97 555) (403) (24 362)
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej 8112 (20 151) 1872 (5032)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej (7070) 116 539 (1632) 29103
Przeptywy pieniezne netto
razem (705) (1167) (163) (291)
stan nadzien |stannadzien |stannadzien |stannadzien
31-12-2009 31-12-2010 |31-12-2009 31-12-2010
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
Bilans
Aktywa 176 649 787 864 42 999 198 940
Zobowigzania dlugoterminowe 43 397 8 310 10 564 2098
Zobowigzania
krotkoterminowe 39706 560 434 9 665 141513
Kapitat wlasny 93 546 219120 22771 55329
Kapitat zaktadowy 99 472 121757 24 213 30 744
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5.2 Zasady sporzqdzania sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia.

Sprawozdania finansowe Spoétki sg przygotowywane przez kierownictwo Pionu Finansowo-
Ksiegowego, podlegajacego prezesowi Spo6tki.

Podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych sa dane finansowe pochodzace z
systemu finansowo-ksiegowego, zarejestrowane zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki
zatwierdzong przez Zarzad, oparta na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej. W procesie sporzadzania sprawozdan wykorzystywane sg informacje z systemu
sprawozdawczo$ci zarzadczej, a takze wuzyskiwane bezposrednio od poszczegdlnych
przedstawicieli kadry kierowniczej i radcy prawnego Spétki.

Sprawozdania finansowe sg weryfikowane i wstepnie zatwierdzane przez Gtéwna Ksiegowa, a
nastepnie przedstawiane Zarzadowi do ostatecznego zatwierdzenia. Przed zatwierdzeniem
sprawozdan do publikacji sg one udostepniane Komitetowi Audytu.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegaja odpowiednio badaniu oraz przegladowi
przez niezaleznego bieglego rewidenta Spotki. Wnioski z badania i przegladu finansowego
przedstawiane s3 Komitetowi Audytu. Przedstawiciele Komitetu Audytu analizuja wyniki
badania i przegladu w trakcie spotkan z bieglym rewidentem Spéiki, réwniez bez udziatu
Zarzadu Spoiki.

5.3 Anadaliza sytuacji finansowej

5.3.1 Poréwnywalno$¢ danych finansowych

W dniu 4 stycznia 2010 roku nastgpito potaczenie ABC Data S.A. z ABC Data Sp. z 0.0. W wyniku
potagczenia ABC Data S.A. przejeta majgtek ABC Data Sp. z o0.0. oraz rozpoczeta dziatalnos$¢
operacyjna. Przed potaczeniem ABC Data S.A. byla sp6tka holdingows, nie prowadzaca
dziatalnos$ci operacyjne;j.

Z tego wzgledu dokonalisSmy hipotetycznego polaczenia ABC Data S.A. i ABC Data Sp. z 0.0. na
dzienn 31 grudnia 2008 roku, aby zapewni¢ poréwnywalno$¢ danych za lata 2009 i 2010 i w
rezultacie umozliwi¢ analize dynamiczng. PowyZsze zaloZenie nie dotyczy Wybranych danych
finansowych przedstawionych w pkt. 5.1 gdzie dane za rok 2009 dotycza wylacznie ABC Data
S.A.

Ponadto, w zwigzku z wystepowaniem ryzyka walutowego Spo6tka wdrozyta od 1 kwietnia 2010
roku procedury rachunkowosci zabezpieczen. Prezentowane wyniki za 2010 rok uwzgledniajg
efekty tych procedur, podczas gdy dane pordwnawcze za rok poprzedni obarczone sg wptywem
przeceny rozrachunkéw w walucie obcej na ostatni dzien sprawozdawczy.

W dalszej czesci niniejszego raportu przedstawiamy - tam gdzie to jest konieczne - wyniki z
wyeliminowaniem wptywu tych przypadkowych czynnikéw.

5.3.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane przedstawione w pkt. 5.3.2 pochodz3 z systemu sprawozdawczo$ci zarzadcze;.

ABC Data S.A. 19
ul. Daniszewska 14, 03-230 Warszawa, NIP: 524-26-17-178, tel.: +48 022/676 09 00, fax: +48 022/614 16 16
info@abcdata.com.pl



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
D AT A ABC Data S.A za rok obrotowy 2010

Sprzedaz
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Dane w tysiqcach ztotych

W 2010 roku Spétka odnotowata znaczny, bo ponad 12 procentowy wzrost sprzedazy w
stosunku do roku ubiegtego.

Relacja miesiecznej sprzedazy w stosunku do roku ubieglego
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Zysk brutto na sprzedazy w wyrazeniu wartoSciowym oraz procentowym w stosunku do
sprzedazy przedstawiat sie nastepujaco:
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Wynik brutto na sprzedazy
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Dane w tysiqcach ztotych

Wspomniany wyzej znaczacy wzrost sprzedazy pozwolit na osiagniecie wyzszego o kwote 6 939
tys. ztotych zysku na sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego.

5.3.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

5.3.3.1Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
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Dane w tysiqgcach ztotych
W 2010 r. koszty operacyjne spadly o 829 tys. ztotych w stosunku do 2009 roku. Utrzymanie

kosztow operacyjnych na zbliZonym poziomie, mimo istotnego wzrostu sprzedazy, byto mozliwe
dzieki dyscyplinie kosztowe;.

5.3.3.2Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto
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Dane w tysiqgcach ztotych

Koszty finansowe netto spadly o 15 045 tys. zlotych w poréwnaniu do analogicznego okresu
2009 roku. Gtéwna przyczyng spadku kosztéw finansowych netto jest nizszy koszt odsetek o
5476 tys. ztotych, wycena warrantow wyemitowanych dla BRE w ramach emisji obligacji
zwyktych, ktérej wptyw na zmiane kosztéw finansowych netto w stosunku do 2009 roku
wyniést 5 961 tys. zlotych oraz przychéd z wyceny warrantéw Optimusa rozpoznany w
wyniku Grupy w 2010 roku w wysokosci 4 590 tys. ztotych.

Nizszy koszt odsetek wynika z konwersji obligacji zamiennych na kapitat akcyjny w lipcu 2009
roku oraz ze spadku pozostalego zadtuzenia bankowego. Ograniczenie przecietnego
zadluzenia nastapito dzieki akumulacji zyskow oraz tymczasowemu wykorzystaniu srodkéw
pozyskanych z gietdy do sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

ABC Data S.A. 22
ul. Daniszewska 14, 03-230 Warszawa, NIP: 524-26-17-178, tel.: +48 022/676 09 00, fax: +48 022/614 16 16
info@abcdata.com.pl



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
D AT A ABC Data S.A za rok obrotowy 2010

5.3.3.3Wyniki finansowe

EBITDA
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Dane w tysiqcach ztotych

W 2010 roku warto$¢ EBITDA wzrosta o 9 589 tys. ztotych w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2009 roku. Powodem dynamicznego wzrostu EBITDA jest utrzymanie kosztéw
sprzedazy i ogélnego zarzadu na stabilnym poziomie przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy.

Cho¢ formalnie Spétka wdrozyta rachunkowosé zabezpieczen poczawszy od 1 kwietnia 2010
roku, to na poziomie operacyjnym juz od wielu lat istniaty procedury pozwalajgce prawidtowo
kontrolowa¢ wptyw réznic kursowych na wyniki.

Aby uczyni¢ prezentowane wyniki za 2009 rok poréwnywalnymi, Spétka wytaczyta
jednorazowe korzysci osiggniete w tym okresie, wynikajace z réznic kursowych na zapasie
nabytym przed 2009 rokiem przy znacznie nizszym poziomie kursu euro i dolara
amerykanskiego w stosunku do ztotego. W rezultacie podana EBITDA za 2009 rok
odzwierciedla wynik przy zatozeniu, ze juz w tym okresie rachunkowos¢ zabezpieczen byta
stosowana w pelni efektywnie. Wpltyw réznic kursowych na wyniki 2010 roku przed
momentem wdrozenia rachunkowo$ci zabezpieczen byt neutralny.

EBITDA jest liczona jako zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Zysk netto
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Zysk netto byt znacznie wyzszy niz w roku ubiegtym. Pamieta¢ przy tym nalezy, ze w pierwszym
poéiroczu 2009 roku nastgpito pozytywne dla wyniku ,odwrécenie” niezrealizowanych réznic
kursowych z roku 2008 w kwocie netto po opodatkowaniu 6 148 tys. zlotych. Znaczaco lepszy
wynik netto wynika ze wzrostu sprzedazy, stabilnego poziomu kosztéw operacyjnych i znacznej
obnizki kosztéw finansowych.

5.3.4 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres okres

Pozycja (w tys. z}) 01.01-.2009 01.01-.2010

31.12.2009 31.12.2010
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 106 661 (97 555)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1506) (20 151)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (103 481) 116 539
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1492 3166
Srodki pieniezne na koniec okresu 3166 1999

Przyczyng znacznej réznicy w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku
w stosunku do ubieglego roku jest wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy na dzien
bilansowy, wynikajgce gtéwnie ze znacznie wiekszej skali dziatalno$ci (sprzedazy) w grudniu
2010 roku w poréwnaniu do tego samego okresu ubieglego roku.

Wzrost wydatkéow na dziatalnosci inwestycyjnej wynika z nabycia 51% akcji w spotce SCOP
Computers S.A., ktére wyniosty 18 941 tys. ztotych.
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5.3.5 Struktura finansowania

Pozycja (w tys. z1) stan na 31.12.2009 |stanna 31.12.2010
Kapitat wtasny 126 368 219120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3166 1999
Dtugoterminowe zadtuzenie bankowe i z

tytutu emisji papieréw warto$ciowych 35531 7 500
Krotkoterminowe zadtuzenie bankowe i z

tytutu emisji papieréw wartosciowych 84 745 190 129

Kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2010 roku wzrosty o 92 752 tys. zlotych w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2009 roku. Gtéwnym powodem wzrostu byly wplywy z emisji akcji
oraz akumulacja zyskéw.

Poziom $rodkéw pienieznych na 31 grudnia 2010 roku jest zblizony do ich poziomu na koniec
2009 roku i odpowiada potrzebom operacyjnym Spéiki.

Zwiekszone zapotrzebowanie na kapital obrotowy byto pokryte z zakumulowanych zyskdéw,
wplywéw z emisji akcji oraz z wyzszego zadluzenia bankowego (77 353 tys. zlotych w

odniesieniu do 31 grudnia 2009 r.) . Powodem wzrostu zadtuzenia bankowego i z tytutu emisji
papieréw warto$ciowych jest rowniez zaptata za 51% akcji w spétce SCOP Computers S.A.

5.4 Analiza wskaznikowa

5.4.1 Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci
1,5
1,2
0,9
0,6
0,3
0,0 ! :
31.12.2009 31.12.2010
M Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej i Wskaznik szybki
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W opinii Zarzadu wskazniki ptynno$ci wykazuja bezpieczny poziom pozwalajacy na terminowg
realizacje zobowiazan przedsiebiorstwa w oparciu o aktywa obrotowe.

5.4.2 Zarzadzenie kapitatem obrotowym

Cykl konwersji gotowki
40,0
34,2
30,0
20,0 /
10,0 /
0’0 / 1 L
2009 2010

Dane w dniach

W 2010 roku cykl konwersji gotéwki ulegt wydtuzeniu o 1,6 dnia w poréwnaniu z rokiem
ubieglym. Gtéwna przyczyna jest wydtuzenie rotacji zapaséw w dniach. Nizszy poziom
zapasow w 2009 roku wynikat z konserwatywnej oceny potencjalnego wzrostu rynku zar6wno
w czwartym kwartale 2009 roku jak i pierwszym kwartale 2010 roku. Wyzszy poziom
zapasOw na koniec 2010 roku odzwierciedlal plany zwiekszonej sprzedazy w ostatnim
kwartale 2010 r. i pierwszym kwartale 2011 roku. Zwracamy jednak uwage na fakt, ze $redni
cykl konwersji gotowki liczony w sposob ciggly w trakcie 2010 roku pozostawat na tym
samym poziomie co w 2009 roku.

Cykl konwersji gotdwki zostat okre$lony jako suma rotacji naleznos$ciami i zapasami w dniach
pomniejszona o rotacje zobowigzan w dniach. Poszczegélne sktadowe wskaznika zostaty
policzone jako Srednia arytmetyczna poziomu odpowiednich pozycji bilansowych na poczatek i
koniec okresu pomnozona przez 365 dni, a nastepnie odniesiona odpowiednio w przypadku
naleznos$ci do przychodéw okresu, zas w przypadku zapasu i zobowigzan do kosztu wiasnego
sprzedazy okresu.
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5.4.3 Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia

60%

45% 49% | 47%
30%
15%

0%

31.12.2009 31.12.2010

M Zadtuzenie bankowe i z tytutu emisji papieréw wartosciowych /

aktywa
i Dzwignia finansowa

DZwignia finansowa spadla o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego na dzienn 31 grudnia 2009 roku, natomiast zadtuzenie bankowe oraz z tytutu
emisji papierow warto$ciowych w relacji do catosci aktywoéw wrosto o 4 punkty procentowe.

Spadek dzwigni finansowej wynika gléwnie z akumulacji zyskéw i warto$ci Srodkéw
pozyskanych z emisji akcji. Przeciwny wplyw na ten wskaznik miato zwiekszone
zapotrzebowanie na kapital obrotowy w zwigzku z dynamicznym wzrostem sprzedazy w
ostatnim miesigcu okresu sprawozdawczego w stosunku do roku ubiegtego oraz zaptata za
51% akcji w spétce SCOP Computers S.A.

Wzrost relacji zadtuzenia bankowego oraz z tytutu emisji papieréw wartosciowych do catosci
aktywéw wynika ze znacznie nizszej dynamiki przyrostu zobowigzan handlowych niz
zadluzenia. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym poziom zobowigzan handlowych miat wzrost
sprzedazy w grudniu 2010 roku w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku.

Majatek Spétki nie stanowi zabezpieczenia finansowania kredytowego.

DZwignia finansowa zostata okre$lona jako relacja zadtuzenia bankowego i z tytutu emisji
papier6w warto$ciowych do tacznej wartos$ci ksiegowej kapitatéw wlasnych i tego zadtuzenia.

5.5 Realizacja prognoz

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych spétki dominujacej a jedynie Grupy Kapitatowe;.
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Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi Grupy Kapitalowej wykazanymi w
skonsolidowanym raporcie rocznym a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw zostato
zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy ABC Data za rok obrotowy 2010.

5.6 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wptywajgce na wynik
oraz opis sytuacji ekonomicznej Grupy

5.6.1 Ugoda ABC Data S.A. ze spotka Optimus S.A. w sprawie warrantéow
subskrypcyjnych Optimusa.

W dniu 5 listopada 2010 roku, Zarzad ABC Data S.A. zawart umowe ugody z Optimus S.A.
(Optimus) i trzema sposréd 4 kluczowych akcjonariuszy Optimusa w zwiazku z posiadaniem
przez ABC Date 3.128.036 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A Optimusa uprawniajgcych
do objecia - do dnia 5 listopada 2010 r. - 3.128.036 akcji tej spétki oraz 15.640.180 sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii B Optimusa uprawniajacych do objecia - do dnia 5 listopada
2011 r. - 15.640.180 akgcji tej spotki. Ugoda zostata podpisana w zwigzku z rozbieznosciami w
zakresie ceny, po jakiej ABC Data ma prawo obja¢ akcje Optimusa. Zgodnie z trescig ugody ABC
Data przeniosta nieodptatnie na Optimusa wszystkie dotychczasowe warranty subskrypcyjne w
celu ich umorzenia, a w zamian tego wskazani akcjonariusze Optimusa i Optimus zobowigzali
sie, ze w terminie do dnia 31 grudnia 2010 r. odbedzie sie walne zgromadzenie tej spotki, w
ktérego porzadku obrad zostanie umieszczone podjecie uchwaty o emisji przez Optimus 5 min
imiennych warrantéow subskrypcyjnych, do objecia ktérych - nieodptatnie - uprawnionym
bedzie wytgcznie ABC Data, uprawniajgcych do objecia w 5 mln akcji Optimus S.A. po cenie 1,8 zt
za akcje. Szczegotowe informacje nt. Ugody zamieszczone zostaly przez Spétke w raporcie
biezacym nr 34/2010 z dnia 5 listopada 2010 r. Ponadto w dniu 9 listopada 2010 r. do Umowy
ugody przystapit czwarty kluczowy akcjonariusz Optimus S.A.

W dniu 12 stycznia 2011 r. Spo6tka objeta nieodptatnie 5.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii H Optimus S.A. uprawniajacych do objecia 5.000.000 akcji serii K Optimus S.A. po cenie
emisyjnej 1,80 zt za jedng akcje , o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 6/2011 z
dnia 12 stycznia 2011 r.

W dniu 18 stycznia 2011 r. Spétka zlozyta oswiadczenie o objeciu w zamian za warranty serii H
5.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii K Optimus S.A. emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Optimus S.A. (Akcje). Akcje zostaty objete
za wktady pieniezne, po cenie emisyjnej 1,80 zt za jedng akcje. Nabycie praw z Akcji i
podwyzszenie kapitatu zakladowego Optimus S.A. o sume réwng warto$ci nominalnej Akcji
objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nastapito,
zgodnie z art. 452.Kodeksu spoétek handlowych wraz z zapisaniem AKkcji na rachunku papieréw
wartos$ciowych ABC Data S.A. w dniu 21 lutego 2011 r.. W wyniku objecia 5.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K spotki Optimus S.A., ABC Data S.A. zwiekszyta udziat w ogolnej
liczbie gtoséw w Optimus S.A. powyZej 5%. Przed objeciem wyzej wymienionych akcji, ABC Data
S.A. posiadata 50 akcji Optimus S.A. stanowiacych 0,000056% kapitalu zakladowego Optimus
S.A. i uprawniajacych do 50 gltoséw na jej walnym zgromadzeniu, co stanowito 0,000056%
ogolnej liczby gtoséw. Po zapisaniu na rachunku papieréw wartosciowych ABC Data S.A.
5.000.000 wyzej wymienionych akgcji serii K, ABC Data S.A. posiadata 5.000.050 akcji Optimus
S.A,, stanowiacych 5,27% kapitalu zaktadowego Optimus S.A. i uprawniajacych do 5.000.050
gtosow na jej walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,27% ogo6lnej liczby gtoséw.
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0 objeciu akgji, o ktérym mowa powyzej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 10/2011 z
dnia 25 stycznia 2011 r.

ABC Data S.A. w okresie pomiedzy 21 lutego 2011 r. a dniem publikacji raportu dokonata zbycia
5.000.000 akcji Optimus S.A. Po rozliczeniu wszystkich opisanych transakcji ABC Data S.A.
posiada 50 akcji Optimus S.A., stanowigcych 0,00005 % kapitatu zaktadowego Optimus S.A. i
uprawniajacych do 50 gloséw na jej walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,00005 % ogolnej
liczby gloséw.

5.7 Ocena dotyczqca zarzqgdzania zasobami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem Spé6tka wykazywata petng zdolnos$¢ do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Spotka finansowata swojg dziatalno$¢ biezaca korzystajagc ze Srodkéw wiasnych,
krétkoterminowych i Srednioterminowych kredytéw bankowych oraz dyskontowata naleznosci
wybranych odbiorcow w ramach zawartych uméw faktoringowych. W potowie roku 2010
nastgpita emisja akcji serii H, ktéra zapewnita Srodki na zakup pod koniec 2010 roku
rumunskiego dystrybutora sprzetu IT - firmy SCOP Computers S.A. oraz na przyszte wydatki
zZwigzane z automatyzacjg obstugi magazynu (system WMS).

W celu zapewnienia finansowania dziatalno$ci obrotowej Spoétka utrzymywata
zdywersyfikowang polityke wobec bankdw jako dostawcow finansowania, dzielgc finansowanie
pomiedzy cztery banki obstugujace Spoétke. W roku 2010 uruchomiono réwniez dodatkowe dwie
linie faktoringowe, do istniejacej juz jednej linii, co pozwolito na rozszerzenie i dalsza
dywersyfikacje form finansowania kapitalu obrotowego. Zestawienie i parametry umodw
kredytowych i faktoringu sg opisane w pkt. 4.5 Umowy dotyczqce kredytéw i pozyczek.

W ciggu roku obrotowego wszystkie istotne wskazniki finansowe Spétki, w tym wskazniki
zadtuzenia utrzymywane byly na dobrym poziomie. Na koniec grudnia pogorszeniu ulegt
wskaznik zadtuzenie/EBIDTA co bylo bezposrednim wynikiem wysokiego zatowarowania
magazynu, zwigzanego ze wzrostem sprzedazy w czwartym kwartale 2010 r. i planowanym
wzrostem sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 r.

Dzieki zabezpieczeniu odpowiednio wysokich pozioméw limitow finansowania w bankach,
Spétka byla przygotowana na sfinansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy i nie wystapily problemy z realizacjg zobowigzan finansowych Spétki wobec
kontrahentow.

W kolejnym roku obrotowym prowadzone beda dziatania zmierzajace do zapewnienia Spéice
zrodet finansowania w wysoko$ci umozliwiajacej wykonanie zatozonych planéw sprzedazy na
2011 rok, w szczegdlnosci przeprowadzone zostang okresowe negocjacje z bankami w celu
odnowienia finansowania krotkoterminowego.

Dodatkowe informacje na temat zagrozen zwigzanych z zasobami finansowymi zostaty
przedstawione w punkcie 6.4.7 Ryzyko zadtuzenia.

5.8 Informacja o instrumentach finansowych

Opisy wybranych ryzyk (min. zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw
$Srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej), na jakie narazona jest Spétka oraz
informacja o przyjetych przez Spétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktorych
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stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen; przedstawione zostaty w pkt. 6.4 Czynniki ryzyka i
zagrozen.

5.9 Sposob wykorzystania wplywow z emisji

W dniu 17 czerwca 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z
kwoty 99.472.000,00 zt do kwoty 121.472.000,00 zt w drodze emisji 22.000.000 akcji serii H
Spo6iki o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 30.12.2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zakltadowego Emitenta z
kwoty 121.472.000,00 zt do kwoty 121.757.404,00 zt w drodze emisji w dniu 25 listopada 2010
285.404 akcji serii E Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda r. Emisja akcji nastgpita zgodnie
z Uchwata nr 7 z dnia 28.04.2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy sp6tki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki w drodze
emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki.

W Prospekcie emisyjnym ABC Data S.A. (str. 25) Emitent zadeklarowat nastepujace
przeznaczenie Srodkow z emisji:

. Finansowanie ze | Finansowanie
L Calkowite naklady | , , -
Cel emisji Srodkow z emisji pozostate
(mln zi)
(mln z1) (mln z1)

Przejecia podmiotow z regiony

. 67,2 46,0 21,2
Europy Srodk.- Wsch.
Zwiekszenie efektywnoSci proceséw
logistycznych poprzez automatyzacje 16,7 11,4 53
magazynu

Razem 83,9 57,4 26,5

Zgodnie z celami emisji opisanymi w prospekcie, w dniu 30 listopada 2010 roku Spétka
nabyta 50,964% akcji rumunskiej spétki Scop Computers S.A. za cene 25 204 tys. ztotych.
Pozostate Srodki z emisji akcji zostaty tymczasowo przeznaczone na finansowanie kapitatu
obrotowego. Docelowo cato$¢ wptywéw z emisji zostanie spozytkowana zgodnie z celami
okreslonymi w prospekcie.

6 Opis perspektyw oraz czynnikdw rozwoju

6.1 Realizacja strategii ABC Data S.A.

Zgodnie z przedstawiong w Prospekcie emisyjnym ABC Data strategig, Spo6tka zrealizowata
projekt wej$cia na rynek litewski w modelu sprawdzonym na rynku stowackim. Zgodnie z
planem - rozpoczecie sprzedazy na tym rynku nastgpito we wrzes$niu 2010 r.. Ponadto Spo6tka
zrealizowata projekt akwizycji nabywajac 30 listopada 2010 r. 50,964% akcji rumurniskiej spotki
Scop Computers S.A.
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Spétka pracuje nad zwiekszeniem efektywnosci proceséw logistycznych poprzez automatyzacje
magazynu oraz wprowadzeniem nowych wysokomarzowych produktow.

6.2 Perspektywy rozwoju Emitenta

Jednym z wazniejszych celow Spéiki jest dalsze rozwijanie sprzedazy na rynkach czeskim,
rumunskim, stowackim i litewskim. Srodkami do osiagniecia tego celu pozostaja poszerzanie
oferty oraz dalsza rozbudowa bazy klientéw, zwtaszcza segmentu retail, integratoréw systemow
i operatorow telekomunikacyjnych.

Oddzielnym kierunkiem rozwoju Spétki jest intensyfikacja prac zwigzanych z ustuga
udostepniania w petni funkcjonalnych sklepéw internetowych prowadzonych przez Partneréow
Handlowych ABC Data. Ponadto nastepowaé bedzie staty rozwdéj udostepnianych wszystkim
klientom narzedzi typu B2B (BiznesLink) oraz B2C (PC Link oraz ResellerWEB).

W dalszym ciggu jednym z najbardziej obiecujacych kierunkéw rozwoju wydaje sie rynek
zwigzany ze wspotpraca z operatorami telekomunikacyjnymi oraz z dodaniem do oferty
produktéw TelCom. Spétka podejmowata w ubieglych latach dziatania majace na celu statg
wspotprace z operatorami telekomunikacyjnymi zawierajac pojedyncze wolumenowe
transakcje, jednak z pewnos$cia potencjat takiej wspétpracy jest jeszcze bardzo duzy. Podobnie w
przypadku dystrybucji urzadzen telekomunikacyjnych (aparatow GSM i smartfonéw)
producenci dopiero zaczynajg dostrzega¢ mozliwosci oraz Kkorzysci, jakie moga odnie$¢
podejmujac wspotprace z dystrybutorami IT. Chodzi zwtaszcza o takich dystrybutorow, ktorzy z
sukcesem radzg sobie z obstugg wymagajacych klientéw retailowych.

Fundusze pozyskane z publicznej subskrypcji akcji Spotka zamierza przeznaczy¢ przede
wszystkim na kolejne przejecia podmiotéw z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w latach
2011-2013. Spotka bierze pod uwage firmy dziatajgce w segmencie dystrybucji sprzetu IT.
Najwazniejszymi kryteriami wyboru przejmowanych podmiotéw beda odpowiednia skala
dziatalno$ci oraz posiadanie przez taki podmiot kontraktéw z kluczowymi dostawcami
produktéw IT.

Drugim, waznym celem emisji jest zwiekszenie efektywnosci proceséw logistycznych poprzez
automatyzacje magazynu. Spoétka planuje wdrozy¢ nowy system automatyzacji w magazynie
centralnym, zlokalizowanym w Warszawie. Nowy system obejmowac¢ bedzie wprowadzenie linii
przeno$nikow rolkowo-pasowych, zastosowanie w szerokim zakresie urzadzen AutolD
(zapewniajacych automatyczng identyfikacje towaru) oraz wdrozenie nowego oprogramowania
typu WMS (Warehouse Management System), wspomagajgcego obstuge proceséw logistycznych
oraz zapewniajgcego wspotprace systemu ERP z systemem informatycznym zarzadzajacym
liniami automatycznymi.

Podstawowym celem wdrozenia tej modernizacji jest usprawnienie i zwiekszenie efektywnosci
pracy centrum logistyczno-magazynowego.

6.3 Czynniki rozwoju istotne dla dziatalnosci Emitenta

6.3.1 Otoczenie makroekonomiczne majace wptyw na dziatalnosci ABC Data S.A.
oraz sytuacja branzy IT

Podstawowymi czynnikami decydujacymi o warunkach prowadzonej dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym byty:
ABC Data S.A. 31

ul. Daniszewska 14, 03-230 Warszawa, NIP: 524-26-17-178, tel.: +48 022/676 09 00, fax: +48 022/614 16 16
info@abcdata.com.pl



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
D AT A ABC Data S.A za rok obrotowy 2010

o niewielka ilo$¢ przetargéw publicznych na sprzet informatyczny,

e poprawa dostepnosci do kredytéw dla firm wykazujgcych pozytywne wyniki finansowe,

e dalsza poprawa kondycji finansowej polskich firm, wyrazajagca sie poprawg ich
dyscypliny ptatnicze;j,

e brak nowych, istotnych proceséw konsolidacyjnych w branzy IT konkurencyjnych wobec
dziatan ABC Data z wyjatkiem transakcji nabycia Bell przez Avnet (2010 r.), oraz
potaczenia niemieckiej firmy Actebis z firmg Also (2011 r.).

6.4 Czynniki ryzyka i zagrozen

6.4.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski i innych panstw, w
ktorych Grupa prowadzi dziatalnos$¢

Rozwdj sektora IT jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski i innych panstw,
w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢. Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury
gospodarczej na $wiecie, w szczegbélnosci w Unii Europejskiej. Ewentualne gwattowne zatamanie
tej koniunktury moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na wyniki finansowe Spéiki.

Na wyniki finansowe osiagane przez Spétke najwiekszy wplyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na sprzet IT, poziom wynagrodzen, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach,
poziom inflacji oraz poziom kurséw walut obcych wzgledem zlotego. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach,
spadek poziomu zamoéwien publicznych czy wzrost inflacji moga mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju.

6.4.2 Ryzyko obnizenia marz

Wszystkie rynki, na ktorych Grupa ABC Data prowadzi dzialalno$¢ operacyjng charakteryzuja sie
wysoka konkurencyjnos$cia. Zaostrzajaca sie konkurencja zwigzana z pojawieniem sie nowych
podmiotéw na rynku, rosngcy stopien nasycenia rynku produktami IT oraz agresywna polityka
cenowa moze skutkowac obnizeniem marz handlowych.

Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych elementéw ksztattujacych jej
wysoko$¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii
produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja producentéw w ofercie
Grupy pozwala w sposdb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

6.4.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Znaczna cze$¢ produktéw oferowanych przez Spétke pochodzi od dostawcoéw zagranicznych.
Rozliczanie transakcji w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami powoduje ryzyko fluktuacji
przychoddéw i kosztow w wyniku zmian kurséw walut, co moze wptyngé negatywnie na wyniki
Spéiki. Spotka stara sie zapobiegaé negatywnym skutkom zmian kurséw walut prowadzac
aktywnie swoja polityke zarzadzania ryzykiem kursowym. W tym celu ABC Data stosuje
unikalne rozwiagzania polegajace na codziennym indeksowaniu cen oferowanych produktéw
wyrazonych w walutach. Taka polityka kalkulacji cen sprzedazy umozliwia z jednej strony
elastyczne dostosowanie cen wyrazonych w walucie krajowej do aktualnego poziomu kurséw
waluty a z drugiej strony uzycie zapaséw towaréw w walucie jako naturalnego sposobu
zabezpieczenia ryzyka kursowego zwigzanego z zobowigzaniami w walutach obcych.
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Celem zarzadzania pozycja walutowa spo6tki jest utrzymywanie zbilansowanej pozycji aktywow i
pasywow w danej walucie réwniez z uwzglednieniem wielko$ci magazynu. Glownymi
instrumentami finansowymi uzywanymi do zabezpieczania pozycji walutowych Spoétki sa
transakcje Spot, Forward oraz Swapy walutowe. Spétka w 2010 roku nie stosowata opcji
walutowych jako instrumentu zabezpieczajacego ryzyko kursowe.

Ze wzgledu na system ustalania cen i dostosowana do niego polityka zarzgdzania ryzykiem
kursowym oraz w celu ograniczenia finansowych efektéw gwattownych zmian kurséw
walutowych i ich wptywu na wynik Spéiki, z dniem 1 kwietnia 2010r. Spétka rozpoczeta
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen polegajacej na zabezpieczaniu przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu prowadzonej dziatalnoSci handlowej. Pozwala to na zaliczenie réznic
kursowych do okresu, ktérego one w rzeczywistosci dotycza a tym samym znacznie ogranicza
mozliwos$¢ przypadkowej deformacji wyniku finansowego sp6tki w danym okresie.

6.4.4 Ryzyko zwigzane ze stopg procentowg

Spoétka posiada zobowigzania w postaci kredytéw bankowych w ztotym polskim oraz w
koronach czeskich. Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej ustalanej na
podstawie 1-miesiecznej stawki bazowej dla danej waluty kredytu (WIBOR lub PRIBOR)
powiekszonych o marze banku w przypadku kredytéw krétkoterminowych oraz 3-miesiecznej
stawki bazowej WIBOR powiekszonej o marze banku dla kredytu $rednioterminowego. Znaczny
wzrost rynkowych stép procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

Spotka stara sie przeciwdziataé powyzszemu ryzyku oraz zapobiegaé ewentualnym,
negatywnym skutkom poprzez ciggly monitoring sytuacji na rynku pienieznym oraz efektywne
zarzadzanie pozycjami bilansowymi majacymi wptyw na kapitat obrotowy, aczkolwiek nie
stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych.

6.4.5 Ryzyko zwigzane z przejeciami podmiotow

Istotnym elementem strategii rozwoju Grupy ABC Data jest przyspieszenie tempa wzrostu skali
dziatalno$ci poprzez transakcje przeje¢ innych podmiotéw. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
niektérych podmiotéw, z ktéorymi Spoétka prowadzi negocjacje, Spoétka bedzie musiata
zrezygnowac z planow inwestycyjnych, poniewaz transakcje przeje¢ wstepnie ocenione jako
atrakcyjne beda generowaty zbyt duze ryzyko lub tez cena transakcji, oczekiwana przez
wlascicieli analizowanych podmiotéw, nie bedzie miata ekonomicznego uzasadnienia. Réwniez
w przypadku realizacji transakcji moze okaza¢ sie, ze przyszte wyniki finansowe
przejmowanych podmiotéw oraz zaktadany efekt synergii okazg sie nizsze od planowanych.

6.4.6 Ryzyko zwigzane ze zmianami cen produktow

Specyfika rynku IT jest state obnizanie przez producentéw cen towaréw w miare ich
technicznego starzenia sie i wprowadzania do sprzedazy nowych produktéw. ABC Data S.A.
dokonuje zakupu towaréw bezposrednio od producentéw sprzetu IT z zamiarem ich dalszego
dystrybuowania. W okresie magazynowania do momentu sprzedania, ceny poszczegdlnych
towarow moga sie zmniejszy¢ ze wzgledu na obnizki dokonywane przez producentéw.

Zabezpieczenie przed tym ryzykiem stanowig klauzule ochrony cenowej zawarte w umowach z
kluczowymi dostawcami oraz praktyka rynkowa. Na tej podstawie kazdorazowo, w przypadku
obnizenia ceny towaru przez dostawce, Spétka otrzymuje zwrot réznicy ceny zakupu, o ile
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posiada dany towar w magazynie. Standardem w branzy dystrybucyjnej jest ponoszenie przez
producenta catkowitej odpowiedzialno$ci w zakresie zmiany cen towardw, ktére znajduja sie w
magazynie dystrybutora. Niezaleznie od tego, aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmianami
oferowanych produktéw, Spétka stara sie utrzymacé wysoka rotacje zapaséow.

6.4.7 Ryzyko zadtuzenia

Spéika korzysta z zewnetrznych zZrédet finansowania w postaci krotkoterminowych kredytow
obrotowych oraz ptatniczego kredytu Srednioterminowego, ktérych celem jest finansowanie
biezacej dziatalnos$ci spétki. W celu dywersyfikacji ryzyka Zrédet finansowania Spétka podzielita
zrodia finansowania kredytem bankowym na cztery banki finansujace oraz wprowadzita trzy
niezalezne linie faktoringowe dla wybranych klientéow w celu biezacego dyskontowania
naleznosci tych Kklientéw. Krétkoterminowe umowy kredytowe z bankami s3 co roku
przedtuzane na kolejny okres, przy czym wysokos¢ puli linii kredytowych jest uzalezniana od
okresu tak aby uwzgledni¢ sezonowo$¢ sprzedazy. taczna suma dostepnych limitéw
kredytowych na dzient 31.12.2010 r. wynosita 232,5 min PLN.

Ze wzgledu na handlowy charakter dziatalnos$ci Spo6tki wysoko$¢ finansowania jest $cisle
uzalezniona od poziomu realizowanej sprzedazy oraz jakoS$ci zarzadzania kapitatem obrotowym
Spoéiki (szybkosci rotacji naleznosci, magazynu i zapaséw). Na biezgco monitorowana jest
efektywnos$¢ rotacji nalezno$ci i magazynu tak aby ogranicza¢ wysoko$¢ finansowania
zewnetrznego, przy zachowaniu jednoczes$nie optymalnej dostepnosci produktéw oraz
atrakcyjno$ci finansowania kredytami kupieckimi klientéw Spo6tki. Oprdécz planowania
zapotrzebowania na finansowanie w budzecie rocznym, Spé6tka na biezaco monitoruje stan
zadtuzenia i przeptywy srodkéw pienieznych tak, aby w razie koniecznosci podja¢ odpowiednie
dziatania zmierzajace do pozyskania dodatkowego finansowania niezbednego w celu
terminowej realizacji ptatno$ci kontrahentom Spotki.

W ocenie Zarzadu posiadane limity w petni pokrywaja potencjalne zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy Spéiki. Biorgc pod uwage fakt, ze Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje zatozone w
prognozie wyniki finansowe - ryzyko ze, w przysztosci banki, z ktérymi wspotpracuje Spéika,
nie przedtuzg umoéw na udzielenie finansowania, jest - zdaniem Zarzadu - ograniczone.

6.4.8 Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalnos$¢ Spétki ABC Data S.A. opiera sie na wspoétpracy z czolowymi dostawcami sprzetu IT.
Kluczowym partnerem biznesowym jest koncern Hewlett Packard (HP). W 2010 roku udziat HP
w zakupach ABC Data S.A. wynidst 20,9% wartosci zakupionych towaréw. Wysoki udziat
jednego dostawcy w zakupach dokonywanych przez Sp6tke moze mie¢ negatywne skutki dla jej
dziatalno$ci. Zaprzestanie badZ znaczace ograniczenie wspétpracy z HP moze spowodowac
zmniejszenie oferowanego portfolio produktéw, a tym samym mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki finansowe Spétki. Udziaty pozostatych dostawcow w zakupach Spétki nie przekraczaja
10%, jednakze zakonczenie lub zmniejszenie dostaw od ktérego$ z tych podmiotéw mogtoby
ograniczy¢ sprzedaz wybranych produktow IT.

6.4.9 Ryzyko zwigzane 1z =zaleznoscia od systemow informatycznych i
telekomunikacyjnych

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spoéiki jej efektywnos$¢ w duzym stopniu uzalezniona jest od

szybko$ci przeplywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledow niezwykle istotne jest state

doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i
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zarzadzanie. Spotka systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukture informatyczna
wspomagajacg proces zarzadzania biznesem. Pomimo nowoczesnos$ci oraz dotychczasowej
sprawnos$ci dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka awarii systemow teleinformatycznych lub
niebezpieczenstwa, ze w przysztosci infrastruktura informatyczna bedzie dzialta¢ w sposéb
mniej efektywny z powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym
niezaleznych od Spéiki. Jakiekolwiek obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej
dziatajacej w Spoétce moze mie¢ negatywny wplyw na sprawno$¢ zarzadzania biznesem,
realizacje strategii rozwoju oraz wyniki finansowe.

Spétka na biezaco monitoruje efektywnos$¢ dziatania posiadanych rozwigzan informatycznych
oraz dokonuje ich modernizacji i rozbudowy tak, aby mogly sprosta¢ rozwojowi Spoéiki.
Dodatkowo Spoétka dysponuje zespotem specjalistow IT umozliwiajgcym szybkie usuniecie
ewentualnych awarii. Spoétka wdrozyta system zapewniajgcy kontrole i odzyskiwanie danych w
sytuacjach kryzysowych.

6.4.10 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia i kwalifikacji oséb bedacych Cztonkami Zarzadu oraz innych kluczowych
menedzerdw. Znaczny popyt na specjalistéw z branzy informatycznej oraz dziatania konkurencji
moga doprowadzi¢ do odejscia kluczowego personelu, a takze utrudni¢ proces rekrutacji
nowych pracownikéw o odpowiedniej wiedzy, doSwiadczeniu oraz kwalifikacjach. Istnieje wiec
ryzyko, Ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato negatywny wptyw na dziatalno$¢ i
sytuacje finansowa Spotki, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.
Podkresli¢ nalezy jednak fakt, ze w Spotce wystepuje niewielka fluktuacja pracownikow.
Ponadto, Spétka w celu ograniczenia tego ryzyka na biezaco monitoruje rynek pracy oraz stara
sie dostosowywac do panujgcych na nim tendencji, w tym réwniez w zakresie oferowanych
wynagrodzen oraz stosowania programow motywacyjnych, w tym opcji na Akcje dla
kierownictwa wyzszego szczebla.

6.4.11 Ryzyko zwigzane z udzielonymi kredytami kupieckimi

Spotka udziela swoim kontrahentom kredytéw kupieckich, w zwigzku z czym jest narazona na
ryzyko utraty naleznosci zwigzane z potencjalng niewyptacalnoscig swoich partneréw.

W oparciu o wewnetrzny system CRM (customer relationship management) Spo6tka analizuje
ryzyko dotyczace Kklientéw, uwzgledniajac dotychczasowg historie kontraktow, warto$¢
zamOwien oraz terminowoS$¢ platnosci i na tej podstawie okresla limity kredytow dla
poszczegblnych klientéw. Istotnym elementem ograniczajagcym ryzyko oraz wspomagajacym
wewnetrzne decyzje kredytowe jest roéwniez Polisa ubezpieczenia naleznosci handlowych
zawarta z TU Euler Hermes SA. W wiekszosci przypadkéw limity kredytu kupieckiego nie
przekraczajg poziomu zabezpieczenia udzielonego przez ubezpieczyciela.

Naleznosci klientbw s3 na biezaco monitorowane i w przypadku zalegtosci w ptatnosciach
sprzedaze do Kklientéw s3 blokowane oraz podejmowane sg natychmiastowe dziatania
windykacyjne.

Dzieki efektywnej procedurze udzielania, weryfikacji i monitoringu kredytéw kupieckich udziat
zltych kredytéw jest utrzymywany na niskim poziomie, co przektada sie na dobre relacje Spotki z
ubezpieczycielem i relatywnie niskie sktadki za ubezpieczenie naleznosci.
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6.4.12 Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz Spotki charakteryzuje sie sezonowos$cig polegajaca na wyzszej niz Srednia sprzedazy w
IV kwartale danego roku. Na sezonowo$¢ rynku IT decydujacy wplyw maja wydatki
inwestycyjne dokonywane przez klientéw instytucjonalnych oraz zwiekszone zakupy klientéw
detalicznych w okresie $wigt Bozego Narodzenia i Nowego Roku.

Istnieje ryzyko, ze zwiekszona sprzedaz w IV kwartale moze spowodowac trudnosci zwigzane z
obstuga logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapital obrotowy w
tym okresie.

6.4.13 Ryzyko zwigzane z wystgpieniem uszkodzen lub utratg towaru w magazynie
na skutek sity wyzszej

Zgromadzenie w jednym miejscu towaru o znacznej wartos$ci tworzy ryzyko narazenia go na
dziatanie pozaru, zalanie itp. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze caty majatek Spétki (w tym zapasy
towardéw), jak tez potencjalna utrata zysku podlegaja ubezpieczeniu.

Jednak wystgpienie wspomnianych wyzej zdarzen losowych moze znacznie ograniczy¢ lub
nawet wstrzyma¢ normalne funkcjonowanie spétek. Wigze sie to oczywiScie z czasowym
zaktéceniem relacji handlowych z klientami i moze spowodowac¢ spadek ich zaufania do ABC
Data jako dostawcy.

6.4.14 Ryzyko zwigzane z dominujacym akcjonariuszem

Na dzien 31 grudnia 2010 r. podmioty z Grupy MCI posiadaty tacznie 66,58% akcji w kapitale
zaktadowym, ktére odpowiadaja 66,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Na
dzien sporzadzenia raportu podmioty z Grupy MCI posiadaty tgcznie 64,07% akcji w kapitale
zaktadowym, ktére odpowiadajg 64,07% gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Grupa MCI, posiadajac wiekszo$¢ gtoséw na WZA, moze miec¢ istotnie wiekszy wptyw na tresé
uchwat od wptywu akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

6.5 Planowane inwestycje

Spoétka konsekwentnie bedzie realizowal zamierzenia inwestycyjne okreslone w strategii
dotyczace w szczegdlnosci przejeé i integracji spétek z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej
oraz modernizacji magazynu. Spétka posiada mozliwosci finansowania takich inwestycji.

7 Witadze

7.1 Sktad osobowy

7.1.1 Zarzad

Na dzient 31.12.2010 r. sktad Zarzagdu ABC Data S.A. byt nastepujacy:

e Marek Sadowski - Prezes Zarzadu

e Andrzej Sobol - Wiceprezes Zarzadu

e Michat Ruminski - Cztonek Zarzadu

e Konrad Sitnik - Cztonek Zarzadu
W dniu 16 wrzes$nia 2010 r. Konrad Sitnik ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka Zarzadu
Spotki z dniem 31 grudnia 2010 r.
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W dniu 25 marca 2011 r. Andrzej Sobol zostat odwotany ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.
Z dniem 1 kwietnia 2011 r. na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Wojciech
Lastowiecki.
Na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. na dzien 29 kwietnia 2011 r. sktad
Zarzadu ABC Data S.A. jest nastepujacy:

e Marek Sadowski - Prezes Zarzadu

e Michat Ruminski - Cztonek Zarzadu

e Wojciech Lastowiecki - Cztonek Zarzadu.

7.1.2 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 r. byt nastepujacy:
e Ulrich Kottmann - Przewodniczacy RN
e Jirgen Schulte-Laggenbeck - Wiceprzewodniczacy RN, powigzany z Arthur Holding
GmbH (Czlonek RN do dnia 10 stycznia 2011 r.)
e Tomasz Czechowicz - Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A. (Cztonek RN do
dnia 31 grudnia 2010 r.)
e Hans-Dieter Kemler - Cztonek RN
e Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek RN, powigzana z OFE PZU ,Ztota Jesien”
e Hans-Peter Stinder - Cztonek RN, powigzany z Arthur Holding GmbH
e Ryszard Warzocha - Cztonek RN
Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. na dzien 29
kwietnia 2011 r.:
e Ulrich Kottmann - Przewodniczacy RN
e Konrad Sitnik - Wiceprzewodniczacy RN, powigzany z MCI (Cztonek RN od dnia 1
stycznia 2011 r1.)
e Hans-Dieter Kemler - Cztonek RN
e Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek RN, powiazana z OFE PZU ,Ztota Jesien”
e Hans-Peter Stinder - Cztonek RN, powigzany z Arthur Holding GmbH
e Ryszard Warzocha - Cztonek RN

7.2 Zmiany w sktadzie organow zarzqdzajqgcych i nadzorujgcych

W dniu 16 wrzes$nia 2010 r. p. Tomasz Czechowicz zlozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 31 grudnia 2010 r.

Ponadto w dniu 16 wrzes$nia 2010 r. p. Konrad Sitnik ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka
Zarzadu Spotki z dniem 31 grudnia 2010 r.

Uchwalg nr 35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 16 wrze$nia 2010 r. w
sprawie zmiany w skladzie Rady Nadzorczej na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spétki z
dniem 16 wrze$nia 2010 r. zostata powotana Pani Grazyna Piotrowska-Oliwa.

Uchwalg nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 16 wrze$nia 2010 r. w
sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spotki z
dniem 1 pazdziernika 2010 r. zostat powotany Pan Ryszard Warzocha.

Uchwalg nr 37 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 16 wrze$nia 2010 r. w
sprawie zmiany w skladzie Rady Nadzorczej na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spétki z
dniem 1 stycznia 2011 r. zostal powotany Konrad Sitnik.
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Informacje dotyczace doswiadczenia oraz przebiegu kariery zawodowej nowo-wybranych
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki zamieszczone zostalty w raporcie biezacym nr 28/2010 z dnia

16 wrzesnia 2010 r.

W dniu 10 stycznia 2011 r. z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat p. Jiirgen

Schulte-Laggenbeck.

7.3 Umowy pomiedzy Spotkq a osobami zarzqdzajgcymi

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystepuja umowy miedzy Emitentem a osobami
zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyn lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

7.4 Woynagrodzenie osob zarzqgdzajgcych oraz nadzorujgcych

Organ Spofki Okres 1.01.-31.12.2009 r. Okres 1.01.-31.12.2010r.
(tys. PLN) (tys. PLN)

Zarzad
Marek Sadowski - Prezes Zarzadu 807 1017
Andrzej Sobol - Wiceprezes 636 987
Zarzadu
Michat Ruminski - Cztonek Zarzadu 497 229
Konrad Sitnik - Cztonek Zarzadu 356 312
Rada Nadzorcza
Ulrich Kottmann - Przewodniczacy

- 58
RN
Jirgen  Schulte-Laggenbeck -
Wiceprzewodniczagcy RN do dnia - 5
10.01.2011 r.
Tomasz Czechowicz — Cztonek RN, i 18
Hans-Dieter Kemler — Cztonek RN i 18
Grazyna Piotrowska-Oliwa - i 8
Cztonek RN od 16.09.2010 r.
Krzysztof Musiat — Cztonek RN do i 24
30.09.2010 .
Waldemar Sielski — Cztonek RN do i 14
16.09.2010r.
Hans-Peter Stander — Cztonek RN, i 37
Ryszard Warzocha - Cztonek RN od i 6

dnia 1.10.2010r.
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7.5 Osoby zarzqdzajgce oraz nadzorujgce posiadajgce akcje Emitenta lub

jednostek powigzanych
Stan na Liczba akcji/gtosow Akcjonariat wg Wartos¢ nominalna
29.04.2011 r. liczby akciji (zt)
akcji/gtoséw

Zarzad
Marek Sadowski - Prezes

Zarzadu 488 362 0,40% 488 362
Andrzej Sobol — Wiceprezes
Zarzadu (do dnia 537 226 0,44% 537 226
25.03.2011)

Rada Nadzorcza

Ulrich Kottmann - 1920 0,002% 1920

Przewodniczacy RN

Ponadto pan Marek Sadowski i pan Andrzej Sobol posiadajg warranty subskrypcyjne serii C
uprawniajace do objecia 30 084 akcji oraz warranty subskrypcyjne serii D uprawniajace do

objecia 19 811 akgji.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Emitenta

oraz akcji lub udziatéw podmiotéw powigzanych z Emitentem.

8 Akcje i akcjonariat

8.1 Struktura kapitatu zaktadowego

8.1.1 taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji (udziatéw) emitenta.

Seria Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Udziat w ogdlnej

liczbie akcji/gtosow
Seria A 1zt 500 000 500 000
Seria B 1zt 54 972 000 54 972 000
SeriaC 1zt 44 000 000 44 000 000
Seria E 1zt 22 000 000 22 000 000
Seria H 1zt 285 404 285 404
SUMA 121 757 404 121 757 404

8.1.2 taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji i udziatéw w jednostkach
zaleznych emitenta
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Jednostka powigzana Liczba akcji Udziat Wartos¢ nominalna
akcji/udziatow
ABC Data s.r.o. - Czechy 100% 44 000 000 CZK
ABC Data s.r.o. - Stowacja 100% 6 638,78 EUR
UAB “ABC Data Lietuva” - 10 000 100% 10 000 LTL
Litwa
SCOP Computers S.A. 846 50,964% 253 800 RON
Rumunia
8.2 Struktura akcjonariatu
Stan na 31.12.2010 . Stan na 29.04.2011r.
AKcjonariusz Liczba Udziat w kapitale  Liczba Udziat w kapitale
akcji/gloséw na akcji/gloséw na

WZA zakladowym/gtosach WZA zakladowym/gtosach
MCI.PrivateVentures
FIZ 55377 600 45,48% 52 327 600 42,98%
MCI.PrivateVentures 15 685 000 12,88% 15 685 000 12,88%
Arthur Holding 11 094 400 9,11% 11 094 400 9,11%
MCI Management SA 10 000 000 8,21% 10 000 000 8,21%
OFE PZU "ZLOTA
JESIEN" 7 500 000 6,16% 7 500 000 6,16%
Aviva OFE* 6 097 527 5,01% - -
Pozostali Akcjonariusze 16 002 877 13,14% 25150 404 20,66%
Razem 121 757 404 100,00% 121757 404 100,00%

* Na dzien publikacji raportu Aviva OFE posiada ponizej 5% gtoséw w ABC Data S.A.

Strukture akcjonariatu na dzien 31.12.2010 r. prezentuje ponizszy diagram:

Pozostali
Akcjonariusze

AVIVA OFE 13,14%

5,01% __
OFE PZU "ZtOTA
JESIEN"
6,16%

MCI
Management
SA
8,21%
MCI.PrivateVentures
12,88%
ABC Data S.A.
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Strukture akcjonariatu na dzien publikacji raportu za rok obrotowy 2010 (stan na 29.04.2011 r.)
prezentuje ponizszy diagram:

Pozostali
Akcjonariusze
20,66%

OFE PZU "ZtOTA
JESIEN"
6,16%

MClI
Management SA
8,21%
Arthur Holding
9,11%

MCI.PrivateVentures
12,88%

8.3 Umowy w wyniku ktorych mogq nastgpi¢ zmiany wsrod akcjonariuszy
lub obligatariuszy

Warranty subskrypcyjne posiadane przez BRE Bank S.A.

Spotka posiada zobowigzanie wobec BRE Bank S.A. z tytutu warrantéw subskrypcyjnych, ktére
uprawniajg posiadacza do objecia 2 984 772 akcji serii D za cene emisyjng 1 zt za akcje.
Uprawnienia z warrantéw wygasajg 31 grudnia 2013 roku.

Program motywacyjny oparty o warranty subskrypcyjne

Dnia 28 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki
(,NWZA”) podjeto uchwate o emisji warrantow subskrypcyjnych przeznaczonych dla
kluczowych pracownikéw i wspoétpracownikéw Grupy w ramach programu motywacyjnego
(,Program”), zgodnie z Regulaminem uchwalonym przez Rade Nadzorcza. Uchwata NWZA
dotyczy emisji warrantéw serii B, C, D, w liczbie odpowiednio nie wyzszej niz 369 813, 369 813 i
369 814 sztuk, z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji. Warranty beda wydawane
nieodptatnie w wyniku wykonania zobowigzania wynikajacego z Programu.

Program zostat ustanowiony na lata 2008, 2009, 2010 w oparciu o warranty odpowiednio serii
B, C i D. Zgodnie z Regulaminem, uczestnikiem moze by¢ kluczowy pracownik lub
wspotpracownik Grupy ABC Data S.A. (t.j. Spotki lub jej spotek zaleznych), majacy wplyw na
wyniki osiggane przez Grupe ABC Data S.A. oraz wzrost jej warto$ci, wskazany imiennie uchwata
Rady Nadzorczej w sprawie okre$lenia listy uczestnikow, z ktéorym zostata zawarta umowa
uczestnictwa w Programie. Regulamin wymaga zatrudnienia lub wspélpracy z Grupg w
momencie ostatecznego przyznania warrantéw. Kluczowym warunkiem objecia warrantoéw serii
B i C przez uczestnikéw Programu byto osiagniecie okreslonych wynikéw finansowych przez
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Grupe ABC Data S.A., a w przypadku warrantéw serii D wzrost cen akcji Spotki w poréwnaniu z
notowanymi na Gietdzie spétkami z branzy IT.

Program wszedt w zZycie w dniu 19 czerwca 2009 roku dla warrantéw serii B i C, a dla
warrantéw serii D - w dniu 22 czerwca 2010 roku. Wstepna liczba przyznanych warrantéw
serii D wyniosta 304 625 sztuk.

OKkres nabywania uprawnien dla warrantéw serii B zakonczyt sie w dniu 18 wrze$nia 2009 roku,
a dla warrantéw serii C w dniu 22 wrzesnia 2010 roku. Ostateczna liczba objetych warrantéw
wyniosta 291 584 warrantéw serii B i 304 625 warrantéw serii C .

Okres nabywania uprawnien do warrantéw serii D zakonczy sie w lipcu 2011 r.

Warranty moga zosta¢ zrealizowane nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od dnia ich
objecia. Prawa z warrantéw wygasajg w dniu 31 grudnia 2013 r.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2010 zrealizowane zostaty prawa z 285 404 warrantéw serii
B, poprzez objecie 285 404 akcji serii E za cene emisyjng 1 PLN za akcje, co przyniosto Spétce
taczny wptyw gotowkowy w wysokosci 285 tys. PLN.

Umowa z kluczowym pracownikiem

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spétka zawarta umowe o prace z panem Arturem Czupytem, w ktorej
zobowigzata sie do wyemitowania na jego rzecz instrumentéw terminowych uprawniajacych do
objecia 200.000 akcji za cene emisyjna 4 zt pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy odpowiedniej uchwaty.

8.4 Akcje wtasne

W okresie sprawozdawczym nie Spétka nie nabywata akcji wtasnych.
Spétka ani podmioty zalezne nie posiadajg akcji Emitenta.

8.5 System kontroli akcji pracowniczych

Organem uprawnionym do ustalania parametrdw i zasad przyznawania akcji pracowniczych jest
Rada Nadzorcza, ktéra ustala parametry finansowe dla okresu oraz dokonuje kontroli ich
realizacji.

9 Informacje uzupetniajgce do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
ABC Data S.A.

9.1 Postepowania sqgdowe

W 2010 r. nie toczyly sie ani nie byly wszczynane postepowania przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci ABC Data S.A. lub jednostek zaleznych, ktérych wartosc¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw witasnych ABC Data S.A., zaréwno w przypadku
pojedynczego postepowania, jak i dwu lub wiecej postepowan 1acznie.
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9.2 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dnia 7 czerwca 2010 roku Spétka zawarta umowe z Ernst & Young Audit sp. z o.0. , ktérej
przedmiotem jest badanie rocznych sprawozdan finansowych oraz przeglad poétrocznych
sprawozdan finansowych - jednostkowych i skonsolidowanych zalata 2010, 2011 i 2013.

Ponizsze zestawienie zawiera wykaz ustug §wiadczonych przez Ernst & Young Audit sp. z o.o.
oraz wynagrodzenie za te ustugi w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku.

Rodzaj ustugi Rok zakoriczony ~ Rok zakoniczony
31 grudnia 2009* 31 grudnia 2010
(wtys. z1) (wtys. z1)
Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych 108 215
oraz przeglad sprawozdan pétrocznych
Ustugi doradztwa podatkowego 0 15
Pozostate ustugi 0 177
Razem 108 407

* W 2009 roku badanie sprawozdan finansowych Spétki byto przeprowadzone przez KPMG
Audyt sp. z o.0..
Podane wynagrodzenia nie obejmuja ustug $wiadczonych na rzecz innych podmiotéw Grupy.

10 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

10.1 Wskazanie zbioru tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz
tych na ktore Emitent mogt sie zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Spotka ABC Data S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre praktyki
spétek notowanych na GPW”, ktére zostaly przyjete przez Rade Nadzorcza Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w dniu 4 lipca 2007 roku oraz zmienione Uchwatg Rady Nr 17/1249/2010 w
dniu 19 maja 2010r. Peten tekst zbioru zasad jest dostepny publicznie na stronie internetowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w sekcji poswieconej Zasadom tadu
Korporacyjnego http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/publikacje/dpsn2010.pdf

10.2 Wskazanie w jakim emitent odstgpit od postanowien Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW oraz wyjasnienie przyczyn odstgpienia

Spétka nie stosuje w pelni zasady tadu korporacyjnego okreslonej w dokumencie Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW, dotyczacej prowadzenia przez Spétke korporacyjnej
strony internetowej i zamieszczania na niej informacji okreslonych w punkcie II.1
wymienionego dokumentu. W szczegdlnoSci na stronie internetowej nie byly zamieszczone
Regulamin Zarzadu i Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki. Spétka prowadzita prace
zmierzajace do uzupelnienia informacji prezentowanych na stronie internetowej Spétki o
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informacje wymagane przez wskazang zasade Dobrych Praktyk: Regulamin Zarzadu zostat
zamieszczony na stronie internetowej, Regulamin Walnego Zgromadzenia zostanie
zamieszczony po uchwaleniu go przez Walne Zgromadzenie, zgodnie z § 22 lit. n Statutu Spétki.
Spétka poinformowata o niestosowaniu w peilni zasady tadu korporacyjnego w raporcie
biezacym nr 1/2010 DPSN w dniu 17 czerwca 2010 r.

W 2010 roku Spétka nie stosowala sie do rekomendacji transmitowania obrad walnego
zgromadzenia przez Internet, nie rejestrowata i nie upubliczniata przebiegu obrad walnego
zgromadzenia na wlasnej stronie internetowej. Wiekszo$¢ Akcjonariuszy Spétki uczestniczy w
obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio. Realizujac obowigzki informacyjne, w
szczeg6lnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezacych oraz podawanie informacji
na swojej stronie internetowej Spotka zapewnia Akcjonariuszom dostep do informacji
dotyczacych Walnych Zgromadzen. Jednocze$nie Zarzad deklaruje, iz w przypadku zgltoszenia
takiej potrzeby ze strony szerszego grona Akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby zasade
wprowadzié.

W odniesieniu do obowigzku posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spo6tka
potwierdza, iz zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu.
W Spétce nie istnieje dokument okreslajacy zasady ustalania polityki wynagrodzen. Wysokosci
wynagrodzen czlonkéw organow Spo6tki sg przedstawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW zalecajaca sp6tkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie
zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest
obecnie stosowana. Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spotki
zaleza od zgloszen stosownych kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od
kompetencji kandydata/ kandydatki oraz od decyzji Akcjonariuszy Spo6tki oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej. Spétka nie wyklucza mozliwosci zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.

10.3 System kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia.

Sprawozdania finansowe Spotki sg przygotowywane przez kierownictwo Pionu Finansowo-
Ksiegowego, podlegajacego prezesowi Spoétki.

Podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych sa dane finansowe pochodzace z
systemu finansowo-ksiegowego, zarejestrowane zgodnie z polityka rachunkowosci Spoétki
zatwierdzong przez Zarzad, opartg na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowej. W procesie sporzadzania sprawozdan wykorzystywane s3 informacje z systemu
sprawozdawczo$ci zarzadczej, a takze wuzyskiwane bezposrednio od poszczegdlnych
przedstawicieli kadry kierowniczej i radcy prawnego Spoétki.
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Sprawozdania finansowe sg weryfikowane i wstepnie zatwierdzane przez Gtdwng Ksiegowg, a
nastepnie przedstawiane Zarzadowi do ostatecznego zatwierdzenia. Przed zatwierdzeniem

sprawozdan do publikacji sa one udostepniane Komitetowi Audytu .

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegaja odpowiednio badaniu oraz przegladowi
przez niezaleznego bieglego rewidenta Spotki. Wnioski z badania i przegladu finansowego
przedstawiane sg Komitetowi Audytu. Przedstawiciele Komitetu Audytu analizujg wyniki
badania i przegladu w trakcie spotkan z bieglym rewidentem Spéiki, réwniez bez udziatu

Zarzadu Spotki.

10.4 Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akcji
Stan na 31.12.2010r. Stan na 29.04.2011r.
AKcjonariusz Liczba Udziat w kapitale  Liczba Udziat w kapitale
gieli/Flosoning zakladowym/gtosach ghelElosoRing zakladowym/gtosach
WZA wym/g WZA wymy/g
MCI.PrivateVentures
FIZ 55377 600 45,48% 52 327 600 42,98%
MCI.PrivateVentures 15685 000 12,88% 15 685 000 12,88%
Arthur Holding 11 094400 9,11% 11094 400 9,11%
MCI Management SA 10 000 000 8,21% 10 000 000 8,21%
OFE PZU "ZLOTA
JESIEN" 7 500 000 6,16% 7 500 000 6,16%
Aviva OFE* 6 097 527 5,01% - -
Pozostali Akcjonariusze 16 002 877 13,14% 25150 404 20,66%
Razem 121757 404 100,00% 121757 404 100,00%
* Na dzien publikacji raportu Aviva OFE posiada ponizej 5% gtoséw w ABC Data S.A.
Strukture akcjonariatu na dzien 31.12.2010 r. prezentuje ponizszy diagram:
Pozostali
Akcjonariusze
AVIVA OFE 13,14%
5,01%
OFE PZU "ZtOTA
JESIEN"
6,16%
MCI
Management SA
8,21%
Arthur Holding
9,11%
MCI.PrivateVentures
12,88%
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Strukture akcjonariatu na dzien publikacji raportu za rok obrotowy 2010 (stan na 29.04.2011 r.)
prezentuje ponizszy diagram:

Pozostali
Akcjonariusze
20,66%

OFE PZU "ZtOTA
JESIEN"
6,16%

MClI
Management SA
8,21%
Arthur Holding
9,11%

MCI.PrivateVentures
12,88%

10.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zaden z posiadaczy papieréw warto$ciowych Spétki nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych.

10.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania praw gtosu.

10.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa
wftasnosci papierow wartosciowych Emitenta

Podmioty z Grupy MCI zobowiazaty sie wobec Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. (Oferujacy) nie
sprzedawa¢ zadnej z posiadanych przez siebie Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C z
wyjatkiem sprzedazy Akcji Serii C w ramach Oferty opublikowanej w dniu 5 maja 2010 r. w
Prospekcie emisyjnym, w okresie dwunastu miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii H w Ofercie
Publicznej, z zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. AKkcji moze mie¢ miejsce wylgcznie w przypadku:
(i) ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy Akcji, (ii) zamiaru zaspokojenia przez
ktérykolwiek z podmiotéw z Grupy MCI, po zakonczeniu Oferty, wytacznie na rynku wtérnym
znaczgcej nadwyzki popytu na Akcje w Ofercie Publicznej (pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Oferujacego; (iii) sprzedazy wiekszosciowego pakietu Akcji inwestorowi branzowemu lub
finansowemu. Ponadto podmioty z Grupy MCI zobowigzaly sie nie dokonywac¢ bez zgody
Oferujacego innych czynnos$ci mogacych skutkowaé przeniesieniem wilasnos$ci Akcji, o ktérych
mowa powyzej. Dodatkowo, ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami nie dotycza: (a)
istniejgcych w momencie zawarcia umowy lock-up zastawdw lub blokad akcji, ustanowionych w
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celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych, zawartych przez podmioty
z Grupy MCI, a takze inne podmioty powigzane kapitatowo lub osobiscie z tymi podmiotami, w
szczegdblnosci ,Immoventures” Sp. z 0.0. i pana Tomasza Czechowicza, przed zawarciem umowy
lock-up; (b) zastaw6éw lub blokad na Akcjach ustanawianych przez podmioty z Grupy MCI lub
inne podmioty okreslone w lit. (a) w przysztosci, w celu uzupelnienia zabezpieczenia
zobowigzan wynikajacych z uméw okreslonych w lit. (a); (c) zastawow lub blokad na Akcjach
ustanawianych w zwigzku z pozyskaniem finansowania dtuznego na prowadzenie podstawowej
dziatalnosci Akcjonariusza lub innych podmiotéw okreslonych w lit (a), lub refinansowaniem
istniejacego zadtuzenia podmiotéw z Grupy MCI lub innych podmiotéw okreslonych w lit. (a);
(d) przeniesienia wtasnosci Akcji pomiedzy podmiotami z Grupy MCI i innymi podmiotami
okreslonym w lit. (a) lub podmiotem z grupy kapitatowej MCI Management, pod warunkiem
uprzedniego zawarcia przez nabywce z Oferujagcym umowy w zakresie ograniczenia
rozporzadzenia akcjami, na warunkach tozsamych z warunkami okreslonymi w umowie lock-
up; (e) sprzedazy posiadanych przez MCI.Private Ventures FIZ Akcji Serii C w iloSci nie wiekszej
niz 11.000.000, zmniejszonej o ilo$¢ akcji sprzedanych w ramach Oferty Publiczne;j.

Ponadto, MCI.Private Ventures FIZ zobowigzat sie wobec Oferujgcego, w przypadku podjecia
przez MCIl.Private Ventures FIZ decyzji o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych przez
MCI.Private Ventures FIZ lub o odstgpieniu przez MCI.Private Ventures FIZ od Oferty Publicznej,
nie sprzedawac zadnej z posiadanych przez siebie Akcji w okresie dwunastu miesiecy od dnia
przydziatu Akcji Serii H w Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢
miejsce wytgcznie w przypadku: (i) ogloszenia publicznego wezwania do sprzedazy Akcji; (ii)
zaspokojenia przez MCIL.Private Ventures FIZ, po zakoficzeniu Oferty Publicznej, wytacznie na
rynku wtérnym znaczgcej nadwyzki popytu na Akcje w Ofercie Publicznej, pod warunkiem
wyrazenia zgody przez Oferujgcego; oraz (iii) sprzedazy wiekszosciowego pakietu Akcji
inwestorowi branzowemu lub finansowemu. Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami nie
dotycza: (a) zastawoéw lub blokad akcji, ustanowionych w przysztosci w celu uzupekienia
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umoéw kredytowych, zawartych przez MCI.Private
Ventures FIZ, MCI.PrivateVentures, MCI Management, a takze inne podmioty powigzane
kapitatowo lub osobiscie z tymi podmiotami, w szczeg6lno$ci ,Immoventures” Sp. z 0.0. i pana
Tomasza Czechowicza, przed zawarciem umowy lock-up; (b) zastawoéw lub blokad na Akcjach
ustanawianych w przysztosci w zwigzku z pozyskaniem finansowania dtuznego na prowadzenie
podstawowej dziatalno$ci podmiotéw wymienionych w lit. (a) lub refinansowaniem
istniejgcego zadtuzenia podmiotéw wymienionych w lit. (a); (c) przeniesienia wiasnosci Akcji
pomiedzy MCI.Private Ventures FIZ i innymi podmiotami wymienionymi w lit. (a) lub
podmiotem z grupy kapitatowej MCI Management, pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez
nabywce z Oferujagcym umowy w zakresie ograniczenia rozporzadzenia akcjami, na warunkach
tozsamych z warunkami okre$lonymi w umowie lock-up.

Arthur Holding zobowigzatl sie wobec Oferujacego, w przypadku podjecia przez Arthur Holding
decyzji o zmniejszeniu liczby Akcji Sprzedawanych przez Arthur Holding lub o odstapieniu przez
Artur Holding od Oferty Publicznej, nie sprzedawac zadnej z posiadanych przez siebie Akcji
Serii B w okresie dwunastu miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii H w Ofercie Publicznej, z
zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢ miejsce wytacznie w przypadku: (i) ogtoszenia
publicznego wezwania do sprzedazy lub zamiany Akcji; oraz (ii) sprzedazy wiekszoSciowego
pakietu Akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu. Ograniczenia w zbywaniu Akcji nie
dotycza jakiegokolwiek przeniesienia wilasnosci Akcji przez Arthur Holding na rzecz innych
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podmiotéw z grupy kapitalowej, do ktérej nalezy Arthur Holding, pod warunkiem
potwierdzenia na piSmie przez nabywce Oferujacemu, ze nabywca bedzie zwigzany
ograniczeniami okres§lonymi w umowie lock-up.

BRE S.A. zobowigzato sie wobec Oferujacego nie sprzedawac¢ zadnej z posiadanych przez siebie
AKkcji Serii D w okresie sze$ciu miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii H w Ofercie Publicznej, z
zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢ miejsce wytacznie w przypadku: (i) ogtoszenia
publicznego wezwania do sprzedazy Akcji, (ii) sprzedazy ponad 50% Akcji jakiemukolwiek
inwestorowi, (iii) uzyskania uprzedniej zgody Oferujacego, ktéra nie bedzie odméwiona bez
uzasadnionej przyczyny.

Krzysztof Musiat zobowigzat sie wobec Oferujacego nie sprzedawac zadnej z posiadanych przez
siebie Akcji Serii C w okresie sze$ciu miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii H w Ofercie
Publicznej, z zastrzezeniem, iz sprzedaz ww. Akcji moze mie¢ miejsce wylacznie w przypadku:
(i) ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy Akcji, (ii) sprzedazy wiekszo$ciowego
pakietu akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu. Strony dopuszczaja zbycie przez
Krzysztofa Musiata do 15% posiadanych przez niego Akcji w czasie i na warunkach, ktére
zostang ustalone pomiedzy stronami.

10.8 Opis zasad dotyczqcych powolywania i odwolywania o0sob
zarzqdzajqcych oraz ich uprawnien

Zgodnie z art. 9 pkt 2 statutu Spétki ABC Data S.A. Zarzad powotywany i odwotywany jest przez
Rade Nadzorcza. Zarzad nie posiada uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji,

10.9 Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zgodnie z § 22 lit i) Statutu Spétki dokonanie zmian w Statucie Spdtki wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Zasady zmiany statutu Spétki wynikajg z art. 430 i1 402 par 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

10.10Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenia ABC Data S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu spo6tki ABC Data S.A.

10.11 Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organow zarzqdzajgcych nadzorujgcych
emitenta oraz ich komitetow

10.11.1 Zarzad

Na dzient 31.12.2010 r. sktad Zarzadu ABC Data S.A. byt nastepujacy:
e Marek Sadowski - Prezes Zarzadu
e Andrzej Sobol - Wiceprezes Zarzadu
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e Michat Ruminski - Cztonek Zarzadu

e Konrad Sitnik - Cztonek Zarzadu
W dniu 16 wrzes$nia 2010 r. Konrad Sitnik ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka Zarzadu
Spotki z dniem 31 grudnia 2010 r.
W dniu 25 marca 2011 r. Andrzej Sobol zostat odwotany ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.
Z dniem 1 kwietnia 2011 r. na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Wojciech
Lastowiecki.
Na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. na dzien 29 kwietnia 2011 r. sktad
Zarzadu ABC Data S.A. jest nastepujacy:

e Marek Sadowski - Prezes Zarzadu

e Michat Ruminski - Cztonek Zarzadu

e Wojciech Lastowiecki - Cztonek Zarzadu.
Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy kierowanie biezaca dziatalnoscig Spotki oraz biezacy
nadzér nad spotkami zaleznymi, reprezentowanie Spo6tki na zewnatrz oraz zarzadzanie
majatkiem Spoitki.
W szczegdlnosci do zakresu dziatania Zarzadu nalezy:
1) opracowywanie i uaktualnianie oraz realizacja strategii oraz gtéwnych celéw dziatania
Spotki oraz nadzér nad opracowywaniem i uaktualnianiem strategii spotek zaleznych,
2) opracowywanie i realizacja rocznych budzetéw Spoéiki i Grupy Kapitalowej, opracowywanie
kwartalnych planéw operacyjnych, a takze monitoring ich wykonania;
3) wykonywanie zadan zgromadzenia wspolnikdw/walnego zgromadzenia spétek zaleznych i
nadzér wiascicielski nad pozostalymi organami w spo6tkach zaleznych;
4) zatwierdzanie zobowigzan finansowych nie ujetych w budzecie Spéiki, i nie bedacych
przedmiotem zatwierdzenia/wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza;
5) opracowanie oraz implementacja zasad zarzadzania ryzykiem w Spétce i spétkach zaleznych
oraz monitoring zgodnos$ci proceséw operacyjnych z przyjetymi procedurami (compliance);
6) podejmowanie decyzji w sprawach proceséw operacyjnych Spotce;
7) podejmowanie decyzji w sprawach obowigzujacych w Spétce systeméw wynagrodzen oraz
ich zmian, w tym takze zawieranie i rozwigzywanie kontraktéw menedzerskich oraz uméw o
prace w zakresie, w jakim nie dotyczy to cztonkéw zarzadu Spotki,
8) zawieranie i rozwigzywanie wszelkich kontraktéw handlowych z kontrahentami Spoétki;
9) zwotywanie Walnych Zgromadzen i proponowanie porzadku obrad Walnych Zgromadzen.
10) sktadanie wnioskéw i proponowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia;
11) skladanie do Przewodniczacego Rady Nadzorczej wnioskow w przedmiocie zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej;
12) sporzadzanie bilansu Spo6tki oraz rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdan sprawozdania
ze swej dziatalnosci,
13) sktadanie sprawozdan finansowych oraz sprawozdan ze swej dziatalno$ci Radzie
Nadzorczej Spotki i Walnemu Zgromadzeniu a takze wnioskéw co do podziatu zysku i pokryciu
strat;
14) rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych jak réwniez ich realizacja;
15) wykonywanie czynno$ci wynikajacych z obowigzkdw rejestracyjnych i informacyjnych
Spotki;
16) tworzenie procedur i zasad dotyczacych kontaktow z mediami i inwestorami oraz
prowadzenie polityki informacyjnej, zapewniajacej spojne i rzetelne informacje o Spéice i
spotkach zaleznych;
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17) przedtozenie do zaakceptowania Radzie Nadzorczej zakreséw odpowiedzialnosci
poszczegblnych cztonkéw Zarzadu oraz system wzajemnych zastepstw.

10.11.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzieti 31.12.2010 r. byt nastepujacy:
e Ulrich Kottmann - Przewodniczgcy RN
e Jiirgen Schulte-Laggenbeck - Wiceprzewodniczacy RN, powigzany z Arthur Holding
GmbH (Czlonek RN do dnia 10 stycznia 2011 r.)
e Tomasz Czechowicz - Cztonek RN, powigzany z MCI Management S.A. (Cztonek RN do
dnia 31 grudnia 2010 1.)
e Hans-Dieter Kemler - Cztonek RN
e Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek RN, powigzana z OFE PZU ,Ztota Jesien”
e Hans-Peter Stander - Cztonek RN, powigzany z Arthur Holding GmbH
e Ryszard Warzocha - Cztonek RN
Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. na dzien 29
kwietnia 2011 r.:
e Ulrich Kottmann - Przewodniczacy RN
e Konrad Sitnik - Wiceprzewodniczacy RN, powigzany z MCI (Cztonek RN od dnia 1
stycznia 2011 r.)
e Hans-Dieter Kemler - Cztonek RN
e Grazyna Piotrowska-Oliwa - Cztonek RN, powigzana z OFE PZU ,Ztota Jesien”
e Hans-Peter Stinder - Cztonek RN, powigzany z Arthur Holding GmbH
e Ryszard Warzocha - Cztonek RN
W dniu 16 wrzes$nia 2010 r. p. Tomasz Czechowicz zlozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 31 grudnia 2010 r.
Uchwalg nr 35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 16 wrze$nia 2010 r. w
sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spotki z
dniem 16 wrzesnia 2010 r. zostata powotana Pani Grazyna Piotrowska-Oliwa.
Uchwatg nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 16 wrze$nia 2010 r. w
sprawie zmiany w skladzie Rady Nadzorczej na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spéiki z
dniem 1 pazdziernika 2010 r. zostatl powotany Pan Ryszard Warzocha.
Uchwalg nr 37 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ABC Data S.A. z dnia 16 wrze$nia 2010 r. w
sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spotki z
dniem 1 stycznia 2011 r. zostat powotany Konrad Sitnik.
Informacje dotyczace doswiadczenia oraz przebiegu kariery zawodowej nowo-wybranych
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki zamieszczone zostaly w raporcie biezagcym nr 28/2010 z dnia
16 wrze$nia 2010 r.
W dniu 10 stycznia 2011 r. z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat p. Jiirgen
Schulte-Laggenbeck.

Rada Nadzorcza Spéiki sprawuje staty, ogdélny nadzoér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci, dziatajgc na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych,
Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia i przepis6w prawa. Do zakresu kompetencji Rady
Nadzorczej naleza wszystkie sprawy przewidziane w Kodeksie Spdtek Handlowych i Statucie
Spotki.
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10.11.3 Komitety

Uchwatg nr 30/2010 Rady Nadzorczej ABC Data S.A. w dniu 22 czerwca 2010 r. zostat powotany
Komitet Audytu dzialajgcy w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, w szczegdlnoSci
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegltych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczeg6lnosci:

a. monitorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej,

b. monitorowanie skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem w tym przestrzegania porzadku prawnego,

c. monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej,

d. monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

W sktad Komitetu Audytu w dniu 22 czerwca 2010 r. powotano Pana Ulricha Kottmann’a oraz
Pana Hansa Petera Stdnder’a. W dniu 28 paZdziernika 2010 r. do Komitetu Audytu powotano
Pana Ryszarda Warzoche.

Uchwalg nr 36/2010 Rady Nadzorczej ABC Data S.A. w dniu 22 wrze$nia 2010 r. zostat
powotany Komitet Wynagrodzen dziatajacy w oparciu o obowigzujace przepisy prawa oraz
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych.

Do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy:

a. inicjowanie i opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i
kluczowej kadry kierowniczej,

b. opiniowanie proponowanych przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzadzania Spo6tka
zmierzajacych do zapewnienia efektywnosci, spdjnosci i bezpieczenstwa zarzadzania Spo6tka,

c. okresowy przeglad systemu wynagrodzen obowigzujacego w Spotce,

d. przedstawienie Radzie Nadzorczej wnioskéw, ocen i propozycji w zakresie wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu Spoiki.

W sklad Komitetu Wynagrodzen w dniu 22 wrze$nia 2010 r. powotano Panig Grazyne
Piotrowska-Oliwe oraz Pana Tomasza Czechowicza. Z dniem 31 grudnia 2010 r. ze stanowiska
cztonka Rady Nadzorczej i tym samym z cztonka Komitetu Wynagrodzen zrezygnowat Pan
Tomasz Czechowicz. W dniu 19 stycznia 2011 r. do Komitetu Wynagrodzenn powotano Pana
Konrada Sitnika.

11 Dane teleadresowe
Kontakt:

ABC Data S.A.

ul. Daniszewska 14
03-230 Warszawa

Tel.: +48 (022) 676 09 00
Fax: +48 (022) 614 16 16
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Kontakt dla inwestorow:

Dziat Relacji Inwestorskich
e-mail: ri@abcdata.com.pl
tel: +48 (22) 591 6783
+48 (22) 676 0900
fax: +48 (22) 614 1616

Warszawa, 29 kwietnia 2011

Marek Sadowski
Prezes Zarzadu

Wojciech Lastowiecki
Czlonek Zarzadu

ABC Data S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
ABC Data S.A za rok obrotowy 2010

Michal Ruminski
Cztonek Zarzadu
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