RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

uzupelniajacy opinie

GRUPY KAPITALOWEJ
AWBUD S.A.

z siedzibg w Fugaséwce, ul. Reja 4

do dnia 1.03.2011 r. pod nazwa:
Przedsi¢biorstwo Instalacji Przemyslowych "INSTAL-LUBLIN” S.A.

z siedzibg w Lublinie, ul. Lucyny Herc 9

1. Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r., w okresie od dnia 25 paZdziernika 2010 r. do dnia 27
kwietnia 2011 r.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident
Grupy — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455, zam. w Zawierciu, ul. Kionowa 7/31, przy
udziale Biegtego Rewidenta — Katarzyny Kozar nr ewid. 10878, zam. w Piekarach Slgskich,
ul. M. C. Sktodowskiej 111/1/24.

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujgcej — AWBUD S. A. w roku 2010 byt nastepujacy:

- w okrasie od 1.01.2010 r. do 31.07 2010 . - Prezes Zarzgdu — Pan Jan Makowski,
- Wiceprezes ~ Czlonek Zarzadu — Pan Piotr Ciompa;

- w okresie od 1.08.2010r. do 31.08.2010 . - Prezes Zarzadu — Pan Jan Makowski,
- Wiceprezes — Czlanek Zarzadu — Pan Piotr Ciempa,
- Czionek Zarzgdu - Fan Robert Protynski:

-w ckrasie od 1.09.2010 . do 15.11.2010r. - Prezes Zarzadu — Pan Przemysiaw Milczarek,
- Wiceprezes ~ Czionek Zarzgdu — Pan Piotr Ciompa,
- Czlonek Zarzadu — Pan Robert Protyniski;

-w ckrasie od 16.11.2010r. do 2.03.2011 r. - Prezes Zarzgdu — Pan Przemystaw Milczarek,
- Czionek Zarzadu —~ Pan Robert Protynski;
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- wokresie od 2.02.2011 ¢ do 15.03.2011 1. - Prezes Zarzadu - Fan Michal Wuczynski,

- Wiceprezes Zarzadu — Pan Przemysiaw Milczarek:

-w okresie od 15.02.2011 r. do dnia raportu - Prezes Zarzadu — Pan Michal Wuczynski,

- Wiceprezes Zarzadu ~ Pan Przemystaw Milczarek,
- Wiceprezes Zarzadu - Pan Mariusz Jedrzejczyk.

4. Gfownymi Ksiegowymi byli:

-wroku 2010 i do dnia 1.03.2011r. — Pani Agnieszka Bochniak,
- od dnia 1.03.2011 r. do daty raportu — Pan Arkadiusz Maczka.

5. Skfad Rady Nadzorczef na dzien 31.12.2010 r. oraz do daty raportu byt nastepuiacy:

Przewodniczacy - Pan Andrzej Witkowski,
Wiceprzewodniczacy - Pan Tomasz Wuczynski,
Sekretarz - Pan Oskar Pawtowski,
Czionek - Pan Krzysztof Nowinski,
Czlonek - Pan Rafat Abratanski.

6. Badanie zostato przeprowadzone w oparciu 0 umowe nr 33/10/11 z dnia 7 lipca 2010 r.( wraz
z aneksami: nr 1/11 z dnia 24.01.2011 r. oraz nr 2/11 z dnia 31.03.2011 r.) zawartg pomiedzy
PIP "Instal-Lublin® 8. A. w Lublinie ul. Lucyny Herc 9 a MW RAFIN Spétka z o. 0. Spotka

Komandytowa z siedzibg w Sosnoweu, ul. Kilinskiego 54/11/3, wpisang na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa |zbe Bieglych

Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 9 Rady Nadzorczej PIP Instal-Lublin”
S.A., podjetej na posiedzeniu w dniu 29.06.2010 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru

audytora wynika z § 22 ust. 2, p. 4 Statutu Spotki

MW RAFIN Spdtka z 0. 0. Spotka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu oraz Biegly Rewident

Grupy | wspotpracujacy Biegly Rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sg niezalezni od badane] jednostki.

A. CZESC OGOLNA

.

1.

Skiad Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

wchodza |

a} jednostka dominujgca z prawnego punktu widzenia
- AWBUD S.A. w Fugasdowce

b} jednostki zalezne z prawnego punkiu widzenia::
- Grupa Kapitatowa, w kiore] jednostkag dominujacg iest Spolka "Awbud”
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Sp. z 0.0. w Fugasowece,
- Produkcja Wyrobéw Betonowych "Awbud” S.A. w Fugaséwee,
- Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie
- Zakiad Produkcyjny Instal Sp. z 0.0. w Lublinie,

- Instal-Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie.

Grupa Kapitatowa w ktorej jednostkg dominujaca jest Spétka "Awbud” Sp. z 0.0.

w Fugaséwce w swoim sprawozdaniu skonsolidowanym objeta konsolidacja;

- Probau-Invest Sp. z 0.0. w Katowicach — zalezna,

- Klima-Test Sp. z 0.0. w Katowicach - stowarzyszona.
Spotki bedace w Grupie "Awbud” Sp. z 0.0., kiére nie zostaty obiete konsolidagja:
- Konmet Sp. z 0.0. w upadioéci likwidacyjne w Knurowie,

- Przedsigbiorstwo Budowlane Awbud Sp. z 0.0. w likwidacji w Czestochowie.

Grupa Kapitatowa nie jest podatkowa grupa kapitatowa w rozumieniu ustawy o

podatku dochadowym od o0s6b prawnych.

Sprawozdania jednostkowe za rok 2010 Spétek: AWBUD S.A. w Fugaséwce {do
dnia 1.03.2011 r. pod nazwg PiP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie) oraz Produkcja
Wyrobéw Betonowych "Awbud” S.A. sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami
MSSF/MSR.

Sprawozdanie skonsolidowane za rok 2010 Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka
dominujgey jest "Awbud” Sp. z o.0. oraz sprawozdania jednostkowe pozostalych
Spotek zaleznych (z wyjatkiem PWB “Awbud® S.A) wchodzacych do
skonsolidowanego sprawozdania Grupy AWBUD S A. zostaly sporzadzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowosci i dla potrzeb konsolidacji przeksztatcone na
zasady MSSF.

W roku 2010 Spétka PIP “instal-Lublin” S.A. w Lublinie {od 1.03.2011 r. pod nazwa
AWBUD S.A) dokonata emisji akcji serii "H* w wartosci nominalne] 13.345.076, zi.
oraz serii "I" w wartoéci nominalnej 53.588.227,00 zt. Wyemitowane akcje serii "H”
pomniejszone o 100.000,00 zt, czyli w kwocie 13.245.076,00 zt. oraz serii "I
w cate] wartosci, czyli w kwocie 53.588.227,00 zi. =zostaly. objete przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotek: PWB Awbud S.A. oraz "Awbud” Sp. z o.0.
w zamian za akcje PIP "Instal-Lublin” S.A. w Lublinie, czyli nastgpito przejecie

odwrotne.

Z prawnege punkiu widzenia AWBUD S.A. (do dnia 1.03.2011 r. pod nazwg PIP
“Instal-Lublin” S.A.). zostata jednostka dominujaca dla Spatek: PWB Awbud S.A.

oraz "Awbud” Sp. z o.0. Jednak to dotychczasowi akcjonariusze Spétek: PWB
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Awbud S A, oraz "Awbud” Sp. z c.o. objeli kortrole nad Grupa. W zwiazku
Z powyzszym z rachunkowego punkty widzenia Spotki: PWB Awbud SA. oraz

“Awbud” Sp. z 0.0, sq traktowane jako jednostka dominujaca, natomiast AWBUD
S.A. (do dnia 1.03.2011 r. pod nazwa PIP “Instal-Lublin”} S.4 jako podmiot zalezny.

5. W przypadku gdy nie mozna zidentyfikowad jednej Spofki, kiorej wiasciciele objeli
kontrole nad Grupa Kapitatowa, zgodnie z MSSF 3, nie mozna w sposéb
bezposredni zastosowac przejecia odwrotnego. Jednak tylko zastosowanie metody
przejecia  odwrotnego w sposéb  najwlasciwszy pozwolitoby na prawidtowe
zaprezentowanie Grupy Kapitatowej AWBUD S A.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad jednostki dominujgcej zdecydowat o zastosowaniu
odstepstwa od zasad MSSF/MSR, wykorzystujge zapis § 19 MSR 1, ktory dopuszeza
odstepstwo od zasad MSSF w bardzo rzadkich okolicznosciach, w ktoérych

kierownictwo uzna, ze spefnienie wymogu MSSF moze by¢ na tyle mylace, ze
sprawozdanie finansowe nie spetni swojego celu oraz gdy system regulacyjny nie
zabrania tego odstepstwa, Odstepstwo polega na sztucznym stworzeniu jednostki
doeminujgcej z dwéch odrebnych podmiotow gospodarczych: Awbud Sp. z 0.0. | PWB
Awbud S.A.

8. Sposdb podejscia oraz sporzadzenia skonsolidowanego Sprawozdania finansowego
za rok 2010 Zarzad AWBUD S.A. unormowat Uchwatg nr 1/2011 z dnia 28 lutego
2011 r. w zakresach:

—  przyjecie polityki rachunkowosci, ktéra bedzie obowigzywaé w spéikach objetych
konsolidacja poczawszy od roku 201 1,

— Zastosowania odstepstwa od zasad MSSF,

~ Zzastosowania metody przejecia odwrotnego,

~ ustalenia daty przejecia kontrolj na dzier; 30 wrzesnia 2010 .

. Charakterystyka jednostek grupy kapitatlowej

1. Jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia:

AWBUD 8.A. w Fugasowce

Gtowny przedmiot - 43,22,Z, wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych,
dziatainosci gazowych i klimatyzacyjnych,

- 43,29,Z, wykonanie pozostatych instalacii budowlanych,

- 41,20,Z, roboty budowlane Zwigzane ze wznoszeniem budynkow

mieszkalnych i niemieszkalnych.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statuter Spoki,
—
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Fodstawa prawna

dziatalnosdci

1. Akt notariainy z dnia 11.11.1991 r., repertorium A nr 4394/91,
sporzadzony przed notariuszem Renatg Greszta w  Kancelarii

Notarialne] nr 87 w Lublinie,

2. Akty notarialne zmieniajgce treéc statutu Spotki.
Ostatnia zmiana miata miejsce aktem notariainym z dnia
20.01.2011 r. — Rep. A nr 216/2011, sporzadzonym przez notariusz
Barbare Maczewska z Kancelarii Notarialnej w Lublinie przy ul.
Zwirki i Wigury 4/3 sprostowanym akiem notarialnym z dnia
21.02.2011 r. sporzadzonym przez notariusz Barbare Maczewskg
z Kancelarii Notarialnej w Lublinie przy ul. Zwirki i Wigury 4/3.

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoek handliowych ( Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.

Crgan rejestrowy
i data wpisu do

Whpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego —~ Sgadu Gospodarczego w Lublinie Xi

rejestru Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28.06.2001 r. ~ sygn.
Akt LU.XI NS-REJ.KRS/2040/10/427 pod numerem KRS 0000023958,
QOd dnia 1 marca 2011 r. Spétka pod nazwg Awbud S.A. z siedzibg w
Fugasowce przy ui. Reja 4 zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod niezmienionym nr KRS 0000023958.
Ostatni odpis z KRS Spotki pod nazwg Przedsiebiorstwo Instalacji
Przemystowych “Instal-Lublin® Spotka Akcyjna pochodzi z dnia
9.12.2010 r. Aktualny odpis Spoéiki pod nazwag Awbud Spétka Akcyjna
pochodzi z dnia 1.03.2011 1.

Rejestracja NIP 7120157618

podatkowa

i statystyczna REGON 430046288

Wysokose kapitatu | Na dziert 31.12.2010 r. kapitat whasny obejmowat;

wiasnego - kapitat akcyjny 82,429 tys, zt.
- kapital zapasowy 150.685 tys. zt.
- kapitat z aktualizacji wyceny 11.036 tys. zt.
- wynik z lat ubieglych -4.577 tys. zt.
- wynik nefta -7.679 tys. zi.

231.898 tys. zh

Kapitat akcyjny dzieli sie na 82.429.460 szt. akcji zwyklych na okaziciela,

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok 3

Grupy Kapitatowe] AWBUD S.A. w Fugasowce %i N
i




fr mmmmmm o | 0 warlosci nominaine] 1,00 zI. kazda. Kapital, "zgodniezwm

| | Sci obiety i
] | Zostat w calosci objety i pokryty..
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2. Jednostki zalezne z prawnego punktu widzenia:

21. Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkg dominujaca jest Spotka "Awbud” &p. z o.0.
w Fugasowce

"Awbud” Sp. z 0.0., jako fednostka dominujgca nizszego szczebla, objeta konsolidacjg
Spokki:
- Probau-invest Sp. z 0.0. w Katowicach - zalezna,

- Klima-Test Sp. z 0.0, w Katowicach - stowarzyszona.

"Awbud” Sp. z 0.0. w Fugaséwce

Gtéwny przedmiot - 41,20,Z, roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw
dziatalnosci mieszkalnych | niemieszkalnych.
Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
[ zgodny byt z numerem REGON i umowa Spofki.
Podstawa prawna 1. Akt notarialny z dnia 29.11.19986 I, repertorium A nr 4928/1996,
dziatalnosci
Zatainosc 2. Akty notarialne zmieniajace tresé statutu Spotki,
Ostatnia zmiana miafa migjsce  aktem notarialnym =z dnia
24.06.2009 r. — Rep. A nr 6169/2009,
3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. ~ Kodeks spolek handlowych ( Dz. U,
Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmianami )
Spotka powotana zostata na czas nieokreslony.
Organ rejestrowy Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat dnia 30.01.2002 r.
i data wpisu do pod numerem KRS 0000068383,
rejestru Aktualny odpis Spaki pochodzi z dnia 29.09.2010 1.
Rejestracja NIP 6491603253
podatkowa
i statystyczna REGON 273320285
Wysokose kapitatu Na dzien 31.12.2010 r, kapitat wlasny obejmowat:
wlasnego - kapitat podstawowy 2.324 tys. zt.
- kapitat zapasowy 21.042 tys. 2t
- wynik netto -2.157 tys. zt.
21.200 tys. 7t
Kapitat udziatowy dzieli sig na 2.222 szt. Udzialow o wartosci 50,00 z, |
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kazdy. J

2.2. Produkcja Wyrohéw Betonowych S. A. w Fugasdéwce

Giowny przedmiot

dziatalnosci

H

23,61.Z, produkcja wyrcbow budowlanych z betonu,
- 23,63,Z, produkcja masy betonows] prefabrykowane;,

- 23,992, produkcja pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu | cementu.

Faktyczny przedmiot dziatalnoéci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i statutem Spotki.

Podstawa prawna

dziatalncsci

1. Statut spdtki — akt notarialny z dnia 8.02.2008 r., sporzadzony przez
asesora notarialnego  Marcina  Onichimowskiego zastepce
notariusza tukasza Roztoczynskiego z KN w Katowicach, ul.
Mariacka 37/2 — repertorium A nr 4218/2008,

2. Akty notarialne zmieniajgce tres¢ statutu Spotki.

Ostatnia zmiana miata miejsce akiem notarialnym Rep. A nr
8360/2010 z dnia 16.11.2010 r. sporzgdzonym przez notariusza
Marcina Onichimowskiego z Kancelarii Notarialnej w Katowicach,

przy ul. Henryka Sienkiewicza 19/3.

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych { Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmianami ).

Spodtka powotana zostata na czas nieckreslony.

OCrgan rejestrowy

i data wpisu do

Whis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat w dniu 28.02.2008

r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego w Czestochowie

rejestru XVl Wydziat Gospodarczy KRS - sygn. akt CZXVI NS-
REJ.KRS/000795/08/625. Produkcja Wyrobow Betonowych "AWBUD"
S.A. zostala wpisana pod numerem KRS 0000300617.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 8.03.2011 r.
[ zawiera wpis z dnia 23.02.2011r.

Rejestracja NIP 6491991829

podatkowa

| statystyczna REGON 276732670

Wysokosé kapitatu Na dzieri 31.12.2010 r. kapitat wiasny obejmowat:

wlasnego - kapitat podstawowy 100 tys. zt.
- kapitat zapasowy 26.229 tys. zt.
- kapitat rezerwowy 3.614 tys. zb.
- wynik z [at ubiegtych 1.462 tys. zi

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
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I - wynik netio -2.260 tys. zt,
I —_—
| 29.145 tys. 2,
I
|

J
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|
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ij j Kapitat akcyjny dzieli sie na 1.000.000 szt akcji o wariosci nominaingj

( 0,10 2. kazda. Kapitat, zgodnie z literg prawa, zostat w catosci chjety

U pokryty..
;| pOKryly

2.3. Geoclima Sp. z 0.0. w Warszawie

Gtowny przedmiot - 46,907, sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

iatalnosci . . C . .
dziatalnosci Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zargjestrowanego

f zgodny byt z numerem REGON i umowsg spoiki.

Podstawa prawna 1. Akt notariainy z dnia 7.01.2000 r. — rep. A nr 183/2000 sporzgdzony
dziatalnosci przez notariusza Danute Kosim-Kruszewska z Kancelarii Notarialnej
w Warszawie ~ Umowa Spoiki;

2. Akty notariaine zmieniajace tre$¢ umowy spétki — ostatnia Zmiana
Z dnia 8.01.2010 r. — akt notarialny rep. A nr 60/2010, sporzadzony
przez notariusz Mariole Miszczak-Pyziak z Kancelarii Notarialnej

w Lublinie;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handfowych ( Dz, U.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat dnia 3 grudnia
i data wpisu do 2002 r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St
rejestru Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000141627

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 22.07.2010r.

i zawiera ostatni'wpis z dnia 5.02.2010 r.

Rejestracja NIP 5252169505
podatkowa
i statystyczna REGON 016279410
Wysokos¢ kapitatu | Na dziers 31.12.2010 r kapitat wtasny obejmowat:
wlasnego - kapitat podstawowy 295 tys. zt.
- kapitat zapasowy 2.331 tys. zt.
- pozostate kapitaty rezerwowe 1.273 tys. zt.
- wynik netto 268 tys. zt.
; 4167 tys. ij
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; Kapitat podstawowy dzieli sie na 590 udziatow o wartosci nominatne;
| 500,00 zt. kazdy.

;
i

Udzialy zostaty w calosci pokryte zgodnie z litera prawa.

2.4. Zakiad Produkcyjny Instal Sp. z 0.0. w Lublinie

Gtowny przedmiot

dziatalnosci

- 25,29,Z, produkcja pozostatych zbiornikéw , cystern i pojemnikéw

metalowych

Faktyczny przedmiot dziafalno$ci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowa spotki.

Podstawa prawna

dziatalnosci

1

Akt notarialny z dnia 30.11.2001 r., repertorium A nr 3939/2001 |
sporzadzony przed notariuszem Barbarg Miqczewslgq
w  Kancelarii Notarialnegj w Lublinie przy ulicy Krakowskie

Przedmiescie nr 55;

Ostatnia Akt notarialny z dnia 30.06.2010 r. zmieniajacy tresé umowy
spotki repertorium A nr 1888/2010, sporzadzony przez notariusza

Barbare Migczewska z Kancelarii Notarialnej w Lublinie;

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdtek handlowych ( Dz. U. Nr
84, poz, 1037 z pdzn. zmianami ).

Spdtka powotana zostata na czas nieokreslony.

|

Organ rejestrowy

i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostal na podstawie

postanowienia Sgdu Rejonowego — Sadu Gospodarczego w Lublinie X!

rejestru Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia .12.12..2001 r. — sygn.
Akt LU.XI NS-REJ.KRS/7490/09/817 pod numerem KRS 0000071671,
Aktuainy odpis z rejestru przedsiebiorcdw pochodzi z dnia 23.06.2010 .
i zawiera ostatni wpis z dnia 16.06.2010 .
Rejestracja NIP 9462333568
podatkowa
i statystyczna REGON 432315172
Wysokos¢ kapitatu Na dzieri 31.12.2010 r. kapitat wkasny obejmowat:
wlasnego - kapitat podstawowy 50 tys. zt.
- kapitat zapasowy 125 tys. zt.
- wynik z lat ubiegtych -49 tys, zi
- wynik netto -55 tys. zt.
71 iys..zt.
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r Kapitat podstawowy dzieli sie na 20 szt. udziatéw o wartosci nomin Ingj
2.500 zt. kazdy.
Udziaty zostaly w catosei pokryte zgodnie z litera prawa. J

2.5. Instal-Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie

| Growny przedmiot

dziatalnosci

T
- 43,22 Z, wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych,

gazowych i kiimatyzacyjnych,

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowg Spatki.

Podstawa prawna

dzialalnosel

1. Akt notarialny z dnia 24.08.2010 r. Rep. A nr 3711/2010,
sporzadzony  przed notariuszem  Jackiem Tereszczukiem
z Kancelarii Notarialnej w Lublinie,
Akt notarialny zmieniajgey tres¢ umowy spétki z dnia 31 12.2010 1.
Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks spolek handlowych { Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmianami ).

Spdtka powotana zostata na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostat dnia 2.12.2010 r.
na podstawie postanowienia Sadu  Rejonowego Lublin-Wschad

rejestru w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
Aktualny odpis Spotki pochodzi z dnia 7.02.2011r
Rejestracja NIP 9462617432
podatkowa
i statystyczna REGON 060706650
Wysoko$¢ kapitatu Na dziert 31.12.2010 r. kapitat whasny obejmowat;
wlasnego - kapitaf podstawowy 5 tys. zt.
- wynik netto -20 tys. zt.
-15 tys. zt,
Kapital podstawowy zostat w catosci objety i pokryty przez AWBUD
SA.
. Zatrudnienie ogdtem — éredniockresowe 838  osdb
w tynr:
- W jednostce dominujace] AWBUD S.A. 205  oséb
- wjednostkach zaleznych 543  os6b
10 Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
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V. Podstawa prawna sporzadzenia | badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

1.

Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z  zasadami  (politykag)  rachunkowo$ci  wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczoscl Finansowej,
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzeni wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegolnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27,
MSR 28, MSR 31, MSSF 3 i MSSF 8 oraz MSR 38.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana
jest zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

V. Jednostki powiazane kapitatlowo z jednostka dominujaca:

1a)

Schemat ideowy grupy kapitatowej z prawnego punktu widzenia

. Spiz

- Grupa

AWBUDSA. B
(do dnia 1.03.2011 r. | Geoclima Sp. z 0.0.
PP "instal-Lublin®. ¢ o

A

Kapitatowe] | pwBAwbud | Geoclima - | . ZPInstal I Instal-Lublin -
: '__’_’A'wbud”- - SA. '

Sp.zo.o. | Sp.zo.o. | Sp.zo.o.

| -ZPIns.tall _Instal-i.ub'i_i'n'
. Sp.zoo. -} Sp.zo.o.
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2 Informacje n/t powigzania kapitatowego Z jednostkami zaleznymi — rachunkowe Ljecie
o Awbud S A | Geoclima - ZP Instal instal-Lublin
Sp. z 0.0, 8p.zoo. M
fiies‘c’: udzialdow /akcfi w sztukach 82 429 580 20 100
wartosc udzialdw/akcli na koniec okresy {wtys. z§) 82,428 | 295 50 5
suma bilansowa na koniec okresu{w tys. zi} 261 479 5.566 1.185 e
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniy 61,7 1.3 0.3 0,002
przychedy i zyski za okres objety kontrolg (w iys. zh 19.081 2.481 &8 G
udziat procentowy w sumaryczn yim zestawieniu 85 1,1 6,03 6,00 '-
wynik finansowy brutto (w tys. z8) -2.597 -134 12 -20
S
udzigt procentowy w Sumarycznym zestawieniu 358 L 1.8 -0.2 03‘_]
Informacje  dotyczace  wplywu os6b___ pefniacych  funkcie kierownicze
w jednostce dominujacej z prawnego punktu widzenia na pozostale jednostki.
wg stanu na dzieri sporzadzenia raportu
1. Przez udziat w Radach Nadzorczych:
— Prezes Zarzadu AWBUD S.A. Pan Michat  Wuczynski petni  funkcje
przewodniczgcego Rady Nadzorczej w Geoclima Sp. z 0.0,
— Prezes Zarzadu AWBUD S.A. Pan Michat  Wuczynski  peini funkcje

Vil

przewodniczgcego Rady Nadzorczej w PWB Awbud S A,

— Wiceprezes Zarzadu AWBUD S.A. Pan Przemystaw Milczarek petni funkcje

Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Geoclima Sp. z 0.0.

2. Przez udziat w Zarzadach:

— Prezes Zarzadu AWBUD S.A. Pan Michat Wuczynski petnj funkcie Prezesa

Zarzadu Spétki Probau-Invest Sp.zo.0,,

— Wiceprezes Zarzadu AWBUD S.A. Pan Przemystaw Milczarek petni funkcje

Prezesa Zarzadu Spatki Instal-Lublin Sp. z 0.0

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 Grupy Kapitatowei,

ktérej jednostka dominujaca byia Spétka AWBUD S.A. pod nazwa PIP

"Instal-

Lublin” S.A.

1. Bylo badane przez MW RAFIN Marian Waeisto Spotka Komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu, Al Zwyciestwa 3, pomiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych wpisanym na
Rewidentdw pod nr 3076 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

liste prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 Grupy Kapitatowej PIP

Rapart z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
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“Instal-Lublin” S.A. z siedzibg w Lublinie zostalc zatwierdzone uchwata Nr 5a/10
Walnego Zgromadzenia Spotki PIP “Instal-Lublin® S.A. w dniu 30 czerwca 2010 r.
(komunikat gieldowy z 30.06.2010 1)

3. Sprawozdanie to zostalo przestane do opublikowania w Monitorze Polskim ,B”

dnia 16 lipca 2010 r., wptata za ustuge miata miejsce dnia 7.04.2011r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok Grupy Kapitatowej PIP
“Instal-Lublin” S.A. zostato wpisane do KRS zgodnie z postanowieniem sadowym
z dnia 15.07.2010 r. Sadu Rejonowego w Lublinie X! Wydziat Gospodarczy KRS,

Vill.  Wnioskéw i zalecen bieglyeh rewidentéw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansoweqo za 2009 rok nie byio,

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01.01.2010r. do 31.12.2010 r., na dzien bilansowy 31.12.2010 r. skiada sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2010 r., kidre po stronie

aktywow | pasywow wykazuje sume 227.760 tys. zb.,
b) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

sporzadzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do

31 grudnia 2010 r., wykazujgcego ujemne catkowite

dochody w kwocie 6.352 tys. 24,
c) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wlasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31

grudnia 2010 r., wykazujgcego wzrost kapitatu wiasnego

o kwote 35.864 tys. zt,,

d) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkéw

pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31

grudnia 2010 r. na sume 1.365 tys. 2.,
e} zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not

objasniajgcych.

X Kierownik jednostki dominujacej =ziozyt wszystkie zadane przez bieglego

rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapify ograniczenia zakresu ani metod badania.

Raport z badania skonsaolidowanego sprawczdania finansowego za 2010 rok 13
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Badanie sprawozdan finansowvch jednostek objetych konsolidacija:

1. Sprawozdania finansowe Jednostek objetych konsolidacjg;

’[ Suma bilansowa na | Wynik netto za
Nazwa spétki 31.1z2.2010r ckres objety Podmiot badajgey, nr umowy,

w tys. zt, kontrolg w tys. zt rodzaj opinii

AWBUD S.A. (do 1.03.2011 1. pod
nazwg PIP "Instal-Lublin® S A ) 261.479

MW RAFIN Sp.zo.0. S. K. nr

2.078 ewid. 3076; umowa nr

2.07 32/10M127.07.20107. -
¢pinia bez zastrzezen

Grupa Kapitafowa, ktérej jednostkg
dominujacy jest Awbud Sp. 2 a.0,

MW RAFIN Sp. z 0.0. S. K. rr

81 1 ewid. 3076; umowa nr

1854 1.810 59/10/11 213122010 —
opinia bez zastrzezes

Produkeja Wyrobéw Betonowych

MW RAFIN Sp. z 0.0. S. K. nr

417 2 ewid. 3076; umowa nr
Awbud S.A. g4.126 22090 5ri10ri1 217 12 3050 1
opinia bez zastrzezen
Geoclima Sp. z 0.0. MW RAFIN Sp. z 0.0. S. K. nr
5.566 100 ewid, 3078; umowa nr

59/10/11 2 8.07.2010r. -
opinia bez zastrzezer

Zakiad Produkeyjny Instal Sp. z 0.0.

- sprawozdanie finansowe
1.185 12 | Spéiki nie podlegalo badaniu,

L

Instal-Lublin 8p. z 0.0.

- sprawczdanie finansowe
g -20| Spoiki nie pedlegalo badaniu.
—d

Whylgczenia z konsolidacji

W Grupie Kapitalowej AWBUD S A nie byto bezposrednio podporzadkowanych
jednostek gospodarczych, ktére bytyby wylgczone z konsolidacji, natomiast w
jednostce dominujace; nizszego szczebla — Grupie Kapitatowej "Awbud” Sp. z 0.0. z
uwagi na postawienie w stan likwidacji oraz nie zostaly objete konsolidacja:

- Konmet Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w Knurowie,

- Przedsigbiorstwo Budowlane Awbud Sp. z 0.0. w likwidacji w Czestochowie.

Spotki nie zostaly objete konsolidacja, poniewaz "Awbud” Sp. z 0.0. nie wywierata
wplywu | rownoczesnie przychody i sumy bilansowe tych spofek byly nieistotne.

Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdar finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad grupy i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarczg. Konsolidacja dokonana
Zostata metodg przejecia odwrotnego z zastosowaniem odstepstwa od zasad
MSSF/MSR.
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Odstgpstwo polegato na stworzeniu z rachunkowego punktu widzenia jednostki
dominujgce) z danych sprawozdawczych dwéch jednostek. Sprawozdanie jednostki
dominujgce] z rachunkowego punktu widzenia tworzg informacje finansowe spdlek:
PWE Awbud S.A. oraz Grupy Kapitalowe] "Awbud” Sp. z 0.0. po wczeéniejszym

wytgczeniu wspdinych obrotow.

Z rachunkowegc punkiu widzenia struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie

nastepujaco..
a) jednostka dominujaca z rachunkowego punktu widzenia

- fgcznie dwa podmioly gospodarcze: Grupa Kapitatowa, w kiorej jednostkg
dominujgcy jest Spatka "Awbud” 8p. z 0.0. w Fugasowce araz Produkcja
Wyrobéw Betonowych "Awbud” 8.A. w Fugaséwce - na zasadzie

wykorzystania odstepstwa od zasad MSSF
b) jednostki zalezne z rachunkowego punktu widzenia:

- AWBUD S.A. w Fugasowce (do 1.03.2011 r. pod nazwg PIP "Instal-Lublin® S.A)
- Geoclima Sp. z 0.0, w Warszawie

- Zaktad Produkcyjny instal Sp. z 0.0. w Lublinie,

- Instal-lublin Sp. z 0,0, w Lublinie.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowos¢ stosowaneqo systemu rachunkowosci

1. Jednostka dominujgca z prawnego punkiu widzenia stosuje polityke rachunkowosci wy
zasad Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktoéra zostata wprowadzona
Zarzadzeniem Nr 8/06 Zarzadu PIP "INSAL-LUBLIN z dnia 29.12.2006 r. Aktualizacje
polityki rachunkowosct w roku 2010 dokonane zostaly aneksami, wprowadzonymi
w zycle Zarzgdzeniami Zarzadu PIP “Instal-Lublin® S.A.: z dnia 26 lutego 2010 r. oraz

Z dnia 28 czerwca 2010 r.

Politykg zgodng zasadami MSSF/MSR stosuje rowniez Spétka PWB Awbud S.A.
Pozostate jednostki sporzadzaly sprawozdania finansowe za rok 2010 wg zasad ustawy
o rachunkowosci. Dla celdow konsolidacji sprawozdania te oraz sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Kapitatowe] "Awbud” Sp. z 0.0. zostaly przeksztaicone na zasady
MSSF/MSR.

Sprawozdanie skonsolidowane za rok 2010 Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. zostato

sporzadzone wg zasad MSSF na podstawie nowoopracowanej palityki rachunkowosci,
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Ktora obowigzuje w Grupie Kapitatowej pocZawszy od roku 2011,
Polityke zastosowano do sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego za rok 2010.

Spotki - objete konsolidacjg okreslity, e rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a8 okresami Sprawozdawczymi sa miesiace kalendarzowe wchodzgce w skiad roku

kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato Sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., w ktérym dia celow rachunkowosci przyjeto
jako sprawozdanie jednostki dominujgce] dane finansowe spotek: PWB Awbud S.A. oraz
Grupy Kapitatowej "Awbud” Sp. z 0.0, po weczesniejszym  wytaczeniu wspoinych
obrotow,

Dane poréwnawcze z okresu od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostaly

Zestawione w sposéb identyczny jak w roku 2010.

Do celéw sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania dokonane zostaty
W sprawozdaniach jednostkowych jednostek, ktére sporzadzaly sprawozdania zgodnie
Z zasadami ustawy o rachunkowosci stosowne przeksztaicenia do zasad MSSF.
Wszystkie Spotki przeksztatcity swoje sprawozdania tak aby metody wyceny aktywow
I pasywow oraz sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego byly  zgodne
z nowg politykg rachunkowosci, kiéra obowigzuje w Grupie Kapitatowe; poczawszy od
roku 2011. Rachunek przeplywow pienieznych w jednostkach objetych konsolidacjg
sporzadzany jest metoda posrednia.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaly zasady i metody
prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidlowosc sporzgdzenia dokumentacji

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wedtug ocen bieglych rewidentow badajgcych sprawozdania finansowe za rok 2010 ,
w spotkach, ktére byly poddane badaniu za rok 2010 i ktore zostaly objete konsolidacja,
systemy informatyczne sg wzajemnie powigzane, Zapewniajg peing sprawnosé
i zgodno$¢ wynikéw przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami
ksiegowymi.

FPoprawnos$é prowadzenia ksiag rachunkowych oraz ich zgodnos¢ z dokumentacia
opisujgca przyjete zasady rachunkowosci w spotkach, w ktérych sprawozdania
jednostkowe byly poddane badaniu, bylta przedmiotemn analizy przez bieglych
rewidentéw badajacych jednostkowe sprawozdania finansowe,

Ustalono ponadto, ze spotki posiadaja poprawny system archiwizowania dowodow
i ksigg rachunkowych oraz ze ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibach spolek

Skonsolidowane sprawozdanie finansows Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. za rok 2010
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1.

sporzadzone zostato zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgoymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe], Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w szczegélnosci zgodnie
zMSR 1, MSR 21, MSR 27, MSR 28, MSR 31, MSR 32, MSR 39, MSSF 3 oraz MSSF 8,

obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawezymi.

Korekty i wytgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

AWBUD S.A. posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjna, stanowiacg

podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010, na

ki6rg skiadajg sie:

— Jednostkowe sprawozdania finansowe spotek wchodzacych w  skiad grupy
kapitatowej w roku 2010,

- wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwe] aktywéw netto spétek podporzgdkowanych,

—  obliczenia kapitatéw wiasnych udziatowcow mnigjszosciowych,

- obliczenia udziatu w zyskach spétek wigczonych metodg praw whasnosci.

— obliczenia wartosci firmy i jej odpisdw, w tym z tyt. trwatej utraty wartoéci

— noty konsolidacyjne.

W zwigzku z wykorzystaniem mozhiwosci odstepstwa od zasad MSSF na podstawie § 19
MSR 1, w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania za rok 2010
zostat przedstawiony charakter odstepstwa oraz powdd zastosowania. Zostat rowniez
zaprezentowany finansowy wplyw zastosowanego odstepstwa na kazdg pozycie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania jednostkowe spétek wchodzacych do konsolidacji, ktdére byly poddane
badaniu przez bieglych rewidentéw zostaly przeanalizowane pod wzgledem
prawidfowosci i rzetelno$ci prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez wyceny
i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych. Sprawozdania te uzyskaly
pozytywne opinie o ich rzeteinosci i prawidtowosci, jak roéwniez prawidtowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzadzenia.
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OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

Sprawozdanie skonsolidowane za rok 2010 objeto dane Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.

prezentowane w sposob, ktéry zapewnif jego sporzadzenie metody odwrotng

Z zastosowaniem odstepstwa od MSSF. Dane porownawcze tj. sprawozdanie finansowe

za rok 2009, w ktérym nie istniata Grupa Kapitatowa AWBUD SA., abjely taczne

sprawozdanie Spétek: Awbud Sp. z 0.0. oraz PWR Awbud S.A. pc dokonaniu wylgozen

wzajemnych obrotow i sald rozrachunkéw. Takie ujgcie informacji finansowych za rok

2008 prezentuje w najwtasciwszy sposéb dane pordwnawcze, lecz zestawienie standw

pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rok do roku nie zapewni

porownawcze].

prawidtowej analizy

1. Stan akiywéw (majatku) na 31.12.2010 r, i na 31.12.2009 r. oraz jego struktura sg

nastepujgce:
wlys. zf
N _ 31.12.2010. 31.12.2009 1. Dynamika
Skiadniki aktywow kwata struktura kwota strukfura 2:4
W % w % w %
1 2 3 4 5 6

Aktywa trwate 104.838|  46,0% | 52.075|  36,4%| 2013%
1. Rzeczowe aktywa trwale 68.454 30,5% 50.383 352% 137,9%
2. Nieruchomosai inwestycyjne 8.860 3,9% 495 03%| 1789,9%
3. Wartosé firmy 21.277 9,3% 0 0,0%
4. Pozostate wartosci niemateriaine 951 0.4% 172 0,1% 552,9%
5 Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 200 0,1% 0,0%
6. Aktywa z tyt. podatku

odroczonego 4.296 1,9% 825 0,6% 520,7%
Aktywa obrotowe 122922  54,0%, 91144  636%| 134,9%
1. Zapasy 14.848 8,5% 11.584 81% 128,1%
2. Naleznosciz tyt. dostaw i ustug 71.140 31.2% 88.437 40,8% 121,7%
3. Pozostale naleznosci 5.966 2,6% 1.382 1,0% | 431,7%
4. Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metodg praw wiasnosci 3.553 1,6% 3.000 2.1% 118,4%
5. Pozostate aktywa finansowe 6.446 2.8% 0 0,0%
6. pozostale aktywa niefinansowe 10.819 4,8% 5.443 3.8% 198,8%
7. _Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10,150 4,5% 11.288 7.9% 89.8%
AKTYWA RAZEN 227,760 100,0% | 143.219 100,0% 159,0%

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogotem wynosi 46%, z czego 30,5% stanowi

rzeczowy majatek trwaly. Znaczacy pozycje stanowi wartogé firmy powstata w wyniku

zastosowania metody przejecia odwrotnego. Wartosé firmy w kwocie prezentowane]
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostala potwierdzona testem na utratg

wartoéci, ktory zostat przeprowadzony przez Spotke dominujaca,
Aktywa trwale nie sg w catosci pekryte kapitatem wiasnym.

Deminujacy pozycie w aktywach obrotowych stanowig naleznosci. Udziat naleznosci
krotkoterminowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 33,2%, w tym

naleznosci z tyt. dostaw i ustug — 31,2%

2.  Stan zrodel pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2010 r. i na 31.12.2008 r.

oraz jego struktura sa nastepuiace:

w tys. z{
N 31.12.2010r. 31.12.2009 r. Dynamika
Skiadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 3
Kapital wlasny 95 481 41,9% 59 617 41,6%  160,2%
1. | Kapitat podstawowy g2 429 36,2% 5872 41% | 1403,8%
2. | Rozliczenie przejecia cdwrotnego -32 954 -14,5% 0 0.0%
3. Kapitat zapasowy 47 241 20,7% 41 963 29,3% 112,6%
4. | Pozostate kapitaty rezerwowe 3614 1,6% 0 0,0%
5. | Wynik z lat ubiegtych 1503 0.7% 3 858 2,7% 39,0%
6. | Wynik netto -6 352 -2 8% 7 824 55% -80,2%
Zobowigzania diugoterminowe 19 584 8,6% 17 015 11,9% 115,1%
1. | Rezerwy 800 0,3% 170 01%| 352,9%
» | Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 4127 1,8% 545 0,4% | 757.2%
3. | Diugoterminowe pozyczki i kredyty 11 030 4,8% 12 898 9,0% 85,5%
4. | Pazostate zobowiazania 3827 1.7% 3402 2,4%
Zobhowiazania krotkoterminowe 112 695 49,5% 66 587 46,5% 1 169,2%
1. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug £2 463 27,4% 45 314 31,6% | 137.8%
2. | Pozostale zobowigzania 25736 11,3% 6 839 48%! 3763%
3. | Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 11838 52% 10 014 7.0%] 1182%
4. | Rezerwy krotkoterminowe 10 094 4 4% 4 025 28%| 250,8%
5. | Rozliczenia migdzyokresowe 2 564 1,1% 395 0,3%| 649,1%
PASYWA RAZEN 227 760 100,0% | 143 219 100,0% 159,0%
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Udzial procentowy kapitatu wiasnego oraz zobowiazan
diugo- i krétkoterminowych

DKapitat whasny

BZobowigzania
dtugcterminowe

0Zobowiazania
krétkoterminowe

100,0%

Procentowy udzial kapitatu wiasnego w ogélne] sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej w roku 2010 wyniést 41,9%.

Wqg stanu na 31.12.2010 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 10,227 tys. zt.

31.12.2010r. 31.12.2009r.
- kapitat wlasny 05.481 tys. zt. 58.617 tys. zt.
- rezerwy i zobowigzania diugoterminowe 19.584 tys. 4. 17.015 tys. zt.
- kapitat staty 115.065 tys. zi. 76.632 tys. z}.
- aktywa trwale 104.838 tys. 7. 51.875 tys. zl,
- kapitat obrotowy: 10.227 tys. z. 24,757 tys. 2.

Dodatni kapitat pracujgcy stanowi dla Spotki element bezpieczenstwa, ulatwiajac

zachowanie ptynnosci,

Struktura kapitatu wiasnego uksztattowana zostala poprzez zastosowanie metody
przejgcia odwrotnego, tj. kapitat podstawowy odzwierciedla wartosé kapitatu akcyjnego
jednostki dominujacej z prawnego punkiu widzenia, natomiast wszystkie pozostate
pozycje kapitalu wiasnego prezentujg wartosci jednostki dominujacej z rachunkowego

punkiu widzenia.

Zobowigzania stanowig 40,4% sumy sprawozdania z sytuacji finansowej, w tym
zobowigzania z tyt. dostaw i usiug — 27,4%. Znaczgcy pozycje stanowig poZzyczki
i kredyty bankowe, ktdre stanowia 10% sumy sprawozdarnia z sytuacji finansowej, z tego

krotkoterminowe — 5,2%.
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Wyniki finansowe w roku 2010 oraz w roku 2009 sz nastepujace:

wiys. zt
Rok 2010 Rok 2009 Zmiana stanu Wskainik
zmiany stanu
Tresé (+) zysk (+) zysk {+) poprawa %
(-) strata {-) strata (-} pogorszenie (5:4)
2 3 4 5 6
. | Wynik na sprzedazy -6.545 15.080 -21.625 -143%
o | Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
gperacyjnych -371 -68 -303 -448%
Wynik dzialalnodci operacyingj -6.916 15,012 -21.928 -146%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -914 -5621 4707 84%
4. 1 Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych 553 192 361 188%
5. | Zysk ze sprzedazy udziatow
w jednosice stowarzyszonej 26 0 26
6. | Wynik brutio -7.251 G.583 -16.834 -176%
7. | Podatek dochodowy -899 1.669
8. | Wynik netto -6.352 7.924 -14,276 -180%
9. | Inne catkowite dochody 0 0 0
10. | Calkowite dochody -6.352 7.924 -14.276 -180%
struktura wynikéw
2 o~
© )
2 10 o
3 g
o)) to)
E‘-..
| Rok2009
// Rok 2010
1
/
@Rok 2010 @ERok 2009
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Wynik ze sprzedazy w Grupie Kapitatowe] w 2010 roku przyniést strate w wysokoéci
6.545 tys. zt.

Strata ze sprzedazy zostata zwiekszona nadwyzka pozcostatych kosztéw operacyjnych
nad pozostatymi przychodami operacyjnymi w kwocie 371 tys. z¢, generujac strate na
dziatalnosci operacyjnej w wysokesci 6.916 tys. zt. Po uwzglednieniu ujemnego wyniku
z dziatalnosci finansowej w kwocie 914 tys. zt, oraz dodatnie] warto$ci wyceny metoda
praw wiasnosci udziafu w jednostce stowarzyszonej i zysku ze sprzedazy czesci
udziatow spétki podporzadkowane], wynik brutto zamknat sie stratg w wysokosci 7.251
tys. zt. Rozliczenia zwigzane z podatkiem dochodowym zmniejszyly strate o0 899 tys. z+.,
w konsekwencji czego wynik netto Grupy Kapitalowej AWBUD S.A. za rok 2010 wyniost
strate — 6.352 tys. zt.

4. lIstotne wskazniki plynnosci finansowej. zadluzenia oraz wskazniki z rachunky

przeptywow pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,23 1,47 -0,24
2.1 Plynnosci — szybki 1,07 1,20 -0,13
3. | Plynnosci — bardzo szybki 0,10 0,18 -0.08
4. | Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 88 dni 65 dni -23 dni
5.1 Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 71 dni 53 dni -18 dni
6. | Obrotu materiatami 36 dni 27 dni -9 dni
7. | Zadiuzenia ogélnego 0,50 0,55 +0,05
8.  Pokrycia aktywow kapitatem wiasnym 0,42 0,42 0,00
9. | Trwatodei struktury finansowania 0,51 0,54 -0,03
10. ] Pokrycia aktywow trwalych kapitalem
wiasnym i rezerwami diugoterminowymi 0,96 1,17 -0,21
11.|Pokrycia  zobowigzan  nadwyzka
finansowsg 0,03 0,21 -0,19
12 |WskaZnik  pienigznej  wydajnesci 0,12 0,12 0,00
akiywow
13 |Wskaznik  pienieznej  wydajnosci 0,12 0,06 +0,06
sprzedazy
Wskazniki ptynnoéci |, Il, i il stopnia uksztattowaly sie na zadawalajacym poziomie.

Okres sptaty naleznosci z tyt. dostaw i ustug jest dtuzszy o 17 dni od regulowania

zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.
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Dodatnie przeplywy pieniezne z dziatainosci operacyjnej $wiadczg o efektywnym

przeptywie srodkéw pienieznych i kasowym pokryciu przychoddw ze sprzedazy.

Szczegblowa prezentacja wskaznikéw plynnosci finansowe). rotacji naleznoscei,
zobowigzan, zapasdw, wskaznikow zadtuzenia, wskaznikow rynku kapitalowego,
wskaznikéw ze sprawozdania przeplywow pienieznych znajduje sie w zatgcznikach nr

3, 415 ninigjszego raportu.

5,  Whnioski kohcowe

Przeprowadzona powyZej analiza poziomu aktywow, pasywow, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaznikowa wskazuja na zachowanie przez Grupe Kapitatowg AWBUD
S.A. potencjatu majatkowego i finansowego umozliwiajacego kontynuacie dziatalnosci

w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zdaniem Zarzadu AWBUD S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wysiapig

zagrozenia, ktére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEr. JEGO POCHODZENIA
| POZYCJl KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe akiywa trwale

W pozycji rzeczowych aktywéw trwatych nie wystapity korekty | wylgczenia
konsolidacyjne.
1)  Zagregowana wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych

uzywanych oraz w trakcie budowy: 106.982 tys. zi.
2) Zagregowane umorzenie $rodkow trwatych objetych

konsolidacja 37.784 tys. zh,
3) Zagregowana wartos¢ netto rzeczowych aktywow

trwatych £9.188 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 30,4%

Z ogdiu wariosci netto rodkéw trwalych przypada na:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9.374 tys. 21,

b) budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 23559 tys. 4.
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¢} urzgdzenia techniczne i maszyny 29.089 tys. zt.
d) $rocki transporiu 5.480 tys. zt,

e) inne srodki trwate 1.686 tys. zt.

4a) Nakfady na budowe i zakupy w okresie objetym konsotidacja:

- wartasci niematerialnych 1.373 lys. zf.
- Srodkéw trwafych 15.741 tys. zf.
Razem naktady 17.114 tys. zh.

4b)  Zrédta finansowania:
- amortyzacja 9.013 tys. 24,
- {easing finansowy 3.272 tys. zt.
- kredyty bankowe do wysokosci brakujgcych érodkéw 4.829 tys. zt.
4c)  Nadwyzka/niedobor zrédet finansowania 0 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup $rodkow trwalych oraz wartosci

niematerialnych przedstawia sie nastepujaco:

- zobowigzania na 1.01.2010 r. (bez leasingu finansowego) 2.332 tys. zt.
- nakfady na budowe i zakupy $rodkéw trwatych i wartosc
niematerialnych (bez leasingu finansowego) 13.842 tys. zt.
Razem potrzebne érodki na finansowanie 16.174 tys. zt,
- zobowiazania na 31.12.2010 1. (bez leasingu finansowego) 1.508 tys. zt.
- sfinansowano naktady 14.666 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate zostaly prawidiowo zaprezentowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Nieruchomosci inwestycyine wynosza 8.860 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 3,9%

Nieruchomosci obejmujg sume pozyciji jednostkowych sprawozdar spotek objetych
konsolidacja metoda peing. W pozycji tej nie wystapity korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

Nieruchomaosci inwestycyjne zostaty prawidtowo zaprezeniowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ firmy 21.277 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 9,3%

W roku 2010 spétka AWBUD S.A. pod nazwg PIP "Instal-Lublin” S.A. dokonata emisji

akcji serii "H" w wartosci nominalne] 13.345 tys., zh. oraz serii "I w warlosci
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nominalnej 53.588 tys. zt. Akcje serii "H” pomniejszone o 100 tys. zt., czyli w kwocie
13.245 tys. zt. oraz serii "I” w cate] wielkosci, czyli w kwocie 53.588 tys. zt. zostaly.
objete przez dotychczasowych akcionariuszy Spotek: PWEB Awbud S.A. oraz "Awbud”
Sp. z 0.0. w zamian za akcie PiP "Instal-Lubfin” S.A. w Lublinie, w zwigzku z czym
nastapito przejecie odwrotne. Wyliczenie wartoséci  firmy nastgpito na bazie
poréwnania kosztu nabycia z wartcécig aktywow netto na dzien nabycia spotki
dominujgcej z prawnego punktu widzenia (zaleznej z rachunkowego punkiu widzenia)
czyli AWBUD S.A.

Na warto$é firmy dokonano test na utrate wartosci. Test wykazal, ze wartcsc
odzyskiwalna osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne przewyzsza wartos¢ ujetg

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

4. Pozostale warto$ci niematerialne

1)  Zagregowana wartosé poczatkowa wartosci

niematerialnych uzywanych oraz w trakcie budowy: 2.371 tys. 2t
2) Zagregowane umorzenie wartosci niematerialnych 1.154 tys. zt.
3) Zagregowana warto$é netto wartosci niematerialnych 1.217 tys. 2L
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,5%

Wartosci niematerialne nie podiegaly korektom konsolidacyjnym. Sprawozdanie
z sytuacji finansowej prawidiowo przedstawia sumg wartodci niemateriainych

spofek objetych konsolidacia.

5. Inwestycie dlugoterminowe

Zagregowana  wartosc diugoterminowych inwestycji

w podmiotach konsolidowanych metoda petng 216.266 tys. zt.
w tym:
— jednostki ksiegowo przejmujace/ 541 tys. zt.
—~ podmiotéw zaleznych 215725 tys. zt.
pomniejszona o:
—~ odpisy z tyt. aktualizacji wyceny -541 tys. zt.
-~ wylaczenia i korekty konsolidacyjne -215.725 tys. zt.
Inwestycje dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 0 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,00 %

Dokonane wylgczenia wartosci udziatow i akcji zostaly ustalone zgodnie

z wymaganag procedurg konsolidacji.

Diugoterminowe  aktywa finansowe W skonsolidowanym  sprawozdaniu

>
LA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
Grupy Kapitatowe] AWBUD 8.A. w Fugasowce

o



finansowym zostaty wykazane prawidtowo.

6. Aktywa z tyt. podatku odroczonego wynosza 4.296 tys. z§.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 1.8%

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje zagregowang
warto$¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego spotek obietych
konsalidacjg metodg pefna. W pozycji tej nie wystapity korekty i wytaczenia
konsolidacyjne.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego zostaty  prawidlowo

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

o AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 14.848 tys. zt
Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe] 6,5%

Z teqo przypada na:

1) Materialy 6.990 tys, 2.
- materiaty brutto 7.052 tys. zf.
- odpis aktualizujgcy materiafy 62 tys. zi.
2) Produkty gotowe 6.953 tys. zt.
3) Potprodukty i produkty w toku 129 tys. zt.
4) Towary 776 tys. zt.
- towary brutto 1.636 fys. zf
~ 00pis aktualizujgcy towary 860 tys. zf.

W pozycji zapasow nie mialy miejsca wylgczenia konsolidacyjne, w zwigzku z
czym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowana jest zagregowana

wartoS¢ zapasow netto spdtek wehodzacych do konsolidacji metoda peina.

Z wartosci zagregowanej zapasow netto przypada na;

— jednostke ksiegowo przejmujgcy 13.125 tys. 2},
— podmioty zalezne 1.723 tys. zt,
Razem: 14.848 tys. zt.

Stan zapasow nierotacyjnych przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na poczatek okresu 692 tys. zl.

Zawigzanie odpisu +752 tys. zt.

Rozwigzanie odpisu -522 tys. zt.

Stan na koniec okresu 922 tys. zt.
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Wartoé¢  zapaséw ustalono i wykazano prawidiowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 71.140 tys. zl.

Udziaf procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 312 %

Zagregowana wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z - tyt.

dostaw i ustug brutto spotek konsolidowanych wynost 83.572 tys. zt.
pomnigjszona o!

-~ odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -11.132 tys. z1.
~ wytgczenia konsolidacyjne -1.300 tys. zi.

Naleznosdci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 71.140 fys. zt.

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktualizujgce.

(Nale‘znoéci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowej

zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw  rozrachunkow
wystepujgcych miedzy spotkami objetymi konsolidacjg na kwote 1.300 tys. zt.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaty prawidiowo wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Nalezno$ci zostaty wycenione wedtug wartosci wymaganej
do zaptaty. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione

wedtug kursu zamknigecia na dzien 31.12.2010 1.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i usfug przypada na naleznosci:

al nieprzeterminowane 45,883 tys. zt.
b} przeterminowane 37.689 tys. zt.
w tyr:
— do 3 miesigcy 19.205 tys. zt.
—~ od 3 do 6 miesiecy 4.455 tys. zt.
-~ od 6 do 12 miesigey 2.249 tys. zt
—  powyzej 12 miesigey 11.780 lys. zt.
Razem brutto: 83.572 tys. zt.
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -11.132 tys. 2t
- wytgczenia konsolidacyjne -1.300 tys. zt.
Razem netto: 71.140 tys. z

Pozostale naleznosci

W pozycji pozostalych naleznosci nie wystapity korekty

i wytaczenia konsolidacyjne
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Zagregowana wartoéc pozostatych naleznosci krétkoterminowych

brutto spétek konsolidowanych wynosi: 6.166 tys, zi.
— odpisy aktualizujzce -200 tys, 24
FPozostate naleznosci wykazane w  skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 r. 5.966 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuagji finansowe;j 2,6%

w tym przypada na:

— zaliczki przekazane na dostawy 3.051 tys. 2.
—- naleinosci z iyl podatkéw, dotacji, cef, ubezpieczen

i innych Swiadczert 1.346 lys. zf.
— inne naleznodci 1.569 tys. zt

Naleznosci zostaly prawidlowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych wycenianych

metodg praw wlasnosci 3.553 tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 1,6%

Udziat w aktywach netto spotki stowarzyszonej wycenianej metodg praw wtasnosci
na dzien 31.12.2010 r. wynosit warto$¢ 3.833 tys. z. i wartoéé ta zostata

prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.
Pozostale aktywa finansowe 6.446 tys, zl.
Udziai procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 28%

Zagregowana  warto$¢  aktywow  finansowych  spolek
konsolidowanych wynosi 9.550 tys. zi,

pomniejszona 0.
~ wylgczenia konsolidacyjne -3.105 tys. zt,

Aktywa finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 6.446 tys, zt.

Wylgczenia konsolidacyjne obejmujg pozyczki udzielane przez spotki W Grupie
Kapitatowej.

Pozycja aktywow finansowych, ktéra pozostata w Grupie Kapitatowsj dotyczy
udzielonej przez spétke Awbud Sp. z 0.0. pozyczki dla jednostki spoza Grupy

Kapitatowsj.
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Pozycja pozostatych aktywow finansowych zostata prawidlowo ustalona,

wyceniona oraz kompletnie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.
6. Pozostale aktywa niefinansowe 10.8189 tys. zL
Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuac]i finansowe] 4.7 %

W pozycji aktywow niefinansowych nie wystapity korekty konsolidacyjne,
w zwigzku z czym pozycja obejmuje zagregowang kwote spbtek objetych

konsclidacja.

w tym:
- wycene kontraktow budowlanych 7.351 tys. zt.
- podatek VAT do odliczenia w nastepnych okresach 2.635 tys. zt.
- koszty gwarancji bankowych rozliczane w czasie 408 tys. 2t
- koszty ubezpieczen rozliczane w czasie 254 tys. zt.
- inne rozliczenia miedzyokresowe 171 tys. zt.

10.819 tys. 2t

w tym przypada na.
— jednostke ksiggowo przejmujaca 5.838 tys. zt.

— podmioty zalezne 4.981 tys. 2t

Pozostate aktywa zostaty prawidtowo ustalone i wycenione oraz kompletnie ujgte

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowsj.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.150 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania Z sytuacji finansowej 45%

W pozyciji $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw nie wystagpity wytaczenia ani
korekty konsolidacyjne, w zwigzku z czym pozycija obejmuje zagregowang
wartos$é wystepujaca w jednostkowych sprawozdaniach spotek konsolidowanych
metoda petnag i zostata poprawnie zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok 2010.

Z wartoéci zagregowanej zapasow netto przypada na:

— jednostke ksiegowo przejmujaca 8.312 tys. L.
— podmioty zalezne 1.838 tys. zt.
Razem: 10.150 tys. zt.

. KAPITAL WEASNY

Kapital wlasny wynosi 85,481 tys. zL
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowe;j 41,9 %
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1.

i skfada sig z:

1) Kapitatu podstawowego 82,429 tys. 2.
2} Rozliczenia przejecia odwrotnego -32.954 tys. zt.
3) Kapitatu zapasowego 47 521 tys. zt.
4) Pozostate kapitaty rezerwowe 3.614 tys. zi.
5) Wyniku z lat ublegtych 1.503 tys. zt.
6) Wyniku netto -6.352 tys. zh
Kapital podstawowy 82.429 tys. zi.

Kapital podstawowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] prezentuje warto$¢ kapitaiu podstawowego jednostki przejmujgce;

Z prawnego punkiu widzenia czyli AWBUD S.A.

Rozliczenie przejecia odwrotnego -32.954 tys, zt.

Wyliczenia dotyczgce zastosowania metody przejecia odwrotnego objeto:

- kapitat podstawowy Grupy Kapitalowej, w ktore] spotkg

dominujaca jest Awbud Sp. z 0.0. 2.324 tys. 7t
~ Kkapitat podstawowy PWB Awbud S.A. 100 tys. zt.
— kapitat podstawowy Geoclima Sp. z 0.0, 295 ys. zh,
— kapitat podstawowy ZP Instal Sp. z 0.0. 50 tys. =zt
~ kapitat podstawowy Instal-Lublin Sp. z 0.0. 5 tys. zt.
—~ korekta z tyt. wyceny godziwej prawa wieczystego

uzytkowania gruntu jednostki ksiegowo przejmowanej 3.192 tys. zt.
— rozliczenie kapitatow dot. przejecia odwrotnego -38.920 tys. .

-32.954 tys. z.

Kapitai zapasowy

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 200.666 tys. zt.
Whylgczenia i korekty konsolidacyjne -153.425 tys. 1,

Kapitat zapasowy wykazany w sprawozdaniu 2z sytuaci
finansowej wynosi 47.241 tys. zi.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly kapitaly zapasowe spotek
zaleznych z rachunkowego punktu widzenia. Suma kapitatow zapasowych

spotek przejmowanych ksiegowo wyniosta 153.145 tys. zt.

Pozostate kapifaly rezerwowe

Zagregowana wartos¢ wyniosta; 4.887 tys. zb.
Wytgczenia konsolidacyjne -1.273 tys. zt
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Wynik z lat ubiegtych wykazany w bilansie wynosi 3.614 tys. zL

Whytaczenie konsolidacyjne dotyczyio kapitaiu rezerwowego spotki przejmowang]

ksiegowo — Geoclima Sp. z 0.0. w kwocie 1.273 tys. zt.

Wynik 7 lat ubieglych

Zagregowana wartos¢ wyniosta: -3.124 tys. 24
Whytgczenia i korekty konsolidacyjne 4627 tys. zt.
Wynik z lat ubiegtych wykazany w bilansie wynosi 1.503 tys. z§

Wylaczenie konsolidacyine dotyczyto  nierozliczonych wynikow  spotek
przejmowanych ksiegowo. Suma strat z fat poprzednich spétek zaleznych

z rachunkowego punkiu widzenia wyniosta 4.627 tys. zi.

Wynik netto

Wynik netto obejmuje wynik jednostki ksiegowo przejmujacej za rok 2010 oraz
wyniki spotek ksiegowo przejmowanych od momentu przejecia czyli za okres od
1.10.2010r. do 31.12.2010 .

w tym:
— jednostki ksiegowo przejmujace] za rok 2010 -4,168 tys. zt.

~ jednostek zaleznych od 1.10.2010 r. do 31.12.2010 . -2.184 tys. 2t
-6.352 tys. zi.

Poszczegdlne pozycje kapitatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaly wykazane prawidtowo.
Dokonane wytgczenia i korekty konsolidacyjne zostaty ustalone zgodnie z wymagang

procedura konsolidacii.

IV. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

1.

Rezerwy diugoterminowe 4.727 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 21%
w fym:

1) rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 4127 tys. zt.
2) rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 561 tys. zt.
3) pozostate rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 tys. Z.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] obejmuje zagregowang
wartosé rezerw spotek objetych konsolidacjg metods petna. W pozycjach rezerw

nie wystapily korekty | wytaczenia konsolidacyjne.

Rezerwa z fyt. odroczonego podatku dochodowego, dtugoterminowe rezerwy na
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V.

1.

Swiadczenia pracownicze oraz pozostate diugoterminowe rezerwy zostaly

prawidiowo zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Diugoterminowe pozyezki i kredyty bankowe 11.030 tys. zt,

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 48 %

Pozycja stanowi diugoterminowe kredyty bankowe zaciagniete przez jednostke
ksiegowo przejmujaca. W pozycji tej nie miaty migjsca korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

Kredyty diugoterminowe zostaly wycenione wedlug wartosci wymagane] do
zaptaty i zdyskontowane efektywna stopa procentowa, bedaca stopg ustawowych
odsetek. Wykazane zostaly prawidlowo w skonsolidowanym sprawazdaniu

z sytuacji finansowej.

Pozostale zobowigzania diugoterminowe 3.827 tys. zi,

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,7 %

Pozostate diugoterminowe zobowigzania obejmuja salda zobowigzan z tyt.
leasingbw z terminem pfatnosci ponad rok od daty bilansowej i dotyczg jednostki
ksiggowo przejmujacej. W pozycji tej nie miaty miejsca korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.,

Pozycja zostata prawidiowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowsj.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

spotek objetych konsolidacjg wynosi 63.761 tys. z4.
w tym:

- jednostke ksiegowo przejmujacg 46.668 tys. zf.
- fednostki zalezne objete pefng konsolidacjg 17.092 tys. 1.
Whytgczenia konsolidacyjne -1.298 tys. zt.
Zobowigzania krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 62.463 tys. zb
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaci finansowej 274 %

Korekta konsolidacyjna dotyczy wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkéw
wystepujgcych miedzy spétkami objetymi konsolidacjg na kwote 1.298 tys. zt.

P oS |
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Struktura czasowa zobowigzati 7 tytutu dostaw i usfug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 41.590 tys. zt.

by przeterminowane 22,171 tys. zt.
w tvm:

— do 3 migsiecy 19.494 tys. zt.

— od 3 do 6 miesiecy 883 tys. z1.

— od 6 do 12 miesigcy 537 lys. zf.

- powyzej 12 miesigcy 1.257 tys. Zf,

63.761 tys. zt.

- wytgczenia konsolidacyine -1.298 tys. 7%

Razem: 62.463 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane zostaly w wartosciach
wymagalnych. Saldo zobowigzan wyrazonych w walutach obeych zostato
wycenione wediug kursu zamknigcia. Zobowigzania zostaly kompletnie

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Pozostale zobowiazania

Sumarycznie wynosza; 25738 tys. zt.
- wylaczenia konsolidacyjne -2 tys. zt.
Pozostate zobowiazania po dokonanych korektach 25,736 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe] 11,3 %
w fym:

- z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3.218 1ys. zh.
- Z tyt. wynagrodzen - 1.934 tys. zt.
- Z tyt. rzeczowych aktywow trwatych 1.508 tys. zt.
-z tyt. zobowigzan leasingowych 2.280 tys. zt.
- Z tyt. zaliczek otrzymanych na dostawy 16.007 tys. zt.
- z tyt. funduszy specjalnych 683 tys. zt.
- pozostate 106 tys. 2t
Krétkoterminowe pozyczki | kredyty bankowe 11.838 tys. zh
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 52 %

Zagregowana kwota krétkoterminowych pozyczek i kredytow

bankowych wynosi 14.943 tys, zt.

pomniejszona o:

— wylaczenia i korekty konsolidacyjne -3 105 tys. zt.

11.838 tys. zt.
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VI

Pozyczki i kredyty bankowe zostaly skorygowane o pozyczki udzielone migdzy
spotkami objetymi peing konsolidacia.
Pozycja krotkoterminowych pozyczek i kredytdw bankowych zostata prawidiowo

zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4. Rezerwy krotkoterminowe 10.094 tys, zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 4.4 %
w tyn
1) rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.726 tys. zt.
2) rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 1472 tys. 21,
3) rezerwy na kary umowne 2.445 tys. zi.
4) podatek VAT do odprowadzenia w nastepnych okresach 4.225 tys. zi.
5) pozostate rezerwy 226 tys. z.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ohejmuje 7agregowang
wartos¢ rezerw spdtek objetych konsolidacja metodg pefng. W pozycjach rezerw

nie wystgpily korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Rezerwy krotkoterminowe zostaty prawidiowo zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Rozliczenia miedzyokresowe 2.564 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowsj 11%

W pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw nie wystapity wylgczenia i
korekty konsolidacyjne, wobec czego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej obejmuje zagregowang warto$¢, ktére dotycza jednostki ksiegowo
przejmujacej i dotycza:

- wyceny kontraktéw budowlanych 2.537 tys. zt.
- pozostatych rozliczenia miedzyokresowych 27 tys. zt.

Pozycja zostata prawidlowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

Z sytuacji finansowej.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

sporzgdzone zostato przez:
~ pofgczenie w pelnej wysokoéci poszczegdinych pozycii jednostkowych
sprawozdan z catkowitych dochoddw jednostki ksiegowo przejmuiace] za rok 2010

”-;fﬁf:h_wb_)
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i jednostek zaleznych za okres od 1.10.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz dokonarnie

wyigezen kwot transakcji wystepujgcych miedzy spoéikam od momentu nabycia,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych;

— wigczenie do skonsolidowanegoe sprawozdania z catkowitych dochodow,

przypadajacych dla Grupy Kapitatowej, wyniku jednostki podporzgdkowane)

wycenianej metodg praw wiasnosci,

— wylaczenie z rachunku zyskéw i strat grupy kapitatowej zyskow 1 strat

przypadajacych dla udzialowcdw mnigjszosciowych;

_  ustalenie dodatniej wariosci firmy powstatej przy nabywaniu udziatow i akgji

jednostek podporzadkowanych z rachunkowego punkiu widzenia.

W Grupie Kapitalowej AWBUD S.A. w 2010 roku nie miaty migjsca zaniechania

dziatalnosci. Jednostki wehodzace w skiad grupy prowadzity dziatalnosci kontynuowane.

1.  Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania z catkowitych
dochodéw za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r. (wg rachunku zysku i strat

w wariancie kalkulacyjnym) sa nastepujace:

Przychody ze Odpowiadajace Wynik
o sprzedazy, zbytu im koszty
Trese i pozostate + zysk —strata
Dziatalnogé kontynuowana
DZIALALNOSC OPERACYJNA 222202 tys. zt.| 228747 tys. zh| -6.545 tys. zk
Produkty 212.717 tys. zh. 196.614 tys. z1.| +16.103 tys. zk.
Towary | materiaty 0.485 tys. zt. 8.780 tys. 2. +705 tys. zt.
Wynik brutto ze sprzedazy 222202 tys. 2t 205.394 tys. zt.| +16.808 tys. zt.
Koszty sprzedazy 10.206 tys. zt. | -10.206 tys. zt.
Koszty ogoéinego zarzadu 13.147 tys. zh. 1 -13.147 tys. zk.
Wynik ze sprzedazy 222202 tys. 2k 228,747 tys. zb. -6.545 tys. 2L
Pozostale przychody operacyjne 1.393 tys. zt.
Pozostale koszty operacyjne 1.764 tys. 71
Wynik na pozostalej dziatalnosci -371 tys. 2.
aperacyjnej
WYNIK Z DZIALALNOSCH
OPERACYJNEJ 223.604 tys. zk 230.520 tys. zt. -6.916 tys. zL
Przychody finansowe 1.044 tys. zt.
Koszty finansowe 1.958 tys. z4
Wynik na dziataino$ci finansowe] -014 tys. zi.
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Udziat W zyskach jednostek
stowarzyszonych +553 tys. zf. |
Zysk ze sprzedazy udzialow w jednosice
stowarzyszone; +26 tys. zt.
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM 224 647 tys. zt. 232.478 tys. zt. -7.251 tys, zi.
Podatek dochodowy biezacy -14 tys, z}.
Qdroczony podatek dochodowy -885 tys. 2}
WYNIK NETTO Z DZIALALNOSCI -6.352 tys. zi.
KONTYNUOQWANE.)
Dziafalno$¢ zaniechana 0 tys. zt 0 tys. zh.
Wynik netto na dziafalnosci zaniechangj Otys, zt.
WYNIK NETTO -6.352 tys. zi.
Inne catkowite dochody O tys. zt.
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM -6.352 tys. zt.
1.1. Przychody operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw jednostek objetych — 225.033 tys. zt.
konsolidacjg wynosza
Wyitgezenia i korekty konsolidacyjne przychodéw wynosza -368 tys. zt,
w tym:
- wylaczenie sprzedazy produktow -337 tys. 2.
- wytgczenie sprzedazy towardw i materiatow -13tys. 2/,
- wylgczenie przychodow z tyt. operacii finansowych -18 tys. 7t
Przychody prawidtowo wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynosza 224.665 tys, zt.
1.2. Koszty operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z cafkowitych dochodéw jednostek objetych
konsolidacja wynoszg 232.837 tys. zt.
Wylaczenia i korekty kosztow wynosza -368 tys. zt.
wtym.
- wytgczenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw -322 tys. zf,
-~ wyfgczenie wartosdci sprzedanych towardw i materiatow -28 tys. zf
- wytgezenie kosztow finansowych ~18 tys, zf,
Koszty prawidfowo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw wynoszg 232.469 tys. =z,
2. Pozostala dzialalno$¢ operacyina
Pozostate przychody operacyine 1.393 tys. 24
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Fozostiate koszty operacyine 1.764 tys. zt.

Strata na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 371 tys. zh

Wazniejsze pozycie pozostatych przychoddw i kosztdw operacyinych.

Przychody
- nieodptatne dostawy 456 tys. zt,
- otrzymane odszkodowanie i kary 242 tys. zt,
- odzysk z likwidacji wyrobdw gotowaych i materiatow 169 tys. zi.
Koszty
- utworzenie odpisu na naleznosci 584 tys, zt.
- utworzenie odpisu na zapasy 247 tys. zt.
- koszty zwigzane z likwidacjg wyrobow gotowych | materiatow 298 tys. zt.

Dzialalnosé finansowa

Przychody finansowe 1.044 iys. zi,
Koszty finansowe 1.958 tys. zi.
Strata na dziatalnosci finansowej 914 tys. zi.

Wazniejsze pozycie przychodow i kosztow finansowych.

Przychody finansowe - odsetki

- odsetki 721 tys. zt,
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 305 tys. zt.
Koszty finansowe - odsetki 1.780 tys. zt.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej oraz przychody i koszty finansowe
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly prawidiowo

ustalone i zaprezentowane.

4, Dochdd z tyt. inwestycji w jednostce stowarzyszonej 553 tys. 24

W roku 2010 zysk z udziatdéw w jednostce podporzadkowane] wycenianej metoda
praw wiasnosci zostal ustalony prawidtowo i obejmuje przypadajgce na grupe

zyski,

5. Wynik ze sprzedazy udzialow w jednostice stowarzyszonej 26 tys. zi.

Zysk powstal na transakcji sprzedazy udziatow jednostki Konmet Sp. z 0.0, kiéra

jest jednostka stowarzyszong z "Awbud” Sp. z 0.0.

6. Podatek dochodowy -895 tys. zl.
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8.

Vil.

w tym:

- cZ@$¢ bieZgea

- ¢zesc odroczona

-14 tys. zf.
-885 tys. 24,

W zwigzku faktem, ze Grupa Kapitatowa AWBUD S.A. nie jest grupa podatkowg
nie wystapity korekty konsolidacyjne biezacego podatku dochodowego.
Warto$¢  biezacego podatku dochodowego obejmuje rozliczenie podatku
przypadajacego na okres od 1.10.2010 r. do 31.12.2010 r. spotki wigczone] do
konsolidacii dnia 30.09.2010 r.

W roku 2010 nie miaty miejsca niezrealizowane zyski w Grupie, wobec ¢zego nie

wystapity korekty dotyczace tworzenia oraz rozliczania aktywow | rezerw

z tyt. odroczonego podatku dochodowego.
Wartos¢ odroczonego podatku dochodowego stanowi zagregowana wartosé

podatku odroczonego spétek objetych konsolidacig metodg petna.

Strata netto Grupy Kapitatowej wynosi

6.352 tys. =i,

i zostat prawidiowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu,

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI

1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku qrupy kapitalowej

Zobowigzanie

Stan na 31.12.2010 roku

Stan na 31.12.2009 roku

zabezpieczone
kwota kredytu, | kwota kwota | kwota kredyll, | oty kwota
pozyezki i inne zabezpieczenia zabezpieczenia pozyczkiiinne |Zabezpieczenia | Zabezpieczenia
wyrazota jako wyrazona jako
% akfywow % aktywow
Hipoteka kaucyjna 40.880tys. zt.i 17,95% 21430 tys. zt.| 14,96 %
Zastaw refestrowy | 22.888tys.zh| 45 assie s | 579% 22912tys.2b | 59551ys. 2t | 416 %
Przewlaszczenie 18.254 tys. zt. 8,01% 18.254 tys. zl.| 12,74 %
na zabezpieczenie
Razem 74.580 tys. zl. | 32,75% 45,639 tys. zL. | 31,86 %

2. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez grupe kapitatowa

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe na dziert 31.12.2010 1.

Rodzaj zobowiazan, gwarancii, Stan na 31.12.2010 roku Stan na 31.12.2009 roku
poreczen Kwota % aktywow Kwota % aktywow
Gwarancje udzielone 30.083 tys. z 13,21 % 21.383tys. zt. | 14,83%
Weksle wlasne In blanco 48191 tys. zt. 21,16% 44 7251tys. zk | 31,23%
Razem: 78.274 tys. 21, 34,37% 66.108 tys. zt. |  46,16% B
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH,

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWQSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE,

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNGSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Struktura przeptywu érodkéw pienieznych w roku 2010 przedstawiata sie nastepujaco:

- przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatainosci operacyjnej +27.359 tys. zi.
- przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -18.549 tys. zt.
- przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -10.175 tys. z4.

Przeplywy pieniezne razem: -1.365 tys. zt.
- réznice kursowe z wyceny $rodkdw pienigznych 27 tys. zt.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w  skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuaciji finansowej -1.338 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest wiasciwie powiazane
ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz jednostkowymi sprawozdaniami spotek

objetych konsolidacja skorygowanych wytgczeniami i korektami konsolidacyjnymi.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2010 r. do
31.12.2010 r. zawierajg wszystkie zagadnienia wymagane Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Przedstawione zostaty metody wyceny
sktadnikow majatkowych i zrodet ich finansowania oraz dodatkowe objasnienia zmian
aktywow | pasywow. Dane zawarte w prezentowanych zasadach rachunkowosci oraz

notach objasniajacych sa kompletne i prawidtowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato na bazie danych
skonsolidowanego sprawozdania. Zawiera informacje o Grupie Kapitatowej zgodnie

z wytycznymi art.48 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

ZDARZENIA PO DACIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FIANSOWEJ

Po dacie zamkniecia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapiy
zdarzenia gospodarcze, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym za
rak 2010.

W roku 2011 mialy miejsce zdarzenia gospodarcze i transakcje, ktore zmienity

strukture Grupy Kapitatowej:

(V5]
D
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- Dnia 1 styczniz 2011 1. Spdtka dominujaca z prawnego punktu widzenia dokonats
zbycia przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 1 kodeksu cywilnego z wylgczeniem
niektérych sktadnikow. Zetganizowana czese przedsigbiorstwa zostaia wniesiong

do Instal-Lublin Sp. z 0.0. jako wkiad niepieniezny.

- Spdtka dominujaca z prawnegc punkiu widzenia w dniu 1 marca 2011 r. Zmienita
nazwe z Przedsigbiorstwa Instalacj Przemystowych “Instal-Lublin” S.A., z siedzibg
w Lublinie przy ul Lucyny Herc 9. na AWBUD SA. z siedzibg w Fugaséwee, ul.
Reja 4.

- Dnia 1 marca 2011 r. nastapito potgczenie w trybie art.492 § 1 p 1 ksh poprzez
przeniesienie catego majatku "Awbud” Sp. z 0.0. w Fugasdwce na AWBUD SA.
W zwigzku z tym, ze jedynym wspélinikiem Spotki "Awbud” Sp. z 0.0. byta spotka
dominujaca z prawnego punkiu widzenia, potaczenie nastapito w trybie procedury
uproszczonej (zgodnie z art. 516 § 6 ksh ) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(zgodnie z art. 515 § 1 ksh).

X. NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepisow praws podatkowego,
dewizowego, celnego, kodeksu spotek handlowych oraz zachowane zostaty zasady

zgodnie ze statutami i umowami spotek objetych konsoiidacjg.

E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2010 ROK

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego podstawe
dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa wynikajgcymi z MSSF/MSR
I powszechnie przyjetymi przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidiowosé i rzetelnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
polegajacg na wykazaniu w nim wynikéw catoksztatty dziatalnosci oraz sytuagii
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. zgodnie z prawdg materialna.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 41 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.

2. Do raportu zalacza sig:
7) Whioski i uwagi — nie wystepuja,
2} Wyniki ekonomiczno-finansowe,

40 Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
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3) Wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej | zadiuzenia,

4) Weskazniki rynku kapitalowego,

5} Wskazniki z rachunku przeptywéw pienigznych,

6) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow craz rezerw na zobowigzania,

7) Jednostki powigzane kapitatowo z jednostkg dominujgcg — podstawowe dane do

konsolidacii.

8} Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident Grupy
;

;
Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 8455

7

Biegly lj{%fe ident

YRV .

Nr éw%d, 10878

Sosnowiec, dnia 27 kwietnia 2011 r.

Podmiot uprawniony

MW RAFIN
Spotka z ograniczong odpowiedzialneciy
SPOLKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/111f3
Podmiot uprawniony nr 3076

PR EFES
Biegt Egéwie:%@ﬁi
O\ S
ﬁfariﬁ?ﬁ Weisto
nr swid, 5424
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Zatgcznil nr 3

WskaZniki zyskownoscl , plynnosci finansowe] | zadiuZenia

za rok 2010
wotys, 2l
Kwaty Wislaznik
FARTETE R 2304
Rodzaj wskainika i sposébh wyliczenia Rk bistacy Rok popezedni | Roka biezacepa Reku‘ wshainika
poprednicgs | - pepraws
[HOg 0T sTenie
] 1 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
I. Wshkainik zyskownoset sprzedaly
Wynik nette x 100 -6 352 7924
= -2,86 2,93 <579
Przychody ze sprzedazy produkidw, towarow i 922 202 270 763
materialiw
2 Rentownoedc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 16 808 37021
= 13.67 -13,67
Przychody ze sprzedazy produktéw, lowardw i 223 3607 2370 764
materiatow
> Wskaznik zyskownosel ogdlem majathe {ROA)
Wynik neue x 190 7924
B Rt S SN Bttt 5,53
Przecictny stan akiywaw 143219
4 Skorygowany wskaznik zyskownodcei agdlem
: majgtku (ROA )
Wynik netto + odsetki zaplacone neito (Y. bez
p.dop)x 100 981!
= e 6,85
Przecigtny stan_aklywow 143219
3 Wshaznik produktywrosci aktywéw trwalych
Przychody ze sprzedazy 222 202 270 764
= 3,16 5,36 -2,20
Przecictny stan produkcyjnveh aktywow trwalveh 70 405 50 555
s Wikasnik zyskownosci kapitaldw whasnych (ROE])
Wynik netto x 100 7924
B I I Bttt s 13,29
Przecigtuy slan kapitalu wlasnego 39617
7. Skala dZwigni finanspwej
zyskownoé¢ kapitalow wlasnych {poz. 0} - 13.23-6.84 6.44
skorygowana zyskownodé majatku {poz. 4) e ’
WSKAZNIKI PEYNNOSCE FINANSOWE]
i 2 3 4 3 5]
8 Wskazaik pokeyeis bieigcych zobowigzan
aktywa obrotowe 122 922 91 344
- 1,23 1,47 0,24
zobowiazamia krdthoterminowe 100037 62 167
g Wskaznik seybkedci splaty zobowigzan
akfywa abrotowe - zapasy - rmk 107 241 74 307
- 1,07 1,26 0,13
zobowigzania krétkoterminowe 100 037 62 167
10 Wskaznik plynnosci bardzo szybkd
srodici pieniezne 1 inne akiywa pienigzne 10130 11 488
= - - 010 018 (308
zobowigzania krdtkoterminowse 100 037 62 167
11 Wskaznik abroty naleznescl w razach
Przychod ze sprzedazy produkidw, matetialow
towardw 222202 370 764
= -een 4,15 5.61
Przecigtny stan naleinoder z i dostaw § uslug minus 33 3442 482950
VAT




iz VWikaznik obrote naleZnosciami w duniich
Liczba dni w okreste 363 365
T o T A R e T R T e el T e e 83 65 23
Wskazrmk obrotn naleinnio w 141
13 Wehkagnik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wiasny sprzedanych towardw 1 matenalow -
koszt wylworzenia produkidw 228 747 2355 684
e T B B 5.14 6,83
Przecietny stan zobowiazan z 1yt dostaw 1 ushug 44 5360 3T 445.6
minus VAT '
14 Wiskaénik obroty zobewigzaniami w dniach
Ligzba dai w okresic 363 365
= . s - e 71 53 13
Wiskaznik obrotu zobowiazaniam w razach 5.4 6,83
5 Wskaznik obrots zapasami w razach
Koszt zuiycia materialow 59 953 64 580
= 10,16 13.41
Przecigtny slan zapasow materiaiow 5a04 4817
) Wekaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 363 363
B el B 36 27 -9
Wiskaznik ebrotu zapasam materialdw w razach 10,16 13,41
17 Waka#nik obrotu zapasami w razach
Przychad ze sprzedazy produktow gidwnym zadaniem Grupy Kapitaiows
= jest sprzedaf usiug
Przecietny stan zapasdi wyrobdw gotowyeh
18 Wskaénik obrotn zapasani w dniach
Liczba dni w okresie
Wskaznik obrotu w razach
WSKAZNIKI ZADEUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 5}
19, Wskaznik zadluZenia cgdlem
Zobowigzania ogélem 114 894 78 467
= 0,50 0,55 0,03
Aktywz ogdlem 227 760 143 219
20
Wiakaznik pokryvia aktywiw kapitalem wlasaym
Kapital wiasny 95 761 59 897
= 042 0,42 (3,00
Aktywa ogolem 227 760 1431215
Pokrycie aktywow trwalyeh kapitalem whasnym i
21 rezerwami diugotermincwymi
Kapital wlasny+rezerwy dhugoterminowe 100 488 60612
= 0,96 117 0,21
Aktywa trwale 104 838 51873
22 Wskagnik trwaloici struktury finansowania
Kapitai wiasny + zobowigzania diugoterminowe +
rezerwy diugoterminows 115 345 76912
= 0,51 0,54 3,03
Aktywa ogdlem 227 760 143219
Wiskaznik pokrycia zehowigzan nadwyzka
23 finansows
Zysk nctto + T06Zna amOriyzacia 20661 16 177
= 0,43 0,21 -0.18
Przecietny stan zobowigzah ogolem 96 681 78 467
{diugoterminowe + krotkoterminowe}

Przecistny stan naleznadel oraz zobowigzar z iyt dostaw § ushug zoslal 'unetiowiony’ poprzez Srednig stawkg VAT, kidra zostala przyjgla
dia Grupy Kapitalowe} w wysokosci 121%

W roku 2010 wystapila strata netto, w zwigzku z czym nie zostaly zaprezentowans wskalniki: poz. 34617

g




WSKAZNIKI RYNKU KABITALOWEGO

Latacznik nr 4

Kwaty {zl} Wikainik _—
Zmiana stznu
Rodzaj wskainika { sposéh wyliczenia wikainika
za ok badany za rok poprzednl | za rok badany za rok .
papraedni + paprawa
+ POROrSZEG
1 b3 3 4 5 b
Wskainiki wewngtrzne (dane pochodzy 7 jednostld gospodareze]) - liczone w oparciv o illosé akeji
1 WskaZnik prodvoktiywnosci jednej akeji {SPS)
Przyehady ze sprzedazy 22220201793
B e e S N, 718
Sredniowazona ilodé wyemitowanych akej 30939 142
2. WiskaZaik zyskownoded jednej akeji (EPS)
Wynik netto -6 352 145 48
e e e b tamenmnnens b e e -0,21
Sredniowazona iloéé wyemitowanych akgji 30926 142
3 Wskainik dywidendy jednosthowef - zysku do
‘ podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podziste pomigdzy
akcjonariuszy* 0,00
_ s emmn 4,00
Sredniowazona Hos¢ wyemitowanych akcji 30929 142
4 Wskaznik nadwyizki finansowej na jedna akeje
’ {CFPS)
Wynik netto + amortyzacja 2660 704,71
_ [ 0,09
Sredriowazona ilosé wyemilowanych akeji 30929 142
5. WskaZnik wartodci ksiggowej jednef akeji (BVPS)
Kapitat wiasny 95 480 596,49
U SO 309
Sredniowazona iloéé wyemitowanyeh akgji 30929 142
& . L .
Wskainik maksymalizacji dywidendy (CR)
Wynik netto na jedng akeje 0,21
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomicdry
akejonariuszy *(dywid /1 akcjg) 0,06
7. Wskainik stepy wyplat dywidendy (PR)
BDywidenda jednostiowa
= 0,00
Wynik netto na jedng akcje 0,21
Wskazniki zewngtrzne (dane pechodzy z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng rynkows akeji
1 2 3 4 5 6
Wskainik zyskownosei cenowej jednej akej
g (EPS/P)
Wynik nette na jedng akejg x 100 -0,21
e . 6,09
Cena rynkowa jeduej akeli 240
9. Wskainik stopy dywidendy (DY)
Duywidenda na jedng akcje® x 100 4,00
- 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 240
Wska#nik pokrycia dywidendy ceng ryakows
i) jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji
Dywidenda na jedna akeje




Wkainik pokeyeta zyshn netto ceng rynkows
i1 jedne] akeji (P/E)
Cene renkowa jedaeg akep 240
————————————————————————————— -11,43
Wik netio na jedng akeje .21
WikaZnik nadwyiki finansowei de ceny ryrkowej
iz akeji {CFPS/P)
wymik netto + amoriyzagia na | akepg x100 0,09
B 0,04
Cena rynkowa jedngj akcjl 2,40
Wska#nik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13 na jedny akceje (P/CFPS)
Cena rynkowa jedne) akeli 7.40
B L 1667
Wynik netto + amorlyzacia na 1 akeje 0,09
14 Wska#nik pietdowego kursn akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akcl 2,40
=. e 2,40
Wariose nominalna jednej akeji 1,00
Wskainik ceny rynkowef do wartodci ksiggowej
15 jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akeji 240
SO [ 0,78
Warloés ksiggowa jednej akeji 3,09

W zwiazku z zastosowaniem przejgcia odwrotnego | fakly, Ze jednostks z rachunkowego punitu widzenia nie jest jednostka gietdows,
w roku 2008 nie istnieje moZliwosé ustalenia wskaZnikdw rynku kapitatowego




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalaczanik nr 5

kwoly wtys, zi

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaZnika Sposéb obifczenia wskaznika ?ogo;szenie -
rok 2610 rok 2009 rok 2010 rok 2008 (-7}
1 2 3 4 5 & 7 8
1 | WSKAZNIK udzialu zysku netto
w stanie srodkdw pienieznych z zysk netio 5352 7 924
dziatainoscl opsracyine) &rodKi pienigZne z dzialalnosc 27 359 7184 023 0.48 0,69
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udzialu amortyzadi
w sfanie drodkéw pierieinych z amoryzacia 8013 8253
dziatalnosci operacyjne] $rodki pienigzne 2 dZiaralnese: 27 359 17 164 0.33 0.48 015
operacyineg
3 WSKAZNIK zdolnosci e . -
wypracowania Srodkow Srodki pleniezne neﬂo z dziatalnosci
pienieznych z dziatalnoscl operacying; 27 259 17184 0.86 0.94 a
operacyine; $r00k] prenigzne netic z dzizlalnose 31795 78 361 : : 0.0
operacyine) + wpiywy z dziatalnodci
finransowej
g . WSK#.ZMK sﬁnansowar}ia nakiady na srodki frwale | wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 505 425
trwatym oraz WNiP
i Srodki pieniezne z dziatainosci 27 359 17 184 0.02 0,62 0.00
operacyjnej
5 WEKAZNIK ogéingf drodki pienigzne z dziatalnosci
wystarczalnosci Srodkow operacyjng| 27 358 17 184 066 121 052
wydatki z dziatalnodcl inwestycyjnej oraz 39 522 14 144 ’ ' e
finansowej
5 | WSKAZNIK pokrycia odsetek srodki pleniezns 2 dzizlalnosc
aperacyjne; 27 359 17184 1533 49 5,84
odsetki z dzistalnosci finansowe] 1788 181
7 WSKAZNIK wydajnosct srodki pieniezne z dziatalnosci
goldwkows] zainwasiowansego operacyjnej 27 3589 17 184
Kapitalu z dziatalnoéci Kapital inwastowany 221314 | 143218 612 012 0.90
operacyjnej
8 WSKAZNIK pieniszngj srodki pienigzne z dzialalnosci
wydajnosci aklywow operacyjnej 27 359 17 184 012 012 0.00
akiywa ogblem 227 760 143 218 ' ' '
g WSKAZNIK pigniezne] $rodki pieniezne z dzialalnosci
dajnesci sprzedaz operacyjngj 27 359 17 184
oE P Y 2 7 AJ - 012 0,08 0,08
przychody ze sprzedazy produkiow 222 202 270764
towardw | materiaiow
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Zatscznik nr 7

Jednostki powiazane kapitatowo z jednostka dominujgca:

Schemat ideowy grupy kapitatowej z prawnego punktu widzenia

Kiﬂita*ﬁ“fle} PWB Awbud Geoclima ZP Instal Instal-Lublin
Awbud S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.

AWBUDSA. | o |
(do dnia 1.03.2011 r. | Geoclima Sp. z 0.0. ZPinstal | instal-Lublin
PIP "Instal-Lublin® _. o _ Sp z0.0. 1 Sp.zo.0.

S.A)




