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Sprawozdanie Zarzqdu 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PLAST-BOX S.A. za 2010 rok

1. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane)
Grupy Kapitatowej PLAST BOX S.A. sporzadzone zostaty zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez
Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegbdlowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2010 rok przedstawiono w
»Informacjach ogélnych” do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. za 2010 rok.

3. W rocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane porownywalne, dotyczace analogicznego okresu roku poprzedniego
zakonczonego 31 grudnia 2009 roku, ktore rowniez podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ PLAST-BOX S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. jest spotka Plast-Box S.A. Jednostka dominujaca zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 14.11.2002 r.

W skitad Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. na dzien 31.12.2010 r. wchodzity:

- Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. z siedziba w Stupsku: jako jednostka dominujgca,

- Plast-Box Ukraina Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Czernichowie, Ukraina: jako jednostka zalezna,
- Plast-Box Development Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box Apartments Sp. z o0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujgca posiadata udziaty w nizej wymienionych spotkach zaleznych:
- Plast-Box Ukraina Spétka z 0.0. — 100%,

- Plast-Box Apartments Spotka z 0.0. — 100%,

- Plast-Box Development Spotka z 0.0. — 77,7%.

III. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W 2010 ROKU

W 2010 roku emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nalezacych do niego spotkach zaleznych:

1. W dniu 6 lipca 2010 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy spotki ,,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z 0.0. podwyzszony zostat poprzez wniesienie wktadu pienigznego w wysokosci
1.000.000 EURO (9.644.959,00 hrywien ukrainskich) oraz aportu w postaci robota o warto$ci 18.305,85 USD (144.744,36 hrywien
ukrainskich). Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki ,,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z 0.0. wynosit 43.027.469,00
hrywien ukrainskich w tym:

- 28.570.069,84 hrywien (3.100.000 EURO plus 456.909,00 USD) stanowit wktad pieni¢zny,

- 14.457.399,16 hrywien (2.890.344,81 USD) stanowit wktad niepieni¢zny.

2. W dniu 31 sierpnia 2010 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoiki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z o.o.
Kapitat zaktadowy spoétki ,,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z o0.0. podwyzszony zostal poprzez wniesienie wkladu pienigznego w
wysokosci 1.000.000 EURO (9.951.657,00 hrywien ukrainskich). Po rejestracji podwyzszenia kapital zaktadowy spotki ,,PLAST-BOX
UKRAINA” Sp. z 0.0. wynosi 52.979.126,00 hrywien ukrainskich w tym:

- 38.521.726,84 hrywien (4.100.000 EURO plus 456.909,00 USD) stanowi wktad pienig¢zny,

- 14.457.399,16 hrywien (2.890.344,81 USD) stanowi wktad niepieni¢zny.

3. W dniu 28 pazdziernika oraz 10 listopada 2010 roku zarejestrowano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Plast-Box
Ukraina Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spétki ,,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z 0.0. podwyzszony zostat:

- w dniu 28 pazdziernika 2010 r. poprzez wniesienie aportu w postaci urzadzen o wartosci 178.684,48 USD (1.413.680,13 hrywien
ukrainskich),

- w dniu 10 listopada 2010 r. poprzez wniesienie aportu w postaci systemu chtodzenia oraz robotéw do wtryskarek o tacznej wartosci
362.421,43 USD (2.868.456,89 hrywien ukrainskich).

Po rejestracji podwyzszen kapitat zakladowy spotki ,,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z 0.0. wynosi 57.261.263,02 hrywien ukrainskich
w tym:

- 38.521.726,84 hrywien (4.100.000 EURO plus 456.909,00 USD) stanowi wklad pieni¢zny,

- 18.739.536,18 hrywien (3.431.450,72 USD) stanowi wklad niepieni¢zny.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujaca posiadata 100% udzialéw w nizej wymienionych spotkach zaleznych:



1) Plast-Box Ukraina Spotka z 0.0., udziaty o wartosci 25.806 tys. PLN,
2) Plast-Box Apartments Sp. z 0.0., udziaty o warto$ci 9.050 tys. PLN, stanowiace wktad niepieni¢zny w postaci nieruchomosci,

oraz 77,7% udziatdéw w spotce Plast-Box Development Sp. z 0.0., o wartosci 9.417 tys. PLN, stanowiacych wktad niepienigzny w
postaci nieruchomosci.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej nie posiadaly na dzien bilansowy powiazan z innymi podmiotami, w tym nie
dokonywaly inwestycji kapitalowych poza Grupa.

IV. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOWROZWOJUGRUPYKAPITALOWEJPLAST- BOX S.A.

1.Utworzenie Grupy Kapitatlowej bylo kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji jednostki dominujacej na rynek
wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spotki-corki zajmujacej si¢ produkcja opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu
Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,,zblizeniu si¢ do klientow” obshugiwanych dotychczas przez
jednostk¢ dominujacg. Aktualnie Spétka Plast-Box Ukraina obstuguje wigkszo$é obrotow Grupy Kapitalowej dotyczacych
bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

2.Plast-Box Development Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu oddzielenia dziatalnoéci pobocznej od podstawowe;j.
3.Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. zostata utworzona w zwigzku z zamiarem przeniesienia dziatalnosci zaktadu w Stupsku do Shupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, co umozliwialoby wykorzystanie aktualnie zajmowanego terenu do celow deweloperskich. Aktualnie

odstgpiono od plandéw przeniesienia zaktadu.

4. Grupa Plast-Box SA koncentrowa¢ si¢ bedzie na wzro$cie konkurencyjnosci spotki krajowej oraz rozwoju perspektywicznej spotki
Ukrainskiej.

V. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

W dniu 25 stycznia 2010 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii G,
oferowanych w ramach oferty publicznej. W wyniku emisji 4.406.140 akcji Spotka pozyskala 22.169.870 PLN netto. Dzigki
uzyskanym $rodkom Spoétka bedzie mogta realizowa¢ cele zapisane w prospekcie emisyjnym, co w konsekwencji powinno wptynaé na
poprawe wynikow osigganych w przysztosci.

W dniu 15.11.2010 r. Zarzad PTS ,,PLAST-BOX” S.A. przekazatl do publicznej wiadomosci zatozenia dotyczace strategii dziatania na
lata 2011-2013. Podstawowym kierunkiem tej strategii jest dlugofalowe zapewnienie stalego rozwoju Grupy Kapitalowej skladajacej
si¢ z dwoch zasadniczych podmiotow tj. ,,Plast-Box” S.A. w Stupsku i ,,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. w Czernihowie oraz stworzenie
dalszych mozliwoS$ci realizacji zapotrzebowania rynkowego w zakresie przetworstwa tworzyw sztucznych. Strategia ta uwzglednia
zakonczenie do konca 2010 roku inwestycji realizowanych w Shuipsku (budowa magazynu logistycznego) oraz prowadzonych w
Czernihowie (budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem techniczno-technologicznym).

Podstawowymi celami strategii na lata 2011-2013 sa:

a) trwate zwigkszenie przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej do poziomu 130 min zt w 2013 roku (w latach 2011, 2012
odpowiednio 103 mln zt i 120 mln zt), w tym Plast-Box Polska do poziomu 90 min zt i Plast-Box Ukraina do poziomu 40 mln zt),

b) zysk operacyjny powickszony o amortyzacje (EBITDA) powinien osiggna¢ 22,8 min zt w 2013 roku (w latach 2011,2012
odpowiednio 12,5 mIn zti 17,7 mln zt),

c) zwigkszenie rentownosci netto do poziomu przekraczajacego 9% w 2013 r. (w latach 2011 — okoto 4%, 2012 — okoto 6,5%),

d) dalsze zwigkszanie udziatlu sektora spozywczego w sprzedazy produktow Grupy,

e) rozszerzenie asortymentu opakowan i zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych, w obydwu fabrykach, zgodnie z zapotrzebowaniem
rynkowym,

f) utrzymanie proporcji mi¢gdzy sprzedazg krajowa a eksportem na poziomie zblizonym do 50%.

Zarzad zaklada, iz w okresie objetym niniejsza strategig (2011-2013) wydatki inwestycyjne osiagna poziom bliski 22 mln zt. Do ich
sfinansowania przewiduje si¢ zaciagnigcie kredytow inwestycyjnych lub skorzystanie z leasingdw dtugoterminowych. Zarzad zamierza
rekomendowaé zatrzymanie w spotce zysku netto w okresie realizacji strategii. Ponadto zaktada wykorzystanie srodkow finansowych z
dotacji z UE w kwocie 5,1 mln zI oraz kwoty 4,5 mln zl pochodzacej ze zrealizowanej emisji akcji na inwestycje poszerzajace oferte
produktowa.

W dniu 15.11.2010 Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,,PLAST-BOX” SA zgodnie z uchwatg nr 19 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 marca 2010 r. oraz w wyniku powtoérnej analizy celow emisji Zarzad zdecydowat o
czgsciowej ich zmianie.

Zmiana dotyczy celow opisanych w czesci I pkt. 4 ust. 2 prospektu emisyjnego przygotowanego w zwiazku z oferta publiczng Akcji
serii G: Poszerzenie asortymentu produktéw — kwota ok. 4,5 min z1.

Decyzja o zmianie celdw emisji jest spowodowana identyfikacja silnej koncentracji kluczowych odbiorcow i kluczowych klientdéw na
rynku kartuszy, przy ktorej zastosowanie agresywnej polityki cenowej jako instrumentu pozyskiwania rynku skutkowatoby
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niedostateczng rentownoscia projektu.

Zarzad uznat takze, ze biezace do§wiadczenie Spotki jest niewystarczajace do wyeliminowania ryzyk technologicznych, jakosciowych
i walidacyjnych, ktore sa specyficzne dla tego produktu. Ponadto ostatnie kontakty z najwigkszymi potencjalnymi odbiorcami kartuszy
w Polsce i Europie wykazaty brak zainteresowania zmiana lub wprowadzeniem nowego dostawcy.

W zwiazku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o przeznaczeniu ww. srodkow na inwestycje zwigzane z poszerzeniem asortymentu
produktéow w ramach przyjetej strategii rozwoju na lata 2011-2013.

Kwota 4,5 mln zt zostanie przeznaczona zakup nowych form wtryskowych oraz wtryskarki z oprzyrzadowaniem.

VI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywoéw

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 121.061 tys. PLN, co w poréwnaniu z
poprzednim rokiem stanowito wzrost o 29,4%.

Aktywa
Aktywa trwale stanowity 66,8% sumy bilansowej, tj. kwot¢ 80.919 tys. PLN, a aktywa obrotowe 33,2%, tj. 40.142 tys. PLN.
Réwnoczesnie nastapit wzrost wartosci aktywow trwatych o 25,4% oraz wzrost warto$ci aktywow obrotowych o 38,2% w stosunku do

stanu na dzien 31.12.2009 r.

Warto$¢ zapasow na dzien bilansowy 31.12.2010 wynosita 21.565 tys. PLN (17,8 % w strukturze aktywéw), co oznacza wzrost stanu
zapaséw W stosunku do stanu sprzed roku o 45,5% oraz wzrost ich udzialu w sumie aktywow o 2 punkty procentowe.

Tabela 1. Struktura zapaséw na dzieri 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2009 r.

A Udzial w sumie zapasow Udzial w sumie zapasow
ERkelee g 31.12.2010. 31.12.2009 r.
Materialy 48,4% 41,6%
Produkcja w toku 0,0% 0,0%
Produkty gotowe 46,9% 55,2%
Towary 3,4% 2,9%
Zaliczki na dostawy 1,4% 0,3%
Razem 100,0% 100%

Pasywa

Kapital wlasny na dzien 31.12.2010 wyniost 85.194 tys. PLN i stanowit 70,4% sumy pasywow, zobowiazania wynosily 35.867 tys.
PLN, tj. 29,6% sumy pasywow. Oznacza to Wzrost wartoéci kapitalu wiasnego o 38,3% oraz wzrost wartoéci zobowigzan 0 12,2% w
stosunku do stanu na koniec 2009 roku.

Wysokos$¢ kapitalu wlasnego Grupy Plast-Box S.A. byta wynikiem nastepujacych pozycji :

kapital podstawowy 44.061 tys. PLN
pozostaty kapital zapasowy 40.761 tys. PLN
kapitaty rezerwowe 0 tys. PLN
wynik finansowy roku obrotowego 1.870 tys. PLN
kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z konsolidacji - 6.583 tys. PLN
niepodzielony wynik finansowy 2.543 tys. PLN
udziaty niedajace kontroli 2.542 tys. PLN
Razem: 85.194 tys. PLN

2. Plynnos¢ finansowa Grupy i zdolnos¢ do wywiazywania sie¢ z zobowiazan
2. 1. Plynno$¢ finansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Tabela 2. Wskazniki plynnosci finansowej

Wyszczegolnienie 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
- plynnos¢ biezaca 1,4 14
- plynno$¢ szybka 0,7 0,7

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w obu omawianych latach notowat stabilng warto$¢ na poziomie 1,4 przyjmowanego jako
odpowiedni i bezpieczny poziom dla funkcjonowania firmy.

Pomimo ze wskaznik ptynnosci szybkiej znajduje si¢ ponizej jednosci Spotka charakteryzuje sie stabilng i bezpieczng obstuga
posiadanych zobowigzan. Zarzad nie obawia si¢ zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w zakresie wywigzywania si¢ Spotki z
biezacych zobowigzan.
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VII. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Na kwote pozycji pozabilansowych sktadaty si¢ srodki trwate wykazywane pozabilansowo:
a) od Bekuplast Polska Sp. z 0.0. — formy na skrzynki — 4 szt. Warto$¢ przedmiotu dzierzawy na dzien 31.12.2010 r. wynosi 265 tys. PLN,
b) od Curver Poland Sp. z 0.0. — warto$¢ dzierzawionych §rodkow trwatych na koniec grudnia 2011 wynosita 181 tys. PLN.

Ponadto Plast-Box SA udzielit Plast-Box Ukraina porgczenia majgtkowego, ktorego szczegdtowe dane zostaty opisane w pkt. XVIII
niniejszego sprawozdania.

VIII. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.1. Przychody.

W 2010 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogdtem wyniosty 81.423 tys. PLN, co stanowito wzrost w stosunku do
2009 roku o 18,3%. W strukturze przychoddéw ogodtem 97,2% stanowity przychody ze sprzedazy wyrobéw, 0,5% przychody ze
sprzedazy ustug oraz 2,3% udziatu przychody ze sprzedazy towaréw i materialow.

W 2010 roku warto$¢ sprzedazy kompletow wiader wyniosta 69.954 tys. PLN i wzrosta w odniesieniu do 2009 roku o 22,7%. Sprzedaz
wiader stanowila 88,4% przychodow ze sprzedazy wyrobow. Warto$¢ sprzedazy skrzyh wyniosta 9.186 tys. PLN i spadia w
odniesieniu do 2009 roku o 13,9%. Sprzedaz skrzyn stanowita 11,6% przychodow ze sprzedazy produktow.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow w 2010 roku wyniosty 1.862 tys. PLN, na co ztozyly sie przychody:

- ze sprzedazy towarow 96,3%,
- ze sprzedazy materiatlow 3,7%.

W stosunku do 2009 roku przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow byty wyzsze 0 116%.
1.2. Koszty
1) Koszty wedlug rodzaju w 2010 roku wyniosty 80.816 tys. PLN i byly wyzsze od analogicznych kosztéw w 2009 roku o 32,9%.

Tabela 3. Koszty rodzajowe wg grup w 2010 i w 2009 roku

. Zmiana Struktura
Koszty rodzajowe 31.12.2010 | 31.12.2009 W% : .
31.12.2010 | 31.12.2009 | Zmiana w pkt. %
Amortyzacja 4821 4 461 8,1% 6,0% 7,3% -1,3
Zuzycie materialow i energii 56 213 40 347 39,3% 69,6% 66,3% 3,3
Ustugi obce 8663 6 601 31,2% 10,7% 10,9% -0,2
Podatki i optaty 649 499 30,1% 0,8% 0,8% 0,0
Wynagrodzenia 7 443 6491 14,7% 9,2% 10,7% -15
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 1569 1417 10,7% 1,9% 2,3% -0,4
Pozostate koszty rodzajowe 1458 1006 44,9% 1,8% 1,7% 0,1
Warto$¢ kosztow rodzajowych 80 816 60 822 32,9% | 100,0% 100,0% 0,0

Przedstawione koszty w uktadzie rodzajowym wzrosty rok do roku o 32,9%. Szczegélnie silny wptyw miat wzrost kosztow zuzycia
materialow i energii (przede wszystkim zuzycia materialow), ktore wzrosty w 2010 roku 0 39,3%. Jednoczesnie ich udzial w strukturze
kosztow rodzajowych wzrost do poziomu 69,6% z poziomu 66,3% stanowiac najwigksza grup¢ kosztow ponoszonych w Grupie
Kapitatowe;j.

Poza kosztami zuzycia materialow i energii wzrosty wszystkie koszty z grup rodzajowych gtéwnie za sprawg rozwoju operacyjnego
Grupy Kapitatowej oraz kosztow towarzyszacych prowadzonym inwestycjom w obu zaktadach produkcyjnych.



Wykres 1. Struktura kosztow rodzajowych w 2010 i w 2009 roku
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2) Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow, ushug, towaréw i materiatow) wyniést w 2010 roku 65.852 tys. PLN i
wzrdst w stosunku do 2009 roku o 34,6%, w tym: koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow wynidst 64.757 tys. PLN — wzrost o
33,6%, koszt sprzedanych ustug wyniost 48 tys. PLN notujac wzrost 0 300%, natomiast koszt sprzedanych towaréw i materialow
wyniost 1.047 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 145,2% w poréwnaniu 2009 rokiem.

3) Koszty sprzedazy w 2010 roku wyniosty 4.475 tys. PLN, notujac wzrost w stosunku do 2009 roku o 33,7%.

4) Koszty ogoélnego zarzadu wyniosty na koniec 2010 roku 9.352 tys. PLN i byly wyzsze w stosunku do 2009 roku o 20,2%.
1.3.Wynik brutto ze sprzedazy

W 2010 roku Grupa Plast-Box S.A. osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 15.571 tys. PLN, co oznacza spadek w odniesieniu
do 2009 roku o 21,9%.

1.4. Wynik ze sprzedazy

W 2010 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagneta zysk ze sprzedazy w kwocie 1.744 tys. PLN, co oznacza spadek w stosunku do 2009
roku o 80,2%.

1.5. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (EBIT)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Plast-Box S.A. osiagne¢la zysk na dzialalno$ci operacyjnej w wysokos$ci 1.464
tys. PLN, co stanowi spadek 0 82,9% w poréwnaniu do 2009 roku.

1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

W 2010 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagneta wynik EBITDA w wysokosci 6.285 tys. PLN, co oznacza spadek w stosunku do 2009
roku o 51,7%.

1.7. Wynik brutto
Na koniec 2010 roku zysk brutto Grupy wyniost 2.351 tys. PLN, a jego warto$¢ spadta w poréwnaniu z 2009 rokiem o 68,7%.
1.8. Wynik netto

Po opodatkowaniu zysk netto Grupy Kapitatowej Plast-Box SA w 2010 roku wyniost 1.864 tys. PLN notujac spadek w odniesieniu do
2009 roku 0 67,7%.

Podsumowanie

W 2010 roku dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej charakteryzowata si¢ znaczaca dynamika przychodow ze sprzedazy, ktorej towarzyszyt
silny wzrost kosztow wytworzenia. Uzyskane marze w 2010 roku znaczaco odbiegaja od tych uzyskiwanych w 2009 roku.
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Na przestrzeni ostatnich 12 miesigcy ceny podstawowego surowca produkcyjnego (polipropylenu) wzrosty o 31,1% z poziomu
1.045€ za tong¢ do poziomu 1.370€ za tong. Koszt tworzywa stanowi blisko 60% kosztow wytworzenia produktu, co przy braku
mozliwosci przeniesienia w calosci kosztow na odbiorce finalnego skutkuje obnizeniem rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci.

Dzigki dobrej pozycji konkurencyjnej Grupa Kapitalowa rozszerza grono odbiorcow zwlaszcza w regionie Europy wschodniej, stad
coraz istotniejsza role odgrywa spotka-corka zarejestrowana na Ukrainie. Na koniec grudnia 2010 r. 26,5% przychodéw Grupy
Kapitatowej generowata wiasnie Plast-Box Ukraina, podczas gdy w roku ubiegltym udziat ten wyniost 20,7%.

Ponoszone koszty inwestycji na rzecz unowocze$nienia oraz usprawnienia produkcji na Ukrainie staja si¢ wymierne, co potwierdza
sens dziatalno$ci oraz rozwoju w tej czesci Europy.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2010 roku Grupa Kapitatowa posiadata $rodki pieni¢zne w wysoko$ci 1.767 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie 2010 roku, stan $rodkéw zwigkszyt si¢ 0 30 tys. PLN, odnotowane zmiany byly efektem nastepujacych
dziatalnosci:

2.1. Dzialalnos$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w 2010 roku charakteryzowala si¢ wzrostem stanu zapaséw o 6.334 tys. PLN wzrostem stanu
naleznosci o kwote 3.684 tys. PLN, wzrostem stanu zobowigzan o 1.458 tys. PLN, wzrostem stanu rezerw o 173 tys. PLN oraz
spadkiem warto$ci korekt 0 846 tys. PLN. Wynikajace stad ujemne saldo przeptywow pieni¢znych wyniosto: 2.423 tys. PLN, nast¢pnie
powiekszone 0 83 tys. PLN z tytutu korekt podatku dochodowego.

W poréwnywalnym okresie 2009 roku saldo z dziatalnos$ci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 10.809 tys. PLN.
2.2. Dzialalno$¢ inwestycyjna.

W 2010 roku Grupa realizowata wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych o wartoéci 44 tys. PLN, na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci 15.109 tys. PLN oraz na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci 1.515 tys.
PLN. Grupa Kapitatowa zrealizowata w 2010 roku sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 12 tys. PLN oraz zaksiggowata
przychod w wysokoéci 298 tys. PLN z tytulu pozostatych wptywow inwestycyjnych. W wyniku realizacji wymienionych transakcji
saldo przeptywdw pieni¢gznych z dziatalnosci inwestycyjnej bylo ujemne i wyniosto -16.358 tys. PLN. Dla poréwnania w roku
poprzednim ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej wynosito: -8.051 tys. PLN.

2.3. Dzialalno$¢ finansowa.

W roku 2010 wydatki Grupy na zmniejszenie stanu zadluZenia oraz splat¢ biezacych zobowigzah kredytowych i leasingowych
stanowity 7.490 tys. PLN. Po stronie wplywéw odnotowano 22.578 tys. PLN z tytulu emisji akcji oraz 3.640, tys. PLN wynikajacych
ze wzrostu zadhuzenia z tytulu kredytow i pozyczek. W ostatecznym rozrachunku saldo przeplywow pienigznych z dziatalno$ci
finansowej byto dodatnie i wyniosto 18.728 tys. PLN. Dla porownania w 2009 roku saldo przeptywow pieni¢znych z dziatalnos$ci
finansowej byto ujemne i wyniosto 2.954 tys. PLN.

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Wyszczegolnienie 2010 r. 2009 r.
Stopa zwrotu z kapitalu — ROE* 2,5% 9,8%
Stopa zwrotu z aktywow — ROA? 1,7% 6,4%
Rentownos¢ sprzedazy brutto® 19,1% 29,0%
Rentownos¢ sprzedazy 4 2,1% 12,8%
Marza EBITDA® 7,7% 18,9%
Marza EBIT® 1,8% 12,4%
Rentownos$¢ brutto’ 2,9% 10,9%
Rentownosé netto® 2,3% 8,4%
Stopa wyplaty dywidendy® 0,0% 0,0%
Wskaznik plynnosci biezgcej™ 14 1,43
Wskaznik plynnosci szybkiej™* 0,7 0,70
Wskaznik ogolnego zadluzenia™? 29,6% 34,2%
Wskaznik zadluzenia kapitatow wiasnych13 42,1% 51,9%

1 zysk netto / (kapitat wlasny na pocz. okresu + kapital wlasny na koniec okresu) / 2
2 7ysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) / 2
8 zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

* zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

® zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

6 7ysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

" zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy
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8 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

® dywidenda / zysk netto

¥ majgtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe

Y majgtek obrotowy — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe
2 70bowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem

18 20bowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapital wlasny

Wskazniki sprawno$ci zarzadzania aktywami

Wyszczegdlnienie 2010 rok 2009 rok
Cykl rotacji zapasow 81,6 72,8
Cykl rotacji naleznosci 49,0 52,7
Cykl rotacji zobowigzan 48,9 445
Cykl operacyjny 130,6 125,5
Cykl konwersji gotowki 81,7 81,0
*w dniach

Zasady liczenia wskaznikow:

— cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do przychodow ze
sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2
do przychodow ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego
okresu podzielone na 2 do przychodow ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

— cykl konwersji gotowki — réznica pomiegdzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug.

W omawianym okresie mozna zauwazy¢ niewielkie zmiany wskaznikow sprawno$ci zarzadzania aktywami, w tym wydtuzenie si¢
cyklu rotacji zapasow, skrocenie si¢ cyklu rotacji nalezno$ci oraz wydtuzenie cyklu rotacji zobowigzan.

Wydhtuzenie si¢ cyklu rotacji zapaséw o blisko 9 dni przy jednoczesnym skroceniu cyklu rotacji naleznosci spowodowato wydluzenie
si¢ wskaznika cyklu operacyjnego o 5 dni. Wydtuzony cykl operacyjny oraz dtuzszy 0 4 dni cykl rotacji zobowigzan spowodowaty
wydtuzenie si¢ cyklu rotacji gotowki 0 niespetna 1 dzien.

Zadna ze zmian cyklow nie jest na tyle istotna, by mozna bylo obawia¢ si¢ o ktorykolwick z parametréow oceniajacych sprawno$é
zarzadzania aktywami w Spotce.

IX. OPIS ISTOINYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU GRUPA
KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box SA, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzaja powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno
o wewngtrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktore bezposrednio, badz posrednio beda miaty wptyw na dynamike rozwoju Spotki
i osiggane wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy Kapitalowej Emitenta

Ryzyko znaczqcego wplywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udzial kosztow surowcoéw uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztow stanowil w 2010 r. okoto 60%. Wahania cen
surowcoOw, ktore sg silnie skorelowane z ceng ropy naftowej na $wiatowych rynkach, beda zatem w bezposredni sposob wptywaé na
osiggane wyniki finansowe i rentownos$¢ dziatalno$ci. Zjawiskiem umacniajgcym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku
producentow opakowan z tworzyw sztucznych i brak mozliwosci przeniesienia w cato$ci wzrostu cen surowcoOw na odbiorcow.

Ryzyko roznic kursowych

Grupa Kapitatlowa Emitenta dokonuje zakupu podstawowych surowcoéw do produkeji (polipropylen i polietylen) poza granicami
Polski. Import surowcow w ogodlnej wartodci zakupow surowcow i materialow bezposrednich stanowit w 2010 roku 77,4%. Zakupy
surowcow w istotnej czesci sg rozliczane w euro. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w dostawach wewnatrz UE
réwniez w znacznej wigkszosci denominowane s3 w EURO. Udziat eksportu i dostaw wewnatrzwspolnotowych w przychodach ze
sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej wynidst w 2010 roku 55,7%. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do osiagnigcia udzialu sprzedazy
zagranicznej na poziomie zblizonym do udziatu kosztow surowcowych w kosztach ogdétem, w celu zminimalizowania ryzyka
kursowego. Poza wymienionym zabezpieczeniem naturalnym Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem roznic kursowych.

Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy Kapitalowej Emitenta sa polipropylen i polietylen. Na rynku dziala ograniczona liczba
dostawcow, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosci. Potencjalny wzrost popytu $wiatowego na polipropylen i
polietylen wraz z konieczno$cia zakupu przez spotke surowcow o okreslonych, wysokich parametrach jakosciowych, stwarza ryzyko
nadmiernego uzaleznienia od dostawcow, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcow i pogorszenia rentownosci Spotki. W celu
ograniczenia wptywu opisanego ryzyka Grupa Kapitatowa zapewnita sobie dostgp do szeregu dostawcow alternatywnych.
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Ryzyka zwigzane z planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkcji i sprzedazy na Ukrainie

Czeécia strategicznych plandw rozwoju Spolki, jest funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w oparciu o spotke zalezng - Plast-Box
Ukraina Sp. z 0.0. i rozwijanie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta,
dziatania te prowadza do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja tych planéw uzalezniona
jest od wielu czynnikéw, na ktoére Spotka moze nie mie¢ bezposredniego wplywu, moga wystapi¢ opdznienia w uzyskiwaniu
oczekiwanych efektow ekspansji na rynek wschodni oraz pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem gospodarczym

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjq makroekonomiczng Polski i Ukrainy

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $§wiecie, w
szczegblnoscei na Ukrainie, z ktorym to rynkiem Grupa Kapitalowa Emitenta jest najsilniej zwigzana poprzez zaklad produkcyjny tam
umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta i Grupg Kapitalowa maja wpltyw: tempo wzrostu PKB, poziom
inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokos¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, zmiany poziomu
konsumpcji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce Iub na §wiecie, wystapienia spadku popytu
konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentoéw ksztaltowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wplywajacych na pozycje
rynkowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j, realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu.

Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych, sg granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w
wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej, ktorej rynek - wrazliwy na
sytuacje polityczng na $wiecie - charakteryzuje si¢ trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach
dlugoterminowych trendow wzrostowych cen ropy naftowej rosna ceny surowcoéw i koszty zuzycia materialow i energii w Grupie
Kapitatowej Emitenta, co moze skutkowa¢ pogorszeniem rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko nasilenia dziatan konkurentow i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim

Emitent jest narazony na intensyfikacj¢ dzialan konkurencyjnych ze strony swoich gléwnych konkurentéw na rynku polskim. Nalezy
tu wymieni¢ szczegdlnie polskie oddziaty firm o zasiegu europejskim, posiadajace szerokie zaplecze kapitatowe i technologiczne
(Jokey Plastik Blachownia Sp. z 0.0. oraz Superfos Packaging Sp. z 0.0.). Emitent nie posiada dominujacej pozycji na polskim rynku i
intensyfikacja dziatan konkurencyjnych przez rywali moze go zmusi¢ do cenowej walki o odbiorce, co moze si¢ przetozy¢ na spadek
rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq rynkow wschodnich

Istotng czg¢$cia strategii Grupy Kapitatowej Emitenta jest zdobycie pozycji lidera na rynku ukrainskim i intensyfikacja sprzedazy na
pozostate rynki wschodnie przez jednostke zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. Rynki te charakteryzuja si¢ niestabilnoscia i niska
przewidywalnoscig otoczenia politycznego, prawnego i podatkowego, a takze stosunkowo wysokimi wahaniami popytu. Niestabilno$¢
rynkow wschodnich moze by¢ przyczyna braku osiagnigcia przez Grupe Kapitalowa zamierzonych celow finansowych i pogorszeniem
wynikow skonsolidowanych.

Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw

Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkta oraz z tektury i drewna. Istnieje ryzyko
szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze spowodowac spadek popytu na
produkty Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Ryzyko naglego pogorszenia koniunktury w branzach, ktore sq odbiorcami Grupy Kapitatowej Emitenta

Najwazniejsi odbiorcy produktow Grupy Kapitatlowej Emitenta dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz chemicznej,
szczegllnie w segmencie farb i lakierow. W przypadku naglego pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku
popytu na produkty Grupy Kapitalowej Emitenta. Oprocz tego, uzaleznienie Grupy Kapitatlowej Emitenta od ww. branz powoduje
oddziatywanie zasad ich funkcjonowania oraz cech charakterystycznych (w tym sezonowosci sprzedazy) na osiggane wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.

X. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz realizujac postanowienia uchwaty nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego zasad
fadu korporacyjnego przez spotki gieldowe Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,,PLAST-BOX” S.A przedstawia raport o
stosowaniu przez Spotke zasad tadu korporacyjnego w 2010 roku.

Emitent podlega Dobrym Praktykom Spoétek notowanych na GPW stanowiacych zatacznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady
Nadzorczej Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r. oraz ze zmianami wprowadzonymi uchwata nr 17/1249/2010 Rady Nadzorczej Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 19 maja 2010 r.,— tekst zbioru zasad jest publicznie dostgpny pod adresem:
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A) Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktore nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byly
okolicznos$ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposob spélka zamierza usunaé¢ ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlosci

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietldowych

Zasada nr 1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo
oraz efektywny dostep do informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spotka powinna w szczegdlnosci:
prowadzi¢ swoja strone internetows, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich,
dostgpnym pod adresem http://naszmodel.gpw.pl/; zapewni¢ odpowiednia komunikacj¢ z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w
tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spoétka nie dysponowata odpowiednim sprzetem, ktory umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisj¢ obrad oraz zapis przebiegu
obrad i publikacje w sieci Internet. Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej oraz rejestracja
przebiegu obrad i jego upublicznienie beda realizowane w miarg posiadanych mozliwos$ci technicznych oraz braku zastrzezen osob
zainteresowanych.

I11 "Dobre praktyki stosowane przez czlonkow rad nadzorczych"

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezalezno$ci od spotki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byc
stosowany Zatgcznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gieldowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zalacznika osoba bgdaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze byé
uznana za spelniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zalaczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wigcej ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu."

Wybér rady nadzorczej jest decyzja akcjonariuszy spotki i zdaniem Spoétki nie ma uzasadnienia dla wprowadzania ograniczenia w
swobodzie wyboru osob do tego organu. Czlonkowie rady nadzorczej z istoty pelnionej funkcji sg niezalezni w swych opiniach i
decyzjach.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...)."
Spotka nie stosowala tej zasady, poniewaz W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja komitety.

B) Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia Spoétki ,,PLAST-BOX” S.A., jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwolane w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej w
przypadkach przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych.

Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okre$laja przepisy Kodeksu spoétek handlowych. Prawo zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spotki.

Uchwaty mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku dziennym Zgromadzenia.
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwat pod warunkiem, ze caty kapitat akcyjny
reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniost sprzeciwu co do powzigcia uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pozniej niz 6 (sze$¢) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczego6lnosci:

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Sp6tki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,
decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowigzkow,
tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatow rezerwowych i celowych,

wybor i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,

zmiana Statutu Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spotki, wybdr i odwotanie likwidatoréw,

zbycie 1 wydzierzawienie przedsi¢biorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

zbycie nieruchomosci fabrycznej Spotki,
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emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spotek handlowych,

podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wlasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

udzielanie zezwolenia cztonkom Rady Nadzorczej do zajmowania si¢ dziatalnoscia konkurencyjng lub majaca znamiona dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spotki.

Prawo uczestnictwa i lista akcjonariuszy

1.

Uprawnionym do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu s3:

a) akcjonariusze, bedacy akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia,

b) Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

c) Czlonkowie organdéw Spotki, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni bra¢ udzial w Zgromadzeniu bez koniecznosci otrzymania zaproszen.
Nieobecno$¢ cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Zgromadzeniu powinna by¢ uzasadniona.

Zarzad zobowiazany jest do poinformowania Rady Nadzorczej o zwotaniu Zgromadzenia.

Na zaproszenie Zarzadu w obradach Zgromadzenia lub stosownej ich czgéci moga bra¢ udzial inne osoby, w szczegdlnosci biegli
rewidenci 1 inni eksperci, jezeli ich udzial bedzie celowy ze wzglgdu na potrzebe przedstawienia Uczestnikom Zgromadzenia
opinii w rozwazanych sprawach, zapewnienia pomocy prawnej lub sprawnego przeprowadzenia Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu powinien by¢ obecny bieglty rewident.

Lista uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbg przystugujacych im gloséw zostanie sporzadzona na
podstawie wykazu udostepnionego przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. oraz Ksiggi akcyjnej. Podpisana przez
Zarzad lista uprawnionych wylozona zostanie w siedzibie Spotki przez 3 dni powszednie przypadajace bezposrednio przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia, w godzinach 8.00-16.00.

Akcjonariusz Spotki moze zadaé przestania mu listy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Forma uczestnictwa

=

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gltosu wymaga udzielenia na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu udzielajacy pelnomocnictwa powinien ztozy¢ Spotce zawiadomienie o
udzieleniu pelnomocnictwa w terminie umozliwiajagcym weryfikacje tozsamos$ci uprawnien zawiadamiajacego (mocodawcy) oraz
pelomocnika oraz waznosci pelnomocnictwa.

Jezeli pelnomocnictwo zostato udzielone w formie pisemnej powinno ono zosta¢ zlozone w Spolce w oryginale. Wraz z
pelomocnictwem nalezy ztozy¢ dokumenty (lub ich odpisy) i informacje, o ktorych mowa w § 1 ust. 4 a) i ust. 5 Regulaminu.

Jezeli pelnomocnictwo zostalo udzielone w formie elektronicznej do zawiadomienia o udzieleniu pelnomocnictwa w formie
elektronicznej — poza dokumentami i informacjami dotyczacymi mocodawcy, o ktorych mowa w § 1 ust. 4 b) i ust. 5 Regulaminu,
powinien zosta¢ zatagczony skan pelnomocnictwa.

Pelnomocnictwo powinno okreslac:

a) tozsamos¢ pelnomocnika ( imig, nazwisko, miejsce zamieszkania, rodzaj dokumentu tozsamosci i jego numeru);

b) date udzielenia pelnomocnictwa, dane i podpis mocodawcy;

c) wskazania Walnego Zgromadzenia, w zwiazku z ktérym petnomocnictwo zostato udzielone;

d) zakres pelnomocnictwa, w tym w szczegdlnosci wszystkie jego ograniczenia i instrukcje (jezeli zostaty udzielone).

Jezeli zawiadomienie o udzieleniu pelnomocnictwa, zataczone do niego dokumenty lub pelnomocnictwo zawieraja braki, Zarzad
zawiadamia o tym zglaszajacego w trybie okreslonym w § 1 ust. 4 ¢) Regulaminu.

Petnomocnik powinien przedtozy¢ na Walnym Zgromadzeniu oryginaty udzielonego pelnomocnictwa oraz okaza¢ dokument
pozwalajacy na ustalenie jego tozsamosci. Jezeli wczesniej nie zostaty ztozone dokumenty, o ktorych mowa w § 1 ust. 5 pkt b)
Regulaminu, pelnomocnik powinien ztozy¢ te dokumenty razem z pelnomocnictwem.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia

1.

2.

&>

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy, Zastgpca Przewodniczacego albo ktorys z Czlonkow Rady Nadzorczej
zarzadzajac przeprowadzenie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Otwierajacy Zgromadzenie moze podejmowaé wszelkie decyzje porzadkowe niezbedne do rozpoczecia obrad Zgromadzenia.
Powinien takze doprowadzi¢ do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego, powstrzymujac si¢ od jakichkolwiek innych
rozstrzygni¢¢ merytorycznych lub formalnych.

Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie przeprowadza wybor Przewodniczacego Zgromadzenia sposrod osob uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zgtosi¢ do protokotu kandydata na stanowisko Przewodniczacego.

Osoby, ktorych kandydatury zgtoszono, beda wpisywane na liste kandydatow na Przewodniczacego przez osobe otwierajaca
Walne Zgromadzenie, o ile wyraza zgode¢ na kandydowanie.

Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje si¢ przez glosowanie na kazdego kandydata z osobna, w kolejnosci
alfabetycznej, w glosowaniu tajnym.

Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia zostaje kandydat, ktory jako pierwszy uzyska bezwzgledna wigkszos¢ gtoséw. W
przypadku uzyskania wymaganej wigkszosci gtosow przez danego kandydata na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, nie
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przeprowadza si¢ gtosowan nad kolejnymi kandydaturami.

W przypadku gdy zaden z kandydatow nie uzyska bezwzglednej wigkszosci glosow Przewodniczacym Zgromadzenia zostaje
kandydat, ktory uzyskatl najwiecej gtosow ,,za”.

Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidlowym przebiegiem gtosowania oraz ogtasza jego wyniki.

Przewodniczacy kieruje przebiegiem Zgromadzenia zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem i
Regulaminem.

Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia szybki i sprawny przebieg obrad z poszanowaniem praw i interesow wszystkich
akcjonariuszy.

Do zadan Przewodniczacego nalezy w szczegodlnosci:

a) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad;

b) udzielanie glosu;

c) wydawanie zarzadzen porzadkowych;
d) zarzadzanie glosowan;
e) rozstrzyganie watpliwo$ci proceduralnych.

Przewodniczacy moze samodzielnie zarzadza¢ krotkie przerwy porzadkowe w obradach, inne niz przerwy zarzadzane przez
Zgromadzenie na podstawie art. 408 § 2 Kodeksu spotek handlowych. Przerwy porzadkowe powinny by¢ zarzadzane przez
Przewodniczacego jedynie w uzasadnionych przypadkach i w taki sposob, zeby obrady Zgromadzenia mozna byto zakonczy¢ w
dniu ich rozpoczgcia.

Przerwy porzadkowe moga by¢ zarzadzane w szczeg6lnosci w celu uzyskania opinii ekspertow, przeprowadzenia konsultacji
przez Uczestnikow Zgromadzenia, zredagowania brzmienia uchwat, jak rowniez zapewnienia krotkiego odpoczynku Uczestnikom
Zgromadzenia.

Przewodniczacy moze umieszczaé w porzadku obrad sprawy porzadkowe, do ktorych naleza zwlaszcza:

a) dopuszczanie na sale obrad 0sob nie bedacych Akcjonariuszami, z zastrzezeniem postanowien § 5 Regulaminu;

b) zgloszenie wniosku o zmiang kolejnosci rozpatrywania spraw zamieszczonych w porzadku obrad;
€) wybdr komisji przewidzianych Regulaminem;

d) sposob dodatkowego zapisu przebiegu obrad.

W sprawach porzadkowych Przewodniczacy moze samodzielnie zdecydowac o pozostawieniu zgtoszonego wniosku bez biegu.
Od decyzji Przewodniczacego w sprawach porzadkowych Uczestnicy Zgromadzenia moga odwotaé si¢ do Zgromadzenia.
Przewodniczacy nie powinien bez waznych powoddéw sktada¢ rezygnacji ze swej funkcji.

Przewodniczacy moze by¢ odwotany jedynie w przypadku, gdy uchwata o jego odwotaniu stanowi rownoczesnie o powotaniu
nowego Przewodniczacego.

W razie potrzeby Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze przybrac sobie do pomocy osobe, ktora petni¢ bedzie funkcje
Sekretarza Zgromadzenia.

zebieg Walnego Zgromadzenia

Po podpisaniu listy obecnosci i jej sprawdzeniu Przewodniczacy poddaje pod gtosowanie porzadek obrad.

Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzadek obrad bez zmian, zmieni¢ kolejno$¢ spraw objetych porzadkiem obrad badz
podja¢ uchwale¢ o usunigciu z porzadku obrad poszczegélnych spraw.

Uchwata o skresleniu z porzadku obrad sprawy w nim umieszczonej moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia
wazna powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo uzasadniony. Zgromadzenie nie moze podjaé¢ uchwaty o
usunigciu z porzadku obrad, badzZ o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
Akcjonariuszy, chyba ze Akcjonariusze, ktorzy wnioski zglosili wyraza zgode na usunigcie sprawy z porzadku obrad. Jezeli
Zgromadzenie podejmie uchwate o usunigciu z porzadku obrad ktoregos z jego punktow, zgltoszone w tej sprawie wnioski
pozostaja bez biegu.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa bez zgody Walnego Zgromadzenia usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku.

Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy otwiera dyskusje, udzielajac gtosu w
kolejnosci zglaszania si¢ mowcow.

O zamknigciu dyskusji decyduje Przewodniczacy.

Przewodniczacy moze udziela¢ glosu poza kolejnoscig cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i zaproszonym ekspertom.

Glos mozna zabiera¢ wylacznie w sprawach objetych porzadkiem obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanego punktu tego
porzadku.

W przypadku gdy méwca odbiega od tematu bedacego przedmiotem rozpatrywania lub wypowiada si¢ w sposob niedozwolony
Przewodniczacy ma prawo zwréci¢ uwage. Mowcom nie stosujacym si¢ do uwag, Przewodniczacy moze odebra¢ glos.

W sprawach formalnych Przewodniczacy moze udzieli¢ glosu poza kolejnosciag. Wniosek w sprawie formalnej moze by¢
zgloszony przez kazdego Akcjonariusza.

Za sprawy formalne uwaza si¢, w szczego6lnosci wnioski dotyczace:

a)  ograniczenia, odroczenia lub zamknigcia dyskusji,
b)  ograniczenia czasu wystapien,
c)  sposobu prowadzenia obrad,
d) zarzadzenia przerwy porzadkowej w obradach,
e)  kolejnosci uchwalania wnioskow,
zgodnosci przebiegu obrad Zgromadzenia z przepisami prawa, postanowieniami Statutu i Regulaminu.

. Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odby¢ si¢ bezposrednio po ich zgtoszeniu.

. Po zamknigciu dyskusji nad wnioskami formalnymi Przewodniczacy zarzadza gtosowanie w tych sprawach.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz inne osoby uprawnione do udziatu w Zgromadzeniu powinny w granicach swych

kompetencji i w niezb¢dnym zakresie udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki.

. Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Zgromadzenie.
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Uchwaly i glosowanie

1.  Projekty uchwatl proponowanych przez Zarzad, do przyjecia przez Zgromadzenie powinny by¢ przedstawiane Akcjonariuszom
wraz z uzasadnieniem na stronie internetowej Spotki oraz w siedzibie Spotki, nie pdzniej, niz w terminie 26 dni przed dniem
Walnego Zgromadzenia, tak aby Akcjonariusze mieli mozliwo$¢ zapoznania si¢ z nimi i ich oceny.

2. Projekty uchwat zglaszane przez Akcjonariuszy powinny by¢ niezwlocznie oglaszane na stronie internetowe Spotki z podaniem
daty ich otrzymania i danymi Akcjonariusza, ktory dany projekt uchwaty przygotowat, nie p6zniej, niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

3. Kazdy Akcjonariusz ma prawo wnoszenia podczas obrad Walnego Zgromadzenia propozycji zmian i uzupehien do projektow
uchwat objetych porzadkiem obrad Zgromadzenia oraz prawo do wnoszenia wiasnych projektéw uchwat dotyczacych spraw
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia - do czasu zamknigcia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujacym projekt
uchwaty, ktorej taka propozycja dotyczy. Propozycje wraz z krotkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pismie, osobno dla
kazdego projektu uchwaty, z podaniem imienia i nazwiska (firmy) Akcjonariusza, na rece Przewodniczacego, chyba ze
Przewodniczacy zezwoli na przedstawienie propozycji w formie ustne;j.

4.  Propozycje zmian i uzupehien o charakterze formalnym i jezykowym moga by¢ sktadane w formie ustnej z krotkim
uzasadnieniem, chyba ze ze wzgledu na zakres proponowanych zmian Przewodniczacy zarzadzi przedstawienie propozycji w
formie pisemne;j.

5. Projekt uchwaty lub wniosek o zmiang tresci projektu moga by¢ cofniete przez osoby, ktore je zglosity.

6. Po zamknigciu dyskusji nad kazdym z punktow porzadku obrad, przed przystapieniem do glosowania, Przewodniczacy podaje do
wiadomosci, jakie wnioski wptynely oraz ustala kolejnosé gtosowania.

7.  Porzadek glosowania powinien by¢ nastepujacy:

a) glosowanie nad wnioskami co do projektu uchwaty, przy czym w pierwszej kolejnosci gtosuje si¢ wnioski, ktorych przyjecie
lub odrzucenie rozstrzyga o innych wnioskach;

b) glosowanie nad projektem uchwaty w cato$ci w proponowanym brzmieniu, ze zmianami wynikajacymi z przyjetych
wnioskow odnosnie zmiany projektu uchwaty.

8.  Glosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego lub osobe przez niego wskazanag,
chyba ze Uczestnicy Zgromadzenia zrezygnuja z odczytywania projektow.

9.  Zglaszajacy sprzeciw wobec uchwaty ma prawo do jego zwigztego uzasadnienia

10. Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika lub przedstawiciela glosowac przy powzigciu uchwat
dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomigdzy nim a Spotka.

11. W przypadku, gdy przepisy prawa lub Statut wymagac beda przeprowadzenia gtosowania oddzielnymi grupami (rodzajami)
akcji, Przewodniczacy zarzadzi oddzielne glosowanie w poszczegélnych grupach akcji. W glosowaniu za kazdym razem wezma
udziat tylko Uczestnicy Zgromadzenia dysponujacy glosami z akeji nalezacych do danego rodzaju akcji.

12. Przewodniczacy moze zarzadzié, ze Uczestnicy Zgromadzenia glosuja w porzadku przez niego ustalonym.

13.  Jezeli Uczestnik Zgromadzenia bedzie posiadat r6zne rodzaje akcji, powinien gtosowa¢ oddzielnie w kazdej grupie akcji, oddajac
tyle glosow, ile bedzie przypadato na dany rodzaj akcji.

14. W przypadku, gdy gtosowanie odbywa si¢ przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gltosow, Uczestnik
Zgromadzenia wychodzacy z sali obrad w trakcie trwania obrad Zgromadzenia powinien wyrejestrowac swoja karte do
glosowania, a po powrocie na sal¢ obrad dokona¢ ponownego zarejestrowania. Jezeli akcjonariusz nie dokona wyrejestrowania to
przystugujace mu glosy zostang uznane za wstrzymujace si¢ w przypadku, gdy podczas jego nicobecno$ci na sali obrad odbedzie
si¢ glosowanie.

15. Po podjeciu kazdej uchwaty Przewodniczacy oglasza wynik gtosowania i stwierdza, czy uchwata zostata podjeta.

Tryby glosowania

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaj bezwzgledna wigkszoséci gltosow jezeli Statut lub Kodeks spotek handlowych nie stanowi
inaczej.

Bezwzgledna wigkszo$¢ glosdw oznacza wigcej niz potowe glosow oddanych.

Glosy oddane to glosy "za", "przeciw" lub "wstrzymujace si¢".

Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spotki powzigta wickszoscig 2/3 glosow oddanych przy obecnosci Akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej polowe kapitatu zakladowego jest skuteczna i nie powoduje obowiazku wykupu akcji tych
Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja si¢ na tg zmiang.

Uchwaty co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, obnizenia
kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanej czesci, zmiany Statutu i rozwigzania Spotki zapadaja
wiekszosci 3/4 gtosow oddanych.

Wybor Czlonkéw Rady Nadzorczej

1.  Wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej moga odbywa si¢ na podstawie postanowien Statutu Spétki lub w trybie glosowania
oddzielnymi grupami.

2. Kazdy Uczestnik Zgromadzenia posiadajacy akcje zwykte na okaziciela ma prawo zgltaszania kandydatur na czlonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Kandydatury zgtasza si¢ ustnie do protokotu wraz z uzasadnieniem.

3. Kazdy Uczestnik Zgromadzenia posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane ma prawo zglaszania kandydatur na cztonkow Rady
Nadzorczej wybieranych przez akcjonariuszy posiadajacych w Spolce akcje imienne. Kandydatury zglasza si¢ ustnie do protokotu
wraz z uzasadnieniem.

4.  Zgloszony kandydat wpisany zostaje na liste po zlozeniu do protokotu o§wiadczenia, ustnie lub na piSmie, ze wyraza zgod¢ na
kandydowanie.
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Liste zgloszonych kandydatow na czlonkéw Rady Nadzorczej z podzialem na kandydatow zgtoszonych przez Uczestnikow
posiadajacych akcje zwykte i Uczestnikow posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane sporzadza Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia w kolejnosci ich zgloszenia, a z chwilg ogloszenia listy uwaza si¢ jg za zamknigta.

6. Woybory do Rady Nadzorczej odbywaja si¢ przez glosowanie tajne na kazdego z kandydatow z osobna, w kolejnosci ich
zgloszenia.

7.  Za wybranych na czlonkoéw Rady Nadzorczej uwaza si¢ tych kandydatow, ktorzy jako pierwsi uzyskali wymagang wickszos¢
glosow. Z momentem wyboru liczby cztonkéw Rady Nadzorczej okreslonej Statutem, wybory cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza
si¢ za zakonczone.

8. W przypadku, gdy zgodnie z art. 385 Kodeksu spotek handlowych wybor Rady Nadzorczej dokonywany jest w drodze

glosowania oddzielnymi grupami:

a) wyboru cztonka Rady Nadzorczej dokonuje oddzielna grupa akcjonariuszy przedstawiajaca na Walnym Zgromadzeniu co
najmniej taka czg$¢ akeji, jaka przypada z podziatu ogdlne;j liczby akcji reprezentowanych na tym Walnym Zgromadzeniu
przez liczbg cztonk6w Rady Nadzorczej;

b) kandydatow zglaszaja odrebnie Akcjonariusze kazdej z grup;

€) Akcjonariusze, ktorzy utworza oddzielna grupg celem wyboru cztonka Rady Nadzorczej nie biora udziatu w wyborze
pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej;

d) uchwaty podejmowane przez kazda grupe zamieszczane sg przez notariusza w protokole z Walnego Zgromadzenia;

e) przed podjeciem uchwaly przez grupe zarzadza si¢ sporzadzenie listy obecnos$ci cztonkow grupy, do ktorej maja
odpowiednie zastosowanie przepisy prawa, postanowienia Statutu i Regulaminu dotyczace listy obecnos$ci akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu;

f)  obrady poszczegbdlnych grup sa prowadzone przez Przewodniczacego grupy.

C) Sklad osobowy i zasady dzialania organoéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki.
1. Zarzad

Zarzad spoiki sktada si¢ z trzech 0sdb powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Zarzadu jest
wspolna i trwa 3 (trzy) lata. Walne Zgromadzenie sposrod cztonkow Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 marca 2010 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:
1. Grzegorz Pawlak — Prezes Zarzadu

2. Waldemar Pawlak — Cztonek Zarzadu

3. Dariusz Wilczynski - Czlonek Zarzadu

W dniu 1 marca 2010 roku Pan Waldemar Pawlak ztozyl rezygnacj¢ z pelnionej funkcji cztonka Zarzadu Spoétki z dniem 31 marca
2010r.

W dniu 29 marca 2010 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki Pan Grzegorz Pawlak zlozyt rezygnacj¢ z pelnionej
funkcji Prezesa w Zarzadzie Spotki z dniem 31 marca 2010 .

W zwiazku z rezygnacja pana Waldemara Pawlaka z funkcji cztonka Zarzadu Spotki oraz rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
pana Grzegorza Pawlaka na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbylo sie w dniu 29 marca 2010 r. powotani
zostali nowi cztonkowie Zarzadu.

Sktad Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:
1. Jarostaw Kozlik — Prezes Zarzadu

2. Grzegorz Pawlak — Cztonek Zarzadu

3. Dariusz Wilczynski - Cztonek Zarzadu

Zmiany w Zarzadzie Spoétki, ktére mialy miejsce po dniu bilansowym:

W dniu 11.02.2011 r. Prezes Zarzadu Spotki Pan Jarostaw Kozlik poinformowat o ztozeniu rezygnacji z petnionej funkcji ze skutkiem
na moment rozpoczg¢cia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na 28 lutego 2011 r.

W zwiazku z rezygnacja pana Jarostawa Kozlika z funkcji Prezesa Zarzadu oraz odwotaniem pana Dariusza Wilczynskiego z funkcji
Czlonka Zarzadu na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktore odbylo si¢ w dniu 28 lutego 2011 r. powotani zostali nowi
cztonkowie Zarzadu:

1. Dariusz Ciecierski — Prezes Zarzadu
2. Grzegorz Pawlak — Cztonek Zarzadu
3. lwona Zdrojewska — Cztonek Zarzadu

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A. okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:
- Statut Spotki ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Zarzadu

- Kodeks spotek handlowych
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2. Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pig¢) cztonkdow w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego, wybieranych na okres 5-
letniej (pigcioletniej) wspolnej kadencji.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sag w nastgpujacy sposob:

1) 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwoluja w glosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze posiadajacy w Spolce akcje imienne. Powolywanie i odwolywanie nastgpuje bezwzgledng wickszoscig glosow
wynikajacych z akcji imiennych.

2) 3 (trzech) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolani w sposob, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami powiazanymi ze Spotka lub
akcjonariuszami, ktorzy posiadaja akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje sie, jezeli czlonek Rady Nadzorcze;j:

nie jest akcjonariuszem posiadajacym akcje imienne, nie jest malzonkiem, wstepnym lub zstepnym akcjonariusza posiadajacego akcje
imienne,

nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajagcymi akcje imienne,

nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia
Iub umowy o dzieto,

jego matzonek, wstepni lub zstgpni nie sa zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spotke na podstawie
umowy o pracg, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Posiedzenia Rady odbywaja si¢ co najmniej raz na kwartatl i sa zwolywane przez Przewodniczacego Rady. Zawiadomienia o terminie
zebrania Rady wraz z przewidywanym porzadkiem obrad i w miar¢ mozliwo$ci materiatami informacyjnymi dotyczacymi spraw
objetych porzadkiem obrad, winny by¢ dostarczone na 14 dni przed terminem zebrania, listem poleconym lub do rak wlasnych
Czlonka Rady albo przy wykorzystaniu $rodkéw przekazu elektronicznego. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Rady
moze zarzadzi¢ inny sposob i termin powiadomienia Cztonkow Rady o dacie i przewidywanym porzadku obrad.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 29 marca 2010 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Antoni Taraszkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Straczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostawa Michalska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 marca 2010 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki odwotany zostat cztonek Rady
Nadzorczej Spotki Pan Dariusz Straczynski. W tym samym dniu uchwala Zgromadzenia powolany zostal nowy cztonek Rady
Nadzorczej Pan Cezary Gregorczuk.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawial si¢ nast¢gpujaco:
Antoni Taraszkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostawa Michalska — Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej, ktore mialy miejsce po dniu bilansowym:

W dniu 28.12.2010 Pani Mirostawa Michalska Cztonek Rady Nadzorczej Spotki poinformowata o ztozeniu rezygnacji z petnionej
funkcji ze skutkiem na dzien poprzedzajacy odbycie Walnego Zgromadzenia.

W dniu 24.01.2010 Pan Eryk Karski Cztonek Rady Nadzorczej Spétki poinformowata o zlozeniu rezygnacji z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 24.01.2011 r.

W zwiazku z dokonaniem w dniu 28 lutego 2011 r. wyboru 2 czlonkéw Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami przed-
terminowo wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w dniu 28 lutego 2011 r. powotani zostali nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej:

1. Przemystaw Borgosz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pan Antoni Taraszkiewicz — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Cezary Gregorczuk — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Przemystaw Klapinski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pawel Wielgus — Cztonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej ,,PLAST-BOX” S.A. okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:
- Statut Spotki ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Kodeks spotek handlowych
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D) Stosowany w spolce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spotki jest procesem w wigkszosci zautomatyzowanym i opartym
na Ksiedze Glownej PTS ,,PLAST-BOX” S.A.

Przygotowanie danych zrodlowych podlega sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym, ktore okreslajg zakres
kompetencji poszczegdlnych oséb. Wszelkie zapisy wprowadzone do Ksiggi Gtownej podlegaja kontroli i uzgodnieniu z zapisami w
dokumentach.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spoétki przygotowane sa przez Dzial Ksiggowosci i Dziat
Finansowy PTS ,PLAST-BOX” S.A. Osoby przygotowujace sprawozdania finansowe korzystaja gtownie z zapisow w Ksiedze
Glownej. Dane prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sg z zapisami w Ksiedze Glownej Spotki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegdlnych elementow sprawozdania finansowego potwierdzaja zgodno$¢ danych ze
stanem faktycznym, oraz ich ujecie w ksiggach.

Przygotowane Sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Glownego Ksiggowego Spotki. Sprawozdanie zatwierdzone przez
Glownego Ksiggowego PTS ,,PLAST-BOX” S.A. akceptuje Zarzad Spotki. Spotka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego,
podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp.

E) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta:

Statut PTS ,,PLAST-BOX” SA ustanawia nastepujace ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnos$ci akeji imiennych:
Przeniesienie whasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Ze nastgpuje ono na rzecz
malzonkow lub zstgpnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych osob, niz okre$lone powyzej, pozostalym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie rownej ich wartosci bilansowej
okreslonej wedhug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21
(dwadziescia jeden) dni od dnia zgloszenia do spotki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez zlozenie pisemnego o$wiadczenia do
Spotki i zaptate ceny za akcje za posrednictwem Spotki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszefstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia przez
akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji oglasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien
przypadajacy w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia okre$li nabywce akcji lub sposdb jego ustalenia, sposob ustalenia ceny sprzedazy oraz czas przez jaki
akcjonariusz jest zwigzany podjeta uchwata.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem powyzszych postanowien jest bezskuteczne wobec Spotki.

F) Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okre$lonej czeSci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy Spétki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami warto$ciowymi sa oddzielone od
posiadania papier6w wartosciowych

Brak ograniczen.

G) Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczego6lnosci prawo do pojecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad sktada si¢ z 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Czltonkéw Zarzadu jest
wspolna i trwa 3 (trzy) lata.

Walne Zgromadzenie sposrod cztonkow Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spotki i do zakresu jego dziatalno$ci naleza wszystkie sprawy, ktore nie zostaly zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spo6tki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu
tacznie z prokurentem.

Prokury udziela Zarzad Spotki.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani pelmomocnicy dziatajacy
samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

Upowaznia si¢ Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spoiki.
Zarzadowi w statucie nie zostato przyznane uprawnienie do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

H) Zasady zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

a) Uchwata co do zmiany Statutu zapada wigkszoscig 3/4 glosoéw oddanych.
b) Procedura i zasady zmiany statutu zgodne sg z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych.
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I) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujgco:

. . Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba glosow  |Udzial w ogolnej liczbie
AlGpEnEz F.':lkcji ’ zakladowfzm na V§ZA gloséwgna W]/ZA

{(rzysztof Moska (tacznie ze spotka zalezng 1347 652 15.29% 1347 652 15.29%
Prymus" sp. z 0.0.)

Leszek Sobik 1170 000 13,28% 1170 000 13,28%

Oleksandr Gerega 894 521 10,15% 894 521 10,15%

Pioneer Pekao Investment Management 889 283 10,09% 889 283 10,09%

Grzegorz Pawlak 876 120 9,94% 876 130 9,94%

Akcje ogolem: 8 812 280 100% 8812 290 100%

I) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnia kontrolne, wraz z opisem tych
uprawnien

W spotce nie wystgpuja papiery wartoSciowe, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne.

Xl. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM POSTEPOWANIA
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON
WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Nie wystapity.

XIl. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM DWU LUB WIECEJ
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA WARTOSC
STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WALASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM
LACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI — ZE
WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA
ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Nie wystapity.

XIII. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWEJ OGOLEM, A
TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w 2010 roku wyniosty 81.423 tys.
PLN, co stanowito wzrost w stosunku do 2009 roku o 18,3%.

1. Sprzedaz produktow i ustug.
W 2010 roku struktura sprzedazy produktéw i ustug Grupy Plast-Box S.A. zmienita si¢ na korzys¢ sprzedazy wiader, ktorych udziat

wzrést o 4,1 punktu procentowego osiagajac 87,9% w strukturze kosztem sprzedazy skrzynek, ktorych udziat spadt do 11,5%. Udziat
ushug nie zmienit sig.
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Wykres 2. Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i ustug Grupy w 2010 r. i w 2009 r.
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Tabela 6. lloéciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w 2010 roku w zestawieniu z 2009 rokiem

Wyszczegdlnienie 2010 rok 2009 rok Dynamika 2010: 2009
(tys. sztuk) (tys. sztuk) (%)
Wiadra 411514 33845,3 121,6
Skrzynki 11335 1261,2 89,9
Razem 42 284,9 35106,5 120,4

Tabela 7. Warto$¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w 201

0 roku w zestawieniu z 2009 rokiem

Wyszczegolnienie 2010 rok 2009 rok Dynamika 2010 : 2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (%)

Wiadra 69 954 57 015 122,7

Skrzynki 9186 10 665 86,1

Razem 79 140 67 680 116,9

Jak obrazuja powyzsze zestawienia dotyczace wolumenu iloSciowo-warto$ciowego sprzedazy wyroboéw, w okresie objgtym
sprawozdaniem dynamika warto$ciowa sprzedazy wiader byla wyzsza o 1,1 punktow procentowych od dynamiki ilosciowej. W
przypadku sprzedazy skrzynek wzrost wartosciowy byt wolniejszy o 3,8 punktéw procentowych od ilo§ciowego.

2. Sprzedaz towardow i materialow.

Wykres 3. Struktura przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow w 2010 i 2009 r.
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Wartos¢ przychodow Grupy ze sprzedazy towardow i materiatow w 2010 r. wyniosta 1 862 tys. PLN, co stanowito wzrost o 116% w
stosunku do 2009 roku.

Sprzedaz towaréw obcych, bgdaca uzupetnieniem oferty handlowej Spotki, stanowita w 2010 roku 96,3% w strukturze sprzedazy
towaréw i materiatlow. W roku ubieglym udziat ten byt podobny.

XIV. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY I USLUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU
GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDA -
ZY OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZE-
NIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA KAPITALOWA

1. Sprzedaz Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W 2010 roku sprzedaz
zagraniczna osiagneta 55,1% udziatu w obrotach Grupy, co stanowito wzrost o 4,5 punktow procentowych w poréwnaniu z 2009
rokiem.

Wykres 4. Udziat ,,zagranicy” w sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow Grupy w 2010 i 2009 roku
100%

90%

80%

44,3%
49,4%

70%

60% DOkraj

Ozagranica

50%

40%

30%

55,7%
50,6%

20%

10%

0%
2010 2009

Wykres 5. Glowne kierunki sprzedazy zagranicznej produktéw, ustug, towarow i materiatow Grupy w 2010 r. i w 2009 r.
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W 2010 roku najwigksza dynamika sprzedazy odznaczat si¢ rynek ukrainski: wzrost udziatu w strukturze sprzedazy zagranicznej
Grupy o 4,3 punktow procentowych w stosunku do 2009 r. oraz wzrost wartosci sprzedazy o 56,0%.

W okresie sprawozdawczym sprzedaz na rynek ukrainski stanowita 34,1% w strukturze sprzedazy zagraniczne;j.

Na podkreslenie zastuguje rowniez sprzedaz do Austrii, gdzie w poréwnaniu do 2009 roku obroty wzrosty 4-krotnie (3% w strukturze),
oraz do Niemiec — wzrost udzialu z 9,4% do 10,3% i obrotéw o blisko 50%.

Z kolei najwigksze spadki odnotowano na sprzedazy do Moldawii: warto$¢ sprzedazy nizsza o 21,3% a udziat w strukturze nizszy 0
2,5 punktéw procentowych oraz spadek udziatu Wielkiej Brytanii w obrotach Grupy 2,9 p.p.

Wykres 6.Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2010 i w 2009 roku
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Geograficzny rozktad sprzedazy Grupy w 2010 roku wskazywat na znaczacy spadek udziatu sprzedazy na rynek krajowy (0 5,1 punktu
procentowego) na rzecz dynamicznego wzrostu udziatu sprzedazy na rynki wschodnie (0 4,2 punktu procentowego).
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Tabela 8.
Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w ujeciu branzowym za 2010 r. w porownaniu do 2009 r.
Brania Sprzedaz za 2010 Sprzedaz za 2009
< [%] [%]
Handlowa 40,0 343
Chemiczna 31,8 37,0
Spozywcza 25,6 26,7
Inne 2,6 2,0
Razem 100,0 100,0

Wykres 7. Udziat importu surowcow do produkcji wyrobow, w ogolnych obrotach z tytutu dostaw w 2010 r. i 2009 r.
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2. Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materialy dokonywane byly w
przewazajacej czgSci za granica. W okresie sprawozdawczym wzrdst udzial dostawcow zagranicznych w zaopatrzeniu Grupy w
podstawowe surowce do produkcji osiagajac poziom 77,4% tj. wzrost udziatu o 0,4 punktow procentowych w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.

Sposrod dostaw zagranicznych glownymi kierunkami zaopatrzenia Grupy w surowce w 2010 roku byly dostawy ze Stowacji: 26,5%
udziatu w strukturze importu surowcoéw, Szwajcarii: 19,4% oraz Czech: 13,7% i Holandii: 13,0%.

Dla poréwnania w 2009 roku gtéwnymi kierunkami importu surowcéw do produkcji byta Holandia: 27,1% udzialu w strukturze oraz
Szwajcaria: 17,8% 1 Wegry: 13,7% udziatu.

Wykres 8. Gléwne kierunki importu i Zrédia zaopatrzenia surowcowego Grupy Kapitatowej w 2010 r. i 2009 r.
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Wsrod wyzej wymienionych rynkow i kierunkow dostaw surowcow znalezli si¢ kluczowi dostawcy, ktorych udziat w zaopatrzeniu
Grupy w podstawowe materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/. Slovnaft Petrochemicals z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) - udziat w zaopatrzeniu Grupy w surowce do produkcji w 2010 roku
wyniost 20,5% (w 2009 roku: 8,4%).

2/. Sabic Sales Europe B.V. z siedzibg w Sittard (Holandia) - udzial w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkeji w 2010 roku
wyniost 13,3% (w 2009 roku: 20,7%).

3/. DOW Europe GmbH z siedzibg w Horden (Szwajcaria) - udzial w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w 2010 roku
wyniost 12,8% (w 2009 roku: 12,9%).

4/. Ramico z siedziba w Breclav-Postorna (Czechy) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w materiaty i surowce do produkcji w 2010 roku
wyniost 10,0% (2009 roku: 8,6%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie s3 w jakikolwiek inny
sposob, powigzane z Grupg Plast-Box S.A.

XV. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM
ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (W SPOLNIKAMI), UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI

1.Wazniejsze wydarzenia i umowy zwiazane z dzialalnos$cig operacyjng:

Do najistotniejszych wydarzen zwiazanych z dziatalno$cia operacyjng Grupy Plast-Box S.A. w 2010 roku byto przede wszystkim:

- w dniu 6 wrzesnia 2010 r. Spotka podpisata aneks do umowy sprzedazy Nr 1-2008/TVK z dnia 11.07.2008 r. zawartej pomiedzy
Spotka a ,,PLASTBOX UKRAINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie (spotka zalezna od PTS "PLAST-BOX" S.A.). Przedmiotem
umowy jest sprzedaz przez Spoétke spotce ,,PLAST-BOX UKRAINA Sp. z o0.0. granulatu polipropylenu. Zawartym aneksem
przedtuzono termin obowiazywania umowy do 31.12.2010 r. oraz podwyzszona zostata warto$¢ kontraktu do kwoty 4.000.000 EUR.

Wartos¢ kontraktu przekracza 10% kapitalow wihasnych PTS ,PLAST-BOX” S.A., czym spetnia kryterium uznania umowy za
ZNnaczaca.
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- W dniu 11 pazdziernika 2010 Spoétka podpisata aneks do umowy o dofinansowanie zawartej pomiedzy Spotka a Polska Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczo$ci w ramach dzialania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4
Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013.

W zwiazku z przyznaniem Spoélce zwrotu czeSci kosztow z tytulu réznic kursowych powstalych w trakcie realizacji projektu
przedmiotowy aneks przewiduje zwigkszenie dofinansowania projektu ,,Zakup i wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych” ze wskazanej w raporcie biezacym nr 53/2009 maksymalnej wysokosci 4.564.196,70 zt do
wysokosci 5.125.003,05 zt.

2. Inne wazniejsze wydarzenia i umowy zawarte w okresie sprawozdawczym:

- zarejestrowanie w dniu 25 stycznia 2010 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji akeji serii G, oferowanych w ramach oferty publicznej. W wyniku
emisji 4.406.140 akcji Spotka pozyskata 22.169.870 PLN netto. Dzigki uzyskanym $rodkom Spoétka bedzie mogta realizowaé cele
zapisane w prospekcie emisyjnym, co w konsekwencji powinno wplynaé na poprawe wynikow osigganych w przysztosci.

(Raport biezgcy Plast-Box S.A. nr 9/2010 z dnia 25.01.2010 r.)

- otrzymanie przez Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. (Spotka) w dniu 01 lutego 2010 r. z Sadu Rejonowego
Gdansk-Potnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy-Rejestru Zastawdéw Postanowienia z dnia 20.01.2010 r. wraz z za§wiadczeniem o
dokonaniu w dniu 22.01.2010 r. wpisu w Rejestrze Zastawow pod pozycja nr 2198464. Zastaw ustanowiono na zbiorze 22 maszyn i
urzadzen o tacznej wartosci ksiegowej netto rownej 5.500.122,92 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowiacych wiasnos¢ Spoiki,
na rzecz Banku BPH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie. Zastaw ustanowiono w ramach udzielonego Spoéitce przez Bank BPH
Spotka Akcyjna kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w facznej kwocie 7.700.000,- zt, na podstawie umowy nr
803358372/200/2009 z dnia 28 grudnia 2009r. (Informacja o zawarciu umowy kredytowej przekazana raportem biezacym nr 85/2009 z
dnia 28.12.2009 r.) Zastaw ustanowiony zostal do kwoty 11.473.000, zI stanowigcej najwyzsza sume zabezpieczenia. Aktywa
stanowigce przedmiot zastawu uznano za aktywa o znacznej wartoSci w zwiazku z warto$cia wigksza od wyrazonej w zlotych
réwnowartosci  kwoty 1.000.000,- EUR przeliczonej wedlug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego w dniu powstania obowiazku informacyjnego.

(Raport biezgcy Plast-Box S.A. nr 10/2010 z dnia 02.02.2010 r.)

- otrzymanie przez Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. (Spotka). z Sadu Rejonowego Gdansk-Ponoc w
Gdansku Wydziat IX Gospodarczy- Rejestru Zastawow czterech postanowien z dnia 4 lutego 2010 r. wraz z za$wiadczeniami o
dokonaniu w dniu 11.02.2010 r. wpisu w Rejestrze Zastawow pod pozycjami nr: 2200897, 2200898, 2200900 oraz 2200902. Zastaw nr
2200897 ustanowiono na zbiorze 2 urzadzen o tacznej wartoéci ksiegowej netto rownej 363.035,44 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.)
stanowigcych wiasno$¢ Spotki. Zastaw nr 2200898 ustanowiono na zbiorze 9 maszyn o tacznej wartosci ksiegowej netto rownej
3.774.528,06 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowigcych wiasnos¢ Spoltki. Zastaw nr 2200900 ustanowiono na zbiorze 3
urzadzen o tgcznej wartosci ksiggowej netto rownej 824.992,32 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowigcych whasno$¢ Spoiki.
Zastaw nr 2200902 ustanowiono na zapasach materiatdw, towaréw i wyroboéw gotowych o tacznej wartosci ksiggowej netto rownej
10.236.726,26 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowigcych wlasno$¢ Spotki. Wszystkie zastawy ustanowiono na rzecz Banku
BPH Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w ramach udzielonego Spoice przez Bank BPH Spoétka Akcyjna kredytu w formie
wielocelowej linii kredytowej w tacznej kwocie 7.700.000,- zt, na podstawie umowy nr 803358372/200/2009 z dnia 28 grudnia 2009r.
(Informacja o zawarciu umowy kredytowej przekazana raportem biezacym nr 85/2009 z dnia 28.12.2009 r.) Zastawy ustanowione
zostaly do kwoty 11.473.000, zt stanowiacej najwyzsza sume zabezpieczenia. Aktywa stanowiace przedmiot zastawow uznano za
aktywa o znacznej wartosci w zwigzku z wartoScia wigksza od wyrazonej w zlotych réwnowartosci kwoty 1.000.000,- EUR
przeliczonej wedhug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu powstania obowigzku
informacyjnego.

(Raport biezgcy Plast-Box S.A. nr 15/2010 z dnia 17.02.2010 r.)

XVI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

1. Zaciagnigte w 2010 roku umowy dotyczace kredytow i pozyczek:

W dniu 21.12.2010 zawarta zostata przez Spotke z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu umowa o
kredyt w rachunku biezacym. Kredyt zastapi funkcjonujacy do dnia 20 grudnia 2010 r. kredyt w formie linii wielocelowej w Banku
BPH Spotka Akcyjna w tacznej kwocie 7.700.000,- zt, w ramach ktorej przyznano limit kredytowy w wysokosci 7.500.000,- zt. Na
podstawie umowy Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna przyznaje Spotce kredyt w rachunku biezacym z limitem 8.000.000,- zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, w tym przejecie finansowania Kredytobiorcy z Banku BPH w
wysokosci 7.500.000,- zt. Kredyt zostal udzielony na okres od dnia zawarcia umowy do dnia 19.12.2011 r. bedacego terminem
calkowitej splaty.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stopy zmiennej sktadajacej si¢ ze stawki bazowej WIBOR 1M powigkszonej o
marz¢ Banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:

- pelnomocnictwo do obciazania rachunkéw Kredytobiorcy w Banku Zachodnim WBK S.A,,

- zastaw rejestrowy na calo$ci zapaséw (surowce, towary, wyroby) Kredytobiorcy o warto$ci ewidencyjnej nie mniejszej niz
8.000.000,- zt,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych — zbiér maszyn stuzacych do produkcji tworzyw sztucznych stanowigcych wiasno$é
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Kredytobiorcy, o wartosci ksiggowej netto 10.088.649,14 zt wg stanu na dzien 31.10.2010 r.,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych przedmiotéw zastawow,

- przelew wierzytelnosci z tytutu nalezno$ci handlowych przystugujacych Kredytobiorcy z biezacej wspolpracy handlowe;,
- weksel wlasny In blanco z wystawienia Kredytobiorcy, wraz z deklaracjg wekslowa.

Laczna warto$¢ umow Spotki z Bankiem Zachodnim WBK Spotka Akcyjna przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki, w zwiazku z
CZym umowa Uznana zostata za znaczaca.

2. W dniu 15.10.2010 r. Plast-Box Ukraina zaciagneta kredyt w kwocie 376 tys. EUR na okres 5 lat w SOVEREIGN STAR TRADE
FINANCE LIMITED z siedziba w Wielkiej Brytanii. Data otrzymania kredytu - 23.12.2010 r. Termin sptaty - 27.11.2015 r. Kredyt
oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 4,15% ponad stawk¢ EURIBOR 3M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- gwarancja "Plast-Box" SA w kwocie 872.943,2 EUR,

- zastaw na wtryskarce Husky o wartosci 442.838,- UAH.

3. W dniu 09.11.2010 r. Plast-Box Ukraina zaciagngta kredyt w kwocie 950 tys. EUR na okres 5 lat w CZF PAT KREDOBANK. Data
otrzymania kredytu - 09.11.2010 r. Termin sptaty - 09.11.2015 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 8,5% przez
pierwsze dwanascie miesiecy, 8,95% poczynajac od trzynastego miesigca. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zastaw na nieruchomosci w wysokosci 6.031.464,32 UAH,

- zastaw na urzadzeniach w wysokosci 7.414.199,67 UAH,

- zastaw na towar w obrocie w wysokosci 3.554.640,34 UAH.

XVII. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zdarzenia.

XVIIL INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH 1
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN 1 GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W dniu 18.10.2010 r. Emitent udzielit gwarancji Spoice zaleznej Plast-Box Ukraina, ktéra podpisata z Sovereign Star Trade Finance
Limited z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) umow¢ na finansowanie zakupu maszyn i urzadzen w kwocie 872.943,2 €. W
umowie jako gwarant splaty pozyczki wyst¢puje Plast-Box S.A. w Stupsku. Gwarancja korporacyjna bedzie obowigzywata przez okres
5 lat tj. do momentu sptaty cato$ci zobowigzan wynikajacych z umowy.

XIX. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

Wykorzystanie §rodkow z emisji akcji przeprowadzonej na przetomie 2009 i 2010 roku.

Dane za okres 01.01.2010-31.12.2010.
Plast-Box Polska

magazyn wysokiego skltadowania 3 768 140,63
wozki widtowe 84 426,24
system chlodzenia 81 200,00
roboty odbierajace 66 055,93
Razem 3999 822,80

Plast-Box Ukraina

wktlad finansowy 7997 375,00
system chlodzenia 757 078,75
infrastruktura energetyczna 347 977,60
roboty 117 492,59
sprezarki 149 292,00
pozostate 46 499,10
Razem 9415 715,04

XX. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2010 ROK

Grupa Kapitatowa Plast-Box S.A. nie publikowata prognoz na 2010 rok.

26



XXI. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE GRUPA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM

W 2010 roku podobnie jak i w poprzednich okresach, dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. finansowana byta ze srodkow
wilasnych oraz dlugiem zewngtrznym. Dzigki przeprowadzonej emisji akcji Spotka mogla prowadzi¢ zaplanowane dziatania
inwestycyjne.

Warto$¢ kapitatow wiasnych wzrosta w odniesieniu do 2009 roku o 38,3% na co wptyw miata przeprowadzona w omawianym roku
obrotowym emisja akcji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ zobowigzan finansowych zaciaggnigtych przez Grupe wynosita 16.226 tys. PLN (spadek o
15,7% do stanu sprzed roku), w tym :
-z tytulu kredytow bankowych: 14.575 tys. PLN — spadek o 14,7% w doniesieniu do 2009 roku oraz 89,8% w strukturze
zobowiazan finansowych,
- ztytuhu leasingu finansowych: 1.651 tys. PLN — spadek 0 23,6% oraz 10,2% w strukturze zobowiazan finansowych.
Na dzien bilansowy krotkoterminowe kredyty bankowe stanowily 61,2% w strukturze zobowiazan finansowych ogétem, a kredyty
dhugoterminowe 28,6%.

Zdolnos¢ wywiazywania si¢ z zobowiazan

Wskaznik ogodlnego zadluzenia Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 29,6%, a kapitat wiasny byt o 137,5%
wyzszy od sumy zobowiazan. Z kolei zobowiazania krotkoterminowe stanowity 69% aktywow obrotowych (przed rokiem relacja ta
wynosita 69,9%).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa poprawita strukture finansowania majatku, charakteryzujaca si¢ przewaga kapitatu
wilasnego nad kapitalem obcym. W 2010 roku udziat kapitatu wiasnego wzrost o 4,5 punktu procentowego do poziomu 70,4% udziatu
w sumie bilansowej.

Dzigki takiej sytuacji, rowniez wskazniki ptynnosci uzyskaty poprawne wielkosci charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi
zaciggnietych zobowigzan. Podobnie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci Zarzad nie obawia si¢ zagrozen ptynacych z ewentualnych
trudnosci w zakresie wywigzywania si¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej z biezacych zobowigzan.

XXIl. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Zarzad przystapit do realizacji zamierzen inwestycyjnych. Laczna warto$¢ inwestycji zaplanowana na lata 2011-2013 wynosi 22 min
PLN.

Glowne projekty inwestycyjne obejmuja:

1) modernizacje hal produkcyjnych — pod nowe gniazda produkcyjne,

2) unowoczesnienie wewnetrznej infrastruktury logistycznej,

3) poszerzenie asortymentu produktow,

4) poszerzenie asortymentu produktéw oraz powigkszenie mocy produkcyjnych na Ukrainie.

Oprocz srodkow z emisji akeji Plast-Box SA zamierza korzysta¢ rowniez ze zgromadzonych srodkow wiasnych oraz bedzie positkowat
si¢ zewnetrznymi zrodlami finansowania (kredyty oraz leasing). Planowane inwestycje na biezaco sa realizowane, a ich zakonczenie
przewidywane jest zgodnie ze strategia w ciagu kolejnych lat etapami tak, by zachowa¢ ciagtos¢ produke;ji.

XXIIl. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST
JEDNOSTKA A TAKZE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Informacje odnoszace si¢ do niniejszego punktu znajduja si¢ w Nocie nr 6 ,Informacji dodatkowej” do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

XXIV. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSC,I ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Szczegbdlnym nalezy podkresli¢, iz w porownaniu z rokiem 2010 Spétka borykata sig z silnie rosnacymi kosztami wytworzenia swoich
wyroboéw z powodu nienotowanego skoku cen podstawowych surowcoéw do produkeji w tym przede wszystkim polipropylenu.

Zarzad ocenia, iz czynnik ten bedzie determinowat dalsze wyniki oraz dziatania Spotki w najblizszym okresie czasu.

27



XXV. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Decydujace znaczenie dla rozwoju Spotki Plast-Box SA ma konsekwentna realizacja dlugoterminowej strategii dziatalnosci,
polegajacej na oferowaniu produktow i towardw przede wszystkim matym i §rednim podmiotom. Jednoczes$nie dalsze mozliwoSci
rozwoju Spotka upatruje rowniez w zwiazku z funkcjonowaniem uruchomionej przez spotke zalezna produkcji na Ukrainie i
dynamiczny wzrost udziatu Grupy w rynkach Europy wschodnie;j.

Podstawowe czynniki zewnetrzne, ktore beda mialy wplyw na przyszle wyniki:

1. Ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, jak rowniez ustabilizowana sytuacja najwigkszych gospodarek strefy Euro
ktore przekladaja si¢ na poziom popytu na produkty Emitenta zarowno w kraju jak i za granica,

2. Koniunktura w kluczowych branzach generujacych popyt na produkty Emitenta — budowlanej i chemicznej (gtownie segment farb i
lakierow) oraz spozywczej,

3. Ceny najwazniejszych surowcow,
4. Ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych, w szczego6lnosci EUR/PLN,
5. Poziom nat¢zenia konkurencji na rynku,

6. Efektywnos$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientow, w szczegélnosci na
rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich.

XXVI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W 2010 roku nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w ramach jednostek organizacyjnych Grupy Kapitatowej
Plast-Box S.A.

XXVII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapity.

XXVIII. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH
NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA, BEZ
WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

1. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w 2010 roku.

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréod wyplaconych lub naleznych z tytulu petnienia funkcji w Zarzadzie Plast-Box S.A. wyniosta
694 tys. PLN, w tym:

Prezes Zarzqdu Jarostaw Kozlik 198 tys. PLN
Czlonek Zarzgdu Grzegorz Pawlak 304 tys. PLN
Czlonek Zarzgdu Dariusz Wilczynski | 192 tys. PLN

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu - Jarostawa Kozlika obejmuje okres od 01.04.2010 do 31.12.2010
Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w cato$ci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2010 roku.
2. Wynagrodzenia osob nadzorujacych w 2010 roku:

Laczna warto$§¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych z tytulu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Plast-Box S.A.
wyniosta 51 tys. PLN, w tym:
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Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 15 tys. PLN
Zastepca Przewodniczgcego Nadzorczej Sylwester Wojewodzki 10 tys. PLN
Czlonek Rady Nadzorczej Cezary Gregorczuk 7 tys. PLN
Czlonek Rady Nadzorczej Eryk Karski 9tys. PLN
Czlonek Rady Nadzorczej Mirostawa Michalska 10 tys. PLN

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w cato$ci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2010 roku.

3. Z tytutu pehienia funkcji we wiadzach jednostki zaleznej w 2010 roku Prezes Zarzadu Pan Grzegorz Pawlak pobrat wynagrodzenie
w kwocie 4 tys. PLN.

XXIX. LACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCII1
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Stan na dzien 31.12.2010 r.

. . Liczba Udziat w kapitale Liczba gltosow Udzial w ogo{nej liczhie
Akcjonariusze osiadanych akcji ktadowym na WZA glosow
p Yy ) zaktadowy na WZA

Osoby zarzgdzajqce, w tym: 876 120 9,94% 876 130 9,94%
Jarostaw Kozlik 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Pawlak 876 120 9,94% 876 130 9,94%
Dariusz Wilczynski 0 0,00% 0 0,00%
Osoby nadzorujqce, w tym: 1627 0,02% 1627 0,02%
Eryk Karski 1627 0,02% 1627 0,02%
Ogélem osoby zarzadzajace i 877 747 9,96% 877 757 9,96%
nadzorujace:

Stan na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania z dziatalno$ci

Liczba
- . - Udziat w kapitale Liczba glosow na Udzial w ogolnej liczbie
Akcjonariusze pOSIZEg?yCh zaktadowym WZA glosow na WZA

Osoby zarzgdzajgce, w tym: 876 120 9,94% 876 130 9,94%

Dariusz Ciecierski 0 0,00% 0 0,00%

Grzegorz Pawlak 876 120 9,94% 876 130 9,94%

Iwona Zdrojewska 0 0,00% 0 0,00%

Osoby nadzorujgce, w tym: - - - -

Ogélem osoby zarzadzajace i 876 120 9,94% 876 130 9,94%

nadzorujace:

XXX. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKELADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2010 roku Spoétka nie nabywata wiasnych akcji.

XXXI. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Aktualnie Zarzadowi Plast-Box SA nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci wystapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXXI1. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepuje.
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XXXIII. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANI E BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. informuje, iz Rada Nadzorcza Spotki zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i zakresem kompetencji w dniu 26 maja 2010 r. podj¢ta uchwale o wyborze bieglego rewidenta do przeprowadzenia
badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010, w tym poétrocznego przegladu
sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowego. Wybranym podmiotem jest "Grant Thornton Frackowiak" Sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, pl. Wiosny Ludoéw 2 dzialajaca na podstawie Uchwaly nr 96/52/95 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Warszawie z
dnia 7 marca 1995 r., wpisana pod numerem ewidencyjnym 238.

Spoétka korzystata dotychezas z ustug w/w podmiotu przy badaniu sprawozdan finansowych Spotki za 2008 r. i 2009 r.

XXXIV. INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPEACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK 2010 ODREBNIE ZA BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO I POZOSTALE USLUGI

1. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytulu badania sprawozdan
finansowych:

a) nalezna za 2010 rok — 38 tys. PLN,

b) nalezna za 2009 rok — 43 tys. PLN.

2. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu sprawozdan
finansowych:

a) nalezna za 2010 rok — 22 tys. PLN,

b) nalezna za 2009 rok — 27 tys. PLN.

3. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu doradztwa podatkowego:
a) nalezna za 2010 rok — 0 tys. PLN,
b) nalezna za 2009 rok — 0 tys. PLN.

4. Wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu pozostatych ustug:
a) nalezna za 2010 rok — 9 tys. PLN,
b) nalezna za 2009 rok — O tys. PLN.

XXXV. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W zakresie nowych technologii Emitent od Kilku lat wspotpracuje z holenderska firmg Van den Brink w ramach realizacji projektu
wdrazania nowoczesnych konstrukcji form do produkeji wiader. Nowoczesne wielokrotne formy stwarzaja znaczace mozliwosci
zastosowania wysokowydajnych i energooszczednych rozwigzan w technologii i organizacji produkcji. Pozwala to na istotne zwigkszenie
potencjatu wytworczego i poprawe konkurencyjnosci wyroboéw firmy. Do najwazniejszych rozwigzan innowacyjnych zaliczymy ciensze
formy, nowy system doszczelniajaco-odpowietrzajacy w konstrukcji wiadra i pokrywki — efekt wiasnych prac koncepcyjnych i
rozwojowych, system naprowadzania pokrywy na wiadro podczas zamykania, perforacja antypos$lizgowa na pokrywie i dnie pojemnika,
dno pojemnika ze stabilizatorem pod nadruk i stopka IML, zastosowanie nowego wzoru raczki plastikowe;j.

Wprowadzono takze innowacje procesowe, przy zastosowaniu nowoczesnej technologii produkcji opakowan z tworzyw sztucznych, a w
szczegdlnosci wprowadzenie form jednokrotnych i wielokrotnych wtryskowych na uchwyty plastikowe, automatéw do zapinania
uchwytéw plastikowych bezposrednio po wtrysku oraz automatycznego podawania tworzywa poprzez zastosowanie silosow. W wyniku
wymienionych dziatan produkty Spotki uzyskaja wyzsza jako$é, estetyke oraz walory uzytkowe, a takze firma osiagnie iloSciowy wzrost
mocy produkcyjnych oraz obnizenie jednostkowych kosztow statych produkcji opakowan.

Pozytywny wplyw dziatan zwigzanych z wprowadzeniem na rynek nowych, bardziej ekonomicznych wyrobow utwierdza Spotke w
przekonaniu, iz istnieje konieczno$¢ dalszego doskonalenia zaréwno w sferze produktow, jak i organizacji proceséw produkcyjnych.

W zwiazku z realizacja innowacyjnych projektow, podjeto decyzje o stworzeniu odregbnej komorki organizacyjnej, ktorej zadaniem bedzie
koordynacja wszystkich dziatan firmy wptywajacych na zastosowanie innowacji zar6wno w wykorzystywanych rozwigzaniach
technicznych jak i organizacyjnych — dzial badawczo rozwojowy.

Zaktad prowadzi wspolpracg rowniez z innymi firmami z pafnstw zachodnich, ktére zajmuja si¢ normalizacja nowoczesnych konstrukcji
form, a takze w zakresie: norm, znakow towarowych, atestow oraz jakosci i bezpieczenstwa zywnosci.

XXXVI. INFORMACJAMI DOTYCZACYMI ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spoétka spetnia wszystkie warunki wymagane prawem wzgledem przestrzegania norm ochrony $rodowiska naturalnego.

XXXVIL. INFORMACJA O POSTADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)

PTS Plast-Box SA posiada dwa zaktady produkcyjne. Pierwszy znajduje si¢ w Polsce w Stupsku natomiast drugi umiejscowiony jest w
Czernihowie na Ukrainie i funkcjonuje jako oddzielna jednostka obrachunkowa.
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Przedmiotem niniejszego Sprawozdania sg wyniki dziatalno$ci zrealizowane w obu zaktadach w Polsce i na Ukrainie.

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu PTS ,,Plast-Box” S.A.:

15 kwietnia 2011 r.

data

15 kwietnia 2011 .

data

15 kwietnia 2011 r.

data

Dariusz Ciecierski
imig i nazwisko

Grzegorz Pawlak
imie i nazwisko

Iwona Zdrojewska
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
funkcja

Cztonek Zarzadu
funkcja

Cztonek Zarzadu
funkcja

31



