OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu REDAN S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitafowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest REDAN S.A. z siedzibg w Lodzi, na ktére sklada sie:
1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31.12.2010 r., ktéry po

stronie aktywow | pasywow zamyka sie suma 162 481 tys. zt ;
2) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od-
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote
5362tys. zt;
3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. wykazujace zysk netto w Wysokosci 5 408 tys. zt;
4} skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow $rodkdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010
r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu &rodkow pienieznych o kwote 7 189 tys. zt;
) dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziafalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny_ jest Zarzad Spotki

dominujace;.

Zérzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej REDAN S.A, lub innego
organu nadzorujgcego jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
ﬁnahsowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. Uz 2009 r Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.),

zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgeymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istothych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postandwier’a:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow w
Palsce,

3) rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
czlonkowskim.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilidmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajace ha wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegoinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosct zastosowanych przez jednostke
dominujacg REDAN S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — p odstaw, z ktorych wynikajg lic zby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach: ’

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitalowe] na dzied 31.12.2010 r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisii Europejskiej, a w zakresie
hieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi  grupe
kapitalowag

c) Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa,.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdanie 21 spolek zaleznych objete tym sprawozdaniemn, ktérych udziat w sumie bilansowej
wynosi 9,62 %, a w wyniku finansowym -1,53 %,nie byly badane przez biegiego rewidenta; jest io

zgodne z postanowieniami art, 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegfy rewident W imieniu podmiotu Nr 3436
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
f ki sprawozdari finansowych
Jadwiga Maj /7— - SENTARIUSZ
/4 KOMPLEMENT
Nrw rejestrze 9831 BIEGEY R \Z{W—;
........Krystyna-ﬂdamus...'/..........

£6d2, dn. 26.04.2011 r.

Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych
i data opinii AUZILIUM AUDYT
Krysiyna Adamus, Jadwiga Faron
Spéika Komandytowa
31564 Krakow, Al Polnju 84
REGON 121082783, NIP 8751424352



Raport
uzupetniajacy opinié,- biegleg.o rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej REDAN
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010



A. Czesé ogdlna

1. Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej REDAN S.A. z dnia 14.07.201 0 r. do obowigzkowego w swisetle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 uor - wybrany zostal podmiot AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron —
Spotka Komandytowa, Krakéw, Al Pokoju 84 wpisana do rejestru KIBR pod numerem 3436.
Badanie przeprowadzone zostato na podstawie umowy nr 90\2010. zawartej z REDAN S.A. dn.
22.07.2010 r.

Badanie przeprowadzita Jadwiga Maj aktualnie wpisana do rejestru KIBR pod numerem 9831 jako
uprawniona do badar sprawozdan finansowych.
2. Przedmiotem badania bylo roczne skonsolidowane sprawozdanie fihansowe za rok 2010 Grupy
Kapitatowej REDAN obejmujgce:
a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010r.,
ktéry po stronie aktywéw | pasywow zamyka sie sumg 152 481 tys. zt;
b. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 . do
31.12.2010 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 5362 tys. zi;
¢. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. wykazujgce zysk netto w wysokosci 5 358 tys. zk
d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkdw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
7 189 tys. zt:

dodatkowe informacje i objasnienia.

P

Jednostka dominujaca zobowigzana do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania Jest
Redan S.A.

Konsolidacja nie jest objete sprawozdanie finansowe jednostek zafeznych Euroredan SRO
w likwidacji i Redan SRO w likwidacji. Jednostki te byly zarzgdzane prze likwidatora Monike
Bukoveczkg. W marcu 2011 roku spétka Euroredan SRO zostata wykreSlona z rejestru
przedsighiorcéw. Sprawozdania finansowe fych jednostek nje byly objete badaniem przez
bieglego rewidenta. Nie objecie konsolidacja ww. jednostek jest zgodne z stosowanymi przez
Grupe zasadami i MSR.

W ramach przeprowadzonego badania dokonaliémy oceny sporzadzonego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod katem sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz rentownosci grupy kapitaiowsj.

Sprawozdanie opisowe Zarzadu zostato przez nas sprawdzone w zakresie zgodnosci z danymi
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien
a. rozdziaty 7 ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw

i

w Polsce,



C. rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji  biezacych
[ okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem czionkowskim.

2. W trakcie badania Jednostka dominujaca udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia | oéwiadczenia niezbedne dla potrzeb badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacsj ztozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sporzgdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowege oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakoriczenia badania zdarzen nieznanych bieglemu rewidentowi, ktére mialyby znaczacy wplyw

‘na wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym Grupy

Kapitatowej za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

3. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zbadane przez K.R. AUDYT
Sp. z 0.0. w Warszawie i otrzymato opinie bez zastrzezen

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zatwierdzone przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr-2 z dnia 15.06.2010 roku.

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 r. po
stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma bilansowa 148 182 tys. zi

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do

31.12.2009 r. wykazujgce strate netto w wysokosci 17 155 tys. zi;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
1893 tys. zk;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy zwickszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
8 803 tys. zt;
W 2010 roku odniesiono na wynik roku ubieglego transakcje uznane za btedy podstawowe i tym
samym dane za okres poréwnawczy zmienity sie w stosunku do wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu zatwierdzonym przez NZA na skutek przeksztaicenia sprawozdan zgodnie z MSR.

5. Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla todzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat KRS wdniu 29.07.2010 r.

b} zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze
Polskim/Monitorze Spotdzielczym B w dniu 23.03.2011 r.

3. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Grupa Kapitatowa REDAN skiada sie z;
a. Jednostki dominujgcej REDAN S.A.. z siedziba w Lodzi, ul. Zniwna 10\14
b. 27 jednostek powigzanych




Podmict dominujgcy - REDAN S.A,

Metodg petng konsolidowane sg nastepujgce spdtki zalezne REDAN S A.

Nazwa podmiotu, | Wartosé Procent Data
Ktory
przeprowadzit bilansowa posiadanego | sporzgdzenia
badanie : ‘
sprawozdania akcji\udziatow kapitatu Sprawozdania
finansowego finansowego
Nazwa i siedziba Spé}ki i rodzaj wydanej |w bilansie akeyjnego
opinii
podmiotu {zakladowego)
bezposrednio w grupie
dominujgcego kapitatowej
w tys. zt
ADESSO sp z 0.0. SKA AUXILIUM 2802 99,96 | 31.12.2010r,
AUDYT
Andrychow Opinia bez
zastrzezen
Ul. Krakowska 83
Top Secret sp. z o.0. AUXILIUM 11 051 100} 31.12.2010r,
AUDYT
todz, Opinia bez
_ zastrzezen
ul. Zniwna 10114
Troll Market sp. z 6.0. AUXILIUM 0 100 | 31.12.2010r,
AUDYT
+odz Opinia bez
zastrzezen
ul. Zniwna 10\14
Target sp. z 0.0. Nie podlega 1719 100 |31.12.2010r,
£6dz , ul. Zniwna 10\14 badaniu
TOPsp.zo.o Nie podlega 1795 1001 31.12.2010r,
£6dz , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Adesso sp. z 0.0. Nie podlega 1923 1001} 31.12.2010r,
Andrychéw | ul. Krakowska 83 badaniu
TOP Center sp. z 0.0. Nie podiega 1736 100{31.12.2010r,
£6d2 , ul. Zniwna 10\4 badaniu

‘7



RCF sp. z 0.0 Nie podlega 492 100 31.12.2010r,
£odz , ul. Zniwna 10\4 badaniu
Rokkapa sp. z c.0. Nie podlega 3629 160 {31.12.2010r,
£6d2 , ul. Zniwna 10114 badaniu
TOP Speed sp. z 0.0 Nie podlega 1153 100]31.12.2010r,
£6dZ , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Baleno sp. z 0.0 Nie podlega 1003 100131.12.2010r,
£6d2 , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Getar sp. z 0.0. Nie podiega 960 100131.12.2010r,
£6dz , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Lunarsp. z 0.0 Nie podiega 968 100 31.12.2010r,
£6d2 , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Kadmus sp. z 0.0. Nie podiega 2312 1001 31.12.2010r,
£odz , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Krux sp. z 0.0. Nie podlega 1852 100] 31.12.2010r,
£odz | ul. Zniwna 10\14 badaniu |
Dotar sp. z o.0. Nie podlega 1087 1001 31.12.2010r,
£6d2 , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Elviro sp. z 0.0. - Nie podlega 1414 100 31.12.2010r,
£6dz , ul. Aleksandrowska 67\g3 | badaniu -
Lejda sp.z 0.0. Nie podlega 0 1001 31.12.2010r,
£6dz , ul. Zniwna 10\4 badaniu
Tubarsp.zo0.0. Nie podlega 855 1001} 31.12.2010r,
£édz , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Alfa-Reda-Ukraina, Ukraina Nie podlega 0 100} 31.12.2010r,
Kijow, ul. Hwoiki badaniy
Prowir sp. z 0.0. Nie podiega 0 100131.12.2010r,
£6dz , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Tramzon sp. z 0.0, Nie podiega 0 1001} 31.12.2010r,
£6dz | ul. Zniwna 10\14 badaniu
Postiro sp. z 0.0. Nie podiega 52 100 31.12.2010r,
£6dZ , ul. Zniwna 10\14 badaniu
Beta-Reda Ukraina Nie podlega 865 100 ] 31.12.2010r,
Kijow, ul. Hwoiki badaniu
Metodg praw wiasnosci.
Nazwa i siedziba Nazwa podmioty, | Wartosé Procent Data
Spotki ktory bilansowa posiadanego | sporzadzenia
przeprowadzil akcjiludziatow | kapitatu Sprawozdania
badanie w bilansie akcyjnego finansowego
sprawozdania podmiotu {(zaktadowego)
finansowego bezposrednio | w grupie
I'todzaj wydanej | dominujgcego kapitatowej
opinii w tys. 2t
Top Mark sp z o.0. KR Audyt 2 802 33,24 31.12.2010r,
tédz Opinia bez

7



uf. Omtotowa 12\14 zastrzezen

W 2010 r. sktad Grupy Kapitatowe] nie ulegt zmianie. Spotka Krepo sp. z 0.0. , kiéra w 2009 roku

zostafa wykluczona z grupy ze wzgledu na utrate kontroli po rozpoczeciu procesu jel upaditosei.

zostata wykreslona z KRS w listopadzie 2010 roku, W marcu 2011 roku zostata wykreslona
z rejestru przedsiebiorcéw po zakorczeniu procesu likwidacji spétka Euroredan S.R.O. z siedziba
w Czechach.
Konsolidacja sprawozdania zostafa dokonana metodg konsolidacji peinej z uwzglednieniem
wylgczen dotyczacych udziatow jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych oraz wylgczen
dotyczgcych zyskow jednostki dominujgcej z tytutu posiadanych udziaiow w jednostkach zaleznych,
a takze dotyczgcych wzajemnych naleznosei i zobowigzarn pomiedzy jednostkami z tytutu operacji

gospodarczych oraz wynikajace z tego przychody i koszty

Sprawozdanie fihénsowejednostki dominujgcej REDAN S.A. bylo badane przez bieglego reWidenta. .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowege Grupy Kapitatowej REDAN odbylo sie
w okresie od dnia 22.04.2011 r. do dnia 26.04.2011 r.

2. Pbdstawowe informacje o jednostce dominujacej

1. REDAN S.A. z siedzibg w Lodzi, ul. Zniwna 10\ 4

2, D2|a{a na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notariainego w dniu 31.07.1995 T.
Repertonum A nr 5012\94, Ostatni tekst jednolity statutu obejmujacy zmiany przyjete przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21.10.2009 r.{ po sprostowaniu w dniu
04.12.2009 r. przez notariusz A. Gozdzialskg protokotu NWZA). Jednostke zawigzano na czas

nieokreslony.

2. Ponadto Spétka dominujaca posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a} aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw w KRS pod numerem 0000039036 = dnia
23.03.2011 r. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28.08.2001 r. w Sgdzie
Rejonowym dla Lodzi - Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7251017332 nadany w dniu 27.04.2004 r. oraz NIP EU PL
7251017332, nadany w dniu 21.04.2004 r. przez £.6dzki Urzad Skarbowy w Lodzi.

¢) numer identyfikacyjny Regon 471127885 nadany w dniu 29.12.2009 przez Urzad Stafystyczny

w Lodzi.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu | wpisu do wiasciwego

rejestru jest:

- sprzedaz hurtowa wyrobow widkienniczych,




- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
- sprzedaz hurtowa pozostatych produktow,

- dziafalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg wyrobdw widkienniczych, obuwia, odziezy

i artykutéw skérzanych,

- pozostala dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dziatalnos¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru Iub okreslonej

grupy towardw gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- sprzedaz detaliczna obuwia | artykutéw skoérzanych,

- sprzedaz detaliczna zegaréw, zegarkéw oraz bizuterit,

- sprzedaz detaliczna artykutéw sportowych,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wiasnymi | dzierzawionymi,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,

Organy jednostki dominujace; przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad - skiad, ktérego stanowia:

Prezes Zarzadu Piotr Kulawinski
Prezes Zarzadu ~ Bogusz Kruszynski
Wiceprezes Bogusz Krus’zyﬁski.
Wiceprezes Michat Katuzynski

do dnia
od dnia
do dnia

od dnia

b) Rada Nadzorcza (zgodnie z art. 216 Ksh), pracowata w skiadzie:

Przewodniczgey RN - Radostaw Wigniewskj

Wiceprzewodniczacy RN Dorota Cacek

Czionek RN Piengjai Wisniewska
Czionek RN Monika Mitkowska-Bruczko
Czlonek RN Jacek Jaskiewicz

Czlonek RN Tomasz Swieboda

Do dnia zakoriczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

12.01.2011r.
12.01.2011r.
12.01.2011r.

10.12.2010r,

Gléwnym ksiegowym jednostki przez caly 2010 r. i nadal jest Monika Kaczorowska

Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco ( w tys. zi):

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bitansowy br. bilansowy pr.
Kapitaf {fundusz) wiasny 72 518,00 67 156,00
Kapitat (fundusz) podstawowy 26 938,00 26 938,00




Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna)

Udzialy (akcje) wlasne (wieikosé ujemna)

Kapitat (fundusz)zgpasowy 91 550,00 88 160,00
Kapitaf (fundusz) z aktualizac]i wyceny

Pozostale kapitaty {fundusze) rezerwowe

Zysk {strata) z lat ubisglych (51 348,00) (30 657,00
Zysk (strata) hetto 5 358,00 (16 990,009
Kapitaly mniejszosci | 16,00 7,00

Kapi_ta#em podstawowym Grupy Képita+owej jest kapitat akcyjny Spotki dominujgcej REDAN S.A.,

kiéry na dziefi 31.12.2010 r. wynosi

26 938 020,00 =z, dzieli sie na 26 938 020 rownych

i niepodzielnych akeji, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt. Warto$¢ ksiegowa 1 akgji wynosi 1,00

2, czyli 100% do ceny nominainej, przy czym akcje te posiadajg;

' ’_Akcjonariusz llos¢ akeji Udziat % w kapitale Udziat % praw glosow
| Radostaw Wisniewski 13 232 300 4912 56,07
Sylwester Cacek 6 000 000 2227 18,76
Pozostali 7705720 28,61 2517
Analiza Sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zf z rachuhkowym zaokraglehiem setek zt:
2010 2009 2008 Zmiana stanu
% % % % %
Ip Wyszczeaélnienfe Kwota udzialu kwota udziatu kwota udziatu 2010/2609 2010/2008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
O Akywatrwate “a088513 ] 268% | 4069633 | 27.5% | as 683,60 283% | 1ssg0 |’ 100,8% - | 5 7985 87.6%
1. | Wartosci niematerialne i prawne 178672  1,2% 1969441  1,3% 182599 |  1,1% 82,7 [ 80,7% 29,3 | 97,8%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 23778.94] 156% | 20082,05] 13.6% 4194 | 148% 36969 | 118,4% 6405 | 97.4%
I | Naleznosei dhugoterminowe 455571 3.0% 5467,25 |  3,7% 6208491  38% 9115  83,3% -1652,8 | 73,4%
1. | Od jednostek powigzanych 154560 1 1,0% 1591,17 1,1% 154600 | 0,9% 455 |  97,1% -0,4{ 100,0%
IV. | Inwestycie diugoterminowe 216553 |  1.4% 3 186,16 2,2% 345112 2,1% -1020,6 | 68,0% 12856 | 62,7%
a) | w jednostiach powigzanych 216553  1,4% 318616  2,2% 345051 |  21% -1020,6 | 68,0% 12856 | 62,8%
v. ﬂ:ﬂzﬁr{ﬂl‘;ﬁimﬂiczama 8389.22|  55% 9801,42]  65% 1063214 8,4% A4122)  856% | -22428) 78.9%
B. Aktywa obrotowe 111 '556,33 73,2% | 107457,73{ 72.5% 118 457,07 71,7% 41386 | 103,9% -6900,7 | - 94,29
1. | Zapasy 7972297 523% | B4709,33{ 43,7% 72720114 44,0% | 150136 123,29 £993.9 | 109,6%
. | Naleznosei laétioterminowe 11880,33 | 7,8% 1578598 | 10.7% 26 375,09 | 18,0% 390561 753% | -144948| 450%
1. | Natednosei od jednostek powlazanych 428 0,3% 528 0,4% 804 0,5% -89,8 £81,1% -375.6 | 53,3%
I { Inwsstycje krétkoterminowe 18 633,021 12,2% 2590347 |  17,5% 17 118,32 | 10,4% 727041 71,9% 1514,7 | 108,8%

°/




a) | wjednostkach powiazanych 8 0,0% 90 0,1% 208 0,1% -B1,2 10,0% -1980 1 4,3%
I¥. | Krétkoterminowe rozliczenta m'o 1 348,27 0,9% 882,96 0,6% 1336,55 0,8% 465,3 152,7% 14,7 | 100,9%
Aktywa razem 15248147 | 100,0% | 14815408 | 100,0% | 185481,03] 1000% |- 43274 | 102,9% | -12699.6] 92,3%
Graficznie aktywa przedstawiajg sig nastepujgco:
80000 ——
Aktywa w latach
~ 80000 e,
70000
50 000
50000
40 000
30000
20000
10000
2010 2005 2008
#aktywatiwale  ®iapasy = Nalernoid kréthoterminowe B inwestycje krétkotenmninove
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2010 2009 2008 Zmiana stanu
: % % % % %
Lp Wyszczegdinienie kwota udzialu kwota udziatu kwota vdziatu 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapitat fundusz) wiasny | 7251783 | 47.6% | 67 15621 ) 453% . 6917683 | 419% 5 361,62 108,0% | 3341.00] 10438%
. | Kapitat (fundusz} podstawowy 26938,02| 17,7% | 2693843 18,2% 2093812 | 12,7% -0,41 100,0% 5998,00 | 1287%
Nalezne wplaty na kapitat
il | podstawowy {wielkosé ujemna) 0,0% 0,0% 0,0% 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (wiolkosé
ill. | ujermna) 0,0% 0,0% 0,0% 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 91559,56 | 60,0% | 88160,25| 59,5% 106 049,67 | 64,2% 3 399,34 103,9%{ 1449011 86,3%
Kapital (fundusz) z aktualizacji
V. | wyceny 0,0% 0,0% 0,0% 0,00 0,00
Pozostate kapitaty {fundusze)
VI. | rezerwowe 0,0% 0,0% 0,0% 0,00 0,00
VI, | Zysk {strata) z lat ubieglych -51347,86 ] -33,7% | -20958,36 | .20,9% -63 095,68 | -38,2% [ -20 389,49 1659% | 11747.83| 81.4%
VIl | Zysk (strata) netto 5368.32| 3.6% | -16990,10 | -11,5% 5279,30 | 3.2% 22 348,43 -31,5% 79,02 | 101,5%
Qdpisy z zysku netto w ciagu roku
IX. | obrofowego (wielkosé ujemaa) 18] 0,0% 7 0,0% 5] 0,0% 3,00 142,9% 5,00 [ 200,0%
9
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-~ | Zobowigzania i rezerwy na o o - . . B
B. | zobowigzania 79962,77 | 524% | 8098,68| 54.7% 95999.00 | 561% | -1033,82] - 98.7% ] 1603623 | - 83.9%
I. | Rezerwy na zobowiazania 3197,55] 21% | 210847 1.4% 208568 | 13% | 108839  1516%| 111187 | 1533%
N. | Zobowiazania diugoterminowe 9993,92| 66% | 22377.66] 15.1% 1511045 | 91% | -12 383,74 aa7% | 511853 e6.1%
1. | Wobec jednostek powiazanych. OI,O% 0,0% 0,0% 7 0,00 0,00
IN. | Zobowigzania krstioterminowe | 66770,51| 43,8% | 5650876 | 38,19 7880310] 477% | 10260,75|  118.2% | -1203289| 847%
1. | Wobec jednostek powiazanych 716 0,5% T2 0,5% 161 0,1% -4, 96 99,3% 553,80 | 444,0%
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 35| 0,0% 102  0,1% ar3| 03% 66,46 34,6% 43829 7.4%
Pasywarazem . 152 481,47 | 100,0% 14815406 |  100,0% - | ‘165 175.03 1000% | a32740] 0200 | 1268383 e23%

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:

100000
80000
&0 GO0
4G 600

20000

-20000

-300600

Pasywa w latach

Kapital (funduszjwlasny e 7vekistratainette = Res ervy na zobowtaznia

s Zobowiaznia kréthoterminowe

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:
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180000
Majatek | Zrédta finansowania
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140600

160000
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60 000

40 0060

20000

2010 2008 - 2008

B Aktrwaogélem  ZKapital thmdusziwlasny & Kapitaly obre

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgeymi z bilansu analitycznego:

a)

b)

c)

a)

8)

aktywa trwate stanowig 27% a obrotowe. 73% catego majatku Jednostki. W przetiagu
ostatnich 3 latach nie zaobserwowano znaczegcej zmiany struktury podziatu aktywow
widoczny jest spadek bilansowsf wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, ktory W przedziale
3 lat (2008 — 2010) czyni kwote 5 798 tys. zf
w grupie majatku obrotowego odnofowano wzrost o 4 139 tys. zt ( 4% do rokuy 2009), ktéry
obejmuje glidwnie stan zapaséw, przy czym:
- wzrost ten jest rezuftatem zwickszenia stanu zapaséw wynoszacego w skali roku
2010 - 23%, ale utrzymanie wskaznika ich rotacji na nie zmienionym dobrym
poziomie,
- spadki na pozycjach naleznosci (- 3906 tys. zf) oraz zgromadzonych Srodkow
pienigznych (- 7 270 tys. zi) spadek ten nie spowodowaf istotnego pogorszenia
plynnosci finansowey.
Wskaznik rotacji naleznosci przez ostatnie 2 lata ulegf skréceniu o 50 % i wynosi obecnie 10
dni
W pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatow wlasnych
0 3341 tys. zt ( 4,8%).
W zwiazku z powyzszym udziaf kapitaiow wiasnych w finansowaniu majgtku  Jednostki
na dzien bilansowy wyniésf 48 % w stosunku do ogoinef sumy aktywow.
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) odnofowaé nalezy przyrost zobowigzan  krétkoterminowych w korelacji ze spadkiem

zobowigzarn diugoterminowych, giéwnie z tytutu przekwalifikowania zobowiazari kredytow:.

g) w stosunku do roku 2008 r. nastapit bardzo istotny spadek poziomu zobowiazas 0 — 17 149

- tys. z¢

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zf) z rachunkowym zackragieniem setek zk

200 2009 2008 Zmiana stanu
% % % Y I %

Lp Wyszczegdinienie kwota . udziaiu kwota udziafu kwota udziatu 2016/2009 2010/2008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 , 10 11 l 12

A. | Dziatalnos¢ podstawowa

Przychody netto ze

sprzedazy i zréwnane z nimi, i '
1. | wtym: 323 840,72 | 97,3% | 294 672,71 92,8%. 30134863 | 94,6% 28 268,02 | 109,9% | 22 592,10 107,5%
2. | Koszt wlasny sprzedazy 312 348,851 96,1% 300 124 33| B89,9% 281 599,09 - 93,8% 12224,52 | 104,1% | 20749,76 | 107,1%

3. | Wynik na spreedazy - " 14 591,87 | Bases] 974953 17 043,48 | -212,6% | 184233 | 1189%
B. | Pozostata dziatalnosé operacyjna

Pozostale przychody - .

1. | operacyjne 6 957,91 2,1% 093268 | 31% 16 070,39 5,0% -2 974,78 | 70.1% 9112,28 | 43,3%
2. Pozostale koszty operacyjne 8 797.49 2,7% 2644029 | 79% | 1386745 4,5% -17 642,30 33,3% -5 069,96 | 63,4%
'Wynik na dzm}ainoém § SR ER v - _5;'&:5 v P TSI S Eat : FRNEEEARE
3. operacyjnej T L : 839 58 1 .-16507,60 | 220294 ] 14 668,02 - 11 1% -4 042,52 | <83,5% '
¢ | Wynik operacyjny (A3+B3) 975220 21950237 1195247 371161 | asas | 220049 | srev

D. | Dziatalnosé finansowa
1. | Przychody finansowe 207888 0,56% 4961,40] 1,6% 115269 0,4% -2 882,43 | #1,9% 926,28 | 180,4%
2. | Koszty finansowe 3 897 20| 1,2% 1 745056} 2,2% 5 357,12 1,7% -3 553,36 | 52,3% - =1459,92 | 72,7%"

0 Wypnik na dzlaialnoscl T [ EE ' RRNRETII SR TS LN ST ARV B B

. 3. | finansowej . -1 818 22 -2 489,15 -4 204,43 670,941 73,0% 238621 43.2% -
E. | 2darzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczaine 7985,60] 2,5% -7 985,00 0,0% 0
2. Straty nadzwyczajne

7 Wynik Zdarzed, e Do e

3| nadzwyczajnych - -0 7-985,00 798500 | 0,0%

: Zysk:(strata} brutto .- SRR FR s SRR EETEIEE | EESARSEITEM EeU
F. | (C+D3+E3) " " 7 934,07 ~16 463,38 7 748,05 24 387,45 | '-48,2% 186,02 | 102,4% .
1. | Podatek dochodowy 1507,12 455 2 805,38 1052,60 | 331,6% -1298,26 | 53,7%

Pozostate obowigzkowe
Zmnigjszenia zysku
2. | (zwiekszenia straty)

L Oboqukowe obcnqzema-":-. ' SR, SRS - S e e )

- G. | razem 2 527,59 718 ©2 800,26 - 1808221 351,4% -272,67 | 90,3% .

| Zysk fstrata) nefto (F-G) 5 407,97 -17.183,40 495032 22591,36 | -31,5% | 457.85] 109,2%

I Przychody ogétem ' 332 977,61 I l 317 551,78 l 100 , 318 571,74 I 15 425,82 l 104,9% , 14 405,90 ' 104,53']
[ Koszty ogélem ' 325 o43,54| l 334 015,13' 100 ’ 310 823,66 l -8 971,53‘ 97,3% l 14 219,88' 104,5%"

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku

finansowego wynoszacego nefto 5 408 tys. 2 przy czym wypracowany zysk nelto czyni

w stosunku do:

"




—  przychoddw ogolem 1,62 % (renfownosé netto},
— Zaangazowanego kapitatu wiasnego 7,46 %,
- sumy aktywow ogtlem 3,55 %
Udziat poszczegéinych elementdw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

150600

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci

10000

500D

-5 000

-16000

-15000

-20000

@ Wynik na sprzedaiy 2 wynik na perestalef dzialalnoddd operacyine] & Wynik nadzialalnodc finansowej B Wynik brottu egdlem

Na podsfawowej sprzedaZy osiagnigto zysk wynoszacy 11 592 tys. zi, co daje procenfowy
wskaznik rentownodci = 3,6%. Syluacje pogarsza wynik na pozostatef -dziatalno$ci operacyjne/
w kwocie — 1 840 tys. zt oraz wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie straty wynoszgce/— 1 818
tys. zi, powstat gidwnie w wyniku kosztéw finansowania zewnelrznego Grupy oraz rozliczenia
ufemnych réznic kursowych. '

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaftuje sie nastepujgco:
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Wynik finansowy na przetomie lat

18000

5000 *
L
AN p

2010 \ 2009 / 2008
-5 000 \ / :
-15000 : : N

2064000 - S . _ i}

=mmee Bodatek dochodowy | inne obeigienia = ik netto

3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1.Wekazniki rentownosci.

 Wskagniki rentownosei - e | | 20100 | 2008 | 2008 |

;| bezpieczny. |

Rentownosé math'ku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 53 | procent 3,55% -11,60% 3,00%

aktywa ogdétem

Rentownosé netto

wytik finansowy netto x 100 38 | procent 1,62% -5,41% 1,656%

przychody ogdtem

Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE) .
' wynik finansowy netto x 100 1525 | procent | 7,46% -25,69% 7,16%
kapitaly wiasne

Skorygowana rentownosé majatku
zysk neffo + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100

aktywa ogblem

procent [ 3,81% -11,29% 3,31%

Diwignia finansowa

rentowno$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentownosé majgtiku u;ﬁh . | procent 3,65% 14,299 3,84%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt “ maczugi finansowej”

Rentowno$¢ inwestycji

zysk bruttot+odsetk] od zadtuzen diugoterminowych x 100 - procent | 12,68% -15,50% 13,40%

kapitaty wiasne + zobow.dlugoterminowe

Rentownos¢ zasobéw osobowych {ROSE)
wskaznik tys.xt 3 11 3

Z!Sk netto wzrostowy | /1 zatr.
przecietny stan zatrudnienia

Wypracowany w roku obrotowym zysk powoduje, ?e wszystkie wskaZniki za ten okres przyimujg

14 '7
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warto$¢ dodatnig. Majatek pracujgcy w Grupie generowat zysk w wysokosci 3,6 groszy na jedna
zfotéwke zaangazowang w aktywa.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdlem jest dodatni, co oznacza,
ze udafto sig poprawic wynik Grupy..

Wskaznik rentownosci kapitatow wilasnych (ROE), wzrést w stosuniu do 2009 roku, uksztattowat
sie w 2010r. na poziomie 7,46 %. Warost wskaZnika jest korzystnym Zjawiskiem, gdy? jego Zrédio
lezy w kwotowym wzrosoie kapitatow wiasnych dzieki Wypracowanemu zyskowi w 2010 roku,
WskazZnik dzwigni finansowej wzrést w stosunku do lat ubiegtych, co jest zjawiskiem pozytywnym
dla Grupy Kapitafowe.

Poprawie ulegt réwniez wskaznik rentownosci inwestycfi, osiggajac w badanym okresie 12,68%
oraz rentownosc¢ zasobow ludzkich przyjmujac wielkosci podobne jak w 2008 r., czyli sprzed

kryzysu gospodarczego.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiajq si¢ nastepujaco:

?| bezpieczay | -

| Wekazniki pynnosci finansowe] [ | T T

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosei z tyt dostaw i uslug powyze] 12 g | 12-20 | krotnost 1.67 1,80 1,50
zobowigzania krétkoterm, - zobow.krdtkoterm. powyzel 12 me

WskaZnik plynnosci finansowej l! stopnia

10 | krotose 0,46 . 0,74 0,56
zobowfqzanié krétkotermin. - zobow. 7 tyt.dostaw i usfug pow. 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej N stopnia

inwestvcle krdtkoterminowe " 0102 | kromoss 0,28 0,46 0,22
zobowigzania kidtkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 |-
me

Wskaznik handiowej zdolnosci kredytowej

naleznodci z tyt.dostaw i ustug 1.0 hrotnosé 0,15 0,30 0,32

zobowigzania z tyt. dostaw | usiug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow » pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowiazari krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
W fednostce istotnych zaki6cen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzar

Wielkosci wskaznika piynnosei 1 stopnia oraz wskaZnika handiowej zdoinosci kredytowey
przyjmuja wartosci charakterystyczne dla branzy handly detalicznego.

3.3 Wskazniki rotacji pPrzedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotoWoéé) o bespienny | miemix 2010 2009 2008

Szybkos¢ obrotu zapasdw {w dniach)
wskaznik

Sredni stan zapaséw x_ 365 dni malejacy dn;:ch 81 85 82

przychody netto ze sprzedagy produktow, towardw i materialdw

Sptyw naleznosct (w dniach) floke dni w 10 18 20

pordwnywalna dniach

. . L . . Ip'18
Sredni stan naleznosei 7 fytuiu dostaw i ustug x 365 dni i
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rzychody netto ze sprzedazy produkidw,towardw i materiatow

Spiata zobowigzar (w dniach) ogé dni
Hosc dni

$redni stan zobowigzan 7 tytuly dostaw | ustug x 365 dni p°""z“‘::y1"7"a'"“ dniach 46 59 56

przychody netto ze sprzedazy produkitw, towardw | materialow

Produktywnogé aktywéw

orzychody netto ze sprzedazy produktéw fowardw | materiaiéw 2.6 e 2,12 1,99 1,82

aktywa ogdlem

Na plynnosé Srodikéw obrotowych ma wplyw szybkos$é obroty naleznosciami | zapasami, Obrot
zapasami W dniach skrocif sie 'z 82 dni w 2008r. j 85 w 2009r do 81 dni w roku 2010, co Jest
zjawiskiem korzystnym, poniewaz Grupa Kapitatowa ma Krécej zamrozone S$rodki pieniezne
w zapasach. '
WskazZnik splywu naleznosci réwniez ulegt poprawie, spadt z poziomu 20 dni w 2008 do 1 0 dni
w 2010 r, co jest zjawiskiem pozytywnym, gdy? Grupa Kapitatowa krocej kredytuje swoich
odbiorcow, odnotowujac przy tym ciggly przyrost sprzedazy. '
Skrocit sie réwniez wskaZnik splaty zobowigzafi z 59 dni w 2009 r. do 46 dni w 2010 r., co jest
‘zjawiskiem pozytywnym. _
Poréwnahie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazufe
na zachowarnie optymalinej réwnowagi dni rotagji, charakterystycznej dia przedsiebiorstw handlu
detalicznego, w odniesieniu do naleznosci i Zobowigzan.
Wskaznik produktywnosei aktywow sfuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
Wyhoszqcy 2, 12 inforrmuje, 2e 1 zf'zaangaz'owanego majatku przysporzyf 2,12 zt przychodéw, co
wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na niskg rnajatkochionnosc przypadajgcg na
poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiadciwsze zarzadzanie
- majatkiem jednostki, tutaj widac poprawe na przestrzeni lat 2008 — 2010.

3.4.  Oméwienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

'_.'_-___f_'Ws_tqp_h'a.a'nal_i_za.biIans_u‘_. LT i | T R T B 2008 .

bezpieczny

Ziota reguta bilansowania
{kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100150 | procent {  177,37% 165,02% 148.20%
aktywa trwate

Ziota regula bilansowania Il

kapitaly obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent £9,83% 52,59% 66,50%

aktywa obrofowe

Ziota reguta finansowania

kapitaly wiasne x 100 P | procent | 90,69% 82,91% 72,06%
kapita! obey
Wartoé¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdlem - zobowigzania ogélem warosowy | 19521 72518 67 156 69 177
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze 2050 prozent 26,81% 27.47% 28,26%

aktvwa trwale x 100
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aktywa ogétem ’ l ’ I

Uwage zwraca wskaznik «Ziotef requly bilansowania®, gdyz wskaZnik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowosdé  sfinansowania aktywow trwafych kapitatami wiasnymi | sprzyja utrzymaniy
rownowagi finansowey jednostki _

WskaZnik .Ztotej reguly finansowania” jest nieco mniejszy od norm dia 0gofu przedsiebiorstw.
Nalezy jednak zwrécic uwage, Ze badana Grupa Kapitatowa dziata w branzy handlu detalicznego,
gdzie zwykle znaczng czes¢ #rédet finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw stanowi kapitat
obcy. Ponadto wskaznik ten w analizowanym okresie ulegf poprawie, w 2008 roku wynosit
72,06%, a w 2010 roku juz 90,69%

_Odnoa‘owa_nia wymaga fakze wskaZnik ,\Wyposazenia w srodki trwate”, ktory nie przekracza 30%
aktywéw. Jest to poziom charakterystyczny dia firm handlowych. _

W przedziale 3 lat nie nastapif spadek wartosci bilansowej Grupy Kapitatowej, czyli aktywoéw netto
odpowiadajacych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitaléw wilasnych, co wplywa

na stabilno$¢ gospodarcza.

3.4.2. Pozostale wskazniki,

Pozosta*e wskainiki .. A _wskaénik.' mlemlk . K 2010 . 2009 2008

., | hezpiecany

| Zdoinosé i wiarygodnosé kredytowa

zysk netto + amortyzacia S 4,59 4,30 3,27

odsetki

Wyc!ajnc_)é_é pracy

' kaznik '
przvchody netto ze sprzedazy produktow. towaraw i materiatdw w:in:f:\:vy tys. o 196 196 191

przecigtne zatrudnienie (w etatach)

WskaZnik Altmana

Z=(0,717x1 }+( 0,847x2 }#{ 3,33 }+{ 0,4206x4 )+( 1,05 ) i I 2,91 2,06 2,48
Model Holdy
Zh = 0,606 + 0,681x1- 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4 + | " | 2,18 2,30 2,05
0,457x5

Dodatni wskaznik zdolnoéci i wiarygodnosci kredytowej Oznacza, ze Grupa po sptaceniu odsetek
od zobowigzah (w tym kredytowych) ma zdolnosci akumulacyjne | $rodki na inwestowanie
w aktywa,

Pokazujg to kilkustopniowe modele Altmana i Holdy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia
zdolnosci pfatniczej | zagroZzenia upadfoscig, wskazujgc na powigzania kapitalu wfasnego
I kapitaiu obcego z majgtiiem Jjednostki. W obu modelach w badanej Grupie Kapitatowej widoczn iz
jest trend wzrostowy tych wskaZnikow co jest zjawiskiem pozytywnym, oddalajgcym zagrozenie

Kontynuacii dziatalnosei i wypfacalnosei,
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3.4.3. Wskazniki przeplywow finansowych.

Wskazniki przeplywow pienieznych Cash flow bespy F ] 2010 | 2009 2008
Nadwyzka finansowa jednostki (piynna gotéwka)
tys. zt 11622 -11113 11 586
Wynik finansowy retto + amortyzacja
Wskaznik relacji zysku netto do pienig2nej nadwyzki
operacyjnej
Wynik finansowy netto izt 0,51 -2,99 0,24
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnegj
Wskaznik udziafu amortyzacji w §rodkach pienigznych
wskaZnik | orocent 0,58 1,06 0,33

amortyzacja roczna x 100 niigkd

przeplywy pieniezne z dzialainosci operacyjnej -

Wskaznik sptacalnoéel zobowiazari

zobowigzania onétem ponize] 10 [ zbzt 7.47 14,11 4,71

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wyplacainosé gotéwkowa na dzien bifansu

ze ignigzne z dzigtainosgi operacyinef e 4 et 0,13 0,07 0,21

zobowigzania ogétem

Nadwyzka finansowa fepiej od zysku bilansowego odzwierciedia efekly gospodarowania
stanowigc Zrédio zwroty kapitatéw obcych, a rachunek przeplywéw pienieznych — szczegdinie
w czesei dotyczacef dziafalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywisty site dochodows jednostki
WskaZnik gotéwkowej sptacalnosci zobowigzat ponizej 1,0 potwierdza, ze przy danych
przeplywach pienieznych z dziafalnosci operacyjnej — Grupa jest w stanie splaci¢ zobowigzania
W wymaganym przez wierzycieli terminie. Odwrotnoscig tego wskaznika jest Wskaz’nik poziomu
gotéwkowej spfacainosci zobowié;zaﬁ z przeplywdw pienieznych na dzief bilansu.

PODSUMOWANIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ

Dokonujgc analizy w ujeciu statycznym weztowych wskaznikéw charakteryzujgeych dziatainosé
gospodarcza nalezy wskazac, ze Grupa Kapitatowa Redan majgc do dyspozycji majatek o wartosc
162 481 tys. zt wypracowata zysk w wysokosci 5408 tys. zi, co przelozylo sig na poprawe
wskaznikdw rentownosdi.

Plynnos¢ finansowa Grupy jest na wystarczajacym poziomie, charakterystycznym dia
przedsigbiorstw handlowych.

Wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, budzetowe sptacane sg na biezgco. Majatek Grupy
w polowie sfinansowany jest z kapitalow obcych - wskaznik ogolnego zadtuzenia wynosi 52,44%.
Catosciowa analiza wskaznikéw finansowych, informacji dodatkowe] oraz wyjasnien Zarzadu
powoduje pozytywng ocene zdolnoéci jednostek Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

4. USTALENIA SZCZEGOLOWE

4.1.0cena stosowanego systemu rachunkowosci i kontroli wewnegtrznej
a) Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDAN sporzgdzone zostalo zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami
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Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

b) jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.
c) rozdziafu 7 ustawy o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna sprawowana jest w sposéb funkcjonalny. Wykazane wielkos$ci w sprawozdaniu
wynikajg ze sprawdzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Spotka dominujgca REDAN stosuje jednolite zasady wyceny ze spotkami w Grupie Kapitatowej.
Sprawozdanie skonsoclidowane sporzadzone zostato w oparciv o dokumentacje konsolidacyjng
sporzadzong z wykorzystaniem arkusza kalkulacyjnego.

Jednostka dominujgca prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o zak%adowy plan kont zatwierdzony
i przyjety do stosowania Decyzjg z dnia 31.12.2004 roku, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci. Decyzja w sprawie zaktadowego planu kont i zasad
rachunkowosci okresla miedzy innymi wykaz kont ksiggi gldwnej, zasady prowadzenia ewidencji
analitycznej i jej powigzania z kontami ksiggi gtéwnej, zasady ksiegowania operacfi gospodarczych
na kontach éyntetycznych oraz zasady wyceny aktywow i pasywow i ustalania wyniku finansowego.
Ksiegl rachunkowe Jednostki dominujacej oraz dokumentacja konsolidacyjna jest prowadzona w
siedzibie Spotki w todzi w jezyku polskim i w walucie polskiej. Udokumentowanie not
konsolidacyjnych oraz ich powiazanie ze sprawozdaniem skonsolidowanych spetnia wWymaogi
rozdzialu 6 ustawy oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakfady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan grup kapitatowych ( Dz. U. nr 169, poz. 1327)
Dokumentacja konsolidacyjna jest przechowywana zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
Wszystkie elementy sprawozdania skonsolidowanego za rok 2010 oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w badanym okresie zostaty spo_fzadzone zgodnie z wymogami
MSSF / MSR. |
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